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Stimați acționari și investitori, 

 

2023 a fost un an de excepție pentru Grupul TTS, 

cu rezultate financiare și investiții record, 

extinderea prezenței în portul Constanța, intrarea 

în TOP 10 cele mai tranzacționate acțiuni la Bursa 

de Valori București, cu cea mai bună evoluție a 

prețului din Piața Reglementată și recunoașterea 

internațională a rezultatelor companiei în piața de 

capital. Aceste rezultate – obținute într-un context 

cu provocări geopolitice și macroeconomice, au 

demonstrat încă o dată adaptabilitatea și 

robustețea modelului nostru de afaceri. 

În urmărirea obiectivului nostru strategic de a fi 

furnizorul numărul 1 de servicii logistice integrate 

din bazinul Dunării, în anul 2023 am realizat 

mutări strategice importante prin achiziția 

operatorului portuar Decirom și a două macarale 

plutitoare de mare capacitate. Aceste investiții în 

valoare de 190,0 milioane lei reprezintă pași 

importanți pentru dezvoltarea operațiunilor 

Grupului TTS în portul Constanța  prin creșterea 

atât a capacității de operare, cât și, în special, a 

vitezei de operare, cel mai important parametru în 

evaluarea eficienței portuare. 

Prin investițiile record de 381,9 milioane lei 

realizate în anul 2023, Grupul TTS își consolidează 

poziția de furnizor de servicii logistice integrate pe 

Dunăre, acoperind toate elementele lanțului 

logistic – avantaj competitiv esențial, care ne oferă 

posibilitatea de a optimiza fluxurile și de a asigura 

niveluri ridicate de eficiență. 

Grupul TTS a înregistrat rezultate istorice, cu o 

creștere de peste 24% a cifrei de afaceri și de 

peste 67% a EBITDA față de anul 2022, susținute 

de fluxurile de produse agricole ucrainene 

redirecționate în 2022 pe ruta Izmail/Reni – 

Constanța. Menținerea acestor fluxuri la niveluri 

ridicate pe parcursul întregului an 2023, împreună 

cu stabilizarea relativă a tarifelor de transport și de 

operare portuară care a urmat creșterilor generale 

de tarife înregistrate în 2022, au condus la o 

creștere a veniturilor din produse agricole și a 

veniturilor din operațiuni portuare. Pentru prima 

dată în istoria Grupului, activitatea de operare 

portuară a depășit semnificativ activitatea de 

transport fluvial prin prisma volumelor de mărfuri. 

În 2023, Grupul TTS a înregistrat venituri totale de 

1,16 miliarde lei, un avans de 24,3% față de 2022, 

și EBITDA de 437,6 milioane lei, o creștere de 

67,2% față de anul precedent. În linie cu grupul, 

TTS a înregistrat o cifră de afaceri de 904,5 

milioane lei, în creștere cu aproape 38% față de 

anul 2022, și EBITDA de 161,8 milioane lei, un 

avans de 76,5%.  

Rezultatele financiare au fost susținute de 

revenirea volumelor agregate de mărfuri la 

nivelurile înregistrate în anul 2021, alimentată de 

creșterea robustă a volumelor operate în porturi. 

Astfel, creșterea de 9,2% a volumului agregat de 

mărfuri transportate și operate de Grup până la 

15,2 milioane tone a fost susținută de creșterea cu 

peste 42% a volumelor operate în porturi, volume 

care s-au ridicat la 8,9 milioane tone în 2023. 

Rezultatele anului 2023 permit acordarea unui 

dividend de 68,4 milioane de lei, reprezentând 

45,2% din profitul net al TTS. Propunerea de 

dividend 2023 este aliniată politicii de dividend a 

TTS și a luat în considerare planurile pe termen 

lung ale companiei și alocarea de resurse pentru 

finanțarea proiectelor de investiții și menținerea 

unui grad adecvat de flexibilitate și reziliență 

financiară. 

În ceea ce privește activitatea în piața de capital, 

strategia noastră s-a concentrat pe creșterea 

lichidității. Acțiunile TTS s-au clasat pe poziția a 8-
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a în clasamentul celor mai tranzacționate acțiuni 

listate la Bursa de Valori București în 2023 – un 

rezultat de excepție ținând cont de nivelul 

capitalizării bursiere a acțiunilor TTS, și am fost 

compania care a avut cea mai mare creștere a 

prețului acțiunii, de 135,6%. Aceste realizări au fost 

susținute de rezultatele financiare excelente, de 

creșterea gradului de transparență și pro-

activitate în comunicare, de deschiderea 

demonstrată de TTS în relația cu investitorii, și de 

activitatea de market making a celor doi formatori 

de piață, BRK Financial Group și Raiffeisen 

International Bank. Am comunicat pe tot parcursul 

anului cu piața direct prin intermediul BVB, prin 

organizarea de videoconferințe, precum și prin 

participarea la conferințe dedicate investitorilor. 

Toate aceste instrumente, alături de creșterea 

acoperirii TTS de către furnizorii de analiză, au 

avut ca rezultat o creștere de peste patru ori a 

numărului acționarilor TTS de la listare și până 

astăzi, când se apropie de 9.300, reflectare a 

interesului crescut față de acțiunile TTS.  

Statutul de companie listată a crescut vizibilitatea 

noastră la nivel internațional, TTS fiind singura 

companie românească nominalizată la European 

Small and Mid-Cap Awards – competiție 

organizată din inițiativa Comisiei Europene, a 

EuropeanIssuers și a Federation of European Stock 

Exchanges (FESE) la care au participat companiile 

listate pe bursele europene, și am ocupat locul al 

2-lea la categoria ”Rising Star”,  pentru 

performanțele obținute ca urmare a accesării 

pieței de capital printr-un IPO și a adoptării celor 

mai bune practici în relația cu investitorii. 

Ne-am asumat un angajament ferm în ceea ce 

privește sustenabilitatea operațiunilor noastre din 

perspectiva impactului asupra mediului. Ne 

propunem să menținem în continuare un nivel 

scăzut al amprentei de bioxid de carbon generată 

de activitatea de transport pe Dunăre prin investiții 

în porturi și flotă. Vom continua de asemenea 

procesul de integrare a celor mai bune practici de 

guvernanță corporativă și responsabilitate socială. 

O confirmare a strategiei noastre a venit în 2023, 

când pe baza Rapoartelor de Sustenabilitate 2022 

și EHS 2022 publicate la începutul lunii iulie, 

agenția de rating Morningstar Sustainalytics a 

coborât rating-ul de risc ESG al TTS la 21,8 cu o 

tendință de scădere de 2,9 puncte. Ne situăm 

astfel la limita dintre ”Risc mediu” și ”Risc scăzut” – 

de care ne mai despart mai puțin de 2 puncte, 

obiectivul nostru fiind să intrăm în categoria 

companiilor cu risc ESG scăzut în cel mai scurt 

timp. Din această perspectivă, suntem încrezători 

că rezultatele pe anul 2023 – aflate în plin proces 

de evaluare, urmat de publicarea lor în 1 iulie 

2024, vor confirma așteptările și ne vom atinge 

obiectivul de a coborî în zona de ”Risc scăzut” 

până la finalul anului.  

În anul 2024 ne vom concentra pe două obiective 

cheie. Vom continua să susținem creșterea TTS 

prin dezvoltarea capacităților de operare portuară 

– în special pentru consolidarea poziției noastre în 

portul Constanța, și prin  investiții în flotă – 

construirea de barje noi și achiziții. În paralel, vom 

dezvolta sistemul de raportare în domeniul 

sustenabilității la nivelul cerut de standardele 

ESRS, în principal prin extinderea sa și integrarea 

cu alte sisteme, pentru a fi în conformitate cu 

prevederile Directivei CSRD. 

La baza realizărilor grupului a stat modelul de 

afaceri integrat pe verticală construit pe două 

principii: autonomia comercială a companiilor din 

grup și coordonarea operativă între segmente. 

Acest model – cu un nivel ridicat de flexibilitate 

operațională, ne permite să ne adaptăm rapid la 

condițiile pieței și a demonstrat de-a lungul anilor 

niveluri ridicate de eficiență și reziliență, asigurând 

perspective solide de dezvoltare pentru anii ce vor 

urma. Îmbinarea dintre capacitatea operațională a 

companiilor din grup și expertiza TTS în servicii 

logistice integrate creează o arhitectură unică în 

sectorul operațiunilor de transport și logistică 

integrată pe Dunăre. Suntem bine poziționați 

pentru a ne asigura consolidarea prezenței și 

creșterea sustenabilă în toate piețele în care ne 

desfășurăm activitatea.
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În numele echipei TTS, mulțumesc acționarilor și partenerilor noștri pentru 

încrederea și sprijinul pe care ni le-au acordat în mod continuu și vă invit pe toți să ne 

fiți alături și în 2024, anul consolidării activității TTS ca furnizorul numărul 1 de servicii 

logistice integrate din bazinul Dunării. 

 

 

 

 

Cu stimă, 

Petru Ștefănuț
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1. Activitatea TTS și a Grupului în anul 2023 
 

1.1. Anul 2023 – Cele mai bune rezultate din istoria TTS și a Grupului 

TTS încheie anul 2023 cu o cifră de afaceri de 904,5mil lei, mai mare cu 37,9% față de cifra de 

afaceri înregistrată în 2022, și un profit net de 151,4 mil lei, mai mare cu 86,4% față de profitul net 

înregistrat în 2022. 

 

TTS – Cont profit și pierderi – 12 luni 2023 

(mil. lei) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Cifra de afaceri 904,5 656,0 ▲ +37,9% 

Rezultat din exploatare 157,6 87,3 ▲ +80,5% 

Profit net 151,4 81,2 ▲ +86,4% 

EBITDA 161,8 91,7 ▲ +76,5% 

 

Urmare acestor rezultate, activul net al TTS a atins 369,1 mil lei (▲+49,0% Δ 2023/2022), la o 

valoare totală a activelor de 550,5 mil lei (▲+62,4% Δ 2023/2022) și un nivel al datoriilor de 181,5 mil 

lei (+98,8% Δ 2023/2022). 

 
 

TTS – Bilanț – 31.12.2023 

(mil. lei) 31.12.2023 31.12.2022 Δ 2023/2022 

Total active 550,5 339,1 ▲ +62,4% 

Total datorii, din care 181,5 91,3 +98,8% 

Împrumuturi  53,9   -  N/A 

Activ net 369,1 247,8 ▲ +49,0% 
 

 

Nivelul datoriilor la 31.12.2023 s-a dublat în raport cu anul 2022 (+98,9%), reflectând inclusiv 

intenția de îmbunătățire în mod prudent a structurii de capital. Ponderea principală o au datoriile 

comerciale în valoare de 91,6 mil. lei (+42,8% Δ 2023/2022, în linie cu evoluția cifrei de afaceri) și soldul 

de 53,9 mil. lei al creditului contractat pentru finanțarea achiziției DECIROM S.A.. Diferența constă în 

principal din subvenții pentru investiții (aferente proiectului de modernizare a portului Giurgiu) și venituri 

înregistrate în avans. 

La nivel de Grup, cifra de afaceri a fost de 1.161,1 mil. lei, mai mare cu 24,3% față de cifra de 

afaceri înregistrată în 2022, respectiv 934,4 mil lei, profitul net atingând 305,5 mil. lei, în creștere cu 

70,8%, față de 2022. 
 

Grup TTS (consolidat) – Cont profit și pierderi – 12 luni 2023 

(mil. lei) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Cifra de afaceri 1.161,1 934.4 ▲ +24,3% 

Rezultat din exploatare 351,5 210.4 ▲ +67,1% 

Profit net 305,5 178.9 ▲ +70,8% 

EBITDA 437,6 283.3 ▲ +67,2% 
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În aceste condiții, valoarea totală a activelor grupului TTS la 31.12.2023 a atins 1.339,4 mil lei 

(▲+33,3% Δ 2023/2022), valoare care, în condițiile unui nivel scăzut al datoriilor, respectiv 252,5 mil 

lei (▲+35,3% Δ 2023/2022), a condus la un activ net de 1.087,0 mil lei, (▲+32,8% Δ 2023/2022). 
 

Grup TTS (consolidat) – Bilanț – 31.12.2023 

(mil. RON) 31.12.2023 31.12.2022 Δ 2023/2022 

Total active 1.339,4 1.005,0 ▲ +33,3% 

Total datorii, din care 252,5 186,6 ▲ +35,3% 

Împrumuturi 110,8 68,0 ▲ +63,6% 

Activ net 1.087,0 818,4 ▲ +32,8% 
 

1.2. Anul investițiilor record 

Grupul TTS a reinvestit întregul profit realizat în anul 2023, pe fondul oportunităților de alocare 

eficientă a capitalurilor identificate în piață, volumul investițiilor atingând o valoare record istoric, 

respectiv 381,9 mil. lei (grad de realizare 114,6%), cu 76,6 mil. lei mai mare decât profitul net al anului. 

Din valoarea totală investită, 239,2 mil. lei (62,6 % din total) au fost alocați pentru dezvoltarea 

operațiunilor portuare și 134,5 mil. lei pentru flotă (35,2 % din total). 

 Investiții – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Transport pe cale fluvială 134,5 102,3 ▲ 131,5% 

Operare portuară 239,2 231,0 ▲ 103,6% 

Activități suport 8,1 0 N/A 

Total 381,9 333,3 ▲ 114,6% 

Diferența de 8,1 mil. lei a fost investită de CNFR NAVROM în șantierele navale operate de 

NAVROM Shipyard și în filiala SUPER QUATRO, valoarea totală a investițiilor NAVROM fiind de 142,6 

mil. lei. 

Investițiile în operare portuară au fost realizate în principal de TTS (Transport Trade Services), 

respectiv 204,4 mil. lei (în principal: 132,8 mil. lei în preluarea DECIROM, 57,1 mil. lei în achiziția de 

macarale plutitoare și 14,0 mil. lei în modernizarea portului Giurgiu), și CANOPUS STAR – investiții de 

21 mil. lei în proiectul de extindere a capacităților proprii de operare și depozitare. 

În decembrie 2023, TTS (Transport Trade Services) a finalizat lucrările de modernizare a portului 

Giurgiu, proiect cofinanțat din fonduri europene. 

TTS a reinvestit la rândul său întreg profitul realizat în anul 2023, volumul investițiilor atingând o 

valoare record istoric, respectiv 205,0 mil. lei (grad de realizare 90,5%), cu 53,6 mil. lei mai mare decât 

profitul net al anului. Din valoarea totală investită, 204,4 mil. lei (99,8% din total) au fost investiți în 

dezvoltarea operațiunilor portuare ale Grupului TTS. 

 

Investiții agregate – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Investiții în Segmentul Operare Portuară 204,4 202,8 ▲ 100,8% 

Alte investiții 0,6 23,7 ▼ 2,3% 

Total 205,0 226,5 ▼ 90,5% 
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1.3. Modificarea structurii operațiunilor Grupului TTS: operare portuară vs. transport 

fluvial 
 

 

Din punct de vedere operațional, anul 2023 a marcat o evoluție importantă în structura 

portofoliului de afaceri a Grupului TTS, fiind primul an în care activitatea de operare portuară a depășit 

semnificativ în volum transportul fluvial, fapt ce a avut ca rezultat revenirea volumului de mărfuri 

operate și transportate de Grupul TTS la nivelul înregistrat în anul 2021.  

 

Astfel, volumul agregat de mărfuri a înregistrat o creștere de 1,30 mil. tone în raport cu anul 

2022, atingând la finalul anului 15,52 mil. tone (▲+9,2% Δ 2023/2022, ▼-0,2% Δ 2023/2021), ca urmare 

a creșterii cu 2,65 mil. tone în volum a activității de operare portuară (▲+42,3% Δ 2023/2022), care a 

acoperit scăderea înregistrată de transportul fluvial (▼-17,0% Δ 2023/2022). 

Operațiuni1 – 12 luni 2023 

(mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Transport pe cale fluvială 6,60 7,94 ▼ -17,0% 

Operare portuară 8,93 6,28 ▲ +42,3% 

Total 15,52 14,22 ▲ +9,2% 

 

Această evoluție a fost determinată de creșterea semnificativă a activității grupului în Portul 

Constanța, începând cu trimestrul al 3-lea – odată cu preluarea DECIROM de către TTS urmată de 

consolidarea volumelor operate de aceasta începând cu 1 august, și continuând în trimestrul al 4-lea 

prin operaționalizarea în septembrie a celor 2 macarale plutitoare achiziționate de TTS în iunie. 

 

O evoluție similară au avut serviciile de expediție prestate de TTS având ca obiect mărfuri 

operate în porturi care au depășit semnificativ serviciile prestate pentru mărfuri transportate fluvial. 

Volumul agregat de mărfuri expediate de TTS a înregistrat o creștere de 2,88 mil. tone în raport 

cu anul 2022, atingând la finalul anului 12,82 mil. tone (▲+29,1% Δ 2023/2022), ca urmare a creșterii 

cu 2,86 mil. tone (▲+66,5% Δ 2023/2022) a volumului de mărfuri operate în porturi expediate de TTS. 

 

Operațiuni – 12 luni 2023 

(mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Transport pe cale fluvială 5,64 5,62 ▲ 0,3% 

Operare portuară 7,18 4,32 ▲ 66,5% 

Total 12,82 9,94 ▲ 29,1% 

 
 

 
1 Exclusiv filialele externe TTS (Transport Trade Services) GmbH. Viena, PLIMSOLL Zrt. Budapesta, Fluvius Kft. Budapesta și Port of Fajsz 

Kft. Fajsz  
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1.4. Fluxurile de mărfuri în 2023: agricolele au crescut, mineralele au scăzut, produsele 

chimice s-au menținut  
 

Fluxurile de produse agricole au înregistrat în anul 2023 o creștere cu 3,30 mil. tone în raport cu 

anul 2022, atingând un volum de 8,44 mil. tone (▲+64,2% Δ 2023/2022), creșteri înregistrând atât 

operarea portuară, cât și transportul fluvial. 

 Produse agricole – volume pe categorii de operațiuni – 12 luni_2023 

(mil. tone) 12 luni_2023 12 luni_2022 Δ 2023/2022 

Transport pe cale fluvială 3,00 2,12 ▲ +41,5% 

Operare portuară 5,44 3,02 ▲ +80,2% 

Total 8,44 5,14 ▲ +64,2% 

 

Aceste creșteri au fost determinate, pe de o parte, de faptul că fluxurile de produse agricole 

ucrainene au înregistrat niveluri ridicate de-a lungul întregului an 2023, (perioadă dublă față de 2022 

când influența acestor fluxuri s-a manifestat numai în semestrul al doilea) și, pe de altă parte, de 

creșterea fluxurilor de produse din România, Serbia și Ungaria  înregistrată în semestrul al doilea al 

anului 2023, în raport cu aceeași perioadă din 2022. 

 

La polul opus s-au situat fluxurile de produse minerale, care au înregistrat în anul 2023 o scădere 

de 1,86 mil. tone în raport cu anul 2022, volumul înregistrat la finele anului fiind de 5,13 mil. tone (▼ -

26,6% Δ 2023/2022), creșterea de 0,12 mil. tone (▲+5,8% Δ 2023/2022) pe operare neputând 

compensa scăderea de 1,98 mil. tone (▼-40,8% Δ 2023/2022) înregistrată pe transport fluvial. 

Minerale – volume pe categorii de operațiuni – 12 luni_2023 

(mil. tone) 12 luni_2023 12 luni_2022 Δ 2023 / 2022 

Transport pe cale fluvială 2,87 4,85 ▼ -40,8% 

Operare portuară 2,26 2,14 ▲ +5,8% 

Total 5,13 6,99 ▼ -26,6% 

 

La baza acestei evoluții a stat lipsa cererii de servicii de transport minerale pentru combinatele 

metalurgice românești, aceste fluxuri scăzând cu 1,84 mil. tone în raport cu 2022. 

 

În schimb, fluxurile de produse chimice s-au menținut practic la nivelul anului 2022, volumul 

total înregistrat în 2023 fiind de 1,73 mil. tone (▼-0,1% Δ 2023/2022), creșterea de 0,11 mil. tone pe 

operare (▲ +10,0% Δ 2023/2022) compensând aproape în totalitate reducerea volumului pe transport. 

 

Produse chimice – volume pe categorii de operațiuni – 12 luni_2023 

(mil. tone) 12 luni_2023 12 luni_2022 Δ 2023 / 2022 

Transport pe cale fluvială 0,50 0,61 ▼ -18,7 

Operare portuară 1,23 1,12 ▲ +10,0% 

Total 1,73 1,73 ▼ -0,1% 
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1.5. Dividende 2022 și 2023 
 

În baza hotărârii AGoA din 28.04.2023, în luna iunie TTS a distribuit dividendul aferent anului 

2022 în valoare de 33.000.000 lei, respectiv 0,55 lei/acțiune. Dividendul 2022 a fost cu 84,9% mai mare 

decât dividendul 2021. 

Propunerea Consiliului de Administrație al TTS privind distribuirea de dividende din profitul net 

2023 inclusă pe ordinea de zi a AGoA din 30 aprilie 2024 este de 68.400.000 lei în sumă brută totală, 

reprezentând 45,19% din profitul net individual (preliminat) în valoare de 151.354.834 lei, și este 

conformă cu Politica de dividend a Societății, aprobată prin Decizia CA nr. 1/30.09.2021. 

Dividendul 2023 este mai mare cu 102,7% în raport cu dividendul 2022, în condițiile în care TTS 

a realizat în anul 2023 investiții în valoare de 204,9 mil. lei.  

Evoluția în timp a dividendelor distribuite de TTS a fost următoarea: 

 2019 2020 2021 2022 2023 

Profit net [lei] 28.399.270 29.799.807 32.610.965 81.189.859 151.354.834 

Dividend [lei] 15.300.000 16.200.000 17.850.000 33.000.000 68.400.000 

Rată dividend 53,9% 54,4% 54,7% 40,6% 45,2% 

Variație -  +5,9%  +11,2%  +84,9%  +102,7% 

Dividend pe acțiune 0,51 lei 0,55 lei 0,2975 lei 0,55 lei 1,14 lei 

 

1.6. Sustenabilitate: rating de risc ESG în scădere (Morningstar Sustainalytics) 

Urmare a publicării în iulie 2023 a Raportului de sustenabilitate 2022 și a Raportului de EHS 2022, 

agenția de rating ESG Morningstar Sustainalytics a îmbunătățit ratingul de risc ESG al TTS 

Nivelul actual de risc ESG al TTS este de 21,8 cu tendință de scădere -2,9 (risc mediu, a 37-a 

percentilă din 16.313 companii evaluate de Morningstar Sustaynalitics, a 40-a percentilă în industria 

transporturilor – 414 companii, a 36-a percentilă pe sub-industria expediție – 103 companii), în coborâre 

de la 24,8 (risc mediu, a 47-a percentilă  din 15.563 companii evaluate de  Morningstar Sustaynalitics, a 

56-a percentilă pe industria transporturilor – 395 companii, a 62-a percentilă pe sub-industria expediție 

– 97 companii). 

Raportul Sustainalytics a fost publicat pe website-ul TTS 

  
 

1.7. Evoluția acțiunilor pe piață: lichiditatea a crescut de 3,4 ori și capitalizarea de 2,4 ori 

Acțiunile TTS au înregistrat o dublă performanță în anul 2023, încheind anul pe poziția a 8-a în 

clasamentul celor mai tranzacționate acțiuni pe Bursa de Valori București și înregistrând cea mai mare 

creștere de preț cu un plus de 135,6%%. 

Aceste rezultate au venit pe fondul creșterii lichidității acțiunilor începând cu luna iunie când 

Raiffeisen Bank International și-a început activitatea de formator de piață pentru acțiunile TTS. Efectele 

prezenței în piață a doi market makeri emitent – BRK Financial Group și Raiffeisen Bank International, 

s-au simțit din plin în semestrul al doilea al anului când valoarea totală a tranzacțiilor cu acțiuni TTS a 

atins 35,3 mil. € (cu o medie zilnică de 282.693 €), cu 237,3% mai mare decât valoarea înregistrată în 

primul semestru, respectiv 10,5 mil. € (medie zilnică: 85.163 €). 

https://www.sustainalytics.com/
https://ro.tts-group.ro/uploads/5/3/6/7/53674493/transport_trade_services_sa_coreriskratingsreport_04_24_2023.pdf
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Lichiditatea anuală a acțiunilor TTS în 2023 a fost de 45,8 mil. € (cu o medie lunară de 3,82 mil. 

€) în creștere cu 194,6% în raport cu lichiditatea înregistrată în 2022, respectiv 15,6 mil. € (medie lunară: 

1,30 mil. €). Lichiditatea s-a menținut la valori ridicate și în primul trimestru al anului 2024, luna martie 

fiind luna cu cea mai mare valoare de tranzacționare pentru acțiunile TTS de la listare și până astăzi, 

respectiv 10,46 mil. €. 

 

 O evoluție similară a avut capitalizarea bursieră care a crescut cu 132,8 mil. € în semestrul al 

doilea, după o creștere de 53,8 mil. € în prima jumătate a anului. 
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În aceste condiții, capitalizarea acțiunilor TTS a atins la finalul anului 325,7 mil. €, în creștere cu  

134,3% față de capitalizarea înregistrată la sfârșitul anului 2022, respectiv 139,0 mil. €. 

 

2. Perspective 2024  

Situația pe piețe 

Produse agricole 

Reluarea exporturilor ucrainene de produse agricole prin porturile ucrainene de la Marea 

Neagră este de așteptat să determine o scădere generală a volumelor exportate prin portul Constanța, 

punând presiune puternică pe tarife, în mod special pe piețele ”spot” de servicii de transport și de 

operare portuară. Situația din piață este în continuare afectată de un nivel foarte ridicat de incertitudine 

cauzat de evoluțiile posibile ale războiului din Ucraina.  

Exporturile de cereale din bazinul Dunării urmează aceleași evoluții ca în fiecare an, cu o 

perioadă de blocaj în prima parte a anului, care, în estimarea noastră, se va debloca ca urmare a  

presiunii noii recolte – relativ bună conform prognozelor, asupra capacităților de stocare utilizate încă 

pentru recolta trecută. 
 

Minerale 

În aprecierea TTS, cererea de servicii de transport fluvial și operare portuară pentru materii prime 

minerale pentru combinatele siderurgice din bazinul Dunării ar putea înregistra o creștere în raport cu 

anul 2023, dar este dificil de estimat în ce măsură, întrucât este incert dacă cele două combinate care 

își propun să repornească producția vor avea activitate continuă.  

 

Produse chimice 

Semnalele din piață (reflectate inclusiv în contractele existente) indică o stabilitate relativă a 

fluxurilor de produse chimice. 

Volumele operate de Grupul TTS 

În ceea ce privește produsele agricole, inclusiv cele ucrainene, Grupul TTS nu se bazează pe 

piața ”spot”, ci pe relații comerciale stabile și contracte de servicii logistice integrate pentru volume mari 

pe termen mai lung, fiind astfel mai puțin sensibil la fluctuațiile de volum din piețele ”spot” de transport 

fluvial și operare portuară. În aceste condiții, apreciem că volumele vor fi apropiate de cele din 2023.  

În ceea ce privește produsele agricole provenind din bazinul Dunării, estimăm că volumele nu 

vor înregistra diferențe semnificative față de volumele înregistrate în 2023. 

În ceea ce privește produsele minerale, contractele existente acoperă volume ușor mai mari 

decât în 2023, în baza planificărilor curente ale beneficiarilor noștri privind necesarul de materii prime 

pentru anul în curs. 

TTS derulează în continuare contractele tradiționale pentru operare si transport de materii prime 

pentru îngrășăminte si produse finite, și suplimentar sunt în analiză și derulare proiecte de dezvoltare 

si diversificare a activității, pentru exploatarea capacităților de operare și depozitare ale Decirom. 
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În paralel, eforturile noastre se vor îndrepta către fluxuri de marfă de volume mai reduse pe 

diverse relații, care să asigure o creștere a eficienței flotei prin navigarea plin/plin, posibilă prin utilizarea 

capacităților logistice ale DECIROM. 

În linie cu aceste evoluții, așa cum a fost anunțat public, TTS a încheiat pentru anul 2024 două 

contracte de furnizare de servicii logistice integrate (expediție, transport fluvial și operare portuară) cu 

o valoare totală estimată de 300 mil lei. 

Perspectivă financiară 

Veniturile bugetate la nivelul Grupului TTS pentru anul 2024 sunt cu 5,3% mai mici decât 

veniturile realizate în 2023, dar cu 17,7% mai mari în raport cu cele realizate în 2022, în timp ce EBITDA 

bugetate sunt cu 37,3% mai mici decât EBITDA realizate în 2023,  dar  cu 16,3% mai mari în raport cu 

EBITDA 2022. 

 

[mil. lei] 2021 2022 2023 (bugetat) 2024 

Venituri 598,8 934,4 1.161,1 1.100,2 

EBITDA 141,5 283,3 437,6 329,1 

 

 

 

Investiții 

Vom continua să menținem un nivel al investițiilor care să asigure atât dezvoltarea de capacități 

noi și modernizarea capacităților existente la nivelul flotei, cât și extinderea și diversificarea capacităților 

de operare portuară, în special în portul Constanța. Finalizarea investițiilor în curs, prognozată pentru 

sfârșitul anului 2025, va determina creșterea semnificativă a capacității de operare in portul Constanța. 

Valoarea investițiilor bugetate la nivelul Grupului TTS pentru anul 2024 – inclusă pe ordinea de 

zi a AGoA din 30 aprilie 2024, este de 221,8 mil. lei (93,0 mil. lei în flotă și 120,1 mil. lei în capacități de 

operare portuară), cu 83,6% mai mare decât valoarea investițiilor realizate în anul 2022, respectiv 120,8 

mil. lei. 

598,8
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Valoarea investițiilor este sub valoarea totală realizată în 2023, dar acest fapt se datorează 

investițiilor ”one-off” în preluarea DECIROM și în macarale plutitoare în valoare de 189,9 mil. lei. Dacă 

nu luăm în calcul aceste investiții, valoarea bugetată a investițiilor pentru 2024 este mai mare cu 15,6% 

în raport cu valoarea realizată în 2023, respectiv 192,0 mil. lei. 

Factori de risc 

Prețurile ridicate ale combustibililor, ale materiilor prime și al energiei, cauzate de inflația încă 

ridicată și posibil în creștere, vor continua să aibă o influență negativă asupra costurilor operaționale, 

precum și asupra costurilor cu reparațiile, mentenanța, modernizarea și dezvoltarea bazei de active.  

Deși prognozele nu indică evoluții negative în 2024, activitatea, atât ca volum de marfă 

transportată și operată în porturi, cât și ca eficiență economică, poate fi afectată negativ de condițiile 

meteorologice, în special cu influență în nivelul apelor Dunării, de seceta care poate afecta culturile 

agricole. 

Activitatea Grupului TTS poate fi afectată și de situația geopolitică regională și mondială 

caracterizată de un grad mare de instabilitate, care poate influența performanțele economiilor regionale 

și nivelul cererii de servicii pentru fluxurile de marfă în piețele în care Grupul TTS este activ. TTS, prin 

serviciile și relațiile economice pe care le are la dispoziție analizează în mod constant prin metode 

proprii toate evoluțiile din piețele relevante de-a-lungul bazinului dunărean pentru a găsi cele mai bune 

soluții de atenuare sau contracarare a impactului negativ asupra activității Grupului TTS.  

O provocare permanentă, care se va face simțită și în anul 2024, o reprezintă asigurarea 

personalului necesar, în special înalt calificat, atât în segmentul de transport fluvial, cât și în cel de 

operare portuară (în special căpitani de nave și macaragii macarale plutitoare). 

3. Operațiuni 

3.1. Tabloul general 

Indicatorii fizici realizați de grupul TTS în anul 2023 sunt următorii: 

Operațiuni2 – 12 luni 2022 

(mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Transport pe cale fluvială 6,60 7,94 ▼ -17,0% 

Operare portuară 8,93 6,28 ▲ +42,3% 

Total 15,52 14,22 ▲ +9,2% 

 

Mărfuri – 12 luni 2023 

(mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Produse agricole 8,43 5,14 ▲ 64,2% 

Minerale 5,13 6,99 ▼ -26,6% 

Produse chimice 1,73 1,73 ▼ -0,1% 

Altele 0,22 0,36 ▼ -38,0% 

Total 15,52 14,22 ▲ 9,2% 

 

 
2 Exclusiv filialele externe TTS (Transport Trade Services) GmbH. Viena, PLIMSOLL Zrt. Budapesta, Fluvius Kft. Budapesta și Port of Fajsz 

Kft. Fajsz  
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Activitatea de transport fluvial a înregistrat o scădere de 17,0% în raport cu anul 2022 ca efect al 

reducerii fluxurilor de minerale destinate combinatelor metalurgice românești.  

Transport pe cale fluvială – 12 luni 2023 

(mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Produse agricole 3,00 2,12 ▲ 41,5% 

Minerale 2,87 4,85 ▼ -40,8% 

Produse chimice 0,50 0,61 ▼ -18,7% 

Altele 0,22 0,36 ▼ -38,0% 

Total 6,58 7,94 ▼ -17,0% 

 

Ca răspuns la nivelul scăzut al cererii de servicii te transport, TTS  a subcontractat un volum mai 

mare de mărfuri în interiorul grupului, ponderea contractelor intra-grup crescând de la 66,0% în 2022, 

la 83,4% în 2023. 

Structură contracte transport fluvial – 12 luni 2023 

(volum de marfă - mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Contracte încheiate de Segmentul Expediție3 cu terți 0,15 0,38 ▼ -61,9% 

Contracte directe ale Segmentului Transport Fluvial4 0,95 2,32 ▼ -59,1% 

Contracte intra-grup (Expediție – Transport Fluvial) 5,49 5,24 ▲ 4,8% 

 

Activitatea de operare a înregistrat o creștere de 42,3 % atât ca efect al fluxurilor de mărfuri de 

proveniență ucraineană care au tranzitat portul Constanța , dar și datorită creșterilor în volum ale 

fluxurilor de mărfuri agricole din România, Serbia și Ungaria  înregistrate în semestrul al doilea al anului 

2023. 

Operare portuară – 12 luni 2023 

(mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Produse agricole 5,44 3,02 ▲ 80,2% 

Minerale 2,26 2,14 ▲ 5,8% 

Produse chimice 1,23 1,12 ▲ 10,0% 

Total 8,93 6,28 ▲ 42,3% 

Ca răspuns la condițiile de piață, ponderea volumelor contractate de Segmentul Operare 

Portuară cu TTS a crescut semnificativ de la 59,1% în 2022 la 74,4% în 2023, concomitent cu o creștere 

cu 43,0% a volumelor subcontractate de TTS cu terți.  

Structură contracte operațiuni portuare – 12 luni 2023 

(volum de marfă - mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Contracte încheiate de Segmentul Expediție cu terți 2,09 1,46 ▲ 43,0% 

Contracte directe ale Segmentului Operare Portuară5 1,75 1,97 ▼ -11,3% 

Contracte intra-grup (Expediție – Operare Portuară) 5,10 2,85 ▲ 78,5% 

 
3 Segmentul Expediție nu include filialele externe TTS (Transport Trade Services) GmbH. Viena și PLIMSOLL Zrt. Budapesta 
4 Segmentul Transport Fluvial nu include filiala Fluvius Kft. Budapesta 
5 Segmentul Operare Portuară nu include filiala Port of Fajsz Kft. Fajsz 
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3.2. Segmentul Expediție 

Segmentul Expediție a înregistrat în 2023 un volum de 12,82 mil. tone, mai mare cu 2,88 mil. 

tone în raport cu anul 2022 (▲+29,1% Δ 2023/2022), în principal datorită creșterii în volum a fluxurilor 

de mărfuri operate în portul Constanța.  

 

Segment Expediție – Mărfuri transportate pe cale fluvială – 12 luni 2023 

(mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Produse agricole 2,98 2,08 ▲ 43,1% 

Minerale 2,17 2,94 ▼ -26,1% 

Produse chimice 0,49 0,60 ▼ -18,9% 

Total 5,64 5.62 ▲ 0,3% 

 

Segment Expediție – Mărfuri operate în porturi – 12 luni 2023 

(mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Produse agricole 4,34 1,78 ▲ 144,3% 

Minerale 1,91 1,62 ▲ 18,0% 

Produse chimice 0,93 0,92 ▲ 1,5% 

Total 7,18 4,32 ▲ 66,5% 

 

3.3. Segmentul Transport Fluvial 
 

Segmentul Transport Fluvial a înregistrat un volum de 6,48 mil. tone, mai mic cu 1,08 mil. 

tone în raport cu anul 2022 (▼-14,2% Δ 2023/2022), în principal din cauza cererii scăzute de servicii 

de transport pentru mărfuri minerale destinate combinatelor metalurgice românești. 

 

Segment Transport Fluvial - Volume - 12 luni 2023 

(mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2022 Δ 2023/2022 

Produse agricole 2,98 1,94 ▲ 53,6% 

Minerale 2,74 4,65 ▼ -41,0% 

Produse chimice 0,49 0,61 ▼ -19,5% 

Altele 0,27 0,36 ▼ -26,6% 

Total 6.48 7.56 ▼ -14,2% 

 

  

Segment Transport Fluvial – Parcurs mărfuri realizat – 12 luni 2023 

(mld. tone * km) 12 luni 2023 12 luni 2023 Δ 2023/2022 

Produse agricole 1,148 0,827 ▲ 38,8% 

Minerale 1,632 2,029 ▼ -19,6% 

Produse chimice 0,287 0,399 ▼ -28,1% 

Total 3,071 3,256 ▼ -5,7% 
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3.4. Segmentul Operare Portuară 

Segmentul Operare Portuară a înregistrat un volum de 6,85 mil. tone, mai mare cu 2,03 mil. 

tone în raport cu anul 2022 (▲+41,8% Δ 2023/2022), în principal datorită creșterii în volum a fluxurilor 

de mărfuri agricole export Ucraina operate prin transbord direct la terminalele de geamanduri 

operaționalizate de TTS în anul 2022. 

Integrarea DECIROM în grup începând cu luna august și punerea în funcțiune în septembrie a 

macaralelor plutitoare achiziționate de TTS în iunie, au contribuit de asemenea la creșterea în volum a 

Segmentului Operare Portuară. 

Segment Operare Portuară – Volume – 12 luni 2023 

(mil. tone) 12 luni 2023 12 luni 2023 Δ 2023/2022 

Produse agricole 5,29 2,98 ▲ 76,7% 

Minerale 0,38 0,72 ▼ -47,4% 

Produse chimice 1,19 1,12 ▲ 5,7% 

Total 6,85 4,82 ▲ 41,8% 

 

4. Investiții 

4.1. Investiții în Segmentul Transport Fluvial 

 

Investiții agregate – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Achiziții active și reconversii nave 65,9 35,9 ▲ 183,4% 

Reparații, recertificări și modernizări nave 68,6 66,4 ▲ 103,4% 

Total 134,5 102,3 ▲ 131,5% 

 

Achiziții active și reconversii nave – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Achiziții barje 56,5 32,7 ▲ 172,8% 

Reconversii și modificări barje 6,3 3,2 ▲ 193,2% 

Achiziții de alte active 3,2 0 N/A 

Total 65,9 35,9 ▲ 183,4% 

 

Recertificări, reparații și modernizări nave – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Recertificări barje 53,5 52,5 ▲ 102,0% 

Reparații capitale și recertificări nave linie 4,3 4,8 ▼ 91,2% 

Recertificări nave propulsate 1,0 0,6 ▲ 171,1% 

Reparații capitale nave tehnice si auxiliare 2,0 1,8 ▲ 110,2% 

Modernizări nave 2,1 2,0 ▲ 108,7% 

Alte echipamente 5,5 3,5 ▲ 157,7% 

Mentenanță 1,4 0,3 ▼ 19,1% 

Total 68,6 66,4 ▲ 103,4% 
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4.2. Investiții în Segmentul Operare Portuară 

 

Investiții agregate – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Investiții directe în capacități de operare 106,4 97,6 ▲ 109,1% 

Preluare DECIROM 132,8 133,5 ▼ 99,5% 

Total 239,2 231,0 ▲ 103,6% 

 

Investiții directe în capacități de operare – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Achiziție macarale plutitoare 57,1 54,8 ▲ 104,2% 

Canopus - Extindere capacitate terminal 21,0 15,7 ▲ 133,5% 

Port Giurgiu – proiect cofinanțat de UE 13,0 14,6 ▼ 89,5% 

Port Giurgiu – în afara proiectului cofinanțat de UE 0,9 0 N/A 

Echipamente noi 11,0 6,7 ▲ 164,3% 

Mentenanță echipamente 0,8 5,7 ▼ 13,5% 

Altele 2,6 0 N/A 

Total 106,4 97,6 ▲ 109,1% 

 

Preluare DECIROM – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Achiziție 99,9% din capitalul social al Decirom 107,8 108,6 ▼ 99,3% 

Majorare capital social post achiziție 25,0 24,9 ▲ 100,3% 

Total 132,8 133,5 ▼ 99,5% 
 

 

4.3. Investiții realizate de TTS 
 

Investiții agregate – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Investiții directe în active 72,1 93,0 ▼ 77,6% 

Preluare DECIROM 132,8 133,5 ▼ 99,5% 

Total 205,0 226,5 ▼ 90,5% 

 

Investiții directe în active – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Achiziție macarale plutitoare 57,1 54,8 ▲ 104,2% 

Port Giurgiu – proiect cofinanțat de UE 13,0 14,6 ▼ 89,5% 

Port Giurgiu – în afara proiectului cofinanțat de UE 0,9 0 N/A 

Echipamente noi 1,0 2,5 ▼ 40,2% 

Altele 0,1 21,2 ▼ 0,5% 

Total 72,1 93,0 ▼ 77,6% 
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Preluare DECIROM – 12 luni_2023 

(mil. lei) Realizat Bugetat Grad de realizare 

Achiziție 99,9% din capitalul social al Decirom 107,8 108,6 ▼ 99,3% 

Majorare capital social post achiziție 25,0 24,9 ▲ 100,3% 

Total 132,8 133,5 ▼ 99,5% 
 

 

5. Guvernanță corporativă 

5.1. Adunări Generale ale Acționarilor 
 

TTS oferă în continuare pentru Adunările Generale ale Acționarilor soluția de participare prin vot 

online sau prin corespondență în baza prevederilor Art. 19 din Actul constitutiv al TTS și a 

Regulamentului AGA, ambele disponibile pe website-ul societății.  

În 2023, s-au desfășurat 4 Adunări Generale ale Acționarilor: 

Adunarea Generală Ordinară a Acționarilor din 28 aprilie 2023 (AGoA anuală) 
AGoA a avut ca obiect dezbaterea și adoptarea hotărârilor necesare privind următoarele 

subiecte: 

• Situațiile Financiare Anuale Individuale ale TTS la data și pentru exercițiul financiar încheiat 

la 31 decembrie 2022, 

• Situațiile Financiare Consolidate ale TTS la data și pentru exercițiul financiar încheiat la 31 

decembrie 2022,  

• Repartizarea profitului net al exercițiului financiar 2021 în valoare de 81.189.859 lei și 

dividendul brut aferent exercițiului financiar 2022 în valoare de 33.000.000 lei, 

• Descărcarea de gestiune a membrilor Consiliului de Administrație al TTS pentru exercițiul 

financiar 2022, 

• Bugetul de venituri și cheltuieli al TTS aferent exercițiului financiar 2023, individual și 

consolidat 

• Bugetul de investiții al TTS pentru anul 2023, individual și consolidat 

• Raportul de Remunerare pentru Administratori și Directori Executivi ai TTS, aferent anului 

2022, 

Situațiile financiare au fost aprobate cu unanimitatea voturilor exprimate. 

Dividendul aferent anului 2022, descărcarea de gestiune a membrilor CA, bugetele de venituri, 

cel de investiții, precum și votul consultativ asupra Raportului de Remunerare au fost aprobate cu peste 

97% voturi ”PENTRU”. 

La AGoA au participat – prin vot electronic și prin corespondență, acționari deținând 48.602.330 

de drepturi de vot sau 81,004% din totalul drepturilor de vot. 

 

Adunarea Generală Ordinară a Acționarilor din 19 iunie 2023  
AGoA a avut ca obiect numirea prin vot secret a societății Ernst &Young Assurance Services în 

calitate de auditor financiar al societății și majorarea remunerațiilor fixe lunare ale membrilor CA, la 

suma brută de 31.000 lei. 

https://ro.tts-group.ro/uploads/5/3/6/7/53674493/4._act_constitutiv_actualizat_tts_2022_final_-_rev1.pdf
https://ro.tts-group.ro/uploads/5/3/6/7/53674493/regulament_aga_aprobat_30_sep_2021_-_ro.pdf
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La AGoA au participat – prin vot electronic și prin corespondență, acționari deținând aproximativ 

81% din totalul drepturilor de vot. 

 

Adunarea Generală Extraordinară a Acționarilor din 19 iunie 2023 
AGeA a avut ca obiect dezbaterea și adoptarea hotărârilor necesare privind următoarele 

subiecte: 

• dobândirea de către TTS a unui pachet de 18.997.938 acțiuni emise de societatea 

DECIROM S.A., pachet de acțiuni reprezentând 99,9% din capitalul social și având 

valoarea totală de 21,8 mil. euro (”Tranzacția”); 

• aprobarea contractării unui credit în valoare de maximum 11,5 mil euro  pentru finanțarea 

achiziției pachetului de acțiuni al DECIROM (”Creditul”); 

• aprobarea garantării Creditului cu pachetul de acțiuni dobândit prin Tranzacție și/sau alte 

garanții reale imobiliare/mobiliare, cesiuni ale drepturilor de creanță prezente și viitoare 

sau cesiuni legate de disponibilitățile curente și viitoare; 

• aprobarea finanțării de către TTS a investițiilor de dezvoltare, în valoare de până la 10 mil. 

euro, efectuate de DECIROM în construcția de magazii, spații de depozitare și achiziția 

de echipamente, având ca scop consolidarea bazei sale tehnice și creșterea vitezei sale 

de operare; 

• achiziționarea de către Societate a două macarale plutitoare destinate extinderii 

capacității de operare a Grupului TTS în portul Constanța, cu o valoare totală cumulată 

de maximum 11 mil euro, cu toate costurile incluse; 

• Suplimentarea bugetului de investiții al TTS, individual și consolidat, pentru anul 2023 și 

mandatarea Consiliului de Administrație să identifice oportunități și să încheie tranzacții 

pentru noi investiții care să susțină strategia de dezvoltare a companiei și a grupului și 

poziția acestora pe piață; 

• Mandatarea Consiliului de Administrație să îndeplinească, în numele și pe seama 

Societății, toate acțiunile și demersurile necesare sau utile în vederea aducerii la 

îndeplinire a celor aprobate conform punctelor menționate mai sus. 

La AGeA au participat – prin vot electronic și prin corespondență, acționari deținând 48,537,921 

acțiuni sau 80,897% din totalul drepturilor de vot. 

 

Adunarea Generală Extraordinară a Acționarilor din 17 noiembrie 2023 
AGeA a avut ca obiect derularea unui program de răscumpărare a acțiunilor proprii, în vederea 

derulării unui program SOP – ”Stock Option Plan” și aprobarea distribuirii acestora cu titlu gratuit în 

cadrul unui plan de alocare drepturi / opțiuni. 

La AGeA au participat – prin vot electronic și prin corespondență, acționari deținând 75% din 

totalul drepturilor de vot. 
 

5.2. Activitatea Consiliului de administrație 
 

În anul 2023, Consiliul de administrație s-a întrunit de 14 ori, de 3 ori în prezența fizică sau online 

a membrilor și de 11 ori prin vot și dezbateri prin mijloace electronice la distanță. 13 întruniri s-au 
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desfășurat cu participarea tuturor membrilor Consiliului și 1 întrunire cu participarea a patru membri din 

cinci. 

În cadrul întrunirilor au fost dezbătute 72 subiecte (12 rapoarte și comunicate către piață, 6 

contracte de valoare mare, 8 subiecte de guvernanță corporativă, 9 mandate AGA și decizii de asociat 

unic pentru filiale, 13 subiecte legate de preluarea DECIROM, 18 subiecte legate de AGA TTS,  alte 

subiecte interne care au fost supuse dezbaterii CA) în privința cărora au fost luate 44 decizii (43 cu 

unanimitatea voturilor membrilor Consiliului de Administrație) și 1 decizie de recomandare. 

Decizia privind actualizarea indemnizațiilor conducerii executive luată în cadrul întrunirii din 28 

aprilie 2023, a fost aprobată cu votul a 4 din 5 membri ai Consiliului de Administrație și votul împotrivă 

al Dlui. Ion STANCIU. 

 

5.3. Declarația de guvernanță corporativă 

 

Prevederile Codului de Guvernanță al BVB 

Secțiunea A - Responsabilități 

Conformare 

A.1. Toate societățile trebuie să aibă un regulament intern al Consiliului care include 

termenii de referință/ responsabilitățile Consiliului și funcțiile cheie de conducere ale 

societății, și care aplică, printre altele, Principiile Generale din această Secțiune. 

DA 

A.2. Prevederi pentru gestionarea conflictelor de interese trebuie incluse în 

regulamentul Consiliului. 

DA 

A.3. Consiliul de Administrație trebuie să fie format din cel puțin cinci membri. DA 

A.4. Majoritatea membrilor Consiliului de Administrație trebuie să nu aibă funcție 

executivă. În cazul societăților din Categoria Premium, nu mai puțin de doi membri 

neexecutivi ai Consiliului de Administrație trebuie sa fie independenți. Fiecare membru 

independent al Consiliului de Administrație, trebuie să depună o declarație la momentul 

nominalizării sale în vederea alegerii sau realegerii, precum și atunci când survine orice 

schimbare a statutului său, indicând elementele în baza cărora se consideră că este 

independent din punct de vedere al caracterului și judecății sale după criteriile stabilite 

la pct. A.4.1. – A.4.9. din Codul de Guvernanță al BVB 

DA 

A.5. Alte angajamente si obligații profesionale relativ permanente ale unui membru 

al Consiliului, inclusiv poziții executive și neexecutive în Consiliul unor societăți si 

instituții non-profit, trebuie dezvăluite acționarilor și investitorilor potențiali înainte de 

nominalizare și în cursul mandatului său. 

DA 

A.6. Orice membru al Consiliului trebuie să prezinte Consiliului informații privind orice 

raport cu un acționar care deține direct sau indirect acțiuni reprezentând peste 5% din 

toate drepturile de vot. 

DA6 

A.7. Societatea trebuie să desemneze un secretar al Consiliului responsabil de sprijinirea 

activității Consiliului. 

DA 

A.8. Declarația privind guvernanța corporativă va informa dacă a avut loc o evaluare 

a Consiliului de Administrație. 

DA 

 
6 În anul 2023, nu a fost cazul 
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Prevederile Codului de Guvernanță al BVB 

Secțiunea A - Responsabilități 

Conformare 

A.9. Declarația privind guvernanța corporativă trebuie sa conțină informații privind 

numărul de întâlniri ale Consiliului și comitetelor în cursul ultimului an, participarea 

administratorilor si un raport al Consiliului si comitetelor cu privire la activitățile acestora. 

DA 

A.10. Declarația privind guvernanța corporativă trebuie să cuprindă informații referitoare la 

numărul exact de membri independenți din Consiliul de Administrație. 

DA 

A.11. Consiliul societăților din Categoria Premium trebuie sa înființeze un comitet de 

nominalizare format din membri neexecutivi. 

DA 

 

Prevederile Codului de Guvernanță al BVB 

Secțiunea B - Sistemul de gestiune a riscului și control intern 

Conformare 

B.1. Consiliul trebuie sa înființeze un comitet de audit. DA 

B.2. Președintele comitetului de audit trebuie sa fie un membru neexecutiv 

independent. 

DA 

B.3. Printre responsabilitățile sale, comitetul de audit trebuie să efectueze o evaluare 

anuală a sistemului de control intern. 

PARȚIAL7 

B.4. Evaluarea trebuie sa aibă în vedere eficacitatea și scopul funcției de audit intern, 

gradul de adecvare a rapoartelor de gestiune a riscurilor și de control intern prezentate 

către comitetul de audit al Consiliului, promptitudinea și eficacitatea cu care 

conducerea executivă soluționează deficiențele sau slăbiciunile identificate în urma 

controlului intern și prezentarea de rapoarte relevante in atenția Consiliului. 

PARȚIAL 

B.5. Comitetul de audit trebuie să evalueze conflictele de interese în legătură cu 

tranzacțiile societății și ale filialelor acesteia cu părțile afiliate. 

DA 

B.6. Comitetul de audit trebuie să evalueze eficiența sistemului de control intern și a 

sistemului de gestiune a riscului. 

PARȚIAL 

B.7. Comitetul de audit trebuie sa monitorizeze aplicarea standardelor legale si a 

standardelor de audit intern general acceptate. Comitetul de audit trebuie sa primească 

și să evalueze rapoartele echipei de audit intern. 

DA 

B.8. Ori de cate ori Codul menționează rapoarte sau analize inițiate de Comitetul de 

Audit, acestea trebuie urmate de raportări periodice (cel puțin anual) sau ad-hoc care 

trebuie înaintate ulterior Consiliului. 

DA8 

B.9. Niciunui acționar nu i se poate acorda tratament preferențial față de alți acționari 

în legătură cu tranzacții și acorduri încheiate de societate cu acționari si afiliații acestora. 

DA9 

B.10. Consiliul trebuie să adopte o politică prin care să se asigure că orice tranzacție a 

societății cu oricare dintre societățile cu care are relații strânse a cărei valoare este egala cu 

sau mai mare de 5% din activele nete ale societății (conform ultimului raport financiar) 

este aprobată de Consiliu în urma unei opinii obligatorii a comitetului de audit al 

Consiliului și dezvăluită în mod corect acționarilor si potențialilor investitori, în măsura în 

care aceste tranzacții se încadrează în categoria evenimentelor care fac obiectul 

DA 

 
7 Evaluarea anuală pentru 2023 se află în curs de finalizare 
8 În anul 2023, nu a fost cazul 
9 În anul 2023, nu a fost cazul 
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Prevederile Codului de Guvernanță al BVB 

Secțiunea B - Sistemul de gestiune a riscului și control intern 

Conformare 

cerințelor de raportare. 

B.11. Auditurile interne trebuie efectuate de către o divizie separată structural 

(departamentul de audit intern) din cadrul societății sau prin angajarea unei entități terțe 

independente. 

DA 

B.12. În scopul asigurării îndeplinirii funcțiilor principale ale departamentului de audit 

intern, acesta trebuie să raporteze din punct de vedere funcțional către Consiliu prin 

intermediul comitetului de audit. În scopuri administrative și în cadrul obligațiilor 

conducerii de a monitoriza și reduce riscurile, acesta trebuie să raporteze direct 

directorului general. 

DA 

 

Prevederile Codului de Guvernanță al BVB 

Secțiunea C - Justa recompensă și motivare 

Conformare 

C.1. Societatea trebuie să publice pe pagina sa de internet politica de remunerare și 

să includă în raportul anual o declarație privind implementarea politicii de remunerare 

in cursul perioadei anuale care face obiectul analizei. 

DA 

 

Prevederile Codului de Guvernanță al BVB 

Secțiunea D - Adăugând valoare prin relațiile cu investitorii 

Conformare 

D.1. Societatea trebuie să organizeze un serviciu de Relații cu Investitorii – indicând-

se publicului larg persoana/persoanele responsabile sau unitatea organizatorică. 

În afara de informațiile impuse de prevederile legale, societatea trebuie să 

includă pe pagina sa de internet o secțiune dedicata Relațiilor cu Investitorii, in 

limbile română și engleză, cu toate informațiile relevante de interes pentru 

investitori, inclusiv: 

D.1.1. Principalele reglementări corporative: actul constitutiv, procedurile privind 

adunările generale ale acționarilor; 

D.1.2. CV-urile profesionale ale membrilor organelor de conducere ale 

societății, alte angajamente profesionale ale membrilor Consiliului, 

inclusiv poziții executive și neexecutive în consilii de administrație din 

societăți sau din instituții non-profit; 

D.1.3. Rapoartele curente și rapoartele periodice (trimestriale, semestriale si 

anuale); 

D.1.4. Informații referitoare la adunările generale ale acționarilor; 

D.1.5. Informații privind evenimentele corporative; 

D.1.6. Numele și datele de contact ale unei persoane care va putea să furnizeze, la 

cerere, informații relevante; 

D.1.7. Prezentările societății, situațiile financiare, rapoartele de audit și rapoartele 

anuale. 

DA 

D.2. Societatea va avea o politică privind distribuția anuală de dividende publicată pe 

pagina de internet a societății. 

DA 

D.3. Societatea va adopta o politică în legătură cu previziunile, publicată pe pagina de DA 
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Prevederile Codului de Guvernanță al BVB 

Secțiunea D - Adăugând valoare prin relațiile cu investitorii 

Conformare 

internet a societății. 

D.4. Regulile adunărilor generale ale acționarilor nu trebuie să limiteze participarea 

acționarilor la adunările generale si exercitarea drepturilor acestora. Modificările 

regulilor vor intra în vigoare, cel mai devreme, începând cu următoarea adunare 

a acționarilor. 

DA 

D.5. Auditorii externi vor fi prezenți la adunarea generală a acționarilor atunci când 

rapoartele lor sunt prezentate in cadrul acestor adunări. 

DA 

D.6. Consiliul va prezenta adunării generale anuale a acționarilor o scurta apreciere 

asupra sistemelor de control intern și de gestiune a riscurilor semnificative, 

precum și opinii asupra unor chestiuni supuse deciziei adunării generale. 

DA 

D.7. Orice specialist, consultant, expert sau analist financiar poate participa la 

adunarea acționarilor în baza unei invitații prealabile din partea Consiliului. 

Jurnaliștii acreditați pot, de asemenea, să participe la adunarea generală a 

acționarilor, cu excepția cazului in care Președintele Consiliului hotărăște în alt 

sens. 

DA 

D.8. Rapoartele financiare trimestriale și semestriale vor include informații atât în 

limba română, cât și în limba engleză referitoare la factorii cheie care 

influențează modificări în nivelul vânzărilor, al profitului operațional, profitului net 

și al altor indicatori financiari relevanți, atât de la un trimestru la altul, cât și de la 

un an la altul. 

DA 

D.9. O societate va organiza cel puțin două ședințe/teleconferințe cu analiștii si 

investitorii in fiecare an. Informațiile prezentate cu aceste ocazii vor fi publicate in 

secțiunea relații cu investitorii a paginii de internet a societății la data 

ședințelor/teleconferințelor. 

DA 

D.10. În cazul în care o societate susține diferite forme de expresie artistică și culturală, 

activități sportive, activități educative sau științifice și consideră că impactul 

acestora asupra caracterului inovator si competitivității societății fac parte din 

misiunea și strategia sa de dezvoltare, va publica politica cu privire la activitatea 

sa în acest domeniu. 

DA 

 

 

5.4. Tranzacțiile TTS cu afiliați 
 

În anul 2023 au fost publicate 45 rapoarte privind tranzacții intra-grup cu o valoare totală de  

669,216,447.28 lei, acoperind tranzacții din perioada 29.12.2022 – 13.12.2023, întocmite în baza art. 108 

din Legea nr. 24/2017 privind emitenții de instrumente financiare și operațiuni de piață: 

 

Părți în tranzacție Număr rapoarte Perioada acoperită Valoare totală 

TTS și NAVROM 34  29.12.2022 - 13.12.2023 523,137,583.88 

TTS și TTS Operator 5 21.09.2022 - 07.11.2023 59,544,109.28 

TTS și Canopus Star 2 22.12.2022 - 05.10.2023 21,848,624.24 

NAVROM și NAVROM SHIPYARD 3 18.10.2022 - 01.11.2023 49,531,829.33 

NAVROM și NAVROM PORT SERVICE 1 12.12.2022 – 13.09.2023 15,154,300.55 
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Rapoartele publicate în anul 2023 au făcut obiectul a două rapoarte independente de asigurare 

limitată asupra informațiilor incluse în rapoartele privind tranzacțiile cu părți afiliate, întocmite de Ernst 

& Young Assurance Services S.R.L. (publicate în 28.07.2023 și 29.01.2024), în conformitate cu prevederile 

legale. 
 

5.5. Tranzacțiile cu acțiuni TTS realizate de membrii Consiliului de administrație și ai 

conducerii TTS 
 

În 2023 a fost înregistrată următoarea tranzacție de cumpărare de acțiuni TTS efectuată de către 

membrii administrației și conducerii TTS: 

 

Nume Funcție Dată tranzacții Cantitate Preț mediu [lei/acțiune] 

Petru Ștefănuț Director General  28.07.2023 14.400 17,25 

 

 

6. Relația cu investitorii și comunicarea pe piață 
 

6.1. Strategia de comunicare a TTS 

TTS a continuat strategia de comunicare stabilită în 2022, bazată pe următoarele principii: 

• Promovarea activității TTS prin intermediul raportării periodice și continue 

TTS tratează rapoartele publicate în îndeplinirea obligațiilor sale de raportare ca pe cele 

mai bune oportunități de promovare a activității societății. În această abordare, 

comunicatele și rapoartele noastre pe bursă sunt construite extinzând conținutul 

reglementat prin prevederile legale – pe care îl considerăm ca pe un conținut minimal 

obligatoriu, în funcție de nevoile de informare ale participanților la piață care merg mult 

dincolo de conținutul reglementat.  

• Utilizarea platformei BVB ca principal canal de comunicare 

Toate comunicările noastre publice, indiferent de canalul utilizat, au ca punct inițial 

comunicatele BVB. Această abordare pleacă de la nevoia de a asigura accesul la 

informațiile despre activitatea TTS în mod egal și nediscriminatoriu. 

• Maximizarea efectului de amplificare al canalelor media și a comunicării directe cu 

investitorii 

Odată publicate comunicatele pe BVB, asigurăm diseminarea informației atât prin canale 

media cât și prin comunicare directă   

6.2. Comunicarea cu investitorii 

Platforma BVB 

TTS a publicat în anul 2023, 93 rapoarte periodice și curente (dintre care 45 rapoarte privind 

tranzacțiile cu afiliații, 6 în legătură cu obligațiile de raportare periodică, 11 legate de adunările generale 

ale acționarilor desfășurate în anul 2023 și 3 rapoarte privind contracte de valoare mare).  

Separat, TTS a publicat 5 rapoarte cu privire la achiziția terminalului DECIROM în Constanța. 

https://ro.tts-group.ro/uploads/5/3/6/7/53674493/raport_curent_-_audit_28.07.2023_bvb.pdf
https://ro.tts-group.ro/uploads/5/3/6/7/53674493/raport_curent_-_audit_29.01.2024_bvb.pdf
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Media 

Comunicatele și rapoartele TTS au fost preluate în mod constant de media, cele mai active fiind 

Ziarul Financiar, Bursa, Financial Intelligence și profit.ro. 

În plus, TTS a avut trei participări la emisiunile canalului YT ”FeeltheMarkets”, participări la două 

ediții ale podcastului Financial Intelligence. 

Videoconferințe și întâlniri cu investitorii și analiștii organizate de TTS 

TTS a organizat în 2023 cinci videoconferințe – cu traducere simultană în limba engleză, pentru 

prezentarea rezultatelor trimestriale, semestriale și anuale. 

Newsletter și social media 

În 2022, TTS a publicat 39 ediții al Newsletter-ului propriu (bilingv română – engleză), cu preluare 

concomitentă a comunicatelor pe canalele FB și Linkedin ale TTS. Numărul de newslettere a crescut de 

la 16 în 2022, la 39 în 2023 și numărul abonaților a ajuns la 140 (față de 68 în anul 2022). 

Conferințe organizate de instituții media 

TTS a participat la conferințele ”Piața de capital: 2023” -Finmedia, ”ZF Capital Markets Summit 

2023” -ZF, ”Forumul Investitorilor” -Ziarul Bursa și Forumul ARIR 2023. 

Conferințe dedicate investitorilor 

TTS a participat la conferințele WOOD&Co, ”Romania Investor Day”, Londra (mar.2023),”Frontier 

Investor Days”, București (sept.2023), Raiffeisen International Bank (apr.2023) și Wood & Co, ”Winter 

Wonderland EME Conference”, Praga (dec.2023). 

 

7. Activitatea pe piața de capital  

7.1. Acțiunile TTS și instrumente structurate cu activ suport acțiuni TTS 

Simbol TTS RBTTSTL1 RBTTSTL2 RBTTSTL3 RBTTSTL4 

ISIN ROYCRRK66RD8 AT0000A35ZZ5 AT0000A36001 AT0000A3AHJ0 AT0000A3AHK8 

Emitent TTS Raiffeisen Bank International 

Segment Principal Principal 

Tip Acțiuni Produse structurate 

Categorie Premium Certificate Turbo Long 

Număr 60.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 

Valoare nominală 1,00 lei 3,10 lei 4,60 lei 8,70 lei 7,00 lei 

Start tranzacționare 14.06.2021 10.08.2023 10.08.2023 03.04.2024 03.04.2024 
 

7.2. Lichiditatea și capitalizarea de piață a acțiunilor TTS 

Lichiditatea acțiunilor TTS a înregistrat în anul 2023 o creștere cu 150,2 mil. lei în  raport cu anul 

2022, atingând 227,0 mil. lei (▲+195,9% Δ 2023/2022), și o creștere în volum de 4,82 mil. acțiuni, 

atingând 12,25 mil. acțiuni (▲+64,7% Δ 2023/2022). 

 Lichiditate acțiuni TTS – 12 luni_2023 
 12 luni_2023 12 luni_2022 Δ 2023/2022 

Valoare 226.952.773 lei 76.703.006 lei ▲ +195,9% 

Volum 12.255.559 acțiuni 7.440.042 acțiuni ▲ +64,7% 
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Capitalizarea de piață a acțiunilor TTS a înregistrat în anul 2023 o creștere cu 932,4 mil. lei în 

raport cu anul 2022, atingând 1,62 mld. lei (▲+135,6% Δ 2023/2022). 

 31.12.2023 31.12.2022 Δ 2023/2022 

Capitalizare de piață 1.620.000.000 lei 687.600.000 lei ▲ +135,6% 

 

7.3. Evoluția lunară a lichidității 

 
 

 Valoare tranzacții [lei] 

  Total Medie zilnică Mediană zilnică 

dec.23 24.947.437 1.385.969 998.483 

nov.23 31.752.858 1.512.041 1.034.303 

oct.23 20.815.630 946.165 652.616 

sept.23 36.559.293 1.740.919 759.560 

aug.23 26.063.676 1.184.713 716.288 

iul.23 82.637.034 3.935.097 855.260 

iun.23 13.908.447 695.422 542.556 

mai.23 10.398.334 472.652 218.690 

apr.23 5.238.544 291.030 157.422 

mar.23 5.607.677 243.812 169.514 

feb.23 6.695.103 334.755 315.233 

ian.23 9.892.164 494.608 131.033 
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 Nr. acțiuni tranzacționate Nr. acțiuni tranzacționate / Free float10 

  Total Medie zilnică Mediană zilnică11 Total Medie zilnică Mediană zilnică 

dec.23 950.433 52.802 37.374 2,12% 0,118% 0,083% 

nov.23 1.329.657 63.317 43.663 2,97% 0,141% 0,097% 

oct.23 969.720 44.078 30.502 2,16% 0,098% 0,068% 

sept.23 1.770.734 84.321 36.824 3,95% 0,188% 0,082% 

aug.23 1.404.208 63.828 40.340 3,13% 0,142% 0,090% 

iul.23 4.644.622 221.172 52.315 10,36% 0,494% 0,117% 

iun.23 961.442 48.072 35.054 2,15% 0,107% 0,078% 

mai.23 780.393 35.472 16.456 1,74% 0,079% 0,037% 

apr.23 397.961 22.109 11.589 0,89% 0,049% 0,026% 

mar.23 452.180 19.660 13.359 1,01% 0,044% 0,030% 

feb.23 521.208 26.060 23.759 1,16% 0,058% 0,053% 

ian.23 830.301 41.515 10.840 1,85% 0,093% 0,024% 

 

  

 
10 Numărul acțiunilor free-float în cazul TTS este 44.815.680 acțiuni (metodologie FTSE Russell)  
11

 În lunile marcate mediana zilnică lunară a depășit pragul de lichiditate FTSE Russell pentru acțiuni SmallCap (0,05% din 

”free-float”, respectiv 22.408 acțiuni) 

41.515

26.060 19.660
22.109

35.472

48.072

221.172

63.828

84.321

44.078

63.317

52.802

10.840

23.759

13.359 11.589
16.456

35.054

52.315

40.340
36.824

30.502

43.663
37.374

STATISTICI LUNARE VOLUM TRANZACȚII: IAN. 2023 - DEC. 2023

Media zilnică Mediana zilnică



29 

 

Despre Grupul TTS 
 

TTS (Transport Trade Services) S.A. 
 

 TTS (TRANSPORT TRADE SERVICES) S.A (”Societatea” sau ”TTS”) a fost înființată în ianuarie 1997 

și este organizată conform Legii nr.31/1990 ca societate pe acțiuni cu capital integral privat. 

 Societatea a fost admisă la tranzacționare pe piața reglementată administrată de Bursa de Valori 

București în luna iunie 2021 – prima zi de tranzacționare a fost 14 iunie 2021. 

 La 31.12.2023 capitalul social subscris și vărsat era de 60.000.000 lei, divizat în 60.000.000 acțiuni 

nominative, ordinare, indivizibile, liber transferabile, emise în formă dematerializată și evidențiate prin 

înscriere în cont cu valoarea nominala de 1 leu. Acțiunile sunt de o valoare egală și acordă proprietarilor 

drepturi egale, în condițiile legii. 

Cod CAEN 5229 – Alte activități anexe transporturilor  

Activitatea de bază a Societății este reprezentată de expediția pe Dunăre de mărfuri vrac solid, 

respectiv produse agricole, materii prime minerale și materii prime și produse chimice. 

TTS oferă servicii logistice integrate constând din servicii de transport fluvial, servicii de operare 

portuară și orice alte servicii specifice managementului lanțului logistic  

Serviciile de transport și cele de operare portuară sunt subcontractate de TTS către filialele sale 

sau către terți. 

Având în vedere specificitatea celor trei tipuri de mărfuri operate, Societatea este organizată din 

punct de vedere operațional în trei departamente: 

1. Minerale – operațiuni logistice pentru materii prime și produse finite ale industriilor metalurgice 

precum și pentru echipamente. 

2. Agri – operațiuni logistice pentru mărfuri agricole, în principal cereale și oleaginoase. 

3. Chimice – operațiuni logistice pentru îngrășăminte și materii prime pentru producția de 

îngrășăminte. 

 

Administrarea și conducerea TTS 
 

TTS este administrată de un Consiliu format din cinci membri, dintre care un membru este 

executiv și trei membri sunt independenți. Componența Consiliului a fost aprobată prin Hotărârea 

AGOA nr. 1/26.08.2021. 

Consiliul este condus de un Președinte numit prin Decizia CA nr. 1/30.08.2021. 

Consiliul de administrație este asistat de trei comite consultative: 

• Comitetul de remunerare și nominalizare format din trei membri neexecutivi dintre care 

doi membri independenți,  

• Comitetul de audit format din trei membri neexecutivi dintre care doi membri 

independenți condus de un membru neexecutiv independent, 

• Comitetul de guvernanță și sustenabilitate format din trei membri dintre care doi sunt 

membri independenți ai Consiliului de administrație. Cel de-al treilea este Directorul 

pentru Guvernanță Corporativă și Relații Investitori. 
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Constituirea, organizarea și funcționarea Comitetelor este reglementată prin ”CAPITOLUL VI. 

COMITETELE CONSULTATIVE. CONSTITUIREA, ORGANIZAREA ŞI FUNCŢIONAREA COMITETELOR 

CONSULTATIVE” din Regulamentul CA. 

Componența Consiliului de administrație este următoarea: 

 

Nume și prenume Statut în CA 

Alexandru-Mircea 

MIHĂILESCU 

Membru neexecutiv (Președinte al Consiliului de administrație, Președinte al 

Comitetului de remunerare și nominalizare, membru al Comitetului de audit)  

Ion STANCIU Membru executiv 

Elena BUTNARIU 
Membru independent (Președinte al Comitetului de audit și membru al 

Comitetului de remunerare și nominalizare) 

Ana-Barbara BOBIRCĂ 
Membru independent (membru al Comitetului de audit, Președinte al 

Comitetului de guvernanță și sustenabilitate) 

Dorin-Alexandru BADEA 
Membru independent (membru al Comitetului de remunerare și nominalizare, 

membru al Comitetului de guvernanță și sustenabilitate) 

 

Consiliul de administrație este asistat în activitatea sa de un Secretar CA. 

  Funcția de audit intern este externalizată. Auditorul intern al TTS este societatea MBA EXPERT 

CONSULTING SERVICES S.R.L. București, societate terță independentă. 

Conducerea executivă este asigurată de Directorul General al Societății, de Directorul General 

Adjunct și de Directorul Financiar.  

Conducerea TTS este delegată de către Consiliul de administrație prin dispozițiile Actului 

constitutiv al Societății. 

Componența conducerii executive a TTS în cursul anului 2023 a fost următoarea: 

 

Nume și prenume Funcție Perioadă mandat 

Petru ȘTEFĂNUȚ Director General 26.05.2014 - 31.05.2026 

Ion STANCIU Director General Adjunct, Director Operațional 26.05.2014 - 03.06.2024 

Nicoleta FLORESCU Director Financiar  10.03.2021 - 10.03.2025 

 

 

Deținerile de acțiuni TTS ale administrației și conducerii Societății la 31.12.2023 

 

Nume și prenume Funcție Nr. acțiuni Participare la capital 

Alexandru-Mircea MIHĂILESCU Președinte CA 15.184.333 25,307% 

Ion STANCIU 
Membru CA executiv / 

Director General Adjunct 
4.287.400 7,146% 

Petru ȘTEFĂNUȚ Director General 939.500 1,566% 

Dorin-Alexandru BADEA Membru CA independent 31.000 0,052% 

 Nicoleta FLORESCU Director Financiar 2.010 0,003% 

Elena BUTNARIU Membru CA independent 0 0% 

Ana-Barbara BOBIRCĂ Membru CA independent 0 0% 
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Cadrul de reglementare internă a TTS 
 

Sistemul intern de reglementări al TTS este aliniat standardelor de guvernanță corporativă 

aplicabile societăților listate la categoria Premium pe piața principală a BVB și se compune din 

următoarele politici și regulamente: 

• Regulamentul Consiliului de administrație: aprobat prin Decizia CA nr. 1/03.08.2021 și modificat 

prin Decizia CA nr. 2/27.01.2023 

Prevederile constitutive și regulile de funcționare ale comitetelor consultative sunt incluse în 

Regulamentul CA, nemaifiind necesară adoptarea de regulamente distincte pentru fiecare 

comitet în parte 

• Regulamentul AGA: aprobat prin Decizia CA nr. 1/30.09.2021, publicat pe website-ul TTS. 

Regulamentul conține în principal prevederi în legătură cu modul în care acționarii își pot exercita 

drepturile legale precum și prevederi organizatorice privitoare la desfășurarea AGA. 

• Regulamentul de audit intern: aprobat prin Decizia CA nr. 4/14.03.2022 

• Politica de remunerare: aprobată prin Hotărârea AGOA nr. 1/26.08.2021, publicată pe website-

ul TTS. 

• Politica de dividend: aprobată prin Decizia CA nr. 1/30.09.2021, publicată pe website-ul TTS. 

• Politica de previziuni: aprobată prin Decizia CA nr. 1/29.10.2021, publicată pe website-ul TTS. 

• Politica privind informațiile privilegiate: a probată prin Decizia CA nr. 1/12.11.2021 

 

Grupul TTS  

Grupul de societăți Transport Trade Services (“Grupul TTS” sau ”Grupul”) este compus din 15 

societăți, respectiv TTS (Transport Trade Services) S.A. (”TTS”) și 14 societăți în care TTS deține, direct 

sau indirect, mai mult de 50% din capitalul social. Unsprezece societăți din Grup operează pe cele trei 

segmente principale de activitate ale Grupului – Expediție, Transport Fluvial și Operare Portuară. 
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Mărfurile principale transportate și operate în porturi de către grupul TTS sunt produse minerale 

(materii prime pentru industria siderurgică și laminate), produse agricole (cereale, oleaginoase și furaje) 

și produse chimice (rocă fosfatică și produse finite ale industriei îngrășămintelor chimice). 

Grupul TTS deține o flotă fluvială cu o capacitate de peste 800 mii tone, 10 macarale plutitoare, 

precum și 3 terminale portuare în Constanța și 7 în porturi fluviale dunărene. 

Grupul oferă servicii logistice integrate, respectiv servicii de transport (fluvial, feroviar, rutier), 

transbord (între unități de transport, din magazii, silozuri, etc.), înmagazinare (magazii, silozuri, unități 

fluviale tip magazie, etc.) și orice alte servicii specifice managementului lanțului logistic.  

Următoarele societăți fac parte din grupul TTS: 

Segment Expediție 

TTS (Transport Trade Services) S.A. București 

Sediu social: București, România 

Nr. Înregistrare: J40/296/1997 

Cod CAEN: 5229 - Alte activități anexe transporturilor 

Activitate principală: Expediție de mărfuri 

Plimsoll Zrt. Budapesta 

Sediu social: Budapesta, Ungaria 

Nr. Înregistrare: 01-10-049203 

Cod CAEN: 5229 - Alte activități anexe transporturilor 

Activitate principală: Expediție de mărfuri pe cale ferată 

TTS (Transport Trade Services) GmbH. Viena 

Sediu social: 15b Lerchengasse, Langerzersdorf Austria 

Nr. Înregistrare: 22 274/2769 

Cod CAEN: 5229 - Alte activități anexe transporturilor 

Activitate principală: Expediție de mărfuri 

 

Segment Transport Fluvial 

CNFR NAVROM S.A. Galați 

Sediu social: Galați, România 

Nr. Înregistrare: J17/44/1991 

Cod CAEN: 5040 - Transportul de marfă pe căi navigabile interioare 

Activitate principală: Transport fluvial de mărfuri vrac uscate (toate categoriile) 

Navrom Bac S.R.L. Galați 

Sediu social: Galați, România 

Nr. Înregistrare: J17/595/1999 

Cod CAEN: 5030 - Transporturi de pasageri pe căi navigabile interioare 

Activitate principală: Transport cu bacul 

Fluvius Kft. Budapesta 

Sediu social: Budapesta, Ungaria 

Nr. Înregistrare: 01-09-701582 

Cod CAEN: 5040 - Transportul de marfă pe căi navigabile interioare 

Activitate principală: Transport fluvial de mărfuri vrac uscate (toate categoriile) 
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Segment Operare Portuară 

Canopus Star S.R.L. Constanța 

Sediu social: Constanța, România 

Nr. Înregistrare: J13/1742/2001 

Cod CAEN: 5224 - Manipulări 

Activitate principală: Operare portuară de mărfuri vrac uscate (produse agricole) 

TTS Operator S.R.L. Constanța 

Sediu social: Constanța, România 

Nr. Înregistrare: J13/5008/1994 

Cod CAEN: 5224 - Manipulări 

Activitate principală: Operare portuară de mărfuri vrac uscate (toate categoriile) 

DECIROM S.A. Constanța 

Sediu social: Constanța, România 

Nr. Înregistrare: J13/516/1991 

Cod CAEN: 5224 - Manipulări 

Activitate principală: Operare portuară de mărfuri vrac uscate (toate categoriile) 

TTS Porturi Fluviale S.R.L. Galați 

Sediu social: Galați, România 

Nr. Înregistrare: J17/1568/1996 

Cod CAEN: 5224 - Manipulări 

Activitate principală: Operare portuară de mărfuri vrac uscate (toate categoriile) 

Port of Fajsz Kft. Fajsz 

Sediu social: Fajsz, Ungaria 

Nr. Înregistrare: 03-09-132896 

Cod CAEN: 5222 - Activități de servicii anexe transportului pe apă 

Activitate principală: Operare portuară de mărfuri lichide și vrac uscate 

 

Activități auxiliare 

Navrom Shipyard S.R.L. Galați 

Sediu social: Galați, România 

Nr. Înregistrare: J17/507/1999 

Cod CAEN: 3315 - Repararea și întreținerea navelor și bărcilor 

Activitate principală: Reparații și întreținere nave (șantier naval) 

SUPERQUATRO GRUP S.R.L. Galați 

Sediu social: Galați, România 

Nr. Înregistrare: J17/337/2001 

Cod CAEN: 4291 - Construcții hidrotehnice 

Activitate principală: Întreținere căi de navigație și porturi, dragaj, dislocări nave 

Bunker Trade Logistics S.R.L. 

Sediu social: Constanța, România 

Nr. Înregistrare: J13/1816/2013 

Cod CAEN: 5222 - Activități de servicii anexe transportului pe apă 

Activitate principală: Servicii conexe serviciilor de bunkeraj  
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Alte activități (non-core business) 

AGRIMOL TRADE S.R.L. București 

Sediu social: str. Vaselor nr. 34. București 

Nr. Înregistrare: J40/5512/2010 

Cod CAEN: 4619 - Intermedieri in comerțul cu produse diverse 

Activitate principală: Comerț cu produse din lemn românești. 

 

Guvernanța corporativă în grupul TTS 
 

Structura de guvernanță și regulile pe baza cărora TTS exercită controlul asupra societăților din 

grup sunt următoarele: 

 

• Societățile din grup au forma juridică de societate pe acțiuni (S.A, Zrt.) sau societate cu 

răspundere limitată (S.R.L., Kft., GmbH.) 

• Fiecare societate are propriile organe de conducere, Consiliu de Administrație sau 

Administrator unic, în funcție de prevederile actelor constitutive, răspunzătoare pentru 

buna funcționare a societății. 

• TTS își exercită controlul și numește persoanele din conducerea filialelor prin vot în 

adunările generale ale acționarilor/asociaților societăților, sau prin decizie de asociat 

unic, după caz. 

• Societățile au autonomie comercială, servind propria bază de clienți pe lângă comenzile 

plasate în cadrul grupului 

• Mandatele de vot și reprezentare a TTS în adunările generale ale acționarilor/asociaților 

filialelor sunt aprobate de Consiliul de Administrație al TTS, pe baza materialelor 

informative puse la dispoziția acționarilor/asociaților de către fiecare filială 

• La solicitarea filialelor, în cazul unor situații care pot afecta grupul TTS în întregul său, 

Consiliul de Administrație dezbate aceste situații și ia decizii de îndrumare și 

recomandare ce se comunică filialei care a făcut solicitarea 

• Tranzacțiile intra-grup, atât cele între TTS și o filială cât și cele între filiale, sunt supuse 

obligațiilor de raportare în baza art. 108 din Legea nr. 24/2017 privind emitenții de 

instrumente financiare și operațiuni de piață, rapoartele fiind făcute cu o ritmicitate 

dictată de atingerea sau depășirea pragului de raportare al TTS 

• Activitatea de raportare a tranzacțiilor între părți afiliate face subiectul a două rapoarte 

semestriale întocmite de auditorul statutar al TTS 

 

Modelul de afaceri al TTS 

Modelul de afaceri al TTS presupune angajarea, în principal, a flotei proprii (Navrom S.A.,  Fluvius 

Kft.) și a propriilor operatori portuari (TTS Porturi fluviale S.R.L., TTS Operator S.R.L., CANOPUS Star 

S.R.L., Port of Fajsz Kft.), în paralel cu contractarea de către Segmentul Expediție a serviciilor de transport 

sau operare cu terți. 

 



35 

 

 

 

În același timp, societățile din Grup active pe piețele de transport fluvial și operare portuară 

prestează servicii direct către proprii clienți, în paralel cu executarea comenzilor primite de la societățile 

de expediție din Grup. 
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii TTS (Transport Trade Services) SA

Raport asupra auditului situatiilor financiare consolidate

Opinia

Am auditat situatiile financiare consolidate ale societatii TTS (Transport Trade Services) SA
(„Societatea”) si ale filialelor sale (impreuna denumite “ Grupul”) cu sediul social in Str.
Vaselor nr. 27, Bucuresti, 021253, Romania, identificata prin codul unic de inregistrare
fiscala 9089452, care cuprind situatia consolidata a pozitiei financiare la data de
31 decembrie 2023, contul de profit si pierdere consolidat, situatia consolidata a rezultatului
global, situatia consolidata a modificarilor capitalului propriu si situatia consolidata a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si note la situatiile
financiare consolidate, inclusiv un  sumar al politicilor contabile materiale.

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela si justa a
pozitiei financiare consolidate a Grupului la data de 31 decembrie 2023, cat si a performantei
financiare consolidate si a fluxurilor de trezorerie consolidate ale acestuia pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice
nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului
(UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014
(„Regulamentul (UE) nr. 537/2014”) si Legii nr. 162 /2017 („Legea 162/2017”).
Responsabilitatile noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea
„Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate” din raportul
nostru. Suntem independenti fata de Grup conform Codului International de etica al
profesionistilor contabili (inclusiv standardele internationale de independenta) emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe
care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada
curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor
financiare consolidate in ansamblu, si in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu
emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.
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Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care
auditul nostru a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea „Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare consolidate” din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste
aspecte cheie. In consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa
raspunda la evaluarea noastra cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor
financiare consolidate. Rezultatele procedurilor noastre de audit, inclusiv ale procedurilor
efectuate pentru a aborda aspectele de mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit
asupra situatiilor financiare consolidate anexate.

Aspect cheie de audit Abordarea auditului cu privire la aspectul cheie
de audit

Venituri din serviciile de transport

Dupa cum este prezentat in nota 4 si in
nota 11, Grupul inregistreaza venituri
din mai multe tipuri de servicii dintre
care transport de bunuri pe ape
interioare si venituri din manipularea
marfurilor (incarcare, descarcare,
depozitare), venituri din vanzari de
marfuri. Veniturile se inregistreaza
atunci cand controlul asupra bunurilor si
serviciilor a fost transferat clientului.
Veniturile din contractele cu clientii
inregistrate de Grup in cursul anului
2023 a avut o valoare de
1.183.344.047 RON din care
1.125.226.939 RON recunoscute in
timp si 58.117.107 RON la un moment
in timp.
Grupul recunoaste veniturile din
transport si servicii logistice in timp
considerand procentul de realizare al
obligatiei contractuale pe care
managementul il  determina de baza
metodei bazata pe rezultat. Metoda
bazata pe rezultat implica rationamentul
profesional al managementului pentru a
determina procentul de realizare a
obligatiei contractuale.

Procedurile realizate au inclus printre altele:

1. Am obtinut o intelegere detaliata a
proceselor si fluxurilor legate de venituri , am
testat designul si modul de implementare a
controalelor interne aferente proceselor
respective pe care le-am considerat relevante
si semnificative pentru audit.

2. Am verificat functionarea controalelor
interne relevante implementate de Companie
pentru recunoasterea veniturilor pentru
serviciile de transport petru a evalua
existenta si realizarea efectiva a tranzactiilor
inregistrate.

3. Am obtinut baza de date operationala de
venituri si am reconciliat-o cu balanta pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2023.

4. Am efectuat proceduri analitice detaliate in
legatura cu veniturile inregistrate, am
analizat fluctuatiile lunare ale veniturilor

5. Am analizat politicile contabile de
recunoastere a veniturilor selectate si
applicate de Grup

6. Am trimis si obtinut confirmari pentru
tranzactiile inregistrate in timpul anului si
pentru soldul inregistrat la sfarsitul anului
pentru un esantion de clienti si am reconciliat
sumele confirmate de clienti cu valorile
veniturilor inregistrate de catre Grup.
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Pentru a recunoaste corect veniturile
aferente transporturilor in curs la
sfarsitul anului, Grupul calculeaza si
inregistreaza o ajustare luand in
considerare pozitia respectivelor nave
dupa cum este aceasta este indicate de
instrumentele aflate la bordul navelor.
Considerand faptul ca veniturile
aferente contractelor cu clientii
recunoscute in timp reprezinta o parte
semnificativa din intreaga activitate a
companiei si faptul ca recunoasterea
acestor venituri in exercitiul financiar
corect este bazata pe estimari si date
legate de pozitia navei la sfarsitul
anului, noi am considerat recunoasterea
veniturilor din contractele cu clientii ca
e un aspect cheie de audit.

7. Am analizat corelatia dintre venituri, Creante
comerciale si Conturi bancare folosind
proceduri analitice si am realizat teste pe
incasari verificand cu extrasele bancare
aferente pentru un esantion de tranzactii.

8. Am testat existenta, completitudinea si
acuratetea ajustarii de final de an referitoare
la impartirea veniturilor din servicii de
transport intre exercitii financiare diferite.

9. Am efectuat teste de detaliu prin verificarea
documentelor suport pe baza de esantion
pentru veniturie inregistrate in cursul anului;
de asemenea am realizat testari de detaliu
pentru o selectie de tranzactii de venituri
inregistrate aproape de sfarsitul de an sau
imediat dupa inceputul de an, verificand
facturile si documentele de transport
aferente pentru a confirma ca veniturile au
fost inregistrate in perioada corecta. De
asemenea am coroborat rezultatul acestui
test cu testarea ajustarii de sfarsit de an
descrisa mai sus.

10. Am verificat ca notele explicative legate de
venituri sunt adecvate pentru activitatea
Grupului si ca informatiile prezentate
respecta cerintele de prezentare ale IFRS.

Aspect cheie de audit Abordarea auditului cu privire la aspectul cheie
de audit

Achizitia filialei Decirom in cursul
anului 2023- Alocarea pretului de
achizitie in combinarea de intreprinderi
si analiza de pierdere de valoare a
fondului comercial

Pe 1 august 2023, Grupul a obtinut
controlul asupra Decirom SA, o
companie nelistata cu sediul in
Constanta, prin achizitia a 99.9% din
actiunile ordinare. Obiectul principal de
activitate il reprezinta operatiunile de
incarcare si descarcare a navelor
fluviale si maritime in Portul Constanta.
Grupul a achizitionat Compania pentru
ca aceasta extinde capacitatea de
manipulare de marfuri in segmentul de
Operare al Grupului.

Procedurile realizate au inclus printre altele:

1. Am revizuit contractul aferent achizitiei
Decirom pentru a analiza data obtinerii
controlului filialei, identitatea fostilor
actionari, orice datorii/ active contingente
rezultate din clauzele contractuale.

2. Am analizat independenta si competentele
evaluatorului extern care a pregatit Raportul
de Alocare a Pretului de Achizitie (“PPA”)

3. Am analizat metodologia folosita de
management si de evaluatorul extern in
cadrul raportului de alocare a pretului de
achizitie pentru a analiza completitudinea
activelor si pasivelor identificate, valorile
juste stabilite, analiza pentru stabilirea valorii
realizabile nete a activelor pentru care
metoda costului de inlocuire a fost utilizata
(calculatia valorii de utilizare).
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Alocarea finala a pretului de achizitie
a inclus un exercitiu complex cu
scopul de a determina valoarea justa
a activelor identificabile ale
companiei achizitonate si fondul
comercial rezultat reprezentand
excesul dintre suma platita si
valoarea justa a activelor minus
datoriile achizitonate in valoare de
79.476.507 RON.
Determinarea valorii juste a activelor
si pasivelor achizitionate intr-o
combinare de intreprinderi implica
rationamente semnificative si
estimari ale managementului si care
sunt realizate cu implicarea unui
evaluator independent.
Testarea de pierdere de valoare a
fondului comercial a fost un aspect
cheie de audit pentru ca calculatia
valorii recuperabile a unitatii
generatoare de numerar careia ii
apartine fondul comercial include
numeroase ipoteze facute de
managementul Grupului, incluzand
efectul estimat al sinergiilor,
veniturile si marjele estimate, ratele
de discountare si ratele de crestere
pe termen lung si altele.
Avand in vedere ca achizitia Decirom
a fost un eveniment important al
anului si faptul ca fondul comercial
inregistrat este semnificativ ca
valoare si de asemenea estimarile si
rationamentele implicate, am
considerat achizitia Decirom si
testarea fondului comercial aferent
ca fiind un aspect cheie de audit.
Notele explicative in legatura cu
achizitia Decirom si testarea in
legatura cu o potentiala pierdere de
valoare este prezentata la notele 1 si
13.

4. Am implicat specialistii nostri in evaluare pentru a
ne asista in verificarea metodelor de evaluare
folosite si anume metode de evaluare bazate pe
indici pentru obtinerea valorii costului de inlocuire
si diversele tipuri de deprecieri la data achizitiei.
Pentru un esantion de active, am verificat
acuratetea matematica si rezonabilitatea
procentelor de depreciere folosite.

5. Am analizat de asemenea cu implicarea
specialistilor nostri in evaluari modelul de
estimare a unei eventuale pierderi de valoare
dezvoltat pentru activele valorificate conform
metodei costului de inlocuire verificand
rezonabilitatea ipotezelor folosite si anume
evolutia cifrei de afaceri pe urmatorii 5 ani,
evolutia marjei de EBITDA estimata, ratele
costului mediu ponderat al capitalului (WACC) si
de crestere in perpetuitate, comparatia de
EBITDA margin cu alti jucatori din piata.

6. Folosind raportul de alocare a pretului de
achizitie, am verificat acuratetea matematica a
calculatiei fondului comercial si am verificat
notele contabile pentru inregistrarile valorilor
juste.

7. De asemenea, am verificat ca Societatea a
respectat cerintele IAS 36 in legatura cu
efectuarea unui test in legatura cu o potentiala
depreciere la sfarsitul anului a fondului comercial
rezultat din achizitia filialei prezentata mai sus.
Procedurile aferente verificarii testului de
depreciere sunt prezentate mai jos:

8. Am analizat impreuna cu specialistii nostri in
evaluari metodologia folosita de management
pentru a calcula valoarea de utilizare a unitatii
generatoare de numerar Decirom, pentru a
verifica ca este in conformitate cu IAS 36.



5

9. Am evaluat ipotezele cheie si estimarile folosite
de Grup pentru a stabili ratele de discountare,
fluxurile operationale de trezorerie viitoare,
ratele de crestere, ratele de profit operationale,
nevoia de capital de lucru, investitiile estimate. In
acest context am verificat daca anumite ipoteze
pe care s-a bazat evaluarea au luat in
considerare:  i) mediul economic al domeniului de
activitate si conditiile economice ale Grupului; ii)
informatiile existente legate de piata; iii) planurile
de business ale grupului si estimarile
managementului ( macaralele detinute de
Decirom vor functiona mai eficient cu volume mai
mari de operat lucrand si pentru clientii Grupului
TTS)  ; iv) riscurile associate cu fluxurile de
trezorerie, incluzand potentialele variatii in
valorile fluxurilor de trezorerie si efectele
acestora asupra ratei de actualizare; v) cerinte
specifice IFRS; vi) comparatii ale estimarilor
cuprinse in analiza cu performanta altor companii
din domeniu.

10. Am testat acuratetea matematica a calculului
valorii prezente a fluxurilor viitoare;

11. Am testat acuratetea matematica a calculelor
facute de management legate de senzitivitatea
marjei de siguranta rezultata pentru unitatea
generatoare de numerar Decirom.

12. In plus, am verificat completitudinea si acuratetea
notelor explicative din situatiile consolidate ale
Grupului in legatura cu achizitia Decirom conform
cerintelor IFRS 3 Achizitii de Intreprinderi si IAS
36 Testarea pentru o potentiala pierdere de
valoare a fondului comercial.

Alte aspecte

Situatiile financiare ale Societatii pentru anul incheiat la 31 decembrie 2022 au fost auditate
de alt auditor care a exprimat o opinie fara rezerve la data de 27 martie 2023.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul Consiliului de Administratie asupra situatiilor financiare
consolidate si Raportul de Remunerare, dar nu includ situatiile financiare consolidate si
raportul nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte
informatii.
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Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate nu acopera alte informatii si
nu exprimam nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare consolidate,
responsabilitatea noastra este de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a
analiza daca acestea nu sunt in concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare
consolidate sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca acestea par sa
includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la concluzia ca
exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii, noi trebuie sa raportam acest
lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate

Conducerea Grupului are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor
financiare consolidate in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice
nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare, si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare consolidate care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila sa evalueze
abilitatea Grupului de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si
sa prezinte, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea
principiului continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa
lichideze Grupul sau sa ii inceteze activitatea, sau nu are nicio alternativa reala decat sa
procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Grupului.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare consolidate, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate
de eroare sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra.
Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un
audit desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la
nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate
in baza acestor situatii financiare consolidate.
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Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul
profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

• Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate, cauzate fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit
care sa raspunda acestor riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include complicitate,
falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

• Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficacitatii controlului intern al Grupului.

• Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

• Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare consolidate sau,
in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Grupul sa nu isi mai
desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

• Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate
reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea
fidela.

• Obtinem suficiente probe de audit adecvate cu privire la informatiile financiare ale
entitatilor sau activitatilor din cadrul Grupului pentru a exprima o opinie asupra situatiilor
financiare consolidate. Suntem responsabili pentru indrumarea, supravegherea si
efectuarea auditului la nivelul grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia
noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele
planificate si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam
pe parcursul auditului nostru.
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De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze
independenta si, unde este cazul, ac iunile întreprinse pentru eliminarea amenin rilor cu
privire la independenta sau masurile de protec ie aplicate pentru a reduce acele amenin ri.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare consolidate din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.

Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare consolidate si raportul
nostru de audit asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea „Alte informatii”, referitor la Raportul Consiliului de Administratie si Raportul de
remunerare, noi am citit aceste rapoarte si raportam urmatoarele:
a) in Raportul Consiliului de Administratie nu am identificat informatii care sa nu fie

consecvente, sub toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile
financiare consolidate la data de 31 decembrie 2023, atasate;

b) Raportul Consiliului de Administratie, identificat mai sus, include, sub toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare, Anexa 1, articolele 15-19
si articolele 26-27;

c) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare consolidate intocmite la data de 31 decembrie 2023 cu privire la Grup si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul
consolidat al administratorilor.

d) Raportul de remunerare identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de articolul 107 (1) si (2) din Legea 24/2017 privind emiten ii de
instrumente financiare i opera iuni de pia .

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE)
nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost numiti auditori ai Grupului de catre Adunarea Generala a Actionarilor la data de 19
iunie 2023 pentru a audita situatiile financiare consolidate ale exercitiului financiar incheiat la
31 decembrie 2023. Durata totala de misiune continua a fost de un an, acoperind exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2023.
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Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate exprimata in acest raport este
in concordanta cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am
emis in aceeasi data in care am emis si acest raport.

Servicii non-audit

Nu am furnizat Grupului servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem
independenti fata de Grup pe durata auditului.
Nu am furnizat Societatii si entitatilor controlate de aceasta alte servicii decat cele de audit
statutar si cele prezentate in raportul anual si in situatiile financiare.

Raport asupra conformitatii formatului electronic al situatiilor financiare consolidate
incluse in raportul anual consolidat cu cerintele Regulamentului ESEF.

Am efectuat un angajament de asigurare rezonabila asupra conformitatii situatiilor financiare
consolidate ale societatii TTS (Transport Trade Services) SA („Societatea”) si ale filialelor sale
(impreuna denumite “ Grupul”) pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023,
incluse in fisierul electronic anexat „Pachet de raportare TTS (Transport Trade Services)
SA.zip” (identificat cu cheia
(4d69ffdf143e66e77072fe233551ecc7ff6e79102f32127bef040ba06b562510) cu
cerintele Regulamentul delegat (UE) 2019/815 al Comisiei din 17 decembrie 2018 de
completare a Directivei 2004/109/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare privind specificarea unui format de raportare
electronic unic („Regulamentul ESEF”). Opinia noastra este exprimata exclusiv in ceea ce
priveste formatul electronic al situatiilor financiare consolidate si nu adreseaza alte informatii
incluse in raportul anual consolidat.

Descrierea obiectului si a criteriilor aplicabile

Conducerea a intocmit formatul electronic al situatiilor financiare consolidate ale Grupului
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 in conformitate cu cerintele
Regulamentului ESEF si pentru a se conforma cu acestea.
Cerintele de intocmire a situatiilor financiare consolidate in format ESEF sunt specificate in
Regulamentul ESEF si reprezinta, in opinia noastra, criteriile aplicabile astfel incat sa
exprimam o opinie de asigurare rezonabila.
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Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta

Conducerea Grupului este responsabila de conformitatea cu cerintele Regulamentului ESEF la
intocmirea formatului electronic al situatiilor financiare consolidate in XHTML. Aceasta
responsabilitate include selectarea si aplicarea etichetelor iXBRL adecvate utilizand
taxonomia specificata in Regulamentul ESEF si pentru a asigura consecventa intre formatul
electronic, lizibil pentru om, al situatiilor financiare consolidate (XHTML) si situatiile
financiare consolidate auditate. Responsabilitatea conducerii Grupului include, de asemenea,
proiectarea, implementarea si mentinerea controalelor interne pe care le considera necesare
pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate in format ESEF care sa fie lipsite
de denaturari semnificative raportate la Regulamentul ESEF.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara in ceea ce priveste intocmirea situatiilor financiare consolidate ale
Grupului, inclusiv aplicarea Regulamentului ESEF.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie de asigurare rezonabila asupra
conformitatii formatului electronic al situatiilor financiare consolidate cu cerintele
Regulamentului ESEF.

Am efectuat o misiune de asigurare rezonabila in conformitate cu ISAE 3000 (revizuit)
„Misiunile de asigurare, altele decat auditul sau revizuirea informatiilor financiare istorice”
[ISAE 3000 (revizuit)]. Aceste standarde preved ca noi sa respectam standardele etice si sa
planificam si sa ne desfasuram misiunea astfel incat sa obtinem o asigurare rezonabila privind
masura in care formatul electronic al situatiilor financiare consolidate ale Grupului este
intocmit, sub toate aspectele semnificative, in conformitate cu criteriile aplicabile mentionate
mai sus. Natura, plasarea in timp si extinderea procedurilor selectate depind de rationamentul
nostru, incluzand o evaluare a riscului de denaturare semnificativa raportata la cerintele
Regulamentului ESEF cauzata fie de frauda, fie de eroare.

Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca
misiunea de asigurare desfasurata in conformitate cu ISAE 3000 (revizuit) va detecta
intotdeauna o denaturare semnificativa raportata la cerinte, daca aceasta exista.

Independenta noastra si managementul calitatii

Aplicam Standardul Interna ional de Management al Calitatii 1, Managementul Calitatii pentru
firmele care efectueaz  audituri sau revizuiri ale situatiilor financiare sau alte misiuni de
asigurare sau servicii conexe, care necesita proiectarea, implementarea i operarea unui
sistem de management al calitatii, inclusiv politici sau proceduri privind conformitatea cu
cerintele etice, standardele profesionale i cerintele legale i de reglementare aplicabile.

Ne-am mentinut independenta si confirmam ca am respectat cerintele privind etica si
independenta impuse de Codul International de etica al profesionistilor contabili (inclusiv
standardele internationale de independenta) emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA).
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Sumarul procedurilor efectuate

Obiectivul procedurilor pe care le-am planificat si le-am desfasurat a constat in obtinerea unei
asigurari rezonabile ca formatul electronic al situatiilor financiare consolidate este intocmit,
sub toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele Regulamentul ESEF. In
desfasurarea evaluarii noastre asupra conformitatii cu cerintele Regulamentului ESEF a
formatului electronic  de raportare al situatiilor financiare consolidate ale Grupului, ne-am
mentinut scepticismul profesional si am aplicat rationamentul profesional. De asemenea:

am obtinut o intelegere a controlului intern si procesele legate de aplicarea
Regulamentului ESEF in ceea ce priveste situatiile financiare consolidate ale Grupului,
inclusiv intocmirea situatiilor financiare consolidate ale Grupului in format XHTML si
etichetarea in limbaj care poate fi citit automat (iXBRL);
am testat validitatea formatului XHTML aplicat;
am verificat daca formatul electronic, lizibil pentru om, al situatiilor financiare
consolidate (XHTML) corespunde situatiilor financiare consolidate auditate;
am evaluat caracterul complet al etichetarii informatiilor din situatiile financiare
consolidate utilizand limbajul care poate fi citit automat (iXBRL) conform cerintelor
Regulamentului ESEF;
am evaluat caracterul adecvat al etichetelor iXBRL aplicate, selectate din taxonomia de
baza si crearea extensiilor pentru elementele din taxonomia extinsa specificata in
Regulamentul ESEF, in cazul in care nu au existat elemente adecvate in taxonomia de
baza;
am evaluat ancorarea extensiilor taxonomiei de elementele din taxonomia extinsa
specificata in Regulamentul ESEF.

Consideram ca probele pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza pentru opinia noastra.

Opinie asupra conformitatii formatului electronic al situatiilor financiare consolidate cu
cerintele Regulamentului ESEF

Pe baza procedurilor pe care le-am desfasurat, in opinia noastra, formatul electronic al
situatiilor financiare consolidate ale Grupului pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2023 este intocmit, sub toate aspectele semnificative, in conformitate cu
cerintele Regulamentului ESEF.

In numele,

Ernst & Young Assurance Services SRL
Bd. Ion Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania

Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. FA77

Nume Auditor / Partener: Negoescu Ioana Monica Bucuresti, Romania
Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. AF3614 29 martie 2024
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii TTS (Transport Trade Service) SA

Raport asupra auditului situatiilor financiare individuale

Opinia

Am auditat situatiile financiare individuale ale societatii TTS ( Transport Trade Service) SA
(„Societatea”) cu sediul social in Str. Vaselor nr. 27, Bucuresti, 021253, ROMANIA,
identificata prin codul unic de inregistrare fiscala 9089452, care cuprind situatia pozitiei
financiare la data de 31 decembrie 2023, contul de profit si pierdere, situatia rezultatului
global, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data si note la situatiile financiare individuale, inclusiv
un sumar al politicilor contabile materiale.

In opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate ofera o imagine fidela si justa a
pozitiei financiare a Societatii la data de 31 decembrie 2023, ca si a performantei financiare
si a fluxurilor de trezorerie ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
cu modificarile si clarificarile ulterioare.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului
(UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014
(„Regulamentul (UE) nr. 537/2014”) si Legii nr. 162 /2017 („Legea 162/2017”).
Responsabilitatile noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea
„Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare individuale” din raportul
nostru. Suntem independenti fata de Societate conform Codului International de etica al
profesionistilor contabili (inclusiv standardele internationale de independenta) emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit responsabilitatile
etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe
care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra .

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada
curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor
financiare individuale in ansamblu, si in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu
emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.
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Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care
auditul nostru a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea „Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare individuale” din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste
aspecte cheie. In consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa
raspunda la evaluarea noastra cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor
financiare individuale. Rezultatele procedurilor noastre de audit, inclusiv ale procedurilor
efectuate pentru a aborda aspectele de mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit
asupra situatiilor financiare individuale anexate.

Aspect cheie de audit Abordarea auditului cu privire la aspectul cheie
de audit

Venituri din serviciile de transport

Dupa cum este prezentat in nota 4 si in
nota 11, Compania inregistreaza
venituri din mai multe tipuri de servicii
dintre care transport de bunuri pe ape
interioare si venituri din manipularea
marfurilor (incarcare, descarcare,
depozitare), venituri din vanzari de
marfuri. Veniturile se inregistreaza
atunci cand controlul asupra bunurilor si
serviciilor a fost transferat clientului.
Veniturile din contractele cu clientii
inregistrate de Companie in cursul
anului 2023 a avut o valoare de
925,140,865 RON din care
925,140,865 RON recunoscute in timp.
Compania recunoaste veniturile din
transport si servicii logistice in timp
considerand procentul de realizare al
obligatiei contractuale pe care
managementul il  determina de baza
metodei bazata pe rezultat. Metoda
bazata pe rezultat implica rationamentul
profesional al managementului pentru a
determina procentul de realizare a
obligatiei contractuale.

Procedurile realizate au inclus printre altele:

1. Am obtinut o intelegere detaliata a proceselor
si fluxurilor legate de venituri , am testat
designul si modul de implementare a
controalelor interne aferente proceselor
respective pe care le-am considerat relevante
si semnificative pentru audit.

2. Am verificat functionarea controalelor
interne relevante implementate de Companie
pentru recunoasterea veniturilor pentru
serviciile de transport petru a evalua
existenta si realizarea efectiva a tranzactiilor
inregistrate.

3. Am obtinut baza de date operationala de
venituri si am reconciliat-o cu balanta pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2023.

4. Am efectuat proceduri analitice detaliate in
legatura cu veniturile inregistrate, am
analizat fluctuatiile lunare ale veniturilor

5. Am analizat politicile contabile de
recunoastere a veniturilor selectate si
applicate de Companie

6. Am trimis si obtinut confirmari pentru
tranzactiile inregistrate in timpul anului si
pentru soldul inregistrat la sfarsitul anului
pentru un esantion de clienti si am
reconciliat sumele confirmate de clienti cu
valorile veniturilor inregistrate de catre
Companie.
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Pentru a recunoaste corect veniturile
aferente transporturilor in curs la
sfarsitul anului, Compania calculeaza si
inregistreaza o ajustare luand in
considerare pozitia respectivelor nave
dupa cum este aceasta este indicate de
instrumentele aflate la bordul navelor.
Considerand faptul ca veniturile
aferente contractelor cu clientii
recunoscute in timp reprezinta o parte
semnificativa din intreaga activitate a
companiei si faptul ca recunoasterea
acestor venituri in exercitiul financiar
corect este bazata pe estimari si date
legate de pozitia navei la sfarsitul
anului, noi am considerat recunoasterea
veniturilor din contractele cu clientii ca
e un aspect cheie de audit.

7. Am analizat corelatia dintre venituri, Creante
comerciale si Conturi bancare folosind
proceduri analitice si am realizat teste pe
incasari verificand cu extrasele bancare
aferente pentru un esantion de tranzactii.

8. Am testat existenta, completitudinea si
acuratetea ajustarii de final de an referitoare
la impartirea veniturilor din servicii de
transport intre exercitii financiare diferite.

9. Am efectuat teste de detaliu prin verificarea
documentelor suport pe baza de esantion
pentru veniturie inregistrate in cursul anului;
de asemenea am realizat testari de detaliu
pentru o selectie de tranzactii de venituri
inregistrate aproape de sfarsitul de an sau
imediat dupa inceputul de an, verificand
facturile si documentele de transport
aferente pentru a confirma ca veniturile au
fost inregistrate in perioada corecta. De
asemenea am coroborat rezultatul acestui
test cu testarea ajustarii de sfarsit de an
descrisa mai sus.

10. Am verificat ca notele explicative legate de
venituri sunt adecvate pentru activitatea
Companie si ca informatiile prezentate
respecta cerintele de prezentare ale IFRS.

Alte aspecte

Situatiile financiare ale Societatii pentru anul incheiat la 31 decembrie 2022 au fost auditate
de alt auditor care a exprimat o opinie fara rezerve la data de 27 martie 2023.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul Consiliului de Administratie precum si Raportul de
Remunerare, dar nu includ situatiile financiare individuale si raportul nostru de audit cu
privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare individuale nu acopera alte informatii si
nu exprimam nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.
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In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare individuale,
responsabilitatea noastra este de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a
analiza daca acestea nu sunt in concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare
individuale sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca acestea par sa
includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la concluzia ca
exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii, noi trebuie sa raportam acest
lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare individuale

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor
financiare individuale in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare, si pentru acel control intern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
individuale care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabila sa evalueze
abilitatea Societatii de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si
sa prezinte, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea
principiului continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa
lichideze Societatea sau sa ii inceteze activitatea, sau nu are nicio alternativa reala decat sa
procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare individuale

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare individuale, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate
de eroare sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra.
Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un
audit desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la
nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate
in baza acestor situatii financiare individuale.
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Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul
profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

• Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
individuale, cauzate fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit
care sa raspunda acestor riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include complicitate,
falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

• Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

• Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

• Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare individuale sau, in
cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Societatea sa nu isi
mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

• Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare individuale,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare individuale
reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea
fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele
planificate si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam
pe parcursul auditului nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze
independenta si, unde este cazul, ac iunile întreprinse pentru eliminarea amenin rilor cu
privire la independenta sau masurile de protec ie aplicate pentru a reduce acele amenin ri.
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Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor
financiare individuale din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.

Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare individuale si raportul
nostru de audit asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea „Alte informatii”, referitor la Raportul Consiliului de Administratie si Raportul de
remunerare, noi am citit aceste rapoarte si raportam urmatoarele:
a) in Raportul Consiliului de Administratie nu am identificat informatii care sa nu fie

consecvente, sub toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile
financiare individuale la data de 31 decembrie 2023, atasate;

b) Raportul Consiliului de Administratie, identificat mai sus, include, sub toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, cu modificarile si clarificarile ulterioare, Anexa 1, articolele 15-19;

c) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare individuale intocmite la data de 31 decembrie 2023 cu privire la Societate si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul
Consiliului de Administratie.

d) Raportul de remunerare identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de articolul 107 (1) si (2) din Legea 24/2017 privind emiten ii de
instrumente financiare i opera iuni de pia .

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE)
nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost numiti auditori ai Societatii de catre Adunarea Generala a Actionarilor la data de 19
Iunie 2023 pentru a audita situatiile financiare individuale ale exercitiului financiar incheiat la
31 decembrie 2023. Durata totala de misiune continuaun an, acoperind exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2023.

Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare individuale exprimata in acest raport este
in concordanta cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am
emis in aceeasi data in care am emis si acest raport.
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Servicii non-audit

Nu am furnizat Societatii servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem
independenti fata de Societate pe durata auditului.
Nu am furnizat Societatii si entitatilor controlate de aceasta alte servicii decat cele de audit
statutar si cele prezentate in raportul anual si in situatiile financiare individuale.

Raport asupra conformitatii formatului electronic al situatiilor financiare individuale
(XHTML)  incluse in raportul anual  cu cerintele Regulamentului ESEF.

Am efectuat un angajament de asigurare rezonabila asupra conformitatii situatiilor financiare
individuale prezentate in format XHTML ale TTS (Transport Trade Services) SA („Societatea”)
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023, cu cerintele Regulamentul delegat
(UE) 2019/815 al Comisiei din 17 decembrie 2018 de completare a Directivei 2004/109/CE
a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare privind specificarea unui format de raportare electronic unic („Regulamentul
ESEF”).

Aceste proceduri se refera la testarea formatului si a consecventei formatului electronic al
situatiilor financiare individuale (XHTML) cu  situatiile financiare individuale auditate si
exprimarea unei opinii asupra conformitatii formatului electronic al situatiilor financiare ale
Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 cu cerintele
Regulamentului ESEF. In conformitate cu aceste cerinte, formatul electronic al situatiilor
financiare individuale incluse in raportul anual  trebuie sa fie prezentat in format XHTML.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta

Conducerea Societatii este responsabila de conformitatea cu cerintele Regulamentului ESEF
la intocmirea formatului electronic XHTML al situatiilor financiare individuale si de asigurarea
consecventei intre formatului electronic al situatiilor financiare individuale si situatiile
financiare individuale auditate.

Responsabilitatea conducerii include, de asemenea, proiectarea, implementarea si
mentinerea controalelor interne pe care le considera necesare pentru a permite intocmirea de
situatii financiare individuale in format ESEF care sa fie lipsite de denaturari semnificative
raportate la Regulamentul ESEF.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara in ceea ce priveste intocmirea situatiilor financiare individuale, inclusiv
aplicarea Regulamentului ESEF.
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Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastra este de a exprima o opinie de asigurare rezonabila cu privire la
conformitatea formatului electronic al situatiilor financiare individuale cu cerintele
Regulamentului ESEF.

Am desfasurat o misiune de asigurare rezonabila in conformitate cu ISAE 3000 (revizuit)
„Misiunile de asigurare, altele decat auditul sau revizuirea informatiilor financiare istorice”
ISAE 3000 (revizuit). Acest standarde prevede ca noi sa respectam standardele etice si sa
planificam si sa ne desfasuram misiunea astfel incat sa obtinem o asigurare rezonabila privind
masura in care formatul electronic al situatiilor financiare individuale ale Societatii este
intocmit, sub toate aspectele semnificative, in conformitate cu Regulamentul ESEF. Natura,
plasarea in timp si extinderea procedurilor selectate depind de rationamentul nostru,
incluzand o evaluare a riscului de denaturari semnificative raportate la cerintele
Regulamentului ESEF cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca
misiunea de asigurare desfasurata in conformitate cu ISAE 3000 (revizuit) va detecta
intotdeauna o denaturare semnificativa raportata la cerinte, daca aceasta exista.

Independenta noastra si managementul calitatii

Aplicam Standardul Interna ional de Management al Calitatii 1, Managementul Calitatii pentru
firmele care efectueaz  audituri sau revizuiri ale situatiilor financiare sau alte misiuni de
asigurare sau servicii conexe, care necesita proiectarea, implementarea i operarea unui
sistem de management al calitatii, inclusiv politici sau proceduri privind conformitatea cu
cerintele etice, standardele profesionale i cerintele legale si de reglementare aplicabile.

Ne-am mentinut independenta si confirmam ca am respectat cerintele privind etica si
independenta impuse de Codul International de etica al profesionistilor contabili (inclusiv
standardele internationale de independenta) emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA).
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Sumarul procedurilor efectuate

Obiectivul procedurilor pe care le-am planificat si le-am desfasurat a constat in obtinerea unei
asigurari rezonabile ca formatul electronic al situatiilor financiare individuale este intocmit,
sub toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele Regulamentul ESEF. In
desfasurarea evaluarii noastre asupra conformitatii cu cerintele Regulamentului ESEF a
formatului electronic (XHTML) de raportare al situatiilor financiare individuale  ale Societatii,
ne-am mentinut scepticismul profesional si am aplicat rationamentul profesional. De
asemenea:

am obtinut o intelegere a controlului intern si procesele legate de aplicarea
Regulamentului ESEF in ceea ce priveste situatiile financiare individuale ale Societatii,
inclusiv intocmirea situatiilor financiare individuale  ale Societatii in format XHTML
am testat validitatea formatului XHTML aplicat
am verificat daca formatul electronic al situatiilor financiare individuale (XHTML)
corespunde situatiilor financiare individuale  auditate.

Consideram ca probele pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza pentru opinia noastra.

Opinie asupra conformitatii formatului electronic al situatiilor financiare individuale  cu
cerintele Regulamentului ESEF

Pe baza procedurilor pe care le-am desfasurat, in opinia noastra, formatul electronic al
situatiilor financiare individuale este intocmit, sub toate aspectele semnificative, in
conformitate cu cerintele Regulamentul ESEF.

In numele,

Ernst & Young Assurance Services SRL
Bd. Ion Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania

Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. FA77

Nume Auditor / Partener: Negoescu Ioana Monica Bucuresti, Romania
Inregistrat in Registrul Public electronic cu nr. AF3614 29 martie 2024




























































































































































































