bURSA DE VALORI bUCUREng S.A.

Precizari tehnice emise de BVB cu privire la aplicarea in contextul MiFID 11
a prevederilor Codului BVB - Operator de piata reglementata,
referitoare la ordine, pasii de pret, mecanisme de variatie a pretului

» Continutul minim al unui ordin de bursa

* in baza Regulamentului Delegat 2017/580/UE, Participantii vor include la furnizarea
informatiilor legate de ordine cel putin urmatoarele informatii referitoare la:

@)
©)
@)

o

un indicator care specifica daca ordinul a fost generat de un algoritm;

un indicator care specifica daca ordinul a fost introdus prin DEA;

elemente specifice cu privire la decizia de investitie, respectiv decizia de executie in cadrul
Participantulut;

informatii specifice legate de identificarea clientului Participantului.

= obligatiile continue ale Participantilor:

o

sd transmitd informatiile necesare pentru a permite asocierea dintre continutul ordinelor si
informatiile necesare pentru a asigura completitudinea inregistrarilor solicitate prin
Regulamentul Delegat nr. 2017/580/UE;

sa dispuna de mecanisme de control adecvate pentru a asigura corectitudinea si
completitudinea informatiilor referitoare la ordine si pentru asocierea informatiilor

Nota: Informatii specifice legate de introducerea si administrarea ordinelor de bursa in contexul
MIFID II sunt disponibile pe pagina Arena:
https://arena2docs.bvb.ro:8443/arena2/ro/news.html

» Actualizare pasi de pret — actiuni, unitati de fond, ETF

marimea pasului de pret se stabileste pentru actiunile, unitatile de fond, ETF-urile si drepturile
tranzactionate in cadrul BVB, in conformitate cu banda de lichiditate identificata pentru fiecare
dintre acestea, in baza Regulamentului Delegat 2017/588/UE, conform tabelului prezentat in
Anexa 1 - Pasi de pret (benzi de lichiditate).

Nota:
- actualizarile benzilor de lichiditate (pasilor de pret) vor viza actiunile, unitatile de fond,
ETF and rights din piata reglementata si SMT administrate de BVB

- banda de lichiditate (lista de pasi de pret) aplicabila unui instrument financiar se stabileste
in functie de numarul mediu zilnic de tranzactii inregistrate in piata cea mai relevanta a
instrumentului financiar respectiv

- informatii cu privire la banda de lichiditate (lista de pasi de pret) aplicabila unui instrument
financiar vor fi diseminate public pe pagina de internet a BVB
= pentru actiuni, se au in vedere datele publicate de ESMA.
- pentru ETF, se va asigna lista (banda) de lichiditate 6 (conform Art. 2 din RD
2017/588/UE)
- pentru instrumentele similare actiunilor, se va aplica banda de lichiditate (lista de pasi) 1
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- Dursa be VaLorI DPucurEsT! s.A.
» in baza actualizarii pasilor de pret, valorile actualizate ale numarului maxim de pa3| de pret
prin care poate trece un ordin la piata, precum si protectia de pret aplicabila unui ordin la piata
sunt prezentate in Anexa 2

» Mecanisme aplicabile pentru un instrument financiar privind limita de variatie a pretului

= pentru instrumentele financiare disponibile in piata reglementata, BVB va aplica urmatoarele
mecanisme:
o variatia procentuald maxima a pretului ordinelor de bursa pentru: toate instrumentele
financiare

o mecanismul de intrerupere a volatilitatii: actiuni din indicii BET, BET-FI, actiunile
internationale tranzactionate in cadrul pietei reglementate

= pentru instrumentele financiare disponibile in cadrul SMT, se vor aplica prevederile specifice
din Codul BVB - sistem multilateral de tranzactionare.

Nota: BVB va revizui periodic (anual) aplicabilitatea mecanismelor si valorilor privind limitele de
variatie a pretului. In situatii deosebite, BVB va modifica tipul de mecanism aplicabil unui
instrument financiar, respectiv valorile aferente.

Variatia procentuald maxima a pretului ordinelor de bursa

o pentru piata reglementata, indiferent de piata utilizata:
= actiuni pentru care se aplica mecanismul de intrerupere a volatilitatii — conform
precizarilor tehnice aferente mecanismului respectiv
= actiuni pentru care nu se aplica mecanismul de intrerupere a volatilitatii: + /-15%
fata de pretul de referinta
= obligatiuni, unitati de fond/ titluri de participare la OPCVM/ETF, drepturi: +/-15%
fata de pretul de referinta
= titluri de stat: nu se aplica limita de variatie
= produse structurate: conform notificarii Furnizorului de lichiditate
o pentru SMT: conform Codul BVB — sistem multilateral de tranzactionare.
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