
Trad ucere d i n l im ba eng lez

SUMAR

Urm toru l sumar trebu ie c it i t fmp reu n#, cu i n fo rmat, i i le deta l iate i s itu at, i i le fi nanc ia re incl use fn
ce le l a lte sect, i u n i a le p rezentu l u i P rospect de Baz . .

ATENTIONARE

Acest s umar trebu ie fn t,e les ca o i n trod ucere la P rospectu l de Baz .

I nvestito ri i ( pe rsoane le care su bscri u va lo ri l e mob i l ia re) su n t rugat, i s ia o rice deciz ie de a i nvesti fn
va lori le mob i l ia re v izate pe baza ana l ize i P rospectu l u i de Baz fn i n teg ra l i tatea sa .

P ri n prezentu l document , potent, i a l i l o r i nvest i to ri l i se atrage atent, ia asu p ra faptu l u i c , fn cazu l fn care
un i nvestito r i ntent ioneaz s i n troduc o act i u ne fn i nstant, pe baza i nfo rmati i l o r cont i n u te fn
prezentu l P rospect' de Baz , i nvestito ru l u i ca re i n trod uce act i u nea i se poate soi ic i ta ca , anterio r
i n it, ie ri i p roced u ri lo r , s su porte costu ri l e aferente trad uce ri i P rospectu l u i de Baz , confo rm leg is lat ie i
state l o r membre EEA (Spat i u l Econom ic Eu ropean ) .

R spunderea persoane lo r ca re au preg tit s umaru l ( i nc l us iv trad ucerea acestu ia) # i au so l ic itat
notificarea acestu ia va fi angajat n uma i fn m su ra fn care sumaru l i nd uce fn e roare , este i nco rect
sau cont, i ne p revederi contrad icto ri i atu nc i c&nd este c it it fmpreu n cu a lte p . i a le P rospectu l u i de
Baz . .

P rezentu l P rospect de Baz n u fn locu ie. te serv ic i i l e de consu lta nt,, a le u ne i b nc i sau a le u n u i
consu ltant fi nanc iar, pe care i nvest i to ru l u i i se recomand s le obt, i n fna i n te de a l ua o dec iz ie de
i nvest i ! ie .



. i nfo rmati i esent, ia l e priv i n d Em itentu l

Em i ten tu l este Ra iffe isen Cen troban k AG . Aceasta este o soc ietate pe act, i u n i const i tu i t fn baza Leg i i
Societ t i l o r pe Ac! i un i d i n Austria i fn reg istrat la Tri bu na l u l Comerc ia i d i n Vie na fn Reg istru i ! ,
Soc iet t, i l o r su b N um ru l FN 1 1 7507 f. Em iten tu l are sed i u l soc ia l fn Viena . i sed i u l comerc ia l in . : -:
Tegetthoffstra lte 1 , 1 0 1 0 Viena , Austr i a .

Cons i l i u i D i recto r ( Vorstand) a l em itentu l u i este a lc tu it d i n tre i membri . Cons i l i u l de Sup raveg here
(Aufsich tsrat) este a lc tu i t d i n . ase membri . Det, i n to r i i cap ita l u l u i cu d rept de vot a l em iten tu l u i s u nt
RZB I B Bete i l ig ungs GmbH (99 , 99%) i Ra iffe isen - l nvest-Gese l l schaft m . b . H . (0 , 0 1 % ) . RZB I B
Bete i l ig u ngs GmbH este fi l i a l de! i n u t i n teg ra l ( 1 00%) de RZB Ki Bete i l ig u ngs GmbH , ca re la r&nd u l
e i este o fi l ia l det i n dt i nteg ra l ( 1 00%) de Ra iffe isen Zentra l ban k Oste rre ich AG .

i n fo rma! i i l e fi nanc ia re de ma i jos su nt extrase d i n s ituat, i i l e fi nanc iare conso l idate aud itate a le
em itentu l u i , aferente exerc i t, i u l u i fi nanc ia r fnche iat la data de 3 1 decembrie 2008

Sume in mfi EUR 2008 2007
Tota l active 1 . 769 . 298 2 . 1 59 . 95 1
Ven it net d i n dob&nz i 8 . 004 6 . 343

P rofi t fna i n te de impoz itare afe rent 1 2 .42 1 54 . 926
exerc it i u l u i fi nanc iar

Profitu l d u p impozitare afe rent exerc it, i u l u i
fi nanc ia r

1 0 . 643 42 .453

Em itentu l este o i nst itut ie de cred it , confo rm Leg i i Bancare Austriece .,s i este sup raveg heat de
Auto ri tatea P ie!e lo r F i nanc iare (FMA) . Este auto rizat s desf . oa re activ i t . ! i bancare fn sensu l Leg i i
Bancare , fn l im ite le l icent,e i aco rdate . De la sf& r. i tu l a n u l u i 200 1 , em itentu l este membru a l G ru pu l u i
Ra iffe isen i f, i desf oar activ itatea fn p ri nc i pa l fn Austria , German ia i fn t, r i d i n Eu ropa Centra l i
de Est .

P ri nc i pa le le domen i i d e activ i tate a le em itentu l u i su n t u rm toare le :

[] Tranzact, ionare # i v&nz ri de va lo ri mob i l i a re
[] Stud i i de ana l iz a compan i i lo r
[] P iet,e de Cap i ta l (fi nant,are p iet, e de cap ita l )
[] Consu i tant, fn domen i u l fuz i u n i lo r i ach iz it, i i l o r
[] P rivate Ban k i ng

Alte activ i t t i a le em itentu l u i i nc l ud fi n ant,a rea i nte rnat, iona l , se rv ic i i de i n termed iere , o perat, i u n i de
sch im b # i deconta re , compensare i nd ustria l , co ntraach iz it, i i # i tranzac! i i d e ba rte r i r scump ra re .

Em itentu l este expus ma i mu ltor riscu ri spec ifice sectoru l u i d e activ i tate s i p iet,e i p recum . i u no r riscu ri
spec ifice em itentu l u i , fn particu l ar:

[] Em iten tu l dep i n de de med i u l econom ic de pe p iete le u nde opereaz
[] Concu rent, a este ' i n tens fn ! . r i l e u nde em itentu l opereaz i poate create semn ificativ fn vi i to r
[] Este pos i b i l ca em itentu l s#, n u poat fndep l i n i u ne le d i n tre sau toate ob iective le sa le

strateg ice sau costu ri l e im p l icate pot fi ma i rid icate dec&t ce le est imate
[] Em iten tu l este expus la riscu ri de contrapartid . i de cred it semn ificative . Dezvo lta rea

act iv i t t, i i em itentu l u i , n ive l u r i l e de p ie rde ri d i n fmprumutu ri , dep rec ieri le sau sc deri l e de
va loa re a r putea avea u n impact negativ asu p ra rezu i tate lo r sa le

[] Mod ifica rea p ret, u r i lo r de p iat, a r putea sc dea va loarea act ive lo r em itentu l u i i a r putea avea
u n impact negativ asu p ra poz it, ie i fi n anc iare . i rezu ltate lo r operat, i u n i l o r sa le

[] Em itentu l este expus riscu ri l o r va l utare , dat fi i nd c o parte d i n p rofi tu r i l e . i che ltu ie l i l e
em itentu l u i s u n t fncasate sau su portate fn afa ra zone i eu ro

[] Rezu ltate le tranzact, i i l o r em itentu l u i pot fi vo lat i l e . i dep i nd de factori m u lt i p l i , ca re n u su nt s u b
- contro l u l em itentu l u i

[] Em iten tu l se confru n t cu riscu ri ce decu rg d i n i nvestit, i i l e sa le fn a l te soc iet t i
� Em itentu l este expus u n u i n um r de riscu ri ope rat, i ona le , fn specia l defecta rea sau

fu nc! iona rea necorespu nz toa re a s isteme lo r sa le IT
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[] Em iten tu l este expus riscu ri lo r de l ich id i tate , care s-a r putea materia l iza in cazu l fn ca re
ob l igat, i i l e sa le n u sunt fn concordant, cu active le sa le

[] Mod ific ri l e p revederi lo r lega le ex iste nte sau no i p revederi lega le sau reg u lamente d i n ! r i le
u nde opereaz em itentu l pot avea impact semn ificat iv asu pra opera! i u n i lo r acestu ia

- : ;. -" . - . : Materia l izarea orici ru i astfe l de risc ar putea avea impact negativ asu p ra act ive lor , poz it, i e i fi n a nciare
. £ i a p rofitu r i lo r sau c&,,st ig u ri lo r em iten tu l u i . Pentru deta l i i s u p l imenta re p riv i n d ave rtizb, r i l e de risc a le

- ' . . .. . / . . em itentu l u i , vi rugim si consu lta! i Cap ito l u l i l I .A .

2 . I nfo rmati i esent ia le p riv i nd Va lori le Mob i l ia re

Em itentu l em ite d reptu ri de op! i u ne (warrants) , certificate tu rbo , ce rtifi cate range tu rbo , ce rt ifi cate cu
d iscou nt , ce rt ificate i ndex ( i ndex cert ificates) £ i ce rtificate de partic i pa re (pa rtic i pat ion ce rtificates)
(ante rio r: ce rtificate de i nvestit, ie ) , ce rt ificate bon us , cert ificate speed , cert ificate de t i p reverse
convert i b les , i certificate de t i p lock- i n , certificate outperfo rmance , certificate de garan! ie , cert ificate
centroban k , cert ificate twi n win , ce rtificate reverse bon us , ce rtificate expres £ i capped warran ts .
Aceste va lo ri mob i l ia re fac ob iectu l p rezentu l u i P rospect de Bazi .

Va lo ri le mob i l ia re su nt va iori mob i l i a re structu rate , fn sensu l Art ico l u l u i 1 5 d i n Reg u lamen tu l
N r. 809/2004 a l Com is ie i E u ropene . Toate va lo ri le mob i l iare sunt g uvern ate de legea austriaci i vo r fi
d ispon i b i le pe p ia! o perioad , ma i fnde l u ngat . , fn baza u ne i oferte i n i t, ia le fn cad ru l p rog ramu l u i de
em is i u ne a l em itentu l u i av&nd ace ia. i te rmen i . Cea ma i im portantfi caracte ri st ic a u ne i va lo ri
mob i l ia re structu rate const , fn faptu l c i nvest i toru l are asupra em itentu l u i o creant, ca lcu lat fn
fu nct, ie de u n activ suport p redefi n i t . Pos i b i le active suport su nt , p ri n tre a lte le , act, i u n i le , i n d ic i i ,
m rfu ri le ( i nc l us iv contracte le futu res legate de m rfu ri ) s i cosu ri le de astfe l de valo ri . Dat fi i nd c
aceste active su po rt pot avea , d i n tr-o varietate de motive , o evo l ut, i e negat ive , i nvesti to ri i su nt expu . i
riscu l u i d im i n u ri i va lor i i va io ri lo r mob i l ia re ofe rite de c tre em itent fn baza prezentu l u i p rog ram de
em is i u ne . Pentru i nvest i to ri , faptu l poate avea d rept consec i n ! ch i a r , i p ie rderea i n i n treg ime a
cap ita l u l u i i nvest it fn p rod use le structu rate em ise de c tre em itent. R iscu ri l e genera le asoc iate
va io ri l o r mob i l ia re imp l ic

� Exist riscu l ca em itentu l s n u efectueze tota l sau pa rl;, ia l p l t, i l e fn baza va lo ri lo r mob i l i a re
( risc de cred it)

[] Exist r iscu l de i n flat, ie

� Det, i n to ri i de va lori mob i l ia re denom inate sau legate de o moned str i n pot fi su pu i u no r
mod ific ri nefavorab i le a le rate i de sch imb a monede i respective , ceea ce poate afecta
p rofi tab i l itatea va lo ri lo r mob i l i a re respective

[] Det, i n to ri i de va lo ri mob i l i a re legate de active su po rt se confru nt cu riscu l de fl uctuat, i i , i/sau
deprec ieri a le activu l u i suport

[] Este pos i b i l ca tranzact i i l e care au ca scop e l im i na rea sau red ucerea riscu ri l o r s n u fie
pos i b i l e sau sa n u a i b succes

[] Costu ri l e auxi l ia re pot red uce oportu n i t t i le de c& tig
[] I nvesti to r i i trebu ie s fie con#tient, i de faptu l c n u se poate as ig u ra c o. p iat,a secu ndar

l ich id se va dezvo lta pen tru va lo r i l e mob i l i a re , sau , dac se dezvo it , c aceast , p iat, , va
conti n ua "

[] Exist u n risc ca .tranzact, io na rea cu va lori le mob i l i a re sau activu l su po rt a l acesto ra s fie
suspendat , fntre rupt sau fncetat .

[] I nvesti tori i s u nt supu . i u n u i r isc de evo l ut, ie negativ a p re!u l u i de p iat, a l va lo ri l o r mob i l i a re
[] Dac se fo lose. te u n fmprumut pentru fi nanta rea ach iz i t io nfiri i de va lo ri mob i l ia re , fm prumutu l

poate cre#te semn ificativ ri scu l u ne i p ie rderi

[] Tranzact, i i le efectuate de em itent , fn spec ia l ce le de ti p hedg i ng , pot i n fl uent, a va lo ri le mob i l ia re
structu rate

[] Trebu ie ana l izat cu atent ie im pactu l fi sca l a l u ne i i nvestit, i i fn va lo ri l e mob i l i a re
� Mod ific ri l e leg i lo r, reg u lamente lo r # i a l e po l it i c i lo r de reg lementa re ap l icab i le pot avea un

efect nefavorab i l as u p ra em itentu l u i , as u pra va lo ri io r mob i l i a re . i as u p ra i nvest ito ri i o r

Va lo ri l e mob i l ia re em ise fn baza prezentu l u i p rog ram pot im p l ica an um ite riscu ri . Pentru avert iz ri l e
asu p ra riscu ri lo r afe rente t i pu ri l o r specia le de va lo r i mob i l i a re , consu ltat, i Cap ito l u l I I I . B i C .



= Desc rie rea Prog ramu l u i de Em is i u ne

_. L ' \

Forma Va io ri lo r

Mob i l ia re :
Dac#, n u este spec ificat a ltfe l fn Termen i i F i na l i , va lo ri l e mob i l i a re vo r
fi em ise la pu rt to r.

F iecare serie va fi rep reze ntat p ri n tr-u n ce rt ificat g loba l , care va fi
depoz i tat la Oeste rre ich ische Kontro l i ban k Aktie ngese l l schaft fn
ca l i tatea aceste ia de depoz ita r cen tra l a l va lo ri lo r mob i l i a re . N u vor fi
em ise va lo r i mob i l i a re defi n i t ive .

,:i( ¸ - : k

S u b rezerva respect ri i tutu ror restr ict, i i io r l ega le sau de reg lementare
ap l icab i le , a leg i lo r , regu lamente lo r # i d i rect ive lo r ap l icab i le , va lo ri l e
mob i l ia re pot fi em ise fn ori ce va l uta, stab i l i t fn Termen i i F i n a l i .

Va lo ri le mob i l ia re au scaden!e confo rm Termen i lo r F i na l i , cu cond it, ia
ca va lo ri l e mob i l ia re s respecte scadent, e le m i n ime sau maxime
perm ise sau cerute la u n moment dat de orice leg i , reg u lamente . i
d i rective ap l icab i le em itentu l u i .

Denom inatie " Va lo ri le mob i l ia re vor fi denom inate confo rm specificat i i l o r Termen i io r
F i na l i co respu nz .to ri .

D reptu ri de Opti u ne
(Warrants) . i Ce rtificate "

Em itentu l poate em ite , l a d i feri te i n te rva le de timp , d reptu ri de opt i u ne
(warran ts) (de ti p pu t sau de ti p ca l l , fi e de ti p eu ropean (Eu ropean
sty le) , fie de t i p american (American sty le) sau de orice a lt t i p i n ceea
ce prive#te exerci tarea acesto ra) , i ce rt ificate (fie certificate de t i p
short , fie de t ip long ) de o ri ce t i p l egate de act ive le su po rt specificate
fn Termen i i F i na l i , i nc l us iv (dar ne l im it&nd u-se la acestea) act, i u n i (cu
except, ia ac! i u n i lo r em iten tu l u i , fn cazu ri l e fn care este pos i b i l
deconta rea fiz ic ) , i nd ic i , m rfu ri , i co u ri a le acesto ra , l i state sau
ne l istate .

S ume P l t i b i l e la

R scump rare :

Certificate le vo r fi ce rtificate cu d iscou nt (d iscou nt ce rtificates) ,
certificate tu rbo (tu rbo certificates ) certificate de ti p range tu rbo ( range
tu rbo certificates) , ce rt ificate i ndex ( i ndex certificates) , i certificate de
part ic i pare ( pa rt ic i pation ce rt ificates ) (ante r io r: certifi cate de i nvestit, i i
( i nvestment cert ificates) , ce rt ificate bon us (bon us certificates) ,
ce rt ificate speed (speed cert i ficates) , o b l ig at, i u n i de ti p reverse
conve rt i b les ( reverse converti b les) , ce rt ificate lock- i n ( lock- i n
ce rtificates) , cert ifi cate outperfo rmance (outperfo rmance certificates) ,
certificate de garant, ie (g ua rantee cert ificates) , ce rti fi cate centroban k
(centroban k certificates) , certificate twi n wi n (twi n wi n certificates) ,
cert ificate reverse bon us ( reve rse bon us ce rt ificates) , i certificate
expres (express certificates) .

Suma de r scump rare p l t i b i l l a data de r scump ra re a va lo ri io r
mob i l ia re va fi ca lcu lat fn confo rm itate cu Cond it, i i l e Genera le p riv i n d
Va lo ri le Mob i l i a re i Termen i i F i na l i . D reptu r i l e de opti u ne (warrants)
pot fi decontate fn n umerar sau fiz ic , certificate le s u nt decon tate fn

n umerar, cu except, ia certi ficate lo r cu d iscou nt , cert ificate lor de t i p
reverse convert i b les , i cert ificate lo r centroban k, care pot fi decontate
fie fn n umerar, fie fiz ic .

Reti nerea la su rs a

impozite lo r"
Em iten tu l n u va aco rda i nvesti to ri lo r n ic i u n fe l de compensat, ie pentru
impoz ite le aferente (sau ret i n u te d i n ) p l ! i l e efectuate fn l eg tu r cu
va lo ri l e m0b i l i a re , l nvesti to ri i tre bu ie s f# i p rocu re prop ria consu lta nt
fi sca lS .

Status " Va lori le mob i l i a re constitu ie ob l iga! i i n egarantate , necond it, i onate ,
d i recte , i nes u bord onate a le em iten tu l u i .

Scadente :

Va l ute "
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Cons ide rat, i i asu p ra
. . .. . i nvest it ie i "

C /

y

Te rmen i i F i na l i a p l icab i l i pot sti p u la o rice aspecte i nvest i t, io na le
spec i fice u ne i an um i te se ri i de va lo ri mob i l i a re , d u p caz . Potent, i a l i i
cump#, r to ri vo r ana l iza p rezentu l P rospect de Baz s i o rice
cons ide rat, i i i nvesti t, io na le su p l imenta re p rev zute de Termen i i F i na l i
a p l i cab i l i # i f i vo r consu l ta p rop ri i cons i l i e ri j u ri d ic i # i fi nancia ri cu
p riv i re la riscu ri l e asoc iate i nvest i t i e i fntr-o an um it se rie de va io ri
mob i l i a re ,s i cu priv i re la opo rtu n itatea i nvestit, i e i fn o rice va io ri
mob i l ia re , av&nd fn vedere ci rcumstant,e le spec i fice acesto ra .

O i nvesti t, ie fn va lo ri mob i l i a re care , d i n p u nct de vedere eco nom ic ,
rep rez i n t u n fond de hedg i n g p rez i nt u n g rad ri d i cat de risc . De
aceea , doar o m ic parte a fond u ri l o r d ispon i b i l e ar trebu i i nvestit fn
astfe l de va lo ri mob i l i a re , n u toate fond u ri le d ispon i b i le ar trebu i
i nvesti te fn astfe l de va lo ri mob i l ia re . De asemenea , fond u ri le

fi nant,ate p ri n cred i te n u ar trebu i i nvest i te f n astfe l de va lo ri mob i l ia re .
O i nvestit, ie fn astfe l de va lo ri mob i l i a re va fi oferit i nvest ito ri lo r cu
cu no t i nt,e so l id e in domen i u l i nvestit, i i lo r . I nvestito ri i a r trebu i s
pa rtic i pe la i nvestit, ie doar fn cazu l fn care s ituat, ia le pe rm ite s
eva l ueze m in ut, ios ri scu ri le asoc iate respective lo r va lo ri mob i l ia re .

Angajament de
Negarantare (Negative
P ledge) :
Neonorarea ob l igati i lo r
fata de te i (C ross

Defau lt) :
Cazu ri de Nefndep l i n i re a

Ob l igati i lo r:

N u exist ob l i gat ia la angajamente de negarantare .

J u risd ictia ap l icab i l "

Legea ap l icab i l :

N u exist o p revedere cu p riv i re la neonora rea ob l ig at, i i lo r fata de terl;, i .

Cond it, i i l e Genera le p riv i nd Va lo ri l e Mob i l ia re care g uverneaz va lo ri l e
mob i l ia re respective n u p rev d cazu ri exp rese de nefndep l i n i re a
ob l igat, i i lo r .

Toate va lo ri le mob i l i a re vor fi g uvernate # i i nterp retate confo rm
leg is lat, ie i austr iece .

Locu l d e executare s i de j u risd ict, i e este Viena ; cu toate acestea ,
em itentu l f# i p streaz d reptu l de a i ntenta o act i u ne la orice a lt
i nstant, competent . Daca s i i n m su ra i n care acest l ucru este
auto rizat de p revederi le lega le ap l i cab i l e , vo r putea fi i n i t iate procedu ri
j ud ic ia re de c tre i nvesti to ri i n fata u ne i i nstante competente pentru
j udecarea act, i u n i lo r i ntrod use de consumato ri .

4 . Termen i i F i na l i

La data prezentu l u i P rospect de Baz , n u su nt d ispon i b i le sau stab i l i te fnc toate i nfo rmat, i i le cu pr iv i re
la va lo ri le mob i l i a re i nd iv id ua le , i l a fiecare se rie de valo ri mob i l i a re ca re face ob iectu l p rog ramu l u i de
em is i u ne al em itentu l u i : Refe ritor la aceste i n fo rmat, i i , p rezentu l p rospect de baz face referi re la
termen i i fi na l i ( , ,Te rmen i i F i na l i " ) care vo r fi depu , i la FMA , i p u b l icat, i ante rior em ite ri i se ri e i respective
de va lo ri mob i l i a re confo rm Leg i i Austriece p riv i nd P iet,e le de Cap i ta l . U n spec imen a l Te rmen i io r
F i na l i este p rezentat fn Cap ito l u l VI .

Sf&r# it document
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