Traducere din limba engleza

SUMAR

Urmatorul sumar trebuie citit Impreuna cu informatiile detaliate si situatiile financiare incluse in
celelalte sectiuni ale prezentului Prospect de Baza.

ATENTIONARE

Acest sumar trebuie inteles ca o introducere la Prospectul de Baza.

Investitorii (persoanele care subscriu valorile mobiliare) sunt rugati sa ia orice decizie de a investi in
valorile mobiliare vizate pe baza analizei Prospectului de Baz4 in integralitatea sa.

Prin prezentul document, potentialilor investitori li se atrage atentia asupra faptului ca, in cazul in care
un investitor intentioneazd s& introduca o actiune n lnstanta pe baza mformatulor continute in
prezentul Prospect de Bazd, investitorului care introduce actlunea i se poate solicita ca, anterior
initierii procedurilor, s& suporte costurile aferente traducerii Prospectulw de Baza, conform legislatiei
statelor membre EEA (Spatiul Economic European).

Raspunderea persoanelor care au pregatit sumarul (inclusiv traducerea acestuia) si au solicitat
notificarea acestuia va fi angajatd numai in masura in care sumarul induce in eroare, este incorect
sau contine prevederi contradictorii atunci cand este citit impreuns cu alte parti ale Prospectului de
Baza.

Prezentul Prospect de Bazd nu fnlocuieste serviciile de consultantad ale unei banci sau ale unui
consultant financiar, pe care investitorului i se recomanda s3 le obtma inainte de a lua o decizie de
investitie.




1. lnfornﬁa;ii esentiale privind Emitentul

Emitentul este Raiffeisen Centrobank AG. Aceasta este o societate pe actiuni constituits in baza Legii
Societatilor pe Actiuni din Austria si Tnregistratd la Tribunalul Comercial din Viena in Registrul
Societatilor sub Numarul FN 117507 f. Emitentul are sediul social in Viena si sediul comercial in -
Tegetthoffstrale 1, 1010 Viena, Austria.

Consiliul Director (Vorstand) al emitentului este alcdtuit din trei membri. Consiliul de Supraveghere
(Aufsichtsrat) este alcatuit din sase membri. Detin&torii capitalului cu drept de vot al emitentului sunt
RZB IB Beteiligungs GmbH (99,99%) si Raiffeisen-Invest-Gesellschaft m.b.H. (0,01%). RZB IB
Beteiligungs GmbH este filiala detinuta integral (100%) de RZB Kl Beteiligungs GmbH, care la randul
ei este o filiala detinuta integral (100%) de Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG.

Informatiile financiare de mai jos sunt extrase din situatile financiare consolidate auditate ale
emitentului, aferente exercitiului financiar incheiat la data de 31 decembrie 2008:

Sume in mii EUR 2008 2007
Total active 1.769.298 2.159.951
Venit net din dobanzi 8.004 6.343
Profit Tnainte de impozitare aferent 12.421 54.926
exercitiului financiar

Profitul dup& impozitare aferent exercitiului 10.643 42.453
financiar

Emitentul este o institutie de credit, conform Legii Bancare Austriece si este supravegheat de
Autoritatea Pietelor Financiare (FMA). Este autorizat s& desfasoare activitéti bancare in sensul Legii
Bancare, in limitele licentei acordate. De la sfargitul anului 2001, emitentul este membru al Grupului
Raiffeisen si si desfasoara activitatea in principal in Austria, Germania si in tari din Europa Centrala si
de Est.

Principalele domenii de activitate ale emitentului sunt urmatoarele:

Tranzactionare si vanzari de valori mobiliare
Studii de analiza a companiilor

Piete de Capital (finantare piete de capital)
Consultanta in domeniul fuziunilor si achizitiilor
Private Banking

Alte activitati ale emitentului includ finantarea internationala, servicii de intermediere, operatiuni de
schimb si decontare, compensare industriald, contraachizitii si tranzactii de barter si rdscumpérare.

Emitentul este expus mai multor riscuri specifice sectorului de activitate si pietei precum si unor riscuri
specifice emitentului, in particular:

=  Emitentul depinde de mediul economic de pe pietele unde opereaza

= Concurenta este'intensa in tarile unde emitentul opereaza si poate creste semnificativ in viitor

= Este posibil ca emitentul s& nu poata indeplini unele dintre sau toate obiectivele sale
strategice sau costurile implicate pot fi mai ridicate decat cele estimate

*= Emitentul este expus la riscuri de contrapartidd si de credit semnificative. Dezvoltarea
activitatii emitentului, nivelurile de pierderi din Tmprumuturi, deprecierile sau sc&derile de
valoare ar putea avea un impact negativ asupra rezultatelor sale

* Modificarea preturilor de piata ar putea scadea valoarea activelor emitentului si ar putea avea
un impact negativ asupra pozitiei financiare si rezultatelor operatiunilor sale

= Emitentul este expus riscurilor valutare, dat fiind c& o parte din profiturile si cheltuielile
emitentului sunt incasate sau suportate n afara zonei euro

* Rezultatele tranzactiilor emitentului pot fi volatile si depind de factori multipli, care nu sunt sub

- controlul emitentului

= Emitentul se confrunta cu riscuri ce decurg din investitiile sale n alte societati

= Emitentul este expus unui numér de riscuri operationale, in special defectarea sau
functionarea necorespunzatoare a sistemelor sale IT
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= Emitentul este expus riscurilor de lichiditate, care s-ar putea materializa in cazul in care
obligatiile sale nu sunt in concordanta cu activele sale

= Modificarile prevederilor legale existente sau noi prevederi legale sau regulamente din tarile
unde opereaza emitentul pot avea impact semnificativ asupra operatiunilor acestuia

Materializarea oricarui astfel de risc ar putea avea impact negativ asupra activelor, pozitiei financiare
si a profiturilor sau castigurilor emitentului. Pentru detalii suplimentare privind avertizarile de risc ale
emitentului, va rugam sa consultati Capitolul IIl.A.

2, Informatii esentiale privind Valorile Mobiliare

Emitentul emite drepturi de optiune (warrants), certificate turbo, certificate range turbo, certificate cu
discount, certificate index (index certificates) si certificate de participare (participation certificates)
(anterior: certificate de investitie), certificate bonus, certificate speed, certificate de tip reverse
convertibles si certificate de tip lock-in, certificate outperformance, certificate de garantie, certificate
centrobank, certificate twin win, certlflcate reverse bonus, certificate expres si capped warrants.
Aceste valori mobiliare fac oblectul prezentului Prospect de Baza.

Valorile mobiliare sunt valori mobiliare structurate, in sensul Articolului 15 din Regulamentul
Nr. 809/2004 al Comisiei Europene. Toate valorile mobiliare sunt guvernate de legea austriaca si vor fi
disponibile pe piata o perioada mai indelungata, in baza unei oferte initiale in cadrul programului de
emisiune al emitentului avand aceiasi termeni. Cea mai importantd caracteristicd a unei valori
mobiliare structurate constd in faptul cd investitorul are asupra emitentului o creanta calculata n
functie de un activ suport predefinit. Posibile active suport sunt, printre altele, actlunlle indicii,
marfurile (inclusiv contractele futures legate de marfuri) si cosurile de astfel de valori. Dat fiind ca
aceste active suport pot avea, dintr-o varietate de motive, o evolutie negativa, investitorii sunt expusi
riscului diminuarii valorii valorilor mobiliare oferite de catre emitent in baza prezentului program de
emisiune. Pentru investitori, faptul poate avea drept consecinta chiar si pierderea in intregime a
capitalului investit in produsele structurate emise de catre emitent. Riscurile generale asociate
valorilor mobiliare implica:

= Exista riscul ca emitentul s& nu efectueze total sau partial platile in baza valorilor mobiliare
(risc de credit)

= Exista riscul de inflatie

* Detinatorii de valori mobiliare denominate sau legate de o moned4 straina pot fi supusi unor
modificari nefavorabile ale ratei de schimb a monedei respective, ceea ce poate afecta
profitabilitatea valorilor mobiliare respective

= Detinatorii de valori mobiliare legate de active suport se confrunta cu riscul de fluctuatii si/sau
depreC|er| ale activului suport

* Este posibil ca tranzactile care au ca scop eliminarea sau reducerea riscurilor s& nu fie
posibile sau sa nu aiba succes

= Costurile auxiliare pot reduce oportunitatile de castig

* Investitorii trebuie sa fie constienti de faptul c& nu se poate asigura c& o piata secundaré
lichid& se va dezvolta pentru valorile mobiliare, sau, dacd se dezvolts, cd aceasta piata va
continua *

= Exista un risc ca tranzactionarea cu valorile mobiliare sau activul suport al acestora s3 fie
suspendata, Intrerupta sau incetata.

* Investitorii sunt supusi unui risc de evolutie negativa a pretului de piata al valorilor mobiliare

* Daca se foloseste un imprumut pentru finantarea achizitionarii de valori mobiliare, imprumutul
poate creste semnificativ riscul unei pierderi

= Tranzactiile efectuate de emitent, in special cele de tip hedging, pot influenta valorile mobiliare
structurate

* Trebuie analizat cu atentie impactul fiscal al unei investitii in valorile mobiliare

= Modificarile legilor, regulamentelor si ale politicilor de reglementare aplicabile pot avea un
efect nefavorabil asupra emitentului, asupra valorilor mobiliare si asupra investitorilor

Valorile mobiliare emise in baza prezentului program pot implica anumite riscuri. Pentru avertizarile
asupra riscurilor aferente tipurilor speciale de valori mobiliare, consultati Capitolul I11.B si C.




3. Descrierea Programului de Emisiune

Forma Valorilor
Mobiliare:

Valute:

Scadente:

Denominatie:

Drepturi de Optiune

(Warrants) si Certificate:

Sume Platibile la
Rascumparare:

Retinerea la sursa a
impozitelor:

Status:

Daca nu este specificat altfel in Termenii Finali, valorile mobiliare vor
fi emise la purtator.

Fiecare serie va fi reprezentat printr-un certificat global, care va fi
depozitat la Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft in
calitatea acesteia de depozitar central al valorilor mobiliare. Nu vor fi
emise valori mobiliare definitive .

Sub rezerva respectarii tuturor restrictiilor legale sau de reglementare
aplicabile, a legilor, regulamentelor si directivelor aplicabile, valorile
mobiliare pot fi emise in orice valuta stabilitd in Termenii Finali.

Valorile mobiliare au scadente conform Termenilor Finali, cu conditia
ca valorile mobiliare s& respecte scadentele minime sau maxime
permise sau cerute la un moment dat de orice legi, regulamente si
directive aplicabile emitentului.

Valorile mobiliare vor fi denominate conform specificatiilor Termenilor
Finali corespunzatori. '

Emitentul poate emite, la diferite intervale de timp, drepturi de optiune
(warrants) (de tip put sau de tip call, fie de tip european (European
style), fie de tip american (American style) sau de orice alt tip in ceea
ce priveste exercitarea acestora) si certificate (fie certificate de tip
short, fie de tip long) de orice tip legate de activele suport specificate
in Termenii Finali, inclusiv (dar nelimitandu-se la acestea) actiuni (cu
exceptia actiunilor emitentului, in cazurile in care este posibild
decontarea fizicd), indici, marfuri si cosuri ale acestora, listate sau
nelistate.

Certificatele vor fi certificate cu discount (discount certificates),
certificate turbo (turbo certificates) certificate de tip range turbo (range
turbo certificates), certificate index (index certificates) si certificate de
participare (participation certificates) (anterior: certificate de investitii
(investment certificates), certificate bonus (bonus certificates),
certificate speed (speed certificates), obligatiuni de tip reverse
convertibles (reverse convertibles), certificate lock-in  (lock-in
certificates), certificate outperformance (outperformance certificates),
certificate de garantie (guarantee certificates), certificate centrobank
(centrobank certificates), certificate twin win (twin win certificates),
certificate reverse bonus (reverse bonus certificates) si certificate
expres (express certificates).

Suma de rascumpérare platibild la data de rascumpdrare a valorilor
mobiliare va fi calculatd Tn conformitate cu Conditille Generale privind
Valorile Mobiliare si Termenii Finali. Drepturile de optiune (warrants)
pot fi decontate In numerar sau fizic, certificatele sunt decontate in
numerar, cu exceptia certificatelor cu discount, certificatelor de tip
reverse convertibles si certificatelor centrobank, care pot fi decontate
fie In numerar, fie fizic.

Emitentul nu va acorda investitorilor niciun fel de compensatie pentru
impozitele aferente (sau retinute din) platile efectuate in legaturd cu
valorile mobiliare. Investitorii trebuie sa Tsi procure propria consultanta
fiscala.

Valorile mobiliare constituie obligati negarantate, neconditionate,
directe si nesubordonate ale emitentului.
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Consideratii asupra Termenii Finali aplicabili pot stipula orice aspecte investitionale

“ - Investitiei: specifice unei anumite serii de valori mobiliare, dupa caz. Potentialii

N cumpdratori vor analiza prezentul Prospect de Baza si orice

consideratii investitionale suplimentare prevdzute de Termenii Finali

2 aplicabili si Tsi vor consulta proprii consilieri juridici si financiari cu

g privire la riscurile asociate investitiei ntr-o anumita serie de valori

mobiliare si cu privire la oportunitatea investitiei in orice valori
mobiliare, avand in vedere circumstantele specifice acestora.

T O investitie in valori mobiliare care, din punct de vedere economic,
reprezintd un fond de hedging prezintd un grad ridicat de risc. De
aceea, doar o micé parte a fondurilor disponibile ar trebui investita in
astfel de valori mobiliare, nu toate fondurile disponibile ar trebui
investite in astfel de valori mobiliare. De asemenea, fondurile
finantate prin credite nu ar trebui investite in astfel de valori mobiliare.
O investitie in astfel de valori mobiliare va fi oferita investitorilor cu
cunostinte solide fn domeniul investitiilor. Investitorii ar trebui sa
participe la investitie doar in cazul in care situatia le permite sa
evalueze minutios riscurile asociate respectivelor valori mobiliare.

Angajament de Nu exista obligatia la angajamente de negarantare.

Negarantare (Negative

Pledge):

Neonorarea obligatiilor Nu existd o prevedere cu privire la neonorarea obligatiilor fata de terti.

fata de terti (Cross

Default):

Cazuri de Neindeplinire a  Conditiile Generale privind Valorile Mobiliare care guverneaza valorile

Obligatiilor: mobiliare respective nu prevad cazuri exprese de neindeplinire a
obligatiilor.

Legea aplicabila: Toate valorile mobiliare vor fi guvernate si interpretate conform

legislatiei austriece.

Jurisdictia aplicabila: Locul de executare si de jurisdictie este Viena; cu toate acestea,
emitentul Tsi pastreaz& dreptul de a intenta o actiune la orice alta
instantad competenta. Daca si in masura in care acest lucru este
autorizat de prevederile legale aplicabile, vor putea fi initiate proceduri
judiciare de catre investitori in fata unei instante competente pentru
judecarea actiunilor introduse de consumatori.

4, Termenii Finali

La data prezentului Prospect de Baz&, nu sunt disponibile sau stabilite nca toate informatiile cu privire
la valorile mobiliaré individuale si la fiecare serie de valori mobiliare care face obiectul programului de
emisiune al emitentului: Referitor la aceste informatii, prezentul prospect de baza face referire la
termenii finali (, Termenii Finali") care vor fi depusi la FMA si publicati anterior emiterii seriei respective
de valori mobiliare conform Legii Austriece privind Pietele de Capital. Un specimen al Termenilor
Finali este prezentat in Capitolul VI.

Sfarsit document
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exactitatea traducerii faté de textul criginal din limba engleza.
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