partener
in programul educational

fluent in finante

Dan Rusu, CMT
Head of Research > Banca Transilvania > dan.rusu@btrl.ro

Copyright © 2018 Dan Rusu — Toate drepturile rezervate

Este interzisa copierea, reproducerea, recompilarea, decompilarea, publicarea,
afisarea si modificarea acestui document fara acceptul prealabil al lui Dan Rusu

BURSA
DE VALORI
BUCURESTI




de ce sa ir}ves'tesc
1In acf{iuni



@0 e investescinactiuni

pentru ca imi aduc randamente peste depozite
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@0 e investescinactiuni
pentru ca mai incasez in plus dividende...

@
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@0 e investescinactiuni
...s1 nu orice dividende :)

@

9.3%

Romania in top la nivel global
la capitolul dividende

5.2%
3.0%0
2.3% 2.2% 2.3% 2.0%
. B . . B
betxt RO pxcz atx AT buxHU wig20PL stoxx600 s&ps500 nikkei]P ssec CN

N

sursa Thomson Reuters

- — — F EU US n K




@0 e investescinactiuni
pentru ca, statistic, e mai probabil sa castig decat sa pierd
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@0 e investescinactiuni
pentru ca Europa banii inteligenti cauta Europa

@
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@0 e investescinactiuni
pentru ca fondurile din Romania sunt inca subexpuse la actiuni

@

S structura
B fonduri actiuni fonduri
deschise
B fonduri obligatiuni de lIlVEStltll
2017

® fonduri instrumente
piata monetara

B fonduri diversificate

m alte fonduri

sursa AAF, EFAMA



@0 e investescinactiuni
pentru ca multi bani inca stau degeaba si-s nemulfumiti ®
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@00 cesaurmarescinaintesainvestesc
AF + AT =

analiza fundamentala
actiunea = compania
valoarea intrinseca a companiei
sub/supra evaluare

abordare pasiva

pe termen lung

utilitate estimare valoare obiectiva

analiza tehnica

actiunea # compania
pretul din piata al actiunilor

valoarea justa e data de piata
abordare activa
pe orice termen

utilitate timing / sincronizare




@00 cesaurmarescinaintesainvestesc
asa evolueaza compania...
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
.. 51 asa se formeaza pretul actiunilor companiei
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@00 cesaurmarescinaintesainvestesc
ce-mi spun multiplii de pret? sunt mari?... sunt mici?...

@

profitu] . ? Valoa%ea ? vanzarile. ?

companiei g contabila ¢ companiei g

omv petrom omv petrom omv petrom
PRET ,/,, = 03705 RON PRET ,;, =0.3705 RON PRET ,,, = 0.3705 RON
EPS |1y = 0.05 RON BVPS = 0.5 RON SPS |1y = 0.35 RON

p/e = 8.2x p/bv = 0.7x p/s = 1x

sursa BT Research



@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
...depinde de sentimentul pietei
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
trenduri si sentimente

Daily XAU=
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

A BQuITIES

EN  How inflation
i8 is destroying the
stock market
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Weekly [.DII List 1 of 31].D11

dow jones industrial average

sursa Thomson Reuters



@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Weekly [.DII List 1 of 31].D11

Log
o\ | UsD
a \ -16,00C
-l
1) - 12,00
! - 8,000
e
g -4,000
«
o pm|
Yo
)
=
o pumf
o
2
"c 1962 1964 1966 1968 1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1094 1096 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

1960 | 1970 | 1980 | 1990 | 2000 | 2010

sursa Thomson Reuters



@00 cesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

rgtorees, |summerof |3

How Petraeus | The South’s | Why liberals Does the
mme ‘ e :
Y 50 KLEWN | drought

THE DECLINE

AND FALL OF
EUROPE
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily [.STOXX List 1 of 22] .STOXX
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily [.STOXX List 1 of 22] .S
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

INSIDE: A 12-PAGE SPECIAL REPORT ON JUDAISM AND THE JEWS

he W R
Economist | st

pain




@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily [.IBEX List 1 of 37] IBEX
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily [.IBEXList 1 of 37] IBEX
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

WHY DEEP THROAT GAMEOUT IRAN'S TWENTYSOMETHINGS

-

over real estate
WILL YOUR HOUSE MAKE YOU RICH?

SUPER-HOT MARKETS 1 IS IT TIME TO
L4/ BUY-ORSELL? " THE CASE FOR RENTING




@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily .RUF
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

The
Economist

Brazil takes off




@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily [.BVSP List 1 of 65] .BVSP
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily [.BVSP List 1 of 65] .BVSP
Price
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta
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Gold Mania in the Yukon

[...] Ryan is the king of a new Yukon gold
rush, the biggest since the legendary
Klondike stampede a century ago.

Behind this stampede is the rising price of

gold, and behind this price is fear. [...]




@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Weekly XAU=

Price
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Weekly XAU=
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

The




@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta
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sursa Thomson Reuters



@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily CLc1

Price
usD
Bbl

-135
-130
-125
-120
-115

-110

-105

—-100

—95

-4

—85

-80

-73

=70

-65

-60

-55

-50

=45

—40

-35

-30

-25

-20

-15

X JAuto

1001 1092 1903 1994 1905 1096 1097 1008 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 it
1990 | 2000

petrol wti

sursa Thomson Reuters



@00 cesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta
LATIN AFRICAN AMERICANS DRONE WAR

n



@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily (.c1
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc

extremele de pe coperta
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@00 cesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

THE DECLINE OF CHRISTIAN AMERICA BY JON MEACHAM

~ CHEAP OIL
M FOREVER

WHY PRICES WILL KEEP ON FALLING
—AND FALLING

BY RUCHIR SHARMA




@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily (.c1
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily (.c1
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

GENERATION UPHILL: A SPECIAL REPORT ON THE YOUNG

The .
Economist

Who's afraid of
cheap oil?




@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Daily CLc1
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@00 Ccesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta
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@00 cesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta
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@00 cesaurmarescinaintesainvestesc
extremele de pe coperta

Ehe New Hork Times

Daily TRY=
Price
JUSD
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Fuels Fears of Financial Contagion

aug 2018
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cum 1nvestim printr-un
fond

LBD BT Asset Management S.A.1."
Grupul Financiar Banca Transilvania



@0 e cuminvestimprintr-unfond
investitii administrate cu BTAM

depozite bancare

titluri de stat

[ |Il~ k!Bv obligatiuni municipale

BT Asset e e . .
Management S.A.L." obligatiuni corporative

comision administrare

randamente



@0 e cuminvestimprintr-unfond
tipuri de fonduri BTAM

BT Obligatiuni BT Clasic BT Maxim

@

fonduri de venit fix fonduri mixte fonduri de actiuni
VUAN ,ocr 18.0 lei VUAN ,ocr 22.4 lei VUAN ,\pr 12.2lei
randament LTM 1.6% randament 2017 3.3 % randament LTM 15.1%

actiuni

16%

obligatiuni
corporative
40%

obligatiuni
coporative
41%

obligatiun actiuni
municipale 87%
12%

obligatiuni
municipale
13%

sursa BTAM



cum investim cu un
broker

!BT BT Capital Partners®
Grupul Financiar Banca Transilvania




@00 cuminvestimcuunbroker
servicii oferite de BTCP

@

investment banking JiK-*4

tranzactionare

consultanta
¢ asistata de broker

fuziuni & achizitii

tranzactionare
finantare online
corporativa cont mixt
(asistat+online)
finantare cont
autoritati locale administrat

. L e
S e



@00 cuminvestimcuunbroker
tipuri de cont BTCP

tranzactionare online tranzactionare cont mp\(t

BT Trade sistatd de broker 94

V activitate pe cont propriu, V disponibilitatea permanenta a V avantaje combinate V brokerul gestioneaza
acces direct la piata si unui broker experimentat cont online + cont asistat  discretionar portofoliul
tranzactionare

V interfata prietenoasa V sfaturi si recomandari pe baza V comision negociat V se urmeaza o strategie
analizelor unitara

V strategii proprii de investire vV monitorizare evolutie portofoliu / informare continua despre
V confort + mobilitate V alerte oportunitati de investitie / bilantul activitatii se

realizeaza per iodic

V acces in timp real la V decizia de investire apartine / se achita un comision de
portofoliu si ordine clientului succes

V comision fix 0.4%0-0.8% V comision negociat



@00 cuminvestimcuunbroker
deschidere cont online

EN | RO Desprenoi | Educativ | Piete | Grupul BT | Contact

Grupul Financiar Banca Transilvania TRANZACTII BURSIERE INVESTMENT BANKING

!’ BT Capital Partners” Ogklins

—

N

APLICA ONLINE!

o oot
LaLe 5

Tranzactionez asis
broker !

Primesti sfaturi si recomandari din partea unui broker'éip’qﬂﬁlullt.

| Sunt de acord sa primesc materiale Informative din partea BT Capital
Partners.

Am citit Termenii si Conditille.

VREAU DETALII

3 EL 13.46 TLV 2.42 FP 0.80 EBS 123.00 1.23% TRP 0.51 1.57% SIF11.69 0.24% BRD 10.86




@00 cuminvestimcuunbroker
platforma BT Trade

BUN VENIT IN APLICATIA BT TRADE!

B I Internet Trading

Autentificare

Client Demo
Prezentare Serviciu
Rapoarte Analiza
Formalitati Necesare

Intrebari Frecvente

Romana

Browser recomandat: Google Chrome / Mozilla Firefox / Internet Explorer v8 Minim.



ce pot face In timp
100 lei/luna



eee® cepotfaceintimpioolei/luna
strategia pasiva de replicare a indicelui BET

constituenti BET ot 2018 %
tlv banca transilvania 20
fp fondul proprietatea 19.9
snp omv petrom 18
sng romgaz 11.1
brd brd - groupe societe generale 10.5
fgn transgaz 5.9
el electrica 4.1
digi digi communications 33
tel transelectrica 2
snn nuclearelectrica 13
m medlife 1
cote conpet 0.8
sfg sphera franchise group 0.8
wine purcari wineries 0.6

bvb bursa de valori bucuresti 0.6

sursa BVB



eee® cepotfaceintimpioolei/luna
cat aveam acum daca investeam 100 lei pe luna din oo, 07 sau 09

@

» randamentele istorice nu pot fi considerate garantii ale randamentele ce vor fi obtinute in viitor
* 1in cazul investitiilor in actiuni s-a luat in calcul un cost cu comisionul de 0.8%
* 1in cazul investitiilor in actiuni nu s-au luat in calcul veniturile din dividende

+220% CAGR=7°/o/an » venitul din investitiile in actiuni si in fonduri este inainte de impozitare

NN

69103 RON

17823 | 18094 19136
16163

BET depozite BET BT Clasic BT Maxim depozite BET BTC BTM BT Obligatiuni
00 07 09

sursa BT Research



eee® cepotfaceintimpioolei/luna
cat aveam acum daca investeam in BET 100 lei pe luna din oo

@

M indicele BET

69,104 RON
B randament cumulat 66,766 -

62,598

B suma investita cumulata 60,143 60,633

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

sursa BT Research
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1n loc de concluzie
unde suntem si-ncotro?



ee e undesuntemsi-ncotro?
daca e asa cum spune Templeton...

bull markets are

are born on pessimism, ()
grow on skepticism,
mature on optimism ()
and die on euphoria

sir john templeton
Money magazine, 1999: “arguably the
greatest global stock picker of the century”




ee e undesuntemsi-ncotro?
...iar actiunile locale arata asa dupa criza...
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sursa Thomson Reuters



ee e undesuntemsi-ncotro?
...unde suntem noi acum si ce urmeaza?

Smart Money

Stealth Phase

sursa Dr. Jean-Paul Rodrigue Hofstra University, New York

“New Paradigm”!!!
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Toate informatiile prezentate in acest material au un caracter
general. Desi BANCA TRANSILVANIA si Subsidiarele din
GRUPUL FINANCIAR BANCA TRANSILVANIA depun toate
eforturile pentru a furniza informatii corecte si de actualitate,
nu se ofera nicio garantie privindiacuratetea; relevanta sau
actualitatea acestor informatii la data la care acestea sunt
primite prin intermediul materialului de fatd si nici nu este
garantat ca vor continua sa ramana relevante si pe viitor. Nu se
recomanda sa se actioneze pe baza acestor informatii fara
asistenta profesionala competenta si fara o prealabila analiza

pertinenta a circumstantelor specifice unei anumite situatii.
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