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Trecut. Prezent. Viitor. Strategie.
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Invata din trecut
Construieste

o strategie si plan personal
Termen scurt vs lung 

Independenta financiara



“The four most dangerous words in 
investing are: 'this time it's different.” 

Sir John Templeton
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Cuprins

1. Independenta financiara

2. Principalele directii de investii

3. Demitizarea conceptului de investitie in piata de capital

4. Functiile si componentele pietei de capital

5. Introducere privind actiunile si obligatiunile. Notiuni generale

6. Profilul de risc aferent instrumentelor financiare

7. Toleranta la risc si tipul profilului personal al investitorului

8. 10 pasi pentru a investi
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Cand spunem Bursa la ce ne uitam prima data….
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Indicele BET si structura lui
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Avem investitori prezenti ?
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A fi sau a nu fi investitor

Informatii
financiare

Decizia de 
Investitie

Independenta
financiara
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Exista sanse sa fii deja investitor
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1 din 4
Romani detin actiuni la companiile

listate la Bursa de Valori Bucuresti

fara ca sa cunoasca acest lucru –

rezultate din PPM 

Valoarea totala a 

acelor actiuni

este estimata la 
280 Milioane €

Afla daca esti actionar la Depozitarul Central 

www.depozitarulcentral.ro
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A economisi versus a investi - Echilibru

Termen scurt
Termen
mediu si

lung
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Directii pentru investitii
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Valute

Imobiliare

Depozite

bancare

Obligatiuni stat, corporative, 

municipale /Certificate de trezorerie
Fonduri de 

investitii

Pensii private

Produse de asigurari Actiuni/Obligatiuni
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Viata este plina de neprevazut ….
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Azi suntem pusi in 
fata……
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Decizii
financiare

multiple

Optiunile 
complexe si 

diverse

Speranta de 
viata si cadrul

general in plina
schimbare

Sistemul de 
pensii 



Demitizarea conceptului de investitie

Mitul nr. 1: Nivelul de castig va fi foarte redus

Mitul nr. 2: A deveni investitor inseamna sa iti complici viata

Mitul nr. 3: Ca sa investesti pe Bursa trebuie sa ai multi bani

Mitul nr. 4: Trebuie sa studiezi mult pentru a invata ce inseamna a investi

Mitul nr. 5: Nu exista actiuni interesante de cumparat la BVB

Mitul nr. 6: Odata ce devii investitor va trebui sa faci fata unei multitudini de riscuri

Mitul nr. 7: Vor trece ani buni pana ce vei vedea rezultatele investitiei tale

Mitul nr. 8: Nu se intampla nimic nou la BVB 

Mitul nr. 9: A investi la Bursa este ca un joc de noroc

Mitul nr. 10: Pe Bursa castiga numai cei care detin informatii confidentiale
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Cum sa incepi sa investesti – Primii 5 pasi

5. Stabileste suma de bani pe care doresti sa o investesti
lunar si urmareste-ti obiectivul. 
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1. Ai in vedere sa iti acoperi cheltuielile pe 3-6 luni.

2. Stabileste-ti obiectivele financiare si in cat timp vrei sa le atingi. 

Intocmeste un plan de investitie. 

3. Evalueaza riscul pe care te simti confortabil sa ti-l asumi.

4. Determina mix-ul de investitii pe care vrei sa il mentii

pentru a-ti atinge obiectivul stabilit.
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Concepte de baza
pentru investitori
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Strategie

Momentum

Riscuri

Emotii

Cultura
financiara. 
Dezvoltare
personala.

Independenta
financiara

Investitii si
directii

principale. BVB 
vs FOREX

Obtinerea
informatiilor. 

Surse. 
Informare
continua.

Rolul pietei de 
capital. 

Finantare. 
Guvernanta
corporativa

4 Principii de 
baza. Stil de 
investitie. 10 
pasi pentru
investitii. 

Fundamentele
investitiilor. 

Costuri. Plan de 
investitie
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Intelegerea
fundamentelor

investitiei

"An investment in knowledge 
pays the best interest." - Benjamin 
Franklin

 Atunci cand investesti, nimic nu 
poate fi mai important decat
educatia personala. Faceti
cercetarea, studiul si analiza
necesare inainte de a lua orice
decizie de a investi. 

 Inainte de a investi este important 
sa intelegeti fundamentale
diferitelor tipuri de investitii.
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Rolul si functiile pietei de capital pentru
economie
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Piata
financiara

Piata
monetara

Piata de 
capital

Termen

scurt

Termen

mediu

si lung

Conceptul

anglo-saxon
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Rolul pietei de capital - FINANTAREA

Faciliteaza intalnirea dintre investitorii care au
surplus de fonduri si cei care au nevoie de
fonduri. Sprijina formarea capitalului.

Joaca un rol important pentru economia
nationala contribuind la cresterea economica,
dezvoltare si progres, prin suportul dat crearii
de noi locuri de munca, inovatiei si
securitatii financiare.

Investitiile pe piata de capital pe termen mediu
si lung pot fi o componenta a strategiei
oamenilor de a strange bani pentru pensie,
pentru finantarea educatiei proprii si a
copiiilor, sau pentru cresterea business-ului.

Ofera comunitatilor posibilitatea de a obtine
finantare pentru proiecte si servicii de
interes local.
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Scopul pietelor de capital - FINANTARE
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Componentele pietei de capital 
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Principalii actori pe piata de capital 
din Romania 
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BVB Intermediari

Emitenti

Investitori

individuali
Fonduri

pensii

Depozitarul

Central
Fond 

compensare

investitori

Asset 

manageri

Fonduri

investitii Custozi

M
o
n

d
a

y
, 
O

ct
o
b

e
r 

8
, 
2

0
1

8



Investeste fundamentat pe termen lung 

"The individual investor should act consistently as an
investor and not as a speculator." - Ben Graham

Esti un investitor, nu cineva care prevede viitorul. Bazeaza-ti
deciziile pe fapte reale si analize, si nu pe previziuni riscante,
speculative.
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Notiuni introductive
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Despre actiuni. Notiuni generale

 Cea mai utilizata forma de investitii la nivel
mondial

 Investitorii pot cumpara si vinde actiuni pe pietele
de capital

 Alternativa de investitii care completeaza celelalte
tipuri de plasamente mentionate anterior

 Calitatea de actionar al unei companii incumba
dreptul de a participa la AGA, a adresa intrebari
conducerii companiei, a vota punctele inscrise pe
agenda adunarii, precum si de a primi dividende
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 Titlu de credit purtator de dobanda cu o rata
fixa sau variabila a dobanzii, care atesta
calitatea de creditor a detinatorului ei fata de
emitent

 Emitentul se obliga sa plateasca detinatorului o
suma, in general fixa, sub forma cuponului sau
rata cuponului, cota procentuala la anumite
date de timp stabilite

 La scadenta, emitentul ramburseaza capitalul
de baza (suma imprumutata) si plata finala a
dobanzii

 Categorii: de stat, corporative, municipale

 Venit cert, risc mai mic, profit constant sub
forma dobanzii
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Radiografie tranzactie bursiera
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Bursa de Valori
București

INVESTITOR B 

(Vânzătorul)

INVESTITOR  A

(Cumpărător)

Depozitarul

Central

M
o
n

d
a

y
, 
O

ct
o
b

e
r 

8
, 
2

0
1

8

Sistemul de 

decontare

bancara a 

tranzactiilor

bursiere



Instrumentele financiare si profilul lor de risc

3 obiective investionale

Siguranta Castig

Lichiditate
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Toleranta la risc, tipuri si profil personal

30

Orice investitie comporta un risc.

Fiecare are o anumita abilitate

emotionala de a face fata la risc.

Toleranta la risc este diferita de

capacitatea de risc.

4 tipuri de risc aferent unei investitii

 Risc de piata

 Risc de neplata/faliment

 Risc de inflatie

 Risc de mortalitate
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Alocare
active

Diversificare Rebalansare Investeste
constant

31

4 Principii de baza pentru a investi–
KEEP IT SIMPLE
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10 pasi pentru 
a investi (1)

Pasul 1: Pune-ti finantele in ordine inainte de a 
hotari sa investesti. Stabileste-ti bugetul de 
investitii care poate fi si mai mic pentru inceput.

Pasul 2: Invata fundamentele investitiei

Nu trebuie sa fii expert in finante pentru a investi,
dar ai nevoie sa cunosti terminologia de baza
pentru a fi mai bine echipat in vederea luarii de
decizii informate

Pasul 3: Stabileste-ti obiectivele

Siguranta capitalului investit, castigul de capital si
aprecierea capitalului sunt factori de luat in
considerare.

Ceea ce este bine pentru tine depinde de varsta,
statut si circumstante personale si genereaza
necesitati diferite.
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10 pasi pentru a investi (2)
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Pasul 4: Determina-ti toleranta la risc

✓Oare o scadere semnificativa a investitiei tale iti
influenteaza modul de actiune pe termen scurt?

✓ Inainte sa decizi care investitii sunt adecvate pentru tine 
trebuie sa cunosti ce nivel de risc / toleranta la risc poti
sa iti asumi. 

✓Riscul va varia in functie de varsta, necesitati financiare si
obiective financiare.

✓Stabileste limite de crestere sau scadere pe instrument

Pasul 5: Identifica-ti stilul propriu de investitie

✓De multe ori la inceput investitorii vor afla ca obiectivele lor
nu coincid cu nivelul tolerantei la risc. 

✓De ex. Daca doresti siguranta capitalului va trebui sa adopti
o abordare mai conservatoare in procesul de investitie. 
Daca te orientezi spre castig mai mare de capital vei avea o 
abordare mai agresiva ca investitor. 33



10 pasi pentru a investi (3)

Pasul 6: Cunoaste costurile

✓Este important sa cunosti care sunt costurile aferente
investitiei deoarece iti pot reduce castigurile. In general
strategiile de investitii pasive tind sa aiba comisioane mai mic
comparativ cu cele active.

Pasul 7: Alege un intermediar

✓Verifica pe pagina de site a BVB care sunt intermediarii
autorizati sa tranzactioneze in cadrul Bursei.

✓Verifica ce servicii acorda, de baza si aditionale, performanta
pe piata bursiera, inclusiv tranzactionare online, costurile
aferente tranzactionarii

✓Tipul de cont de investitii pe care il vei deschide depinde de
nivelul de cunostinte pe care il posezi si de timpul pe care
vrei sa il aloci pentru a investi si toleranta la risc
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10 pasi pentru a 
investi (4)
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Pasul 8: Alege investitiile pentru
portofoliu

✓Daca ai determinat ca ai un stil
conservator de investitii, portofoliul tau
trebuie sa fie structurat in principal pe
instrumente financiare de risc redus, care
produc venituri fixe.

✓Conceptele de baza sunt alocarea
activelor si diversificarea lor

✓Alocarea activelor are in vedere un
echilibru intre risc si castig prin
impartirea activelor intre 3 categorii de
clase: actiuni, instrumente cu venit fix si
cash.

✓Prin diversificarea diferitelor clase de active
eviti situatia concentrarii tuturor activelor
intr-un singur cos. 35



10 pasi pentru a investi (5)
Pasul 9: Controleaza-ti emotiile

✓Nu lasa teama si lacomia sa iti limiteze castigurile sau sa
duca la cresterea pierderilor.

✓Asteapta-te la fluctuatii pe termen scurt care pot influenta
valoarea generala a portofoliului

✓Ca investitor pe termen lung aceste miscari pe termen scurt
nu ar trebui sa cauzeze panica

✓Lacomia poate conduce un investitor sa mentina o pozitie
prea mult timp in speranta obtinerii unui pret mai mare chiar
daca pretul scade

✓Teama poate determina un investitor sa vanda prea devreme
sau sa previna un investitor sa vanda in pierdere. 

✓Daca portofoliul tau te mentine treaz noaptea ar fi mai bine 
sa reconsideri toleranta ta la risc si sa adopti o strategie
conservativa.
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10 pasi pentru a investi (6)

Pasul 10: Revezi si ajustezi portofoliul

✓In procesul de investitie un pas important este sa
revezi portofoliul.

✓Odata ce ai stabilit o strategie de alocare a activelor
poti sa afli ca ponderea activelor s-au modificat pe
parcursul unui an. Motivatia este data de evolutia
diferita a valorii de piata a diferitelor instrumente
financiare. Situatia se poate schimba usor prin
rebalansare.
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Unde poti sa ne gasesti ?

Bursa de Valori Bucuresti

@BVB_Ro

Bucharest Stock Exchange

Bursa de Valori Bucuresti / 

Bucharest Stock Exchange 

Website 

www.bvb.ro

Social Media

Aplicatia BVB de vizualizare piata

Aplicatia BVB 

de 

tranzactionare

online
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VA MULTUMESC!

Ileana Botez, MBA

Ileana.Botez@bvb.ro

Bursa de Valori Bucuresti
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