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RAPORT CONFORM REGULAMENTULUI C.N.V.M. NR.1/2006
la data 30 septembrie  2010
	Judet:
	BUCURESTI
	Domeniu de activitate:
	Administrarea pietelor financiare

	Denumire societate:
	BURSA DE VALORI BUCURESTI SA
	Cod CAEN:
	6611

	Adresa:
	BUCURESTI, sector 2, B-dul Carol I nr. 34-36, Etaj 13-14
	Cod fiscal / CUI:
	17777754

	Cod Registrul Comertului:
	J40/12328/2005
	Simbol:
	BVB

	Capital social subscris si varsat
	
	
	76.741.980 RON



Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise:  Bursa de Valori Bucureşti.
1. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in perioada de timp relevanta si impactul pe care acestea il au asupra pozitiei financiare a emitentului 
· 8 iulie 2010: prima sedinta de tranzactionare pentru produsele structurate listate la BVB. Erste Group este primul emitent de produse structurate pe piata romaneasca de capital. Banca Comerciala Romana (BCR) actioneaza ca furnizor de lichiditate pentru primele produse structurate listate la BVB, care au ca activ suport aurul, petrolul si indicele “blue chips” DAX al bursei germane;

· 22 iulie 2010: incepe derularea prin sistemul electronic al BVB a ofertei publice de unitati de fond emise de fondul inchis de investitii sectorial financiar iFond Financial Romania, administrat de SAI Intercapital Investment Management S.A.;

· 23 iulie 2010: incepe tranzactionarea obligatiunilor municipale emise de Municipiul Iasi, sectorul Titluri de credit – Categoria obligatiuni municipale;

· 2 august 2010: au fost admise la tranzactionare 9 emisiuni individuale de produse structurate emise de RAIFFEISEN CENTROBANK AG sub forma certificatelor index, avand ca active suport indicele ROTX, indicele S&P500, indicele EuroSTOXX50, indicele DAX, precum si aurul (GOLD) si contractul futures pe petrol (BRENT CRUDE OIL);
· 19 august 2010: incepe oferta publica primara de vanzare de obligatiuni emise de Municipiul Zalau;
· 24 august 2010: societatea de servicii de investitii financiare City Invest SA isi incepe activitatea ca Participant la sistemul de tranzactionare al BVB, pe piata reglementata la vedere.

· 26 august 2010: Consiliul Bursei a hotarat numirea d-lui Valentin Ionescu, incepand cu data de 27 septembrie 2010, in calitate de Director General al BVB;

· 6 septembrie 2010: Bursa de Valori Bucuresti anunta ca va implementa sistemul ARENA – XT (Arena eXTended), platforma tehnologica destinata participantilor la sistemele administrate de BVB, care ofera investitorilor solutii de tranzactionare online pentru pietele spot si derivate;

· 10 septembrie 2010: incepe tranzactionarea a doua emisiuni individuale de produse structurate (certificate turbo) emise de Erste Group Bank AG, in cadrul Sectorului Produse Structurate, Categoria Certificate;
· 10 septembrie 2010: s-a desfasurat Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor BVB S.A.;

· 22 septembrie 2010: incepe tranzactionarea unitatilor de fond emise de fondul inchis de investitii sectorial financiar iFond Financial Romania, administrat de catre SAI Intercapital Investment Management SA, pe piata reglementata administrata de BVB, Sectorul OPC (Organisme de Plasament Colectiv), Categoria Unitati de Fond;
· 22 septembrie 2010: BVB S.A. isi lanseaza pagina de web dedicata relatiei cu investitorii;
· 28 septembrie 2010: Bursa de Valori Bucuresti, Casa de Compensare Bucuresti si Opcom, Operatorul Pietei de energie electrica din Romania au semnat un acord privind cooperarea celor trei entitati pentru lansarea pietei romane de derivative pe energie electrica.

· 29 septembrie 2010: incepe tranzactionarea pe piata reglementata la vedere a BVB a drepturilor de preferinta emise de BANCA TRANSILVANIA SA.;
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In cel de-al treilea trimestru al anului 2010, indicii bursieri ai pietei reglementate administrata de catre Bursa de Valori Bucuresti S.A. au confirmat tendinta de revenire conturata pe finalul primei jumatati a anului in curs. Dintre cei cinci principali indici ai BVB, cea mai importanta ascensiune din intervalul analizat a fost consemnata de indicele sectorial BET-FI, care la finalul ultimei sedinte de tranzactionare din Trim. III 2010 a fost calculat pentru 24.021 puncte, cu +21% peste nivelul din urma cu trei luni. BET-FI a recuperat integral pierderea pe care o inregistrase in prima parte a anului, asa cum de altfel s-a intamplat si cu ceilalti indici ai BVB. Urmare a evolutiilor din Trimestrul III 2010, randamentele indicilor BVB in primele noua luni ale anului s-au pozitionat peste cele inregistrate de ceilalti indici reprezentativi pentru pietele bursiere din regiune
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Evolutia pozitiva a indicilor BVB din Trim. III 2010 s-a produs insa pe fondul diminuarii valorii de tranzactionare, in perioada iulie – septembrie 2010 rulajul total inregistrat pe pietele de actiuni organizate la BVB ridicandu-se la numai 1,1 miliarde lei. Pentru marea majoritate a pietelor bursiere, lunile de vara sunt in mod traditional caracterizate de un nivel de lichiditate ceva mai redus si se pare ca anul in curs va purta ceva mai pregnant amprenta sezonalitatii.
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Activitatea de tranzactionare din Trim. III 2010 a condus la unele modificari in structura rulajelor din piata actiunilor, pe categorii de piete. Astfel, ponderea ofertelor publice in economia generala a pietei de actiuni s-a redus in perioada analizata la numai 0,5% din total, in conditiile in care operatiunile din aceasta categorie care au fost realizate in prima parte a anului au ridicat ponderea pietei POF (Piata Ofertelor Publice) la 2,3% din valoarea totala a tranzactiilor cu actiuni realizate in primele noua luni ale anului 2010.
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Din perspectiva structurii valorii de tranzactionare, dupa categoriile de instrumente financiare care au atras interesul investitorilor, retinem ca in perioada iulie – septembrie 2010 ponderea tranzactiilor cu actiuni in totalul tranzactiilor cu instrumente financiare a fost de aproape 84%, fata de numai 68% cat se inregistreaza pe intregul interval ianuarie – septembrie 2010. De asemenea, retinem ca introducerea produselor financiare structurate in oferta BVB a fost bine primita de investitori, ceea ce a facut ca ponderea tranzactiilor cu acest tip de instrumente financiare in totalul rulajului BVB sa se situeze deja la 1%. 

Chiar daca dinamica pietelor de instrumente financiare pe care le administreaza a influentat si performantele financiare inregistrate de catre Bursa de Valori Bucuresti S.A. in Trim. III 2010, totusi executia bugetului de venituri si cheltuieli arata ca principalii indicatori bugetati se incadreaza in nivelul prevazut in “Proiectul bugetului de venituri si cheltuieli” al BVB pentru anul 2010.
2. REZULTATELE FINANCIARE ALE BVB S.A. la 30.09.2010

Prudenta manifestata de investitori pe fondul starii de recesiune economica cu influente majore si asupra pietei de capital a condus la o usoara scadere a rezultatului curent realizat de Bursa de Valori Bucuresti in primele 9 luni ale anului 2010  comparativ cu perioada similara a anului trecut. Astfel, profitul brut in suma de  7.113.413 lei a fost in scadere cu  5,8 % fata de cel realizat in perioada similara din 2009 (7.550.122 lei).

La nivelul perioadei analizate, cca 30 % din rezultatul obtinut a fost realizat pe seama rezultatului provenit din activitatea operationala.

Elementele de venituri si cheltuieli, pe activitati si rezultatul obtinut  in cele 9 luni ale anului 2010  fata de perioada similara din anul precedent se prezinta astfel:
Contul de profit si pierdere












         - lei -

	DENUMIRE INDICATOR
	Perioada 1.01-30.09 2009
	Perioada 1.01-30.09 2010

	Cifra de afaceri neta
	8.886.399
	10.996.066

	Venituri din exploatare
	8.896.995
	11.105.832

	Cheltuieli de exploatare
	9.878.158
	9.004.595

	Rezultat din exploatare (pierdere/profit)
	-981.163
	2.101.237

	Venituri financiare
	8.448.590
	5.399.075

	Cheltuieli financiare
	-82.695
	386.899

	Rezultat financiar (profit)
	8.531.285
	5.012.176

	Rezultat curent
	7.550.122
	7.113.413

	Rezultat brut
	7.550.122
	7.113.413

	Impozit pe profit
	1.031.732
	941.834

	Rezultat net
	6.518.390
	6.171.579


Cifra de afaceri neta (10.996.066 lei) a inregistrat in perioada analizata o crestere cu 23,74 % fata de aceeasi perioada a anului precedent (8.886.399 lei), pe seama veniturilor realizate in principal din tarife aplicate tranzactiilor cu actiuni dar si veniturilor obtinute din vanzari de informatii bursiere, din tarife percepute emitentilor si participantilor la sistemul de tranzactionare, servicii informatice, etc.

Cheltuielile totale inregistrate in primele 9 luni  ale anului in suma de 9.391.494 lei au fost in scadere cu cca 4 % fata de perioada precedenta  si structurate dupa natura lor, se prezinta astfel:

	Natura cheltuielilor
	Valoare - lei
	% in total cheltuieli

	Total cheltuieli, din care:
	9.391.494
	100,00

	Cheltuieli materiale si alte cheltuieli din afara
	211.901
	2,26

	Cheltuieli cu personalul
	5.011.337
	53,36

	Alte cheltuieli de exploatare
	3.218.598
	34,27

	Ajustarea valorii imobilizarilor
	562.759
	6,00

	Cheltuieli financiare
	386.899
	4,11


Ponderea cheltuielilor prezentate se incadreaza in profilul specific operatorilor de piata.
Analiza rezultatului din exploatare











           - lei-

	INDICATORI
	Perioada

1.01.-30.09 2009
	Perioada

1.01-30.09 2010

	Cifra de afaceri neta
	8.886.399
	10.996.066

	Venituri ale activitatii curente
	8.886.399
	10.996.066

	Alte venituri din exploatare
	10.596
	109.766

	Cheltuieli cu materialele
	94.601
	127.991

	Cheltuieli din afara cu energie si apa
	87.378
	83.910

	Cheltuieli cu personalul
	5.690.188
	5.011.337

	Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale
	1.162.725
	548.883

	Ajustarea valorii activelor circulante
	34.861
	13.876

	Alte cheltuieli de exploatare
	2.808.405
	3.218.598

	Ajustari privind provizioanele 
	-
	-

	REZULTATUL DIN EXPLOATARE 
Profit

Pierdere
	- 981.163
	2.101.237

	Profitul inaintea dobanzilor, taxelor, deprecierilor si amortizarilor (EBITDA)
	181.562
	2.650.120


Comparativ cu perioada similara a anului precedent cand Bursa de Valori Bucuresti SA a inregistrat pierdere din exploatare de – 981.163 lei, la data de 30.09.2010 societatea inregistreaza profit din exploatare in suma de 2.101.237 lei, datorat in principal cresterii cifrei de afaceri nete, concomitent cu o reducere a cheltuielilor de exploatare, raportate la aceeasi perioada.
Astfel, veniturile din exploatare (11.105.832 lei) au crescut cu  24,83 % fata de perioada precedenta (8.896.995 lei) si reprezinta 67,3 % in totalul veniturilor BVB. 
Rezultatul financiar inregistrat in suma de 5.012.176 lei, in scadere fata de perioada similara a anului precedent cu 41,25 % (8.531.285 lei) s-a realizat in principal pe seama veniturilor incasate din  investitiile financiare realizate. Trendul descendent al ratei dobanzilor inregistrat in cele 9 luni ale anului 2010 a contribuit in mod direct la diminuarea veniturilor financiare, rata medie a dobanzii pentru plasamentele efectuate, cifrandu-se la  cca 7,88 %.
Pozitia financiara a societatii, reflectata de urmatoarele elemente bilantiere si sursele de finantare ale acestora, la 30 septembrie 2010, se prezinta astfel:











     - lei -

	ELEMENTE BILANTIERE
	Perioada
 1.01-30.09

 2009
	Perioada

1.01-30.09

 2010

	ACTIVE IMOBILIZATE – total, din care:

-imobilizari necorporale

-imobilizari corporale

-imobilizari financiare
	25.521.302
121.360
1.346.525
24.053.417
	24.879.146
17.522
789.474
24.072.150

	ACTIVE CIRCULANTE –total, din care:

-stocuri

-creante comerciale

-alte creante

-alte investitii financiare pe termen scurt

-casa si conturi la banci
	65.672.464
8.465
1.598.668
780.034
62.976.355
308.942
	65.985.365
5.585
850.583
560.857
64.153.100
415.240

	CHELTUIELI IN AVANS
	251.801
	113.815

	TOTAL ACTIVE
	91.445.567
	90.978.326


Analizand principalele elemente bilantiere rezulta ca activele cu grad mare de lichiditate au crescut fata de perioada similara a anului precedent de la 63.285.297 lei la 64.568.340 lei (crestere de  cca 2 %), in conditiile in care numai achitarea dividendelor catre investitori a generat iesiri de numerar in suma de 7,6 milioane lei.
Activele imobilizate reprezinta cca 27 % in totalul activelor BVB si sunt reprezentate de imobilizarile corporale si necorporale in suma totala de 806.996 lei si imobilizarile financiare in suma de 24.072.150 lei,  reprezentand participatii la o serie de entitati, astfel :












        -lei-

	Entitati la care BVB detine participatii
	Detineri BVB la  

30 iunie 2010

	Total detineri, din care:
	24.072.150

	SC Depozitarul Central S.A.
	19.219.192

	SC Casa de Compensare Bucuresti S.A
	3.651.494

	SC Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.
	208.540

	Fundatia Institutul de Guvernanta Corporativa a BVB
	50.000

	Total imobilizari la entitati afiliate
	23.129.226

	Casa Romana de Compensatie Sibiu
	209.250

	Entitati internationale
	733.674

	Total imobilizari la entitati din afara grupului
	942.924


Activele circulante cu o pondere de cca 72 % in totalul activelor sunt reprezentate in principal de investitiile financiare pe termen scurt in suma de 64.153.100 lei (97,2 % in total active circulante) fiind active cu grad mare de lichiditate, creantele societatii (1.411.440 lei)  si numerarul existent in conturile de disponibilitati ( 415.240 lei), toate asigurand societatii lichiditate si siguranta.   

Activele au fost sustinute de urmatoarele surse proprii si surse atrase

       










         - lei -

	ELEMENTE BILANTIERE
	Perioada 1.01-30.09 2009
	Perioada 1.01-30.09 2010

	CAPITALURI PROPRII- total, din care :

-capital social

-prime de capital
-rezerve reprezentand surplus realizat din rezerve de reevaluare

-rezerve legale

-alte rezerve

-rezultatul reportat

-rezultatul perioadei curente (profit)
	88.366.454
76.741.980

8

57.109

3.608.010
1.440.957

-

6.518.390
	88.498.643
76.741.980

8
57.109

4.087.010

1.440.957

-
6.171.579


	DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-UN AN

-datorii comerciale

-alte datorii
	2.467.670
33.443
2.434.227
	1.917.370
58.902
1.858.468

	DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE 1 AN
	105.490
	0

	VENITURI IN AVANS
	505.953
	562.313

	TOTAL PASIVE
	91.445.567
	90.978.326


Capitalurile proprii constituite din capitalul social, rezervele societatii si rezultatul inregistrat in perioada analizata,  in suma de 88.498.643 lei reprezinta cca 97 % din totalul elementelor de pasiv. Datoriile societatii scad comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent de la 2.573.160 lei la 1.917.370 lei (reducere de 25,5 %). 

Indicatorii economico-financiari la 30 septembrie 2010
	Denumire indicatori
	Mod de calcul
	Valoare indicatori

	Indicatorul lichiditatii curente
	Active curente/Datorii curente
	34,41 ori

	Indicatorul lichiditatii imediate
	(Active curente-stocuri)/datorii curente
	34,41 ori 

	Indicatorul gradului de indatorare
	(Capital imprumutat/Capital propriu)*100
	BVB nu are contractate credite

	Durata medie de incasare a creantelor comerciale
	(Sold mediu clienti/Cifra de afaceri)*270 zile
	36,13 zile

	Durata medie de plata a datoriilor comerciale
	(Sold mediu furnizori/Cifra de afaceri)*270 zile
	8,16 zile

	Viteza de rotatie a activelor imobilizate
	Cifra de afaceri/Active imobilizate
	0,44 ori

	Viteza de rotatie a activelor totale
	Cifra de afaceri/Active total
	0,12 ori

	Marja neta de profit

(rata profitului)
	Profit net/Cifra de afaceri*100
	56,13 %

	Rata de profitabilitate a capitalurilor proprii (ROE)
	Rezultat net/Capitaluri proprii*100
	6,97 %

	Rata de profitabilitate a activelor (ROA)
	Rezultat net/Active totale*100
	6,78 %

	Castig sau pierdere / actiune

(EPS)
	Rezultat net/Nr.actiuni
	0,8 lei


Informatiile prezentate in raportarea  la 30 septembrie 2010 nu au fost auditate.

Presedintele Consiliului de Administratie


Director General

Stere  Constantin Farmache                                                Valentin Marcel Ionescu 









 Director economic









Tanasescu Marcel-Nicolae
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Evolutia indicilor din regiune (%)


Ian – Sep 2010





Evolutia indicilor BVB (%) 


Trim. III 2010








Valori de tranzactionare: evolutie lunara


Ian – Sep 2010 (mil. RON) 








Valori de tranzactionare: evolutie trimestriala 


(mil. RON) 








Structura tranzactiilor in Ian - Sep 2010


- pe categorii de piete - 








Structura tranzactiilor in Trim. III 2010


- pe categorii de piete - 








Structura tranzactiilor in Ian - Sep 2010


- pe categorii de piete - 








Structura tranzactiilor in Trim. III 2010


- pe categorii de piete - 
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