ADVANCED RETAIL SYSTEM SA
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2016

{foale sumele sunf exprimate in lei noi ("RON’), daca nu este specificat altfel)

Situatia obligatiuntior de tip 2 1a 31 decembrie 2016:

Total 4oy

Simbol Moneda  Rata Valoarea Durata Valoare Numar { Bhtal
doban  emisiune imprumutalui nomina  obligatiuni in moneda detinere in
da in fa detinute la  originala la 31 RON1a 31
moneda 31 decembrie decembrie
originala decembrie 2016 2616
_ 2016
AS02 RON 14% 2.500.000 1 aprilie 2015 2.3 744,410 1.861.023 1.861.025
3 aprilie 2017
AS03 EUR 12% 400.000 1 aprilie 2015 1 355.584 355.584 1.614.741
3 aprilie 2017
AS04 RON 14% 110.000 3 aprilie 2015 25 99.000 247.500 247.500
10 aprilie 2017
AS0S EUR 12% 180.000 8 aprilic 2015 1 146.709 146.709 666.220
10 aprilie 2017
ASD6 EUR 12% 50.000 29 aprilie 2015 i 43.664 43.664 198.284
2 mai 2017
AS07 EUR 12% 260.000 16 aprilie 2016 1 196.826 196.826 §93.808
16 aprilie 2018
Total 1.586.193 5.481.578
Valoarea Valoarea dobanzi
e dobanzii S obligatiunilor Ia
Valoarea c:bhga:tmm)er obligatiunitor Valoarea oblsga.Uumlor SIEwembrie
Ia 31 decembrie 2015 Ia 31 decembrie 2016
(RON) ta 31 (RON) 2016 (RON)
decembrie 20158
(RON)
Obligatiuni de tip
1 .
Mai putin de 1 an - - -
Intre 251 5 ani 3.990.000 - 3.990.000
Total 3.990.000 - 3.5%0.0060 -
Obligatiuni de tip
2
Mai putin de 1 an 508.745 114.219 5.293.408 187.804
Intre 2 51 5 ani 4.578.707 - 188.170 -
Total 5.087.453 114.219 5.481.578 187.804
Total 9.191.672 | Total 9.659.385

NOTA 16: PROVIZICGANE
Societatea nu are constituite provizioane la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015,

NOTA 11: VENITURI IN AVANS

Venituri in avans Soldlal | Soldla31 | Sume la 31 decembrie 2016 de
ianuarie | decembrie | reluat intr-o pericada
2016 2016
<1lan >] an
Venituri inregistrate in avans - chirii 286.117 85.745 85.745 -
Total 286.117 85.745 85.745 -

Motele de la 1 1a 23 fac parte integranta din situatile financiare.
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ADVANGED RETAIL SYSTEM SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE

peniru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

{toate sumele sunt exprmate in lei noi {("RON"), daca ru este specificat alifel)

NOTA 12: CAPITAL SIREZERVE

Capital social subscris

Soldlal Sold Ia 31
iznuarie 2016 | decembrie 2016
Numar Numar

Capital subscris actiuni ordinare / parti sociale 9.000 200.000
Capital subseris actiuni preferentiale

RON RON
Valoare nominala actiuni ordinare/ parti sociale 10 10
Valoare nominala actiuni preferentiale

RON RON
Valoare capital social subscris 90.000 2.000.000

Capitalul soctal al Societatii este integral varsat la 31 decerabrie 2016 si 3[ decembrie 2015.

Structura actionariatalui / asociatilor la 31 decembrie 2015 este:

Numar de

actiuni Suma!%
Superbet Holding SA 8.9991 8.999 199 989%
Angela Elisei - Grebanas 1 1010,011%
Total 9.000| 9.0001 100,00%

In cursul anului 2016, capitalui social al Societatii a fost majorat de la 96.000 tei la 2.000.000 lei prin aport in
numerar si a fost impartita in 200.000 actiuni cu o valoare nominala de 10 lei fiecare, aprobate conform AGA
nr 1 din data de 22 noiembrie 2016. Actiunile nou emise au fost susbscrise si varsate mtegral de catre actionarul
Superbet Holding SA, respectiv valoarea de 1.910.000 lei.

Structura actionaristalui / asociatilor Ia 31 decembrie 2016 este:

Numar de

actiuni Suma Yo
Superbet Holding SA 199.99911.999.990|99.989%
| Angela Elisei - Grebanas 1 10/0.011%
Total 200.00012.600.000{ 100.00%

Actiuni rascumparabile

Societatea nu are actiuni rascumparabile la 31 decembrie 2016 (2015: nu exista actiuni rascumparabile}.
Primie de capital

Societatea nu a inregistrat prime de capital pe parcursul anului 2016.

Rezerve din reevaluare

Societatea nu a inregistrat rezerve din reevaluare pe parcursul anului 2016.

Notele de 1a 1 la 23 fac parte integranta din skuatiile financiare,
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE o
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 3 ji@%
(toate sumele sunt exprimafe in lei noi ("RON"), daca nu este specificat altfel} ‘_é‘ i{%@ ‘@;
h ©
Actiuni proprii 07 WAL 207 §

Societatea nu detine actiuni proprii la 31 decembrie 2016 (2015: nu exista actiuni proprii).
Rezultatul exercitiului si repartizarea profitului

Societatea a inregistrat pierderi atat pentru anul incheiat [a 31 decembrie 201 3, cat si pentru anul incheiat la
31 decembrie 2016.

NOTA 13: CIFRA DE AFACERI NETA

Vanzari pe arii peografice:

Vanzari in 2035 | Vanzari in 2016
Vanzari la intern 36302314 55.719.532
Total vanzari 36.302.314 55.719.532

Vaopzari pe activitati:

Vanzari in 2015 Vanzari in 2016
Servicii — inchirieri spatii agentii 29.111.957 37.554.883
Servicii — inchirieri headyuarter 604.760 821.285
Servicii — subinchiere echipamente/ masini 2.308.331 5.376.947
Refacturari servicii mentenanta 4.262.766 11.528.469
Altele 14.500 437.948
Total vanzari 36.302.314 55.719.532

NOTA 14: ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE
Alte veniiuri din exploatare in cuantum de 111.170 lei provin din vanzarea unor masini in anul 2016 (2015:

175.261 lei provenind din vanzarea activelor si alte operatii de capital)

NOTA 15: CHELTUIELI CU PERSONALUL SI INFORMATIH PRIVIND SALARIATIL, MEMBRI
ORGANELOR DE ADMINISTRATIE, CONDUCERYE St SUPRAVEGHERE

15.1. Administratorii, directorii si comisia de supraveghere

In timpul anului 2016, Societatca nu a platit indemnizatii membrilor Consilivlui de Administratie GCAT)si
conducerii executive.

La 31 decembrie 2016, Societatea nu avea nicio obligatie privind plata pensiilor catre fostii membri ai
C.A /administratori st conducerii executive,

La sfarsitul anului 2016, Societatea nu avea inregistrate avansuri spre decontare catre membrii conducerii
executive.

Notele de la 1 1a 23 fac parts integranta din situatifle financiare.
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

(foate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON’), daca nu este specificat alffel)

15.2. Salariati

Numarul mediu al salariatilor a evoluat dupa cum urmeaza :

2015 2016
Personal conducere 1 4
Personal administrativ 11 19
Total 12 23

Cheituielile cu salariile si taxele aferente inregistrate in cursul anilor 2015 si 2016 sunt urmatoarele:

2015 2016

Cheltuieli cu salariile 537.541 866.858

Cheltuieli cu tichetele acordate angajatilor 19.004 30.872

Cheltuieli cu asigurarile sociale 124.121 198.675

Total 680.666 1.096.705
NOTA 16: ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE
In tabelul de mai jos sunt detaliate alte cheltuieli de exploatare dupa natura acestora:

2015 2016
1 Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal 420 524
2 Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile 23.775.547 31.615.274
3 Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 32,943 41.73
4 Cheltuieli cu primele de asigurare 376.387 640.410
5 Cheltuieli privind comisioanele si onorariile . 7.900
6 Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 1.800.123 1.667.240
7 [Cheltuteli postale si taxe de telecomunicatii 23489  1.870.381
8 Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari 117.116 77.722
9 Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 14.803 106.270
10 Cheltuieli cu colaboratorii . 15.954
i1 Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti 1.765.68 2.642.217
12 (rd 1-11) Cheltuieli privind prestatiile externe — total 27.906.510f 38.685.630
13 Cheltuieli cu imporite, taxe si varsaminte asimilate 2.311.556  1.592.825
14 Alte cheltuieli 280.843 253.212
15 (rd 12-14)  [Total 30.498.909  40.531.667
Alte cheltuieli cu_serviciile executate de terti includ:
2015 2016

Consultanta 5.166 16.979

Cheltuieli administrare obligatiuni 25,667 647

Altele 1.734.849 2.630.591

Total 1.765.682 2.642.217
Cheltnieli de audit

Toate onorariile de audit platite se refera la serviciile de audit asupra situatiilor financiare individuale intocmite
de catre Societatc in conformitate cu OMFP 1862/2014 cu modificarile si completarile ulterioare, conform
contractelor agreate intre parti.

Notelc de Ia 1 Ia 23 fac parte integrants din situatiite financiars.
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
pentru exercitivl financiar inchelat 1a 31 decembrie 20146
(foate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON'), daca nu esfe specificat altfef)

NOTA 17: VENITURI ST CHELTUIELI FINANCIARE

1

| 2813
Venituri financiare
1 Venituri din dobanzi — depozite 75377
2 Venituri din diferente de curs valutar 124,725
3=1+2 Venituri financiare, total 200302 298.935
| 2015 2016
Cheltuieli financiare
1 Cheltuieli privind dobanzile — alte parti legate 8.672) B
2 Cheltuieli privind dobanzile — obligatiuni 617.413] 1549293
3 Cheltuieli din diferente de curs valutar 218.72% 229677
4 Alte cheltuieli financiare 36 _
5 =1+2+3+4  Cheltuieli financiare, total 844.849 1.778.968
NOTA 18: INFORMATH PRIVIND RELATHLE CUPARTILE LEGATE
18.1. Natura tranzactiilor cu partile lepate
Nume societate (inclusiv formal Natura Fara de
juridica) relatiei Tip trapzactii Sedin Social | origine
ELISEI GREBANAS ANGELA | parte afiliata | Imprumut - Romania
DRAGIC SACHA parte legata | Refacturari chirii - Romania
Refacturari chirii si servicii,
ADVANCED GAMING achizitii mijloace fixe si
SYSTEM parte legata |stocuri, servicil, imprumut | Bucuresti Romania
X GAMING parte legata | Refacturari chirii si servicii |Bucuresti Romania
Refacturari chirii si servieii, N
MAGIC GAMES AB SRL parte legata | achizitii servicii Bucuresti Romania
Refacturari chirii si servicij,
GO BET EST SRL paite legata | achizitii servich, imprunwt | Bucuresti Komania
Refacturari chirti si servicii,
Advanced Betting System SRL | parte legata | achizitii servicii Bucuresti  |Romania
Refacturari chirii achizitii
Badea Alexandru parte legata | servicii Bucuresti Romania
SUPERBET ONLINE SR1. parte legata | Refacturari chirii si servicit | Bucuresti Romania
Touchet Enteprises Limited parte legata | Refacturari chirii si servicit | Nicosia Cipru
SUPERBET HOLDING SA parte afiliata | Refacturari chirii si servicii |Bucuresti | Romania
REVISTA PARIORILOR SRL | parte legata | Refacturari chirii si servicii | Bucuresti | Romania
SUPERBET = BETTING & schist serich 5 stomns
GAMING SRL parte legata | imprumut Bucuresti Romania
MX CUSTOM MOTORSPORTS Refacturari chirii si servicii
SRL parte legata Bucuresti Romania
NEW BETTING GROUP SRL. | parte legata | Refacturari chirii si servicii | Bucurest] Romania
. Refacturari chirii si servicii,
ABS North Betting parte Jegata | imprumut Bucuresti Romania
Enache Richard Constantin ) Refz{cl}.lrari chirii achizitii . .
parte legata | servicii Bucuresti Romania
ADVANCED BIZ SOLUTIONS Refacturari chirii, imprumut
SRL parte legata Bucuresti Romania
KAMAKU HOLDINGS Imprumut
iLIMITED parte legata | Nicosia Cipru

Notele da fa 112 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

(toale sumele sunt exprmale in lei noi ((RON), daca nu este specifical altfel)

Societatea este controlata in ultima instanta de societatea SB GroupCyprus.

Sume datorate si de primit de In partile legate

18.2.1. Creante de la partile legate

Seld 1a Sold Ia
1 ianunrie 2616 | 31 decembrie
2016

Alte parti lepate

ADVANCED GAMING SYSTEM 411.158 -
X GAMING 6.102 87.474
GQ BET EST 65.020 1.245.238
SUPERBET ONLINE 39.636 65.172
SUPERBET BEITING &GAMING 95.365 -
REVISTA PARIORILOR 3.335 30.905
ADVANCED Bi{Z SOLUTIONS 18.378 76.703
NEW BETTING GRUP 10.397 3.105.995
AS4A BEST INVESTMENTS SRL - 83.128
B CAFE RETAIL SRL - 1.049.311
BET ARENA ONLINE SRL - 3.523
BLUE RADICAL SRL - 5.542
Digital Arhiving Solutions - 39.666
EASTFUND SRO. - 26.290
GOBET ONLINE SRL - 54.298
MAGIC GAMES AB SRL - 5.922
NEW MONEY PRESS SRL - 80.577
PREMIUM SLOTS COMPANY SRL - 119.083
PRIM BETTING SYSTEM - 3.523
QUIQUE LTD - 12.887
RADAR TEAM SRL ) - 3.523
SB GROUP LTD - 1.657
SB MAINTENANCE TEAM SRI - 73.831
SEQUOIA HOLDINGS S.R.O. - 5.293
SUPERBET HOLDING 84 - 3.523
SUPERBET INTERACTIVE LIMITED - 62.072
Total creante de Ia parti legate 649,391 6.245.137
Ajustari pentru pierderi de valoare (411.158) -
Total creante de la parti legatenet 238.234 6.245.137

La 31 decembrie 2016, Societatea nu a constituit ajustari pentru pierderi din valoare aferente creantelor de la

partile legate (31 decembrie 2015: 411.158 lei pentru Advanced Gaming System)

18.2.2. Alte creante de la partile legate

Sold Ia Sold 1a
1 fanuarie 2016 | 31 decembrie
2016

Alte parti legate

DRAGIC SACHA 96.612 596.038
Badea Alexandru 39 -
Fnache Richard Constantin 11.305 36.369
Total 107.956 632.407

Notele de Ja 1 fa 23 fac parte integranta din situatiils financiare,
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 20186
(toate surnsle sunt exprimate in fei noi ("RON"), daca nu este specificat altfel)

18.2.3. Datorii catre partile legate

Sold Ia Lgaiy
1 ianuarie 2016 31 decembrie
2016

Alte parti legate

ADVANCED GAMING SYSTEM 830.177 -
SUPERBET BETTING &GAMING 112.739 621.350
MAGIC GAMES AB 66.940 37.515
ABS North Betting 39.307 13.807
ADVANCED BIZ SOLUTIONS 39.144 59410
X GAMING SRL 232.572 303.406
DRAGIC SACHA 30.633 370.809
SUPERBET ONLINE SRI, 108.065 -
Enache Richard Constantin 54.357 54.357
GO BET ESTSRL - 15.742
NEW BETTING GROUP SRL - 4215
SB MAINTENANCE TEAM SRI. - 36.004
Digital Arhiving Solutions - 32.635
PEPPERVAL HOLDINGS - 231.214
PREMIUM SLOTS COMPANY SRL - 34.675
QUIQUE LTD - 55.647
Total 1.513.934 1.870.786

Sumele de mai sus reprezinta servicii achizitionate de catre Societate de la respectivele companii, in baza

contractelor de prestari servicii existente.

In cadrul sumelor incluse in Datorii catre partile afiliate a fost inclusa de asemenea o suma de 1.695.054 lei

(2015: 1.367.059 lei) care se refera la plati efectuate de Su

Holdings, Dragic Sacha in numele Societatii.

perbet Betting & Gaming SRL, X Gaming, Pepperval

Notels de 1a 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

{toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON’), daca nu este specificat allfel)

18.3. Informatii cu privire la tranzactiile cu partile legate

18.3.1 Vauzari de bunuri si servicii sifsau active imobilizate

2015
Alte parti Jegate
ADVANCED GAMING SYSTEM 28.205.502 7.194
X GAMING 329.495 368.539
GO BET EST 52.435 1.045.388
DRAGIC SACHA 387.451 546.488
SUPERBET ONLINE 48.912 171.033
SUPERBET BETTING &GAMING 5.965.973 48.690.941
NEW BETTING GRUP 8.385 2.619.437
REVISTA PARIORILOR 3.335 21,127
Enache Richard Constantin 101.599 88.262
ADVANCED BIZ SOLUTIONS SRL 4.768 48.604
AS4 BEST INVESTMENTS SRL - 69.273
B CAFE RETAIL SRL - 1.166.409
BET ARENA ONLINE SRI, - 339
BLUE RADICAL SRL - 2.359
Digital Arhiving Solutions - 73411
EASTFUND SR O. - 103.106
GOBET ONLINE SRL - 42,541
MAGIC GAMES AB SRL ~ 4935
NEW MONEY PRESS SRL - 67.560
PREMIUM SLOTS COMPANY SRL - 52.299
PRIM BETTING SYSTEM - 339
QUIQUE 1LTD - 36.665
RADAR TEAM SRI, - 339
SB GROUP LTD - 1.381
SB MAINTENANCE TEAM SRL - 154.887
SEQUOIA HOLDINGS S.R.O. - 17.956
Total 36.107.855 55.460.224

1832 Alte venituri

2015 2016
Venituri din dobamzi
Alte parti legate
ADVANCED GAMING SYSTEM 51.493 -
GO BET EST 2.107 59,734
GOBET ONLINE SRL 21.799
KAMAKU HOLDINGS LIMITED 11.138
PRIM BETTING SYSTEM 14.176
SUPERBET ONLINE SRL 460
B CAFE RETAIL SRL 8.807
SB MAINTENANCE TEAM SRL 450
Total 53.510 122.730

Noteke de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.




ADVANCED RETAIL SYSTEM SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2018

{toste sumele sunt exprimate in lei noi ("RON"), daca nu sste specificat aftfel)

18.3.3 Achizitii de servicii

Ay N
2015 N2 e
Alte parti legate e
ADVANCED GAMING SYSTEM 205.935 -
MAGIC GAMES AB 293.908
Badea Alexandru 6.478 2.862
SUPERBET BETTING &GAMING 636
Enache Richard Constentin 25.993 -
ADVANCED BIZ SOLUTIONS SRL 7.079 -
MX CUSTOM MOTORSPORTS SRI 1.123
KAMAKU HOLDINGS LIMITED — cheltuieli dobanzi 626 -
Badea Alexandru — cheltuieli dobanzi 8.672 R
MAGIC GAMES AB SRE 293,908 361.444
. GO BET EST SRL 15.720
SB MAINTENANCE TEAM SRL 134.644
SUPERBET BETTING & GAMING SRL - cheltvieli dobanzi 303.154
Total 550.450 817.824
18.34 Achizitil de mijloace fixe si sfocuri
2015 2016
Alte parti legate
ADVANCED GAMING SYSTEM SRL — achizitii de mijloace fixe 742.351 -
ADVANCED GAMING SYSTEM SRL — achizitii de stocuri 369.726 -
SUPERBET BETTING &GAMING — achizitii de stocuri 3.680 119
ABS North Betting - achizitii de mijloace fixe - -
ADVANCED BIZ SOLUTIONS SRL - 112.722
BADEA ALEXANDRU LIVIU achizitii de stocuri - 171
GO BET EST SRL achizitii de mijloace fixe - 15.742
NEW BETTING GROUP SRL achizitii de mijloace fixe - 4.689
SB MAINTENANCE TEAM SRL achizitii de mijloace fixe - 948,396
SB MAINTENANCE TEAM SRL achizitii de stocuri - 211.277
Total 1.115.757 1.293.115

Natele de 1a 1 [a 23 fac parte integranta din stualiile financiare,
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
pentry exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018
(toate sumele sunt expiimate in lsi noi ("RON®, daca nu este specifical aitfel}

18.4. Impramuturi primite de la partile legate

Drescriere Tip Bata | Scadenta Rata| Mone| Principal Soldut |
imprumut contract dobanxii da creditului la
31
devembrie
2016
~fei-
Alte parii legate - - - - - -
ABS NORTH BETTING S.A. Termen| 01.09.2014] 300920 ron 10.470 10.470
scurt 17
ADVANCED BIZ Termen| 01.082014, 01.08.20 -1 ron 7.937 7.937
SOLUTIONS SRL seurt 17
SUPERBET BETTING & Termen| 02,12.2015, 01.12.20 3%, ron| 16.000.000| 11.382.664
GAMING SRL seurt 17
ELISEI GREBANAS Termen 2013 - -1 ron 22.757 22737
ANGELA scurt
Total general 16.041.082| 11.423.828

Situatia cu imprumuturile primite de la partile legate la 31 decembrie 2015 este prezentata mai jos:

Descriere Tip Data Scaden ! Rata | Mone | Principal | Dobanda de|  Soldul
imprumu | contract ta dobanzii | da plata la creditului
t 31 ia 31
decembrie | decembrie
2018 2815
~lei- ~fei-

Alte parti legnte - - - - - - - -

KAMAKU Termen | 05.11.2015 | 12 huni 4% Ton 100.000 625 100.625
scuri

ADVANCED BIZ Termen | 01.08.2014 | 12 Iimi - ron 7.937 - 7.937

SOLUTIONS SRL seurt ]

ABS North Betting Termen | 01.09.2014 | 12 luni - ron 10.470 - 10.470
scurt

SUPERBET Termen ! 09.12.2015 | 12 luni - ron 1.877 - 1.877

BETTING seurt

EGAMING

ADVANCED Termen | 01.09.2014 | 12 luni ¢ ron 7.509 - 7.509

BETTING SYSTEM scurt |

ADVANCED Termen | 06.04.2015 | 12 Tuni 4% ron $15.809 4.498 820.307

GAMING SYSTEM scurt

ELISEI GREBANAS | Termen 2013 - - ron 22.675 - 22.675

ANGELA scurt

Total general 966.277 5.123 971.399

Notele de la 1 fa 23 fac parte integranta din éﬁuatiile financiare.
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA

MOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
pentru exXercitiul financiar inchelat 1a 31 decembrie 2018
{toate sumefe sunt exprimate in tel noi ("RON’), daca nu este specificat alifel)

185, Imprumuturi acordate partilor legate

Dobanda
de primit Seldul
ia mpruamaota
31 buj ta 31
decembric | decembrie
Tip Data Rata | Mone 20616 2016
Descriere  |imprumut | contract| Scadents | dobanzii | da Principal -lei- -lei-
Alte parti - - - - - -
legate
Go Bet Est Termenj4.11.201] 4.11.2017 4%  ron| 2.000.000 -1 1.643.662
SRL seurt 3
GOBET Termen| 11.01.16] 11.01.201 4% ron| 1.000.000 - 856.299
ONLINE SRI, scurt 8
KAMAKU Termen | 05.11.15] 05.11.201 4%| Roun| 1.000.000 - 291.126
HOLDINGS scurt 7
LIMITED
PRIM Termen| 17.01.16] 16.06.201 4% ron| 1.000.000 - 774.176
BETTING scurt 7
SYSTEM
Total peneral - - - - - -1 3.565.263
Situatia cu imprumuturile acordate partilor legate la 31 decembrie 2015 este prezentata mai jos:
Dobanda de Soldul
primitla | imprumuts
31 feila 31
decembrie | decembrie
Ti Data Ratsa 2618 2815
Descriere | imprumut | contract| Scadenta| dobanzii| Moneda Principal ~lei- -lei-
Alte parti - - - - - - - -
legate
Go Bet Est Termen|4.11.201] 5.11.201 4% ron| 370.517 - 370.517
SRL scurt 5 6
Total peneral - - - - -1 370.517 - 376.517

18.6. Angajamente in legatura partile legate

Nu exista situatii semnificative care sa fie prezentate.

NOTA 19: EVENIMENTE ULTERIOARE

Nu exista sitvatii semnificative care sa fie prezentate.

NOTA 20: ELEMENTE EXTRAORDINARE

Nu exista situatii semnificative care sa fie prezentate.

Neotele de 1z 1 1a 23 fac parte integrenta din situatiile financiare.
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA & b e,
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE & e
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 ol L0 T
(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON"), daca nu esle specificat altfel} gwﬁ B2 HAL fﬁ
) I3

)

NOTA 21: CORECTAREA ERORILOR CONTABILE S S
eTaT 5

In exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016, Societatea a corectat pe scama rezultatului reportat (contul
1174 “Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile™) o suma de 104.154 fei reprezentand
cheltuiala cu dobanda aferenta imprumuturilor din emisiunca de obligatiunilor pana la 31 decembric 2015.
Perioada afectata de aceasta eroare este exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015.

Informatiile comparative referitoare la pozitia financiara si performanta financiara, respectiv modificarea
pozitiei financiare in legatura cu acest aspect este prezentata mai jos:

Bilamt
31 decembrie Corectarea Sume corespunzatoare
2015 erorilor corectate Ia 31
decembrie 2015
Imprumuturi din emisiunea de 5.481.212 104.154 5.585.366
obligatiuni, prezentindu-se separat
imprumuturile din erisiunea de
obligatiuni convertibile
Pierderea neta a exercitiului (1.714.861) (104.154) (1.819.015)
finaneiar
Rezultatul reportat (56.048) 104.154 18.106
Contul de profit si pierdere
2015 Corectarea  Sume corespunzatoare
erorilor corectate 2015
Cheltuieli privind dobénzile 626.085 104.154 730.239
Pierderea neta a exercitinfui (1.714.861) (104.154) (1.819.015)

financiar

NOTA 22: CONTINGENTE

22.1 Taxare

Toate sumele datorate Statutui pentru taxe si impozite au fost platite sau inregistrate la data bilantului. Sistemul
fiscal din Romenia cste in curs de consolidare si in continua schimbare, putand exista interpretari diferite ale
autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care pot da nastere la impozite, taxe si penalitati suplimentare. In
cazul in care autoritatile statului descopera incalcari ale prevederilor legale din Romania, acestea pot determina
dupa caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea obligatiilor fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi,
aplicarea unor majorari de intarziere {aplicate Ia sumele de plata efectiv ramase). Prin urmare, sanctiunilo fiscale
rezultate din incalcari ale prevederilor legale pot ajunge la sume importante de platit catre Stat.

Societatea considera ca si-a achitat la timp si in totalitate toate taxele, impozitele, penalitatile si dobanzile
penalizatoare, in masura in care este cazul,

Autoritatile fiscale romane nu au efectuat controale referitor la calculul impozitului pe profit pana la data de 31
“ decembrie 2016.

In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificari o perioada de 5 ani.

Notele de fa 1 la 23 fac parte integranta din siuatile financiare.
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018

(toate sumele sunt exprimate in lei noi ("RON"), daca nu este specificat altfel)

22.2 Pretul de transfer

ke transfer
trebuie sa fie ajustate astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost stabilite intre entitati intre care nu
exista o relatie de afilicre si care actioneaza independent, pe baza ,.conditiilor normale de piata”.

la baza conceptul de pret de piata aferent respectivei tranzactii. In baza acestui concept, prétust

Este probabil ca verificari ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de catre auforitatile fiscale, pentru a
determina daca respectivele preturi respecta principiul ,,conditiilor normale de piata” si ca baza impozabila a
contribuabilului roman nu este distorsionata.

Dosarul preturilor de transfer pentru anul 2016 aferent preturilor din cadrul tranzactiilor cu partile afiliate este
in curs de efectuare.

22.3 Pretentii de natura juridica (inelusiv valoarea estimata)

Nu exista situatii seminificative care sa fie prezentate,

22,4 Active contingente

Nu exista situatii semnificative care sa fie prezentate,

22.5 Riscuri financiare
22.5.1 Riscul ratei dobanzii
Expunerea Societatii la riscul modificarilor ratei dobanzii se refera jn principal la imprumuturile purtatoare de
dobanda variabila pe care Societatea le are pe termen lung. Politica Societatii este de a administra costul
dobanzii printr-un mix de imprumuturi cu dobanda fixa si dobanda variabila.
22.5.2 Riseul variatiilor de cars valatar
Societatea are tranzactii si imprumuturi intr-o alta moneda decat moneda functionala (RON).

2253 Riscul de credit

Societatea desfasoara relatii comerciale numai cu terti recunoscuti, care justifica finantarea pe credit. Politica
Societatii este ca toti clientii care doresc sa desfasoare relatii comerciale in conditii de creditare fac obiectul
proceduriior de verificare.

Creantele Societatii provin din inchiriere de spatii si acordare de imprumut, cele 2 tranzactii fiind desfasurate
in cadrului grupului, respectiv garantii acordate pentru spatiile inchiriate.

Soldurile de creante din cadrul Grupului sunt monitorizate permanent la nivelul Grupului, prin analiza
creantelor si datoriilor din cadrul acestuia, avand ca rezultat o expunere nesemnificativa a Societatii la riscul
unor creante neincasabile.

Creantele provenind din garantii acordate pentru spatiile inchiriate pot fi compensate cu valoare chiriei pe
ultima luna, fiind legate de operational, avand ca rezultat o expunere nesemnificativa a Societatii la riscul unor
creante neincasabile,

Notele de la 1 ta 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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ADVANCED RETAIL SYSTEM SA

NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

(toate sumele sunt exprimate in lei noi (“RON'), daca nu esle specificat altfel)

NOTA 23 ANGAJAMENTE
23.1 Angajamente de capital

Societatea are angajamente pentru a achizitiona diverse imobilizari corporale necesare desfasurarii normale a
activitatii.

232 Giruri ¢i garantii acordate tertilor
Nu exista situatii seminifcative care sa fie prezentate.
233 Giruri si garanotii primite de la terti

Nu exista situatii seminifcative care sa fie prezentate,

23.4 Angajamente privind platile viitoare de chirii si leasing

Societatea are incheiate contracte de chirii ce se refera la spatiile inchiriate ,conform tabelului de mai jos

31 decembrie 2015 31 decembrie 2016
Pana intr-un an 15.377.940 17.588.772
Intre 1-5 ani 17.591.068 21.642.444
Peste 5 ani 74.675 63.756
TOTAL 33.043.683 39,294,972

*Contractele sunt incheiate in EUR/LEL Pentru prezentarea in nota de mai sus, s-au folosit cursurile de schimb de In 31
decembrie 2016 respectiv 31 decembrie 2015, definite in Nota 2.7

Societatea a achizitionat in leasing financiar autoturisme pe o perioada intre 3 si 4 ani cu o dobanda de 2.99-
3.7% pe an. Conform contractului, valoarea reziduala este zero iar Societatea are dreptul de achizitiona
mijloacele fixe la scadenta contractului. Ca leasing financiar, mijloacele fixe au fost inregistrate in contabilitatea
Societatii si amortizate pe durata de viata a acestor echipamente dc 4 -5 ani (a se vedea nota 3)

235 Alte angajamente

Nu exista situatii seminifcative care sa fie prezentate.

Situatiile financiare de la pagina 3 la pagina 50 au fost autorizate de Consiliul de Administratie pentru aprobarea
AGA. la data de 2 mai 2017.

Administrator, Intocmit,

Angela Elisei-Grebanas Prahoveanu Simona
Contabif Sef

Scmnatura Semnatura

Notele de 1a 1 la 23 fac parts integranta din situatiile financiare.
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RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR,
INCHEIAT LA DATA DE 31 DECEMEBRIE 2016

LDECLARATIE PRIVIND RAFORTUL

Raportul anual a fost intocmit conform prevederilor art. 489 - 492 din OM.F.P. nr.1802 / 2014, cu
modificarile ulterioare, pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016,

Emitentul, ADVANCED RETAIL SYSTEM SA are sediul social in Bucuresti, Str. Buzesti, r. 75 - 77,
Etsj 2, Sector 1, Bucuresti, ,

IL AUDITAREA SITUATITEOR FINANCIARE

Acest Raport se bazeaza' pe situatiile financiare intocmite in conformitate cu Legea contabiitatii or.
82/1991 (republicata 2008), cu modificarile ulterioare si cu prevéderile Ordinului Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare (,OMFP 1802/2014™) si prezinta date si informatii de
natura contabila si/sau financiara, referitoarc la activitatile Companiei aferente exercitiului financiar
incheiat in 31.12.2016.

Informatiile au drept sursa situatiile financiare individuale ale Societatii in curs de auditare, aferente
exercitiului financiar incheiat in 31.12.2016.

Controlul financiar al societatii este realizat de catre un cenzor, respectiv de doamna Tudor Oana Tulians,
identificata cu CI seria RD nr. 533894, eliberata de SPCEP S 6, biroul nir. 1, 1a data de 26.05.2007, CNP
2821214211186, cu domiciliul in Bucuresti, Bld. Constructorilor nr. 24A, bi. 44, Sc. 3, Ap. 110, sector
6, avand calitatez de expert contebil in conformitate cu dispozitiile CG 65/1994 si Regulamentul de
organizare si functionare al Corpuui Expertilor Contabili Antorizati, sub nr. 47573 A72014 si in baza
Contractului incheiat cu Societatea din data de 14.03.2014. Durata mandatului este de 3 ani, respectiv in
perioada 17.03.2014-17.03.2017.

Hi. Anslizs activititii societdi comerciale

Date de ideatificare ale societatii

¢ Denumirea societatii: ADVANCED RETAIL SYSTEM SA (initial denumita ASASA RENT
- GRUP SRL)

e Numar de invegistrare la registrul comertului: J40/11176/28.69.2012

= Atribut fiscal RO, cod unic de inregistrare: 30726952

»  Adresa sediu social: Str. Buzesti, or. 75 ~ 77, Etaj 2, Sector 1, Bucuresti

« Telefon: +40 733.897.897

@ Capital social subseris si varsat: 2.000.608 RON
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* Priocipalul obiect de activitate : Activilati de consulianta pentra afacer! si management
{Codificare CAEN 7022)

ADVANCED RETAIL SYSTEM SA care are drept principal obiect de activitate gasirea, organizarea si
transformarea spatiilor de distributie a pariurilor sportive - a agentiilor SUPERBET, astfel incat acestea
sa poata sustine strategia companiei-mama prin indeplinirea strategiei sale si inglobarea acesteia la nivel
de grup. Principalul scop si strategie subordonata

ADVANCED RETAILS SYSTEM o reprezinta optimizarea, la nivel de costuri si forta de munca,
eficientizarea si alinierea continua la standardele de operare, cultura organizationala si imagine ale
principatului jucator de pe piata parinrilor sportive.

Societatea are emise obligatiuni la Bursa de Valori Bucuresti, categoria AERO si obligatiuni emise prin
fonduri Certinvest.

ADVANCED RETAIL SYSTEM SA face parte din grupul SUPERBET, cel mai puternic jucator pe piata
jocuriior de noroc si a pariurilor sportive, reprezinta la ora actuala leader-ul necontestat al pietii romanesti,
cu o distinctive a brandului dictate de inovatie si progress constant, doua axe pe care aceasta companie
se ghideaza in toate activitatile care ii alcatuiesc si sustin obiectul de activitate, de la staff-ul specializat
la brand-ul creat si sustinut in peste 475 de agentii ale sale, de 1a cele mai bune cote create de catre echipa
internationala de bookies la personalul tehnic si cel de marketing care lucreaza constant impreuna pentru
transmilerea ofertei, strategiei si & culturii SUPERBET in torte mediile accesibile clientilor sai.

ADVANCED RETAIL SYSTEM SA nu detine actiuni sau parti sociale emise de societati comerciale
inregistrate pe teritoriul Romaniei sau pe teritoriul altor state.

Organele de conducere ale Societatii sunt adunarea generala a asocistilor si administratorii,

In anul 2016, prin hotararea AGEA din data de 17 august 2016, s-a aprobat cesiunea_detinerilor
actionarului majoritar Touchet Eneterprises Limited catre Superbet Holding SA, respectiv cesiunea celor
8.999 de actiuni reprezentand 99.989% din capitalul social al Advanced Retail System SA.

Struciura actionariatului la data de 31.12.2016 este urmatoarea:

e SUPERBET HOLDING SRL persoana juridica cu sediul in Bucuresti, detinatoare a £.999
actiuni reprezentand 99,985% din capitalul social al Societatii

* ANGELA ELISE-GREBANAS, cetatea roman , detinatoare a 1 actiune, reprezentand 0,011%
din capitalul social al Societatii

Societatea este administrata in sisteri unitar de catre un Consiliul de Administratie format din:
¢ Marin Mandusic — Presedinte al Consiliului de Administatie

= Ampgela Elisei Grebanas — Membru al Consiliului de Administratie
« Lavinia Tirsoaga — Membru al Consiliului de Administratie

La intocmirea situatiilor financiare anuale au fost respectate prevederile reglemetariior contabile
in vigoare, ale Legii contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completfrile ulterioare, ale
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O.MF.P. nr. 1802/2014 pentru aprobarea reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale
individuale §i situafiile financiare anuale consolidate, cu modificarile si completarile ulterioare, precum
si ale OMFP 123/2016 - privind principalele aspecte legate de intocmirea i depunerea situatiilor
financiare anuale §i a raportiirilor contabile anuale ale operatarilor economici la unitiile teritoriale ale
Ministerului Finantelor Publice.

Situatiile financiare cuprind:
+ Bilant;
= Cont de profit si pierdere;
= Situatia modificarilor capitalurilor proprii ;
e Situatia fhxurilor de trezorerie;
o Note explicative la situatiile financiare,
Contabilitatea Societatii este organizata int-un compartiment distinct si este condusa de
contabilul sef,

Inventarierea patrimoniului s-a facut in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare
iar rezultatele inventarierii 2u fost incluse in situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2016,

In functie de rezultatele inregistrate in cadrul unui an financiar, Consiliul de Administratie poate propune
adunarii generale a actionarilor, distribuirea sub foriia de dividend, & unei cote parti din profitul rezultat.
Hotararea adoptata de AGA va fi pusa in aplicare prin distribuirea sumelor aferente catre actionari,
proportional cu ponderea detinuta din capitalul social. Modalitatea de distribuire a dividendelor se publica
in mass media, BYB, ASF sub forma de comunicat.

IV.EVALUARE GENERAT A

REALIZARK
Rezultatele genetale ale activitatii companiei au fost urmatoarcle:
-Ron- -Ron- -
Nr.ert. Indicator 2015 2015
L Ciira de afaceri 36.302.314 53.719.532
2. Venituri totale 36.677.877 56.129.657
3. Cheliuieli totale 38.273.346 56.324.340
4. Profit brut {1.595.469) {194.683)
5. | Casasi conturi la banci 154.69% 384.226

Societatea a obtinut o crestere de 53% comparativ cu arul 2015, avand o ascensiune majora.

Obiectivul major al Societatii este cresterea cifrei de afaceri si imbunatatirea profitului ADVANCED
RETAIL SYSTEM SA. In vederea indeplinirii obliectivului sau major Societatea si-a propus ca si
stratogic de dezvoltare urmatoarele:
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- Achizitionarea/inchirierea unor spatii comerciale cu suprafete mici (cca. 40-50 mp) in puncte
strategice pentru piata de desfacere a pariurilor sportive, in diferite orase din Romania,
amenajarea locuriior cu costuri cat mai reduse dar pastrandu-se aceleasi standarde de calitate,
spatii ce vor fi subinchiriate operatorilor de activitati specifice pariurilor sportive

- Cresterea marjei de refacturare 2 casturilor de la 12% utilizats in anul 2016 la 17%- 18% peatru
perioada urmatoare ,

- Scaderea costurilor, eficientizarea si utilizarea cu maxim de randament a cheltuielilor

V. SITUATIA FINANCIAR-CONTABILA

POZIITA FINANCIARA
- ron- - fON -
Nr. Indicator 2015 2016
crt.
1. Active imobilizate 8.977.751 13.554.528
2. Active circulante, din care : 5.729.270 16.368.557
Creante 1.966.967 2.626.764
Casa si comturi la banci 154.699 384.226
3. Datorii (care trebuiesc platite intr-o perioada pana Ja un an) 7.444.667 22.786.198
4. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
5. | Profit net (1.714.861) | (197.383)
6. Capitaluri proprii (1.662.909) 64.946
Obligatiuni

Urmatoarele obligativni au fost emise in timpul anului incheiat la 31 decembrie 2016:

Exercitiul fizanciar | Exercitiul financiar
Obligatiuni emise 2015) 2016
Numar obligatiuni emise Numar Numar
-Tip1 3.990 3.550
- Tip2 1.543.741 1.586.193
RON RON
Valoare nominala
-Tip1 1.600 1.000
-Tip2 - -
RON RON
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Suma primita
-Tipl 3.990.000 3.990.060
-Tip2 5.087 453 5.481.578

Dobanda aferenta emisiunilor de obligatiuni este de 187.8041ei (2015:114.2191ei}

Obligatiuni de tip ] sunt repezentate de obligatiuile emise de Sccietate in cadrul Sistemului Alternativ de
Tranzactionare administrat de Bursa de Valori Bucuresti (AeRO).

In data de 23.10.2015 Societatea a finalizat vanzarea de obligatiuni prin intermediul unui plasament
privat, avand urmatoarele caracteristici:
Tip oferta: Plasament privat
Obiectul ofertei de obligatiuni: vanzarea unui numar de 3.990 obligatiuni dintr-un numar de maxim
13.000 obligatiuni nominative oferite spre vanzare, demateriaiziate, neconvertibile, negarantate, cu
valoarea nominala de 1.000 lei/obligatiune catre 4 investitori persoane juridice,
Valoarea emisiunii: 3.990.000 lei
Valoare nominala: 1.000 lei/obligatiune
Maturitate: 36 de luni pana la 23.10.2018, cu posibilitatea de rambursare aniticipata
Data plata cupon: plata va fi efectuata trimestrial cater detinatorii de obligatiuni inregistrati la datele de
referints, in termen de 3 zile lucratoare de Iz data de referinta: 23 ianuarie 2016, 23 aprilie 2016, 23 inlic
2016 5i 23 octombrie 2016, pana la maturitatea emisiunii,
Data de rascumparare anticipata:

- In perioada cuprinsa intre 6-9 luni de la data emiterii, ca urmare a unei notificari transmise

detinatorilor de obligatiuni cu minim 90 de zile inainte de data rascumpararii
- Dupa 9 luni de la data emiterii, ca urmare a unei notificari transmise detinatorilor de obligatiuni
cu minim 60 de zile inainte de data rascumpararii

Pret rascumparare: rascumpararea se va efectua la valoarca nominala plus dobanda acumnlata calculata
de Ia data ultimului cupon piatit si pana la data efectiva a rascumpararii.
Data maturitatii: 23.10.2018, data la care principalul este rambursat detinatorilor de obligatiuni

Dobanda anuala: Rata nominala anuala a dobanzii este fixa de 10% per 2, platibila trimestrial la Data
Cuponului in contul specificat de investitori in Formularul de Subscriere, sau dups caz, prin notificare
adresata Depozitarului Central in cazul modificarii contului pe durata celor 36 de luni pana la maturitate.

Destinatia fondurilor: Oferta a fost initiata in scopul obtinerii in fonduri necesare sustinerii capitalului de
lucru al Emitentului, in sensul inchirierii spatiilor comerciale stradale si amenajarca acestora la standarde
de functionare specifice brand-ului Superbet in vederea subinchirierii ecestora,

Simbolul de tranzactionare in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de BVB a
obligatiunilor emise de Advanced Retzil System este ADRS18 iar tranzactionarea operatiunilor la BVB
a inceput in data de 07.12.2016.

Obligatiuni de tip 2_ sunt reprezentate de fondurile administrate de SAI Certinvest SA si orice fond de
investitii administrat de SAI Cerinvest SA

Situatia obligatiunilor de tip 2 [a 31 decembrie 2016:
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Simbol Moneda Rats  Valparex Duraia Vaioare Numar Totai detinere Fotal
doban  emisiune impremutului nomina  obligatiuni  in moneda detinere in
da in fa detinutela  originala la 31 RON I 31
mogeda 31 decembric decembrie
originale decembrie 2016 2016
20t6
ASG2 RON 14% 2.500.000 1 aprilie 2015 2.5 744.410 1.861.025 1.861.025
3 aprilie 2017
AS03 EUR 12% 400.000 1 aprilie 2015 1 355.584 355.584 1.614.741
3 aprilie 2017
AS04 RON 14% 110.000 3 aprilie 2015 2.5 99.000 247.500 247.500
10 aprilie 2017
AS0S EUR 12% 180.000 8 aprilie 2015 1 146.709 146.709 666,220
10 aprilie 2017
AS0S EUR 12% 50.000 29 aprilie 2015 1 43.664 43.664 198.284
2 mai 2017
AS07 EUR 12% 260,000 16 aprilic 2016 1 196.826 195.826 893.808
16 aprilie 2018
Total 1.586.193 5.481.578
Situatia obligatiunilor de tip 2 1a 31 decembrie 2015:
Simbol Moneda  Raia Valoarea Durata Valosre Numsr Total detinere Total
doban  emisiune imprumutului womina  obligatinui in moneda detinere in
da in moneda ia detinute la 31 originalala31 RONIa 31
originala decembrie decembrie decembrie
2018 2015 20158
AS02 RON 14% 2.500.000 1 aprilie 2015 25 827.122 2.067.805 2.067.805
3 aprilie 2017
AS03 EUR 12% 400.000 1 aprilie 2015 1 395.093 355,093 1.787.598
3 aprilie 2017
AS04 RON 14% 275.000 3 aprilie 2015 2.5 110.000 275.000 275.000
10 aprilie 2017
AS0S BUR 12% 180.000 8 aprilie 2015 1 163.010 163.010 737.539
10 sprilie 2017
AS06 BUR 12% 50.600 29 aprilie 2015 i 48516 48.516 219511
2 mai 2017
Fotal 1.543.741 2849424 5.087.453
Valoarea Valearea dobanzii
Valoarea obligatiunilor obﬁongiﬂor Valoares obligativnilor ogggtluni;cr;h
Is 31 decembrie 2015 gm 31 I 31 decembrie 2015 ccem
®ON) ®ON) 2016 (ROR)
decembrie 2015
RON)
Obligatiuni de tip
1
Mai putinde 1 an - - . -
Intre 2 5i 5 ani 3.950.060 - 3.990.000
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Total 3.990.000 - 3.990.000 -
Obligatiuni de tip

2

Maiputinde 1 an 508.745 114219 5.293.408 187.804
Intre 2 si § ani 4.578.707 - 188.170 -
Total 5.087.453 114219 5.481.578 187.804
‘Yotal 9.191.672 | Total 9.659.385%

Principiul continuitatii activitatii

Pentru exercitiul firanciar incheiat la 31 decembrie 2016 Societatea a inregistrat o pierdere neta de
197383 lei, iar la aceeasi data are pierderi cumulate de 1.953.054 lei. De asemenes, activul net al
Societatii, determinat ca diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor acesteia, s-a diminuat la mai
putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris ajungand la valoarea 64.946 lei. In astfel de
situatii, in conformitate cu Legea 31/1990 republicata si modificata prin legea 44 1/2006 trebuiz convocata
Adunarea Generald Extraordinara a actionarilor care sa decida asupra masurilor ce trebuie luste in
conformitate cu cerintele legislatiei in vigoare.

Societatea are de asemenea o datorie curenta neta de 22.786.198ron (2015: 7.444.667), iar la aceasta data
activele curente ale Societatii depasesc datoriile curente cu 5.641.051 lei (2015.1.216.607 lei). Pierderile
provin din activitatea financiara 1.778.968 ron.

Trebuie avut in vedere faptul ca societatea are cheltuieli mari de natura obiectelor de inventar si costuri
cu amortizarea , datorita specificului activitatii prepondereate si anume acela de amenajare si dotare a
spatiilor de desfasurare a activitatii de pariuri, la standardele cerute de clientii sai, acest lucru determinand
costuri cu deprecierea investitiilor efectuate .

Mai mult, in 2017, Socictatea a primit din parteabeneficiarilor finali, SB Cyprus Investmenrs 1 Cyprus si
SB Group Cyprus, cate o scrisoare de confort/suport care declara angsjamentul companiei de a cortinua
sa furnizeze sprifin financiar pentru continuarea operatiunilor pentru o pericada de cel putin 12 luni de la
data bilantului si ca pu exista intentia dizolvarii Societatii.

Pentru a-si continua activitatea, Societaten so bazeaza pe sprijinul acordat de actionari si pe obtinerea de
profituri viitoare.

CONTUL PE PROFIT SI PIERDERE

-ron- -yon-

Nr.ert Indicator 2015 2016
1. | Cifra de afaceri 36302314 55.719.532
2. Venitwri din exploatare 36477.575 55.830.702
3. | Cheltuieli din exploatare 37.428.497 54.545.372
4. | Rezultat din exploatare (profif) (950.922) 1.285 330
5. | Rezultat financiar {profit) (644.547) (1.480.013)
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6. Profit brut {1.595.469) {194.683)
7. Impozit pe profit 119.392 2.708
8. | Profit net (1.714.861) (197.383)

La 31 decembrie 2016 Societatea a inregistrat o pierdere neta in valoare de 197.383ei (31

decembrie 2015: 1.714.8611et).

Cifra de afaceri a societatii este obtinuta in proportie de 90%‘ din servicii de inchieriere spatii

si inchirieri auto .

Veniturile obtinute cu principalul client ~ Superbet Betting & Gaming SA care detine o
pondere de 83% din total cifra de afaceri obtinuta de socictate.

Principalil indicatori operationali

Activitatea de baza a Societatii se desfasoara prin inchirierea de spatii comerciale in baza unor contracte

de inchiriere.
Activitate 2015 2016
Venit inchirieri 32.025.048 43,753,115
Total cifra de afaceri 36302314 55.719.532
% in CA 88% 79%
CASH FLOW
o T Soldizi Sold la 31 decembrie
- januarie 2016 2016
Investitii pe termen scurt 522.067 345078
Conturi la bapei in lel 10.919 328.490
Conturi la banci in valuta 119.052 54,604
Numerar in casa 14,478 1.132
Numerar in casa in devize 10.156 10.156
Alte echivalenie de numerar - -
Total 676,766 939,460
INDICATORI - CHEIE DE PERFORMANTA FINANCIARA
Denumire indicator 2018 2816
L Indicatori de lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente
Active circulante (A) 5729270 16.368.557
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Datorii pe termen scurt (B) 7.444.667 22.686.198
A/B-in numar de oni 8,77 8.73
Indicatorul Hehiditatii imediate
Active circplante {A) $.728.27¢ 16.368.557
Stocuri (B) 2.240.110 2.175.257
Datorii pe termen scurt {(C) 7.444 667 22.686.198
{A-BYC ~ In numar de oxd 0,47 $.64
1. Indicatori de activitate
Vitezs de rotatie o debitelor — clienti
Creante comerciale {A) 1.966.967 2.626.764
Cifra do afeceri peta (B) 36.302.314 55.719.532
{A/BY*365 ~in numardezile 21.77 , 17.21 ]

Viteza de rotatie g ereditelor — furnizori

Datorii comerciale {A) 3.232.811 3.443.931
Cifra de afaceri neta (B) 36.302.314 55,719.532
(A/B}*365 ~in numar de zile 328 22.56

Viters de vofatie a sctivdor mobilizate

Cifra de afaceri neta (A) 36.302.314 55.719.532
Active imobilizate (B) 8.977.751 13.554.528
{A/B) - ip pumar de orf 4.4 411

Viteza de rotatie a activelor fofale

Cifra de afaceri neta (&) 36302314 35.719.532
Total active (B) 15.491.928 30.785.420
(A/B) — in numar de ori 2.34 1.81

1. Indicatori de profitabilitate

Rentabilitaten capitalolui angajat

Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe

profit (A) {950.922) 1.285.330
Total active minus datorii curente (B) 7.761.144 7.913.477
A/B ni se calerdeqza 4.16
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Marja bruta din vanzari
Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (A) (1.595.469) (194.683)
Cifra de afaceri neta (B) 36.302.314 55.719.532
{4A/B) Nu se calculeaza Nu se caleuleaze

Vi MAMAGEMENTUL RISCULUX

Potentialii investitori trebuie sa ia cunostinta si sa retina ca riscurile riscurile prezentate nu sunt singurele
riscuri care pot aparea si influenta activitatea desfasurata de catre Emitent.

Impactul pegativ asupra activitatilor Societatii, dat de conjunctura economica nefavorabila va conduce la
intensificarea unor actiuni de implementare a unor programe de eficientizare a operatiunilor si reducerea
cheltuielilor operationale, considerand ca rezultatele Societatii prognozate pe urmatorii trei ani nu vor fi
afectate in mod semnificativ.

Riscuri macroeconomice

Activitatea Emitentului este sensibila Ia ciclurile economice si la conditiile economice generale. Criza
economica internationala, dar si mediul economic instabil pot avea efecte negative asupra activitatii
rezultatelor operationale si pozitiei financiare a Emitentului.

Riscuri legate de modificares cadrulai legislativ

Riscurile legate de modificarea cadrului legislativ pot afecta activele si activitatea Emitentului. Emitentu!
este guvernat de legislatia din Romania. Desi legislatia din Romania a fost in mare parte armonizata cu
legislatia UE, pot aparea modificari viitoare, respectiv pot fi introduse legi si regulamente noi, ca efecte
asupra activitatii Emitentului. Legislatia din Romania este adesea neclara, susceptibilz de interpretari si,
drept urmare, implementari diferite si modificari frecvente. Emitentul nu poate previziona extinderea san
impactul oricaror revizuiri sau modificari viitoare aduse legilor sau regulamentelor existente sau
semnificatia jegilor si regulamentelor care pot fi introduse in viitor si care pot fi aplicabile in cadrul
Emitentului. Daca legile si regulamentele existente care se aplica in cadrul Emitentului sunt revizuite
pentru 0 mai mare strictete sau daca noile legi si regulamente aplicabile sunt introduse pentru a creste
nivelul de reglementaro si pentru a introduce noi cerinte legale sau de reglementare pe care Emitentul
trebuie sa le respecte, acest aspect ar putes influenta costurile cu exploatarea si cele fixe ale Emitentului,
ar putea genera nevoia de investitii suplimentare sau limitarea activitatilor, ceea ce ar putea avea cfecte
negative asupra activitatii, rezultatelor operationale si situatiei financiare a Emitentului

Riscuri legate de modificarsa reglementarilor fiscale aplicabile

Cadrul legislativ-fiscal din Romania si implementarea sa in practica se modifica frecvent. Din cauza
climatului economic actual, Guvernul urmareste sa implementeze masuri de austeritate pentru a corecta
dezechilibrul bugetar. In acest sens, Guvernul a implementat majorari fiscale, a stabilit noi impozite sia
diminuat sau suspendat anumite stimulente fiscale pentru investitori. Toate acestea ar putea sfecta
investitiile 5i rezultatele Emitentului
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Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusa unor riscuri variate care includ si riscul legat de
natura activitatii, riscul de contrapartida, riscul pietei fortei de munca, riscul valutar, riscul de lichiditate,
riscul de dobanda si factori de risc relativi pe piata inchirierilor.

Riscui iegat de natura activitatii desfasurate de catre Emitent
Emitentul opereaza pe o piata cu specific aparte; specificul acestei activitati implica riscuri majore in
activitatea operationabila curenta cu impact negativ asupra ciftei de afaceri.

Riscol de contrapartida

Dificultati economico-financiare la nivelul Emitentului de a onora obligatii de dimensiuni mari datorita
specificului activitatii, sau alte circumstente legate de acestia pot determina onorarea partials, cu
intarziere, sau neonorarea de catre Emitent a obligatiilor de plata catre clienti.

Riscul legat de piata fortei de munca
Romania se confrunta cu o lipsa acuta de personal calificat, datorita in mod special domeniului de
activitate inca slab reprezentat la nivel de resurse umane comparativ cu alte tari din regiune.

Faclorii de risc relativi pe piata inchirierilor sunt urmatorii: dependenta Societatii de afacerea
chiriasului (dependenta financiara), precum si structura pietei de inchiriere/subinchiriere, in sensul ca au
aparut mai multe persoane (persoane fizice) care sunt detinatori de proprietati imobiliare, ceea ce se
transpune intr-o presiune suplimentara asupra pretului

Societatea urmareste reducerea riscului de credit prin negocierea contractelor comerciale in conditii de
plata acoperitoare si cu angajarea de credite in forme cat mai flexibile.

Pentru reducerea expunerii 1a riscul de pret, ofertele financiare se refac periodic Iuand in calcul evolutia
inflatiei si a deprecierii/ aprecierii monedei nationale, a materiilor prime, materialelor si serviciilor
contractate,

Referitor la riscul de lichidate, politica Societatii este de a se asigura ca dispune intotdeavna de suficient
sumerar, sa-i permita sa indeplineasca obligatiile financiare in toate imprejurarile rezonabil preconizate.

Vil Evenimente ulferioare

Situatiile financiare anexate refiecta evenimentele ulterioare sfarsitului de an, evenimente care
furnizeaza informatii suplimentare despre pozitiz Societatii la dats incheierii bilantului sau cele care
indica o posibila incalcare a principiului continuitatii activitatii (evenimente ce determina ajustari).
Evenimentele ulterioare ce nu constituie evenimente ce determina ajustari sunt prezentate in note atunci
cand sunt considerate semnificative.

Dupa incheierea exercitivlui financiar, pana la intocmirea si depunerea situatiilor financiare, nu

au intervenit evenimente importente care sa necesite inregistrarea lor in situatiile financiare la 31
decembrie 2016,

Mentionam ca in anul 2016 nu a avut loc nici o evaluare a Consiliului de Administratic , aceasta urmand
2 fi preconizata in anul 2017,
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Totodata , aducem la cunostinta ca membrii Consiliului de Administratie in anul 20
semnarii raportului nu au fost remunerati.

ADMINISTRATOR
Numele si prenumele,

Angela Elisei -Grebanas
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Anexa la raportul Consiliului de Administratie, conform reglementariior

Codulul de Guvernanta Corporativa AERO

Declaratie privind Guvernanta Corporativa

Contine autoevaluarea gradului de respectare a “prevederilor de indepli]ﬂt" precizate in documentul
"Principii de Guvernanta Corporativa pentru AERO — plata de actiunt 2 BVB” Intrat in vigoare la
04.01.2016, precum si a masurilor adoptate sau care urmeaza a fi adoptate in scopul de a se ajunge
la indeplinirea tuturor acestora.

Preambul

Principiile de Guvernanta Corporativa ale Bursei de Valori Bucuresti applicate de ADVANCED RETAIL
SYSTEM SA au scopul de a creste nivelul de transparenta si incredere pentre actionarii prezenti si
viltori ai Societatil si de a crea o legatura mal stransa cu actionarii si o deschidere mai mare catre totl

investitorii potentiali,

O buna guvernanta corporative este un instrument puternic de crestere a competivitatii afacerilor,
Iar ADVANCED RETAIL SYSTEM SA urmareste indeplinirea tuturor acestor reomandari, contribuind Ia
cresterea eficlente! activitatii, pentru succesul pe termen lung 2l Socletatil.

Orice schimbare semnificativa fata de aceasta Declaratie anuala privind Guvernanta Corporativa va fi
prezenta intr-un raport current.

Tabel privind Conformitatea cu Printipiile de Guvernanta Corporativa;

Pravaderile Codulul Respecta Nu Mothvul neconformitatii
respecia
=1H
respecta
partial
1 2 3 4
Ad. Societatea trebule sz detina un regulsment intem A KU Sa va intocrni un regulamsent Intern al
Consituld 8l lo functille de conducesile chele ale socletatll. Consilivhi de adminlstratie core sa
Administrarea conflictuiul de Interese fa nivelut Consiiului Intre In vigoara In acest an
trebule, de asemenea 53 fie tratat In regulamentul Constiulul.
AZ. Orice alte angajamente profesionale ale membrilor | DA
Consiiluls, Inclusive pozitla de membru executive su
neexectiv al Consiliului in alte sociatati (excluzand fitlale ale
societatli) si instituti non-profit, vor i aduse la cunostinta
Consitiuks inlante de numire sip e pericada mandatulul,
A3, Flecare membru al Consitiulul va Informa Consiiul cu privire | DA

la orice legatura cu un actionar care detine direct sau Indlrect
actiuni reprezentand nu mal putin de 5% din numarul total de
drepturi de vot. Aceasta obligatie are In vedere orice fel de
fegatura care poate afecta poritih membrulul respective pé
aspect ce tin de declzii ale Consiliulul,




Ad.

Raportul annual trebule sa informeze daca a avut loc o
evaluare a Consiliulul, sub conducerea presedintelui. Trebule
$a conting, de asemenea, numarul de sedinte ale Consfifulul.

NU

AS.

Protedura privind cooperarea cu Consuvitantul Autorizat
pentru perionda In care aceasta cooperare este impusa de
Bursa de Valorl Bucurest contine toate prevederile precizate
in Codut de Guvernanta Corporatists,

NU

A5.1

Persoana de legatura cu Consultantul Autorizat

NU

Se va desemna o persoana , in cursul
anului 2017

AL.2.

Frecventa intelnirilor cu Consultantul Autorizat, care va fi cel
putin o data pe luna si orl de cate orf evenimente sau
informatli noi implica transmiteres de rapoarte curente sau
perfodice astfel Incat Consultantul Autorizat sa poata §i
consultat,

DA

AS53,

Obligatia de a2 furniza Consultantull Autorizat toate
Informatille relevante i orlce informative pe care In mod
rexonabll o solicits  Consultantul  Awtorimat  pentru
indeplinirea responsabiiitatilor ce #i revin.

DA

Obligatls de informa Burss de Valori Bucuresti cu privire la
orice disfunctionalitate aparuta I cadrul cooperarii cu
Consuitamtul Autorlzat sau schimbarea Consultantului
Autorizat.

DA

B2

Consiliul va adopta o politica astfel incat orice tranzactie a
societatil cu o fillala reprezentand 5% sau mal muit din
activele nete ale societati, conform celei mai recente
raportai financiare, 53 fie aprobata de Consifiv.

8.2

Auditul intern trebule sa fle realizat de eatro o structura
organizatorica separata (departamentul de audit intern) din
catrul  societatii sau prin servicile unel terte partl
independente, care va raporta Consiliulul, lar, in cadrul
soclietatil, if va raporta divect Directorului General,

o6 B

Societatea va pUblica In raportul annus! o sectiune care va
include veniturile totale ale membrilor Constiulul st ale
Directorull Genera! sferenta anulul financlor respactiv si
valoarea totala 2 tutwror bonusuriior sau a oricoror
compensatit varisblie si, de asemenea, ipoteze chele si
principlile pentru calcularea veniturilor mentinate mal sus,

NUL

Ingcest moment membrii Consiiull
de administratie nu sunt remunerati,
Indemnizatiile acesiora voi i stabilite
de AGOA , in cursul anuiul 2017

Sorietatea trebule sa organizeze un servicku de Relatil cu
Investitorl-  facut  curoscut  publicuksi  larg  prin
perscanafpersoanele responssbile sau 2 unltate
organizatorica. In afara de informatilie impuse de prevederiia
legale, societates trebuie sa include pe pagina sa de Interret
0 sectiune dedicata Relatiilor cu Investitordi in imblle romana
st engleza cu toate informatiile relevante de interes pentru
investitord, inclusiv:

NU

Sa va aves Invedere conformarea

D.1.1. Principalele regulamente ale societatf, in particudar
actul constitutiv sl regulamentele interne sle orgenelor
statutare.

DA

D.1.2. CV-urlle membrilor organelor statutare.

D.1.3. Rapoartele curente sl rapoartele periodice.

th




D.14, Informati cu privire la adunarile generale ale
actionarilor: ordinea de zi si materklele aferente, hotararile
adunarlior generale,

DA

D.1.5, Informatil cu privire la evenlmente corporative precum
plata dividendelor sau alte evenlmente care au ca rezultat
obtinerea sau fimitari ¢u privire la drepturile unui actionar,
incluzand termenele limita si principille unor astfel de
operatiunl,

DA

D.1.6. Alte informatii de natura extraordinara care ar trebul
facute publice: anularea / modificarea / initierea cooperarii
cu un Consultant Autorlrat; semnares / relnnoirea f
terminarea un acord cu un Market Maker,

NU

Se va svea in vedere conformarea

D.1.7. Societatea trebule $a aiba o functle de Relatil cu
Investitorii sis a includa In sectiunea dedicata acestel functh,
pe pagina de internet a socletatii, numele si data de contact
ale unel parsoane care are capacitatea de a furniza, la cerere,
informatiile corespunzatoare.

HU

Se va svea In vedere conformarea

D.2.

O socletate trebule sa aiba adoptata o politica de dividend a
socletatii, ¢a un set de directil referitoare la repartizarea
profitulul net, pe care socletatea declara ¢a o v respecta,
Principlile politicii de dividend trebuie sa fie publicate pe
pagina de internet a societatil.

NU

Se va analiza sl adopta o politica de
dividend a societatll.

DA,

O soclatate trebule sa alba adoptata o politica cu privire s
prognoze si daca acestea vor fi furnizate sau nu. Prognozele
reprezinta conchuziile cuantificate ale studilior care vizeaza
determinarea Impactuhd total al unel liste de factor referitor
Ia o peripada viitoare {asa-numitele lpoteze). Politica trebule
sa prevada frecvents, parioada avuta in vedere sl prognazele.
Prognozele, daca sunt publicate, vor f§ parte 2 rapoartelor
anuale, semestriale sau trimestrinle. Politica cu privire b
prognoze trebule sa fie publicata pe pagina de buternet a
sacletatil.

NU

D.4.

O societate trebule sa stablleasca data sl locul unel adunari
generale astfel incat sa permita participarea unui numar cat
mal mare de actionarl.

DA

0.5.

Rapoartele finandlare vor include Informatii atat in romana
cat st in engleza, cu privire la principalii factorl care
Influenteaza schimbari Iz nivelul vanzarior, profituinl
operational, profitului net sau orice alt Indicator financiar
relevant.

NU

Rapoartele financlare includ Informati
in liraba romana cu privire fa principalii
factori care influenteaza schimbari la
niveiul veniturifor , profitulul
operational sau alt indicator financiar,

D.&.

Societatea va organka cel putin o intainire / conferints
telafonica cu anallst! sl lnvestitor], In fiecare an. Informatifle
prezentate cu aceste ocazii vor fi publicate in sectiunea Relati
oy Investitorli, de pe pagina de Internet » sotietatd, la
momentul respectivel intalnisi / conferinte telefonice.

NU

Se va aves In vederea conformarea

PRESEDINTELE

CONSILIULUL

ADVANCED
4
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