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MEMORANDUM
intocmit pentru admiterea la tranzactionare pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare (AeRO) administrat de BVB a companiei 
ALUM SA TULCEA



Intermediar
[image: ]
Martie 2015







Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauza cu privire la faptul ca sistemul alternativ de tranzactionare este o piata pentru care exista tendinta sa se ataseze un risc investitional mai ridicat decat pentru companiile admise la tranzactionare pe o piata reglementata.
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1. PERSOANE RESPONSABILE
Informatiile folosite in elaborarea acestui Document de prezentare referitoare la Emitent si activitatea acestuia au fost furnizate de catre ALUM S.A. TULCEA, societate cu sediul in Tulcea, Str. Isaccei nr. 82, judetul Tulcea, Romania; telefon/fax: 0240-535-022, 0240-535-495; e-mail:  alum@alum.ro; site web: www.alum.ro; cod unic de inregistrare 2360405; numar de inregistrare la Registrul Comertului J36/29/1991 (“Emitentul”). 
Persoanele responsabile din partea Emitentului sunt:
Dl. GHEORGHE DOBRA – DIRECTOR GENERAL, PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
Dna. MIHAELA DURALIA – DIRECTOR FINANCIAR
Verificand continutul acestui document, persoanele responsabile din partea Emitentului,  mentionate mai sus, reprezentante ale ALUM S.A. TULCEA declara ca, dupa luarea tuturor  masurilor rezonabile in acest sens, informatiile incluse in prezentul document sunt, dupa cunostintele lor, conforme cu realitatea si nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia. 

2-11. INFORMATII GENERALE DESPRE EMITENT

	Nume Emitent
	Societatea Comerciala ALUM S.A. Tulcea

	Domeniul principal de activitate
	Productia metalelor pretioase si a altor metale neferoase 

	Obiectul principal de activitate
	Metalurgia aluminiului 

	Cod CAEN
	2442

	Codul unic de inregistrare
	2360405

	Numarul de inregistrare la Registrul
Comertului
	J36/29/1991

	Adresa
	Str. Isaccei nr. 82, Tulcea, judetul Tulcea, Romania

	Numarul de telefon/fax de la sediul social
	0240-535-022, 0240-535-495

	Adresa email
	alum@alum.ro

	Pagina de Internet
	www.alum.ro

	Numele persoanei de legatura cu BVB
	Mariana Feodorof, Manager Resurse Umane

	Simbol de tranzactionare
	BBGA

	Cod ISIN
	ROBBGAACNOR1









12. SCURT ISTORIC

Inregistrarea initiala a societatii, forma legala de organizare, nume, domeniu de activitate
Societatea a fost pusa in functiune la 1 iulie 1973, ALUM Tulcea fiind cel mai mare producator de alumina calcinata din Romania. 
In anul 1991 se infiinteaza societatea comerciala ALUM S.A., persoana juridica romana, avand forma juridica de societate comerciala pe actiuni care isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile actului constitutiv si ale legislatiei romane. 
Domeniul principal de activitate al Emitentului este productia metalelor pretioase si a altor metale neferoase (cod CAEN 244) iar obiectul principal de activitate este metalurgia aluminiului (cod CAEN 2442).
Activitatea principala este procesarea hidrometalurgica a bauxitei pentru a obtine oxidul de aluminiu, materia prima pentru obtinerea aluminiului. 
Procesul de productie si produsele societatii au fost certificate in conformitate cu standardele internationale pentru asigurarea calitatii. 
Sediul central al Companiei se afla in Tulcea, str. Isaccei nr. 82, judetul Tulcea, Romania.
Actionarul majoritar al Alum S.A. este Alro S.A. detinuta de Vimetco N.V. Netherlands detinuta la randul ei de VI Holding N.V. (Netherland Antilles), o companie controlata de MAXON LIMITED 59.4% si Zhi Ping Zhang 10%.
Informatii asupra grupului
La 1 mai 2011, Alum a achizitionat de la Vimetco N.V., o entitate afiliata, 100% din societatea de investitii Global Aluminum Ltd. Activele Global Aluminum Ltd. includeau 100% din actiunile unei societati care opereaza o mina de bauxita din Sierra Leone, Sierra Minerals Holding 1 Ltd. si 100% din actiunile Bauxite Marketing Ltd. 
Cumparata de Vimetco N.V. in 2008, societatea care opereaza mina de bauxita din Sierra Leone, cu o baza de resurse de aproximativ 31 milioane de tone de bauxita, a produs 615,910 tone in 2013. Mina de bauxita asigura necesarul de materii prime pentru rafinaria de alumina (Alum S.A.) in Romania. 
Istoric
Uzina de Alumina din Tulcea a fost pusa in functiune in 1973, fiind destinata sa prelucreze materie prima din import. Amplasarea acestei uzine la Tulcea, pe malul drept al Dunarii, a fost aleasa datorita facilitatilor pe care le rezerva transportul materiei prime (bauxita) pe apa si a volumului mare de apa necesara procesului tehnologic. 
Capacitatea proiectata a uzinei este de 400.000 t/an, din care 395.000 t alumina calcinata/an, iar restul de 5.000 t/an hidrat. Capacitatea a fost realizata in trei etape succesive de dezvoltare, ultima fiind finalizata in anul 1980.
In anul 2001 a fost pus in functiune cuptorul static, ceea ce a condus la cresterea productiei pana la 600.000 MT alumina calcinata pe an.
In 2009, Alum a fost repornit dupa un program de modernizare si retehnologizare inceput in februarie 2007. Compania a angajat la acel moment 470 de persoane, in prezent numarul salariatilor ajungand la 700.
Alum a inlocuit o parte din echipamentele existente pentru eficientizarea productiei si pentru conformare cu normele europene pentru protectia mediului. Dupa aplicarea programului de retehnologizare, fluxul tehnologic a fost optimizat, rezultand costuri competitive de productie.
Litigii semnificative
La 31 decembrie 2013, Grupul era implicat intr-un numar de actiuni in justitie rezultat din cursul normal al activitatii. Conducerea considera ca aceste actiuni nu vor avea un impact negativ asupra performantei financiare consolidate si a pozitiei financiare consolidate ale Grupului.
Informatii privind creditele bancare semnificative
In Mai 2011, Societatea a incheiat un contract pe termen lung cu Raiffeisen Bank in suma de 25.000.000 USD pentru finantarea achizitiei de 100% din actiunile Global Aluminium LTD BVI, cu sediul social in Trinity Chambers, Insulele Virgine Britanice. 
Contractul de imprumut se intinde pana in 2016, fiind rambursat in rate trimestriale egale. In 2014, ratele dobinzilor variaza intre 4.22% si 4.24% (2013: intre 4.24% si 4.30%). 
Creditul este denominat in USD si nu exista nicio parte ramasa netrasa din suma la 31 decembrie 2014 (31 decembrie 2013: zero).
Istoric de tranzactionare
Anterior cererii de admitere la tranzactionare pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti, actiunile  Companiei s-au tranzactionat pe piata RASDAQ administrata de Bursa de Valori Bucuresti incepand cu 02.12.1997, avand simbolul BBGA.
Mai jos este prezentat graficul evolutiei pretului actiunilor Emitentului pe piata RASDAQ pe parcursul ultimilor trei ani: 
Sursa: www.intercapital.ro


13. DESCRIEREA ACTIVITATII
Alum Tulcea este singura rafinarie de alumina din Romania, cu o productie medie de 500.000 tpa. Cea mai mare parte a aluminei fabricate la Tulcea este furnizata catre Alro, care o utilizeaza pentru producerea aluminiului. 
Materia prima de baza din care se obtine alumina este bauxita din import, minereu cu un continut de oxid de aluminiu cuprins intre 47 – 55 %. 
Alte materii prime, necesare producerii aluminei sunt: lesie de soda, var industrial, floculanti, acid sulfuric, etc., iar drept combustibil se foloseste gazul natural avand posibilitatea de a utiliza si pacura. 
Procesul de extractie a hidroxidului de aluminiu din bauxita are la baza procedeul Bayer, procedeu hidrometalurgic-umed, prin care solubilizarea se face cu ajutorul lesiei de soda caustica. 
Transportul bauxitei este realizat cu mineraliere maritime pana in portul Constanta, unde este transferata in barje, transportata si descarcata in portul mineralier Tulcea. Din portul mineralier Tulcea, bauxita este transportata in incinta societatii. 
Activitatea tehnologica de producere a aluminei calcinate este grupata in incinta productiva, aflata in vestul orasului Tulcea, str Isaccei nr.82 (cu o suprafata de 393.215 mp) si cuprinde, in principal: 
· sistemul de depozitare al bauxitei – Gospodaria de bauxita. Aceasta cuprinde: sistemul de descarcare al bauxitei (culbutor, estacada cu pod greifer), sistemul de transport (estacade, benzi transportoare), sistemul de depozitare in stive, cu masina de stivuit (in doua spatii largi de depozitare), sistemul de aranjare al stivelor si alimentarea buncarelor de la benzile transportoare, care se face cu ajutorul buldozerelor. 
· macinarea bauxitelor. Prin aceasta operatie se reduce granulatia bauxitei la 60 microni, in scopul cresterii vitezei de lesiere. Totodata, are loc procesul de dozare a solutiilor de atac. Operatia de macinare este asigurata de sase mori cu bile cu o productivitate de 100 – 125 t/ h in functie de tipul bauxitei utilizate in procesul tehnologic. 
· prepararea laptelui de var, pentru introducerea in proces a oxidului de calciu. Stingerea varului se realizeaza cu ajutorul celor 3 tobe de stins var. Descarcarea si depozitarea se face in depozitul de var, cu o capacitate de 1.000 to, prevazut cu estacada descarcare si pod greifer. 
· desilicierea se realizeaza in 12 vase de 1.000 mc. 
· transportul pulpei se realizeaza sub presiune cu ajutorul a 15 pompe Duplex. 
· lesierea bauxitelor se realizeaza in baterii formate din 17 autoclave bat.A, 10 autoclave bat.B, 16 autoclave bat.C, D si E., 8 vase expandoare, 5 oale de condens impur, un autoevaporator. Lesierea se realizeaza la temperaturi de 145 grade C si 245 grade C in functie de mineralogía bauxitei procesate. 
· filtrarea de control se realizeaza in principal cu 8 decantoare de diametru 35 m, 6 decantoare de diametru 20 m, volum util 5.700 mc respectriv 1.400 mc., productivitate 0,81 t/ mp.h. si 13 filtre Kelly. 
· slamurile din linia de spalare sunt dirijate la halda de slam situata la 3,6 km., care mai are in prezent o capacitate disponibila de stocare de cca 1,8 mil. mc. Slamul este alimentat in vasul ingrosator montat la halda in anul 2010. Solutia limpede din suprascurgerea vasului ingrosator este preluata in uzina si utilizata in procesul tehnologic de productie a aluminei iar slamul evacuat in faza densa, avand o concentratie de minim 52% solide, este depus in halda de slam. 
· instalatia de descompunere a solutiei de aluminat cuprinde 37 vase, cu capacitatea de 2.000 mc. si doua hidroseparatoare de 750 mc. 
· instalatia de filtrare amorsa cuprinde 6 filtre disc cu o suprafata de filtrare de 100 mp. si 3 filtre disc cu suprafata de filtrare de 80 mp. 
· filtrarea hidratului productie se realizeaza pe filtre tambur si pe un filtru orizontal montat in anul 2012 
· instalatia evaporare cuprinde 2 baterii de evaporare de tip Kestner, 2 superconcentratoare de solutie, o baterie de evaporare tip VN. Bateria de evaporare tip Kestner este o baterie cu efect multiplu, lucreaza in contracurent si se compune din 6 corpuri de evaporare formate fiecare dintr-un separator si un fierbator, 4 preincalzitoare de amestec, 4 detentoare – autoevaporatoare de solutie, 3 autoevaporatoare de condens pur, 4 autoevaporatoare de condens impur, instalatie de vid, etc. 
· depozitul de hidroxid de aluminiu. Hidroxidul de aluminiu este preluat de la instalatia de filtrare alba prin intermediul benzii transportoare 701 si transmis la depozitul tampon de hidrat, dotat cu pod greifer sau este preluat de instalatia de uscare-calcinare. Depozitul de hidroxid de aluminiu este echipat cu pod greifer, buncare de incarcare, transportor cu cupe, etc. 
· instalatia de calcinare. Uscarea amestecului hidrat se realizeaza in trei cuptoare rotative de 112 m. si/sau un cuptor in suspensie (vertical), pus in functiune in februarie 2001. Alumina este racita in racitoarele cuptoarelor, de unde este preluata in instalatia de transport pneumatic. Gazele de ardere sunt dirijate spre instalatia de desprafuire, dupa care sunt evacuate prin cosul de evacuare de gaze arse. 
· stocarea aluminei se face in cinci silozuri de alumina, cu o capacitate de 2.000 to. 
· Activitatea de producere a aluminei calcinate comporta, pe langa baza tehnologica, sectoare de utilitati si servicii ce vizeaza in principal aprovizionarea cu materii prime (bauxita), materii auxiliare si servicii (soda lichida, pacura, abur, soda, acizi, apa industriala, aer tehnologic, var, etc.), ateliere de reparatii si intretinere, aprovizionare mijloace circulante, sisteme de evacuare a apelor (menajere, meteorice, impurificate), depozite reziduuri (halda slam, depozit deseuri solide), etc. 
· centrala termoelectrica produce energie termica si energie electrica pentru fabricarea aluminei calcinate. Are in componenta statia de reducere presiune a gazului natural, reteaua interna de gaze naturale, gospodaria de pacura (statia de descarcare si pompare pacura, rezervoarele de pacura de 3.000 to.), statia de tratare chimica a apei, centrala termica (un cazan 105 t abur/h, 3 cazane 120 t abur/h, turbina CKTR 12 Mw, turbina CSL 12 Mw, 5 pompe de alimentare Sigma), etc. In prezent cazanele functioneaza cu gaze naturale, gospodaria de pacura fiind in conservare pentru utilizare in cazuri speciale de intrerupere a alimentarii cu gaze naturale. 
· instalatia de recirculare - racire a apelor, formata din trei turnuri de racire hiperbolice cu capacitatea de 3000 mc/ora ape de racire, un turn de racire cu circulatie fortata montat in 2011 cu capacitatea de 1300 mc/ora, un turn de racire cu circulatie fortata montat in 2014 cu capacitatea de 250 mc/ora si doua statii pompare recirculare. 
· instalatia de aer comprimat este proiectata pe 4 hale. Hala turbocompresoare centrifugale are in dotare 2 buc. K 250-61-2 fabricatie VPDS, cu parametri V=250mc/-/min, p=9ata, n=10.923rot/min. Hala L100 are in dotare 5 compresoare “Resita” cu debit = 94,3 mc/min., p ref.=8 ata Si 2 hale Atlass Copco avand in dotare 2 si respectiv 3 compresoare tip Atlass-Copco, p=7,5 ata si 4 compresoare Ingesol p=7,5 ata. 
Incinte utilitati 
Incinta captare apa bruta este in suprafata de 66.580 mp. Captarea apei se face dintr-un bazin amenajat tip buzunar, aferent fluviului Dunarea amplasat in amontele orasului Tulcea, mila 39 +500. Captarea se realizeaza prin intermediul a 2 statii plutitoare echipate cu 4 electropompe Brates 500, Q=2.400 mc/h, H=2,5mCA. N=132 kw, n=739 rot/min. Apa este refulata prin intermediul a doua conducte intr-un bazin tampon care are V=1.500 mc. Pentru aspiratia apei din bazin (treapta I repompare). Sunt prevazute doua electropompe Brates 500, care trimit apa prin trei conducte Dn 800, pana la nodul “B”, de unde se face alimentarea statiei de tratare apa. 
Gospodarirea zonala de apa este in suprafata de 27 422 mp. 
Statia de tratare a apei captate din Dunare se afla pe drumul industrial care face legatura cu portul industrial, la jumatatea distantei (D-5). Statia de tratare apa are trei decantoare suspensionale de 500 l/s, un rezervor subteran cu capacitatea de 5.000 mc, statie de filtre rapide, doua decantoare apa limpezita de 200 l/s, statie descarcare var, statie pompare apa in uzina (tr.II), etc. 
Incinta haldei de slam este in suprafata de 794.039 mp. 
Depozitul de slam se afla la cca 3,6 km. vest de incinta productiva si de orasul Tulcea, pe DN 22, fiind creata prin inchiderea unei vai largi – Valea lui Flam, prin construirea unui baraj, actualmente la cota +44,00 m RMN. Depozitul este echipat cu instalatie de ingrosare slam, conducte de deversare a slamului, conducte de preluare a apei limpezite catre uzina pentru utilizarea in procesul tehnologic, statia de pompare, bazin de avarie, etc. Legatura dintre statia de pompare si incinta productiva este asigurata de trei fire de conducte (slam, apa limpezita si rezerva), asezate pe estacada.

14. INFORMATII CU PRIVIRE LA ACTIUNI SI STRUCTURA ACTIONARIATULUI

Actiunile Emitentului se tranzactioneaza pe piata RASDAQ administrata de Bursa de Valori Bucuresti, incepand cu 02.12.1997, avand simbolul BBGA. Registrul actionarilor este tinut de DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti. La data elaborarii acestui document, capitalizarea Companiei pe piata Rasdaq era de 73.877.583,7 RON.
La data de 31.12.2014 capitalul social al ALUM S.A. TULCEA subscris si varsat era de 488.412.907,85 lei impartit in 82.086.203 actiuni nominative, emise in forma dematerializata, fiecare actiune avand valoare nominala de 5,95 RON.
Capitalul social statutar la 31 decembrie 2013 si 2012 se prezinta astfel (valori conform standardelor romane de contabilitate):
	Cifre statutare

	                               31 Decembrie 2013
	         31 Decembrie 2012

	ACTIONARI 
	Numar actiuni 
	Valoare nominala 
(mii RON) 
	% 
	Numar actiuni 
	Valoare nominala 
(mii RON) 
	% 

	ALRO SA 
	81.595.860 
	484.495 
	99,40 
	81.595.860 
	484.495 
	99,40 

	Persoane fizice 
	481.177 
	2.863 
	0,59 
	481.180 
	2.863 
	0,59 

	Persoane juridice 
	9.166 
	55 
	0,01 
	9.163 
	55 
	0,01 

	Total 
	82.086.203 
	488.413 
	100 
	82.086.203 
	488.413 
	100 



Conform datelor furnizate de Depozitarul Central la data de 31.12.2014 procentul de free-float era de 0,5974% (490.343 actiuni) iar numarul actionarilor era de 9.914. 
Actionarul majoritar al ALUM S.A. este Alro S.A. Slatina companie detinuta de VIMETCO N.V. Netherlands, care la randul ei este detinuta de VI Holding N.V. (Netherland Antilles), companie controlata de MAXON LIMITED 59.4% si Zhi Ping Zhang 10%.
Fiecare actiune subscrisa si varsata de actionari confera acestora dreptul la un vot in adunarea generala a actionarilor, dreptul de a alege si de a fi alesi in organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului conform actului constitutiv al Emitentului si dispozitiilor legale precum si alte drepturi prevazute in actul constitutiv al Emitentului.
Detinerea de actiuni implica adeziunea de drept la actul constitutive al Emitentului.
Drepturile si obligatiile legate de actiuni urmeaza actiunile in cazul trecerii lor in proprietatea altor persoane.
Cand o actiune nominativa devine proprietatea mai multor persoane, nu se va inscrie transmiterea decat in conditiile in care acestea desemneaza un reprezentant unic pentru exercitarea drepturilor rezultand din actiune.
Obligatiile sunt garantate cu capitalul social, iar actionarii raspund in limita actiunilor pe care le detin.
Patrimoniul societatii nu poate fi grevat de datorii sau alte obligatii personale ale actionarilor.
La data de 31.12.2014 structura actionariatului emitentului, conform datelor de pe site-ul BVB, era urmatoarea :
	Structura actionariat 
	31 decembrie 2014

	
	Nr de actiuni
	Procent

	ALRO S.A. 
	81.595.860
	99,4026%

	alti actionari
	490.343
	0,5974%

	TOTAL
	82.086.203
	100%



Evolutia anuala a pretului actiunilor ALUM S.A. Tulcea pe piata RASDAQ in perioada 2012-2014 este prezentata mai jos: 
	Pret (lei)
	2011
	2012
	2013
	2014

	Pret de inchidere (lei):
	2,0000
	2,0100
	1,2000
	1,1000

	Variatie anuala inchidere:
	-5,21%
	0,50%
	-40,29%
	-8,33%

	Pret mediu (lei):
	2,5216
	2,3067
	1,8330
	1,2619

	Variatie anuala pret mediu:
	-11,21%
	-8,52%
	-20,53%
	-31,15%

	Pret minim (lei):
	2,0000
	2,0000
	1,1000
	0,9100

	Pret maxim (lei):
	4,0000
	2,9500
	2,0200
	2,2000

	Variatie min/max:
	100%
	48%
	84%
	142%

	Capitalizare bursiera (mil lei)
	164,17
	164,99
	98,50
	90,29



Numarul de actiuni tranzactionate, valoarea tranzactiilor precum si alti indicatori de lichiditate pentru perioada 2012-2014:

	Indicatori lichiditate
	2012
	2013
	2014

	Numar actiuni tranzactionate:
	2.857
	21.440
	2.747

	Valoare tranzactii (lei):
	5.903
	24.874
	3.001

	Numar tranzactii:
	9
	14
	35

	Volum mediu pe tranzactie:
	317
	1.531
	78

	Valoare medie pe tranzactie:
	656
	1.777
	86

	Numar zile de tranzactionare:
	9
	10
	16

	Volum mediu pe zi:
	317
	2.144
	171

	Valoare medie pe zi:
	656
	2.487
	188




15. CONDUCEREA SOCIETATII 
La data redactarii prezentului document Consiliul de Administratie are urmatoarea componenta:
	Nume si prenume

	Functie
	Numar actiuni detinute

	Dobra Gheorghe
	Presedinte
	0

	Machitski Pavel
	Vicepresedinte
	0

	Cilianu Marin
	Membru
	0

	Popa Ioan
	Membru
	0

	Duralia Mihaela
	Membru
	0



La data redactarii prezentului document conducerea executiva si financiara are urmatoarea componenta:
	Nume si prenume

	Functie
	Procent actiuni detinute

	Dobra Gheorghe
	Director General
	0

	Duralia Mihaela
	Director Financiar
	0



Curriculum Vitae Gheorghe Dobra, 56 de ani
Presedinte al Consiliului de Administratie
Doctor inginer Gheorghe Dobra, Executive MBA, a absolvit Institutul Politehnic Bucuresti. S-a alaturat Alro S.A. in 1984 dupa absolvirea studiilor superioare si a avansat de la functia de inginer specialist pana in conducerea executiva.
In anul 2005 Domnul Dobra a devenit director general al Alum SA Tulcea, odata cu preluarea de catre Alro SA Slatina a pachetului majoritar de actiuni Alum SA Tulcea. In prezent domnul Dobra este Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie al Alum SA Tulcea
In prezent, pe langa functiile ocupate in cadrul Alum SA Tulcea si Alro SA Slatina, domnul Dobra ocupa functia de presedinte al Consiliului de Administratie al Societatii Romane de Metalurgie (SRM), organizatie care reprezinta interesele profesionale ale celor care lucreaza in domeniul metalurgiei: producatori, comercianti, consumatori, cercetatori.
Curriculum Vitae Pavel Machitski, 32 de ani
Vicepresedinte al Consiliului de Administratie
Pavel Machitski, cetatean britanic, detine o diploma in Finante si Comert International emisa de Universitatea din New York, Stern School of Business. 
Dl. Machitski s-a alaturat Vimetco N.V. ca si CFO Adjunct in anul 2009 si in anul 2010 a fost numit Director Financiar Adjunct al Vimetco Management Romania, o subsidiara a Vimetco N.V. care ofera servicii de consultanta catre Alro S.A. si subsidiarele sale din Romania. 
La nivelul grupului, rolul dlui Machitski include, printre alte responsabilitati: dezvoltarea afacerilor, strategie, planificare financiara, achizitii si fuziuni, finantare, bugetare, control si raportare, relatii cu investitorii si management al riscului. 
Dl. Machitski are o larga experienta de business si finante si s-a alaturat grupului Vimetco venind de la Morgan Stanley, unde a lucrat ca si consultant in numeroase transactii in regiunea EMEA, cu focalizare pe pietele de capital si pe consultanta in achizitii si fuziuni.
Curriculum Vitae Marin Cilianu, 49 de ani
Membru al Consiliului de Administratie
Marin Cilianu, cetatean roman, detine o diploma in Inginerie Metalurgica emisa de catre Institutul Politehnic Bucuresti, unde a sustinut si obtinut doctoratul in anul 2004. Domnul Cilianu mai detine o diploma MBA emisa de catre University of Washington si Romanian School of Business ASEBUSS. 
Domnul Cilianu a intrat in industria aluminiului in anul 1991, la CEPRAL Slatina, unde a lucrat pina in anul 1994. In anul 1994, domnul Cilianu si-a inceput cariera la Alro Slatina, unde a indeplinit diverse functii de conducere de-a lungul timpului. 
In prezent indeplineste functia de Director Operational al Diviziei de Aluminiu Primar la Alro Slatina. A avut de-a lungul timpului si are o sustinuta activitate stiintifica in domeniul metalurgiei aluminiului. 
Curriculum Vitae Popa Ioan, 65 de ani
Membru al Consiliului de Administratie
Domnul Popa Ioan este membru al consiliului de administratie ALUM Tulcea incepand din 2008. In perioada 2008 –  Oct. 2011, domnul Popa Ioan a fost Directorul  Departamentului  de Relatii Economice Internationale din cadrul Facultatii de Relatii Economice Internationale, Academia de Studii Economice Bucuresti. Principalele atributii au fost dezvoltarea planului de invatamant al Catedrei de Relatii Economice Internationale, coordonarea programelor de Master ale Catedrei de Relatii Economice Internationale si organizarea de manifestari stiintifice.
In perioada 1991 – 2004, domnul Popa Ioan a fost Decanul Facultatii de Relatii Economice Internationale si a avut ca principale contributii: 
Infiintarea Facultatii de Relatii Economice Internationale, Dezvoltarea planului de invatamant al Facultatii de Relatii Economice Internationale
Introducerea si coordonarea urmatoarelor cursuri: Piete internationale de capital, Burse internationale de marfuri, Gestiunea riscului in afacerile internationale, Tranzactii comerciale internationale, Negociere comerciala, Tehnica operatiunilor de comert exterior, Management international, Tehnica platilor internationale 
Coordonarea Modulului de Studii Aprofundate “Gestiunea afacerilor internationale”
Dezvoltarea si coordonarea parteneriatului interuniversitar in cadrul programelor europene Tempus si Temper
Presedinte al Colegiului Editorial al Jurnalului Economic (Romanian Economic Journal )
Dezvoltarea in parteneriat Tempus si Temper a planurilor de invatamant ale facultatilor partenere prin introducerea de noi discipline si coordonarea activitatilor de publicare de suporturi de curs
Infiintarea si coordonarea Centrului de Cercetare in Relatii Economice Internationale, acreditat CNCSIS
Membru fondator si presedinte al Fundatiei „REI 50”, organizatie cu scop educational si de cercetare
Profesor invitat la Universite de Lille I, France, 1- 2 luni pe an
Profesor invitat la WSAIB Gdynia, Polonia
Curriculum Vitae Mihaela Duralia, 38 de ani
Membru al Consiliului de Administratie
Doamna MIhaela Duralia a absolvit Universitatea Romano-Americana, Bucuresti Facultatea de Informatica Manageriala, avand competente academice in Investment Banking, Management Financiar, Corporate Finance, Contabilitate financiara si manageriala, Options & Futures: Managementul Riscului Financiar, Statistici & Cercetare Operationala, Informatica. 
Doamna Mihaela Duralia face parte din echipa Alum SA Tulcea din anul 2000 si a avansat din functia de economist pana in conducerea executive a companiei. Din mai 2005 doamna Duraliaindeplineste functia de Director Financiar si are ca principale responsabilitati: dezvoltarea afacerii, strategie, planificare financiara, Corporate & Project Finance, recrutare, bugetare, supravegherea controlului financiar si raportare, relatii cu investitorii si concentrare pe managementul riscului financiar.
Doamana Duralia este membra a Consiliului de Administratie a Alum SA Tulcea incepand cu anul 2013.

16. DETALII CU PRIVIRE LA ANGAJATI
Numarul mediu de angajati pe anul 2014 a fost de 689 avand urmatoarea structura: management – 14, personal administrativ – 122, muncitori - 553 

Numarul mediu de angajati pe anul 2013 a fost de 695 avand urmatoarea structura: management – 15, personal administrativ – 126, muncitori - 554 

Gradul de sindicalizare al fortei de munca era de 94%. 
[image: ]		[image: ]	
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Organigrama ALUM SA este prezentata in diagram de mai jos:
[image: ]

17. COTA DE PIATA/PRINCIPALII COMPETITORI 
Alum SA este singurul producator de alumina calcinata din Romania, neavand prin urmare competitori interni. 
In conditiile unei piete mondiale tot mai competitive ALUM trebuie sa continue strategia de reducere a pretului de cost prin reducerea consumurilor (dezvoltarea de noi tehnologii ecologice), promovarea produselor printr-un marketing agresiv si investitii in capitalul uman.

18. DETALIEREA STRUCTURII CIFREI DE AFACERI PE SEGMENTE DE ACTIVITATE SAU LINII DE BUSINESS
Alum Tulcea este singura rafinarie de alumina din Romania, cu o productie medie de 500.000 tpa. Cea mai mare parte a aluminei fabricate la Tulcea este utilizata de Alro, pentru producerea aluminiului. In anul 2013 principalele venituri obtinute de societate au fost din vanzari de: 
· alumina calcinata 
· hidroxid de aluminiu 
· deseuri fier vechi 
· utilitati 
Materii Prime
Principalele materii prime, ca pondere in totalul cheltuielilor cu materii prime si materiale, sunt: 
· bauxita 
· lesia de soda 
· gazul natural 
· energía electrica
In anul 2013 Alum a inregistrat o cifra de afaceri in valoare de 522.540 mii RON (conform standardelor romane de contabilitate) pe urmatoarea structura: 
· vanzari alumina catre ALRO: 472.907 mii RON 
· vanzari alumina alti clienti: 25.037 mii RON 
· vanzari hidroxid de aluminiu alti clienti: 19.585 mii RON 
· venituri din vanzari de deseuri: 855 mii RON 
· venituri din vanzare de utilitati: 397 mii RON 
· venituri activitati diverse: 3.759 mii RON
Structura grupului ALUM
Grupul ALUM este organizat pe baza verticala integrata in doua divizii operationale – bauxita si alumina. Diviziile sunt baza pe care Grupul raporteaza informatiile primare pe segmente. Segmentul bauxita produce bauxita – principala materie prima pentru obtinerea aluminei. Segmentul alumina produce alumina calcinata – principala materie prima pentru producerea aluminiului. Mina de bauxita este situata in Sierra Leone, iar uzina de alumina in Tulcea, Romania. Alte operatiuni includ furnizarea de servicii societatii mama, filialelor si clientilor externi. 
La 1 mai 2011, Alum S.A. a achizitionat de la Vimetco N.V., 100% din societatea de investitii Global Aluminium Ltd. care a inclus 100% din actiunile unei mine de bauxita din Sierra Leone, Sierra Minerals Holding I Ltd. Prin urmare, incepand cu 2011, segmentul de bauxita este de asemenea raportat in situatiile consolidate ale Grupului.
Venituri de segmente de activitate 
Veniturile pe segmente si rezultatele consolidate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2013 (conform standardelor internationale de contabilitate) au fost urmatoarele:
	Mii RON
	Bauxita 
	Alumina 
		Eliminarea 
	

	tranzactiilor 

	inter-segmente 



	Consolidare

	
	

	
	

	Vanzari externe 
	-
	517.530
	-
	517.530

	Vanzari inter-segmente 
	56.181
	-
	-56.181
	-

	Total venituri pe segment (vanzari externe + vanzari intersegment) 
	56.181
	517.530
	-56.181
	517.530

	Rezultatul pe segment (profit brut) 
	-35.685
	68.206
	-56.181
	-23.660

	Cheltuieli administrative 
	-43.927

	Venituri nealocate nete 
	
	-333

	Cheltuieli cu dobanzile 
	
	-5.049

	Venituri din dobanzi 
	
	52

	Alte venituri si cheltuieli 
	
	-10.320

	Impozit pe profit 
	
	-24

	Profitul/(pierderea) anului 
	
	-83.261



Veniturile pe segmente si rezultatele consolidate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2012 (conform standardelor internationale de contabilitate) au fost urmatoarele:
	Mii RON
	Bauxita 
	Alumina 
		Eliminarea 
	

	tranzactiilor 

	inter-segmente 



	Consolidare

	
	

	
	

	Vanzari externe 
	-
	520.391 
	-
	520.391 

	Vanzari inter-segmente 
	59.688 
	-
	-59.688 
	-

	Total venituri pe segment (vanzari externe + vanzari intersegment) 
	59.688 
	520.391 
	-59.688 
	520.391 

	Rezultatul pe segment (profit brut) 
	-40.640 
	47.342 
	-59.688 
	-52.986 

	Cheltuieli administrative 
	-44.271 

	Venituri nealocate nete 
	
	16.084 

	Cheltuieli cu dobanzile 
	
	-5.622 

	Venituri din dobanzi 
	
	92 

	Alte venituri si cheltuieli 
	
	-3.287 

	Impozit pe profit 
	
	1.465 

	Profitul/(pierderea) anului 
	
	-88,525 



Vanzari pe segmente geografice

Distributia vanzarilor consolidate ale Grupului ALUM pe piete geografice, indiferent de locul unde au fost produse bunurile:
	Mii RON
	Anul incheiat la 
31 Decembrie 
	Anul incheiat la 
31 Decembrie 

	
	2013 
	2012 

	Romania 
	482.473 
	487.229 

	Uniunea Europeana 
	25.074 
	8.202 

	Tari europene non UE 
	7.983 
	24.960 

	Alte tari 
	- 
	- 

	Total 
	517.530 
	520.391 



19. CLIENTI PRINCIPALI/CONTRACTE SEMNIFICATIVE
La 31 decembrie 2013 existau 3 clienti ce reprezintau peste 10% din soldul total al crentelor comerciale. La finalul anului 2012 exista un singur client aflat in aceeasi situatie.
Principalul client pentru alumina calcinata este ALRO SA, cu aproximativ 90% din cifra de afaceri. In 2013, principalii clienti pentru hidroxid de aluminiu au fost: Kemcristal Romania (6.698 mii RON), First Logistic (4.189 mii RON) si Ecolochem Ungaria (2.244 mii RON).

20. PRINCIPALII INDICATORI OPERATIONALI 

Pentru anul 2013 principalii indicatori operationali au fost urmatorii:

· Productie de alumina: 390.965 tone
· Vanzare de alumina calcinata: 375.148 tone
· Vanzare de hidrat (hidroxid de aluminiu): 24.845 tone
Pentru anul 2014 principalii indicatori operationali au fost urmatorii:

· Productie de alumina: 362.627 tone
· Vanzare de alumina calcinata: 329.595 tone
· Vanzare de hidrat (hidroxid de aluminiu): 38.768 tone
Produsul finit obtinut in Alum este alumina calcinata iar semifabricatul este hidroxidul de aluminiu (hidrat). 




21. SCURTA DESCRIERE A ULTIMELOR REZULTATE FINANCIARE DISPONIBILE 
BILANT

	- lei - 
	2011
	2012
	S1.2013
	2013
	S1.2014

	Elemente de activ
	
	
	
	
	

	Active imobilizate
	297.922.324
	297.082.156
	280.072.397
	198.865.494
	183.166.182

	Active circulante
	165.788.006
	255.890.396
	264.916.154
	234.173.006
	232.532.849

	Cheltuieli in avans
	452.890
	1.388.264
	369.294
	246.107
	1.113.668

	TOTAL ACTIVE
	464.163.220
	554.360.816
	545.357.845
	433.284.607
	416.812.699

	
	 
	 
	
	 
	 

	Elemente de pasiv 
	
	
	
	
	

	Capitaluri proprii
	353.646.753
	342.724.352
	329.146.421
	203.468.999
	207.139.870

	Datorii – total, din care:
	
108.297.142
	
209.232.261
	
216.211.424
	
212.485.723
	
191.949.099

	· sub 1 an
	49.063.972
	166.760.674
	179.400.798
	153.877.463
	165.435.964

	· peste un an
	59.233.170
	42.471.587
	34.406.423
	58.608.260
	26.513.135

	Provizioane
	2.219.325
	2.404.203
	2.404.203
	17.329.885
	17.723.730

	Venituri in avans
	0
	0
	0
	0
	 0

	TOTAL PASIVE
	464.163.220
	554.360.816
	545.357.845
	433.284.607
	416.812.699


	
	
	
	
	


Variatia principalelor categorii patrimoniale la 30.06.2014 fata de 31.12.2013 a fost influentata de :
· Activele imobilizate au scazut deoarece nivelul investitiilor a fost sub valoarea amortizarii;.				
· Activele circulante sunt mai mici datorita scaderii stocurilor de bauxita si lesie (stocurile de final de an fiind mai mari datorita asigurarii cantitatilor necesare pentru functionarea continua in conditii de iarna);
· Datoriile au scazut datorita achitarii ratelor aferente imprumutului Raiffeisen.	
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

	- lei -
	2011
	2012
	2013
	S1.2013
	S1.2014

	Cifra de afaceri
	574.237.971
	544.972.607
	522.540.268
	259.964.039
	290.520.495

	Cheltuieli de exploatare
	583.880.072
	589.501.780
	574.549.819
	279.791.819
	290.819.389

	Rezultatul operationnal
	45.396.399
	-12.613.216
	-50.418.327
	-15.646.987
	5.985.221

	Rezultatul financiar
	-12.839.766
	-3.849.742
	-87.099.577
	2.069.057
	-2.314.350

	Rezultatul brut
	32.556.633
	-16.462.958
	-137.517.904
	-13.577.930
	3.670.871

	Rezultatul net
	32.562.133
	-16.462.958
	-137.517.904
	-13.577.930
	3.670.871

	Rezultatul pe actiune
	0,40
	-0,20
	-1,68
	-0,17
	0,04


Desi cantitatea de alumina vanduta a fost mai mica in S1.2014 fata de S1.2013 cifra de afaceri este mai mare datorita preturilor de vanzare mai mari.Cheltuielile de exploatare din S1.2014 sunt mai mari decat in S1. 2013 datorita cresterii preturilor de achizitie pentru bauxita si gaz natural. Rezultatul operational din S1.2014 a fost influentat pozitiv si de veniturile din vanzarea de certificate CO2 in valoare de 1.358.000 RON. Rezultatul financiar este influentat de diferentele de curs.
Societatea este obligata sa obtina aprobarea adunarii generale a actionarilor pentru bugetului sau anual de venituri si cheltuieli, in conformitate cu legea romana. Bugetul prezentat mai jos pentru anul 2015 are caracter preliminar, nu a fost aprobat de adunarea generala a actionarilor si poate fi revizuit sau modificat. Nu exista nicio asigurare ca programul propus de Consiliul de administratie va fi aprobat in aceasta forma de catre adunarea generala a actionarilor Alum SA. De asemenea, nu exista nicio asigurare va bugetul prezentat mai jos va fi implementate in totalitate in aceasta forma sau in forma aprobata de catre adunarea generala a actionarilor si ca nu va suferi modificari in cursul exercitiului financiar. Veniturile si cheltuieli societatii pot fi mai ridicate sau mai scazute decat estimarile curente ale Consiliului de administratie. Investitorii pe piata de capital vor privi bugetul prezentat doar ca reper si nu pentru formarea unei decizii investitionale.
BUGETUL pentru 2015 

	- lei -
	2015

	Cifra de afaceri
	641.801.696

	Cheltuieli de exploatare
	627.022.362

	Rezultatul operationnal
	22.063.696

	Rezultatul financiar
	-233.772

	Rezultatul brut
	21.829.924

	Rezultatul net
	21.829.924

	Rezultatul pe actiune
	0,27



Bugetul pentru anul 2015 a fost construit astfel incat sa fie procesata intreaga cantitate de bauxita produsa de catre SMHL si sa se asigure cantitatea de alumina calcinata necesara atat pentru Alro cat si pentru clientii externi.

22. POLITICA SI PRACTICA PRIVIND PROGNOZELE
Societatea a prezentat anterior in acest document un proiect de buget pentru anul 2015 care reprezinta in fapt o prognoza pentru acest an privind evolutia principalilor indicatori: cifra de afaceri, cheltuieli din exploatare, rezultat operational, rezultat financiar, rezultat brut, rezultat net, rezultat net pe actiune (lei). Prognozele prezentate reflecta viziunea curenta a conducerii societatii asupra evolutiei indicatorilor prezentati, avand in vedere conditiile de piata existente la momentul formularii lor. Nu exista nicio asigurare ca indicatorii prezentati vor evolua conform previziunilor conducerii societatii. 
23. POLITICA SI PRACTICA PRIVIND DIVIDENDELE

Potrivit dispozitiilor legale in vigoare si in conformitate cu actul constitutiv al Societatii, fiecare actiune platita acorda detinatorului dreptul de a primi dividende. Dividendele sunt distribuite actionarilor proportional cu participatia lor la capitalul social varsat.
Dividendele pot fi distribuite doar din profitul determinat conform situatiilor financiare al Societatii astfel cum sunt aprobate de adunarea generala a actionarilor.
Adunarea generala a actionarilor stabileste cuantumul dividendelor ca vor fi distribuite in baza profitului distribuibil obtinut in anul financiar precedent. 
Societatea nu a acordat dividende actionarilor pentru exercitiile financiare aferente anilor 2013 - 2010 si nu anticipeaza posibilitatea de a acorda dividende catre actionarii Societatii in urmatorii ani.

24. DESCRIEREA PLANULUI DE DEZVOLTARE A AFACERII
 
Orientarea de baza a  ALUM SA consta in continuarea eforturilor de valorificare a resurselor sale umane si materiale in vederea incadrarii printre societatile cele mai profitabile si competitive de pe piata aluminei. Societatea isi propune sa reprezinte un model de intreprindere privata, ce va continua sa aduca importante beneficii economice si sociale atat orasului Tulcea, cat si economiei nationale. 
Implementarea acestei strategii a avut un moment crucial la finalul anului 2009, cind Consiliul de Administratie a aprobat repornirea rafinariei de alumina, dupa o perioada de aproape trei ani cind a fost oprita pentru un amplu program de modernizare.
La finalul anului 2009, Consiliul a decis repornirea activitatii, pe baza folosirii ca principala sursa de bauxita a productiei realizate in mina de bauxita  localizata in Sierra Leone si operata de compania Sierra Mineral Holdings I Ltd. In continuare, in anul 2011, compania a decis achizitionarea societatii Sierra Mineral Holdings I Ltd., respectiv a 100% din actiunile societatii de holding Global Aluminium Ltd., care detine 100% din Sierra Mineral Holdings I Ltd. Aceasta decizie de dezvoltare a afacerii a avut in vedere o mai buna integrare operationala a sursei de materie prima  a Alum S.A., in vederea obtinerii de avantaje de cost, de siguranta in operare, de optimizare a fluxurilor logistice, de simplificare a fluxului de decizii manageriale.
In continuare, dezvoltarea afacerii se bazeaza pe integrarea operationala si cu principalul beneficiar al productiei Alum S.A., respectiv Alro S.A. 
In acest scop societatea isi stabileste urmatoarele obiective principale:
· Finalizarea investitiilor in curs, cu efect in scaderea costurilor de fabricatie si cresterea competitivitatii.
· Continuarea procesului de modernizare in vederea indeplinirii cerintelor de eficienta economica ridicata, protectie a mediului si responsabilitate sociala. 
· Asigurarea pe termen lung a resurselor de materie prima si energie, in conditii economice cat mai avantajoase
· Gestiunea activa a riscurilor contractuale si de piata (financiare), tinand seama de evolutiile de pe piata interna si internationala
· Dezvoltarea de noi produse si activitati. 
In vederea implementarii strategiei de dezvoltare a afacerii, societatea intocmeste anual bugete, programe de investitii si programe de activitate, care sunt supuse aprobarii actionarilor si aduse la cunostinta publicului si a partilor interesate prin intermediul website – ului propriu si al raportarilor facute la ASF si BVB. 

25. RISCURI
Principalii factori de risc specifici Societatii si domeniului de activitate al Societatii sunt:
· Societatea activeaza intr-o industrie ciclica care a experimentat fluctuatii semnificative in ceea ce priveste cererea si preturile, fluctuatii care au avut si continua sa aiba efecte adverse semnificative asupra castigurilor si fluxurilor de numerar ale Societatii;
· Restrictionarile tehnice ale echipamentului existent pot afecta serios pozitia competitiva a Societatii sau modificarile intervenite in tehnologie pot face ca actualele echipamente ale Societatii sa fie perimate sau sa duca la realizarea unor investitii substantiale in capital;
· Profitabilitatea Societatii poate fi serios afectata de cresterea costurilor si intreruperea furnizarii de materii prime;
· Societatea depinde de servicii de transport adecvate;
· Societatea este expusa la riscuri generate de utilizarea informatiilor tehnologice (IT) in operatiunile sale;
· Grevele sau alte actiuni de amploare ar putea perturba modul de functionare al Societatii sau ar putea face ca functionarea instalatiilor sa devina mai costisitoare;
· In cazul in care Societatea livreaza produse cu deficiente catre clienti iar deficientele cauzeaza daune sau prejudicii, Societatea poate fi subiect al raspunderii civile pentru produse;
· Este posibil ca Societatea sa nu aiba suficienta lichiditate si poate fi restrictionata in capacitatea sa de a accesa finantare pentru viitoare necesitati de capital;
· Indatorarea Societatii poate afecta in mod negativ situatia sa financiara si rezultatele activitatilor sale; 
· Operatiunile Societatii sunt supuse fluctuatiilor aferente cursului de schimb;
· Activele financiare care supun Societatea la concentrari potentiale de riscuri de creditare cuprind in principal creantele din activitatea de baza. Acestea sunt prezentate la valoarea neta de ajustare de valoare pentru creante incerte. In luna mai 2011 societatea a incheiat un contract de imprumut pe termen de 5 ani in valoare de 25.000.000 USD cu Raiffeisen Bank SA, pentru finantarea partiala a achizitiei actiunilor reprezentand 100% din capitalul social al Societatii Global Aluminium LTD BVI, cu sediul in Trinity Chambers, Insulele Virgine Britanice. Imprumutul a fost acordat pentru o perioada de 5 ani, cu o rata a dobanzii Libor 3 M + 4%, iar rambursarea imprumutului se realizeaza in transe trimestriale egale. La 31 decembrie 2014 soldul imprumutului este de 7.500.000 USD, echivalentul a 27.651.000 RON, iar dobanda aferenta este in suma de 54.671 USD, echivalent a 201.561 RON;
· Societatea este expusa la riscuri cu privire la fluctuatiile ratei dobanzii;
· Societatea este supusa unor legi si reglementari variate in domeniul mediului, al sanatatii si al sigurantei in jurisdictiile in care functioneaza si poate fi expusa unei raspunderi si unor costuri in domeniul mediului, al sanatatii si al sigurantei;
· Industria de aluminiu prezinta o competitivitate ridicata si
· Societatea poate fi afectata in mod negativ de masurile de consolidare a industriei, de exemplu in industria de bauxita.


26. INFORMATII CU PRIVIRE LA OFERTE DE VALORI MOBILIARE DERULATE IN PERIOADA DE 12 LUNI ANTERIOARA LISTARII
Emitentul nu a derulat nicio oferta de valori mobiliare in perioada de 12 luni anterioara admiterii la tranzactionare pe Sistemul Alterativ de Tranzactionare (AeRO) administrat de BVB.

27. PLANURI LEGATE DE OPERATIUNI VIITOARE PE PIATA DE CAPITAL, DACA EXISTA 
La acest moment nu exista planuri legate de operatiuni viitoare pe piata de capital.

28. AUDITORII FINANCIARI 

Auditorul financiar al Emitentului este Societatea Ernst & Young Assurance Services SRL, cu sediul in Bucuresti, Bulevardul Ion Mihalache, nr. 15-17, CLADIREA BUCHAREST TOWER CENTER, etaj 21, sector 1, inregistrat la ORC Bucuresti sub nr. J40/5964/30.06.1999 cod unic de inregistrare 11909783 pentru perioada 10.08.2014 pana la 10.08.2015.


29. SOCIETATI AFILIATE SI PROCENTUL DE ACTIUNI DETINUTE
Societatea detine 100% din actiunile societatii Global Aluminium Ltd., inregistrata in Insulele Virgine Britanice. La rindul sau, Global Aluminium Ltd. detine 100% din actiunile societatii Sierra Mineral Holdings I Ltd. Si 100% din actiunile societatii Bauxite Marketing Ltd., ambele inregistrare de asemenea in Insulele Virgine Britanice.

Semnaturi

Dl. GHEORGHE DOBRA - DIRECTOR GENERAL, PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
___________________________

Dna. MIHAELA DURALIA – DIRECTOR FINANCIAR
___________________________
Data 06.03.2015
Anexa 1 – Actul constitutiv actualizat al ALUM S.A. TULCEA

[bookmark: OLE_LINK1]Actul constitutiv redactat de doamna Feodorof Mariana, in forma unui inscris sub semnatura privata, la data de 14.08.2013, se actualizeaza in forma prezentului act constitutiv, conform Hotararii Consiliului de Administratie nr.121/27.03.2014, in conditiile art. 204(1) din Legea 31/1990, republicata.

ACT CONSTITUTIV
AL SOCIETATII COMERCIALE ALUM S.A.

CAPITOLUL I – DENUMIREA, FORMA JURIDICA, SEDIUL, DURATA

Articolul 1. Denumirea si emblema

(1) Denumirea societatii este Societatea Comerciala ALUM S.A.
(2) In toate facturile, ofertele, comenzile, tarifele, prospectele si alte documente intrebuintate in comert, emanand de la societate, se vor mentiona denumirea, forma juridica, sediul social, capitalul social subscris si varsat, numarul din registrul comertului, codul unic de inregistrare si pagina de Internet a societatii.
(3) Emblema este complexa si se compune dintr-o figura geometrica-desen nedefinit-de culoare gri albastrui, la stanga careia sunt inscriptionate suprapuse cuvintele “vimetco” de culoare rosie, iar sub acesta cuvantul “alum” cu culoarea desenului.

Articolul 2. Forma juridica

Societatea comerciala ALUM S.A. este o persoana juridica romana, avand forma juridica de societate comerciala pe actiuni si isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile prezentului act constitutiv si ale legii romane.

Articolul 3. Sediul

(1) Sediul societatii este in Romania, Tulcea, Str. Isaccei nr. 82, Jud. Tulcea.
(2) Sediul societatii poate fi schimbat pe baza hotararii Consiliului de administratie.
(3) Societatea poate infiinta sedii secundare – sucursale, agentii, reprezentante sau alte asemenea sedii, in alte localitati din tara sau strainatate, pe baza hotararii Adunarii generale extraordinare a actionarilor.
(4) Societatea are un punct de lucru in „Zona captare apa bruta-mila 39+500”, municipiul Tulcea, judetul Tulcea.

Articolul 4. Durata
Durata societatii este nelimitata, cu incepere de la data inregistrarii in Registrul comertului.

CAPITOLUL II – SCOPUL SI OBIECTUL DE ACTIVITATE

Articolul 5. Scopul

Scopul societatii este prelucrarea hidrometalurgica a bauxitei in vederea obtinerii aluminei (oxid de aluminiu), materia prima pentru producerea aluminiului.
Articolul 6. Obiectul de activitate

(1) Domeniul principal de activitate este: Productia metalelor pretioase si a altor metale neferoase (cod CAEN 244) iar obiectul principal de activitate este: Metalurgia aluminiului (cod CAEN 2442).
(2) Obiectul secundar de activitate al societatii se precizeaza dupa cum urmeaza:

· Activitati de servicii anexe silviculturii (cod CAEN 0240);
· Extractia petrolului brut (cod CAEN 0610);
· Extractia gazelor naturale (cod CAEN 0620);
· Extractia altor minereuri metalifere neferoase (cod CAEN 0729);
· Activitati de servicii anexe extractiei petrolului brut si gazelor naturale (cod CAEN 0910);
· Activitati de servicii anexe pentru extractia mineralelor (cod CAEN 0990);
· Fabricarea altor produse alimentare n.c.a. (cod CAEN 1089);
· Fabricarea de articole confectionate din textile (cu exceptia imbracamintei si lenjeriei de corp) (cod CAEN 1392);
· Fabricarea de articole de imbracaminte pentru lucru (cod CAEN 1412);
· Taierea si rindeluirea lemnului (cod CAEN 1610);
· Fabricarea furnire si a panourilor din lemn (cod CAEN 1621);
· Fabricarea parchetului asamblat in panouri (cod CAEN 1622);
· Fabricarea altor elemente de dulgherie si tamplarie, pentru constructii (cod CAEN 1623); 
· Fabricarea ambalajelor din lemn (cod CAEN 1624);
· Fabricarea altor produse din lemn; fabricarea articolelor din pluta, paie si din alte materiale vegetale impletite (cod CAEN 1629);
· Fabricarea hartiei si cartonului (cod CAEN 1712);
· Fabricarea hartiei si cartonului ondulat si a ambalajelor din hartie si carton (cod CAEN 1721);
· Fabricarea altor articole din hartie si carton n.c.a. (cod CAEN 1729);
· Alte activitati de tiparire n.c.a. (cod CAEN 1812);
· Fabricarea produselor de cocserie (cod CAEN 1910);
· Fabricarea produselor obtinute din prelucrarea titeiului (cod CAEN 1920);
· Fabricarea gazelor industriale (cod CAEN  2011);
· Fabricarea altor produse chimice anorganice, de baza (cod CAEN 2013);
· Fabricarea altor produse chimice organice, de baza (cod CAEN  2014);
· Fabricarea altor produse tehnice din ceramica (cod CAEN 2344);
· Fabricarea altor produse din minerale nemetalice, n.c.a. (cod CAEN 2399);
· Productia de metale feroase sub forme primare si de feroaliaje (cod CAEN 2410);
· Productia de profile obtinute la rece (cod CAEN 2433);
· Productia altor metale neferoase (cod CAEN 2445);
· Turnarea fontei (cod CAEN 2451);
· Turnarea otelului (cod CAEN 2452);
· Turnarea metalelor neferoase usoare (cod CAEN 2453);
· Fabricarea de constructii metalice si parti componente ale structurii metalice (cod CAEN 2511);
· Fabricarea de usi si ferestre din metal (cod CAEN 2512);
· Tratarea si acoperirea metalelor (cod CAEN 2561);
· Operatiuni de mecanica generala (cod CAEN 2562);
· Fabricarea uneltelor (cod CAEN 2573);
· Fabricarea ambalajelor usoare din metale (cod CAEN 2592);
· Fabricarea altor articole din metal n.c.a. (cod CAEN 2599);
· Fabricarea subansamblurilor electronice (module) (cod CAEN 2611);
· Fabricarea echipamentelor de comunicatii (cod CAEN 2630);
· Fabricarea de instrumente si dispozitive pentru masura, verificare, control, navigatie (cod CAEN 2651);
· Fabricarea motoarelor, generatoarelor si transformatoarelor electrice (cod CAEN 2711);
· Fabricarea aparatelor de control si distributie a electricitatii (cod CAEN 2712);
· Fabricarea dispozitivelor de conexiune pentru fire si cabluri electrice si electronice (cod CAEN 2733);
· Fabricarea de echipamente electrice de iluminat (cod CAEN 2740);
· Fabricarea altor echipamente electrice (cod CAEN 2790);
· Fabricarea echipamentelor de ridicat si manipulat (cod CAEN 2822);
· Fabricarea altor masinisi utilaje de utilizare generala n.c.a. (cod CAEN 2829);
· Fabricarea utilajelor si a masinilor-unelte pentru prelucrarea metalului (cod CAEN 2841);
· Fabricarea altor masini-unelte n.c.a. (cod CAEN 2849);
· Fabricarea utilajelor pentru metalurgie (cod CAEN 2891);
· Fabricarea utilajelor pentru extractie si constructii (cod CAEN 2892);
· Fabricarea altor masini si utilaje specifice n.c.a. (cod CAEN 2899);
· Fabricarea materialului rulant (cod CAEN 3020);
· Fabricarea de dispozitive, aparate si instrumente medicale stomatologice (cod CAEN 3250);
· Fabricarea altor produse manufacturiere n.c.a. (cod CAEN 3299);
· Repararea articolelor fabricate din metal (cod CAEN 3311);
· Repararea masinilor (cod CAEN 3312);
· Repararea echipamentelor electronice si optice (cod CAEN 3313);
· Repararea echipamentelor electrice (cod CAEN 3314);
· Repararea si intretinerea altor echipamente de transport n.c.a. (cod CAEN 3317);
· Repararea altor echipamente (cod CAEN 3319);
· Instalarea masinilor si echipamentelor industriale (cod CAEN 3320);
· Productia de energie electrica (cod CAEN 3511);
· Transportul energiei electrice (cod CAEN 3512);
· Distributia energiei electrice (cod CAEN 3513);
· Comercializarea energiei electrice (cod CAEN 3514);
· Distributia combustibililor gazosi, prin conducte (cod CAEN 3522);
· Comercializarea combustibililor gazosi, prin conducte (cod CAEN 3523);
· Furnizarea de abur si aer conditionat (cod CAEN 3530);
· Captarea, tratarea si distributia apei (cod CAEN 3600);
· Colectarea si epurarea apelor uzate (cod CAEN 3700);
· Colectarea deseurilor nepericuloase (cod CAEN 3811);
· Colectarea deseurilor periculoase (cod CAEN 3812);
· Tratarea si eliminarea deseurilor nepericuloase (cod CAEN 3821);
· Tratarea si eliminarea deseurilor periculoase (cod CAEN 3822);
· Demontarea (dezasamblarea)masinilor si a echipamentelor scoase din uz pentru recuperarea materialelor (cod CAEN 3831);
· Reacuperarea materialelor reciclabile sortate (cod CAEN 3832);
· Activitati si servicii de decontaminare (cod CAEN 3900);
· Dezvoltare (promovare) imobiliara (cod CAEN 4110);
· Lucrari de constructie a cladirilor rezidentiale si nerezidentiale (cod CAEN 4120);
· Lucrari de constructie a drumurilor si autostrazilor (cod CAEN 4211);
· Lucrari de constructie a cailor ferate de suprafata si subterane (cod CAEN 4212);
· Constructia de poduri si tuneluri (cod CAEN 4213);
· Lucrari de constructie a proiectelor utilitare pentru fluide (cod CAEN 4221);
· Lucrari de constructie a proiectelor utilitare pentru electricitate si telecomunicatii (cod CAEN 4222);
· Lucrari de constructie a altor proiecte ingineresti n.c.a. (cod CAEN 4299);
· Lucrari de demolare a constructiilor (cod CAEN 4311);
· Lucrari de pregatire a terenului (cod CAEN 4312);
· Lucrari de instalatii electrice (cod CAEN 4321);
· Lucrari de instalatii sanitare, de incalzire si de aer conditionat (cod CAEN 4322);
· Alte lucrari de instalatii pentru constructii (cod CAEN 4329);
· Lucrari de tamplarie si dulgherie (cod CAEN 4332);
· Lucrari de pardosire si placare a peretilor (cod CAEN 4333);
· Lucrari de vopsitorie, zugraveli si montari de geamuri (cod CAEN 4334);
· Alte lucrari de finisare (cod CAEN 4339);
· Lucrari de invelitori, sarpante si terase la constructii (cod CAEN 4391);
· Alte lucrari speciale de constructii n.c.a. (cod CAEN 4399);
· Intretinerea si repararea autovehiculelor (cod CAEN 4520);
· Intermedieri in comertul cu combustibili, minereuri, metale si produse chimice pentru industrie (cod CAEN 4612);
· Intermedieri in comertul cu material lemnos si materiale de constructii (cod CAEN 4613);
· Intermedieri in comertul cu masini, echipamente industriale, nave si avioane (cod CAEN 4614);
· Intermedieri in comertul cu produse diverse (cod CAEN 4619);
· Comert cu ridicata al aparatelor electrice de uz gospodaresc, al aparatelor de radio si televizoarelor (cod CAEN 4643);
· Comert cu ridicata al calculatoarelor, echipamentelor periferice si software-ului (cod CAEN 4651);
· Comert cu ridicata de componente si echipamente electronice si de telecomunicatii (cod CAEN 4652);
· Comert cu ridicata al masinilor-unelte (cod CAEN 4662);
· Comert cu ridicata al masinilor pentru industria miniera si constructii (cod CAEN 4663);
· Comert cu ridicata al mobilei de birou (cod CAEN 4665);
· Comert cu ridicata al altor masini si echipamente de birou (cod CAEN 4666);
· Comert cu ridicata al altor masini si echipamente (cod CAEN 4669);
· Comert cu ridicata al combustibililor solizi, lichizi si gazosi si al produselor derivate (cod CAEN 4671);
· Comert cu ridicata al metalelor si minereurilor metalice (cod CAEN 4672);
· Comert cu ridicata al materialului lemnos si a materialelor de constructii si echipamentelor sanitare (cod CAEN 4673);
· Comert cu ridicata al echipamentelor si furniturilor de fierarie pentru instalatii sanitare si de incalzire (cod CAEN 4674);
· Comert cu ridicata al produselor chimice (cod CAEN 4675);
· Comert cu ridicata al altor produse intermediare (cod CAEN 4676);
· Comertul cu ridicata al deseurilor si resturilor (cod CAEN 4677);
· Comert cu ridicata nespecializat (cod CAEN 4690);
· Comert cu amanuntul efectuat in afara magazinelor, standurilor, chioscurilor si pietelor (cod CAEN 4799);
· Transporturi rutiere de marfuri (cod CAEN 4941);
· Servicii de mutare (cod CAEN 4942);
· Transporturi prin conducte (cod CAEN 4950);
· Transporturi maritime si costiere de pasageri (cod CAEN 5010);
· Transporturi maritime si costiere de marfa (cod CAEN 5020);
· Transporturi pe cai navigabile interioare (cod CAEN 5030);
· Transporturi de marfa pe cai navigabile interioare (cod CAEN 5040);
· Depozitari (cod CAEN 5210);
· Activitati de servicii anexe transporturilor pe apa (cod CAEN 5222);
· Manipulari (cod CAEN 5224);
· Alte activitati anexe transporturilor (cod CAEN 5229);
· Alte servicii de alimentatie n.c.a. (cod CAEN 5629);
· Activitati de editare a cartilor (cod CAEN 5811);
· Activitati de editare de ghiduri, compendii, liste de adrese similare (cod CAEN 5812);
· Activitati de editare a ziarelor (cod CAEN 5813);
· Activitati de editare a revistelor si periodicelor (cod CAEN 5814);
· Alte activitati de editare (cod CAEN 5819);
· Activitati de editare a jocurilor de calculator (cod CAEN 5821);
· Activitati de editare a altor produse software (cod CAEN 5829);
· Activitati de realizare a inregistrarilor audio si activitati de editare muzicala (cod CAEN 5920);
· Activitati de difuzare a programelor de radio (cod CAEN 6010);
· Activitati de difuzare a programelor de televiziune (cod CAEN 6020);
· Activitati de telecomunicatii prin retele cu cablu (cod CAEN 6110);
· Activitati de telecomunicatii prin retele fara cablu (exclusiv prin satelit) (cod CAEN 6120);
· Activitati de telecomunicatii prin satelit (cod CAEN 6130);
· Alte activitati de telecomunicatii (cod CAEN 6190);
· Activitati de realizare a soft-ului la comanda (software orientat client) (cod CAEN 6201);
· Activitati de consultanta in tehnologia informatiei (cod CAEN 6202);
· Activitati de management (gestiune si exploatare) a mijloacelor de calcul (cod CAEN 6203);
· Alte activitati de servicii privind tehnologia informatiei (cod CAEN 6209);
· Prelucrarea datelor, administrarea paginilor web si activitati conexe (cod CAEN 6311);
· Activitati ale portalurilor web (cod CAEN 6312);
· Activitati ale holdingurilor (cod CAEN 6420);
· Cumpararea si vanzarea de bunuri imobiliare proprii (cod CAEN 6810);
· Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate (cod CAEN 6820);
· Agentii imobiliare (cod CAEN 6831);
· Administrarea imobilelor pe baza de comision sau contract (cod CAEN 6832);
· Activitati de contabilitate si audit financiar, consultanta in domeniul fiscal (cod CAEN 6920);
· Activitati ale directiilor (centralelor), birourilor administrative centralizate (cod CAEN 7010);
· Activitati de consultanta in domeniul relatiilor publice si al comunicarii (cod CAEN 7021);
· Activitati de consultanta pentru afaceri si management (cod CAEN 7022);
· Activitati de arhitectura (cod CAEN 7111);
· Activitati de inginerie si consultanta tehnica legate de acestea (cod CAEN 7112);
· Activitati de testari si analize tehnice (cod CAEN 7120);
· Cercetare-dezvoltare in biotehnologie (cod CAEN 7211);
· Cercetare-dezvoltare in alte stiinte naturale si inginerie (cod CAEN 7219);
· Cercetare-dezvoltare in stiinte sociale si umaniste (cod CAEN 7220);
· Activitati de studiere a pietei si de sondare a opiniei publice (cod CAEN 7320);
· Alte activitati profesionale, stiintifice si tehnice n.c.a. (cod CAEN 7490);
· Activitati de inchiriere si leasing cu autoturisme si autovehicule rutiere usoare (cod CAEN 7711);
· Activitati de inchiriere si leasing cu autovehicule rutiere grele (cod CAEN 7712);
· Activitati de inchiriere si leasing cu masini si echipamente pentru constructii (cod CAEN 7732);
· Activitati de inchiriere si leasing cu masini si echipamente de birou (inclusiv calculatoare) (cod CAEN 7733);
· Activitati de inchiriere si leasing cu alte masini, echipamente si bunuri tangibile n.c.a. (cod CAEN 7739);
· Activitati de servicii suport combinate (cod CAEN 8110);
· Activitati generale de curatenie a cladirilor (cod CAEN 8121);
· Activitati specializate de curatenie (cod CAEN 8122);
· Alte activitati de curatenie (cod CAEN 8129);
· Invatamant secundar, tehnic sau profesional (cod CAEN 8532);
· Invatamant in domeniul sportiv si recreational (cod CAEN 8551);
· Invatamant in domeniul cultural (limbi straine, muzica, teatru, dans, arte plastice etc.) (cod CAEN 8552);
· Alte forme de invatamant n.c.a. (cod CAEN 8559);
· Activitati de servicii suport pentru invatamant (cod CAEN 8560);
· Alte activitati referitoare la sanatatea umana (cod CAEN 8690);
· Repararea calculatoarelor si a echipamentelor periferice (cod CAEN 9511);
· Repararea articolelor de uz personal si gospodaresc n.c.a. (cod CAEN 9529).





CAPITOLUL III ─ CAPITALUL SOCIAL, ACTIUNILE

Art. 7  Capitalul social

(1) Capitalul social al societatii, subscris si varsat in totalitate, este de 488.412.907,85 RON.
(2) Capitalul social este reprezentat de 82.086.203 actiuni nominative, emise in forma dematerializata, fiecare actiune avand valoare nominala de 5,95 RON.
(3) Actionarii societatii sunt:
·  Alro S.A. cu sediul in Slatina, Str. Pitesti nr. 116, Judetul Olt, inmatriculata in Registrul Comertului sub nr. J28/8/1991, CUI 1515374, cu un aport la capitalul social de 485.495.367 RON, corespunzator unui numar de 81.595.860 actiuni, reprezentand 99,4026% din capitalul social;
· Alti actionari, cu un aport la capitalul social de 2.917.540,85 RON, corespunzator unui numar de 490.343 actiuni, reprezentand 0,5974 % din capitalul social.

Articolul 8. Actiunile

(1) Actiunile societatii se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti – Piata Rasdaq.
(2) Evidenta actiunilor se tine de catre Depozitarul Central S.A. cu sediul in Bd. Carol I, nr. 34-36, et. 8, sector 2, Bucuresti, CUI 9638020.

Articolul 9. Majorarea sau reducerea capitalului social

Capitalul social poate fi majorat sau redus in baza hotararii Adunarii generale extraordinare a actionarilor, in conditiile si cu respectarea procedurii prevazute de prezentul act constitutiv si de lege.

Articolul 10. Drepturi si obligatii decurgand din actiuni

(1) Fiecare actiune subscrisa si varsata de actionari confera acestora dreptul la un vot in Adunarea generala a actionarilor, dreptul de a alege si de a fi alesi in organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului conform prezentului act constitutiv si dispozitiilor legale precum si alte drepturi prevazute in acest act constitutiv.
(2) Detinerea de actiuni implica adeziunea de drept la prezentul act constitutiv.
(3) Drepturile si obligatiile legate de actiuni urmeaza actiunile in cazul trecerii lor in proprietatea altor persoane.
(4) Cand o actiune nominativa devine proprietatea mai multor persoane, nu se va inscrie transmiterea decat in conditiile in care acestea desemneaza un reprezentant unic pentru exercitarea drepturilor rezultand din actiune.
(5) Obligatiile sunt garantate cu capitalul social, iar actionarii raspund in limita actiunilor pe care le detin.
(6) Patrimoniul societatii nu poate fi grevat de datorii sau alte obligatii personale ale actionarilor.

Articolul 11. Cesiunea actiunilor

(1) Cesiunea actiunilor este permisa atat intre actionari cat si intre acestia si terti, fara existenta vreunui drept de preeemtiune.
(2) Cesiunea partiala sau totala a actiunilor se efectueaza in conditiile si cu procedura prevazuta de lege.
(3) Actiunile sunt indivizibile cu privire la societate, care nu recunoaste decat un proprietar pentru fiecare actiune.

CAPITOLUL IV – ADUNAREA GENERALA A ACTIONARILOR

Articolul 12. Atributii

(1) Societatea este condusa de Adunarea generala a actionarilor care poate fi ordinara sau extraordinara.
(2) Adunarea generala ordinara se intruneste la sediul societatii sau intr-un alt loc anuntat prin convocator, cel putin o data pe an, in cel mult 4 luni de la incheierea exercitiului financiar si are urmatoarele atributii principale:
a) aproba sau modifica situatiile financiare anuale ale societatii, dupa analizarea raportului administratorilor si a raportului auditorului financiar;
b) aproba repartizarea profitului, conform legii;
c) alege si revoca administratorii;
d) fixeaza remuneratia cuvenita administratorilor pentru exercitiul in curs;
e) stabileste limita generala a remuneratiilor acordate de catre Consiliul de administratie administratorilor insarcinati cu functii specifice si directorilor;
f) se pronunta asupra gestiunii administratorilor; 
g) alege si revoca auditorul financiar al societatii si se pronunta asupra duratei minime a contractului de audit financiar;
h) aproba bugetul de venituri si cheltuieli si, dupa caz, programul de activitate pentru exercitiul financiar urmator;
i) hotaraste gajarea, inchirierea sau desfiintarea uneia sau mai multor unitati ale societatii;
j) indeplineste orice alte atributii stabilite de lege in sarcina sa.
(3) Adunarea generala extraordinara se intruneste la sediul societatii sau intr-un alt loc anuntat prin actul de convocare, ori de cate ori este necesar a se lua o hotarare pentru:
a) schimbarea formei juridice a societatii;
b) schimbarea obiectului principal de activitate;
c) fuziunea cu alte societati sau divizarea societatii;
d) dizolvarea societatii;
e) majorarea capitalului social;
f) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi actiuni;
g) emisiunea de obligatiuni;
h) conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie sau in actiuni;
i) conversia actiunilor nominative in actiuni la purtator sau a actiunilor la purtator in actiuni nominative;
j) conversia actiunilor dintr-o categorie in cealalta;
k) aprobarea incheierii unor acte juridice prin care se instraineaza, se inchiriaza, se schimba sau se constituie in garantie bunuri aflate in patrimoniul societatii, a caror valoare depaseste jumatate din valoarea contabila a activelor societatii la data incheierii actului juridic, or prin care se dobandesc bunuri depasind aceasta valoare;
l) aprobarea incheierii actelor de dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in garantie a unor active din categoria activelor imobilizate ale societatii, a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele;
m) aprobarea incheierii actelor prin care se inchiriaza active corporale pentru o perioada mai mare de un an, a caror valoare individuala sau cumulata fata de acelasi cocontractant sau persoane implicate ori afiliate depaseste 20% din valoarea totalului activelor imobilizate mai putin creantele la data incheierii actului juridic, precum si asocierile pe o perioada mai mare de un an depasind aceeasi valoare;
n) aproba incheierea de acte juridice prin care un administrator sau un director instraineaza sau dobandeste bunuri catre sau de la societate avand o valoarea de peste 10% din valoarea activelor nete ale societatii precum si acte juridice privind inchirierea sau leasingul care au drept obiect asemenea bunuri;
o) aprobarea regulamentului de organizare si functionare a Consiliului de administratie;
p) aproba infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare – sucursale, agentii, reprezentante sau alte asemenea unitati fara personalitate juridica;
q) orice alte atributii stabilite de lege in sarcina sa.

Articolul 13. Convocare

(1) Adunarea generala a actionarilor va fi convocata de catre Consiliul de administratie, ori de cate ori este nevoie, sau la cererea actionarilor reprezentand 5% din capitalul social. In acest ultim caz, adunarea generala va fi convocata in termen de cel mult 30 de zile si se va intruni in termen de cel mult 60 de zile de la data primirii cererii.
(2) Convocatorul se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a si in unul din ziarele de larga raspandire din localitatea in care se afla sediul societatii precum si pe pagina de Internet a societatii. Termenul de intrunire nu va fi mai mic de 30 de zile de la publicarea convocarii in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a. Convocarea va fi depusa la Regia Autonoma «Monitorul Oficial» in vederea publicarii, in termen de cel mult 5 zile de la data adoptarii de catre Consiliul de administratie a deciziei de intrunire a adunarii generale.
(3) Convocarea va cuprinde locul, data si ora tinerii adunarii precum si ordinea de zi cu mentionarea explicita a tuturor problemelor care vor face obiectul dezbaterilor adunarii.
(4) Cand in ordinea de zi figureaza propuneri pentru modificarea actului constitutiv, convocarea va trebui sa cuprinda textul integral al propunerilor.
(5) In instiintarea pentru prima adunare generala se va putea fixa ziua si ora pentru cea de-a doua adunare, pentru situatia in care cea dintai nu s-ar putea tine. Daca ziua pentru a doua adunare generala nu este mentionata in instiintarea publicata pentru prima, ea se va putea convoca in termen de 8 zile de la publicarea celei de-a doua convocari.
(6) Au dreptul sa ceara introducerea de noi puncte pe ordinea de zi unul sau mai multi actionari reprezentand, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social. Cererile se inainteaza Consiliului de administratie in cel mult 15 zile de la publicarea convocarii. Ordinea de zi, completata cu punctele propuse de catre actionari ulterior convocarii, se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, si in unul din ziarele de larga raspandire din localitatea in care se afla sediul societatii cu cel putin 10 zile inainte de data adunarii generale precum si pe pagina de Internet a societatii.
(7) Situatiile financiare anuale, raportul anual al Consiliului de administratie si propunerea cu privire la distribuirea de dividende se pun la dispozitia actionarilor la sediul societatii si pe pagina de Internet a societatii, de la data convocarii adunarii generale.

Articolul 14. Organizare

(1) Adunarea generala ordinara si cea extraordinara sunt constituite valabil si pot lua hotarari daca la prima convocare actionarii, prezenti sau reprezentati de alte persoane, actionari sau nu, in baza unei procuri speciale, detin cel putin jumatate din capitalul social. Hotararile sunt valabil adoptate cu votul actionarilor ce detin majoritatea din capitalul social reprezentat in adunare.
(2) Daca adunarea generala nu poate lucra din cauza neindeplinirii conditiilor de cvorum sus-mentionate, adunarea ce se va intruni dupa o a doua convocare poate sa delibereze asupra problemelor incluse pe ordinea de zi a celei dintai adunari in prezenta actionarilor reprezentand o cincime din numarul total de drepturi de vot in cazul adunarilor extraordinare respectiv indiferent de cvorumul intrunit in cazul adunarilor ordinare, hotararile fiind luate cu majoritatea voturilor actionarilor prezenti sau reprezentati.
(3) Decizia de modificare a domeniului sau obiectului principal de activitate al societatii, de majorare sau reducere a capitalului social, de schimbare a formei juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare a societatii se ia cu o majoritate de cel putin doua treimi din drepturile de vot detinute de catre actionarii prezenti sau reprezentati.
(4) Procurile vor fi depuse la societate in original cu cel putin 48 de ore inainte de adunare sub sanctiunea pierderii exercitiului dreptului de vot in acea adunare.
(5) Administratorii, directorii sau functionarii societatii nu ii pot reprezenta pe actionari, sub sanctiunea nulitatii hotararii daca, fara votul acestora, nu s-ar fi obtinut majoritatea ceruta.
(6) Adunarea generala este prezidata de presedintele Consiliului de administratie sau de o persoana care ii tine locul. Presedintele sau inlocuitorul acestuia deschide sedinta si propune, dintre actionarii prezenti, un secretar. Alegerea secretarului se face prin vot de catre adunare. Acesta verifica lista de prezenta a actionarilor si indeplinirea tuturor formalitatilor cerute de lege si de actul constitutiv pentru tinerea adunarii generale. Secretarul va intocmi procesul-verbal al adunarii la care se vor anexa actele referitoare la convocare, precum si listele de prezenta a actionarilor. Presedintele sau persoana care ii tine locul pot desemna, dintre angajatii societatii, unul sau mai multi secretari tehnici care vor sprijini activitatea secretarului de sedinta.
(7) Administratorii si directorii sunt obligati sa participe la adunarile generale ale actionarilor.
(8) Hotararile adunarilor generale se iau prin vot deschis. Votul secret este obligatoriu numai pentru alegerea si revocarea administratorilor, a auditorilor interni si pentru luarea hotararilor referitoare la raspunderea membrilor organelor de administrare, de conducere si de control ale societatii. Fiecare actionar prezent la adunare primeste un buletin de vot care poarta stampila societatii si pe care sunt redactate toate punctele inscrise pe ordinea de zi, precum si optiunile "pentru", "impotriva" sau "abtinere".
(9) Actionarii reprezentand intreg capitalul social vor putea, daca nici unul din ei nu se opune, sa tina o adunare generala si sa ia orice hotarare de competenta adunarii fara respectarea formalitatilor cerute pentru convocarea ei.
(10) Actionarii care nu au votat in favoarea unei hotarari a adunarii generale care priveste schimbarea obiectului principal de activitate, mutarea sediului societatii in strainatate, schimbarea formei societatii sau fuziunea or divizarea societatii au dreptul de a se retrage din societate si de a solicita societatii cumpararea actiunilor lor la o valoare medie determinata de catre un expert autorizat independent prin folosirea a cel putin doua metode de evaluare recunoscute de legislatia in vigoare la data evaluarii. 
(11) Hotararile adunarii generale sunt obligatorii chiar si pentru actionarii absenti, nereprezentati sau care au votat contra.
(12) Un proces-verbal semnat de persoana care a prezidat sedinta si de secretar, va constata indeplinirea formalitatilor de convocare, data si locul adunarii generale, actionarii prezenti, numarul actiunilor, dezbaterile in rezumat, hotararile luate, iar la cererea actionarilor, declaratiile facute de ei in sedinta. Procesul-verbal va fi trecut in registrul adunarilor generale.
(13) Pentru a fi opozabile tertilor, hotararile adunarilor generale vor fi depuse in termen de 15 zile la oficiul registrului comertului spre a fi mentionate in registru si publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a. Hotararile se vor publica in acelasi temen si pe pagina de Internet a societatii. 
(14) [bookmark: tree#1333][bookmark: ref#T0]In cazul majorarilor de capital social prin aport in numerar, ridicarea dreptului de preferinta a actionarilor de a subscrie noile actiuni trebuie sa fie hotarata in Adunarea generala extraordinara a actionarilor, la care participa cel putin 3/4 din numarul titularilor capitalului social si cu votul unui numar de actionari care sa reprezinte cel putin 75% din drepturile de vot. Majorarile de capital social prin aport in natura trebuie sa fie aprobate de catre Adunarea generala extraordinara a actionarilor, la care participa cel putin 3/4 din numarul titularilor capitalului social si cu votul actionarilor ce detin cel putin 75% din drepturile de vot. Aporturile in natura pot consta numai in bunuri performante necesare realizarii obiectului de activitate al societatii.
CAPITOLUL V – CONSILIUL DE ADMINISTRATIE

Articolul 15. Organizare

(1) Activitatea societatii este condusa de catre un Consiliu de administratie compus din 5 (cinci) membri, persoane fizice sau juridice, alesi de catre Adunarea generala ordinara a actionarilor, dintre care un presedinte si un vicepresedinte.
(2) Unul dintre administratori trebuie sa fie independent. Majoritatea administratorilor vor fi administratori neexecutivi.
(3) Presedintele Consiliului de administratie si membrii acestuia pot fi persoane de cetatenie sau nationalitate straina.
(4) Presedintele si vicepresedintele Consiliului de administratie sunt alesi de catre si dintre membrii acestuia. In cazul in care presedintele se afla in imposibilitate temporara de a-si exercita atributiile, pe durata starii respective de imposibilitate, Consiliul de administratie poate insarcina pe un alt administrator cu indeplinirea functiei de presedinte.
(5) Componenta Consiliului de administratie este urmatoarea:
· Dobra Gheorghe, nascut la data de 25.02.1959 la  Branistea, comuna Oinacu, jud. Giurgiu, Romania, cu domiciliul in Slatina, Str. Panselelor, nr. 40, jud. Olt, legitimat cu CI seria OT, nr. 409303, cetatean roman CNP 1590225284389 – presedinte
· Machitscki Pavel, nascut la data de 04.01.1983 in Federatia Rusa, cu resedinta in mun. Bucuresti, Splaiul Unirii nr. 64, sector 4, legitimat cu pasaport tip P, nr. 099095350, cetatean britanic, CNP 7830104400028 – vicepresedinte
· Cilianu Marin, nascut la data de 24.10.1965 in municipiul Caracal, jud. Olt, cu domiciliul in Slatina, str. Grigore Alexamdrescu, nr. 1B, jud. Olt, legitimat cu CI seria OT, nr. 336447, cetatean roman, CNP 1651024280791-membru
· Popa Ioan, nascut la data de 06.01.1950 in Ocna Mures, domiciliat in Bucuresti, B-dul Stefan cel Mare, nr. 14, bl. 19, sc. B, ap. 41, sector 2, legitimat cu CI seria RX, nr. 348460, cetatean roman, CNP 1500106400168 – membru
· Duralia Mihaela, nascuta la data de 11.11.1976 in Tulcea, jud. Tulcea, Romania, domiciliata in Tulcea, str. Portului nr. 30, bl. 1C, sc. B, et. 10, ap. 44, jud. Tulcea, legitimata cu CI seria TC, nr. 082603, cetatean roman, CNP 2761111364232 – membru.
(6) Durata mandatului este de 4 ani. La expirarea mandatului, oricare membru poate fi reales de adunarea generala pentru unul sau mai multe mandate de 4 ani. Daca se creeaza un loc vacant in Consiliul de administratie, adunarea generala alege un nou administrator pentru un mandat egal cu perioada care a ramas pana la expirarea mandatului predecesorului sau. In caz de vacanta a unuia dintre administratori, demersurile pentru convocarea adunarii generale vor fi intreprinse de ceilalti administratori in termen de cel mult 3 zile de la data intervenirii vacantei. Consiliul de administratie numeste un administrator provizoriu pana la intrunirea Adunarii generale ordinare a actionarilor.
(7) Candidatii pentru posturile de administrator sunt nominalizati de catre membrii actuali ai consiliului de administratie sau de catre actionari.
(8) Consiliul de administratie va solicita oficiului registrului comertului inregistrarea noilor administratori precum si a oricaror schimbari in componenta consiliului si publicarea acestor date in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.
(9) Atunci cand o persoana juridica este aleasa administrator, drepturile si obligatiile administratorului persoana juridica, respectiv ale societatii, se stabilesc printr-un contract de administrare separat. In contract se va stipula, printre altele, ca persoana juridica este obligata sa-si desemneze un reprezentant permanent, persoana fizica. Cand administratorul persoana juridica isi revoca reprezentantul, ea are obligatia sa numeasca, in acelasi timp, un inlocuitor. 
(10) Administratorii isi vor exercita mandatul cu loialitate, in interesul societatii. Acestia nu vor divulga informatiile confidentiale si secretele de afaceri ale societatii, la care au acces in calitatea lor de administratori, nici in timpul exercitarii mandatului de administrator nici dupa incetarea acestuia.
(11) Activitatea consiliului se desfasoara conform propriului Regulament de organizare si functionare aprobat de catre Adunarea generala extraordinara a actionarilor.
(12) Presedintele convoaca o sedinta a consiliului, ori de cate ori situatia o impune, la sediul societatii sau in alt loc. O sedinta a consiliului va fi convocata in mod obligatoriu de catre Presedinte la cererea motivata a 2 administratori sau a directorului general. In acest caz, ordinea de zi a sedintei este stabilita de catre autorii cererii.
(13) Consiliul trebuie sa se intruneasca cel putin o data la trei luni.
(14) Convocarea sedintelor Consiliului de administratie se face prin fax sau prin email, cel tarziu in preziua sedintei. La preluarea functiei, membrii consiliului vor depune la sediul social o declaratie de acceptare a mandatului in care vor mentiona si adresa, faxul, numarul de telefon si adresa de e-mail la care vor putea fi contactati.
(15) Convocarea va cuprinde locul, data si ora la care se va tine sedinta si ordinea de zi. In caz de urgenta se poate decide si asupra problemelor neaflate pe ordinea de zi, daca toti membrii Consiliului de Administratie sunt prezenti sau in cazul in care nu sunt prezenti toti, cu conditia ratificarii de catre membrii absenti in cadrul primei sedinte la care vor participa. In cazul in care toti membrii sunt prezenti acestia vor putea, in mod valabil, convoca o adunare sau adopta decizii, fara a fi necesare formalitatile referitoare la convocare.
(16) Sedintele se tin in prezenta a cel putin 3 membri ai consiliului, deciziile fiind valabil adoptate cu votul majoritatii membrilor prezenti. Sedintele sunt conduse de catre presedinte sau, daca acesta lipseste, de catre vicepresedinte. In cazul in care lipsesc atat presedintele, cat si vicepresedintele, sedintele sunt conduse de catre membrul cel mai in varsta dintre cei prezenti.
(17) Directorii si auditorii interni pot fi convocati la orice intrunire a Consiliului de administratie, intruniri la care acestia sunt obligati sa participe. Ei nu au drept de vot, cu exceptia directorilor care sunt si administratori.
(18) Cu ocazia fiecarei sedinte a Consiliului de administratie se va intocmi un proces-verbal, care va cuprinde deliberarile, deciziile luate, numarul de voturi intrunite si opiniile separate. Procesul-verbal se semneaza de catre toti membrii Consiliului de administratie si de catre secretar.
(19) In cazuri exceptionale, justificate prin urgenta situatiei si prin interesul societatii, deciziile Consiliului de administratie pot fi luate prin votul unanim exprimat in scris al membrilor, fara a mai fi necesara o intrunire a consiliului. 
(20) Sedintele Consiliului de administratie pot fi tinute si prin telefon, sub forma teleconferintei, iar deciziile luate sunt valabile daca toti membrii participanti la teleconferinta semneaza procesul-verbal de sedinta. Se accepta drept proces-verbal de sedinta semnat valabil cumulul tuturor copiilor procesului-verbal avand acelasi continut, semnate individual de catre membrii participanti la teleconferinta.
(21) Administratorii pot fi reprezentati in sedintele consiliului doar de catre alti administratori, in baza unei procuri speciale. Un administrator prezent poate reprezenta un singur administrator absent.
(22) Procesele-verbale de sedinta vor fi cuprinse intr-un registru al sedintelor si deliberarilor Consiliului de administratie, prin grija presedintelui consiliului.
(23) Pe baza procesului-verbal, secretarul consiliului redacteaza hotararile consiliului care sunt semnate de catre persoana care a condus sedinta si de catre secretar. 
(24) Hotararile consiliului sunt obligatorii pentru toti angajatii, reprezentantii si colaboratorii societatii.
(25) Secretarul consiliului, care poate fi angajat al societatii sau nu, este numit prin decizie a presedintelui Consiliului de administratie.
(26) La sedintele Consiliului de administratie in care se discuta probleme de interes profesional, economic, social, cultural sau sportiv vor fi invitati si delegatii alesi ai organizatiilor sindicale reprezentative de la nivel de societate. Hotararile Consiliului de administratie privind probleme de interes profesional, economic, social, cultural sau sportiv vor fi comunicate in scris acestor organizatii sindicale in termen de 48 de ore de la terminarea sedintei.
(27) Daca administratorii constata ca, in urma unor pierderi, activul net, determinat ca diferenta intre totalul activelor si datoriile societatii, reprezinta mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris, vor convoca de indata Adunarea generala extraordinara a actionarilor pentru a decide daca societatea trebuie dizolvata sau nu sau se va reduce sau nu capitalul social.
(28) Hotararile Consiliului de administratie privind mutarea sediului societatii si cele privind schimbarea obiectului de activitate secundar al societatii vor fi depuse in termen de 15 zile la oficiul registrului comertului spre a fi mentionate in registru si publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a. Aceste hotarari se vor publica in termen de 15 zile si pe pagina de Internet a societatii.

Articolul 16. Atributii

Consiliul de administratie are urmatoarele atributii principale:
a) aduce la indeplinire hotararile adunarii generale a actionarilor;
b) stabileste directiile principale de activitate si de dezvoltare ale societatii;
c) stabileste sistemul contabil si de control financiar si aproba planificarea financiara;
d) avizeaza situatiile financiare anuale ale societatii;
e) prezinta auditorului financiar cu cel putin o luna inainte de ziua stabilita pentru sedinta adunarii generale, situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar precedent, insotite de raportul administratorilor si de documentele justificative;
f) supune anual aprobarii adunarii generale ordinare a actionarilor, in termen de 4 luni de la incheirea exercitiului financiar, raportul cu privire la activitatea societatii si situatiile finaciare pentru anul precedent;
g) supune anual aprobarii adunarii generale ordinare a actionarilor bugetul de venituri si cheltuieli si, dupa caz, programul de activitate pentru exercitiul financiar urmator;
h) aproba incheierea de catre societate a oricaror acte juridice, cu exceptia celor pentru incheierea carora este necesara, potrivit dispozitiilor imperative ale legii si ale prezentului act constitutiv, aprobarea adunarii generale a actionarilor, precum si cu exceptia celor pe care directorul general actionand individual sau impreuna cu directorul financiar le pot incheia fara aprobarea consiliului de administratie, potrivit limitelor stabilite prin dispozitiile prezentului act constitutiv sau prin hotarare a consiliului de administratie;
i) aproba mutarea sediului societatii;
j) aproba schimbarea obiectului secundar de activitate al societatii;
k) stabileste remuneratia suplimentara a administratorilor insarcinati cu functii specifice precum si remuneratia directorilor, in limita generala aprobata de catre Adunarea generala ordinara a actionarilor;
l) aproba structura organizatorica si regulamentul de organizare si functionare al societatii; 
m) numeste si revoca directorul general si directorul financiar;
n) stabileste modul de organizare a activitatii directorului general si a directorului financiar;
o) supravegheaza activitatea directorului general si directorului financiar;
p) organizeaza activitatea de audit intern;
q) stabileste tactica si strategia de marketing; 
r) aproba planul de investitii al societatii;
s) decide pe ce piata sunt sau urmeaza a fi cotate valorile mobilare emise de societate si alege societatea de registru independent autorizat care tine evidenta actiunilor emise de societate;
t) introduce cererea pentru deschiderea procedurii insolventei societatii potrivit Legii nr. 85/2006 privind procedura insolventei;
u) decide asupra oricaror alte probleme de competenta sa.


CAPITOLUL VI - DIRECTORII

Articolul 17. Directorii

(1) Consiliul de administratie deleaga conducerea societatii unui director general si unui director financiar, persoane fizice. Consiliul de administratie va solicita oficiului registrului comertului inregistrarea numirii directorului general si a directorului financiar precum si a oricaror schimbari in persoana directorilor si publicarea acestor date in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a. Toti ceilalti salariati ai societatii, indiferent de denumirea functiei ocupate, nu sunt directori in intelesul art. 143 din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale. Toate mentiunile din prezentul Act constitutiv la „directori” se refera doar la directorul general si directorul financiar.
(2) Pentru incheierea oricaror acte juridice prin care se creeaza sau se pot crea obligatii in sarcina societatii, societatea va fi legal reprezentata de catre directorul general si directorul financiar, actionand numai impreuna. Pentru orice alt act de reprezentare sau orice act de conducere a societatii, cu exceptia incheierii de acte juridice prin care se creeaza sau se pot crea obligatii in sarcina societatii, directorul general si directorul financiar pot da mandat unei alte persoane pentru reprezentarea societatii. Aceeasi persoana poate fi mandatata atat de catre directorul general cat si de catre directorul financiar. Mandantul si mandatarul raspund solidar si indivizibil fata de societate pentru actele juridice incheiate.
(3) Directorul general impreuna cu directorul financiar al societatii au competenta de a incheia, in numele si pe seama societatii, orice act juridic necesar desfasurarii activitatii curente a societatii cu o valoare mai mica de 2.000.000 (doua milioane) USD, precum si orice act juridic sau serie de acte juridice in afara activitatii curente a societatii, avand o valoare mai mica de 100.000 (o suta mii) USD. In cazul in care aceste valori ale actelor juridice sunt depasite, incheierea actelor juridice se va face numai cu aprobarea Consiliului de Administratie, cu exceptia celor pentru a caror incheiere este necesara aprobarea Adunarii Generale a Actionarilor, in conformitate cu prevederile imperative ale legii sau ale prezentului act constitutiv. Consiliul de Administratie poate stabili prin decizie orice alte limite pentru incheierea de catre directorul general impreuna cu directorul financiar sau individual a oricaror acte in numele si pe seama companiei. Actele juridice necesare desfasurarii activitatii curente a societatii reprezinta orice acte necesare si utile pentru realizarea obiectului principal de activitate al societatii.
(4) Directorul general sau directorul financiar pot fi numiti si dintre administratori.
(5) Directorul general si directorul financiar sunt responsabili cu luarea tuturor masurilor aferente conducerii societatii, in limitele obiectului de activitate al societatii si cu respectarea competentelor exclusive rezervate de lege sau de actul constitutiv, Consiliului de administratie si adunarii generale a actionarilor.
(6) Directorul general si directorul financiar vor instiinta Consiliul de administratie de toate neregulile constatate cu ocazia indeplinirii atributiilor lor.
(7) Directorul general si directorul financiar isi vor exercita mandatul cu loialitate, in interesul societatii. Acestia nu vor divulga informatiile confidentiale si secretele de afaceri ale societatii, la care au acces in calitatea lor de directori, nici in timpul exercitarii mandatului de director nici dupa incetarea acestuia.
(8) Modul de organizare a activitatii directorului general si a directorului financiar este stabilit prin hotarare a Consiliului de administratie.
(9) Angajatii societatii sunt numiti si revocati din functie in conformitate cu procedura aprobata de catre Consiliul de administratie privind organizarea activitatii directorului general.

CAPITOLUL VII – AUDITUL

Articolul 18. Auditul financiar

(1) Situatile financiare ale societatii vor fi examinate de catre auditorul financiar ales de catre Adunarea generala ordinara a actionarilor, in conditiile legii, pentru o perioada ce poate cuprinde mai multe exercitii financiare.
(2) Auditorul financiar ales prin Hotararea Adunarii generale ordinare a actionarilor este Societatea Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul in Bucuresti, Bulevardul Ion Mihalache, nr. 15-17, CLADIREA BUCHAREST TOWER CENTER, etaj 21, sector 1, inregistrata la ORC Bucuresti sub nr. J40/5964/30.06.1999, cod unic de inregistrare 11909783.
(3) Consiliul de administratie inregistreaza la registrul comertului orice schimbare a persoanei auditorului financiar.
Articolul 19. Auditul intern

(1) Auditorii interni evalueaza, printr-o abordare sistematica si metodica, procesele de management al riscului, de control si de guvernare a societatii si fac propuneri pentru sporirea eficacitatii acestora.
(2) Auditorii interni vor aduce la cunostinta administratorilor si directorului general aspectele semnificative constatate in legatura cu managementul riscurilor, control si guvernanta.
(3) Consiliului de administratie stabileste modul de organizare si functionare a activitatii de audit intern.
(4) Consiliul de administratie inregistreaza la registrul comertului orice schimbare a persoanei auditorilor interni.
(5) In baza Hotararii Adunarii generale ordinare a actionarilor nr. 9 din data de 10.08.2007, societatea nu aplica dispozitiile legale cu privire la cenzori.


CAPITOLUL VIII – ACTIVITATEA SOCIETATII

Articolul 20. Exercitiul financiar

Exercitiul financiar incepe la 1 ianuarie si se incheie la 31 decembrie in fiecare an.

Articolul 21. Evidenta contabila

Societatea tine evidenta contabila in moneda nationala in conditiile prevazute de legislatia romana in vigoare.
Articolul 22. Registrele

Societatea va tine la zi toate registrele prevazute de lege.

Articolul 23. Calculul si repartizarea profitului

(1) Profitul societatii se stabileste pe baza situatiilor financiare anuale aprobate de Adunarea generala a actionarilor. Profitul impozabil se stabileste in conditiile legii.
(2) Din profitul societatii se pot constitui fonduri destinate modernizarii, cercetarii si dezvoltarii de produse noi, investitiilor, reparatiilor precum si pentru alte destinatii stabilite de Adunarea generala a actionarilor.
(3) Din profitul societatii se va prelua in fiecare an cel putin 5 % pentru formarea fondului de rezerva, pana cand acesta va atinge minimum a cincea parte din capitalul social.
(4) Profitul ramas dupa plata impozitului pe profit se va repartiza conform hotararii Adunarii generale a actionarilor.
(5) Plata dividendelor cuvenite actionarilor se face in conditiile legii de catre societate dupa aprobarea situatiilor financiare de catre Adunarea generala a actionarilor, intr-un interval de timp stabilit de aceasta.
(6) In cazul inregistrarii de pierderi, Adunarea generala a actionarilor va analiza cauzele si va hotari in consecinta, in conditiile legii.
(7) Suportarea pierderilor de catre actionari se va face proportional cu aportul la capitalul social.

CAPITOLUL IX – MODIFICAREA FORMEI JURIDICE, DIZOLVAREA, LICHIDAREA, FUZIUNEA, DIVIZAREA

Articolul 24. Modificarea formei juridice

(1) Modificarea formei juridice a societatii se va putea face numai in baza hotararii Adunarii generale a actionarilor si cu indeplinirea tuturor formalitatilor prevazute de lege si de prezentul statut.
(2) Noua societate va indeplini toate formalitatile legale de inregistrare si publicitate cerute la infiintarea societatilor comerciale.

Articolul 25. Dizolvarea

(1) Societatea se dizolva prin:
a) imposibilitatea realizarii obiectului de activitate al societatii;
b) deschiderea procedurii falimentului societatii;
c) declararea nulitatii societatii printr-o hotarare judecatoreasca definitiva si irevocabila;
d) hotararea Adunarii generale extraordinare a actionarilor, adoptata cu unanimitate de voturi;
e) Consiliul de administratie nu decide reintregirea capitalului sau reducerea lui la valoarea ramasa daca, in urma unor pierderi, activul net, determinat ca diferenta intre totalul activelor si datoriile societatii, reprezinta mai putin de jumatate din valoarea capitalului social;
f) scaderea numarului actionarilor sub minimul legal;
g) alte cauze prevazute de lege sau de actul constitutiv.
(2) Hotararea de dizolvare a societatii va fi inscrisa in registrul comertului si publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a.

Articolul 26. Lichidarea

(1) Dizolvarea societatii are ca efect deschiderea procedurii de lichidare, cu exceptiile prevazute de lege.
(2) Lichidarea si repartizarea patrimoniului societatii se fac in conditiile legii si cu respectarea procedurii prevazute de lege.
Articolul 27. Fuziunea si divizarea

(1) Fuziunea se face prin absorbirea unei societati de catre o alta societate sau prin contopirea a doua sau mai multe societati pentru a alcatui o societate noua.
(2) Divizarea se face prin impartirea intregului patrimoniu al societatii care isi inceteaza existenta, intre doua sau mai multe societati existente sau nou create.
(3) Fuziunea si divizarea societatii se face in baza hotararii Adunarii generale extraordinare a actionarilor, cu respectarea prevederilor legale aplicabile.


CAPITOLUL X – LITIGII, DISPOZITII FINALE

Articolul 28. Litigii

(1) Litigiile societatii cu persoane fizice sau juridice romane sunt de competenta instantelor judecatoresti din Romania.
(2) Litigiile nascute din raporturile contractuale dintre societate si persoanele juridice romane pot fi solutionate si prin arbitraj potrivit legii.

Articolul 29. Dispozitii finale

Prevederile prezentului act constitutiv se completeaza cu dispozitiile legale referitoare la societatile comerciale.


Redactat de d-na Feodorof Mariana, in baza Hotararii Consiliului de Administratie nr. 121/27.03.214, in 3 (trei) exemplare originale, astazi, data de 04.04.2014, in forma unui inscris sub semnatura privata.


  Imputernicit prin 
Hotararea  Consiliului de Administratie al Alum SA 
nr. 121/27.03.2014

 Feodorof Mariana
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Anexa 2 – Hotararea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor ALUM S.A. TULCEA privind listarea pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare administrat de BVB

ADUNAREA GENERALA EXTRAORDINARA

Hotararea Nr. 37 din data de 23 decembrie 2014
Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Alum S.A. cu sediul in Tulcea, str. Isaccei nr. 82, judetul Tulcea, inmatriculata in Registrul Comertului sub nr. J36/29/1991, C.U.I.: RO 2360405, Capital social: 488.412.907,85 RON (in continuare "Societatea"), convocata in temeiul art. 117 din Legea nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare si in conformitate cu dispozitiile art. 14 din Actul constitutiv al Societatii, a adoptat la prima convocare, in sedinta din data de 23.12.2014, care a avut loc la sediul Societatii, in prezenta actionarilor detinand 81.608.003 actiuni, reprezentand 99,4174 % din capitalul social, urmatoarea:

HOTARARE

1. Cu un numar de 81.595.900 voturi  pentru, insemnand 99,9852% din capitalul social reprezentat in adunare si un numar de 12.103 voturi impotriva, insemnand 0,0148 din capitalul social reprezentat in adunare, se aproba listarea Alum si tranzactionarea actiunilor sale pe ATS, categoria 1.

Presedinte al Consiliului de Administratie 					Secretar
	Gheorghe Dobra							Cretu Nicoleta 
  (prin imputernicit Cilianu Marin)
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