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	MEMORANDUM
intocmit pentru admiterea actiunilor S.C. COMAT S.A. Giurgiu pe Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS, Categoria Actiuni din cadrul Sectorului Titluri de Capital ( AeRO ) a Bursei de Valori Bucuresti.
(Document de prezentare a Societatii)




MARTIE 2015


Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauza cu privire la faptul ca sistemul alternativ de tranzactionare este o piata pentru care exista tendinta sa se ataseze un risc investitional mai ridicat decat pentru companiile admise la tranzactionare pe o piata reglementata.



INTERMEDIAR/Consultant autorizat,



[image: ]                                              	        	             Societate de Servicii de Investitii Financiare
                                                  		             Membru Fondator la Bursa de Valori Bucuresti
                                                     			Membru Fondator la Asociatia Brokerilor
                                                    Membru Fondator la Fondul de Compensare al Investitorilor 
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NOTA CATRE INVESTITORI 

Acest Document de prezentare (denumit in cele ce urmeaza “Memorandum” sau “Document de prezentare” sau “Document”) este intocmit de catre S.C. COMAT S.A. Giurgiu (denumit in cele ce urmeaza “ Emitent”) si S.S.I.F. INTERVAM S.A. (denumit in cele ce urmeaza “Intermediar” sau “Consultant autorizat”) in conformitate cu prevederile din Procedura 1- Anexa 1 la Codul BVB - Operator de sistem (aprobat prin Decizia A.S.F. nr. 1976/10.12.2014), reprezentand parte din documentatia care va fi inaintata la Bursa de Valori Bucuresti si Autoritatea de Sipraveghere Financiara odata cu cererea de admitere a actiunilor Emitentului pe piata Aero – sistem alternativ de tranzactionare administrat de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A.

In situatia in care, intre data intocmirii prezentului Memorandum si prima zi de tranzactionare pe AeRO, vor fi modificari fata de informatiile continute in acest Memorandum, emitentul impreuna cu Consultantul Autorizat vor furniza un document suplimentar care va detalia aceste informatii, sub forma unui raport current intomcit in conformitate cu prevederile legale in vigoare.

Prezentul Document de prezentare contine informatiile minime mentionate in Precizarile tehnice emise de B.V.B. privind Memorandumul ce trebuie intocmit pentru admiterea actiunilor emise de S.C. COMAT S.A. Giurgiu pe sistemul alternativ de tranzactionare AeRO- piata de actiuni a Bursei de Valori. 

Informatiile cuprinse in prezentul Document de prezentare au fost furnizate de Emitent sau provin din surse publice, care sunt indicate in Document.  Nicio alta persoana fizica sau juridica, in afara de Intermediar si de Emitent nu a fost autorizata sa furnizeze informatii sau documente referitoare la Emitent, la actiunile emise de acesta sau la procedura ori informatiile si datele descrise in prezentul Document si in documentele incorporate prin referinta in acesta. Orice informatii sau documente furnizate in afara Documentului de prezentare sau a documentelor astfel incorporate nu trebuie luate in consideratie ca fiind autorizate de catre Intermediar sau de Emitent. 

Nimic din continutul acestui Document de prezentare nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a Intermediarului si a consultantilor acestuia asupra situatiei Emitentului ori asupra pretului actiunilor emise de Emitent ori a evolutiei pretului acestor actiuni, sau ca o consiliere de natura juridica, fiscala, financiara sau consultanta profesionala de afaceri. In luarea deciziei de a investi in Actiunile Emitentului, anterior si ulterior admiterii acestora pe AeRO, in conformitate cu prevederile Bursei de Valori Bucuresti si ale Autoritatii de Supraveghere Financiara in vigoare, aplicabile,  investitorii trebuie sa se bazeze pe propria analiza asupra Emitentului, asupra pretului actiunilor acestora inregistrat pana la data admiterii la tranzactionare a actiunilor pe AeRO, inclusiv pe propria analiza privind avantajele si riscurile implicate. 

Fiecare persoana care doreste sa investeasca in Actiunile Emitentului, ulterior admiterii actiunilor pe sistemul alternativ de tranzactionare AeRO administrat de Bursa de Valori Bucuresti S.A., trebuie sa respecte toate legile si reglementarile in vigoare, Intermediarul si Emitentul neavand nicio responsabilitate in legatura cu aceasta ori cu tranzactiile efectuate de investitori. Fiecare investitor va trebui sa isi consulte proprii consultanti juridici, financiari, fiscali sau alti consilieri in legatura cu aspectele juridice, de impozitare, de afaceri, financiare sau in legatura cu aspectele implicate de subscrierea, cumpararea, pastrarea sau transferarea Actiunilor emise de Emitent ori in legatura cu aspectele implicate de realizarea de tranzactii de orice fel cu Actiunile Emitentului. Intermediarul si Emitentul nu isi asuma nicio responsabilitate cu privire la aceste aspecte. 

Informatiile continute in prezentul Document prezinta situatia Emitentului la data intocmirii Documentului de prezentare, in limita documentelor si informatiilor puse la dispozitie de catre Emitent. Intermediarul nu are nicio responsabilitate cu privire la actualizarea sau completarea informatiilor in cazul oricarei schimbari care poate aparea in situatia Emitentului ulterior intocmirii prezentului Document ori ulterior depunerii acestuia la Bursa de Valori Bucuresti si/sau la Autoritatea de Supraveghere Financiara ori pe parcursul derularii procedurii de admitere a actiunilor Emitentului pe AeRO, in situatia in care aceste modificari nu vor fi puse la dispozitia Intermediarului de catre Societate. 

Prezentul Document de prezentare si documentele incorporate prin referinta in acesta nu constituie o oferta sau invitatie facuta de Intermediar sau Emitent de a subscrie Actiuni emise de Emitent, inclusiv in jurisdictiile unde efectuarea de tranzactii de cumparare, vanzare ori schimbul de Actiuni  ori orice alt transfer cu Actiunile emise de Emitent nu este autorizata, este restrictionata in orice mod sau necesita o autorizare, aprobare sau notificare pentru ca potentiali investitori sa poata tranzactiona ori efectua operatiuni cu Actiunile Emitentului, in mod legal. 

In aceasta nota catre Investitori, termenii ai caror prima litera este marcata cu majuscula au semnificatia data acestora in Capitolul “Definitii” din Documentul de prezentare

 FACTORI DE RISC CARE AFECTEAZA INVESTITIA IN ACTIUNILE EMITENTULUI
Performanta unei societati poate fi afectata in mod semnificativ de orice schimbari intervenite in: (a) reglementarea Emitentului; (b) normele legale si de impozitare aplicabile Emitentului, cote si metode de impozitare aplicabile Emitentului; (c) conditiile economice si financiare la nivel national si global; (d) conditiile economice, politice si sociale din Romania; (e) politicile, metodelor de legiferare, interpretarea actelor normative aplicabile Emitentului si activitatii acestuia; (f) orice alte schimbari intervenite in Romania sau orice schimbari de ordin economic, politic si social din Romania si din Europa in general, de natura a afecta rentabilitatea Emitentului, activitatea acestuia sau mediul de afaceri ori cota de piata a acestuia. 

Orice investitie pe piata de capital – indiferent ca se face referire la piata reglementata sau la un sistem alternativ  de tranzactionare (precum piata AeRO) - implica anumite riscuri importante pentru potentialii investitori.  Prin urmare, o serie de factori de risc ar trebui luati in considerare cu atentie de catre investitori pentru evaluarea investitiei acestora in actiunile sau alte instrumente finanicare emise/care vor fi emise de catre Emitent.  In plus, Societatea este afectata de factori de risc care tin strict de activitatea acesteia, piata pe care actioneaza, astfel cum sunt acestia prezentati la punctul 25 din prezentul Memorandum. Totusi, riscurile prezentate in Memorandum nu includ in mod obligatoriu toate acele riscuri asociate unei investitii in actiunle emise de Societate, prin enumerarea acestor rirscuri prin prezentul Memorandum neintentionandu-se sa se prezinte acestia intr-o ordine asumata a prioritatii. 

In principal, urmatorii factori de risc sunt de natura a afecta Emitentul, activitatea si modul de organizare a acestuia, pretul actiunilor emise de acesta si actionarii Emitentului: 

√  Riscul economic si financiar 
Stabilitatea mediului economic si de afaceri din Romania este essential pentru derularea operatiunor Emitentului si pentru realziarea obiectivelor de bussines pe care acesta le-a aprobat. 
In situatia in care intervin evenimente sau modificari ori schimbari de orice natura, inclusiv un decline major in mediul economico-financiar si de afaceri din Romania, acestea pot afecta operatiunile societatii, precum si strategia acestuia pe viitor si obiectivele de afaceri viitoare asumate de  Societate.
Totodata, fluxurile de numerar ale Emitentului, incasarile previzionate de Emitent si operatiunile financiare ale acestuia pot fi afectate negativ de performanta si modificarea conditiilor financiare ale clientilor ori furnizorilor Emitentului, ori ale oricaror altor parti implicate in afaceri sau legatura cu Emitentul. 

√  Riscuri de contrapartida. 
Orice schimbari ori evenimente negative intervenite in mediul de afaceri, piata ori segmental pe care activeaza clientii Emitentului sunt de natura a afecta in mod negative fluxurile de numerar si contul de profit si pierdere al Emitentului.

Totodata, intervenirea unei imposibilitati de plata, plata cu intarziere ori plata necorespunzatoare ori refuzul de plata a obligatiilor / serviciilor asumate/contractate de la Emitent, precum si orice alte dificultati economico-fiannciare intervenite la nivelul clientilor si/sau a furnizorilor Emitentului, pot avea un impact negativ si consecinte negative asupra Emitentului, fluxului de numerar, rezultatele operationale ale acestuia si asupra intregii activitati a Emitentului.


√ Riscuri pentru rentabilitate 
Rentabilitatea Emitentului in ceea ce priveste operatiunile si oportunitatile sale poate fi afectata negative de : 
- schimbarile de ordin economic, social si politic intervenite in Romania; 
- schimbari ale politicilor si metodelor de impozitare a Emitentului
- schimbari in modul de reglementare a activitatii si formei de organizare a Emitentului, modificari intervenite in actele normative (lego, regulamente, etc. ) care guverneaza activitatea si modul de organizare al acestuia; 

√  Piata de capital si lichiditatea. 
Atat AeRO, cat si piata reglementata – administrate de BVB – reprezinta locuri de tranzactionare caracterizate prin lichiditate scazuta, volatilitate a pietei si a valorii instrumentelor financiare admise la cota BVB. Din aceasta perspective, pretul de piata al actiunilor Emitentului este influentat de acesti factori, precum si de factorii de risc generali mentionati mai sus. Ca urmare, pretul de piata al actiunilor Emitentului  poate fluctua/varia in mod semnificativ, neexistand nicio garantie din partea Emitentului, BVB sau a Intermediarului cu privire la o eventuala crestere a pretului actiunilor Emitentului ori cu privire la potentiale castiguri sau profituri ca urmare a investitiei in actiunile Emitentului ori cu privire la o eventuala mentinere a pretului actiunilor Emitentului la o anumita valoare de piata. 

√  Tranzactionarea la Bursa. 
Pretul din piata al actiunilor Emitentului care se tranzactioneaza pe AeRO poate fi supus unor fluctuatii importante, ca raspuns la mai multi factori, implicand atat factorii generali de risc (orice schimbari intrervenite in mediul economic in care activeaza Emitentul, mediul social ori politic din Romania,  modificari legislative si de impozitare care afecteaza Emitentul, orice alte evenimente si factori relevanti care pot aparea si care nu pot fi controlati de catre Emitent),  precum si factorii de risc specifici activitatii acestuia, cum ar fi, de exemplu: variatiile semnificative si importante care pot aparea in rezultatele operationale ale Emitentului,  conditiile economice generale, sentimentul general al pietei sau sectorului in care activeza Emitentul si/sau clientii acestuia si/sau furnizorii acestuia, modificarile legislative in sectorul pe care activeaza Emitentul, precum si orice alti factori si evenimente de natura a afecta Emitentul. 

Pe piata de capital exista periodic fluctuatii ale preturilor de piata a instrumentelor financiare emise de societatile comerciale care se tranzactioneaza pe BVB, astfel incat aceasta situatie poate afecta in mod direct pretul in piata al actiunilor Emitentului. 

√  Riiscul incertitudinii privind distribuirea de dividende de catre Emitent catre actionarii sai. 

Nu exista nicio garantie ca Adunarea Generala Ordinala a Actionarilor sa aprobe, in viitor, distribuirea de dividende sau acordarea altor venituri catre actionari, in cazul inregistrarii de profit.

In plus, conform Situatiilor financiare anuale aferente exercitiului financiar 2013, auditate si intocmite in conformitate cu I.F.R.S., societatea este expusa riscurilor prezentate la Pagina 22, 23, 24, 25, 26 din aceste situatii. 
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DEFINITII
In cadrul acestui Document de prezentare, cu exceptia cazului in care se prevede contrariul in mod explicit, urmatorii termeni scrisi cu majuscule, vor avea urmatoarele semnificatii, aplicabile atat formelor de singular, cat si celor de plural:

“A.S.F.” - Autoritatea de Supraveghere Financiara

“Actul Constitutiv” - Actul constitutiv al societatii comerciale COMAT S.A. Giurgiu, actualizat la data de 14.05.2013.

“Actiuni”, “Actiunile Existente” sau “Actiunile Societatii” - Totalitatea actiunilor care sunt emise de catre Societate la data aprobarii prezentului Document de prezentare, respectiv un numar de 771.486 actiuni ordinare, dematerializate, evidentiate prin inscriere in cont, fiecare cu o valoare nominala de 2,5 RON.

“AGEA” Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Societatii

“AGOA” Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor Societatii

“AeRO” - piata de actiuni din cadrul sistemului alternativ de tranzactionare administrat de B.V.B.

“ A.T.S.” - sistemul alternativ de tranzactionare administrat de B.V.B. In calitate de Operator de sistem, potrivit dispozitiilor Codului Bursei de Valori Bucuresti – operator de sistem .

“BVB” sau “Bursa de Valori Bucuresti” - operatorul pietei pe care sunt tranzactionate Actiunile Societatii.

“Compania” si/sau „Emitentul” si/sau „Societatea” si/sau „ S.C.Comat S.A.” - Societatea comerciala Comat S.A. Giurgiu, avand sediul social in judet Giurgiu, sat Remus, Comuna Fratesti, str. Bucuresti nr. 206,  inregistrata la Registrul Comertului Giurgiu sub nr. J 52/29/1991, avand Cod unic de inregistrare nr.     1291838, cu un capital social subscris si integral varsat de 1.928.715 RON la data de 31.12.2014.

“Consiliul de Administratie” - Consiliul de Administratie al Societatii

“Contractul de Intermediere” sau “Acord” – Contractul/Acordul incheiat intre Societate si Intervam S.A. in vederea intermedierii procesului de admitere pe ATS-AeRO a actiunilor S.C. COMAT S.A. , in conformitate cu prevederile Codului Bursei de Valori Bucuresti - operator de sistem

“Codul Bursei de Valori Bucuresti” sau “Codul B.V.B.” – Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. – Operator de sistem, impreuna cu Anexele la acesta, autorizat de A.S.F. prin Decizia nr. 1976.10.12.2014
   
“Capitalizare” - valoarea de piata a actiunilor la data intocmirii prezentului Document de prezentare, respectiv produsul dintre numarul total de actiuni emise de Societate si pretul de piata al acestora. 

“Capitalizare anticipata” - valoarea estimata a capitalizarii Societatii, determinata de Societate si Intermediar in baza situatiilor financiare ale acesteia.

“ Certificat de inregstrare a valorilor mobiliare la O.E.V.M.” - Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare emise de Societate, emis de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si avand numarul 1201/20.06.2001.

“Depozitarul Central” S.C. Depozitarul Central S.A., cu sediul in Bulevardul Carol I nr. 34 - 36, etajele 3, 8 si 9, sector 2, cod postal 020922, Bucuresti, Romania, reprezinta institutia care asigura servicii de depozitare, registru, compensare si decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare, precum si alte operatiuni in legatura cu acestea astfel cum sunt definite in Legea Pietei de Capital

“EBIT” Profit operational inainte de dobanzi si impozit pe profit

“EBITDA” Profit operational inainte de dobanzi, impozit pe profit si amortizare

“EUR” sau „euro” sau „€” Moneda oficiala a statelor membre ale Uniunii Europene, care au adoptat-o ca moneda oficiala in conformitate cu legislatia Uniunii Europene

“Grup” Societatea si filialele sale 

“ Hotararea AGEA” - Hotararea AGEA nr. 1/29.01.2015 adoptata de catre Societate in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 republicata, cu modificarile si completarile ulterioare si cu prevederile Legii nr. 151/2014

“IAS” Standardul International de Contabilitate, asa cum a fost el definit de IASC (International Accounting Standards Committee), parte componenta a Standardelor Internationale de Raportare Financiara

“IFRS-UE” Standardele Internationale de Raportare Financiara asa cum sunt aprobate de catre Uniunea Europeana 

“Intervam S.A.” sau “Cosultant autorizat” sau “Intermediar”  - S.C. Intervam S.A., societate de servicii de investitii financiare, autorizata de A.S.F. in baza Autorizatiei nr. A/40/28.06.2013, cu sediul in Bucuresti, str. Mircea Vulcanescu nr. 79, Sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub numarul J40/12941/1994, Cod unic de inregistrare nr. 5917749,  inscrisa in Registrul Public al C.N.V.M. sub nr. PJR 01 SSIF/400013 

“Legea nr. 297/2004” sau “ Legea pietei de capital”  - Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, publicata in Monitorul Oficial nr. 571 din 29.06.2004, cu modificarile si completarile ulterioare 

“ Legea Societatilor Comerciale” - Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata in Monitorul Oficial nr. 1066 din 17.11.2004, cu modificarile si completarile ulterioare

“Legea nr. 151/2014” - Legea nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor catre se tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate

“ Regulamentul nr. 17/2014” - Regulamentul nr. 17/2014 privind statutul juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate 

 “ Memorandum ” sau “Document de prezentare” - Prezentul Document de prezentare continand principalele informatii despre Emitent, intocmit in conformitate cu Anexa 1 la Codul B.V.B.- Operator de sistem in vederea admiterii Actiunilor Societatii la tranzactionare in cadrul A.T.S.- AeRO

“RAS” Standardele Romanesti de Contabilitate

“Registrul Comertului” - Oficiul Registrului Comertului reprezentand baza de date cuprinzand evidenta situatiei juridice a comerciantilor din Romania

“Regulamentul CNVM 1/2006” - Regulamentul CNVM nr.1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, publicat in Monitorul Oficial nr. 312bis in data de 6.04.2006, cu modificarile si completarile ulterioare

“Situatiile Financiare Consolidate” Situatiile financiare consolidate si auditate ale Emitentului pentru exercitiile financiare incheiate la data 31.12.2011, 31.12.2012 si 31.12.2013, intocmite in conformitate cu IFRS-UE

“Situatiile Financiare semestriale” -  Situatiile financiare interimare consolidate si revizuite
ale Emitentului pentru perioada de 6 luni incheiata la 30.06.2014. 


“Zi Lucratoare“ Orice zi in care atat piata romaneasca interbancara cat si sistemele de tranzactionare si compensare - decontare ale Bursei de Valori Bucuresti/Depozitarului Central sunt deschise pentru
desfasurarea activitatii

REZUMATUL DOCUMENTULUI DE PREZENTARE

Prezentul rezumat a fost elaborat in baza informatiilor puse la dispozitia S.S.I.F. Intervam S.A. de catre Societate si trebuie citit si interpretat doar in legatura cu informatiile din Documentul de prezentare, din documentele emise si transmise de Societate si cu prevederile legale aplicabile. Prezentul rezumat reprezinta o introducere la Documentul de prezentare a Societatii, fara a avea pretentia de a fi exhaustiv.  

√ BAZA LEGALA APLICABILA 
Documentul de prezentare este intocmit in conformitate cu prevederile Anexei nr. 1 la Codul B.V.B.- Operator de sistem si a fost aprobat de catre Societate prin Decizia Unicului Administrator din data de 27.02.2015. Prezentul Document de prezentare sta la baza cererii de admitere la tranzactionare a actiunilor Societatii in cadrul sistemului alternativ de tranzactionare AeRO administrat de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. 

La data intocmirii prezentului Document de prezentare, actiunile Societatii se tranzactioneaza pe piata RASDAQ, la Categoria a III – a, avand simbolul de tranzactionare COMY. In conformitate cu dispozitiile Legii nr. 151/2014 si ale Regulamentului A.S.F. nr. 17/2014, Societatea a indeplinit formalitatile necesare incadrarii in prevederile legale, si anume:

· Societatea a convocat si derulat AGEA in conformitate cu prevederile Art. 2 alin. 1 din Legea nr. 151/2014
· Administratorul unic al Societatii a intocmit Raportul catre actionarii Societatii, conform prevederilor Art. 2 alin. 2 din Legea nr. 151/2014.
· Societatea a adoptat Hotararea nr. 1 / 29.01.2015 privind admiterea actiunilor emise de aceasta pe sistemul alternativ de tranzactionare AeRO administrat de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. 

√ CARACTERISTICILE PRINCIPALE ALE ACTIUNILOR
· Emitentul: S.C. COMAT S.A. GIURGIU
· Piata de tranzactionare a Actiunilor: Piata RASDAQ, Categoria III -a Actiuni a BVB
· Simbol de tranzactionare: COMY
· Tipul de valori mobiliare: Actiuni ordinare
· Forma si clasa valorilor mobiliare: Actiuni nominative dematerializate, inregistrate electronic
· Moneda in care sunt denominate actiunile: RON
· Legislatia care guverneaza valorile mobiliare ale Societatii: Legea pietei de capital, Legea nr. 151/2014, Codul B.V.B. - Operator de sistem, Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, precum si legislatia secundara emisa de A.S.F..
· Numarul de Actiuni emise de Societate: 771.486 de actiuni 
· Valoarea nominala a unei actiuni: 2,5 RON
· Intermediar: S.S.I.F. INTERVAM S.A. 

√ INFORMATII GENERALE DESPRE EMITENT 
Emitentul este persoana juridica romana, constituita ca societate comerciala pe actiuni, avand urmatoarele date de identificare: 

· Denumirea Emitentului : S.C. COMAT S.A. Giugiu

· Forma juridica : Societate pe actiuni

· Numarul de inregistrare la Registrul Comertului : J52/29/1991

· Codul unic de inregistrare : 1291838/29.11.1992

· Atribut fiscal : RO

· Data inregistrarii la Registrul Comertului : 21.02.1991

· Durata de functionare a Emitentului : Nelimitata

· Sediul social : Judet Giurgiu, sat Remus, Comuna Fratesti, str. Bucuresti nr. 206, Romania

Societatea Comerciala COMAT S.A. Giurgiu, cu sediul in sat Remus judetul Giurgiu, Sos Bucuresti nr. 206, a luat fiinta in anul 1973 sub denumirea de Baza Judeteana de Aprovizionare Tehnico Materiala.

Din anul 1990 pana in anul 1991 a urmat o perioada scurta in care s-a numit I.E.G.A.D. Giurgiu,  iar din anul 1991 pana in prezent unitatea a functionat si functioneaza sub denumirea Societatea Comerciala COMAT S.A. Giurgiu.
In anul 1999 a fost privatizata conform contract Nr.147/1999 incheiat cu FPS Bucuresti.

In prezent, societatea COMAT S.A. se tranzactioneaza pe piata RASDAQ, la Categoria a III -a, avand simbol de tranzactionare COMY. 

In conformitate cu Legea nr. 151/2014, Societatea a efectuat, in termenul prevazut de lege,  demersurile privind convocarea si tinerea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor in vederea incadrarii in prevederile acesteia. 
Astfel, in data de 14.05.2013, a fost adoptata Hotararea AGEA  nr. 1 /29.01.2015, prin care s-a aprobat efectuarea demersurilor legale necesare admiterii la tranzactionare pe Sistemul Alternativ de Tranzactionare – ATS-AeRO administrat de S.C. Bursa de Valori Bucuresti, in conformitate cu Legea nr. 151/2014 si Regulamentul A.S.F. nr. 17/2014.
         
	             Hotararea AGEA nr. 1/29.01.2015 a fost depusa in termen de 15 zile la Oficiul Registrului Comertului Giurgiu spre a fi mentionata in Registru si publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, in conformitate cu prevederile Art.2 alin. (3) din Legea nr. 151/2014
             
Totodata, Hotararea AGEA nr. 1/29.01.2015 a fost comunicata in vederea publicarii catre A.S.F., B.V.B. si in ziarul Romania Libera, in conformitate cu prevederile art. 2 alin. 3 din Legea nr. 151/2014.
 
1. PERSOANE RESPONSABILE PENTRU CONTINUTUL DOCUMENTULUI DE PREZENTARE

Emitentul: S.C. COMAT S.A. Giurgiu, societate comerciala pe actiuni, persoana juridica romana, cu sediul in Judet Giurgiu, sat Remus, Comuna Fratesti, str. Bucuresti nr. 206, Romania , avand Cod unic de inregistrare nr. RO1291838, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Giurgiu sub numar J 52/29/1991, legal reprezentata prin dl. BONCIU SORIN, in calitate de Administrator unic, este responsabil pentru acuratetea informatiilor, documentelor si datelor puse la dispozitia Intermediarului si pentru continutul Documentului de prezentare ori al Anexelor la acesta si declara, prin semnarea prezentului Document de prezentare, ca, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile si datele incluse in Documentul de prezentare ori in Anexele la acesta, precum si documentele transmise Intermediarului in scopul redactarii Documentului de prezentare ori a Anexelor la acesta ori a documentatie de admitere pe AeRO sunt, dupa cunostintele Emitentului, conforme cu realitatea,  nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia, reflecta situatia completa si de fapt  a Societatii Comat S.A. Giurgiu si ca informatiile furnizate reflecta cu acuratete si complet faptele si situatia Emitentului. 

Emitentul declara, prin semnarea prezentului Document de prezentare, ca dupa luarea tuturor masurilor rezonabile, informatiile, documentele, datele transmise sau puse la dispozitia Intermediarului  pentru a fi incluse in Documentul de prezentare si in Anexele la acesta sunt exacte, complete,conforme cu realitatea, nu sunt de natura a induce in eroare si nu contin omisiuni care sa afecteze continutul Documentului de prezentare ori continutul Anexelor la acesta. 

Dupa cunostintele Emitentului, nu au fost comise fapte care ar face ca informatiile prezentate in Documentul de prezentare, in Anexele la acesta ori in documentatia intocmita in vederea admiterii la tranzactionare pe AeRO sa fie incorecte sau sa induca in eroare.

Intermediarul: S.S.I.F. INTERVAM S.A., societate de servicii de investitii financiare, persoana juridica romana, cu sediul in Bucuresti, str. Mircea Vulcanescu nr. 79, Sector 1, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J 40/12941/1994, avand Cod unic de inregistrare nr. 5917749, autorizata de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare/ Autoritatea de Supraveghere Financiara prin Deciziile cu numarul 718,719/10.04.2008 si Autorizatia A.S.F. nr. A/40/28.06.2013, legal reprezentata prin dl. Sergiu Ovidiu POP, in calitate de Presedinte-Director General , declara ca Societatea COMAT S.A. este o societate emitenta de valori mobiliare care, in baza documentelor si informatiilor puse la dispozitie de Emitent, indeplineste conditiile Art. 5 alineat (1)- (3) , coroborate cu dispozitiile Art. 5 alin. (4) din Codul Bursei de Valori Bucuresti S.A. - operator de sistem din punct de vedere al admiterii la tranzactionare pe sistemul alternativ de tranzactionare AeRO, iar documentatia de admitere pe AeRO respecta cerintele BVB.  

Intermediarul a intocmit Documentul de prezentare, Anexele la acesta precum si documentatia de admitere pe AeRO in baza documentelor si datelor puse la dispozitia sa de catre Societate si in conformitate cu cerintele BVB/ASF, bazandu-se cu buna-credinta pe informatiile, datele si documentele puse la dispozitie de catre Emitent care a declarat, prin prezentul Document de prezentare, ca informatiile, datele incluse in Documentul de prezentare ori in Anexele la acesta, precum si documentele transmise Intermediarului in scopul redactarii Documentului de prezentare ori a Anexelor la acesta ori a documentatie de admitere pe AeRO sunt, dupa cunostintele Emitentului, conforme cu realitatea, nu contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ continutul acestuia, reflecta situatia completa si de fapt  a Societatii Comat S.A. Giurgiu si ca informatiile furnizate reflecta cu acuratete si complet faptele si situatia Emitentului. 

Intermediarul a reprodus cu acuratete si buna-credinta informatiile provenite de la Emitent, precum si informatiile mentionate in documentele puse la dispozitie de Emitent ori provenite de la terte surse, asa cum au fost acestea intocmite/publicate la data la care au fost consultate ori la data de referinta indicata de respectivele informatii/documente, dupa caz.  Fara a lua in considerare cele de mai sus, este posibil ca anumite informatii provenind din terte surse sau de la Emitent, incluse in Documentul de prezentare ori in Anexele la acesta, sa nu mai fie de actualitate si sa nu reflecte starea actuala de fapt. 
Intermediarul nu a verificat corectitudinea informatiilor provenite de la Emitent sau din terte surse la care se face referire in Documentul de prezentare ori in Anexele la acesta ori in documentatia depusa la BVB in vederea admiterii la tranzactionare pe AeRO

√ DECLARATIA PERSOANELOR RESPONSABILE: 

· Acest Memorandum a fost intocmit in conformitate cu precizarile tehnice emise de Bursa de Valori Bucuresti in aplicarea prevederilor Codului BVB – operator de sistem cu privire la Documentul de Prezentare al societatii in vederea listarii pe ATS in Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS, Categoria Actiuni din cadrul Sectorului Titluri de Capital; 
· Consultantul Autorizat a realizat o analiza aprofundata a emitentului si declara ca, dupa cunostintele sale, Societatea este corespunzatoare pentru admiterea pe AeRO, documentatia a fost intocmita in conformitate cu cerintele BVB si informatia furnizata in documentele de admitere reflecta corect si complet faptele si situatia emitentului; 
· Emitentul nu se afla in procedura falimentului, insolventa, reorganizare judiciara sau lichidare; 
· Emitentul declara, prin semnarea prezentului Document de prezentare, ca societatea COMAT S.A. Giurgiu nu se afla in procedura falimentului, insolventa, reorganizare judiciara sau lichidare si ca nu are cunostinta despre vreun litigiu sau despre vreo actiune introdusa de o terta parte in vederea declansarii vreuneia din starile mai sus mentionate. 




2. NUME EMITENT: S.C. COMAT S.A. Giurgiu 

3. DOMENIUL DE ACTIVITATE AL EMITENTULUI
Domeniul de activitate principal, conform codificarii (Ordin 337/2007)Rev. CAEN (2) este : Comert cu ridicata nespecializat

4. COD CAEN : 4690

5. COD FISCAL/CUI: RO1291838

6. NUMAR DE INREGISTRARE LA REGISTRUL COMERTULUI : J52/29/1991

7.  ADRESA: Sat Remus, Comuna Fratesti, Str. BUCURESTI nr. 206, judet Giurgiu

8. TELEFON, FAX, E-MAIL, ADRESA PAGINII DE INTERNET A SOCIETATII:

TELEFON: 0346/401.110; 0346/401.111 ; 0346/401.112
FAX: 0246/210.509
E-MAIL: office@comatgiurgiu.ro
Pagina web -in constructie

9. NUMELE PERSOANEI DE LEGATURA CU B.V.B.
MANEA MIHAELA – Director Financiar-contabil al grupului de firme din care face parte COMAT S.A. Giurgiu (reprezentant legal al S.C. Daried Cont Expert S.R.L. care asigura servicii de certificare a situatiilor financiare ale Societatii )

10. SIMBOLUL DE TRANZACTIONARE: COMY

11. CODUL ISIN:  Codul ISIN alocat valorilor mobiliare emise de Societate este: ROCOMYACNOR0

12. SCURT ISTORIC AL SOCIETATII

Societatea Comerciala COMAT S.A. Giurgiu, cu sediul in sat Remus judetul Giurgiu, Sos Bucuresti, numarul 206, a luat fiinta in anul 1973 sub denumirea de Baza Judeteana de Aprovizionare Tehnico Materiala. 
Din anul 1990 pana in anul 1991 a urmat o perioada scurta in care s-a numit I.E.G.A.D. Giurgiu  iar din anul 1991 pana in prezent unitatea a functionat si functioneaza sub denumirea Societatea Comerciala COMAT S.A. Giurgiu. 
In anul 1999 a fost privatizata conform contract Nr.147/1999 incheiat cu FPS Bucuresti , prin care Asociatia salariatilor PAS COMAT S.A. a cumparat pachetul de actiuni detinut de Fondul Proprietatii de Stat, Comat S.A. Girugiu devenind astfel societate cu capital integral privat.
Societatea Comat S.A. Giurgiu a fost admisa la tranzactionare in anul 1998, actiunile emise de aceasta tranzactionandu-se pe piata RASDAQ, la Categoria a III-a, avand simbolul de tranzactionare COMY. 
Activitatea principala a Societatii consta in Comert cu ridicata nespecializat (Cod CAEN 4690)

13. DESCRIEREA ACTIVITATII
In prezent S.C. COMAT S.A. este unul din participantii activi ai vietii economice interne. Astfel, societatea detine un important segment de piata in domeniul aprovizionarii si desfacerii de piese de schimb si utilaje de ridicat si transportat tip Balkancar – fiind dealer  pe piata interna al firmei DIMEX Bulgaria.

De asemenea, ocupa un loc important in aprovizionarea agentilor economici din judet si localitatile limitrofe in urmatoarele domenii :

· Produse ale industriei metalurgice (profile, sarme, cuie, plase, etc.)
· Materiale de constructii (BCA, caramida, ciment, var, cherestea, armaturi pentru instalatii interioare, gresie, faiante, finisaje uscate, etc.)
· Cabluri si conductori 
· Aparataj electric de joasa tensiune
· Surse de lumina

Ca activitati conexe celei principale de aprovizionare si desfacere a marfurilor de mai sus,  societatea Comat S.A. Giurgiu  desfasoara si activitati de inchiriere si transport.

S.C. COMAT S.A. este o societate ancorata bine in noul mediu economic creat dupa 1990 si care face toate eforturile, luand in calcul resursele umane si tehnice de care dispune, sa se mentina si sa se adapteze rapid la schimbarile intervenite in cadrul acestuia.

Incepand cu anul 2015 , SC COMAT SA se va ocupa de distributia de kit-uri si panouri fotovoltaice, avand in vedere faptul ca S.C. ALTIUS FOTOVOLTAIC SRL, actionar al SC COMAT SA GIURGIU este unicul producator de panouri fotovoltaice din Romania. 


14. INFORMATII CU PRIVIRE LA ACTIUNI SI LA STRUCTURA ACTIONARIATULUI

√ INFORMATII CU PRIVIRE LA ACTIUNI
	
In conformitate cu Certificatul de inregistrare a valorilor mobiliare la Oficiul pentru Evidenta Valorilor Mobiliare din cadrul C.N.V.M. nr. 1201/20.06.2001, societatea COMAT S.A. Giurgiu are un capital social subscris si integral varsat de 1.928.715 RON, divizat in 771.486 actiuni nominative, fiecare cu o valoare nominala de 2.5 RON.

Codul CNVM alocat actiunilor emitentului este: 13639

Pozitia in Registrul OEVM al actiunilor Emitentului: 1363/03.06.1998

√ INFORMATII REFERITOARE LA STRUCTURA ACTIONARIATULUI

In conformitate cu Structura sintetica consolidata a detinatorilor de instrumente financiare nr. 2146/22.01.2015 emisa de Depozitarul Central,  Societatea are, la data de 19.01.2015, urmatoarea structura de actionariat cu detineri de cel putin 10% din capitalul social:

	Denumire detInator
	Numar detineri
	Procent (%)

	BONCIU SORIN 
	407.570
	52,8292

	BONCIU ECATERINA
	148.755
	19,2816

	ALTIUS FOTOVOLTAIC S.R.L. loc. Giurgiu jud. Giurgiu
	107.978
	13,9961

	Persoane fizice
	106.899
	13,8562

	Persoane juridice 
	284
	0,0368

	Total
	771.486
	100

	
	
	


Sursa: Depozitarul Central – Structura sintetica consolidata a detinatorilor de instrumente financiare care detin cel putin 10% din capitalul social la data de: 19.01.2015


La data de 19.05.2015, numarul de actionari in cadrul Societatii era de 974 actionari, din care:
a. un numar de 972 actionari, persoane fizice
b.  un numar de 2  actionari , persoane juridice
Free-float in cadrul Societatii, la data de 19.01.2015, este mai mare de 10% din capitalul social al Societatii, iar numar de actionari ai societatii este mai mare de 30. 

Capitalizare anticipata: 1.770.000-2.950.000 ( pret de piata intre 2.30 lei/actiune si 3.84 lei/actiune) 
Fundamentare capitalizare anticipata: 
Impactul negativ al crizei financiare globale s-a făcut resimțit pe piața de capital, mai exact asupra capitalizarii bursiere, care nu reflecta situatia financiara a societatii.
Capitalizarea bursiera a fost neomogenă si a fost cu mult sub valoarea contabila a unei actiuni emisa de S.C. COMAT S.A. Giurgiu. Valoarea contabila a unei actiuni S.C. COMAT S.A. , la data de 30.06.2014, este de  este 7.68 lei/actiune.

Actionari cu detineri de peste 10% din capitalul social, la data de 19.01.2015:
	BONCIU SORIN 
	407.570
	52,8292

	BONCIU ECATERINA
	148.755
	19,2816

	ALTIUS FOTOVOLTAIC S.R.L. loc. Giurgiu jud. Giurgiu
	107.978
	13,9961


Procente detinute de fonduri de investitii: 
La data de 19.01.2015, nu exista procente detinute de fonduri de investitii. 
Actiuni restrictionate: 
In conformitate cu Adresa nr. 10709/06.03.2015 emisa de catre Depozitarul Central, rezulta ca din totalul actiunilor emise de S.C. COMAT S.A. Giurgiu, un numar de 284 actiuni sunt indisponibilizate la tranzactionare.

15. CONDUCEREA SOCIETATII

√ ADUNARA GENERALA A ACTIONARILOR 

Conform Actului Constitutiv al Societatii actualizat la data 14.05.2013,organul suprem de conducere a Emitentului este Adunarea Generala a Actionarilor, care se intruneste si delibereaza potrivit legii. Scopurile, obiectivele si structura managementului general ale Societatii sunt stabilite in cadrul Adunarilor Generale Ordinare si Extraordinare ale Actionarilor. 

Adunarile Generale ale Actionarilor sunt convocate de catre Administratorul Unic al Societatii, in conformitate cu dispozitiile legale incidente si legislatiei specifice aplicabile societatilor admise la tranzactionare in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare/piata reglementata din Romania.

La Adunarile Generale ale Actionarilor Societatii participa actionarii care sunt inregistrati in Lista actionarilor de la data de referinta fixata pentru AGA, personal sau prin mandatar, in conformitate reglementarile legale in vigoare.

√ ADMINISTRATORUL UNIC
In realizarea aplicarii hotararilor AGA, cu respectarea prevederilor legii, ordinii publice si a bunelor moravuri, adunarea generala a actionarilor este secundata de Administratorul Unic , societatea fiind administrata in sistem unitar. Administratorul Unic exercita intotdeauna competentele aferente calitatii de Director General. Administrator Unic exercita atributiile prevazute de Art. 15 din Actul Constitutiv al Societatii.

In prezent,  potrivit informatiilor furnizate de Societate, respectiv conform Certificatului Constatator nr. 530/15.01.2015 emis de Oficiul National al Registrului Comertului – Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Giurgiu, Administratorul Unic al Societatii este domnul BONCIU SORIN, numit in functie in data de 14.12.2011, pe o perioada de 4 ani, mandatul acestuia expirand la data de 14.12.2015
 (exceptand situatia in care mandatul va fi prelungit, conform prevederilor legii si ale Actului Constitutiv al Societatii)

Administratorul Unic al Societatii are, in principal, urmatoarele atributii:
a. administrarea si gestionarea activitatilor sociale
b. administrarea si gestionarea deciziilor generale privind modul de aplicare si implementare a politicii generale de afaceri stabilita de adunarea generala a actionarilor
c.urmarirea respectarii deciziilor adunarii generale ale actionarilor Societatii
d. conduce si reprezinta Societatea, intre sedintele Adunarii Generale a Actionarilor
reprezinta in mod legal , avand puteri de reprezentare depline, acestea exercitandu-se in limitele legii si ale mandatului acordat de Adunarea Generala a Actionarilor Societatii.
e. adopta decizii cu efecte patrimoniale, acestea putand fi limitate, conform Art. 15.5 din Actul Constitutiv al Societatii, doar prin efectul legii. Orice decizie cu efecte patromoniale asupra societatii de o valoare mai mare decat limita legala va fi supusa Adunarii Generale a Actionarilor. 
f. exercita atributiile mentionate la art. 113 din Legea nr. 31/1990 republicata, cu modificarile si completarile ulterioare si delegate acestuia in limitele si potrivit dispozitiilor Art. 114 din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare.
f. orice alte competente si atributii conferite acestuia de catre lege si Actul Constitutiv al Societatii. 

Membrii Conducerii executive in cadrul Societatii sunt:

	Functie detinuta
	Nume/Prenume
	Perioada detinere functie 

	DIRECTOR GENERAL/ADMINISTRATOR UNIC 
	BONCIU SORIN 
	 Decembrie 2011-prezent

	DIRECTOR EXECUTIV 
	LUMINITA PRUNA
	Noiembrie 2009 - prezent 



 Domnul BONCIU SORIN - Administrator unic – este  persoana care asigura administrarea si conducerea societatii COMAT S.A. Giurgiu. Acesta a absolvit Academia de Studii Economice (1987-1992) . In perioada 1998-1999 a achizitionat, in calitate de actionar semnificativ, societatea COMAT S.A. Giurgiu, iar din anul 1993 infiinteaza societatea BOMAX TRADING S.R.L., care avea ca activitati principale de import-export in domeniul energiei si echipamentelor electrice. Tot in anul 1993 dobandeste si functia de Presedinte al BOMAX GROUP.
Doamna LUMINITA PRUNA este angajata Societatii incepand cu anul 1986, iar din Noiembrie 2009 si pana in prezent ocupa functia de Director executiv in cadrul S.C. COMAT S.A. Giurgiu. Inainte de a fi numita Director Executiv, doamna LUMINITA IOANA PRUNA a ocupat functia de lucrator comercial, gestionar si merceolog . Este absolventa a Liceului de Matematica-Fizica ION MARINESCU-Giurgiu, pe care l-a absolvit in anul 1984. Incepand cu anul 1986 isi desfasoara activitatea in cadrul societatii COMAT S.A. Giurgiu, avand atributii principale in urmatoarele arii de activitate: aprovizionare, desfacere, facturi emise de Societate, relatia cu clientii si furnizorii Societatii. 

16. DETALII CU PRIVIRE LA ANGAJATI
In conformitate cu Raportul anual aferent exercitiului financiar 2013, intocmit de Societate potrivit Regulamentului nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, inregistrat sub nr. 123/09.07.2014, S.C. COMAT S.A. Giurgiu si-a desfasurat activitatea in anul 2013 cu un numar mediu de 8 angajati (implicand atat persoane angajate cu contract de munca, cat si cenzori si administrator), respectiv: 
· 1 angajat cu studii superioare
· 7 angajati cu studii medii 

La data intocmirii  Documentului de prezentare, in conformitate cu informatiile furnizate de catre Societate, salariatii in cadrul S.C. COMAT S.A. Giurgiu sunt:

1. CRACIUN GHEORGHE -GESTIONAR 
Domnul CRACIU GHEORGHE este angajat in cadrul S.C. COMAT S.A. Giurgiu incepand cu anul 1986 si pana in prezent, ocupand functia de Gestionar. Anterior, domnul CRACIUN GHEORGHE a ocupat functia de: (i) Instalator la IPB Giurgiu (1984-1986); (ii) Primitor Distrib. la IPB Giurgiu (1981-1984); (iii) Instalator la IPB Giurgiu (1976-1981); (iv) Instalator la TCI Giurgiu (1974-1976). Domnul CRACIUN GHEORGHE a urmat, in perioada 1972-1974, Scoala Profesionala de Constructii Giurgiu.


2.MAVRODINEANU STELIANA -CONTABIL 
Doamna MAVRODINEANU STELIANA ocupa functia de Contabil in cadrul S.C. COMAT S.A. Giurgiu incepand cu data de 1.12.1984 si pana in prezent, fiind angajata cu contract de munca cu durata partiala. Principalele sale atributii sunt in aria de contabilitate si resurse umane in cadrul S.C. COMAT S.A. Giurgiu. Absolventa a Liceului Industrial Unirea Bucuresti (in anul 1982), doamna MAVRODINEANU STELIANA a urmat si cursuri de contabilitate si de Operator Calculator. Totodata, in anul 2010 a urmat cursuri de specializare in functia de Referent Resurse Umane in cadrul Centrului de formare profesionala si dezvoltare regionala Constanta. 

3. PRUNA LUMINITA -DIRECTOR EXECUTIV 
Doamna LUMINITA PRUNA este angajata Societatii incepand cu anul 1986, iar din Noiembrie 2009 si pana in prezent ocupa functia de Director executiv in cadrul S.C. COMAT S.A. Giurgiu. Inainte de a fi numita Director Executiv, doamna LUMINITA IOANA PRUNA a ocupat functia de lucrator comercial, gestionar si merceolog . Este absolventa a Liceului de Matematica-Fizica ION MARINESCU-Giurgiu, pe care l-a absolvit in anul 1984. Incepand cu anul 1986 isi desfasoara activitatea in cadrul societatii COMAT S.A. Giurgiu, avand atributii principale in urmatoarele arii de activitate: aprovizionare, desfacere, facturi emise de Societate, relatia cu clientii si furnizorii Societatii. 

Salariatii isi desfasoara activitatea la sediul social al Societatii. Structura organizatorica a Societatii este urmatoarea:
1. Administrator unic – 1 persoana
2. Comisie de Cenzori – formata din 3 persoane fizice
3. Director Executiv – 1 persoana
 
La nivelul societatii COMAT S.A. nu exista sindicat . Raporturile dintre manager si angajatii societatii au fost bune, neexistand conflicte.

17. COTA DE PIATA/PRINCIPALI COMPETITORI

Societatea detine o cota de piata de 10% din piata din judetul Giurgiu.
Principalii competitori ai S.C. COMAT S.A. Giurgiu, pe piata locala, sunt:

· Pe piata materialelor de constructii din Giurgiu:

1. S.C. BADUC S.A. –Punct de lucru in Giurgiu

2. S.C. ATENA S.R.L.- Giurgiu

3. SC. OMEGA IMPEX S.R.L. –Giurgiu

4. TOTAL EURO CONSTRUCT – Giurgiu

5. SALZGITTER MANNESMANN Giurgiu

· Pe piata distributiei de utilaje Balkancar si piese de schimb:
1. S.C.  UTIL S.P.C. SRL. Giurgiu

 2. S.C. Hercu S.R.L.

3.  S.C. BALKANCAR S.R.L.

4. S.C. VMT COM SRL Giurgiu

18. DETALIEREA STRUCTURII CIFREI DE AFACERI PE SEGMENTE DE ACTIVITATE SAU LINII DE BUSSINES

Potrivit Raportului anual al Administratorului unic al S.C. COMAT S.A. Giurgiu privind Situatiile financiare si Raportarea anuala aferenta anului 2013, intocmit la data de 16.05.2014 de catre Administratorul Unic al Societatii in conformitate cu Regulamentul CNVM nr. 1/2006 Anexa nr. 32, cu modificarile si completarile ulterioare si OAP 1286/2013, societatea Comat S.A. Giurgiu are urmatoarea structura a cifrei de afaceri:


Ponderea categoriilor de venit in totalul cifrei de afaceri pentru ultimele 3 exercitii financiare incheiate a fost urmatoarea:

	
	Categorie venit
	2011 (%)
	2012 (%)
	2013 (%)

	Venituri din vanzarea marfurilor

	85.45
	73.98
	84.63

	Venituri din prestari servicii

	7.17
	14.4
	1.07

	Venituri din chirii 
	7.38
	11.62
	14.3

	Sursa:  Raport Anual Conform Regulamentului CNVM nr. 1/2006 pentru anul 2013, pagina 4




Cifra de afaceri realizata de S.C. COMAT S.A. Giurgiu in anul 2013 a fost de 1.334.450 lei, din care:
· Cifra de afaceri realizata din servicii prestate: 216.139 lei
· Cifra de afaceri realizata din vanzare marfuri: 1.118.311 lei 

	In anul 2013, cifra de afaceri neta a S.C. COMAT S.A. Giurgiu a scazut cu 82,37%, raportata la anul 2012. Scaderea se datoreaza in primul rand scaderii valorii vanzarilor din stocuri de materiale si echipamente, dar si faptului ca in anul 2012 Societatea a avut incheiat un contract furnizare material de constructii care s-a derulat si finalizat in cursul anului 2012. 

19. CLIENTI PRINCIPALI/CONTRACTE SEMNIFICATIVE

Vanzarile pe care Societatea le-a efectuat in anul 2013 au fost pe piata interna, prin incheierea de contracte pentru livrari de marfuri.  Societatea Comat S.A. nu este dependenta de niciun client. 

Clientii principali ai Societatii sunt: 

1.SC SHIPYARD ATG GIURGIU

 2.SC CONSIG SA GIURGIU

3.SC CRISIR INSTAL SRL GIURGIU

4.SC MILER SRL GIURGIU

5.SC RBC PRODUCTIE PUBLICITARA SRL GIURGIU

6.SC VENETIAN CONSTRUCT SRL

20. PRINCIPALII INDICATORI OPERATIONALI 
Principalii indicatori economico-financiari la data de 31.12.2013, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2012, se prezinta astfel:
	Explicatia
	1
31.12.2012

	2
31.12.2013
	Diferenta 
2013-2012

	Venituri din exploatare – total
	8,795,959
	1,353,109
	-7,442,850

	Venituri financiare 
	118,929
	63,156
	-55,773

	Total venituri 
	8,914,888
	1,416,265
	-7,498,623

	Cheltuieli de exploatare 
	7,977,845
	1,636,996
	-6,340,849

	Cheltuieli financiare 
	122,218
	81,940
	-40,278

	Total cheltuieli
	8,100,063
	1,718,936
	-6,381,127

	Rezultat brut
	814,825
	-302,671
	-1,117,496

	Impozit profit
	15,242
	
	-15,242

	Venituri din impozit profit amanat
(ct.792)
	67,256
	
	-67,256

	Profit  net
	866,839
	
	-866,839

	Pierdere
	
	302,671
	302,671


Sursa: Raportul Administratorului Unic privind Situatiile Financiare si Raportarea Anuala aferenta anului 2013, intocmit la data de 16.05.2014- pagina 4 

Societatea COMAT S.A. vinde o gama diversificata de produse, adaptata la cerintele pietei, cum ar fi:

· Materiale de constructii (BCA, caramida, var, ipsos, tenco)
· Produse ale industriei metalurgice (PROFILE, TEAVA, PLASA SUDATE, OTEL BETON, ,OTEL ROTUND,TABLA NEAGRA ,TABLA ZINCATA ,SARMA,CUIE, CABLU SI CONDUCTORI)
· Surse de iluminat (becuri ,tuburi lfa ,corpuri de iluminat ,lampi ]
· Echipament de lucru si protectie (SALOPETE ,CISME,MANUSI, PELERINE,VESTE,CASCA PROTECTIE }
· Lacuri si vopsele (vopsea lavabila ,email ,lac ,tencuiala decorativa ,grund,diluant }
· Iinstalatii sanitare  (TEAVA PVC ,TEAVA PPR ,ROBINETI ,FITINGURI ]
· Organe de asamblare (SURUBURI ,PIULITE ,SAIBE }
· Parchet si accesorii 
· Cherestea
· Obiecte sanitare (LAVOARE ,VAS WC ,CAZI ]
· Motostivuitoare si piese de schimb, fiind dealer Balkancar

21. SCURTA DESCRIERE A ULTIMELOR SITUATII DISPONIBILE

Situatia financiara a Societatii, pe ultimii 3 ani financiari incheiati ( 2011-2013) se prezinta astfel:


	
	1. Active corporale
	2011
	2012
	2013

	-masini si utilaje
	
	
	

	- numerar
	924
	3146
	2678

	- conturi la banci 
	47281
	10926
	14567

	2. Contul de profit si pierdere
	
	
	

	-vanzari nete
	2292159
	7398941
	1118311

	- venituri brute
	2779306
	8914888
	1416265

	- cheltuieli cu marfurile 
	1989236
	5969734
	975137

	3. Numerarul la inceputul anului a fost de 3.146 lei, iar la sfarsitul anului 2013 a fost de 2.678 lei

	Sursa: Raport Anual Conform Regulamentului CNVM nr. 1/2006 pentru anul 2013, pagina 5




Analizand indicatorii de mai sus, se poate observa un regres al activitatii societatii, concretizat prin scaderea veniturilor Societatii cu 7.498.623 lei, proportional cu o scadere a cheltuielilor cu 6.340.849 lei, situatie datorata in principal urmatoarelor cauze:

· Disparitia segmentului de piata aferent produselor de tip Balkacar – motostivuitoare si piese de schimb aferente;
· Aparitia pe piata locala a competitorilor din punct vedere al preturilor de vanzare, net inferioare celor practicate de Comat urmare a faptului ca acestia au atat calitate de producator, cat si distribuitor, comparative cu Societatea care a detinut exclusiv calitate de distribuitor pe piata, neputand astfel oferi preturi competitive. 
· Urmare a deciziei societatii de a limita tranzactii de vanzari cu plata la termen, decizie luata ca o masura de prudenta/diligenta ca urmare a intrarii in insolventa sau in faliment a majoritatii societatilor locale (clienti tradittionali ai Comat ). 

Pierderea inregistrata in cursul anului 2013, in cuantum de 302.671 lei, se datoreaza si inregistrarii in cheltuielile de exploatare a reevaluarii constructiilor sub valoarea contabila. 

22. DECLARATIA EMITENTULUI REFERITOARE LA POLITICA SI PRACTICA PRIVIND PROGNOZELE, IN CONCORDANTA CU PRINCIPIILE DE GUVERNANTA CORPORATIVA PENTRU SOCIETATILE LISTATE PE  AeRO

Societatea nu are aprobata, in prezent, o Politica si nici Practica privind prognozele. 
Totusi, informatiile solicitate de ASF si BVB prin Rapoartele prevazute de Codul BVB- Operator de system si de Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare care se aplica societatilor admise la tranzactionare pe sistemul alternative de tranzactionare AeRO, vor fi aduse la cunostinta investitorilor in forma si la termenele indicate in aceste reglementari/acte normative.

23. DECLARATIA EMITENTULUI REFERITOARE LA POLITICA SI PRACTICA PRIVIND DIVIDENDELE, IN CONCORDANTA CU PRINCIPIILE DE GUVERNANTA CORPORATIVA PENTRU SOCIETATILE LISTATE PE AeRO

In ultimii 3 ani, S.C. COMAT S.A. Giurgiu nu a repartizat din profitul net dividende., acestea fiind reinvestite in cazul in care a inregistrat profit. Societatea nu are aprobata o politica de acordare de dividende pe viitor .

24. DESCRIEREA PLANULUI DE DEZVOLTARE A AFACERII, APROBAT DE CATRE ADMINISTRATORUL UNIC. 

Pana la aceasta data, nu a fost intocmit Bugetul de venituri si cheltuieli aferent exercitiului financiar 2015, nefiind inca indeplinite formalitatile de convocare a Adunarii Generale Ordinare care va analiza situatiile financiare  ale exercitiului financiar 2014 si va aproba directiile de dezvoltare pentru exercitiul financiar 2015.

Totusi, Societatea intentioneaza sa reorienteze activitatea pe segmentul vanzarii  panourilor fotovoltaice si a kit- urilor individuale fotovoltaice destinate producerii energiei verzi, cu ajutorul energiei solare. Avantajul competitiv al companiei este faptul ca ALTIUS FOTOVOLTAIC SRL – actionar al S.C. COMAT S.A. Giurgiu - este unicul producator din Romania al acestor produse.

25. FACTORI DE RISC SPECIFICI EMITENTULUI

Administratorul Unic al S.C. COMAT S.A. Giurgiu are responsabilitatea generala pentru stabilirea si supravegherea cadrului de gestionare a riscului la nivelul Societatii

Conform Notelor la Situatiile financiare aferente anului 2013, intocmite de Comat S.A. (pag. 21), politicile Societatii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sa asigure identificarea si analiza riscurilor cu care se confrunta Societatea, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si monitorizarea riscurilor si a respectarii limitelor stabilite.  Societatea, prin standardele si procedurile sale de instruire si conducere, urmareste sa dezvolte un mediu de control ordonat si constructiv, in cadrul caruia toti angajatii isi inteleg rolurile si obligatiile.

S.C. COMAT S.A. Giurgiu este expusa atat riscurilor asociatie unei companii ale carei actiuni se tranzactioneaza pe piata de capital – sistem alternativ de tranzactionare AeRO administrat de BVB (riscuri mentionate la pagina 4-5 din Memorandum) , dar si riscurilor specifice ( mentionate la Paginile 22-26 din Raportarile contabile anuale aferente anului 2013). 





26. INFORMATII CU PRIVIRE LA OFERTE DE VALORI MOBILIARE DERULATE IN PERIOADA DE 12 LUNI ANTERIOARA LISTARII
Societatea nu a derulat oferte de valori mobiliare in perioada de 12 luni anterioara listarii .


27. PLANURI LEGATE DE OPERATIUNI PE PIATA DE CAPITAL (daca este cazul)
NU SE APLICA 

28. NUMELE AUDITORILOR EMITENTULUI

Auditorul financiar al Societatii este S.C. AUDIT MARIVIO EXPERT S.R.L., inregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu nr. 1080/2006, Auditor Financiar – dl. Chirvasuta Viorel






29. SOCIETATI AFILIATE SI PROCENTUL DE ACTIUNI DETINUTE 
Semnatura,
INTERVAM S.A. 						S.C. COMAT S.A. Giurgiu
Sergiu Ovidiu POP			                                     Sorin BONCIU 
	Presedinte/Director General						Administrator Unic
Anexa nr. 2 Sinteza rezultatelor financiare/contul de profit si pierdere, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani – annual si ultimul semetrial.


Analizand indicatorii de mai sus, se poate observa un regres al activitatii societatii, concretizat prin scaderea veniturilor Societatii cu 7.498.623 lei, proportional cu o scadere a cheltuielilor cu 6.340.849 lei, situatie datorata in principal urmatoarelor cauze:
· Disparitia segmentului de piata aferent produselor de tip Balkacar – motostivuitoare si piese de schimb aferente
· Aparitia pe piata locala a competitorilor din punct vedere al preturilor de vanzare, net inferioare celor practicate de Comat urmare a faptului ca acestia au atat calitate de producator, cat si distribuitor, comparative cu Societatea care a detinut exclusive calitate de distribuitor pe piata, neputand astfel ofei preturi competitive. 
· Urmare a deciziei societatii de a limita tranzactii de vanzari cu plata la termen, decizie luata ca o masura de prudenta/diligenta ca urmare a intrarii in insolventa sau in faliment a majoritatii societatilor locale (clienti tradittionali ai Comat ). 

Pierderea inregistrata in cursul anului 2013, in cuantum de 302.671 lei, se datoreaza si inregistrarii in cheltuielile de exploatare a reevaluarii constructiilor sub valoarea contabila. 

Totusi, ca element de perspectiva, conform Raportului administratorului Unic intocmit pentru exercitiul financiar 2013, se mentioneaza ca exista inca o valoare semnificativa a stocurilor ramase de valorificat la sfarsitul anului 2013, veniturile Societatii pentru anul 2014 urmand a fi influentate intr-o proportie substantiala de venituri din valorificarea acestor stocuri . 

De asemenea, Societatea intentioneaza sa reorienteze activitatea pe segmentul vanzarii  panourilor fotovoltaice si a kit- urilor individuale fotovoltaice destinate producerii energiei verzi, cu ajutorul energiei solare. Avantajul competitiv este faptul ca ALTIUS FOTOVOLTAIC SRL este unicul producator din Romania al acestor produse.



Semnatura Emitent,	

S.C. COMAT S.A. Giurgiu
BONCIU SORIN 
Administrator Unic






Anexa nr. 3 Sinteza pozitiei financiare/bilantul, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani – annual si ultimul semestrial. 

Desi veniturile Societatii au inregistrat scaderi, aceasta a reusit sa se mentina pe piata, neexistand nicio actiune din partea tertelor persoane pentru declansarea insolventei, nu a inregistrat litigii care sa o indatoreze, respectandu-si la termen obligatiile contractuale. In plus, Societatea nu a apelat la surse de finantare externa (credite bancare, alte forme de imprumuturi), activitatea fiind sustinuta din surse proprii, fapt care confera acesteia atat un plus de incredere in randul partenerilor de afaceri, dar si perspectiva mentinerii, in viitor, pe piata pe care aceasta actioneza. 

Totodata, scaderea cifrei de afaceri in 2013 a fost influentata semnificativ si pe segmental vanzarii de produse Balkancar,  urmare a faptului ca producatorul Balkancar S.RL. si-a creat, pe piata din Romania, propria divizie de distributie, consecinta imediata fiind ca piata de desfacere a S.C. Comat S.A. Giurgiu – care era dealer Balkankar a scazut (practic, Balkancar s-a transformat din ‘Partener’ in ‘Competitor’ pe acest segment de piata).  Concomitent cu scaderea cifrei de afaceri au scazut si costurile destinate activitatii de baza, cheltuielile de administrare, in medie cu 80%. In decursul anului 2013 nu s-au inregistat venituri sau cheltuieli extraordinare, rezultatul exercitiului financiar 2013 fiind urmare a desfasurarii activitatii curente , provenind din activitatea de exploatare si din cea financiara. Societatea nu a desfasurat activitati de export. 

	Semnatura ,	
S.C. COMAT S.A. Giurgiu
BONCIU SORIN - Administrator Unic 




Anexa nr. 4 .  Buget de venituri si cheltuieli (principalii indicatori) - S.C. COMAT S.A. pentru anul 2014




	Contul de profit si pierdere (lei)
	2014

	Cifra de afaceri
	2.014.5229

	Alte venituri din exploatare
	28.707

	Cheltuieli din exploatare
	1.553.899

	Rezultatul operational 
	489.337

	Rezultatul financiar
	8.085

	Rezultatul brut
	497.422

	Rezultatul net
	417.835

	Rezultatul net pe actiune (lei) 
	0.54 lei/actiune



















Emitent,

	
S.C. COMAT S.A. Giurgiu
_________________________
BONCIU SORIN 
 Administrator Unic 
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Indicatorul Exercitiul precedent/2012 Exercitiul curent /2013 Diferenta Diferenta

0 1 2 2  1 %

1. Cifra de afaceri neta 7,567,327 1,334,450 -6,232,877 -82.37%

2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate (3+4+5) 6,844,920 1,503,692 -5,341,228 -78.03%

3. Cheltuielile activitatii de baza 6,097,035 1,025,135 -5,071,900 -83.19%

4. Cheltuielile activitatilor auxiliare 747,885 478,557 -269,328 -36.01%

5. Cheltuielile indirecte de productie 0 0

6. Rezultat brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2) 722,407 -169,242 -891,649 -123.43%

7. Cheltuielile de desfacere 0 0

8. Cheltuielile generale de administratie 1,132,925 133,304 -999,621 -88.23%

9. Alte venituri din exploatare 1,228,632 18,659 -1,209,973 -98.48%

10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) 42,036 -283,887 -1,102,001 -134.70%

 SITUATIILE FINANCIARE SI RAPORTAREA ANUALA AFERENTA ANULUI 2013 

Sursa: RAPORT ANUAL ADMINISTRATOR UNIC DIN DATA DE 16.05.2014 PRIVIND 
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2.682.327 7.567.327 1.334.450 740.975 575.298

3.369.961 7.977.845 1.636.996 820.919 658800

687.637 410.518 332.546 79.944 83.502

17.571 3.289 18.784 47.753 7.662

-692.605 814.825 -302.671 -86.933 -51.239
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Rezultatul net pe actiune (lei)


oleObject3.bin

image7.emf
(lei) 2011 2012 2013 30.06.2014

Elemente de activ

Active imobilizate 3.261.476 2.505.654 2.346.325 2.292.507

Active circulante 5.749.121 7.392654 6.575.613 6.688.312

Cheltuieli in avans 0 0 0 0

Total activ 9.010.597 9.898.308 8.921.938 8.980.819

Elemente de pasiv

Capitaluri proprii 5.097.747 6.051.486 5.979.043 5.927.805

Datorii total din care: 3.912.850 3.846.822 2.942.895 3.053.014

- sub 1 an 2.783.422 2.687.109 1.768.540 1.886.347

 -peste 1 an 1.129.428 1.159.713 1.174.355 1.166.667

Provizioane 0 0 0 0

Venituri in avans 0 0 0 0

Total pasiv 9.010.597 9.898.308 8.921.938 8.980.819

Venituri in avans 0 0 0 0

Total pasiv 9.010.597 9.898.308 8.921.938 8.980.819
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