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Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauza cu
privire la faptul ca sistemul alternativ de tranzactionare este o piata pentru care exista
tendinta sa se ataseze unrisc investitional mai ridicat decat pentru companiile a dmise la
tranzactionare pe o piata reglementata .
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NOTn CnhnTRE | NVESTI TORI

Acest Memorandum <contine i Emitemtul m adcietdtea ~ n | e
c o me r cConxérdal S.A. Tulcea in vederea listarii pe ATS in Sectiunea Instrumente
Financiare listate pe ATS, Categoria Actiuni din cadrul Sectorului Titluri de Capital
conform hotérérii A.G.E.A. din data de 14.02.2015 care a fost publicata in Monitorul
Oficial partea a IV- a nr. 1104/02.111.2015, Emi t ent u | este 0 societat
actiuni “nmatricul atpD | a R&§/165/1996uCUI833220&Tr t ul ui
avand un capital social de 8.177.652,50 Ron” mp NDr t3i271.061l@mact i uni nNomi nat
ordinare cu o v als5oRonfei emmami en,al v ideéenti ate prin

Emi tent ul a depus ‘toate diligentele necesar.
continute de prezentul Memor andemnatot Dr aali e/
n eroare “'n ceea ce privelte aspectele se
Memor andum Emi t ent ul O asumiD rNDspunder eas
realitatea, exactitatea I|i acuratetea i nfor ms

Cosmultantul Autorizat a “ntreprins toate d
conformitate cCu documentel e I i nformatiil
I nformatiile cuprinse “n Memor andum sunt co
omi si uni de thazeaer $PHDe mMi faifeati v continut ul Me mo
Autori zat nu s asumiD ni ci O responsabilita
Emi tentul ui . Ni mic din continutul acestui M
recomandare de a investisau o opi ni e a Consultantul ui Aut ol
Emitentul ui I nici o consiliere de naturnD j

Fiecare potenti al l nvestitor trebuie snD f
i ndependent N, care dsolar nypefiienf bamat iDi | e cup
Memor andum. Emi tentul si Consultantul Autor.i
consul tarea propriilor consultanti “n ceea

comerciale sau financiare.

Nicio persowaaldt onui z2asttD) de chDtre Emitent s

Autori zat sND dea alte informati. sau s fach
cel or i ncluse " n acest Me mor andum. Di fuzar ea
aprecieri care nu suntincl use "~ n acest Memor andum trebui
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fDcutnD fNrN autorizarea Emitentului sau a Co
ni ci o rNDspundere " n acest sens. De asemene
situatia EmitentUluilj pméoumaki i dat encl use ai

duphD aprobarea de cNDtre Autoritatea de Supr av

1. PERSOANE RESPONSABILE

Acest Document de Pr ezent@mereahS./A Outceadart Nt |0 |
vederea listarii pe ATS in Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS, categoria
Actiuni din cadrul Sectorul ui Ti t S8KFi BTde Cap
SECURITIES S.Ailn calitate de Consultant Autorizat .S~au f ol osi t pusedd or mat
di spoziti aEmnitant dSOCIETrAeT EA C CUMJERHAR &.A. TULCEA
i /sau a unor infor mati. provenite din alte s

Per soanele responsabile de “"ntocmirea a D
Emitent u | Cohsultatul Autorizat . Emitentul est e s oci et atCemaceregb mer c i
SA.(denumi t “n continuare OEMi tentd), per s oal
Of i ci ul Regi str ul i86/16%219936 ecod unid de inregsstnabe 8392201,
cu sediul social in localitatea Tulcea, ] u dTeltea, Istr. Isaccei, nr. 73,etaj 3,
repr ezent d.tHBhiliap Mihair Niculescu , Tn calitate de Director General.

Consultantul Autorizat este S.S.I.LF. BT SECURITIES . A. (denumithD "~ n c
0Consultant Autorizaté6), societate de ser vi
Clu-Napoca, str . 21 Decembri e 1989 nr. 104, Ju
Registrul ui ENapoearstbunt. 41R/3158611994, cod unic de inregistrare
RO6838953 reprebeRadulChpaudinucalitRte tdec RBresedinte

Consiliu de Administratie .

At Ot Emi t ent ul c Ot i Consultatul Aut ori z
prezent ul document de prezentare S ate au, duph
realitatea | i n u contin omi si uni de natur D
acestuia.
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Emi tentul declarBD c¢chD toate opiniile exprir
sunt rezultatul unei analize atente |ii dil i
prezumtii de bunhD credintnD I rezonabil e.

cn baza cunol tintelor sal e, Emi tent ul c
prezentare contine toate informatiile I mport
acestui a i |l a actiunil e eanilsie tor edlt d oabe a
Emitentul confirmbD ¢chD informatiile prezent at
chND toate opiniile, previziunile i intentiil

de prezentare sunt exprimate cu bunhD credinttr

2. Prezentare Emitent
Denumirea: SOCI ETATEA COMEEERAC $.A TULCEA
Domeniul de activitate: Depodi t I
Cod CAEN: 5210
Codul fiscal : RO 8392201
NumBDrul de " nregistrare | a :@Bb6/16851996I Regi strul u
Adresa: str. Isaccei, nr.73, etaj 3, Tulcea
Date contact: telefon: 0240.510.265, 0240.534.061; fax: 0240.534.069

Adresa de e -mail: comcereal-tulcea@yahoo.com

Pagina de internet: www.comcerealtulcea.ro
Numele persoanei de contact: Fulea Violeta
Simbol de tranzactionare : CTUL

Codul ISIN ROCTULACNOR9

21. Scurt istoriic al societDt
S. C. Comcer eal S. A. Tul cea estecwcaptabci et at
privat, care “Fi desfDlFIoarnN activitatea ~n dc
Societatea s-a i nf i i nt at prin HG 1054/ 1995, ca ur
Romcer eal RA Tulcea "n doi agenti economici,

Agentia National D a Produselor Agricole RA Tu
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Societatea are accesat un plafon revolving de credite pe termen scurt in valoare
de 10.000.000 lei, acoperit integral din decembrie 2014. Pentru anul 2015 se

i ntentioneazlD "~ nceperea demersurilor cu 1ins
continuare a unui credit pentru capital de lucrut n s umiD de p©nND | a 20. 0C
Situatia I|itigiilor existente pe rolul I n

executare in care societatea Comcereal S.A. Tulcea are calitate de parte.

PDrti Nr. Dosar Obiect Preci zDr
Comcereal S.A. | Dosar nr. 4439/327/2011 |Somati e de |Solut i e: Ce
-creditor JudechDt or i a 7 Debit admi s .

-26.184 lei- debit | Debitorul a achitat
Ecodafa Prodex principal suma de 10.000 lei.
S.R.L. ddebitor -13. 380 | ei

-39,5 lei 0 cheltuieli | La data de 11.02.2015,

de judecatla f ost N«

Conventi e
Comcereal
Ecodafa Prodex S.R.L.,
prin care debitorul s -a
angajat s0i
de 29.603,5 i (
reprezentand restul de
plath din
formhN3 tran
la data de 15.09.2015

Comcereal S.A. | Dosar de executaredenr. |Ex ecut ar e §JDosar in curs de

ccreditor 1167/2013 Debit: executar e si
-132.278,20 lei 0| Sawu efectua
Societatea Biroul Executorului | contravaloare debit | de sechestru a
Agricola Unirea |JudechDt or esc || c hel t u|culurilor. Debitorul a
Baia- debitoare executare “"nstrNDinat
sechestrate.
A f ost f

pl ©nger e

impotriva lui  Stoian
Ciprian, managerul
general al debitoarei
Soc. Agricola Unirea

Baia.
Comcereal Dosar nr. 1439/118/2013 | Procedura Creanta ' n
S.A.-creditor Tribunal ul Cqinsolvent eil 2.123.725,18 lei a fost
Debit: “nscrish ’
Cereal Impex & -2.123.725,18 i-{definitiv a
debitoare contraval odg Sa aprobat planul de
i vratnD | i]|reorganizare, potrivit
I npéitNtfcNrui a crea
intarziere recupera n

6
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integralitate ,
trimestrial, in perioada
noiembrie 2014-
noiembrie 2016.
in prezent, debitul se
ridich | a
1.923.725,18 lei.
Termen : 21.04.2015
Comcereal Dosar nr. 3491/P/2014- [Pl ©nger e p4gPl ©nger e
S.A.- petent Parchet ul de formulath
JudecRtoria ( Comcereal S.A., pentru
Cereal Impex "nsel NDciune
S R.L. fila CEC
acoperire.
Saru  Vasile- In prezent, se
f Dpt ui t efectueazh
de chNtre S ¢
Investigare a
Fraudelor.
Comcereal Dosar nr. 6968/327/2014 |Pr et ent i i Dosar aflat in faza de
S.A-reclamant |JudecPDt or i a 7 Debit regulari zar |
-7.500,75 lei- debit |lur m©nd snN f
P.E.A. lordache principal primul  termen de
E. Daniel -paréat -13.465 lei -|judecatn.
penal i tDti

22. Descriered activitDhDt

Activitatea debaz D a societDtii conndetrepaeziant a@telp
I comercratdugaelema @agricol e, care se desf DIl o
de receptie i silozuri, situate “n  jud, T

Casimcea, Isaccea, Mihal Kogalniceanu, Macin, Mahmudia, Peceneaga.
Societatea ocupBD | ocul Il " n judetul Tul cea

de 2/ 3 din suprafata agricol D a judetul ui

Spatiile de productie sunt ampl asméazlDn 7
Locatie / denumire Capacitate

tot al
Siloz Baia 54.700 To
B.R. Casimcea 19.000 To
B.R. Isaccea 3.000 To
B.R. Kogalniceanu 22.000 To
B.R. Macin 5.000 To
B.R. Mahmudia 16.000 To
B.R. Peceneaga 11.000 To
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Scopul socaehiNxitii esarea de | a producDhDtorii
cerealelor, | egumi noasel or I a semintelor,
agricoli privind conditionarea cereal el or, d

strnNDinNt at e.

Fiecare si |l oz | i baza de receptie esteoddotat
deschDrcat cereal e |1 cu echipamente necesar e
I mentinere “n bune conditi. a cantitpDtili d
calitnDdusiel pr o silozurile di spun de | abor at

experienta.

23. Structura actual D a actionariatul ui Emit enit

Capitalul social actual al societatii comerciale @ Comcereal S.A. Tulcea
8.177.652,50 lei, fiind format din 3.271.061act i uni , cu o valoare n
de 2,5 Ron.

Actiunile Emitentul ui sunt tr 280649%peonat e
Pi ata Rasdagq, llI-Ra awa&ainalgogiimbol ul GIEL Ultmaa nz act |
tranzact-a onregistrag indata de 09.03.2015 1 a pr etlulei, cd ®
capitalizar e32819.610leii pat N de

Structura actionar3l6el2elb wie Ipaecamna Ddeonform

urmator:
Nume NumBDr act Procent (%)
S. C. Argus S. A. Const 4 3.119.210 95,3577
Pers. Fizice 148.055 45263
Pers. Juridice 3.796 0,1160
Total 3.271.061 100

Sursa: Structura sintetica consolidata a detinatorilor de instrumente financiare
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24. Conducer eai societ Dt

Soci et at ea comercialnil este admi ni strathih

admi nistrator uni c, ales de adunarea gener al
care poate avea i <calitatea de actionar.

Di spozitiile | egal e cde padmimiestrati®onsi
administratorul ui unic “n mod corespunzDtor.
a) Consiliul de administratie al Emitenul ui e
loan Pauna Administrator unic

1. I0OAN PAUNA
Este administratorul unic incadruls oci eSad)tnNDs cut |l a data de
In perioada 1976 8 198 1 a ur mat cursuril e |l a -Facul 't

Universitatea din Craiova, specializarea Inginer. In perioada septembrie 1993 a urmat

Cur sul de PreghDtire ~ n dagement finariciar, exaluagea ni z at e
societhDtilor comerciale | Beratuna Euiopa d992 “n
GMBH. Din septembrie 1994 [ pO©nN " n oct ombr
domeni ul val oril or mobi | i ar e Jasanpenticolegtlviire ar e I
val oril e imobiliare | a Centre de Formation de
cn mai 1995 a wur mat Curs de pregBhDtire cu
comert I Il ndustrie a RomOni ei .ticpatla Cysedei oada
preghRtire “"n domeniul societDtilor de burs?ih,
agent de valori mobiliare autorizat definitiv, Tn cadrul CNVM,Craiova, Curs cu
promovarea testDrili de agent de v adriaadai mo b i
lanuarie 1997. lar din septembrie 1997 a part
mobiliare, surse de finantare pentru societDDt

In pericada 1984 81993 ocuph functia de Lef Coel c
Electroputere, Craiova. Este Consilier Brokerage n perioada 1993 -1995 la FPP V
Oltenia, Craiova. In perioada 1995-1 999 este Prel edinte i Dir
Voltinvest S.A. Craiova. Din anul 1999 6 2003 este Consilier portfoliu la SIF Oltenia

S.A., Craiova.



Document de Prezentare a S.C. Comcereal S.A. Tulcea

Din anul 2003 poS©nND "n 2004 a fost prel ed
SocietDtili Comerciale Aparataj Electric S.A
Prel edinte I Director gener al “n cadrul S. C
2004 6200 6 . A fost Consilier/ Lef serviciu gest

Cariova 1n anul 2006 diulie 2012. Din iulie 2012 ¢ prezent administrator la S.C. Argus
S.A.
Din lulie 2012 - iunie 2014 a fost Director General la S.C. Argus S.A. Ocw N

functia de administratoe “"n cadrul socdet Dt ]
prezent . Este Lef serviciu gestiune portofol
2014 dprezent.

b) Conducerea executiva este asigurata de :

Niculescu Emilian d Mihal Director General
Fulea Violeta Director economic
Bejan Corneliu Director comercial
Cernat Corneliu Director tehnic

1. NICULESCU EMILIAN MIHAI
OcuphD functia de -DimRxcdtc wtr 1621155 .thske,dd s

profesie inginer, a urmat <cursurile Universi:
perioada 1977-1982.

Inperioada1982-1 984 a ocupatnéunctaasdei engiea | . O.
La societatea |.U.G. Craiova, a ocupat um Dt oar el e functii i nginer

1993, Lef Atmalliiern Mnretlaje gr el9%, din 49944189%5a de 1
ocupat f unct i-RabricheutilajDoompkexg Wiv 4995 -1996 a fost Director
Tehnic,deladatal1996-2 001 a det i nhirectorfgeneralt i a de

In perioada 20012005 a ocupat functia de Director
comerciale Ste-Proserv S.R.L. Din anul 20052 009 a det i nut functi a
executiv | a S.C. Lol Il ini S. R. L. Da w0 oicatpatt ¢
functia de Director tehnic/ Di rO2.@520t. gener al 3

10
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La societatea comercial D Promex S.A. BrDil s
de Director comercial la data de 01.03.2012 -26.04.2013. la perioada 01.05.201 2-
04.11.2013 a detinut functia de Director co
|l ndustri eSBocuGal at i

Din 08.11.20183 [ pO©nN "~ n prezent este L

Comcereal S.A. Tulcea.

2. FULEA VIOLETA
Oc up N fde Diedtor exonomic,s-a nNs cut |l a data de 06 feb

umat cur sur i | e UniversitnDtidi DunDrea de Jos,
i nformaticlD de gestiune.

A ocupat funct i a de Contabil I ef | a soci de at ea
26.07.2012-16 . 11. 2012 I-2B.062(14. Dasocetatdadental Effect S.R.L. a
ocupat functia de Contabil-Otefl.l2201Berliioald&l (
28.07.2014. Din perioada 06.10.2006-0 1 . 12 . 2007 [|-01.0019.. 260.02000a8 d e

funcat de Economi st (contabil) |l a Cer eal Pr est
debutant (matematichD) -31. 08pektoP9P9Balda DUWbaALalsC
loc. Valea nucarilor, jud. Tulcea |, “n cadr wdlaacapatl pestul-de Préfesor

spl initor necalificat ( mat-88062004cN) | a data de
cn cadr ul societDtili Comcer eal S. A. Tul cec

Economist-operator oficiul de calcul in perioada 11.11.2004 -20.02.2008. La data

21.02.2008-21.05.2008 afost " n concedi u pentru crelterea
de Lef s er v-iontabllafata@2a06.2008a¢10. 11. 2013, iar din 1
p©nN " n prezent detine functia de Director ec

3. BEJAN CORNELIU

OcupND functia de Director comercial “n cadrul
4. CERNAT CORNELIU
Detine functia de Director tehnic “"n cadrul

11
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25. NumBDr ul angaj at i | or ,igradul decssindicalizhee a pcestopat i r e |
Societatea desfNDlIoarD detb®i s8Btateatu, udi p

cu incadrare TESA ( 1 Director general cu contract de mandat, 3 directori cu contract

i ndi vidual de munch, 4 persoane TESA | a sed
gestonar i , 4 contabili | a s ubunisecletaricasier)l per sonal
Din cei 37 de muncitori, 36 sunt cali ficat

lar 1 este necalificat ( femei de serviciu).

Din cei 55 de ashasloalrvieanttii, d7e ssunutdi i superi oz
Fi 30 calificati pe meserii I un sal ari at ne
Forta de munchD este nesindicalizatiD, neafi
AvOnd "n vederea ©planuri | wl tdaer ediaveopelf aicia
companiei, se intentioneazlD angajarea de per s
acestor activitDti, “n limita resurselor disftg

26. Cot a d e pmncipali ddmpetitori

cn ul t i mii 5 ani, humDtubnd azlhet @wnue xlae ed ¢
judet ul uicrTeuslccueta caonsi der abi | . Fie sunt fir me
renunt at la i ntermediri (. fac achi ziti.l di
momen t u | r e 9.C. tAfderdpa Grains S.A, S.C. Bunge SA., S.C. Alfred C.
Toepfer International Romania S.R.L., S.C. Cargill Agricultuta S.R.L.), fie sunt firme
care voOnd sMDmGnta, “~ngrNDFNDmGnd, er bicid, ~n
AgricoverS. A. ), fi e sunt firme care folosesc cere
“n procesul de productie ( S.C. Dobrogea Gr
Prutul Gal aAdesSt. Affaptt cg .condus Ipae @ri alttae rneoa sc

deachizi t i e.

S. C. Comcer eal S. A. Tul cea are capacitat e:
piathD dispun©nd de personal calificat, cu e
corespunzDBDtoare | o politichN de pretur.i fl

momentul dat.

12
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2.7. Detalierea cifrei de afaceri pe segmente de activitate sau linii de business

Indicatori Exerci ti u(ld)i nan
2012 2013 2014
Cifra de afaceri, din care 16.096.056 | 3.828.656 | 41.637.013
Venituridi n prestDri servi 854.795 807.093 1.291.383
Venituri din chiril 218.355 291.096 325.596
Venituri din  comercializarea  produselor 14.790.625| 2.431.233| 39.267.476
agricole
Alte venituri din exploatare 232.281 277.002 13.112
Venituri din vanzare mat. reziduale 22.232
Veniti tur di n comer cl 739.446
chimice
2.8. CI i imnmngipali/ Contracte semnificative
cn anul 2014 au fost stabilitate noi cont
cerealelor, pentru valorificarea produsel or
Gr ai ns S. A. , Gl encore Protein Rom®©ni a, Brise
Intertrading Austria S.R. L., Carni prod Tul cea, As
Argus S. A. Constant a.
2.9. Principalii Indicatori tehnico -operationali
Exercitiu finidg
Indicatori 2012 2013 2014
Cifra de afaceri, din care 16.096.056 | 3.828.656 | 41.637.013
Veni turi din prestDri 854.795 807.093] 1.291.383
Venituri din chirii 218.355 291.096 325.596
Venituri din  comercializarea  produselor 14.790.625| 2.431.233| 39.267.476
agricole
Alte venituri din exploatare 232.281 277.002 13.112
Veniturl din vanzare mat. reziduale 22.232
Veni tur i di n comer cl 739.446
chimice

13
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3. 1_nf o iifmantiare

Situatiile fi@amceraeaxl a$eAS. TCulcea, pentr
decembrie 2011, 20 htdcmikeiin céhformigate auuOrdind Blimistrului
Finantel or Publ ce al RomOni ei 3055/ 2009 priv
conforme cu directivele europtfe]l Lepgehbl iCoatt
modi ficathD, au fost auditate.

Ponderea veni t uri |l or reali zate din activitate
afaceri

Exercitiu financiar ( Le

Denumire 2011 2012 2013 Rezultate preliminare

2014
Cifra de afaceri 22.993.962 | 16.096.056 3.828.656 41.637.013
Veni tur i d 9,56 5,31 21,08 3,10
de servicii %
Venituri din vanzarea 87,59 91,89 63,50 96,08
de mDr furi
Alte venituri din cifra 2,85 2,80 15,42 0,82
de afaceri %
Su s N: Raportul 201B8ulai | s#ti Ginada, &2 Opteliminare aferente
e X e fnuloiifiranciar 2014.

Evolutia structur,i"in a@infulei20de& dfagdlerde ul
demonstreazhD faptul chD pohhder s@rvewrgiiureisiter
defavoarea veniturilor din vOnzarea produsel c
canti t Dt i |l e foarte mici de produse comerciali za

Tn ultimii doi ani societatea s-a confrunt at , cu schDderea c.
comercializat e, n special ca urmare a actiun

e Crelterea nivel ul ui sehilocdedeparitamnt D pe pi
e Apari tia de dedepoziare, peantd dimadsiuni

e DificultnDtile de finantare ale compani
“"nt NDrziere a debitelor, fapt ce a conc
achizitionate i vOndut e

14
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e Prezenta agres-iiivdr adetradeeal e, compani i

specializate " n comercializarea produs

externn.

Cifra de afaceri Tnanul 2013,a “~ nr egi str at o scderlle dceu 1
2012. In anul 2012, societat ea a "~ nregi str at o cifrnNn de af:
schDdere cu 6.897.906 | ei fatnNn de 2011.

cn anul 2014 societat ea caide41.638.¢18 Rifin at 0
crterecu37808.357 | ei fathD de anul 2013.

Veniturile din(gepsziDrar esecerne€alie) au avut
structura cifrei de afaceri, “n raport cu ani
societatea di spune au contribuit decisiv
comerciali zat e. Astifdedepozitare, @ mednesnpedidsi -aucreat o p r i
stocur.i de marfnND care wulterior au fost val o
practicate in campania de recoltare.

El emente de evaluare generall
Exercitiu financiar
Explicati 2011 2012 2013 Rezultate
preliminare
2014
Venituri totale din care : 23.625.266 | 16.990.839 4.148.630 | 42.770.420
Venit din exploatare 23.250.152| 16.761.153 4.084.582| 42.000.119
Vanzare active 0 0 0
Venit. financiare 375.114 229.686 64.048 770.301
Cheltuieli  totale din | 22.936.640 | 19.058.555 5.788.608 | 41.073.334
care:
Cheltuieli de exploatare 22.936.424| 19.058.555 5.788.608 | 40.879.683
Cheltuieli vanzare activ 0 0 0 0
(val. Neamortiz. Integral)
Cheltuieli financiare 216 0 0 193.651
Rezultate financiare 688.626 | (2.067.716) | (1.639.978) 1.697.086
brute
Din exploatare 313.728| (2.297.402) | (1.704.026) 1.120.436
Din vanzare de active 0 0 0
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Din active financiare 374.898 229.686 64.048 576.650
Impozit profit 127.112 99.775 0 27.553
Profit/ pit er dfg 561.514 | (2.127.491) | (1.639.978) 1.669.533

financiar

Su s N: Raportul a201B84d li 0 findn@ aré pr&iminare aferente

e X e lulbiifinanciar 2014

Socidatea a Tnregistrat in anul 2012 o pi er der e

generathD de obligativiiomulewi "~ meretgrn v vaotde € mt ip r i
de 2.085.256, 96 | ei ¢cn situatile “n care

ar fi continuat sD se desf f Bteaaafirpgutinregistmondi t i i
pierdere de 42.234 lei.

Soci etatea a ~ nr egrezsltate fmanciaeibete d edle 2067.716 lei. a
Cheltuielile totale se observn n tabel
perioada supusDhDr@ndlimzeanul n2egB8sctcu 13.

anul 2012 .

Inanul 2013, s oci et at ea

deo2n127a491i ldi, D

"nrdgretrceazl@bibl Pi de
tpraa h z2za cdel i M @Ir u ntuol men

generath "~ n cea mai mar e
produse agricole, iar veni t ur il e din prestDri servi
asemenea mai mici decéat ce s-a preconizat in BVC aprobat pentru 2013.
De asemenea, rezul tat ul contabil al
I nfl uent at (o det wiercieisi pabtenzicomanrsetlior
31.12.2013, “"n sumhD de 233.186,42 1| ei
Di n analiza situatiilor preliminare
observnD crelterea considerabil D

precedent, de

de 2013.

asemenea I

venituri

venuturi

| e di

16
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Costuri
Exercitiu financiar
Explicat 2011 2012 2013 Rezultate
preliminare 2014
Cheltuieli totale din 22.936.640 19.058.555 | 5.788.608 41.073.334
care :
Cheltuieli de 22.936.424 19.058.555 | 5.788.608 40.879.683
exploatare din care :
Cheltuieli 455.834 359.520 385.732 399.665
materiale,energie
Cheltui el 19.484.520 13.477.127| 2.387.224 37.473.878
Cheltuieli cu 1.764.172 1.776.335| 1.433.130 1.517.833
personalul
Cheltuieli cu 466.873 706.552 649.154 463.623
amortizarea
Cheltuieli cu impozite 284.520 168.938 176.711 283.100
i taxe
Alte cheltuieli 398.218 484.826 498.851 741.584
Cheltuieli provizion 82.287 2.085.257 257.806 0
clienti i nc
Cheltuieli financiare 216 0 0 193.651
Sur sn: Raportul anual R ndnti arg2 Prélidinare af@rénd | | S i
exercitiului financiar 2014
Cheltuielile materi aaue,s celhzeutgicea lur mmadre ua i
mcide produse receptionate | i achizitidmnate
anul 2014 au "eregidstita®0bd®w taebDtde anul 2013.
Cheltuielile cu personalul sunt mai mari deoarece in luna iunie 2011 s -au
majorat salariile cu 11,67%. In anul 2012, cheltuielile cu personalul includ 12 luni cu
salarii majorate comparativ cu anul 2011, in care primele 5 luni au fost cu salariile
nemajorate.
cn ceea cehelrt viee¢lt iel e csuc Dndlerrfewar illoer "~ n anul

anul 2011 nu &este proportional D cu schDder ea
deoarece preturile de achizitie practandate 1
2011.

17
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Chel tuielile mataeur i"anlreegliis termaetr goi ecr el tere d
2012, fapt datorat | i cantitnRDtil or mai mar i r

Cheltuielile cu personalul sunt mai mici comparativ cu anul 2012 dator at I

reduceri.i sNDpt DMOni i de lucru de |l a 5 zile
01.02.2013-30.06.2013, conform art.52 al.3 din Codul Muncii. Comparativ cu anul
2013, cheltuielile cu personal ul “n anul 2 C
dat or aty@r Mr i i sal ariul ui minim “n ianuari e,
crelterii activitbDtii “n anul 2014 fatnD de 20C
Cheltuielilescoaaot mBemariflieativ mai mi ci fa
cauzbD pricocmerad Wl uwi schDzm®n C&nud cdeirsepaolnei bi | i t Nt
limitate. Sunt semni ficativ mai mar i fatnD de ani.i
fost posi bil ca urmare a adaptDri.i l a condi
cereale, | Drgirea bazeizadeafsmpatzodiorl decldieprt
40%di n capacitatea autorizati, practicarea pre
lavonzar e, prin mori teovrolzuatriei |atre natclest ora | i

financiare complementare prin accesarea un ui plafon de creditare.

Si tileafinanciar e i ntermediar e aferentei aeaportn
Trimestrului 11l , ai aniilor 2013, respectiv 2014, au fost Tntocmite T n conformitate cu
Standardele contabile aplicabile, nu au fost auditate.

Anal i za act i vi-findhtiarei economice
Exercitiul fin
Denumire 30.06.2013 30.06.204
Venituri totale 400.561 3.732.495
Cheltuieli totale 1.547.423 3.766.877
Rezultate financiare brute (1.146.862) (34.382)
Profit net
Pierdere 1.146.862 34.382

S u r: Rdportul semestrial , la perioada 30 iunie 2014
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BichanmeciNai D acB8né&mi Eemcer e

2014,

¢cn ur ma anal i zei

pri mul semestru al anul ui compa-alati v ¢

constatat wur mDtoarel e:

Veniturile totale a u didrDel tder € 3clqg MBs2i de r
30 i 2014 | i ap Baadwunadt@&ier. Urmate de cheltuieli totale
cu 2.219.454 leilasemestrul 12014 f at N de 2013.

ant

“nregistrat
uni e
semestrul I

El emente de bil

Exercitiullefi na
Elemente patrimoniale 30.06.2013 30.06.20 14

Active imobilizate oTotal ,din care 19.293.757 18.784.836
I mobi i zDri necor por g 18.259.270
I mobi 1 zRri1 cor por al ¢ 1.034.487 17.750.349
I mobi I i zDri financi ar 9.218.870 1.034.487
Active circulante odrlotal,din care 2.867.191 10.606.598
Stocuri 2.867.191 4.991.573
Creante 4.806.191 2.073.573
Casa |1 conturi | a b 1.545.488 3.541.452
Cheltuieli in avans
Total activ (I+11+111+1V) 28.512.627 28.131.3%4
Dat or i1 ce treobuwieeg i p 831.875 1.292.392
p©nN | a un an
Dat or i1 ce tredbuiper |
mai mare de un an
Provizioane
Venituri in avans 329.815 326.514
Capitaluri propril, din care 27.350.937 27.809.992
Capital social subscr 7.191.100 8.177.653
Rezerve din reevaluare 15.502.082 15.502.082
Rezerve 7.932.108 7.932.108
Pierderea raportath (2.127.491) (3.767.469)
Rezultatul exercitiul (1.146.862) (34.382)
Total pasiv (I+1I+I11+IV) 28.512.627 27.809.992
SurshD: Raport semestrial, |l a perioada 30 iuni
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In urma analizei El ementel or atde

anul ui 2014,

ur mRt oar el e:
Cel e ma i

financiare , acestea au

2014
schNdeRke78¢&.

618 | ei

comparati v

semni ficative
“nr e @.i&.883 it in perioaxlac 30 dueie e
f ateA | de paaanwuapleBedent. De asemenea, creant e | e
fatn de

u

bokcaet Dt i

aceealconstatpter i oad

schDder il molsiel ipzoXr i

peri oada

pe

au
30

Contul de pr o fapedarioadai30 spptembried2014e
Exercitiu f1i|
Denumire indicator 30.09.2013 | 30.09.2014

Cifra de afaceri neth 2.166.237 | 29.560.265
Productia vOnduth 862.645 1.404.512
Veni turi din vOnzarea mDr f 1.303.592| 28.155.753
Alte venituri din exploatare 216.747 166.659
Venituri din exploatare 2.382.984| 29.726.924
Cheltui el cu materiile pr 109.148 150.111
Alte cheltuieli materiale 2.163 4.288
Alte cheltuieliexterne (cu ener gi a |1 3 162.400 132.180
Chel tui el privind mDrfuri 1.294.544| 26.923.176
Cheltuieli cu personalul , din care: 1.089.939 1.078.340
Salarii1 1 I ndemni zat i | 848.629 841.195
Chel tui el cu asigurDrile 241.310 237.145
Ajust Dri de valoare privi 487.696 340.550
necorporale
Cheltuiel 487.696 340.550
AjustDri de valoare privin (89.379) 0
Cheltuieli 426 0
Venituri 89.805 0
Alte cheltuieli de exploatare 671.046 896.522
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Chel tui el privind prestat 506.760 649.096
Cheltuieli cu al te 1 mpozite, tax 164.282 211.390
Alte cheltuieli 4 36.036
Cheltuieli de exploatare - Total 3.727.557 29.525.167
Profit sau pierdere din exploatare (1.344.573) 201.757
Venituri din interese de participare 550.000
Din care venituri obtinut ¢ 550.000
Venituri din dobanzi 48.770 42.273
Alte venituri financiare 176.721
Venituri financiare ol otal 48.770 768.994
Cheltuieli privind dobanzile 83.285
Cheltuieli financiare 83.285
Profit sau pierdere financ 48.770 685.709
Profit sau pierdere curent| (1.295.803) 887.466
Ventturi totale 2.431.754 | 30.495.918
Cheltuieli totale 3.727.557 | 29.608.452
Profitul sau pierderea br u (1.295.803) 887.466
Impozitul pe profit 11.973
Profi tul sau plerderea net| (1.295.803) 875.493
Sur s D: trimhaspubli, ta perioada 30 septembrie 2014

cn ceea ce privelte evenaumpedud ieintervauldepor t an:
timp 1 ianuarie-30 s eptembri e 2014, este 1 mpOferteiant
Publice de Prel uaComceredle S.akti ol cead,e Argus
detine un procent de 95, 3577% di acti

Din tabelul de mai sus , se constatlh
auinregistratla aj ust Dr i de val oare pproirwail red
cu 147.146leiin perioada 30septe mbr i e 2014 f attlerdieo aprelY.i oada

Cr tiile considerabile al e
064. 164

,

2 8. | e n

trimestr ul

S 0 G-auelhrdgistiatila venituri
| dndlui tr2dut] de

totale cu
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asemenea cifra de afacer.i a ‘“nregistrat o cr
septembrie 2014 fathD de 30 septembrie 2013.

Auditarea informatiilor financiare anual e i
Situatiile fi nanci anteandul 2011012 & 2003t au lfoati afer
auditate.

3.1. Politica si practica privind prognozele

Societatea comercialBlD Comcer eal S. A. Tul ce
privind prognozelceRr i"mcicpoinicloer ddaen t Gu vpentrtn a nt 1
s o c illelistit¢ pe AeRO.

3.2. Politica si practica privind dividendele
Societatea va stabildi o politich i pract

Principiile de GuvernantD CorporativhD pentru

4. Plan de dezvoltare

Propuner.i i nvesti tili 2015
I nvestitie proyg Val oare dRon)i Termen finalizare

B.R Macin 75.000
Extindere cap. depozitare Macin 75.000 TR. I
B.R Peceneaga 59.500
Extinderea cap. depozitare Peceneaga 46.000 TR. I
(amenaj at magazine ¢
Achi zitie snec cerea 13.500 TR. I
B.R Casimcea 78.500
Extinderea cap. depozitare Casimcea 65.000 TR. I
(amenajat magazine existenta)
Achizitie snec cereale 13.500 TR. I
Siloz Baia 209.720
Reparatie el-&abumt or H 53.720 TR. I
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Reparatie 2 luminatag 11.000 TR. I
Reparatie platfor ma 25.000 TR. Il
Siloz Baia

Reparati e i puner 120.000 TR. I
(autorizare) cale f¢g

5. Factori de risc

Factori de risc financiar

Prinnat ur a activitDhDti efectuat e, societatea e
i nclud: riscul de credit, riscul wvalutar, ris
Conducerea urrendirceelrteea ef ect el or potenti al ad
factori de risc, asupra performantei financi a

Riscul de credit

Societatea este supusbhD unui risc de credit
celorlalte tipuri de <cr eant e. Referintele privind bonit
mo d nor mal pentru toti clientii noi , dat a
monitorizath I i sumel e dat or at e duphD depnDl

promptitudine.

Riscd valutar

Societatea ar putea fi expushD fluctuatiil o
generathD de eventualele ~“mprumutur.i sau dat
Dat or i wrildor maroasdciate, politicas oci et Dt i i este sN nu wutil

financiare pentru diminuarea acestui risc.

Ri scul de rathD a dob®©nzi.i

Fluxuri | e de numer ar ogerdtlt omalsaunal eafect at e
dobénzilor.
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Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate im pl i ¢ menti ner ea de

suficientlF i a unor | ini. de credit disponibile.

Riscuri legate de mediul economic din Roméania

Roméania- pi atlD emergent «

Rom©ni a este o0 pi ptoMemmeragdnt dannVAdeadiunor t r e
sND aib« " n vedere ca o astfel de piathD pre

comparatie cu t «r i Priecipalea riscud earevao putea duee la

reducer ea activitwtili e ¢ 0 n ol N2D1& esunt” legate Rle m©n i a
i ncertitudinile persistente de pe scena pol
costurilor de finantare I |l a "ncetarea inves
FT«rile " n curs de daaia aundvoieade ®ajustgsrae cum Rom
procesului legislatv, astfel ~nc©t s se asigure un cadr
echilibru “"ntre interesele consumatoril or I
acestui cadru stabil se poate prelungi pe o0
poate trece printr -0 s eri e de modi ficar. brul te [ nean
soci al sau economi c, i nclusiv perioade de r ec
sau amendament e | egi sl ative, crelteri al

guvernament alauys tnelyYsiutrat edel uate de Guvern sau
zonel e principale de infrastructur« (inclusiyv

de Guvern).

Generalit t 6P i @ Bmergente

Economia din Romania este in prezentint r arez istpir e o economi e de
mediulmacro-economi ¢ este inc« instabil. De aceea,
ma i mari dec©t pietele dezvoltate, incluz®©nd
politice, economice, sociale sau evenimen te de altd naturd din Romania sau din alte
piete emergente pot avea un i mpact i mportani

Actiunil or.
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I nstabilitate politic« Fi guvernamental «

Contextul politic din Romania este foar te volatil, marcat de disputele
constante “ntre organele executive, | egi sl at |
asupra medi ul ui de afaceri i i nvesti tili di

romOGnesc poate sN par« relati v taetcalomaltea” n pr e

unei agrave«r.i a situati el economice din RomO®
ar trebui sD fie luat “n considerare. Ast fel
contextul ui economic | i politic, mai al es pe

Legislatie
Ca urmare a punerii in aplicare a legislatiei europene, legi le romanesti se

modi fichHD “n mod continuu. Legile care reglem
concurenta i alte domenii cont idopaepentdu f i e mi
a se conforma cu |l egislatia Uniunii Europene.
Sistemel e juridice i de regl ementare neces
pietelor de <capital sunt “"nchD “n curs de de
"mpotriva mani ol kvii i «tpiledreii Fegal e nu este p
intr-o m«sur « | a fel de mare I i eficient« precun
6. |1 nf oiiomarivire la oferte  de valori mobiliare derulate i n perioada de

12 1l uni antrerioarnD |istD

Prin Decizia nr. A/ 102/ 06.02.2014, Aut or i
aprobat Of erta PublichD de Pr el MTucea@band gat or
ca Ofertant: S.C. Argus S.A. Constanta I I nt

Oferta PublichD a avut ca obiect un numir
nominal D de 2,5 |l ei/lactiune, reprezent ©nd 4,
Procentul detinut de Ofertant "~ naintea Oferte

Au fost depuseincadrul Ofer t e i 7.197 actiuni, reprezent
soci al al Emi tentul ui I 4,52% dinufostmDr ul

cumparate un numBDr de 7.-2a9pl &¢citumsiumapamrt r4® .
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Procentul deti nut inthederiDOfestei 95858% din capitalul soaal al

Emitentului.

7. Pl anur. | egate de operdacagitaini viitoare pe

cn functiapdetianewdlande fi nantare ale soci et

posi bilitatea emistau idbldieg antoiiunaic,t ipuenntr u asi g|
f i naent
8. Numele auditorilor
Situatii | anudldpenarinperioadeleesupuse analizei, al e soci et |
comerciale Comcereal SA. Tulceaal e ani i |l or 2011 i 2012 au

S.C. Evexem S.R.L., cu sediul in localitatea Tulcea, str. Babadag, nr.140, bl. Coral
Pl azza |, cod unic de “nregistrare RO 102804
auditor financiar independent legitimat cu Carnetul de Auditor Financiar nr.
2724/27.01.20009.

Situatiile financiare aferente anul ui 201
& ConsultantnD S. R. L., Ra3uld9i,t orre prnerzeegnitsattriatp ra.n
, auditor Tnregistrat CA. F.R. 1747.

9. Sociletdfti |l i ate |1 procent ul de actiuni det

Comcereal S. A. Tulcea detine 100% din pDrtile
“"nfiintathND " n anul 2006, “"n baza hot DRDr ©Or i i A .
pNDrti sociale cu o valoare nominalD de 10 | ei

sunt dteti nuprocent de 95, 3577% de cDtre Argus
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Anexe
1. Act ul constitutiv al soci tRnRtili

ACT CONSTITUTEY
AL SOCTETATII COMERCIALE ,,COMCEREAL” S.A. TULCEA
ACTUALIZAT LA ZI LA DATA DE 14.02.2015

CAPITOLUL I
DENUMIREA, FORMA JURIDICA, SEDIUL, DURATA

ARTICOILUL 1 — Denumirea societatii

Denumirca societatii este SOCIETATEA COMERCIALA .. COMCEREAL™ S.A

In toate actele, facturile, anunturile, publicatiile si aite acte emanand de la socictate,
denumirea societati va fi precedata sau urmata de cuvintele |, SOCIETATLE PEE ACTIUNI sau de
initialeic ., S.A.7, de capitalul social st numarul de inregistrare la Registrul Comertului.

ARTICOLUL 2 — Forma juridica a socieiatii
Societatea Comerciala .. COMCEREAL™ S. A. cste persoana juridica romana, avand forma

Jjuridica de sociclale pe actiuni” Accasta isi desfasoara activitatea in conformitate cu legile romanc

si cu prezentul act constitutiv.

ARTICOLUL 3 - Sedinl societatii

Sediuf Societatii Comerciale | COMCERIEATLT S.A. este in Romania. municipiul Tulcea,
str. [saccei nr. 73, etaj 3.

Scdiul socictatii poate [t schimbat in alta localitate din Romania, pe baza hotararii
Adunare Generale a Actionarilor, potrivit legii.

Socictatea poate avea sucursale. filiale, reprezentante. agentil situate in alte localitati din
tara si strainatate.

ARTICOLUL 4 — Durata socictatii
Durala socictaii este nelimitata, cu inceperc de la data imregistrarii in Registrual
Comertului.

CAPITOLUL II
SCOPUL 51 OBIECTUL DE ACTIVITATE AL SOCIETATIE

ARTICOLUL 5 — Scopul societatii

Scopul socictatil este achizitionarea de la producatnrii agricoli si comercializarea
cerealelor, leguminoaselor si a séfmintelor, prestarea de servicii producatorilor agnicoli privind
conditionarca cercalelor, depozitarca si vanzarea acestora in tara si strainatate.

ARTICOIUL 6 — Obiectul <dc activitate ul societatit

ACTIVITATEA PRINCIPALA : ( 3210 ) Depozitari
ACTIVITATI SECUNDARE -
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P

011] -Cultivarea cercalelor texclusiv orez). plantelor leguminease st a plantelor producatoare de
scminie olcaginoase

G112 - Cultivarea orezulum

0113 — Cultivarea legumelor si a pepenilor. a radacinoaselor si tuberculilor

0114 — Cultivarea trestiei de zahar

0115 — Cultivarea tututdut

0116 — Cultivarea plantelor pentru fibre textile

0119 — Culrivarea altor plante din culturi neper manente

0125 - Cultivarea fructelor, arbustilor fructiferi , capsuniior, nuciferelor si a altor pomi fiuctiferi
0126 -- Cultivarea fructelor olecaginoase

0128 — Cultivarea condimentelor. plantclor aromatice, medicinale si a plantelor de uz farmaceutic
G129 — Cultivarea altor plante permanentc

D130 — Cultivarea piantelor pentru inmultire

0141 — Cresterea bovinelor de lapte

142 - Cresterea altor bovine

0146 - Cresterea porciacior

0147 — Crestlerea pasarilor

0161 - Activitati auxiliare pentru productia vegetala

Ol62 — Activilati auxjliarc pentru cresterca anirmalelor

0163 — Activitati dupa recoltare

(3164 — Pregatirea semintelor

0210 — Stivicuitura si alte activitatt forestiere

0230 - Colectarea produselor forestiere nelemooase din flora sponiana

1039 - Prelucrarca si conservarea fructelor si iegumelor n.c.a.

1041 — Fabricarea uleiurilor si grasimilor

1061 - Fabricarea produselor de morarit

1071 - Fabricarea painii; fabricarea prajiturilor si a produsclor proaspete de patiseric

1083 - Fabricarea de mancaruri preparatc

1089 - Fabricarca altor produse alimentare n ¢.a.

2433 — Productia de prolile obtinate la rece

2511 - Fabricarca de constructii metalice si parti componcente ale structurilor metalice

3311 — Repararea articolelor fabricate din metal

3320 — Instalarea masinilor si echipamentelor indastriale

4320 — Intretinerea si repararca autovehiculelor

4611 — Intermedieri in comerful cu materii prime agricole, animale vii, materii prime textile si cu
semitabricate

4612 - Intcrmedieri in comertul cu combustibili, minereuri ;metale si produse chimice pentru
industrie

4613 — Intermedieri in comertf cu material lemnos si materiale de constructii

4615 — Intermedieri in comertul cu mobila, articole de menaj si de fierarie

4621 — Comert cu ridicata al cerealelor. semintelor, furajelor si tutunului neprehacrat

4633 — Comert cu ridicata al produselot lactate, oualclor, ulciurilor si grasimiilor comestibile
46306 - Comert cn ridicata al zaharului, ciocolatei si produseior zaharoase

463% — Comert cu ridicata nespecializat dec produse alimentare, bauturi st tutun

4645 — Comert cu ridicata al aparatelor electrice de uz gospodaresc, al aparatclor de radio si
televizoarelor .

12

28



Document de Prezentare a S.C. Comcereal S.A. Tulcea

P

0111 -Cultivarea cercalelor texclusiv orez). plantelor leguminoase si a plantelor producatoare de
scminie olcaginoase

G112 - Cultivarea orezulu

0113 — Cultivarea legumelor si a pepenilor. a radacinoaselor si tuberculilor

0114 — Cultivarea trestiei de zahar

0115 — Cultivarea tutumudui

0116 — Cultivarea plantelor pentru fibre textile

0119 — Cultivarea altor plante din culturi neper manente

0125 - Cultivarea fructelor, arbustilor fructiferi , capsuniior, nuciferelor si a altor pomi fiuctiferi
0126 -- Cultivarea fructelor olcaginoase

0128 — Cultivarea condimentelor. plantclor aromatice, medicinale si a plantelor de uz farmaceutic
G129 — Cultivarea altor plante permanentc

D130 — Cultivareca piantelor pentru inmultire

0141 — Cresterea bovinelor de lapte

0142 - Cresterea altor bovine

0146 -- Cresterea porciacior

147 — Cresterea pasariior

0161 — Activitati auxiliare pentru productia vegetala

Ol62 — Activilati auxjliarc pentru cresterca animalelor

0163 — Activitati dupa recoltare

164 — Pregatirea semintelor

D210 — Stivicuitura si alte activitatt forestiere

0230 - Colecrarea produselor forestiere nelemooase din flora sponiana

1039 — Prelucrarca si conservarea fructelor si legumelor n.c.a.

1041 — Fabricarea uleiurilor si grasimilor

1061 - Fabricarea produselor de morarit

1071 - Fabricarea painii; fabricarea prajiturilor si a produsclor proaspete de patiseric

1083 - Fabricarea de mancaruri preparatc

1089 - Fabricarca altor produse alimentare n ¢.a.

2433 — Productia de prolile obtinate la rece

2511 - Fabricarca de constructii metalice si parti componcente ale structurilor metalice

3311 — Repararca articolelor fabricate din metal

3320 — Instalarea masinilor si echipamentelor industriale

45320 — Intretinerea si repararca autovehiculelor

4611 — Intermedieri in comerful cu materii prime agricole, animale vii, materii prime textile si cu
semitabricate

4612 - Intcrmedien in comertul cu combustibili, minereuri ;metale si produse chimice pentru
industrie

4613 — Intermedieri in comertuf cu material lemnos si materiale de constructii

4615 — Intermedieri in comertul cu mobhila, articole de menaj si de fierarie

4621 — Comert cu ridicata al cerealelor. semintelor, furajelor si tutunului neprehacrat

4633 — Comert cu ridicata al produselot lactate, oualclor, ulciurilor si grasimiior comestibile
46306 - Comert cn ridicata al zaharului, ciocolatei si produseior zaharoase

463% — Comert cu ridicata nespecializat de produse alimentare, bauturi st tutun

4645 — Comert cu ridicata al aparatclor electrice de uz gospodaresc, al aparatclor de radio si
televizoarelor :

3
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4644 Comerl cu ridicata al produselor din ceramica, sticlaric si produse de intretinere

40647 — Comert cu ridicara al mobilci, covoarclor si a articolelor de iluminat

4649 — Comert cu ridicata al altor bunuri de uz gospodaresc

4652 -- Comerl cu ridicata de componente si echipamente electromice si de telecomunicatii

4671 — Camert cu ridicata al combustibililar salizi. lichizi si gazosi si al produsclor derivate

4673 — Comert "cu adicata al mateialului lemnos si al materialctor de constructii - si
echipaimentelor sanitare

4674 — Comert cu ridicata al echipamentclor si lumiturilor de fieraric pentru instalatii sanitarc si
de incalzire

4675 — Comert cu ridicaia al produselor chimice

4676 Comert cu ridicata al altor produse intermediare

4690 — Comert cu ridicata nespectalizat

4711 - Comeri cu amanuntul in magazine ncspecializate. cu vanzare predominanta de produse
allinentare, bauturi si turun

4719 — Comert cu amanuntul in magazine nespecializate, cu vanzare predominanta dc produse
ncalimentarc

4721 - Comert cu amanuntul al fruciclor si legumelor proaspete. in magazine specializate

4722 -- Comert cu amanuntul af cacnii si al produseclor din carne, in magazine specializate

4719 — Comert cu amanuniul al altor produse alimentarc. in magarine specializate

4730 - Comert cu amanuntul al carburantilor pentru antovehicule in magazine §I)60|3.|17dt6

4753 — Comert cu amanuntul al covoarelor, carpeteior, tapetelor si a allor acoperitoare de podea,
in magazine specializate

47539 — Comert cu amanuntul al mobilei | al articolelor de iluminat si al articolelor de vz casnic
n.c.a.. in magazine spccializate

4941 — Transporturi ruticre de marfuri

4942 — Servicii de mutare

5010 — Transporturi maritime i costiere de pasageri

3020 — Transportun maritime si costiere de marta

5030 — Transporturi de pasageri pe cai navigabile interioare

5040 — Transportul de marfa pe cai navigabile interioare

5221 - Activitari de servicii anexe pentru transporturi ierestre

8222 - Activitati de servicH anexe transportului pe apa

5224 — Manipulari

6209 - Alre activitati de servicii privind tehnologia informarici

6492 - Alte activitati de creditare

6499 - Alte intermedieri finafciare n.c.a.

6820 — Inchiricrea si subinchirierea bunurilor imobiliare propsii sau inchiriate

7712 - Acrivitati de inchiriere s leasing cu autovehicuie rutierc grele

7739 — Activitati de inchiriere s1 leasing cu alte masini, echipamente si bunuri tangibile n.c.a.

R130 -- Activilaii de intretinere pcmaglc.t]ca

CAPITOI.UL 1il
CAPITALUL SOCIAL. ACTIUNILE.
ARTICOLUL. 7
Capitalul social al societatii este de 8.177.652.5 tei, divizat in 3.271.061 actiuni cu
valoarca nominald de 2.5 leifactiune, cu urmatoarea structura a actionariatulug:

‘vé
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ARGUS S A Conslanta, avand un aport la capitalul sociat de 7.798.025 lei, intcgral varsai,
reprezentand 3.119 210 actiuni. Cota de participare 1a beneficii s1 pierderi este de 2335377 %%,

Alti actionari, persoanc fizice. avand un aport comus Ja capitalul social de 370137,50  lei,
integral varsat, reprezentand 148.055 actiuni. Cota de participare la beneficii s1 pierderi este de
4,5263 %5

AMi actionari, persoane juridice, avand un aport comun la capitatul sacial de 9.490 ici, integral
varsat, reprezentand 3.796 actiuni. Cota de participare la beneficii s pierderi este de 0, 1160 %%.

ARTICOLUL 8 - Actianile

Evidenta actiunilor societatii sc va tine prin S.C. Depozitarul Central S A aprobat pnin
Decizia CN. V.M nr. 1407 din 20.06 2006 si modificata prin Deciziite nr. 3362707.11.2006, nr.
3564/14.12,2006 st nr. 337/12.053.2007.

ARTICOLUL 9 — Reducerea si marirca capitalului social
Capitalul  social poate It redus sau marit  pe baza hotararii Adunarii Generate
Extraordinare a actionarilor, in conditiile si cu respectavea procedurii prevazute de lege.

ARTICOLUL 10 — Drepturi si oblizatii decnrgand din actiuni

Fiecare actiune subscrisa si varsata de actionari potnvit legn, confera acestora dreptul la
un vot in adunarea generala & actionarilor, dreptul de a alege si de a fi ales in organele de
conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului conform prevederdor prezentufuil act
constitutlv si al dispozitiifor legale. respectiv ta alte drepturi prevazute de actul constitutiv,

Detinerea actiunii, implica adeziunea de drept la actul constitutiv.

Drepturile si obligatiile legate de actiuni urmeaza activnile in cazul trecerii lor in
proprictatea altor persoanc.

Obligatiilc societatii sunt garantate cu capitalul social al acesteta, 1ar actionarii raspund in
limita valoril actiunilor ce le detin.

Patrimoniul soctetatii nu poate f1 grevat de datorin sau zlte obligatit personale ale
actionarilor. Un creditor al unui actionar poate {ormula pretentii asupra partii din profitul
societatii ce 1 se va repartiza acestuia de catre adunarca Generala a Actionariior sau a cotei parii
cuvenite acestuia ta lichidarea societatir, efectualte in conditiile prezentului act constitubiy.

ARTICOLUL 11 — Cesiunea actiunilor

Actiuntle sunt indiviz,ibilc cu privire la socictate, care nu recunoaste dccat un proprietar
pentru fiecare actiune.

Cesiunca partiala sau totala a actiunitor intre actionari sau terti sc face i conditiile si cu
procedura prevazuta deo lege.
CAPITOLUL TV 7
ADUNAREA GENERALA A ACTIONARILOR

ARTICOLIIL [2 — Atribuliile adunarii generale ordinare a actionarilor
Adunarea generala-ordinara a actionarilor are urmatoarele atributii principale :
a} sa discule, sa aprobe sau sa modifice situatiile financiare anuale, pe baza rapoartelor
prezentate de administratorul unic si de catre anditorul financiar st sa fixeze dividendral :
b) sa aleaga si sa revoce administratorul unic s1 cenzorti |
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c) sa numcasca sau sa demita auditorul {inanciar si sa fixeze durata minima a contractuhui
de audit financiar;

d) sa fixeze remuneratia cuvenita pentru exercitiul in curs administratorului unic

€) R4 &e pranunic asupia gestiunii administratorului unic;

f} sa srabilecasca bugetul de venituri si chelluieli 5i programul de activilate pe excrcitiul
financiar urmator,

¢) sa hotarasca gajarea, inchirierca sau destlintarea uneia sau a mai multor unitati ale
societatil;

h} sa hotarasca in orice alte probleme priving societatca.

ARTICOLUL 13 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor are urmatoarele
atributii principzle ;
a) schimbarea formei juridice a societatii:
b) mutarea sediului sacietatii;
¢} schimbarea obiectului de activitate al socielatii;
)} infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare: sucursale, agentii, reprezenlante sau alte
asemenca unitati fara personalitate juridica ;
€} majorarea capitalului social;
f) reducerea capitalului social sau reintregirea fhui prin cmisiune de noi actiuni:
&) fuziunca cu alte societati sau divizarea societatii,
h} conversia actiunilor dintr-o categorie in cealalta;
1} emisiunea de obligatiuni;
;) conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie san in actiunt:
k} coricarc alta modificare a actului constitutiv sau oriczre zalta hotarare pentru care este
ccruta aprobarea adunarii generale extraordinare.

ARTICOLUL 14 — Convocarea Adunarii Generale a Actionarilor

Adunarca generala este convocata de administraatorul unic al societatii ori de cate ori este
necesar.

Termenul de intrunire nu poate fi mai mic de 30 de zile de la publicarea convocarii in
Monmtorul Oficiai al Romaniet, Partea a I'V-a .

Convocarca se publica in Monitorut Oficial al Remaniei. Partea a {V-a si in unul dintre
ziarele de larga raspandire din localitatea in care se afla sediul sociclatii .

Convocarea va cuprinde [ocul si data tinerii adunani. precum si ordinca de zi. cu
mentionarea explicita a tuturor problemelor care vor face obisctul dezbateritor adunarii.

In cazul in care pe ordinea de zi figurcaza numirea administratorului unic al societatii, in
convocare s¢ va mentiona ca lista cuprinzand informatii cu privire la numele, localitatea de
domiciliu si calificarea profesionala alc persoanelor propuse pentru functia de administrator unic
se afla la dispozitia actionarilor, putand fi consultata si completata de acestia.

Cand pe ordinea de zi figureaza propuneri penlru madificarea actului constitutiv.
conavocarea va trebui sa cuprinda textuf integral al prapuncrilor.
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