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Memorandum HELIOS S.A., Astileu, jud.Bihor 
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MEMORANDUM 

intocmit pentru admiterea actiunilor emise de HELIOS S.A. pe AeRO – piata de actiuni a Bursei de Valori Bucuresti

(Document de Prezentare a Societatii)

Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauza cu privire la faptul ca sistemul alternativ de tranzactionare este o piata pentru care exista tendinta sa se ataseze un risc investitional mai ridicat decat pentru companiile admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

In situatia in care, intre data intocmirii prezentului Memorandum si prima zi de tranzactionare pe AeRO, vor fi modificari fata de informatiile continute in acest Memorandum, emitentul impreuna cu Consultantul Autorizat vor furniza un document suplimentar care va detalia aceste informatii, sub forma unui raport curent.

1. Persoane responsabile:

Informatiile prezentate in acest document cu referire la Emitent, au fost furnizate de S.C. HELIOS S.A., societate romaneasca, inmatriculata la Registrul Comerţului sub nr. J 05/216/1991, cod fiscal RO98716, cu sediul social  in Str. Principală, Nr. 236, loc. Aştileu, Jud. Bihor, Romania, telefon/fax: (4025) 0259-349.020 / 0259/349019, email: office@heliossa.ro, director.economic@heliossa.ro, Web page : www.heliossa.ro.  
Persoanele responsabile pentru Prospect din partea E mitentului: 



Director general –ing.Cobarzan Dorel

Director economic- ec.Bohus Adina.

Acest  Memorandum a fost  elaborat,  in baza  informatiilor  furnizate  de Emitent,  de catre GOLDRING S.A., in calitate de Consultant Autorizat al Emitentului, cu sediul in str. Tudor Vladimirescu nr. 56A, Targu-Mures, Romania, cod unic de inregistrare RO10679215, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J26/440/1998, Atestat CNVM: 372/29.05.2006, Nr. de inregistrare in Registrul ASF PJR01SSIF/260045, Decizia 2734/08.08.2003, capital social subscris si varsat: 400.000 lei, telefon/fax :+4 0265 269 195, e-mail: www.goldring.ro. 

Persoanele responsabile pentru Prospect din partea Consultantului Autorizat: Zahan Virgil Adrian  –  Director  General.
DECLARATIA PERSOANELOR RESPONSABILE
· Acest Memorandum a fost intocmit in conformitate cu precizarile tehnice emise de  Bursa de Valori Bucuresti  in aplicarea prevederilor Codului BVB – operator de sistem cu privire la Documentul de Prezentare al societatii in vederea listarii pe ATS in Sectiunea Instrumente Financiare listate pe ATS, Categoria Actiuni din cadrul Sectorului Titluri de Capital;
· Consultantul Autorizat a realizat o analiza aprofundata a emitentului si declara ca, dupa cunostintele sale, societatea este corespunzatoare pentru admiterea pe AeRO, documentatia a fost intocmita in conformitate cu cerintele BVB si informatia  furnizata  in  documentele  de  admitere  reflecta  corect  si  complet faptele si situatia emitentului;

· Emitentul nu se afla in procedura falimentului, insolventa, reorganizare judiciara sau lichidare;
· Actiunile sunt integral platite si sunt liber transferabile.

2. Nume emitent: HELIOS S.A.
3. Domeniu de activitate: Fabricarea  de produse refractare
4. Cod CAEN: 232 - CAEN 2320 - Fabricarea  de produse refractare. 
5. Cod fiscal / CUI: RO 98716
6. Numar inregistrare la Registrul Comertului: J 05/216/18.03.1991
7. Adresa: Str. Principală, Nr. 236, Loc. Aştileu, Jud. Bihor, Romania
8. Telefon, Fax, E-mail, adresa paginii internet: (4025) 9-349.020 ; (4025) 9-349.019; office@heliossa.ro; director.economic@heliossa.ro ; www.heliossa.ro
9. Numele persoanei de legatura cu BVB:  
1) Gheti Teodor 
2) Bohus Adina
10. Simbolul de tranzactionare: HEAL
11. Codul ISIN: ROHEALACNOR2
12. Scurt istoric al societatii: 
·   Firma SC HELIOS S.A. Astileu, provine din fabrica "HEPHAISTOS", fabrica infiintata in anul 1885 ce producea var, caramida rosie si tigla ;

·   In anul 1948, fabrica trece in proprietatea statului, an in care incepe fabricarea de caramizi refractare, folosind argila din zona, extrasa cu mijloace proprii. Arderea caramizilor se realiza cu doua cuptoare Hoffman, utilizand drept combustibil carbunele inferior ;

·   In anul 1958 se construiesc gazogenele pentru producerea gazului de gazogen folosit la arderea caramizilor refractare in locul carbunelui, adaptandu-se in mod corespunzator si cuptoarele Hoffman;

·   In anul 1963 se executa lucrari de modernizare a liniilor de macinare – preparare amestec ;

·   In perioada 1969-1970 se realizeaza o sectie de samotizare, dotata cu doua cuptoare rotative, si se dezvolta si se modernizeaza sectia de caramizi prin realizarea de macinare amestec, dotarea cu patru prese mecanice, o presa hidraulica si construirea unui cuptor tunel ;

·   In anul 1973 se diversifica structura de fabricatie prin asimilarea in fabricatie a placilor termoizolatoare pentru lingotiere, pe cuptorul Hoffman II ;

·   In anul 1980, intreprinderea asimileaza in fabricatie placile silicioase permeabile pentru captusirea distribuitoarelor de la turnarea continua a otelurilor, iar in perioada 1980-1982, s-a realizat si dat in functiune o noua sectie de fabricatie a placilor termoizolatoare ;

·   In anul 1983 se inlocuieste cuptorul Hoffman nr.1 cu un cuptor tunel pentru arderea caramizilor refractare, si se da in exploatare sectia de fabricatie a nisipului peliculizat si a placilor silicioase permeabile ;

·   In perioada 1987-1988 se da in functiune cuptorul tunel nr.3 si sectia aferenta pentru fabricarea materialelor antiacide ;

·   Dupa 1989, datorita conditiilor socio-economice din tara societatea incearca reprofilarea si mentinerea la acelasi nivel de fabricatie ca in perioada anterioara ;
·   In perioada 1992-1993 se trece de la arderea cu gaz de gazogen la arderea cu combustibil lichid, pacura, ceea ce duce la desfiintarea sectiei Gazogen.

·   In anul 1993 se asimileaza in fabricatie caramizile pline de constructii prin procedeul semiuscat si blocurile ceramice, care datorita cererii de piata au o pondere importanta intre produsele realizate ;

·   Din 1998 unitatea este privatizata; noua conducere pune in aplicare strategii de dezvoltare pe termen mediu si lung, bazate pe diversificarea productiei, costuri de fabricatie reduse, intrarea pe pietele straine – conform principiilor aplicabile economiei de piata ;

·   Din 2005 SC Helios SA Aştileu are implementat Sistemul de management al mediului conform SR EN ISO 14001: 2005 ;

·   In anul 2008 SC Helios SA Aştileu implementeaza Sistemul de management al calităţii – SR  EN ISO 9001: 2008, şi detine Certificat de conformitate a controlului productiei in fabrica nr. 1840-CPR-97/740/EC/0488-14 pentru elemente pentru zidarie de argila arsa (SR EN 771-1:2011), cetificate de catre firma Aeroq Bucureşti;
·   In 2009, s-a inceput introducerea de produse noi pentru largirea si diversificarea bazei de clienti permanenti, cu scopul contracararii efectelor scaderii pietei constructiilor rezidentiale si industriale;

·   In 2013, s-a reinceput modernizarea unor hale de productie, si modificarea de fluxuri achizitia si modernizarea de utilaje si echipamente necesare pentru introducerea de produse noi, introducerea de standarde de calitate; 

  La sfarsitul anului 2014, societatea se pregateste pentru listarea pe sistemul alternativ  de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti.
Societatea HELIOS S.A.,  nu detine participatii in alte societati romane sau straine.

În cursul exerciţiului financiar 2014, nu au existat fuziuni sau reorganizări semnificative a societăţii comerciale.
Societatea HELIOS S.A.  este implicata in cateva litigii, in special pentru recuperare creante neincasate la termen: 
- Dosarul 31821l11l2012       (148/35/2013),    in care  SC HELlOS   SA are   calitatea de reclamanta,   parat  fiind  Guvernul  Romaniei  si Consiliul  Local  Astileu, avand  ca obiect  exceptia   de nelegalitate  in fata  Curtii  de Apel  Oradea,  a fost  solutionat   pe fond  in  sensul   respingerii exceptiei   de  nelegalitate.    Am  formulat   recurs.   care  a fost respins la termenul  din  18.06.2014.

 - Dosarul 1200/177/2011 -     aflat  pe rolul  Judecatoriei   Alesd  SC HELlOS   SA are calitatea  de parata,  reclamanta   fiind  Comuna  Astileu.  este  dosarul  de fond.  in care s-a  invocat   exceptia   de    nelegalitate   ce  face  obiectul   dosaruJui mai sus  indicat. Dosarul  a fost  suspendat   la data  de 22.03.2012. pana  la soJutionarea   exceptiei   de nelegalitate.   S-a  repus  cauza  pe rol T:  15.05,2015.

- Dosarul   348/177/2012,    este disjuns  din dosarul  de fond.  unde  Consiliul  Local Astileu   are calitatea   de  reclamanta,   parata  fiind  SC HELlOS   SA.  Am  invocate   in cauza  exceptia   inadmisibilitatii    actiunii  si exceptia   prescriptiei   dreptului   material la  actiune, dat fiind  adeverinta contestata este  emisa din  anul  1994 -  si dupa acest moment   ea  a  produs efecte  juridice.   La  data  de   13.05.2013. am  castigat accasta  actiune  in prima   instanta.  Consiliul   Local  Astileu  a formulat  recurs,  care a fost respins  la data de 07. I0.2013.

-   Dosarul   6473/11112013   aflat  pe  rolul  Tribunalului   Bihor  -  SC  HELIOS  SA are  calitatea   de  creditoare.    debitoare   fiind SC  ELECTROCENTRALE S.A   am formulat   cerere   de  inscriere    la  masa   credala   a  debitoarei.    In    prezent   continua procedura.  T: 22.04.2015.

-  Dosarul     1103/177/2010    aflat  pe rolul Tribunalului   Bihor  -  SC HELlOS   SA are calitatea   de reclamanta,   parat  fiind  Buzguta  Dorin  Gheorghe.   Prin  actiune  am solicitat   obligarea    paratului   la  plata   unei  sume   de  8.668   lei  plus  penalitati    ca urmare  a prejudiciului   creat  societaii,   prin  insusirea (nejustificarea) unei  cantitati echivalente   de motorina   -  in perioada   in care  era  angajat  ce sofer  al societatii.   A fost   respins    recursul    lui  Buzguta    la   termenul    din   24.09.2014.     Este   in  curs procedura   executari  si silite.

-  Dosarul    3404/89/2010    aflat  pe roJul  Tribunalului    Vaslui  -  SC  HELlOS   SA are calitatea   de creditoare,   debitoare   fiind  SC  CONCOMB    VRABIE  SRL VASLUl. T: 07.04.2015.  Se valorifica bunurile  din patrimoniul   debitoarei.

 -   Dosarul    7736/30/2011  aflat pe  rolul   Tribunalului    Timis   -  SC  HELlOS   SA  are   calitarea    de   creditoare,     debitoare    fiind   SC   COVA  GERA&CO  SRL.  T:16.04.2015.   S-a dispus  trecerea  debitoarei   in procedura   generala  de faliment.

 -    Dosarul   5062/86/2014 aflat pe rolul  Tribunalului   Suceava  - SC HELLOS  SA  are calitatea   de creditoare,   debitoare   fiind  SC DUO MAT SRL, T:  08.05.2015.   Se vor verifica  eventualele   contestaii   la tabelul  preliminar   al creantelor.

-   Dosarul    nr.  679/11112014 aflat  pe rolul  Tribunalului    Bihor.   SC  Helios  SA are calitatea   de reclamanta,   parat  fiind  Consiliul   Local  al Comunei   Astileu,  avand ca  obiect  anulare   act  emis  de autoritatile   publice   locale.   HCL  Astileu  nr.  17 din data  de  27.03.2012.    si  respectiv   a  BeL   Astileu   nr.  35  din  data  de  22.11.2012. Termen  : 04.02.2015 .

13. Descrierea activitatii:

S.C. HELIOS S.A. produce caramizi refractare, si materiale de constructii, intr-un spatiu adecvat activitatii, unitar si compact, amplasat in localitatea Astileu din judetul Bihor. 
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S.C. HELIOS S.A. activeaza in domeniul producerii materialelor refractare si de constructii, avand o activitate cu insemnat caracter sezonier (6-7 luni/an); in lunile de iarna activitatea de productie se opreste deoarece materia prima este esentiala (argila)  este supusa intemperiilor (zapada, inghet) si aastfel nu poate fi utilizata permanent.

Se pastreaza la unitate parte din sectorul economic, comercial, pentru valorificarea stocului de produse finite fabricate pe stoc, cu scopul vanzarii pe perioada de stationare, precum si pentru activitatea de comert. De asemenea este mentinut in activitate personalul pentru intretinere si reparatii, pentru realizarea reviziilor si reparatiilor necesare demararii in bune conditii a noului ciclu de productie.

Procesul tehnologic

Ciclul de productie al societatii, presupune aprovizionarea cu argila, macinarea argilei, fasonarea produselor, si arderea lor in cuptoare de tip tunel fiind un proces relativ lung (cca.2-3 luni). Pe tot parcursul ciclului de fabricatie societatea isi imobilizeaza importante resurse financiare pentru aprovizionarea cu materii prime, materiale, combustibil (in speta pacura), energie electrica, salarii, urmand ca vanzarea produselor sa se faca ulterior. 

Procesele tehnologice principale sunt:

· macinarea materiilor prime

· dozare si amestec materii prime

· fasonare produse crude

· uscarea si arderea produselor crude

· sortare produse arse.

Procesele de fabricatie, sunt organizate in cadrul sectiilor si atelierelor specifice industriei de fabricare a materialelor refractare, si a materialelor de constructii.

In functie de produsele pe care le fabrica principalele fluxuri tehnologice sunt:

A. Pentru produsele refractare si caramizi rosii de constructii :

1. Macinarea materiei prime - argila este macinata grosier cu o moara cu impact sau zdrobitor cu valturi, uscata intr-un uscator rotativ, si apoi macinata fin pe linia de 4 dezintegratoare pana la parametrii tehnologici impusi. Degresantul este macinat grosier cu un concasor cu placi si fin cu ajutorul a 2 mori cu impact ;

2. Dozare si amestec materii prime - materiile prime macinate sunt dozate cu ajutorul vagonetilor dozatori; conform retetelor de fabricatie sunt amestecate si umezite in amestecatoare de tip Eirich, si apoi prin intermediul unui sistem de benzi materialul amestecat este repartizat la prese ; 

3. Fasonarea produselor crude - se realizeaza in functie de comenzi si de formate pe prese mecanice de tip SM; prese hidraulice de tip Bucher si pe prese cu frictiune ;

4. Uscarea si arderea - se realizeaza in uscatoare  tunel sau camera si in cuptoare tunel conform diagramelor de ardere. Arderea produselor se realizeaza cu pacura.

B.Pentru fabricarea de blocuri ceramice

1. Dozarea materiilor prime se face cu ajutorul a doua alimentatoare cu banda ;

2. Macinarea materiilor prime amestecate se face cu ajutorul unui zdrobitor cu valturi canelate, malaxor biax iar macinarea fina cu ajutorul a 2 valturi fixe ;

3. Fasonarea si presarea se face intr-o presa vacum de tip Bongioani si un taietor multifilar;

4. Produsele ceramice fasonate sunt uscate intr-un uscator tunel cu 8 canale ;

5. Arderea produselor ceramice se face tot in cuptorul tunel cu pacura.

C. Mortarele refractare - macinarea materiilor  prime se realizeaza pe fluxul tehnologic al 

produselor refractare

1.Amestecarea se realizeaza intr-un amestecator de tip Eirich, de unde cu ajutorul unui snec sunt transportate la o instalatie  de insacuire in saci  de hartie de 25 kg , 50 kg.
Domeniul principal de activitate declarat conform CAEN   Rev  2, valabil   de  la 01.01.2008 este 232 – Fabricarea de produse refractare. Activitatea principala conform codificarii este : cod 2320 – Fabricarea de produse refractare. Alte activitati conform statutului , precum si activatati de import – export in nume propriu. 

Societatea ofera produse finitesi servicii specifice pietei de caramizi refractare de o calitate ireprosabila, utilizand in Romania noi tehnici de productie in domeniu, necesare pentru satisfacerea cerintelor clientilor din tara si in afara tarii. 

Societatea este organizata in spatii de productie separate pentru fabricarea produselor refractare, precum si cladiri anexe destinate depozitarii produselor, activitatilor auxiliare si  administrative. Masinile, utilajele si instalatiile folosite pentru productie sunt cele specifice activitatilor de ardere a argilei si prelucrarilor mecanice - atat la cald cat si la rece, acestea au fost achizitionate din tara in proportie mai mica, fiind din import majoritatea, fiind utilaje de productivitate  mare, moderne, comandate automat. 

Printre principalele masini si utilaje, se pot exemplifica : 

· Flux de fabricare a caramizilor refractare si a caramizilor pline de constructii, si cuprinde:
· Atelier macinare materii prime
· Atelier  fasonare amestec-presare cu:
· Prese PH 980 to – 2 bucati

· Prese Bucher – 1 bucata

· Prese SM – 1 bucata

· Prese frictii – 4 bucati

· Prese Kowo – 3 bucati

· Prese PH 555 – 1 bucata

· Cuptor ardere.
· Cuptor cu role

· Flux de fabricare a blocurilor ceramice, cuprinde:
· Presare pasta

· Taietor blocuri ceramice
· Incarcare pe vagoneti pentru uscare naturala

· Descarcare de pe vagoneti pentru uscare si incarcare pe vagoneti pentru ardere
· Cuptor ardere

Capacitatile de productie HELIOS S.A., se afla pe o linie ascendenta, acestea crescand de la un an la altul, ca urmare a noilor capacitati de productie puse in functiune, sau datorita modernizarilor si a automatizarii celor existente. 

Asigurarea   resurselor  energetice  -  pentru asigurarea necesarului de energie electrica si gaz metan s-au incheiat contracte cu furnizori selectati de pe piata concurentiala, iar pentru asigurarea necesarului de apa industriala si potabila s-au incheiat contracte  cu furnizorii zonali. 

Modelul de business al societatii este bazat pe costuri variabile, in felul urmator:

Desfacerea produselor pe piata interna se face in prezent fie prin contracte directe de vanzare – cumparare, fie prin comenzi.  In cazul in care beneficiarii solicita prealabil, marfa poate fi transportata la locul indicat de beneficiar cu masini de mare tonaj. Societatea si detine un sistem propriu de distributie, insa vanzarile efectuandu-se preponderent in conditia de livrare franco fabrica. 

Produse                                          Piete   de  desfacere              Metode   de distributie

Caramizi   refractare                     Piata  interna si externa       Franco fabrica, sau distributie    directa

Caramizi  pline de constructii   Piata interna                         Franco fabrica, sau distributie  directa

Blocuri  ceramice                           Piata  interna 


Franco  fabrica

Gresie antiacida                             Piata interna 


Franco fabrica

HELIOS S.A. a atins in 2009 de activitate o cifra de afaceri de 7mil EURO, aceasta evoluand in 2014 la o cifra de afaceri de 5,3 mil EURO.

Impactul asupra mediului înconjurător
Helios S.A. Aştileu are implementat Sistemul de management al calităţii – SR  EN ISO 9001: 2008, şi Sistemul de management al mediului conform SR EN ISO 14001: 2005, Certificat de conformitate a controlului productiei in fabrica nr.  1840-CPR-97/740/EC/0488-14 pentru elemente pentru zidarie de argila arsa (SR EN 771-1:2011), cetificate de catre firma Aeroq Bucureşti. Nu există şi nu se preconizează litigii cu privire la încălcarea legislaţiei privind protecţia mediului înconjurător.

Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala

Materiile prime de baza (argila)  utilizate  pentru desfasurarea  activitatii  societatii  pot fi de provenienta interna - in principal, si partial import. Societatea nu depinde in mod semnificativ de un furnizor anume.

Principalii  furnizori  ai societatii  cornerciale  sunt:

•     Dan Steel Negresti  Oas -   argila   gri;

•     Refraceram   -   deseu caramida;
•     Ion Andra Trans Com -  pacura;
•     Mol Romania  -  gaz;

•     OMV Petrorn  -  motorina.
Societatea  nu  depinde  în  mod  semnificativ de un furnizor. Contractele de aprovizionare sunt, fie contracte cadru cu anexe lunare, in care este specificata cantitatea si calitatea, in functie  de necesitati  avand in vedere stocul existent, fie se incheie distinct contract pentru fiecare livrare. 

Celelalte materiale si piese de schimb necesare intretinerii si bunei functionari a activitatii de productie sunt asigurate o parte de atelierul propriu, iar altele sunt achizitionate de la firme specializate, atat din tara, cat si din import daca este cazul.
In anii 2013, si 2014 cea mai insemnata parte a resurselor financiare de care a dispus societatea a fost indreptata spre retehnologizari, asigurarea bazei materiale, utilitatilor si salariilor. 

Evaluarea activităţii de cercetare şi dezvoltare - la nivelul anului 2014, societatea nu a efectuat cheltuieli de cercetare-dezvoltare, şi nici nu se anticipează astfel de cheltuieli.

Factorii principali de scadere a afacerii in ultimii 5 ani 2009-2014, au fost:

-
Pentru producători ultimii 5 ani au fost dificili sub aspectul scaderii pietei constructiilor,  si sub aspectul costurilor marcate de scumpiri la utilităţi şi materii prime

- 
Introducerea unor noi taxe.

Cu toate acestea, managementul HELIOS S.A. este optimist pentru viitorul apropiat, şi speră ca trendul pozitiv să se reia în anul 2015, incurajati fiind si de rezultatele masurilor luate de ajustare a costurilor indirecte, si de faptul ca incepand cu anul 2013 s-a trecut la extinderea portofoliului de produse prin lansarea de produse noi pentru atenuarea scaderii pietei de constructii, cu impact direct in diversificarea surselor de venit si cresterea vanzarilor, inclusiv urmare a eforturilor de marketing si rebranding.
14. Informatii cu privire la actiuni si la structura actionariatului:

Tipul de valori mobiliare: actiuni ordinare. Forma si clasa valorilor mobiliare: actiuni nominative, indivizibile si in forma dematerializata. Moneda in care sunt denominate actiunile LEI/RON

Capitalul social al Emitentului: capitalul social al societatii este de 3.618.165 RON, din care subscris şi varsat  - 3.618.165 RON. Valoarea nominala a unei actiuni: 2,50 RON, nr. total actiuni 1.447.266.
Actionarii societatii in prezent sunt in numar de 3.931  persoane fizice si persoane juridice romane: SC DAN STEEL GROUP NEGRESTI OASA S.A. loc. NEGRESTI OAS/SATU MARE jud. SATU-MARE- 79,4273 %; PERSOANE   FIZICE – 13.1068%. ;SIF MUNTENIA 7,4659%
Pana in prezent, valorile mobiliare emise de societatea comercială se negociază pe Bursa de Valori Bucureşti. Societatea nu a distribuit dividende pe parcursul ultimilor 3 ani. Societatea nu a desfăşurat nici o activitate de achiziţionare a propriilor acţiuni. Societatea comercială nu a emis obligaţiuni şi/sau alte titluri de creanţă.

Evaluarea capitalizarii anticipate a societatii s-a realizat folosind metoda fluxurilor de numerar la dispozitia actionarilor actualizate. Fluxurile de numerar estimate pentru anii 2015-2018 in baza bugetului societatii sunt urmatoarele:
	Indicatori
	2015
	2016
	2017
	2018

	Profit net
	1.012.200
	1.073.520
	1.105.440
	1.138.200

	PER (pret/profit pe actiune)
	3,9
	3,9
	3,9
	3,9

	Profit pe actiune
	0,70
	0,74
	0,76
	0,79

	Pret actiune previzionat
	2,73
	2,89
	2,96
	3,08

	Numar actiuni
	1.447.266
	1.447.266
	1.447.266
	1.447.266

	Capitalizare
	3.951.036
	4.182.598
	4.283.907
	4.457.579


Istoric de tranzactionare – data start tranzactionare  22.11.1996

Actiunile HEAL se tranzactioneaza momentan pe piata RASDAQ , la categoria a 3-a.
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Prima zi de tranzactionare a fost 11.12.1996. Dupa o perioada mai intensa de tranzactionare in anii 2007-2008, perioada in care s-a atins si maximul de 8 lei/actiune, tranzactiile societatii s-au redus, scazand si volumul tranzactionat. In ultimii ani, cotatile s-au situat in intervalul 2-4 lei/actiune. Ultimul pret la care s-au tranzactionat actiunile pe piata a fost de 2.5 lei/actiune.

HELIOS S.A. urmareste dezvoltarea  activitatii sale in conditii de transparenta si vizibilitate, intr-un domeniu cu potential important de crestere, exponential.

HELIOS S.A.   preconizeaza sa devina cunoscuta in mediul pietei de capital, si sa obtina finantare prin capital prin derularea unei oferte publice in 2016 sau 2017.

Pe termen mai lung, societatea doreste isi propune sa promoveze pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti.
15. Conducerea societatii:

Societatea, este condusa de un Consiliu de Administratie, compus din 5 membrii, dupa cum urmeaza: 

      
- ing. COBARZAN DOREL-HOREA - presedinte  al Consiliului de Administratie si director general al societatii - deţine 2.557 acţiuni la societate, reprezentând 0,1767% din capitalul social;


- ec. DAN VASILE - DANIEL – vicepresedinte al Consiliului de Administratie  - deţine 1.240 acţiuni la societate, reprezentând 0,0856% din capitalul social;

-  ec. CARDOS CALIN - DANIEL -vicepresedinte  al Consiliului de Administratie  – nu detine actiuni;

-   ec. CARDOS MARIOARA - DANA   - membru – nu detine actiuni;

-   ec. REVAI TAMAS  - membru – nu detine actiuni.

· Conducerea  executiva a societatii comerciale in prezent se prezinta astfel :

·   Director  general  - ing. COBÂRZAN DOREL - HOREA -  deţine 2.557 acţiuni la societate, reprezentând 0,1767% din capitalul social. A fost numit în funcţie pe o perioadă  nedeterminată;

·   Director Economic   - ec.  Bohuş Adina  - nu detine actiuni. A fost numită în funcţie pe o perioadă nedeterminată.

Ing. COBARZAN DOREL-HOREA  - este absolvent al Institutului Politehnic – al Universitatii “Babes-Bolyai”, Facultatea de electronica si comunicatii – Cluj Napoca 1986-1991; deasemenea este absolvent al studiilor de masterat inspecializarea Managementul administrarii afacerilor la Universitatea „Vasile Goldis” din Arad, si are o experienta de 24 ani in domeniul electroenrgetic, si in cel al managementului activiand in diverse functii de conducere in cadrul HELIOS S.A incepand cu anul 1997. Din anul 2002 pana in prezent este Presedinte al Consiliului de Administrare.
DAN VASILE  DANIEL este absolvent al Universitatii “Babes-Bolyai”, Facultatea de Stiinte Economice – Cluj Napoca 2003-2007, specializarea Contabilitatea si Control Financiar, Licentiat: Stiinte Economice , si are o experienta de 8 ani pe piata productiei  de metale feroase sub forme primare si de feroaliaje, acumulata in cadrul companiilor S.C. PROMET S.A Beclean / S.C. DAN STEEL GROUP BECLEAN S.A

CARDOS  MARIOARA  DANA este absolvent al Universitatii “Babes-Bolyai”, Facultatea de Stiinte Economice – Cluj Napoca 1997-2001, specializarea Contabilitatea si Control Financiar, Licentiat: Stiinte Economice , si are o experienta de 13 ani pe piata productiei  de metale feroase sub forme primare si de feroaliaje, si produse refractare, acumulata in cadrul companiilor S.C. DAN STEEL GROUP BECLEAN S.A.
Calin Daniel CARDOS este absolvent al Universitatii “Babes-Bolyai”, Facultatea de Stiinte Economice – Cluj Napoca 1995-1999, specializarea Contabilitatea si Control Financiar, si are o experienta de 15 ani si pe piata productiei  de produse refractare,  metale feroase sub forme primare si de feroaliaje, acumulata in cadrul companiilor S.C. PROMET S.A Beclean / S.C. DAN STEEL GROUP BECLEAN S.A.
REVAI TAMAS - membru CA, este absolventa a Universitatii “Babes-Bolyai”, Facultatea de Stiinte Economice – Cluj Napoca 1979 – 1983 , specializarea Economia industriei constructiilor si transporturilor, si are o experienta de 32 ani in aria de contabilitate, ocupand pe rand in diverse societati locale functii diferite - 1983 -1990  Intreprinderea de in si canepa Negresti Oas - sef birou financiar; 1990 -1993  S.C.  Tricotaje Negresti Oas S.A. - contabil sef ; 1993 – 2006   S.C. EXPERT SRL firma de consultanta economica, contabilitate, expertiza contabila  - administrator; responsabil economic al S.C. PROFILMET S.A. de la infiintare iar dupa constituirea grupului vicepresedinte C.A in fiecare firma  fiind responsabil economic al grupului; 1999-2006  HELIOS S.A. Astileu     Membru/Vicepresedinte Consiliu de Administratie,  2000-2006  S.C. PROMET S.A Beclean / S.C. DAN STEEL GROUP BECLEAN S.A Membru/Vicepresedinte Consiliu de Administrati 2000-2006,  S.C. RAPID S.A BISTRITA Membru/Vicepresedinte Consiliu de Administratie. 2014 – prezent  - membru  Consiliu de Administratie S.C. DAN STEEL GROUP BECLEAN S.A; membru  Consiliu de Administratie S.C. DAN STEEL GROUP Negresti Oas S.A,  membru CA Helios S.A. 

Membrii conducerii administrative nu au fost  implicati  in ultimii 5 ani in nici un litigiu, si in nici o procedura administrativa.

16. Detalii cu privire la angajati:

Societatea functioneaza avand un numar de 114 salariati la 31.12.2014 ( în timp ce anul anterior numărul acestora  era  de 120 angajaţi), din care:

· 14 angajati cu studii superioare;

· 79 angajati cu studii medii;

· 21 angajati  necalificati.
Numar anagajati membrii de sindicat: 46. 

Salariatii companiei sunt organizati in cadrul unui sindicat, sub denumirea : SINDICATUL LIBER DIN SC HELIOS SA. Gradul de sindicalizare a fortei de munca este de 40%  in prezent. Raporturile dintre manager şi angajaţi sunt de organizare si coordonare din partea managerilor, iar din  partea  angajaţilor de executie. Nu există elemente conflictuale între manager şi angajaţi.
Emitentul declara ca nu are cunostinta de existenta unor elemente conflictuale relevante care sa impieteze asupra raporturilor dintre conducere si angajati. In cursul anului 2014 nu au existat greve sau conflicte de munca, toate revendicarile solicitate de angajati au fost  rezolvate prin negocieri directe cu reprezentantii sindicatului constituit la nivel de societate.

Organigrama societatii:

17. Cota de piata / Principalii competitori:

Piata de caramizi refractare si cărămizi pline de construcţii din Romania este foarte competitivă, si mai matura in ultimii 5 ani, comparativ cu anii anteriori, cu tendinte clare de consolidare si cu toti marii producatori din Europa, si din lume - deja prezenti si in Romania.

Evolutia productiei interne de caramizi refractare si cărămizi pline de construcţii, din Romania in ultimii ani - comparativ cu nivelul realizat in anul 2008 caracterizat printr-un volum al productiei foarte ridicat, si un numar mare de capacitati in functiune – actualmente, se constata o scadere a volumului si a cantitatii totale produse, dar care urmeaza trendul pietei de constructii industriale, si constructii speciale.

Pe vârful pietei imobiliare din 2006-2008, cuptoarele a peste 40 de fabrici de cărămidă au lucrat la capcitatea maxima instalata, la foc continuu. Exista două explicaţii pentru dispariţia jucătorilor locali: una este legată de piaţă şi cealaltă de tehnologie. Au fost mici întreprinderi care făceau parte din ceea ce în trecut se numea industria mică, locală - fiecare judeţ avea o mică fabrică de cărămidă, fara o tehnologie adecvată din perspectiva calităţii produsului, si care consumau foarte multă energie şi manoperă. 

Din 2008 şi până acum s-au închis majoritatea fabricilor deţinute de producătorii mici. Astăzi, cei 10 producători principali care mai au fabrici funcţionale sunt limitati de costurile mari de producţie şi de un consum aflat la două treimi din capacitatea instalată a pieţei. Mai sunt pe piaţă patru concurenţi mari, încă trei sau patru de talie medie, şi ceilalţi aşteaptă să vină sezonul cald, eventual, să mai pornească instalaţiile. Fabricile de cărămidă din România au o capacitate de producţie totala instalată de circa 6,6 milioane de metri cubi, iar la nivelul actual al consumului, estimat anul trecut la 4,4 milioane de metri cubi, rezulta ca acestea funcţionează la circa 60%-70% din potenţial. Majoritatea producătorilor opresc fabricile câte 4-12 săptămâni în fiecare an, de regulă în sezonul rece, perioadă în care comenzile sunt slabe, când este strict necesar, pentru că sunt linii de producţie unde durează câteva zile până se tempereaza cuptorul, răceşte, se reporneşte după o perioada de mentenanţă şi acestea implica un cost fix.

Piaţa materialelor de zidărie, împărţită aproape egal între blocuri ceramice şi BCA, a cunoscut anul trecut o creştere de 1%, segmentul cărămizilor consemnând o creştere de 3%, dar care reprezintă o îmbunătăţire statistică a consumului pe seama majorării de preţuri, însă producătorii se agaţă de această cifră pentru a sesiza o stabilizare a pieţei, 

după cinci ani de scăderi. Într-un ritm de creştere de 3%-4% pe an, fabricile actuale vor produce la capacitatea maximă doar pe termen mediu. Wienerberger, este cel mai mare 

producător de blocuri ceramice din România şi din lume. Practic, Wienerberger, Brikston (Ceramica Iasi), Cemacon, Euro Poroton, Soceram, Macofil şi Siceram, principalii producători de blocuri ceramice din România, au linii de producţie construite în ultimii zece ani.

Piaţa de desfacere  pentru produsele  oferite  de  societate  in anul 2013 ar  fi:

	Produse
	Pieţe de desfacere

	Cărămizi refractare
	Piaţa internă şi externa

	Cărămizi pline de construcţii
	Piaţa internă

	Blocuri ceramice
	Piaţa internă

	Gresie antiacidă
	Piaţa internă


Principalii concurenţi ai societăţii pe segmentul sau -  pe principalele produse - sunt: 

Tremag Tulcea, Instirig Brasov, Refarom Brasov.

Anii 2011- 2013, s-au caracterizat printr-o scadere a productiei interne de cărămizi refractare, cărămizi pline de construcţii, blocuri ceramice si gresie antiacidă pe fondul unei cereri mai  reduse la intern in principal, si la export.

Principalii jucatori din piata estimeaza pentru 2015 cresteri ale afacerilor, de 1-3% a cifrei de afaceri si a volumelor livrate comparativ cu 2014, trendul estimat ascendent datorandu-se estimarii de crestere a constructiilor din sectorul rezidential, si a dezvoltarii in continuare a zonei de e-commerce, zona cu cel mai mare potential de dezvoltare in special in identificarea de noi piete, inclusiv pe pietele din tarile UE si din cele emergente.

Pentru anul  2015  se estimeaza o crestere a vanzarilor pe plan intern si extern, conform cu trendul de crestere inceput in ultimul semestrul din anul precedent.

Principalele tendinte din piata de caramizi refractare si cărămizi pline de construcţii, sunt:
-    În ultimii ani, sectorul s-a confruntat cu o creştere continuă a preţurilor materiilor prime, energiei şi combustibilului, creşteri ce nu s-au regăsit în preţul de vânzare, ca urmare a contextului competitiv de pe piaţa de cărămidă, caracterizată de supracapacitate de producţie instalata la nivel naţional. Modificările fiscale de la 1 ianuarie 2014, precum şi calendarul liberalizării preţurilor energiei, din 2014-2015, au pus o puternică presiune pe structura de costuri şi vor avea ca impact majorarea preţurilor medii pentru materialele de construcţii în 2015;

-    HELIOS se aşteaptă la o creştere a afacerilor de 3-4%, in timp ce liderii pietei de 1-3%, pentru acest an, în concordanţă cu evoluţia pieţei, şi la o revenire a numărului 

de locuinţe finalizate la nivelul de 41-42.000 de unităţi. Piaţa locuinţelor ar putea primi un imbold dacă am asista la o cât de mică majorare a veniturilor populaţiei, în contextul în care finanţarea ipotecară s-a îmbunătăţit din a doua parte a anului trecut;

-    Exista o tendinta de consolidare a pietei de caramizi refractare si cărămizi pline de construcţii prin fuziuni si achizitii;
-    
   Specializarea pe nise ale pietei de caramizi refractare, caramizi pline;

-
Cresterea calitatii produselor datorita progresului tehnologic evident al utilajelor, a  competitiei, presiunii exercitate de mediul comercial din online;

-
Cresterea eficientei operationale, ca urmare a cresterii presiunii pe costuri din partea clientilor.

18. Detalierea structurii cifrei de afaceri pe segmente de activitate, sau linii de business:

Parametrii principali ai industriei de caramizi refractare si cărămizi pline de construcţii sunt numarul, valoarea si cantitatea in tone de produse fabricate/ vandute, pe tipuri de produse. 
Conform acestor parametri, activitatea societatii se imparte efectiv in 4 linii de business:

· segmentul productiei de cărămizi refractare;

· segmentul productiei de cărămizi pline de construcţii;

· segmentul productiei de blocuri ceramice;
· segmentul productiei de gresie antiacidă. 
Numarul de produse fabricate si vandute se clasifica in peste 25 de categorii de produse, acestea avand fiecare zeci de sortimente si dimensiuni, cum ar fi : produse reefractare - caramida refractara (samota), caramida refractara , tip pana scurta, caramida refractara tip pana, caramida refractara tip pana lunga, tubulatura refractara antiacida, mortar refractar; produse refractare antiacide - gresie refractara antiacida, placaj de gresie antiacida, caramida refractara antiacida, tubulatura refractara antiacida; materiale de constructii - caramida rosie de constructie (semisamota), bloc ceramic cu goluri verticale, caramida eficienta, caramida ornamentala pentru gard; produse decorative - placaj ceramic ; cuptoare + grill; sisteme de cosuri de fum - tubulatura refractara antiacida, anvelopa exterioara str-t600, anvelopa exterioara ceramica ø310, protectia cosului de fum impotriva intemperiilor, sistem de cos de fum HELIOS.Toate aceste gategorii includ produse de diferite dimensiuni si forme, intreprinderea executand produse inclusiv pe baza de specificatii ale clientilor sai.

Cifra de afaceri, este data in proportie de 88% de vinzarea produselor obtinute din activitatea proprie, constand in productia de materiale de construcţii. La nivelul anilor 2013 - 2014, structura cifrei de afaceri din punct de vedere al principalelor grupe de produse  este urmatoarea:



19. Clienti principali/ Contracte semnificative:
Printre clientii societatii amintim : SC DEDEMAN SRL ; SC BRICOSTORE ROMANIA SA ; SC HORNBACH  CENTRALA SRL ; SC ARABESQUE SRL ; M.C.M &BAV IMPEX SRL ; ALBERTEMMA SRL ; SC COMBRAD 94 SRL ;SC SAMOT HU KFT ;MOLDOCOR SA ; SC COMBUSTIBILUL SRL ; SC OLINT COM SRL ; SC INFLUENT SRL ETC

Produsele societatii sunt comercializate pe piata externa  4,3%, si cea interna 95,7%. Principalii beneficiarii  societatii sunt firme cu o importanta activitate de comert cu materiale de constructii si firme cu activitate de constructii civile si industriale.  Marea majoritate a acestora pe intern provin din Transilvania , Moldova , Banat , dar in general toate produsele societatii sunt comercializate pe intreg cuprinsul tarii, in functie de cerintele pietei,  iar la export cu pondere mai mare in tari ca i.e Ungaria , in functie de comenzile primite punctual in perioada de referinta.
HELIOS nu inregistreaza  concentrari pe clienti cu ponderi mai mari de 10 % din nivelul total al vanzarilor.

Descrierea  evolutiei vanzarilor separat pe piata interna  si/sau externa  si a perspectivelor  vanzarilor pe termen mediu si lung. Evolutia vanzarilor pe piata interna s-a concretizat  printr-o  scadere  cu  10% fata de anul 2013, datorita  crizei economico - financiare in care se afla Romania, precum si toata Europa.  

Evolutia vanzarilor in lei in anii 2012-2014, separat pe piata interna si externa:
	Anul
	Cifra de afaceri (RON)total
	Cifra afaceri intern
	Cifra afaceri extern

	2012
	26.371.576
	25.043.823
	1.327.753

	2013
	23.894.020
	22.638.338
	1.255.682

	2014
	23.094.617
	22.082.832
	1.011.785


Pe termen mediu si lung, se preconizeaza o crestere constanta a vanzarilor, avand in vedere urmatoarele  obiective  :

- vanzarea   produselor  pe baza de contracte ferme  ;

- cresterea  gradului de satisfactie  a cIientilor  ;

- promovarea  mai agresiva  a produselor  noi ;

- identificarea  de noi clienti in judetele in care prezenta  pe piata a firmei este mai redusa.

La export valoarea  vanzarilor in 2013 a scazut cu 5,4% fata de anul 2012, tot datorita crizei economico-financiare in care se afla Romania, precum  si toata Europa, iar ca perspective  societatea are in vedere cresterea lor prin identificarea si cresterea bazei de clienti noi in tarile emergente in care produsele societatii  inca nu sunt prezente, si printr-o  diversificare a ofertelor.

20. Principalii indicatori operationali:

Societatea ofera produse finitesi servicii specifice pietei de caramizi refractare de o calitate ireprosabila, utilizand in Romania cele mai noi tehnici de productie in domeniu, necesare pentru satisfacerea cerintelor clientilor din tara si in afara tarii.

Numarul de produse fabricate si vandute se clasifica in peste 25 de categorii de produse, acestea avand fiecare zeci de sortimente si dimensiuni, cum ar fi : produse reefractare - caramida refractara (samota), caramida refractara , tip pana scurta, caramida refractara tip pana, caramida refractara tip pana lunga, tubulatura refractara antiacida, mortar refractar; produse refractare antiacide - gresie refractara antiacida, placaj de gresie antiacida, caramida refractara antiacida, tubulatura refractara antiacida; materiale de constructii - caramida rosie de constructie (semisamota), bloc ceramic cu goluri verticale, caramida eficienta, caramida ornamentala pentru gard; produse decorative - placaj ceramic ; cuptoare + grill; sisteme de cosuri de fum - tubulatura refractara antiacida, anvelopa exterioara str-t600, anvelopa exterioara ceramica ø310, protectia cosului de fum impotriva intemperiilor, sistem de cos de fum HELIOS. Toate aceste gategorii includ produse de diferite dimensiuni si forme, intreprinderea executand produse inclusiv pe baza de specificatii ale clientilor sai.

21. Scurta descriere a ultimelor rezultate financiare disponibile:
Sinteza pozitiei financiare / bilantul si contul de profit si pierdere (in baza situatiilor financiare auditate pentru anii 2010-2013 si rezultatelor preliminare pentru anul 2014): 

Analiza pozitiilor bilantiere: 

Active necorporale si corporale

	Elemente de activ (lei)
	2011
	2012
	2013
	2014

	Active imobilizate
	31.437.695
	30.676.876
	29.162.906
	30.366.399

	Active circulante
	12.827.079
	12.299.052
	14.027.237
	14.058.941

	Cheltuieli in avans
	383
	-
	-
	-

	Total activ
	44.265.157
	42.975.928
	43.190.143
	44.425.340


In cadrul elementelor de activ, cele care depăşesc 10% din totalul de active sunt:

- active imobilizate corporale, care în anul 2014 sunt în valoare de 30.362.923 lei, reprezentând 68,35 % din total active. In anul 2013 valoarea acestora era de 29.161.956 lei, reprezentand 67.52% din total active.

- stocurile, care în anul 2014 sunt în valoare de 12.728.306 lei, reprezentând 28,65 % din total active. In anul 2013 valoarea acestora era de 12.878.595 lei, reprezentand 29,82 % din total active.

Total active curente în anul 2014 se ridică la 14.058.941 lei, în timp ce în anul 2013 se cifrau la 14.027.237 lei. Casa şi conturile bancare în cadrul activităţii au crescut cu 45.94% faţă de anul precedent. Creanţele sunt în valoare de 784.457 lei, in timp ce anul trecut valoarea acestora era de 774.387 lei, cu 1,30 % mai mult faţă de anul trecut.

Pentru o mai buna desfasurare a activitatii societatii si o diversificare a productiei,  activele imobilizate au crescut cu 2,2 milioane lei, ca urmare a realizarii investitiilor programate si a derularii programelor de retehnologizare si modernizare, aferente anului 2013, precum  si a reevaluarii  mijloacelor fixe de natura cladirilor. Investitiile realizate in 2013 si 2014, inlusiv modernizari  si puneri in functiune, se prezinta astfel  :

1. Flux beton  refractar -  535.072

2.   Cuptor   coacere cu vagonet-  500.567
3.   Flux microproductie si probe
laborator  -  272.800
4.   Modemizare hala reparatii  vagoneti-  247.211

5.   Sistem   de ungere automat presa  -   115.960

6.   Modernizare drum uzinal si platforma  -  133.815

7.   Sistem automat   impingator    vagoneti  -   100.342

Astfel, valoarea   modernizarilor si punerilor in functiune in anul 2013 au fost de 2.229.530 lei. 

Valoarea  modernizarilor si punerilor in functiune in anul 2014 au fost de 2.450.686 lei, si anume:

1. Linie automatizata de ardere la CT1       



-  678.316

2. Boxe materii prime macinare




-  436.132

3. Linie tehnologica macinare argila uscata


            
-   367.076

4. Matrita pentru presare caramida
    


            
-   247.988

5. Flux concasare deseu caramida



            
-   171.709

6. Generator  electric





-     89.849

Capitaluri proprii si gradul de indatorare

Emitentul declara ca la data 31.12.2014, valoarea capitalurilor sale proprii se ridica la suma de 25.066.471 RON.

	Elemente de pasiv  (lei)
	2011
	2012
	2013
	2014

	Capitaluri proprii
	22.026.772
	22.855.249
	23.731.922
	25.066.471

	Datorii – total:
	22.233.489
	20.118.830
	19.421.654
	19.332.644

	-sub 1 an
	12.818.790
	12.282.111
	13.558.901
	12.865.773

	-peste 1 an
	9.414.699
	7.836.719
	5.862.753
	6.466.871

	Provizioane pt risc si cheltuieli
	
	
	
	

	Venituri in avans
	4.896
	1.849
	36.567
	26.225

	Total pasiv
	44.265.157
	42.975.928
	43.190.143
	44.425.340


Se constata o scadere usoara a datoriilor , si o crestere semnificativa a capitalurilor in anii 2014 comparativ cu 2013, conform pozitiilor bilantiere. Total pasive curente în anul 2014 se ridică la 12.865.773 lei, în timp ce în anul 2013 se cifrau la 13.558.901 lei.  Datoriile totale sunt în valoare de 19.332.644 lei, in timp ce anul trecut valoarea acestora era de 19.421.654 lei în scadere deci faţă de anul precedent cu 0,46 %.

Sinteza rezultatelor financiare / contul de profit si pierdere (in baza situatiilor financiare auditate pentru anii 2012 si 2013 si rezultatelor preliminare pentru anul 2014):

	Contul de profit si pierdere
(lei)
	2011
	2012
	2013
	2014

	Cifra de afaceri
	26.126.709
	26.371.576
	23.894.020
	23.094.617

	Cheltuieli din exploatare
	26.725.356
	23.639.394
	23.360.503
	20.096.707

	Rezultat operational
	3.693.314
	4.054.616
	4.475.308
	5.015.058

	Rezultat financiar
	-2.753.823
	-3.051.963
	-3.416.911
	-3.913.097

	Rezultat brut
	939.491
	1.002.653
	1.058.397
	1.101.961

	Rezultat net
	781.727
	828.477
	876.674
	925.502

	Rezultat net pe actiune (lei)
	0.54
	0.57
	0.60
	0,64


Din  analiza  indicatorilor contului de profit si pierdere se remarca o scadere a indicatorilor  reprezentand veniturile la 31.12.2014, fata de anul corespondent 2013. Astfel veniturile din exploatare, au  scazut cu -3,3%, in timp ce rezultatul  operational a crescut cu +12,1% fata de perioada de referinta a anului anterior datorita masurilor de reducere a costurilor operationale si a reducerii costurilor prin retehnologizare si reorganizare a fluxurilor de productie. Indicatorii reprezentand cheltuielile au scazut deasemenea fata de anul 2013,  per total  cheltuieli de exploatare cu -14%, in timp ce rezultatul net a crescut cu 5,6%, tendinte care au dus la un profit net la 31.12.2014 de 925.502 lei.
În anul 2014, valoarea totală a livrarilor externe a fost de 1.011.785 lei, in timp ce valoarea acestora  in anul 2013 era  de 1.255.682 lei. La 31.12.2014, cifra de afaceri era în valoare de 23.094.617 lei, cu 3.35 % mai mica faţă de anul precedent. Societatea a inregistrat la finele anului 2014 un profit  brut in valoare de 1.101.961 lei, in usoara crestere cu 4,12% mai mare faţă de anul anterior.  După  scăderea  impozitului pe profit în valoare de 176.459 lei, profitul net era de 925.202  lei, cu 5.57% mai mult faţă de anul anterior. Costurile totale suportate  în cursul anului 2013 sunt  în  valoare de  24.647.482  lei, în timp ce  anul trecut valoarea era  de 27.764.195 lei. 
În cadrul activitătii de exploatare s-au înregistrat venituri în valoare de 25.111.765 lei si cheltuieli în sumă de 20.096.707 lei. Veniturile din exploatare au cunoscut o evoluţie descrescătoare. În anul 2014 au scazut cu 9,79 %  faţă de anul 2013. Cheltuielile din exploatare au cunoscut o evoluţie descrescătoare. În anul 2014 au scazut cu 13,97%  faţă de anul 2013. Din activitatea de exploatare s-a realizat un profit de 5.015.058 lei, în timp ce anul trecut profitul era de 4.475.308 lei. Helios nu înregistrează nici un fel de venituri şi cheltuieli în cadrul activităţii extraordinare.

Activitatea financiară a avut următoarea evoluţie pe ultimii 2 ani: veniturile financiare sunt în sumă de 637.678 lei, în timp ce anul precedent suma era de 986.781 lei şi societatea înregistrează cheltuieli financiare pentru anul 2014 în valoare de 4.550.775 lei, în timp ce anul anterior suma era de 4.403.692 lei. Rezultatul activităţii financiare este o pierdere de 3.913.097  lei, în timp ce anul trecut unitatea înregistra o pierdere la acest capitol de 3.416.911 lei.

Analizând contul de profit şi pierdere din ultimii 2 ani se constată următoarele:

- Cifra de afaceri netă 2014 = 23.094.617 lei;

- Cifra de afaceri netă 2013 = 23.894.020 lei;

Cifra de afaceri a cunoscut o evoluţie descrescătoare. În anul 2014 a scazut cu 3,35%  faţă de anul 2013. 

- Total venituri 2014 = 25.749.443 lei;


- Total venituri 2013 = 28.822.592 lei;


Veniturile totale au cunoscut o evoluţie descrescătoare. În anul 2014 au scazut cu 10,66 %  faţă de anul 2013. 

Elemente de costuri şi cheltuieli cu o pondere de cel puţin 20% din cifra de afaceri netă au avut urmatoarea evoluţie:

Cheltuieli cu materii prime şi materiale consumabile în valoare de 9.249.937 lei, reprezentând 40.05% din cifra de afaceri, au scazut faţă de anul anterior cu 5,25%. În anul 2013, valoare acestora era de 9.762.198 lei, iar ponderea din cifra de afaceri era de 40.86%.  

Cheltuielile totale în valoare de 24.647.482 lei au cunoscut o evoluţie descrescătoare. În anul 2014 au scazut cu 11,23 %  faţă de anul 2013. HELIOS a înregistrat la finele anului 2014 un profit brut în valoare de 1.101.961 lei, cu 4,12% mai mare faţă de anul anterior. După scăderea impozitului pe profit în valoare de 176.459  lei, profitul net era de 925.502 lei, cu 5.57% mai mult faţă de anul anterior.

22. O declaratie referitoare la politica si practica privind prognozele, in concordanta cu Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO:
Consiliul de Administrație al SC HELIOS SA  declară că Societatea își asumă angajamentul de a respecta necondiționat Principiile de Guvernanță Corporativă aplicabile emitenților ale căror valori mobiliare se tranzacționează pe sistemul aero administrat de SC Bursa de Valori București SA în calitate de operator de sistem.

În acord cu principiile enunțate anterior, Societatea se obligă să furnizeze investitorilor prognoze financiare, conform calendarului anual de raportare financiară elaborat de Conducere, adoptat de Consiliul de Administrație și publicat pe pagina oficială de internet a Societății (www.heliossa.ro). Acest calendar poate fi revizuit în cursul unui exercițiu financiar, dacă există motive întemeiate, cu informarea promptă a investitorilor. În mod tradițional, prognozele financiare sunt făcute publice către investitori în cursul lunii februarie din fiecare exercițiu financiar și au în vedere rezultate preliminare pentru exercițiul financiar anterior, precum și propunerile privind distribuirea profitului net din anul anterior.  

De asemenea, prognozele financiare includ și proiecții ale elementelor de venituri și cheltuieli (bugete de venituri și cheltuieli), precum și proiecții ale elementelor de numerar și echivalente de numerar (bugete de trezorerie), aprobate de către Adunarea Generală a Acționarilor (AGA). Acolo unde este cazul, prognozele financiare vizează și elemente de fluxuri de numerar asociate unor bugete de investiții aprobate de către AGA. În mod tradițional, aceste prognoze sunt furnizate investitorilor pe pagina oficială de internet a Societății (www.heliossa.ro), începând cu data convocării AGA pentru aprobarea lor. Prognozele astfel publicate vor face parte din rapoartele anuale, semestriale sau trimestriale puse la dispoziția investitorilor. 

În elaborarea prognozelor financiare, Conducerea și Consiliul de Administrație al Societății vor depune eforturi rezonabile pentru a se asigura că ipotezele și scenariile utilizate sunt adecvate și furnizează estimări realiste privind rezultatele financiare viitoare așteptate sau privind impactul asupra poziției și performanțelor financiare ale Societății. 

Această politică va fi revizuită de către Consiliul de Administrație al Societății, ori de câte ori intervin informații suplimentare relevante privind prognozele financiare. Această politică va fi publicată pe pagina oficială de internet a Societății (www.heliossa.ro).  
23. O declaratie referitoare la politica si practica privind dividendele, in concordanta cu Principiile de Guvernanta Corporativa pentru societatile listate pe AeRO:

In ceea de priveste politica de dividende HELIOS S.A. urmareste atat sustinerea dezvoltarii activitatii prin reinvestirea profitului in functie de necesarul curent de capital de lucru.
Declarație referitoare la politica și practicile privind dividendele

Consiliul de Administrație al SC HELIOS SA  declară că Societatea își asumă angajamentul de a respecta necondiționat Principiile de Guvernanță Corporativă aplicabile emitenților ale căror valori mobiliare se tranzacționează pe sistemul AeRO administrat de SC Bursa de Valori București SA în calitate de operator de sistem.

În acord cu principiile enunțate anterior, Societatea se obligă să furnizeze investitorilor prognoze financiare, conform calendarului anual de raportare financiară elaborat de Conducere, adoptat de Consiliul de Administrație și publicat pe pagina oficială de internet a Societății (www.heliossa.ro). Acest calendar poate fi revizuit în cursul unui exercițiu financiar, dacă există motive întemeiate, cu informarea promptă a investitorilor. În mod tradițional, prognozele financiare sunt făcute publice către investitori în cursul lunii februarie din fiecare exercițiu financiar și au în vedere rezultate preliminare pentru exercițiul financiar anterior, precum și propunerile privind distribuirea profitului net din anul anterior.  

De asemenea, prognozele financiare includ și proiecții ale elementelor de venituri și cheltuieli (bugete de venituri și cheltuieli), precum și proiecții ale elementelor de numerar și echivalente de numerar (bugete de trezorerie), aprobate de către Adunarea Generală a Acționarilor (AGA). Acolo unde este cazul, prognozele financiare vizează și elemente de fluxuri de numerar asociate unor bugete de investiții aprobate de către AGA. În mod tradițional, aceste prognoze sunt furnizate investitorilor pe pagina oficială de internet a Societății (www.heliossa.ro), începând cu data convocării AGA pentru aprobarea lor. Prognozele astfel publicate vor face parte din rapoartele anuale, semestriale sau trimestriale puse la dispoziția investitorilor. 

În elaborarea prognozelor financiare, Conducerea și Consiliul de Administrație al Societății vor depune eforturi rezonabile pentru a se asigura că ipotezele și scenariile utilizate sunt adecvate și furnizează estimări realiste privind rezultatele financiare viitoare așteptate sau privind impactul asupra poziției și performanțelor financiare ale Societății. 

Această politică va fi revizuită de către Consiliul de Administrație al Societății, ori de câte ori intervin informații suplimentare relevante privind prognozele financiare. Această politică va fi publicată pe pagina oficială de internet a Societății (www.heliossa.ro).  
24. Descrierea planului de dezvoltare a afacerii, aprobat de catre Consiliu:

Societatea HELIOS S.A. se va orienta in continuare catre dezvoltarea segmentelor existente, si eventual a unor segmente noi pentru care apar oportunitati de viitor.

Focusul principal ramane zona de piata interna, avand potential mare de crestere pe grinzi metalice pentru constructii, o prioritate fiind si largirea bazei de clienti.

Societatea preconizeaza o crestere usoara a cifrei de afaceri de 3% pana in 2018, insa este prevazuta si o marire a profitabilitatii nete de circa 30%, avand in vedere ca o parte 
din cheltuieli in anii anteriori au fost dedicate dezvoltarii si retehnologizarii.
	
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018

	Cifra de afaceri
	23.094.617
	25.309.000
	26.068.000
	26.850.000
	27.655.000

	Cheltuieli din exploatare
	20.096.707
	21.953.000
	22.612.000
	23.290.000
	23.989.000

	Rezultat operational
	5.015.058
	4.805.000
	4.950.000
	5.098.000
	5.250.000

	Rezultat financiar
	-3.913.097
	-3.600.000
	-3.672.000
	-3.782.000
	-3.895.000

	Rezultat brut
	1.101.961
	1.205.000
	1.278.000
	1.316.000
	1.355.000

	Rezultat net
	925.502
	1.012.200
	1.073.520
	1.105.440
	1.138.200

	Rezultat net pe actiune (lei)
	0,64
	0.70
	0.74
	0.76
	0.79


Factorii principali de crestere in anii 2015-2018 sunt preconizati a fi :

-  Cresterea pietei de caramizi refractare sub forme primare si si cărămizi pline de construcţii , in special datorita expansiunii comertului online, si revenirii pietei constructiilor in UE;

-  Extinderea portofoliului de produse prin lansarea de noi produse.

25. Factori de risc

Orice investitie pe piata de capital implica anumite riscuri.

Urmatorii factori de risc ar trebui luati in considerare cu atentie pentru evaluarea investitiei in cadrul Emitentului. Totusi, riscurile prezentate nu includ in mod obligatoriu toate acele riscuri asociate unei investitii in societate, si nu se intentioneaza prezentarea acestora intr-o ordine asumata a prioritatii.

Performanta societatii poate fi afectata in timp in mod special de modificarile normelor legale, de reglementare si de impozitare, precum si de conditiile financiare generale la nivel national si global, conditiile economice, politice si sociale din Romania.

Riscuri pentru rentabilitate
Rentabilitatea Emitentului in ceea ce priveste operatiunile si oportunitatile sale face subiectul  evenimentelor  de  ordin  economic,  politic  si  social  din  Romania  si  din Regiunea Europei Centrale si de Est, in general. In mod special, rentabilitatea societatii in ceea ce priveste investitiile sale poate fi afectata negativ de:

-    schimbarile de ordin politic, economic si social din Romania;

-
schimbari    ale    politicilor,    modificarile    legilor    si    regulamentelor    sau interpretarii legilor si regulamentelor;

-    modificari ale procentelor sau metodelor de impozitare.

Piata  de  capital  si  lichiditatea
BVB  prezinta  caracteristici  similare  cu  alte  burse  mici  existente in  tarile emergente in ceea ce priveste lichiditatea scazuta, volatilitatea pietei si valoarea titlurilor cotate, pretul de piata al actiunilor putand fi influentat si de acesti factori.

Tranzactionarea la Bursa
Pretul din piata al actiunilor poate fi supus unor fluctuatii importante, ca raspuns la mai multi factori, inclusiv variatiile in rezultatele operationale ale societatii, conditiile economice generale, sentimentul general al pietei sau sectorului, modificarile legislative in sectorul pe care activeaza Emitentul si alte evenimente si factori relevanti, care nu pot fi controlati de societate. De asemenea, bursele de valori au cunoscut periodic fluctuatii ale preturilor, ceea ce poate afecta in mod direct pretul in piata al actiunilor.

Riscul economic si financiar
Operatiunile societatii, precum si perspectivele sale viitoare, ar putea fi afectate negativ de un eventual declin economic in Romania. De asemenea, operatiunile financiare ale societatii pot fi afectate negativ de performanta si modificarea conditiilor financiare ale oricaror parti implicate in afaceri cu emitentul. 

Riscuri de contrapartida

Dificultati economico-financiare la nivelul clientilor emitentului sau alte circumstante legate de acestia pot determina onorarea partiala cu intarziere, sau neonorarea de catre unii dintre  clientii  emitentului  a  obligatiilor  de  plata  ale  acestora  fata  de  Emitent, cu consecinte negative asupra fluxurilor de numerar,  si a contului de profit si pierdere. HELIOS SA monitorizeaza  permanent  soldurile  de  creanta,  avand  ca rezultat o expunere nesemnificativa a societatii la riscul unor creante neincasabile.

Actionarii sunt expusi la riscul incertitudinii privind distribuirea de dividende
Nu exista nicio garantie   ca   AGOA   societatii   sa   aprobe   in   viitor   distributia   de dividende  sau  a  altor  venituri  catre actionari. Actionarii, ar trebui sa ia in considerare faptul ca plata oricaror dividende viitoare se va face dupa luarea in considerare a diversilor factori, inclusiv rezultatele operationale ale societatii, conditiile financiare si necesarul curent si anticipat de numerar.

Evaluarea   activitatii  societatii comerciale  privind  managementul riscului

Riscul de piata

Economia   Romaniei    este  intr-un   continuu   proces   de  dezvoltare, si de aceea   exista  un  anumit grad de incertitudine in privinta directiei viitoare si a politicii interne  si a mediului politic. Schimbarile ce pot aparea in Romania,  in  masura in care pot fi  previzibile, nu  vor  avea  efecte   importante asupra pozitiei financiare si a rezultatelor   Societatii.

Riscul valutar

Societatea   este  supusa  riscului   valutar prin  tranzactiile exprimate intr-o  alta valuta  decat  leul pe care  le realizeaza (atat in desfasurarea obisnuita a activitatii sale, cat si prin  contractarea unor imprumuturi in EUR sau USD).  Societatea   isi  desfasoara    activitatea    in Romania   intr-un   mediu   economic   caracterizat    printr-un   ritm  de dezvoltare   continua.

Riscul ratei  dobanzii

Riscul ratei  dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze   ca urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe piata.  Societatea incheie contracte de imprumut  in valute ale caror rate ale dobanzilor este putin probabil sa varieze.

Riscul de creditare

Riscul de creditare  reprezinta riscul ca una din partile participante la un instrument   financiar nu isi va indeplini o obligatie,   fapt  ce va determina ca cealalta  parte  sa inregistreze o pierdere financiara. Activele financiare care supun societatea   comerciala   la concentrari potentiale de riscuri de creditare in principal creantele din activitatea de baza. Acestea sunt prezentate la valoarea neta de provizionul pentru creante incerte.   Riscul  de credit  aferent creantelor   este  limitat,   ca urmare   a numarului   mare  de clienti  din  portofoliul de clienti al societatii. Ca urmare, societatea nu prezinta   concentrari   semnificative ale riscului de credit.

Riscul lichiditatii

Riscul   lichiditatii, denumit si  risc de finantare, reprezinta riscul ca o intreprindere sa  aiba dificultati in acumularea de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele asociate   instrumentelor financiare.   Riscul lichiditatii poate sa apara ca urmare a incapacitatii de a vinde  rapid  un activ  financiar la o valoare apropiata de cea justa. Politica Societatii   referitoare la  lichiditati este de a pastra suficiente lichiditati astfel incat sa isi poata  achita obligatiile la datele scadentelor.

26. Informatii cu privire la oferte de valori mobiliare derulate in perioada de 12 luni anterioara listarii: nu este cazul.
27. Planuri legate de operatiuni viitoare pe piata de capital, daca exista:

HELIOS S.A.  urmareste  dezvoltarea  activitatii  sale  in conditii  de transparenta si vizibilitate intr-un domeniu cu potential de crestere exponential.

HELIOS S.A.   preconizeaza sa devina cunoscuta in mediul pietei de capital si sa obtina finantare prin derularea unei oferte publice in 2016 sau 2017, daca piata pe care activeaza va impune un ritm accelerat de crestere.
28. Numele auditorilor:
Firma  de audit este S.C. "E.M. AUDIT-CONT"  SRL,  cu sediul in mun.Bistrita, str.Stefan  Cel Mare  nr.66, sc.B, ap.13, judetul   Bistrita-Nasaud,   inregistrata   in Registrul   Comertului   sub nr. J/06/28/2002, de nationalitate romana.
29. Societati afiliate si procentul de actiuni detinute: - nu este cazul.

Anexe:

1. Sinteza rezultatelor financiare / contul de profit si pierdere, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani - anual si ultimul semestrial, daca a fost intocmit; daca data aplicatiei nu permite prezentarea celui mai recent raport anual, vor fi prezentate situatiile financiare preliminare. Mentiune- situatiile finaanciare pentru 2014 nu sunt auditate.

	Contul de profit si pierdere
(lei)
	2011
	2012
	2013
	2014

	Cifra de afaceri
	26.126.709
	26.371.576
	23.894.020
	23.094.617

	Cheltuieli din exploatare
	26.725.356
	23.639.394
	23.360.503
	20.096.707

	Rezultat operational
	3.693.314
	4.054.616
	4.475.308
	5.015.058

	Rezultat financiar
	-2.753.823
	-3.051.963
	-3.416.911
	-3.913.097

	Rezultat brut
	939.491
	1.002.653
	1.058.397
	1.101.961

	Rezultat net
	781.727
	828.477
	876.674
	925.502

	Rezultat net pe actiune (lei)
	0.54
	0.57
	0.60
	0,64


2. Sinteza pozitiei financiare / bilantul, cu includerea rezultatelor partiale, cu explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani 
	Elemente de activ (lei)
	2011
	2012
	2013
	2014

	Active imobilizate
	31.437.695
	30.676.876
	29.162.906
	30.366.399

	Active circulante
	12.827.079
	12.299.052
	14.027.237
	14.058.941

	Cheltuieli in avans
	383
	
	
	-

	Total activ
	44.265.157
	42.975.928
	43.190.143
	44.425.340


	Elemente de pasiv  (lei)
	2011
	2012
	2013
	2014

	Capitaluri proprii
	22.026.772
	22.855.249
	23.731.922
	25.066.471

	Datorii – total:
	22.233.489
	20.118.830
	19.421.654
	19.332.644

	-sub 1 an
	12.818.790
	12.282.111
	13.558.901
	12.865.773

	-peste 1 an
	9.414.699
	7.836.719
	5.862.753
	6.466.871

	Provizioane pt risc si cheltuieli
	
	
	
	

	Venituri in avans
	4.896
	1.849
	36.567
	26.225

	Total pasiv
	44.265.157
	42.975.928
	43.190.143
	44.425.340


3. Bugete, cel putin pentru anul in curs si, daca exista, pentru o perioada de 3 – 5 ani, incluzand ipoteze
	
	2014
	2015
	2016
	2017
	2018

	Cifra de afaceri
	23.094.617
	25.309.000
	26.068.000
	26.850.000
	27.655.000

	Cheltuieli din exploatare
	20.096.707
	21.953.000
	22.612.000
	23.290.000
	23.989.000

	Rezultat operational
	5.015.058
	4.805.000
	4.950.000
	5.098.000
	5.250.000

	Rezultat financiar
	-3.913.097
	-3.600.000
	-3.672.000
	-3.782.000
	-3.895.000

	Rezultat brut
	1.101.961
	1.205.000
	1.278.000
	1.316.000
	1.355.000

	Rezultat net
	925.502
	1.012.200
	1.073.520
	1.105.440
	1.138.200

	Rezultat net pe actiune (lei)
	0,64
	0.70
	0.74
	0.76
	0.79


Societatea preconizeaza o crestere usoara a cifrei de afaceri de 3% pana in 2018, insa este prevazuta si o marire a profitabilitatii nete de circa 30%, avand in vedere ca o parte din cheltuieli in anii anteriori au fost dedicate dezvoltarii si retehnologizarii. Pe termen mediu, se preconizeaza o crestere unitara si constanta a vanzarilor, avand in vedere urmatoarele obiective  :

- vanzarea produselor pe baza de contracte ferme  ;

- cresterea gradului de satisfactie a clientilor  ;

- promovarea mai agresiva a produselor noi ;
- identificarea de noi clienti in judetele in care este inca prezenta.
4. Decizia organului statutar privind tranzactionarea pe AeRO.  

5. Actul constitutiv al societatii.
Structura venituri�
2013�
2014�
�
�
(lei)�
%�
(lei)�
%�
�
Cifra de afaceri, total�
23.894.020�
100%�
23.094.617�
100%�
�
segmentul productiei de cărămizi refractare�
 11.110.722�
46,5 %�
 12.434.492�
53,8 %�
�
segmentul productiei de cărămizi pline de construcţii�
 7.814.180�
32,7 %�
 7.645.028�
33,1 %�
�
segmentul productiei de blocuri ceramice�
 81.231�
0,34 %�
 35.770�
0,15 %�
�
segmentul productiei de gresie antiacidă�
 576.358�
2,4 %�
 334.409�
1,45 %�
�
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