Persoana juridica: SC PALACE SA Societate pe actiuni

Adresa :Octavian Goga, nr.4 Activitate CAEN: Hoteluri si alte
Telefon: 0244/312.052 facilitati de cazare similare

Numarul din Registrul Cod grupa CAEN: 5510
Comertului:J29/163/1991 Cod de inregistrare fiscala : RO 1332822

SITUATII FINANCIARE INCHEIATE
LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2016

DATE GENERALE

Descrierea activitatii

SC PALACE Sinaia ( ,.Societatea™) a fost infiintata ca societate pe actiuni in anul
1991 prin divizarea OJT Prahova.

Domeniul principal de activitate al societatii il constituie activitatea hoteliera ,
cod CAEN 5510 — Hoteluri si alte facilitati de cazare similare.

Activitatea principala este completata de activitatea de inchiriere bunuri imobile
si mobile.

Activitatea de baza se desfasoara in cele doua hoteluri cu restaurante, Palace si
Caraiman, situate in centrul orasului Sinaia.

Complementar activitatii de baza, Societatea mai presteaza servicii de spalatorie
pentru terti.
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Adresa sediului social al Societatii in anul 2016
Sinaia, Str. Octavian Goga, nr.4

Societatea are un capital social subscris si varsat in valoare de 3.780.094,70 lei,
divizat in 37.800.947 actiuni nominative, cu valoare nominala de 0,1 lei.
Actionarii au dreptul la vot si profit proportional cu participarea la capitalul

social al societatii.

Structura capitalului social

La data de 31 decembrie 2016 structura capitalului social conform registrului
consolidat transmis de catre Depozitarul Central SA, este urmatoarea:

Numar Suma Pondere

Actiuni Capital %
Cozma Angela-Cornelia 12.096.303 1.209.630.30 32,000
Broadhurst Investments 8.084.064 808.406.40 21,386
Ltd
Fondul Proprietatea SA 5.832.482 583.248.20 15,429
SC MHC Explorer SRL 5.496.900 549.690,00 14,542
Alti actionari persoane fizice 3.909.042 390.904,20 10,341
Alti actionari persoana juridice  2.382.156 238.215,60 6,302
TOTAL 37.800.947 3.780.094.70 100,000
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SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

la data de 31 decembrie 2016

Element al capitalului
propriu

Sold la 1
ianuarie
2016 (lei)

Cresteri

(lei)

Reduceri

(lei)

Sold la 31
dec. 2016

(lei)

Capital subscris

3.780.095

3.780.095

Prime de capital

3.512.326

3:512.326

Rezerve din reevaluare

4.095.505

4.095.505

Rezerve reprezentind surprusul
realizat din rezerve din
reevaluare

0

0

Rezerve legale

49.806

32.706

82.512

Rezerve pentru actiuni proprii

Rezerve statutare sau
contractuale

Alte rezerve

84.327

84.327

Rezerve de conversie

Rezultatul reportat

Profit nerepartizat

677.748

328.484

1.506.232

Pierdere neacoperita

Rezultatul provenit din

Modificarile politicilor
contabile

Sold creditor

Sold debitor

Rezultat prov. din corectarea
erorilor contabile

Sold creditor

Sold debitor

Rezultatul exercutiului
financiar

Sold creditor

828.484

550.162

828.484

550.162

Sold debitor

Repartizarea profitului

(32.706)

(-32.706)

TOTAL CAPITALURI
PROPRII St’c'f'ﬂr

13.028.291

1.378.646

828.484

13.578.453

Intocmit,
Toader Sanda

opcans

T\)\‘\; W

It Ltd
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SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Nr.
rd

Sume
2015

(lei)

Sume
2016

(lei)

A

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE
EXPLOATARE

INCASARI IN NUMERAR DIN VANZARI DE BUNURI
SI PRESTARI SERVICII

[

10.119.309

INCASARI IN NUMERAR IN NUMELE
ANGAJATILOR

INCASARI IN NUMERAR CREDITE BANCARE PE
TERMEN MEDIU SI SCURT

INCASARI DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE

10.119.309

10.133.252

PLATI IN NUMERAR CATRE FURNIZORI DE
BUNURI SI SERVICII

(7.560.622

7384650

PLATI IN NUMERAR CATRE SI IN NUMELE
ANGAJATILOR

(268.825)

671212

PLATI DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE

2.289.862

(2077390

DOBANZI INCASATE

16

36

DOBANZI PLATITE

(57.000)

(-15.908)

PLATI LA BUGET SI ALTE IMPOZITE

10

(468.606)

685792

IMPOZIT PROFIT PLATIT

11

(92.381)

(126.781)

NUMERAR GENERAT DIN ACTIVITATEA DE
EXPLOATARE

12

1.671.891

1.248.945

B

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE
INVESTITII

PLATI IN NUMERAR PT.ACHIZ.DE TERENURI SI
MIJL.FIXE , ACTIVE NECORPORALE SI ALTE
ACTIVE PE TERMEN LUNG

13

(715.814)

(382.085)

INCASARILE IN NUMERAR DIN VANZAREA DE
TERENURI, CLADIRI , INSTALATII SI
ECHIPAMENTE

14

130.064

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE
INVESTITII (rd 14-15)

1S

(585.750)

(382.085)

C

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE
FINANTARE

DIVIDENDE PLATITE

16
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IMPRUMUTURI BANCARE 17

RESTITUIRI DE IMPRUMUTURI BANCARE 18] 1.417.530 912.406

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVIT DE 19/ (1.417.530) 912.406
FINANTARE
CRESTEREA NETA DE NUMERAR 20] (331.389) 1.779.266

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR LA 2] 464.092 132.703
01.01.2016

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR LA | 22 132.703 1.911.969
31.12.2016

Director W Intocmit,
nid Y Topconsult Ltd.,
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Nota 1
ACTIVE IMOBILIZATE

Activele imobilizate si amortizarea acestora sunt prezentate in Formularul 40, parte
componenta a Situatiilor financiare .

Imobilizari corporale- conform anexa 1 atasata

Activele imobilizate sunt prezentate la cost istoric diminuat cu amortizarea cumulata,
cu exceptia terenurilor si mijloacelor fixe din grupa I care sunt evaluate la valoarea
justa rezultata in urma reevaluarii.

Societatea a efectuat reevaluare a imobilizarilor corporale la 31 decembrie 2014
pentru mijloacele fixe aferente grupei I — cladiri.

Urmatoarele imobilizari corporale de natura terenurilor si cladirilor sunt grevate de
sarcini (ipotecate) pentru imprumutul contractat de catre Societate cu BRD Agentia
Sinaia:

Nr. Imobil Valoarea Natura creditului/Durata
Crt Inventar
Lei
31.12.2016
1 | Cladire hotel 1.943.051 | Linie de credit in valoare de
CARAIMAN 1.306.880 lei, contractat cu BRD-
2 | Teren aferent hotel 1.488.004 | GSG: termen scadent 17.01.2017.
Caraiman in suprafata
de 4.036 mp

La 31.12.2016 valoarea neta a imobilizarilor corporale a scazut fata de sfarsitul
anului 2015 cu suma de 258.966 lei, astfel :

+5.357 lei reprezentand achizitii de imobilizari corporale reprezentand dotari pentru
hotelurile Palace si Caraimam .

+ 376.728 lei reprezentand investitii in curs realizate in anul 2016 reprezentand
lucrari de modernizare efectuate la hotelurile Palace si Caraiman.

- 641.051 lei reprezentand amortizarea imobilizarilor corporale in anul 2016.

Investitiile in curs si achizitiile de mijloace fixe au fost finantate din surse proprii.

La inchiderea exercitiului 2016, societatea inregistreaza investitii in curs in
valoare de 376.728 lei. Investitiile in curs vor fi recunoscute in anul 2017 in valoarea
cladirilor Palace si Caraiman drept modernizari.
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Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare mai cuprind si participatii detinute la SC Registrul
Independent Monitor SA in valoare de 5.000 lei . In anul 2014, Societatea a
inregistrat urmatoarele ajustari de valoare de 5.000 lei pentru participatia detinuta la
SC Registrul Independent Monitor SA, datorita inregistrarii unui activ net contabil
negativ SA.

Nota 2
Societatea nu a constituit provizioane pentru riscuri si cheltuieli.
Nota 3

REPARTIZAREA PROFITULUI

La incheierea exercitiului financiar al anului 2016 societatea inregistreaza un
profit net contabil in valoare de 550.162 lei, pentru care administratorii propun
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor sa ramana nerepartizat suma de 517456
lei.

Repartizarea acestuia sa se efectueze cu ocazia unei AGOA ulterioare celei in
care se aproba situatiile financiare, iar diferenta de 32.706 lei sa se repartizere pentru
constituirea de rezerve legale.

Destinatia Suma ( lei)
Profit net nerepartizat 517.456
Constituire de rezerve legale 32.706
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Nota 4

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

LEI
Indicatorul Exercitiul incheiat | Exercitiul incheiat
31.12.2015 31.12.2016
1.Cifra de afaceri neta 8.852.446 8.277.461
2.Costul bunurilor vandute si al 7.211.539 7.491.633
serviciilor prestate (3+4+5)
3.Cheltuielile activitatii de baza 6.162.426 6.510.672
4.Cheltuielile activitatilor 56.367 90.641
auxiliare
5. Cheltuielile indirecte de 992.746 890.320
productie
6.Rezultatul brut aferent 1.640.907 785.828
cifrei de afaceri nete(1-2)
7. Venit prod.imobiliz. 456.596 0
8.Cheltuieli cu activele cedate 97.420 0
9.Cheltuieli de desfacere 0
10.Chelt.generale de admn. 82.564 222.468
11.Alte venituri din exploatare 218.773 88.797
12.Rezultatul din exploatare 652.157
(6+7-8-9-10+11) k225100

157

Cifra de afaceri realizata in anul 2016 a inregistrat o scadere de 6,9 % fata de
anul 2015 care a avut impact negativ atat asupra trezoreriei societatii cat si a
profitului exploatarii. In anul 2016 s-a inregistrat un profit din activitatea de
exploatare in suma de 652.157 lei, cu 46.70% in scadere fata de anul 2015. Rezultatul
exploatarii este influentat pozitiv de reversarea in venituri a amortizarii mijloacelor
fixe finantate din fonduri nerambursabile (minimis) in suma de 83.914 lei .
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Nota 5

SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

lei
CREANTE SOLD LA SOLD LA TERMEN DE
31.12.2015 31.12.2016 LICHIDITATE
SUB 1 AN
-de natura comerciala 974.517 713.498 713.498
i 129.693 127.843 127.843
servicii |
-taxe si contributii 321.438 80.974 80.974
-alte creante 62.105 49.163 49.163
Ajustari in creante 0 (85.040) (85.040)
TOTAL 1.487.753 886438 886.438
lei
SOLD LA |[SOLD LA TERMEN DE TERMEN DE
DATORII 31.12.2015 | 31.12.2016 | LICHIDITATE | LICHIDITATE
Sub 1 an Peste 1 an
-De natura 1.020.783 611.524 611.524
comerciala
-Avansuri incasate 151.064 96.017 96.017
-De natura fiscala 205.673 182.286 182.286
- _Impozit profit 99.29] 76.468 76.468
- Impozit salarii 5.652 6.654 6.654
- Contributia 15.008 17.932 17.932
asig sociale,
sanatate si
somaj
- Alte obl. fisc 85,722 81.232 81.232
-Credite si dobanzi 2.004 914.410 914.410
-De natura salariala 14.555 18.060 18.060
-Creditori diversi 933 0 0
TOTAL 1.395.012 1.822.297 1.822.297

Garantia pentru imprumuturile bancare contractate a fost asigurata
unor active ale societatii asa cum este prezentat in Nota 1.

9
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NOTA 6

POLITICI, PRINCIPII SI METODE CONTABILE

Situatiile financiare prezentate de catre SC PALACE S.A. sunt elaborate pe baza
urmatoarelor politici contabile:

Fundamentele elaborarii situatiilor financiare

Situatiile financiare ale Societatii elaborate la 31.12.2016 au fost intocmite in
conformitate cu:

-Ordinul  Ministrului ~ Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate.

- Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii si a
conventiei costului istoric, cu exceptia celor prezentate in politicile contabile.

Bazele contabilitatii

Situatiile financiare sunt prezentate in lei, moneda nationald a Romaniei. Societatea
tine evidenta contabila in lei si isi intocmeste situatiile financiare statutare in acord cu
Regulamentele de Contabilitate si de Raportare emise de Ministerul Finantelor
Publice din Romania. Situatiile financiare de mai sus sunt bazate pe inregistrarile
contabile statutare ale Societatii, care sunt tinute pe baza principiului continuitatii
activitatii si a conventiei costului istoric.

Continuitatea activitatii

Administratorii Societatii nu cunosc evenimente care sa conduca la incapacitatea
acestela de a-si continua activitatea, estimand o evolutie buna a capacitatii de
absorbtie a pietei si a veniturilor din perioada de previziune si o structura eficienta a
costurilor care sa sustina evolutia vanzarilor. Prin urmare situatiile financiare au fost
intocmite pe baza acestui principiu.
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Permanenta metodelor

Nu s-au produs modificari in politicile contabile in ceea ce priveste inregistrarea si
prezentarea elementelor patrimoniale si a rezultatelor, asigurandu-se compatibilitatea
in timp a informatiilor.

Principiul prudentei

S-a luat in considerare numai rezultatul recunoscut la data inchiderii exercitiului
financiar si s-au constituit ajustari pentru deprecierea imobilizarilor, creantelor si a
stocurilor.

Independenta exercitiului

S-au luat in considerare veniturile si cheltuielile corespunzatoare exercitiului
financiar 2016, fara a se tine seama de data incasarii sumelor si data efectuarii
platilor.

Principiul intangibilitatii

Bilantul de deschidere al exercitiului 2016 corespunde cu bilantul de inchidere al
exercitiului 2015.

Principiul necompensarii

Nu au fost compensate elemente de activ cu elemente de pasiy, respectiv venituri cu
cheltuieli.

Conversia tranzactiilor in monedi striin:i

Tranzactiile societdtii in moneda straina sunt inregistrate la cursurile de schimb din
data tranzactiilor: castigurile si pierderile rezultate din decontarea unor astfel de
tranzactii si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moned3 striina,
sunt recunoscute in contul de profit si pierdere. Asemenea solduri sunt convertite in lei
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la cursurile de schimb de la sfarsitul anului 2016.

La 31 decembrie 2016 cursurile de schimb pentru devizele utilizate preponderent a
fost:

-1 USD = 43033 LEI
-1 EURO = 4,5411 LEI

Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea nominala, care este suma initial

facturata.

Pentru creantele incerte se face o estimare bazati pe o analizi a tuturor sumelor
restante

la sfarsitul anului. Creantele nerecuperabile sunt trecute pe cheltuieli in anul in care
sunt

identificate.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind solduri de numerar, conturi
curente, depozite rambursabile la termen si alte echivalente de numerar.
Disponibilitatile banesti in valuta sunt reevaluate la cursul de schimb de la sfarsitul
perioadei.

Imobilizari

Imobilizari corporale
(i) Recunoastere si evaluare
Imobilizarile corporale aflate in exploatare sunt clasificate in urmatoarele categorii de
active de aceeasi natura si cu utilizari similare:

- terenuri si amenajari de terenuri;

- constructii;

- echipamente tehnologice, aparate si instalatii de masurare, control si reglare si

mijloace de transport;

- alte active corporale

- imobilizari corporale si necorporale in curs
Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost de catre
Societate. Dupa recunoasterea initiala acestea sunt recunoscute la valoarea justa in
baza unui raport de evaluare intocmit de un expert autorizat independent.
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Reevaluarile vor fi facute cu suficienta regularitate pentru a se asigura ca valoarea
contabila nu difera semnificativ de ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii
juste la data perioadei de raportare.

Imobilizarile corporale sunt prezentate la valoarea justa, diminuata cu
amortizarea cumulata si pierderea din depreciere cumulata.

Costul unui element de imobilizari corporale este format din pretul de achizitie,
inclusiv taxele de import sau taxele de achizitie nerecuperabile, cheltuielile de
transport, manipulare, comisioanele, taxele notariale, cheltuielile cu obtinerea de
autorizatii si alte cheltuieli nerecuperabile aferente direct imobilizarii corporale si
orice costuri directe atribuibile aducerii activului la locul si in conditiile de
functionare.

Imobilizarile corporale in curs de executie reprezinta investitiile neterminate
efectuate in regie proprie sau in antrepriza. Acestea se evalueaza la costul de
productie sau costul de achizitie, dupa caz. Imobilizarile corporale in curs de executie
se trec in categoria imobilizarilor finalizate dupa receptia, darea in folosinta sau
punerea in functiune a acestora, dupa caz.

Costul unei imobilizari corporale construite in regie proprie este determinat folosind
aceleasi principii ca si pentru un activ achizitionat.

Societatea nu recunoaste in valoarea contabila a unui element de imobilizari
corporale reparatiile curente si intretinerea uzuala, aceste costuri sunt recunoscute ca
o cheltuiala atunci cand apar.

Costurile intretinerii curente sunt in primul rand costurile cu manopera si
consumabilele si pot include costul componentelor mici. Scopul acestor cheltuieli
este adesea descris ca fiind pentru »reparatiile si intretinerea” elementului de
imobilizari corporale. Aceste costuri includ inlocuirea tuturor partilor care nu sunt
contabilizate ca si componente separate ale activului.

(ii) Costuri ulterioare
Inlocuiri ale unor componente de imobilizari corporale

Componentele unor elemente de imobilizari corporale pot necesita inlocuirea la
intervale regulate.
In cazul in care o parte a unei imobilizari corporale, care a fost initial recunoscuta ca
O componenta separata a activului, este inlocuita, valoarea contabila a partii inlocuite
este derecunoscuta.

Inspectii generale regulate

O conditie in vederea continuarea exploatarii unui element de imobilizare
corporala, este efectuarea unor inspectii generale regulate majore pentru a depista
defectiunile, indiferent daca sunt inlocuite sau nu parti componente ale imobilizarilor
respective. La momentul cand o inspectie generala regulata este efectuata, costul
aferent este recunoscut in valoarea contabila a imobilizarii corporale ca si o inlocuire,
daca criteriile de recunoastere sunt satisfacute.
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Orice valoare contabila ramasa din costul inspectiei anterioare (distinct de partile
fizice) este derecunoscuta. Daca este necesar, costul estimat al unei inspectii similare
viitoare poate fi utilizat ca o indicatie a ceea ce a insemnat costul componentei de
inspectie existente atunci cand elementul a fost dobandit sau construit.

Un element al imobilizarilor corporale si orice parte semnificativa recunoscuta
initial sunt derecunoscute in momentul cedarii sau atunci cand nu se mai asteapta
beneficii economice viitoare din utilizarea sau vanzarea luj.

La 31 decembrie 2014, s-a efectuat reevaluarea urmatoarelor imobilizari
corporale: teren si constructii aflate in proprietatea Societatii. Scopul evaluarii a fost
aducerea valorilor de inventar existente in evidentele contabile la valoarea justa a
acestora. Rezultatele reevaluarii sunt reflectate atat in conturile de capital (rezerva de
reevaluare) cat si in contul de profit si pierdere.

La 31.12.2016 societatea nu a reevaluat imobilizarile corporale. Frecventa
reevaluarilor depinde de modificarile valorilor juste ale imobilizarilor corporale
reevaluate. In cazul imobilizarilor corporale ale caror valori juste nu sufera modificari
semnificative, nu este necesar sa se faca reevaluari.

Daca un element de imobilizare corporala este reevaluat, toate celelalte active din
grupa din care face parte trebuie reevaluate, cu exceptia situatiei cand nu exista nicio
piata activa pentru acel activ. O grupa de imobilizari corporale cuprinde active de
aceeasi natura si utilizari similare, aflate in exploatarea unei entitati. Daca valoarea
Justa a unei imobilizari corporale nu mai poate fi determinata prin referinta la o piata
activa, valoarea activului prezentata in bilant trebuie sa fie valoarea sa reevaluata la
data ultimei reevaluari, din care se scad ajustarile cumulate de valoare.

Atunci cand anumite componente ale unei imobilizari corporale au durata de viata
utila diferita, acestea sunt contabilizate ca elemente distincte (componente majore) de
imobilizari corporale.

(iii) Amortizarea

Amortizarea este calculata folosind metoda liniara. Duratele normale de
functionare pentru imobilizarile corporale sunt conform Catalogului privind
clasificarea si duratele normale de functionare a mijloacelor fixe aprobat prin
Hotararea 2139/2004.

Durata de viata sunt revizuite la data reevaluarii activelor si daca este cazul la
data majorarii valorii ca urmare a modernizarii activelor.

(iv) Vanzarea/ casarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant
impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere
rezultate dintr-o asemenea operatiune sunt incluse in profitul sau pierderea curent(a).

Castigul sau pierderea care rezulta din derecunoasterea unui element de
imobilizari corporale, determinat ca diferenta intre incasarile nete din vanzare si
valoarea contabila neta a activului, este inclus in alte venituri sau cheltuieli din
exploatare atunci cand elementul este derecunoscut.
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Imobilizari necorporale

(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile necorporale sunt prezentate in situatia pozitiei financiare la costul
istoric sau valoarea justa, mai putin amortizarea cumulata si pierderile de valoare.
Costul istoric include cheltuieli care sunt direct atribuibile achizitiei elementelor
respective Cheltuiala aferenta achizitiilor de licente pentru programele informatice
este capitalizata pe baza costurilor de achizitie si punere in functiune a programelor
respective. Costurile asociate dezvoltarii sau intretinerii programelor informatice sunt
recunoscute ca si cheltuieli in momentul inregistrarii.

(ii) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea
beneficiilor economice viitoare incorporate in activul caruia ii sunt destinate. Toate
celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru fondul comercial si marcile generate
intern, sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul in care sunt efectuate.

(iii) Amortizare

Amortizarea este recunoscuta in profit sau pierdere utilizand metoda liniara
pentru durata de viata utila estimata pentru imobilizarile necorporale, altele decat
fondul comercial, de la data la care sunt disponibile pentru utilizare.

Metodele de amortizare, duratele de viata utila si valorile reziduale sunt revizuite
periodic si sunt ajustate daca este cazul.

Stocuri

(i) Recunoastere si evaluare

Principalele categorii de stocuri sunt: materiile prime, materialele consumabile,
piesele de schimb si materialele de natura obiectelor de inventar, marfuri si ambalaje.
Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cost si valoarea realizabila neta.

Costul stocurilor se bazeaza pe principiul primul intrat - primul iesit (FIFO) si
include cheltuielile efectuate pentru achizitia stocurilor, costurile de productie sau de
prelucrare si alte costuri suportate pentru a aduce stocurile in forma si in locatia
prezenta.

Valoarea realizabila neta este pretul de vanzare estimat a fi obtinut pe parcursul
desfasurarii normale a activitatii, mai putin costurile estimate pentru finalizarea
bunului, atunci cand este cazul, si costurile estimate necesare vanzarii.
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Daca este cazul se constituie ajustari de valoare pentru stocuri invechite, cu
miscare lenta sau degradate.

Impozitare

Impozitul pe profit cuprinde impozitul pe profit curent.Impozitul curent este calculat
pe baza rezultatului fiscal anual si cota de impozitare in vigoare la data bilantului,
respectiv 16 %.

Recunoasterea veniturilor

Veniturile din vanzari sunt inregistrate in momentul in care bunurile sunt livrate catre
client i /sau serviciile au fost prestate, la o valoare care nu include rabaturile
comerciale sau discount-urile oferite si TVA.

Cifra de afaceri

Cifra de afaceri, reprezinti veniturile realizate din vanzarea productiei si
vanzarea marfurilor, in conformitate cu reglementarile elaborate de Ministerul
Finantelor Publice si este obtinutd ca urmare a activitatii desfasurate conform
obiectului de activitate.

Costurile indatorarii

Costurile cu dobanzile aferente imprumuturilor pe termen scurt sunt trecute pe
cheltuieli in momentul in care se efectueaza.

Pensii si alte beneficii dupi pensionare

In cursul normal al activitdtii, Societatea face plati statului roman in contul
angajatilor sai. Toti angajatii Societatii sunt inclusi in sistemul de pensii de stat si in
sistemul de pensii private derulat in Romania. Societatea nu opereaza nici un alt plan
de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii
referitoare la pensii.

Costul acestor plati se reflecta in contabilitate in aceeasi perioada cu cheltuielile
salariale.

16 pag.



Datorii
Societatea clasifica datoriile in functie de:
e durata de decontare
1. pe termen scurt
2 . pe termen mediu si lung
e natura datoriilor
1. comerciale
< furnizori
2<@  furnizori de imobilizari
=<&  furnizori facturi de intocmit
g<@  efecte de platit
#<@  avansuri incasate in contul comenzilor
2 . necomerciale
7<) credite bancare scadente intr-un an
2@l salariale
2@l fiscale
S<@  creditori diversi
2@l altele

Evaluarea datoriilor se face la valoarea nominald a sumelor de bani care vor fi platite
sau la valoarea nominala a altor modalitati pentru stingerea obligatiei.

Actualizarea valorii datoriilor este necesara in cazul datoriilor in valuta, nedecontate
pana la sfarsitul anului.

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care:
- Societatea are o obligatie legald sau implicita ce rezultd din evenimente trecute;

- pentru decontarea obligatiei este necesari o iesire de resurse care incorporeazi
beneficii economice si

; poate fi facutd o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.
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Instrumente financiare

Instrumentele financiare inregistrate in bilant includ numerarul si echivalentele
acestuia, creantele si datoriile comerciale, anumite alte active si datorii pe termen
lung. Metodele particulare de recunoastere adoptate sunt prezentate in paragrafele
individuale de politici contabile corespunzitoare fiecarui element.

Nota 7

ACTIUNI SI OBLIGATIUNI

Capitalul social subscris si varsat este de 3.780.094,70 lei divizat in
37.800.947 actiuni fiecare avand o valoare nominala de 0,1 lei.
Structura actionariatului la 31 decembrie 2016, se prezinta astfel:

Numar Valoare Procent
Actiuni Capital %
- Cozma Angela-Cornelia 12.096.303 1.209.630,30 32,000
- Broadhurst Investments 8.084.064 808.406,40 21,386
Ltd
- Fondul Proprietatea SA 5.832.482 583.248.20 15,429
- SC MHC Explorer SRL 5.496.900 549.690,00 14,542
- Alti actionari persoane fizice 3.909.042 390.904,20 10,341
- Alti actionari persoana juridice  2.382.156 238.215,60 6,302
TOTAL 37.800.947 3.780.094,70 100,000

Actiunile confera drepturi egale in conformitate cu prevederile Legii 31/1990,
republicata si modificata.

Valoarea neta contabila a actiunilor la 31 decembrie 2016, calculata in baza
capitalurilor proprii raportate, este de 0,3447 lei. Valoarea activului net include
diferente din reevaluare nerealizate in suma de 4.095.505 lei.
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Nota 8

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII
SALARIATI

Numarul mediu de salariati calculat pentru anul 2016 este de 21

persoane.Numar
efectiv de salariati la 31 decembrie 2016 este d

e 20 persoane din care:

Personal administrativ - 3 persoane

Hoteluri - 11 persoane

Activitati auxiliare - 6 persoane
CONDUCERE

Societatea este administrata de catre Consiliul de administratie, compus din

membrii. In perioada 01.01.2016-31.12.2016 au facut parte din consiliul de
administratie urmatoarele persoane:

Moza Dorel Anton -presedinte
Moise Catalin -membru
Neacsu Vlad -membru
Preda Mugur -membru
Radu Nicolae -membru

Presedintele Consiliului de Administratie este si direc

torul general al Societatii,
acesta exercita functia in baza contractului de mandat

Conducerea executiva a societatii este asigurata de :
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- Director general

Conducerea nu a beneficiat de imprumuturi acordate de catre societate in cursul

exercitiului financiar 2016.

CHELTUIELI CU PERSONALUL

Moza Dorel Anton

NR. ‘ Exercitiul Exercitiul
CRT incheiat Ia incheiat la
31.12.2015 31.12.2016
L. Salarii_si indemnizatii 374.535 524.608
2. Cheltuieli cu asigurarile 85.854 128.062
sociale
TOTAL 460.389 652.670

Societatea efectueaza plati catre statul roman, in favoarea angajatilor sai. Toti
angajatii sunt membri ai fondului de pensii al statului roman s; ai fondurilor private
de pensii pentru cota de 2%, sistem de pensii care functioneaza in Romania

incepand cu | ianuarie 2007.

Angajatii societatii beneficiaza de urmatoarele drepturi :

- Transport la si de la locul de munca;
Sporuri pentru lucru in timpul noptii;

Sporuri pentru ore suplimentare;

- Ajutoare de deces si nastere;

- Decontarea cheltuielilor de deplasare in interesul serviciului.

- Transport pentru membrii consiliului de administratie(deplasare la sedinte)

Nota 9

CALCULUL SI ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI

ECONOMICO-FINANCIARI
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LEI

B INDICATORUL AN 2015 2016

1. INDICATORI DE LICHIDITATE

1.1 Lichiditatea curenta

Active curente (A) 1.643.724 2.813.976

Datorii curente (B) 1.394.913 1.822.297

A/B 1.18 1,54

1.2 Lichiditatea imediata

Active circulante «(minus) stoc de materii prime

si materiale (A) 1.620.357 2.800.007

Datorii curente (B) 1.394.913 1.822.297

A/B 1.16 1,54

2. INDICATORI DE RISC

2.1 Gradul de indatorare curent

Datorii curente (A) 1.394.913 1.822.297

Active curente (B) 1.643.724 2.813.976

A/B 0.85 0,64

2.2 Acoperirea dobanzilor

Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe 1.018.548 670.028
rofit(A)

Cheltuiala cu dobanda (B) 57.000 15.908

A/B 17.86 42,12

3. INDICATORI DE GESTIUNE

3.1 Viteza de rotatie a stocurilor

Cheltuieli cu materiile prime si materialele (A) 516.056 876.754

Stocul materii prime si materiale (B) 23.367 143.298

A/B 22 6,00

3.2 Viteza de rotatie a clientilor

Sold mediu clienti (A) 974.517 713.498

Vanzari totale inclusiv TVA (B) 9.954.376 10.133.252

A/B *365 36 26

3.3 Viteza de rotatie a creditelor — furnizor

Sold mediu furnizori (A) 1.020.783 611.524

Achizitii de bunuri si servicii (B) 8.250.013

8.427.443

A/B *365 44 27

3. 4 Viteza de rotatie a activelor imobilizate

Cifra de afaceri (A) 8.852.446 8.277.461

Active imobilizate (B) 13.155.394 12.894.786

A/B 0.67 0,64

3.5 Viteza de rotatie a activelor totale
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Cifra de afaceri (A) 8.852.446 8.277.461]
Total active (B) 14.799.118 15.707.378
A/B 0.59 0,53
4. INDICATORI DE PROFITABILITATE o
4.1 Rentabilitatea capitalului angajat

Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe 1.018.548 670.028
profit(A)

Capital angajat (B) 13.028.291 13.578.453
A/B*100 7.81 4.9
4.2 Marja bruta din vanzari - rata profitului

Profit brut(+)/pierdere (-)(A) 1.018.548 654.120
Cifra de afaceri (B) 8.852.446 8.277.461]
A/B*100 11.50 7,90
5. INDICATORI PRIVIND REZULTATUL

PE ACTIUNE

5.1 Rezultatul pe o actiune

Rezultat net (A) 828.484 550.162
Numarul de actiuni (B) 37.800.947 37.800.947
A/B 0.022 0.02]

Indicatorii economici sunt calculati pe baza datelor inscrise in bilant si in contul de

profit si pierdere si prezinta o imbunatatire semnificativa fata de anul 2015.

1.1.Lichiditatea curenta

Reflecta capacitatea societatii de a satisface obl;
garantia acoperirii datoriilor curente din activel
situeaza in jurul valorii de 2. Nivelul indicatorulu

mare fata de cel inregistrat in anul 2015,

1.2.Lichiditatea imediata

Indica masura in care societatea are capacitatea de a satisface
numerar existent si cel obtinut din recuperarea creantelor . Valoarea recomandata ca

acceptabila este 0,5-1.

2.1. Gradul de indatorare curent
Nivelul optim < 0.5.

Reflecta finantarea societatii din alte surse decat sursele proprii.

€ curente.

gatiile de plata exigibile, marimea lui oferin
Valoarea optima a indicatoruluj se
I inregistrat in anul 2016 este de 1.54 , mai

platile scadente din fluxul de

Societatea isi asigura sursele necesare desfasurarii activitatii surse proprii.

2.2. Acoperirea dobanzilor

Reflecta de cate ori societatea poate achita cheltuielile cu dobanzile. Cu cat valoarea
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indicatorului este mai mica cu atat pozitia societatii este considerata mai riscanta . La sfarsitt
Anului 2016, societatea utilizase suma de 914.410 lei din facilitatea de credit contractata.

3.1. Viteza de rotatie a stocurilor
Indica de cate ori stocul a fost rulat de-a lungul exercitiului financiar. In anul 2016 s-a inregi:
o rotatie a stocurilor de 6 ori.

3.2. Viteza de rotatie a clientilor

Reflecta numarul de zile in care Societatea isi recupereaza creantele.

Durata medie pentru imobilizarea creantelor este de 26 de zile, sub nivelul duratei medii de
utilizare a obligatiilor fata de furnizor (44 de zile).

3.3. Viteza de rotatie a furnizorilor

Exprima numarul de zile creditare pe care societatea il obtine de la furnizorii sai. Durata de
creditare obtinuta de la creditorii este mai mare decat cea acordata de catre Societate clientilc
sal.

3.4. Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Exprima eficacitatea managementului activelor imobilizate prin examinarea cifrei de afaceri
generate de o anumita cantitate de active imobilizate.

3.5.Viteza de rotatie a activelor totale
Exprima ca indicator economic eficienta utilizarii activelor pentru a asigura vanzari , respect
venituri .

4.1. Rentabilitatea capitalului angajat
Reflecta profitul sau pierderea obtinut/suferita din banii investiti atat de actionari cat si de
creditorii pe termen mediu si lung. Nivelul indicatorului este de 4.9 in anul 2016.

4.2.Marja bruta din vanzari - rata profitului
Exprima partea din profit sau pierdere pe care o aduce fiecare unitate monetara a cifrei de
afaceri . Aceasta este in anul 201 6 de 7.90.

S.1.Rezultatul net pe o actiune

Reflecta remuneratia actionarilor in cadrul exercitiului sau masura in care fiecare actionar
suporta pierderea. In anul 2016 rezultatul net pe actiune este de 0,02 in .

Nota 10



ALTE INFORMATII
10.1. TITLURI DETINUTE CA IMOBILIZARI

Societatea detine la 31 decembrie 2016 urmatoarele participatii (valoare neta ):

Procent Costul Valoare
detinut de achizitie 2013
% lei lei
- SC Registrul Independent Monitor SA 333 5.000 5.000

Valoarea participatiilor inscrisa in situatiile financiare este reflectata in costuri
istorice. Valoarea participatiei a fost ajustata pentru depreciere pentru suma de 5.000
lei.

10.2. IMPOZITUL PE PROFIT

La stabilirea impozitului pe profit societatea a avut in vedere prevederile Legii
227/2015 privind Codul fiscal, actualizat la 31 decembrie 2016.

Societatea nu a inregistrat in anul 2016 cheltujel; sau venituri extraordinare asa
cum sunt definite in OMFP 1802/2014 .

Calculul impozitului pe profit pentru anul 2016:

lei
' NR.
CRT. DENUMIRE INDICATORI SUME
1 Rezultatul exercitiului 550.162
2 Impozit pe profit 103.958
3 Profit contabil (1+2) 654.120
4 Alte elemente de natura venituriilor -
impozabile
5 Cheltuieli nedeductibile din care 101.180
6 Rezerve legale 5 % 32.706
i 7 ‘ Total profit impozabil ( 3+4 + 5) 755.300
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' 8 ' Cota de impozit 16
L 9 ’ Impozit pe profit 103.958
10.3 STRUCTURA CIFREI DE AFACERI SI A PROFITULUI DIN
EXPLOATARE REALIZATE PE ACTIVITATI
lei
Nr.cer | Activitatea Suma Suma
t. 2015 2016
HOTELURI
l. Venituri din cazare si alte servicii incluse 7.316.321 6.722.801
|2 Alte prestari de servicii (chirii, alte servicii) 1.536.125 1.554.660
TOTAL CIFRA DE AFACERI 8.852.446 8.277.461
PROFIT DIN EXPLOATARE 1.223.100 652.157 |

10.4. RISCURI FINANCIARE

Riscul de piata

Piata pe care activeaza Societatea este intr-o continua miscare. Intrarea pe piata
romaneasca a marilor companii de hoteluri si restaurante si dezvoltarea micilor
intreprinderi au contribuit la accentuarea concurentei. Amenintarile semnificative
provin din influenta factorilor externi: domeniul schiabil mult mai dezvoltat in
majoritatea tarilor europene; calitatea si diversificarea serviciilor turistice de profil pe
plan extern; diminuarea veniturilor populatiei in general, in paralel cu cresterea

preturilor la facilititile pentru practicarea schiuluj.

Riscul de creditare

Riscul de creditare inregistrat in relatiile cu clientii este diminuat printr-o atenta
monitorizare a acestora. Termenele s; conditiile de plata sunt stabilite prin contracte

comerciale.
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Riscul ratei dobanzii

Societatea are contractate imprumuturi sub forma liniei de credit si credit pe termen
mediu. Pe piata bancara ratele dobanzilor s-au stabilizat. Se apreciaza ca Societatea
poate sa asigure dobanzile din profitul de exploatare.

Riscul valutar

La incheierea contractelor in moneda straina, Societatea evalueaza riscul valutar in
functie de pozitia contractuala (beneficiar sau platitor).

Riscul lichiditatii

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare, reprezinta riscul ca societatea sa aiba
dificultati in acumularea de fonduri pentru indeplinirea angajamentelor asociate
instrumentelor financiare. Riscul lichiditatii poate sa apara ca urmare a incapacitatii
de a vinde rapid un activ financiar la o valoare apropiata de cea justa sau a unei rate
mici a profitului care sa nu asigure acoperirea dobanzilor.

10.5. STOCURI

Nr. Natura stocurilor Valoarea Ajustari de Valoarea
Crt. stocurilor Valoare Realizabila
neta
1. | Materiale auxiliare 3.114 0 3.114
2. | Marfuri 19.298 0 19.298
TOTAL 22.412 0 22.412

10.6. CASA SI CONTURI LA BANCI

Conturile de trezorerie la 31 decembrie 2015 prezinta urmatoarele solduri:

Conturi la banci in lei 587.323 lei
Conturi la banci in valuta*® 1.317.005 lei
Numerar in casa 7.641 lei
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TOTAL 1.911.969 lei

Conturile la banci nu includ numerar restrictionat pentru diverse executari silite.
10.7. CHELTUIELI ANTICIPATE
Societatea nu inregistreaza cheltuieli anticipate.

10.8. AUDITUL FINANCIAR

Auditul situatiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2016 s-a efectuat de catre SO
Casa de Audit Corvinia SRL, auditor financiar, inscris la Camera Auditorilor
Financiari din Romania sub numarul 358.

10.9. DATORII CONTINGENTE

Societatea este implicata in diverse litigii in calitate de reclamant sau parat.
Nu au fost estimate plati viitoare determinate de actiunile judecatoresti in curs de
derulare.

10.10. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI SITUATIILOR FINANCIARE

Dupa data intocmirii situatiilor financiare, societatea nu a inregistrat evenimente
ulterioare.

Director Genegal, Intocmit, 5
Moza a-__.’ A b Expert contabil
) Toader Sanda
Topconsult Ltd. /\ 1 h_/
A
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