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Situatia pozitiei financiare la 30.12.2016 

 
 
Numar unitati de fond: 5.448.669 

 

Administrator      Intocmit,  

Director General       Director Economic  

Lazar Dana Jeaninne                                      Stavarache Silvia Victoria 

in lei Sold final Sold final

ACTIVE Nota 2016 2015

Casa si conturi la banci 3.1. 277                  140,789           

Depozite plasate la banci 1.2.(a) 370,713           1,500,062         

2.1. 4,971,237         5,815,368         

1.1. 4,383,721         4,682,490         

Creante 7.1. -                  143,286           

Total active 9,725,947         12,281,995       

DATORII

Datorii comerciale 4.1. 595,744           244,874           

Alte datorii 1.1. -                  574,004           

Total datorii 595,744           818,878           

CAPITALURI

Capital privind unitatile de fond 5.1. 14,788,233       14,788,233       

Prime de emisiune 6.1. 17,946,517       18,443,723       

1.1. 2,661,711         2,960,480         

Rezerve 7.1. 19,588,723       19,588,723       

Rezultatul reportat 8.1. (45,639,761)      (43,127,200)      

Rezultatul exercitiului (962,935)          (2,512,560)        

Provizioane pentru litigii -                  574,004           

5.1. 747,715           747,715           

Total capitaluri 9,130,203         11,463,116       

Total datorii si capitaluri 9,725,947         12,281,994       

Active financiare la 

valoarea justa prin contul 

de profit si pierdere

Active financiare 

disponibile pentru vanzare

Dif. din mod. valorii juste a 

activ.finan. disponibile în 

vederea vanzarii

Valoarea activului net 

unitar (VUAN)
1.6757 2.1038

Castiguri legate de instr.de 

capitaluri proprii
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Situatia  rezultatului global 

Pentru exercitiul financiar incheiat la 30 decembrie 2016 
 

 
 

 

 

Administrator      Intocmit,  

Director General       Director Economic  

Lazar Dana Jeaninne                                      Stavarache Silvia Victoria 

 

in lei

Venituri Nota 2016 2015

Venituri din dividende 8.1 189,871            392,473              

9.1. 2,948,062         10,597,364         

Venituri din dobanzi bancare 3,187                2,866                  

Alte venituri 8.1. 574,004.00       150,000.00         

Venit.din diferente fav.de curs 31                     409                     

TOTAL VENITURI 3,715,155         11,143,112         

9.1. 3,028,807         10,304,839         

4.1. 1,627,677         2,705,125           

Cheltuieli cu serv.bancare 6,374                8,555                  

Alte datorii si cheltuilei estimate 15,081              153                     

Cheltuieli cu alte taxe 62,644                

Diferente nefavorabile de curs 149                   351                     

Cheltuieli cu provizioanele 7.1. 574,004              

TOTAL CHELTUIELI 4,678,089         13,655,672         

Rezultatul exercitiului (962,935)           (2,512,560)          

Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent perioadei (962,935)           (2,512,560)          

Venituri din active financiare la 

valoarea justa prin contul de profit si 

pierdere

Pierderi aferente activ.si 

dat.fin.detinute in vederea vanzarii

Cheltuieli privind comisioanele, 

onorariile etc.
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Situatia modificarilor capitalurilor proprii 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

Administrator      Intocmit,  

Director General       Director Economic  

Lazar Dana Jeaninne                                      Stavarache Silvia Victoria 

 

1 Capital initial 14,788,233       -        14,788,233          
2 Prime de capital 18,443,723       -                  497,208           17,946,516          

4 Rezerve 19,588,724       19,588,724          
5 Rezultatul reportat (43,127,200)       (2,512,560)      (45,639,761)        
6 Alte provizioane 574,004             -                  574,004           -                     
7 Castig.legate de cap.proprii 747,715             747,715             
8 Rezultatul exercitiului (2,512,560)        6,227,715        4,678,089          (962,935)             

Total capitaluri proprii 11,463,117       3,715,155        5,474,066          9,130,203           

Nr.

crt. 
ELEMENTE ALE 

CAPITALULUI PROPRIU

Sold final la 

31.12.2015 Cresteri Reduceri

Sold final la 

30.12.2016 

3 

Dif. din mod. valorii juste a 

activ.finan. disponibile în 

vederea         2,960,480                   -           298,769           2,661,711 
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SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE 

La 30 decembrie 2016 

 
 

 

Administrator      Intocmit,  

Director General       Director Economic  

Lazar Dana Jeaninne                                      Stavarache Silvia Victoria 

Denumirea elementului

I.Fluxurile de trezorerie din activitati de 

exploatare

Plati catre furnizori 1,699,271        

Trezorerie neta din activitati de exploatare (1,699,271)       

II. Fluxurile de trezorerie din activitati de 

investitie

Plati pentru achizitionarea de actiuni 7,234,491        

Alte plati din activitati de investitii 61,082,281      

Incasari din vanzarea de actiuni 8,140,366        

Incasari dividende 175,522          

Alte incasari din activitatea curenta 61,638,310      

Dobanzi incasate 2,822              

Trezorerie neta din activitati de investitii 1,640,247        

III.Fluxurile de trezorerie din activitati de finantare

Plati cote parti 23,101            

Plati rascumparari titluri 58,386            

Trezorerie neta din activitati de finantare (81,488)           

Cresterea neta a trezoreriei si a echivalentelor de 

trezorerie (140,512)         

Trezorerie si  echivalente  de trezorerie la 

inceputul exercitiului financiar 140,789          

Trezorerie si  echivalente  de trezorerie la sfarsitul 

exercitiului financiar 277                 
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INFORMATII GENERALE 

 

Situatiile financiare anuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare 
Financiara (IFRS), au fost intocmite pentru prima data pentru exercitiul financiar incheiat 
la 31 decembrie 2011. Aceste seturi de situatii financiare reprezinta primele seturi de 
financiare individuale intocmite conform IFRS. Data tranzitiei a fost  1 ianuarie 2010 cand 
au fost prezentate informatii complete pentru exercitiile financiare intocmite pentru 
31.12.2010 si 31.12.2011. 

In perioada 2012-2014 situatiile financiare prezentate in conformitate cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiara au fost intocmite ca urmare a publicarii Instructiunii 
nr. 6/2011, modificata si completata de Dispunerea de masuri  nr. 14/2012 si Instructiunea 
nr. 1/2013 si nr. 2/2014, ce instituie obligatia intocmirii unui al doilea set de situatii 
financiare anuale in conformitate cu IFRS, in scop informativ, ca etapa premergatoare 
trecerii la IFRS ca baza contabila, prevederile art.3, alin. (3) din Instructiunea nr. 6/2011, 
statutand in mod expres ca acest al doilea set de situatii financiare nu poate fi invocat ca 
fundament ale deciziei de investitie. 

Conform Normei nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu 
Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, 

reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul 
Instrumentelor si Investitiilor Financiare pentru data de 31 decembrie 2015 s-a procedat  

la intocmirea balantei de verificare cuprinzand informatii determinate in baza 
Regulamentului nr. 4/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV- 

a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si  
supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, s-a efectut si s-au inregistrat in 
contabilitate operatiunile de retratare si s-a obtinut balanta de verificare cuprinzand 
informatii determinate potrivit prevederilor IFRS.  

Prezentele situatii financiare au fost intocmite conform Instructiunii A.S.F. Nr.1/2016  de 

aplicare a Normei nr. 39/2015. 

Balanta de verificare cuprinzand informatii determinate potrivit prevederilor IFRS sta la  
baza intocmirii situatiilor financiare anuale aferente exercitiului financiar al anului 2016. 
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Fondul a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei pozitiei financiare si 
o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei 
rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt 
credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise 
de IAS 1. 

Modificarile survenite ca urmare a aplicarii IFRS sunt urmatoarele: 

- In conformitate cu IAS 39 – Instrumente financiare: recunoastere si evaluare, 
pentru activele financiare disponibile pentru vanzare diferentele din evaluare la 
valoarea justa au fost recunoscute in conturile de capitaluri (Nota 7.1.). 

- Inregistrarea veniturilor din dividende la valoarea bruta  cu ajustarile 
corespunzatoare in contul de rezultate (Nota 8.1.). 

Situatia comparativa a diferentelor rezultate sunt prezentate corespunzator in Note. 

 

Entitatatea care raporteaza: 

In anul 1999 la data de 1 aprilie a avut loc transformarea Fondului Mutual al Oamenilor 
de Afaceri – fond deschis, in Fondul Oamenilor de Afaceri – fond inchis cu capital de 
risc functionand astfel pana in anul 2006. 
Prin Avizul nr. 54/30.08.2006 se inregistreaza Fondul Oamenilor de Afaceri – fond inchis 
de investitii, in categoria AOPC specializat in investitii in actiuni, constituit prin atragere 
in mod public a resurselor financiare de la persoanae fizice si juridice si a fost inregistrat 
in Registrul ASF sub nr.CSC08FIIR/400007. 

Prin avizul A.S.F. nr.248 din data de 22.07.2015 se avizeaza schimbarea categoriei F.O.A 
.din A.O.P.C. specializat in investitii in actiuni in A.O.P.C. cu o politica de investitii 

restrictiva si isi desfasoara activitatea in conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004, 
ale Regulamentului C.N.V.M. 15/2004 si ale Regulamentului 9/2014. 

FOA este administrat de S.A.I. SAFI INVEST S.A., societate autorizata de A.S.F. prin 
Decizia 679/08.04.2008, nr. de inregistrare in Registrul A.S.F. PJR05SAIR400012, 
inregistrata la Registrul Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. 
J40/15812/1994, cod unic de inregistrare 6204751, cu sediul social in Bucuresti, str. Stefan 

Greceanu, nr. 4, sector 2.  

SAI SAFI INVEST SA nu are sucursale. 

Depozitarul Fondului  LIBRA INTERNET BANK SA, cu sediul in Bucuresti, str. 
Semilunei nr.4 – 6, sector 2, inmatriculata la la Registrul Comertului de pe langa 
Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/334/1996, Cod unic de inregistrare 8119644, inscrisa 
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in Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40-037/18.02.1999, avand seria B nr. 
000025/24.01.1997, autorizata prin Decizia A.S.F. nr. 3893/11.11.2003 inscrisa ca 
Depozitar in Registrul A.S.F. (fost Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare) sub nr 
PJR10DEPR400006, din 11.11.2003, tel.021 208.80.00, fax 021.230.65.65, adresa web 
www.librabank.ro 

Titlurile de participare la fond reprezinta o detinere de capital a unei persoane fizice sau 
juridice in activele nete ale Fondului, este de un singur tip, inregistrata, dematerializata si 
va conferi detinatorilor ei drepturi egale. Titlurile de participare la Fond confera obligatii 
egale.  

Fondul nu va putea emite si alte instrumente financiare in afara titlurilor de participare la 

fond. 

 Titlurile de participare la Fond sunt tranzactionate in cadrul sectiunii ATS a Bursei de 
Valori Bucuresti. 

 

1.1.Principiile generale de intocmire a situatiilor financiare: 

In conformitate cu Standardul International de Contabilitate 1 - Situatii financiare,   
situatiile financiare sunt o reprezentare structurata a pozitiei financiare si a performantei 
financiare ale unei entitati. Obiectivul situatiilor financiare este de a oferi informatii despre 
pozitia financiara, performanta financiara si fluxurile de trezorerie ale unei entitati, utile 
pentru utilizatori in luarea unor deciziilor economice. Situatiile financiare prezinta, de 
asemenea, rezultatele gestiunii resurselor incredintate conducerii entitatilor. Pentru a atinge 
acest obiectiv, situatiile financiare ofera informatii despre:  

(a) activele;  
(b) datoriile;  

(c) capitalurile proprii;  
(d) veniturile si cheltuielile, inclusiv castigurile si pierderile;  

(e) contributiile de la si distribuirile catre proprietari in calitatea acestora de proprietari; si 
(f) fluxurile de trezorerie ale entitatii. 

In conformitate cu Standardul International de Contabilitate 1 - Situatiile financiare,  
prezentarea fidela a situatiilor financiare se face prin respectarea IFRS-urilor aplicabile. 

Pentru o prezentare fidela impune, de asemenea:  

(a) selectarea si aplicarea politicilor contabile in conformitate cu IAS 8 Politici contabile, 

modificari ale estimarilor contabile si erori.  
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Astfel, sintetizand consideratiile privind selectarea si aplicarea politicilor contabile, 
conform IAS 8 Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori, subliniem 
urmatoarele: 

• existenta unui standard sau a unei interpretari aplicate in mod specific unei 
tranzactii, 

• unui eveniment sau conditii, va conduce la aplicarea acelei reglementari; 

• inexistenta unui standard sau a unei interpretari aplicate in mod specific unei 
tranzactii, unui eveniment sau conditii, va impune utilizarea rationamentului 
profesional pentru elaborarea si aplicarea politicilor contabile care sa vizeze 
insa informatii relevante si credibile in conformitate cu reglementarile specifice 
pietei de capital emise de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si a 
legislatiei specifice in vigoare;  

• selectarea si aplicarea politicilor contabile se va face in mod consecvent pentru 
tranzactii, evenimente si conditii similare; este permisa modificarea unei 
politici contabile doar in cazul in care este ceruta de un Standard sau de o 
Interpretare sau in cazul in care ofera informatii credibile si mai relevante ale 
tranzactiilor, evenimentelor sau conditiilor prezentate in situatiile financiare; 

• atunci cand efectul aplicarii unei politici contabile nu este semnificativ, acea 
politica nu trebuie aplicata. 

1.2.Componenta situatiilor financiare 

Situatiile financiare anuale ale Fondului, intocmite in conformitate cu Standardul 

International de Contabilitate 1 - Situatiile financiare, includ: 

(a) o situatie a pozitiei financiare la finalul perioadei la 30.12.2016;  

(b) o situatie a rezultatului global aferenta perioadei la 30.12.2016;  
(c) o situatie a modificarilor in capitalurile proprii aferenta perioadei la 

30.12.2016;  
(d) o situatie a fluxurilor de trezorerie aferenta perioadei – 30.12.2016;  

(e) note cuprinzand un rezumat al politicilor contabile semnificative si alte 
informatii explicative; 

1.3.Prezentarea fidela 

Situatiile financiare ale Fondului vor prezenta fidel  pozitia financiara si fluxurile de 
trezorerie ale Fondului. Prezentarea fidela prevede prezentarea exacta a efectelor 
tranzactiilor si ale altor evenimente si conditii, in conformitate cu definitiile si criteriile de 
recunoastere pentru active, venituri si cheltuieli stabilite in Politici. 

1.4.Continuitatea activitatii 
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Situatiile financiare al Fondului sunt intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii. 

1.5.Consecventa prezentarii 

Fondul isi va mentine modul de prezentare si clasificare a elementelor in situatiile 
financiare de la o perioada la alta, cu exceptia cazului cand: 

- Un IFRS prevede o modificare a prezentarii 
- In urma modificarii semnificative in natura activitatii Fondului sau in urma unei 

analize a situatiilor financiare , este evident ca ar fi mai portivita o alta prezentare 
sau clasificare avand in vedere criteriile de selectie si aplicare a politicilor contabile 
prevazute de IAS 8 – Politici contabile, modificari ale estimarilor contabile si erori. 

In cazul in care are loc o modificare in modul de prezentare si clasificare a situatiilor 
financiare, Fondul va prezenta in notele explicative urmatoarele informatii: 

- natura reclasificarilor 
- valoarea fiecarui element sau clasa de elemente reclasificate 
- motivul reclasificarii  

1.6. Recunoasterea elementelor in situatiile financiare 

Recunoasterea reprezinta procesul de includere in situatiile financiare la sfarsitul perioadei 
sau in situatia rezultatului global a unui element care corespunde definitiei unui activ, unei 
datorii unui element de capitaluri proprii, unui venit sau unei cheltuieli si care satisface 
urmatoarele criterii de recunoastere: 

- este probabil ca beneficii economice viitoare asociate elementului respectiv sa intre 
sau sa iasa in / din Fond; si 

- costul sau valoarea elementului pot fi evaluate in mod credibil. 

1.7.Bazele evaluarii 

Situatiile financiare sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si 
datoriile financiare la valoarea justa prin rezultatul global sau pierdere si activele financiare 
disponibile pentru vanzare, cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu poate fi 

stabilita in mod credibil. 

1.8.Moneda functionala si de prezentare 

Elementele incluse in situatiile financiare sunt evaluate in moneda nationala, leul romanesc 

(RON) care este moneda functionala si de referinta pentru Fond. Leul romanesc fiind atat 
moneda functionala cat si de referinta, nu este necesara conversia rezultatelor si a pozitiei 
financiare in moneda de prezentare. 

1.9. Utilizarea estimarilor si judecatilor  
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Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea 
conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea politicilor contabile 
precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si 
ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti 
factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari 
formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu 
pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorilor 
estimarilor. 

Estimarile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor 
contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea 
afecteaza doar acea perioada sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele 
viitoare daca revizuirea afecteaza atat perioada curenta cat si perioadele viitoare. 

Managementul companii considera ca eventualele diferente, fata de aceste estimari, nu vor 
avea o influenta semnificativa asupra situatiilor financiare in viitorul apropiat. 

 

 

 

 

Administrator      Intocmit,  

Director General       Director Economic  

Lazar Dana Jeaninne                                      Stavarache Silvia Victoria 
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2. Politici contabile semnificative 

2.1. Numerar si echivalent de numerar 

Numerarul si echivalentele in numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si 
depozite constituite la banci (inclusiv dobanzile aferente depozitelor bancare). 

2.2. Active si datorii financiare 

In conformitate cu IAS 39, Instrumente financiare: recunoastere si evaluare, Definitii: 

2.2.1. Fondul clasifica instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii: 

a. Active sau datorii financiare evaluate la valoarea justa prin profit si pierdere 

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru 
tranzactionare si instrumente financiare clasificate la valoarea justa prin profit si pierdere 
la momentul recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiara sunt clasificate in 
aceasta categorie daca au fost achizitionate in principal cu scopul speculativ sau daca au 
fost desemnate in aceasta categorie de catre conducerea Fondului. Costurile de 
tranzactionare atribuite sunt recunoscute in rezultatul global in momentul in care sunt 
suportate. Instrumentele financiare la valoarea justa prin profit si pierdere sunt evaluate la 
valoarea justa, iar modificarile ulterioare sunt recunoscute in rezultatul global. 

b. Active financiare detinute pana la scadenta  

Investitiile detinute pana la scadenta reprezinta acele active financiare nederivate, cu plati 
fixe sau determinabile si scadenta fixa, pe care Fondul are intentia ferma si posibilitatea de 
a le pastra pana la scadenta. Investitiile detinute pana la scadenta sunt masurate la cost 
amortizat prin metoda dobanzii efective minus pierderi din deprecieri. 

c. Credite si creante 

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate, cu plati fixe sau determinabile care 
nu sunt cotate pe o piata activa, altele decat cele pe care Fondul intentioneaza sa sa le vanda 

imediat sau in viitorul apropiat. 

d. Active financiare disponibile pentru vanzare: 

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care nu sunt 

clasificate drept credite si creante, investitiile detinute pana la scadenta sau active 
financiare la valoarea justa prin profit si pierdere. 

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care 
exista o piata activa sunt masurate la valoarea justa iar modificarile de valoare justa, altele 
decat pierderile din depreciere, precum si castigurile si pierderile rezultate din variatia 
cursului de schimb aferent elementelor monetare disponibile pentru vanzare, sunt 
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recunoscute in capitaluri proprii. In momentul in care activul este de recunoscut, castigul 
sau pierderea cumulata este transferata in profit si pierdere. 

2.2.2. Recunoasterea activelor si datoriilor financiare – conform IAS 39: 

Fondul recunoaste un activ financiare sau o datorie financiara in situatia pozitiei financiara 
atunci si numai atunci cand Fondul devine parte a prevederilor contractuale ale 
instrumentului. 

O datorie financiara (sau o parte a unei datorii financiare) trebuie derecunoscuta din situatia 
pozitiei financiare atunci cand, si numai atunci cand, ea este lichidata – adica atunci cand 
obligatia specificata in contract este stinsa sau anulata sau expira.  

Diferenta dintre valoarea contabila a unei datorii financiare (sau a unei parti dintr-o datorie 
financiara) lichidate sau transferate unei alte parti si contravaloarea platita, inclusiv orice 
alte active decat cele in numerar transferate sau datorii asumate, trebuie recunoscuta in 
profit sau pierdere. 

Dupa recunoasterea initiala, Fondul evalueaze activele financiare la valoarea lor justa  fara 
nici o deducere a costurilor de tranzactie ce ar putea sa apara din vanzare sau alta cedare, 
exceptie facand: 

- investitiile in instrumentele de capitaluri proprii care nu au un pret cotat pe o piata 
activa si a caror valoare justa nu poate fi evaluata fiabil, prin urmare sunt evaluate 
la cost . 

Fondul recunoate initial creantele si datoriile financiare evaluate la cost amortizat la data 
la care sunt generate. Toate celelalte active si datorii financiare (inclusiv activele si 
datoriile desemnate la valoare justa prin profit sau pierdere) sunt recunoscute initial la data 
tranzactionarii cand Fondul devine parte a prevederilor contractuale ale instrumentului. 

In conformitate cu IAS 39  si a Reglementarilor ASF, data tranzactionarii este data la care 
o entitate se angajeaza sa cumpere sau sa vanda un activ. Contabilitatea la data 

tranzactionarii se refera la (a) recunoasterea unui activ care urmeaza a fi primit si a datoriei 
de a plati pentru acesta la data tranzactionarii si (b) derecunoasterea unui activ care este 
vandut, recunoasterea oricarui castig sau oricarei pierderi din cedare si recunoasterea unei 
creante asupra cumparatorului pentru plata la data tranzactionarii.  

2.2.3. Evaluarea la valoarea justa 

Ierarhia valorii juste 

Pentru a imbunatati consecventa și comparabilitatea evaluarilor la valoarea justa și a 
informatiilor 
prezentate, IFRS 13 stabilește o ierarhie a valorii juste prin care datele de intrare utilizate 
in tehnicile de evaluare a valorii juste sunt clasificate pe trei nivele: 
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• Nivelul 1 – preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii 
identice la care entitatea are acces la data raportarii; 

• Nivelul 2 – date de intrare altele decât preturile cotate incluse in nivelul 1 care sunt 
observabile pentru activul sau datoria respectiva, fie direct, fie indirect; 

• Nivelul 3 – date de intrare care nu sunt bazate pe date observabile din piata. 

 

 

Date de intrare de nivel 1 

Preturile cotate pe o piata activa pentru elemente identice reflecta cel mai bine valoarea 
justa; 
In cazul in care exista un pret de nivel 1, o entitate trebuie sa utilizeze acest pret pentru 
evaluarea la valoarea justa. Exceptiile includ: 

• o entitate poate utiliza, in anumite cazuri, o metodologie alternativa de stabilire a 
preturilor care nu se bazeaza exclusiv pe preturile cotate disponibile ci mai degraba 
pe relatia titlurilor cu alte titluri de referinta cotate (de exemplu, stabilirea valorii 
juste pe baza unei matrice de stabilire a pretului); 

• in anumite circumstante, pretul cotat pe o piata activa poate fi diferit de valoarea 
justa la data evaluarii (de exemplu, atunci când evenimente semnificative au loc 
dupa inchiderea pietei, dar inainte de data evaluarii). 

Date de intrare de nivel 2 

Datele de intrare de nivel 2 includ: 

• Preturi cotate pe piete active pentru active sau datorii similare; 

• Preturi cotate pe piete care nu sunt active pentru active sau datorii similare sau 
identice; 

• Date de intrare observabile altele decât preturi cotate pentru activ sau datorie (de 
exemplu, rate de dobânda şi curbe de rentabilitate, volatilitati, plati in avans, rate 
de default); 

• Date de intrare rezultate in principal din sau coroborate cu date observabile de pe 
piata, prin corelare sau alte mijloace; 

O ajustare a datelor de intrare de nivel 2 care nu se bazeaza pe date observabile și este 
semnificativa pentru intreaga evaluare conduce la o evaluare de nivel 3. 

Date de intrare de nivel 3 

• Obiectivul evaluarii la valoarea justa nu se modifica atunci când valoarea justa este 
evaluata pe baza datelor de intrare neobservabile; 

• Datele de intrare neobservabile trebuie sa reflecte ipotezele pe care participantii la 
piata le utilizeaza in stabilirea pretului activului sau a datoriei, inclusiv ipotezele 
referitoare la risc; 
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• O entitate trebuie sa determine datele de intrare neobservabile folosind cele mai 
bune informatii disponibile, care pot cuprinde și date proprii ale entitatii. 

Valoarea justa este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontata o datorie, intre 
parti interesate si in cunostinta de cauza, in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii 
obiective la data evaluarii. 

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaza pe cotatiile pe o 
piata activa. Un instrument financiar are o piata activa daca pentru acel instrument sunt 
disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate iar aceste preturi reflecta tranzactii de 
piata efectuate regulat si in conditii de piata obiectiva. 

Activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu exista o piata activa si pentru 
care nu este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate conform 
legislatiei specifice pietei de capital, in vigoare, emisa de ASF. Astfel, pentru actiunile 
necotate clasificate ca disponibile pentru vanzare, valoarea justa se stabileste 
ca fiind valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara 

anuala (intocmita in conformitate cu Reglementarile contabile nationale aplicabile 
emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. Diferenta dintre 
valoarea de achizitie si valoarea contabila a actiunilor este recunoscuta in capitaluri  
proprii. 

2.2.4. Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare 

Un activ financiare sau un grup de active financiare este considerat a fi depreciat daca si 
numai daca exista dovezi obiective cu privire la deprecierea aparuta ca rezultat al unuia sau 
mai multe evenimente ce au avut loc dupa recunoasterea initiala a activului, iar 
evenimentul sau evenimentele generatoare de pierderi au un impact asupra fluxurilor de 
numerar viitoare ale activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi 
estimat in mod credibil. 

In cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cand o scadere in valoarea 
justa a unui activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscuta direct in capitaluri 
proprii si exista dovezi obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulata care a fost 

recunoscuta direct in capitaluri proprii va fi reluata din conturile de capitaluri proprii si 
reclasificata din capital propriu in profit sau pierdere chiar daca activul financiar nu a fost 
inca derecunoscut. 

Valoarea pierderii cumulate care este reluata din conturile de capital propriu profit sau 

pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie si valoarea justa curenta, minus orice 
pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscut anterior in profit sau pierdere. 
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2.2.5. Derecunoasterea 

Fondul derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar 
din acel activ expira sau cand s-au transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar 
contractuale aferente acelui activ intr-o tranzactie in care s-au transferat in mod 
semnificativ toare riscurile si beneficiile dreptului de proprietate. 

Orice interes in activele financiare transferate, retinut de Fond sau creat pentru Fond, este 
recunoscut separat ca un activ sau datorie. 

Fondul derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale 
sau atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira. 

La derecunoasterea unui activ financiar per ansamblu, diferenta dintre valoarea contabila 
si  suma alcatuita din contravaloarea primita (inclusiv orice activ nou obtinut minus orice 
noua datorie asumata) si orice castig sau pierdere cumulat(a) care a fost recunoscut(a) 
direct in capitalurile proprii trebuie sa fie recunoscuta in profit sau pierdere. 

Scaderea din gestiune a imobilizarilor financiare – actiuni cotate detinute in portofoliu se 
face utilizand principiul ultimul intrat, primul iesit. 

2.2.6. Deprecierea activelor financiare 

Fondul evalueaza la fiecare data de raportare daca un activ financiar sau un grup de active 
financiare sunt depreciate. Un activ financiar sau un grup de active financiare sunt 
considerate depreciate, daca si numai daca, exista dovezi obiective de depreciere ca rezultat 
al unuia sau mai multor evenimente care au intervenit dupa recunoasterea initiala a 
activului (“un eveniment care ocazioneaza pierderi”) si acest(e) eveniment(e) are un impact 
asupra estimarilor viitoare ale fluxurilor de trezorerie ale activului financiar sau a 

grupurilor de active financiare care pot fi estimate in mod credibil. Daca exista dovezi 
obiective ca a aparut o pierdere din depreciere, valoarea pierderii se evalueaza ca diferenta 

dintre valoarea contabila a activului si valoarea prezenta a fluxurilor de trezorerie viitoare 
estimate (excluzand pierderile viitoare care nu au fost inregistrate inca),  actualizate 

folosind rata dobanzii efective initiale a activului. Valoarea contabila a activului se reduce 
folosind un cont de ajustari de valoare, iar valoarea pierderii este recunoscuta in contul de 
profit si pierdere. 

2.2.7. Conversii valutare 

Tranzactiile din timpul perioadei, inclusiv achizitiile si vanzarile de titluri, veniturile si 
cheltuielile, sunt convertitate in lei la cursul oficial de schimb de la data decontarii 
tranzactiilor 

Fondul nu desfasoara operatiuni in alta moneda decat moneda nationala. 
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2.3. Capital initial 

Capitalul Fondului reprezinta capitalul investit prin achizitii de titluri de participare si/sau 
diminuarea capitalului prin rascumpararea unitatilor de fond la valoarea nominala 

Titlurile de participare sunt de tip nominativ.  Valoarea de emisiune este inregistrata la 
rubrica de capital social. Valoarea de emisiune reprezinta titlurile aflate in circulatie 
inmultit cu valoarea nominala / titlu. 

2.4. Rezerve 

Rezervele sunt constituite pe baza Hotararilor CA ca urmare a repartizarii cresterii de activ 
net pentru fiecare exercitiu financiar. 

2.4.1. Rezultatul exercitiului financiar, rezultatul reportat, repartizarea profitului si 
acoperirea pierderii contabile 

In contabilitate, profitul sau pierderea se stabileste cumulat de la inceputul exercitiului 
financiar. 

Rezultatul exercitiului se determina ca diferenta intre veniturile si cheltuielile exercitiului. 

Rezultatul definitiv al exercitiului financiar se stabileste la inchiderea acestuia si reprezinta 
soldul final al rezultatului global. 

Repartizarea cresterii de activ net in vederea distribuirii de cote parti catre investitori se 
face dupa aprobarea situatiilor financiare anuale prin Hotarare CA. 

Pierderea contabila reportata se acopera din profitul exercitiului financiar si cel reportat, 
din rezerve si capital social, potrivit hotararii CA cu respectarea prevederilor legale. 

2.5. Venituri din dobanzi 

Veniturile si cheltuielile cu dobanzile sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda 
dobanzii efective.  Rata dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact  platile si 
incasarile in numerar preconizate in viitor pe durata de viata asteptata a activului sau 
datoriei financiare, la valoarea contabila a activului sau datoriei financiare. 

2.6. Venituri din dividende 

Veniturile din dividende sunt recunoscute in rezultatul global la data la care este stabilit 
dreptul de a primi aceste dividende. 

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, 

veniturile din dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in 
corespondenta cu cresterea participatiei aferente.  
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2.7. Cheltuieli cu onorariile si comisioanele 

Cheltuielile cu onorariile si comisioanele sunt recunoscute in profit si pierdere pe baza 
contabilitatii de angajament.  

2.8.  Castig sau pierdere privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea 

justa prin contul de profit sau pierdere 

Acest element include modificari ale valorii juste privind activele financiare si datoriile 
financiare detinute in vederea tranzactionarii. Castigurile si pierderile realizate includ 
modificarea valorii juste a instrumentelor financiare pentru perioada de raportare si se 
bazeaza pe cotatiile existente pe o piata activa. 

2.9.Administrarea riscurilor semnificative 

2.91.Riscul de piata este definit ca riscul de inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul 
asteptat, ca rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si cursurilor de 
schimb valutar. 

2.92.Riscul de pret al actiunilor 

Fondul este expus riscului asociat variatiei preturilor activelor financiare la valoarea justa 
prin profit sau pierdere si activelor  financiare disponibile pentru vanzare. Fondul 
administreaza acest risc  prin mentinerea unui portofoliu investitional diversificta, astfel:  

a) nu poate deţine mai mult de 15 % din activele sale în valori mobiliare şi instrumente 
ale pieţei monetare, neadmise la tranzacţionare; 

b) nu poate deţine mai mult de 5% din activele sale în valori mobiliare şi/sau 
instrumente ale pieţei monetare emise de acelaşi emitent. Limita de 5 % poate fi 
majorată până la maximum 10 % sub condiţia ca valoarea totală a valorilor 
mobiliare şi a instrumentelor pieţei monetare deţinute de Fond în fiecare din 

emitenţii în care deţine peste 5% din activele sale, să nu depăşească, în nici un caz, 
40% din valoarea activelor Fondului. Această limită nu se aplică depozitelor şi 

tranzacţiilor cu instrumente financiare derivate negociate în afara pieţelor 
reglementate încheiate cu instituţii financiare care fac obiectul unei supravegheri 
prudenţiale; 

c) nu poate deţine mai mult de 30% din activele sale în instrumente financiare emise 
de entităţi aparţinând aceluiaşi grup, iar în cazul grupului din care face parte S.A.I 
această limită este de 20%; 

d) expunerea la riscul de contraparte într-o tranzacţie cu instrumente financiare derivate 

negociate în afara pieţelor reglementate nu poate depăşi 5% din activele sale indiferent de 
contrapartea tranzacţiei. 
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Ca regula generala, riscul de pret al actiunilor scade pe masura ce numarul de titluri din 
care acesta este format creste. Riscul nu poate fi complet eliminat prin adaugarea unui 
numar foarte mare de titluri. Intotdeauna ramane un anumit risc deoarece efectele unor 
caderi ale bursei care afecteaza aproape toate actiunile sunt imposibil de anticipat si de 
diversificat.  

2.93Riscul de rata a dobanzii 

Riscul ratei de dobanda provine din posibilitatea ca fluxurile de trezorerie viitoare generate 
de investitiile purtatoare de dobanda, respectiv numerar si echivalente de numerar, sa 
fluctueze in urma modificarii ratei dobanzii pe piata bancara.  

In vederea asigurarii lichiditatii Fondul poate investi in depozite bancare constituite la 
institutii de credit. Valoarea depozitelor bancare constituite la aceasi institutie de credit nu 
poate reprezenta mai mult de 25% din activele Fondului. 

Fondul nu a utilizat ca instrument financiar creditul bancar si prin urmare nu este supus 
riscului de credit. 

2.94 Riscul valutar 

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca 
urmare a fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Majoritatea activelor si pasivelor 
financiare ale Fondului sunt exprimate in moneda nationala, influenta fluctuatiilor valutare 
fiind nesemnificative. 

2.95  Riscul de lichiditate 

Riscul de lichiditate este riscul ca Fondul sa intampine dificultati in indeplinirea obligatiilor 
asociate datoriilor financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ 
financiar. Abordarea Fondului privind riscul de lichiditate este de a se asigura, in masura 
in care este posibil, ca detine in orice moment lichiditati suficiente pentru a face fata 
datoriilor atunci cand acestea devin scadente, atat in conditii normale cat si in conditii de 
stres, fara a suporta pierderi inacceptabile sau a pune in pericol  reputatia Fondului. Fondul 
nu are angajate imprumuturi, avand nevoie de lichiditate doar pentru acoperirea 
cheltuielilor operationale curente. 

2.96Riscul operational 

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii 
profiturilor estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvata a unor 

activitati interne, existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din 
cauza unor factori externi cum ar fi conditiile economice, schimbari pe piata de capital, 
progrese tehnologice. Riscul operational este inerent tuturor activitatilor Fondului. 
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3. Aplicarea standardelor internationale de raportare financiara, noi si revizuite  

 

Standarde noi sau revizuite si interpretari obligatorii pentru entitate aplicabile in 

perioada curenta 

 

Amendamente la IFRS 10”Situatii financiare consolidate”, IFRS 12”Prezentarea 
intereselor detinute in alte entitati”si IAS 28 “Investitii in entitati asociate si asocieri in 
participatie”-Societati de Investitii: Aplicarea exceptiei de la consolidare – a fost   adoptat 
de UE la data de 22  septembrie  2016, (Aplicabil perioadele financiare incepand cu 1 
ianuarie  2016). 

Conducerea FOA – fond inchis de investitii a revizuit gradul de control detinut asupra 
investitiilor in alte entitati in conformitate cu IFRS 10 si a concluzionat ca nu exista niciun 
efect asupra clasificarilor niciuneia din investitiile fondului detinuta in perioada de 
raportare sau in perioadele comparative acoperite de aceste situatii financiare.  

IFRS 11 Angajamente comune (in vigoare de la 1 ianuarie 2015), adoptat de UE la data de 
11 decembrie 2012, inlocuieste IAS 31 Interese in asocierile in participatie. IFRS 11 
trateaza modul in care trebuie clasificate angajamentele comune in care doua sau mai multe 
parti au controlul comun. SIC-13 Entitati controlate in comun - Contributii nemonetare ale 
asocierilor in participatie a fost retras odata cu emiterea IFRS 11. In conformitate cu IFRS 
11, asocierile in participatie sunt clasificate drept operatiuni in comun sau societati pe 
actiuni, in functie de drepturile sau obligatiile partilor la asociere. Dimpotriva, in 
conformitate cu IAS 31, exista trei tipuri de forme de asocieri in participatie: entitati 
controlate in comun; active controlate in comun si activitati controlate in comun. In plus, 
in conformitate cu IFRS 11 un asociat intr-o asociere in participatie trebuie sa recunoasce 
o investitie si sa o contabilizeze prin metoda punerii in echivalenta, in timp ce in 
conformitate cu IAS 31 acestea pot utiliza metoda punerii in echivalenta sau proportional 

cu participatia la capitalurile proprii.  

Fondul nu este parte in nicio asociere in participatie. IFRS 11 nu are un impact semnificativ 
asupra situatiilor financiare, intrucat Fondul nu este asociat prin angajamente comune de 
asociere in participatie.  

 

IFRS 12 Prezentarea intereselor existente in alte entitati (in vigoare de la 1 ianuarie 2015), 
adoptat de UE la data de 11 decembrie 2012, prevede furnizarea de informatii suplimentare 
referitoare la rationamentele si ipotezele semnificative efectuate pentru a stabili natura 
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interesului detinut intr-o entitate sau aranjament, filiala, aranjament comun si asocieri in 
participatie si entitati structurate neconsolidate. Adoptarea IFRS 12 nu afecteaza 
semnificativ prezentarea informatiilor incluse in situatiile financiare individuale pentru 
anul incheiat la 31 decembrie 2015. 

IAS 27 Situatii financiare separate (revizuit in 2011), adoptat de UE la data de 11 
decembrie 2012. (Aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 01.01.2016). 
Amedamentele nu au avut efect semnificativ asupra situatiilor financiare individuale.  

IAS 28 Investitii in entitati asociate si asocieri in participatie (revizuit in 2011), adoptat de 
UE la data de 11 decembrie 2012. (Aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 
01.01.2015). Amendamentele nu au impact asupra situaitiilor financiare individuale 
deoarece acesta nu este un grup de investitii.  

Amendamente la IAS 1 ‘Prezentarea situatiilor finaciare “- Initiativa privind cerintele de 
prezentare – adoptate de UE pe 18 decembrie 2015 (aplicabile pentru perioadele anuale 
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2016). 

Amendamente la IAS 32 - Instrumente financiare: prezentare - Compensarea activelor 
financiare si datoriilor financiare, in vigoare de la sau dupa 1 ianuarie 2015, adoptate de 
UE la data de 13 decembrie 2012. Amendamentele se adreseaza neconcordantelor din 
practica actuala in aplicarea criteriilor de compensare din IAS 32 Instrumente financiare: 
prezentare.  

Amendamentele clarifica inlelesul expresiei "in prezent are un drept de compensare 
executoriu prin lege" si faptul ca unele sisteme de decontare bruta pot fi considerate 
echivalente cu decontarea neta. Administratorii anticipeaza ca aplicarea acestor 
amendamente la IAS 32 ar putea avea ca rezultat o prezentare mai amanuntita de informatii 
cu privire la compensarea activelor financiare si datoriilor financiare in viitor.  

Amendamente la IFRS 10 – Situatii financiare consolidate, IFRS 12 – Informatii de 

prezentat cu privire la interesele in alte entitati si IAS 27 (2011) situatii financiare 
individuale – entitati de investitii (aplicabile perioadelor anuale incepand cu sau dupa 

01.01.2015). Conform acestor amendamente o entitate de investitii nu trebuie sa prezinte 
situatii financiare consolidate si are obligatia de a-si evalua toate filialele la valoarea justa 
prin profit sau pierdere. 

O entitate de investitii este o entitate care: 

a. Obtine fonduri de la unul sau de la mai multi investitori cu scopul de a furniza 
acestui/acestor investitor/i, servicii de gestionare a investitiilor; 
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b. Se angajeaza fata de investitorul/investitorii sau/sai ca obiectul sau de activitate este 
acela de a investi fonduri exclusiv pentru rentabilitate din cresterea valorii 
capitalului si/sau din veniturile din investitii si 

c. Masoara si evalueaza performanta cvasitotalitatii investitiilor sale pe baza valorii 
juste. 

Amendamentele contin totodata si cerinte de prezentare specifice pentru entitatile de 
investii. 

Amendamentele la IAS 36 – Deprecierea activelor. Prezentarea informatiilor privind 
sumele recuperabnile pentru activele nefinanciare (Aplicabil perioadelor anuale incepand 
cu sau dupa 01.01.2015). Amendamentele clarifica faptul ca suma recuperabila trebuie 
prezentata pentru un activ individual (inclusiv pentru fondul comercial) sau pentru o unitate 
generatoare de numerar pentru care a fost recunoscuta sau reluata o pierdere din depreciere 
in cursul perioadei. Daca valoarea recuperabila este valoarea justa minus costurile asociate 
cedarii, enitatile trebuie sa prezinte urmatoarele informatii:  

a. Nivelul din ierarhia valorii juste (a se vedea IFRS 13) in cadrul careia evaluarea 
valorii juste a activului (a unitatii generatoare de numerar) este clasificata in 
totalitate; 

b. Pentru evaluarile valorii juste clasificate la nivelul 2 si 3 in ierarhia valorii juste, o 
descriere a tehnicii (tehnicilor) de evaluare utilizate in evaluarea valorii juste minus 
costurile asociate cedarii. 

Amendamentul nu are impact asupra prezentelor situatii financiare ale Fondului.  

Amendamente la IAS 39 - Instrumentelor financiare: recunoastere si evaluare – novatia 

derivatelor si continuarea contabilitatii de acoperire adoptate de catre UE in data de 
19.12.2014 (Aplicabil perioadelor anuale incepand cu sau dupa 01.01.2015). 

Adoptarea acestora amendamente la standardele existente nu a condus la nicio schimbare 
a politicilor contabile ale entitatii. 

IFRIC 21 Taxare - adoptat de UE pe 13 iunie 2013, stabileste modul de contabilizare a 
datoriilor privind taxele, altele decat impozitul pe profit. Interpretarea se refera la definirea 
unui eveniment care oblige o entitate la plata unei taxe si la momentul cand o astfel de 

datorie trebuie recunoscuta. Nu exista un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.  
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Standarde si interpretari emise de IASB si adoptate de UE, dar care     nu sunt 

inca in vigoare  

La data aprobarii acestor situatii financiare individuale, urmatoarele standarde, revizuiri si 
interpretari erau emise de IASB si adoptate de UE  dar nu erau inca in vigoare: 

IFRS 9 “Instrumente Financiare”- adoptate de UE pe 22 noiembrie 2016 (aplicabil  
pentru perioadele  anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018). 

IFRS 15 “Venituri din contractele cu clientii” cu amendamentele ulterioare si 
amendamentele la IFRS 15 “Data efectiva a IFRS 15” adoptate de UE pe 22 septembrie  
2016 (aplicabil  pentru perioadele  anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018). 

IFRS 9 “Instrumente Financiare” include cerinte privind instrumentele finaciare, 

referitoare la recunoastere, clasificarea si evaluarea, pierderile din depreciere , 
derecunoasterea si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor : 

- Clasificarea si evaluarea : IFRS 9 introduce o noua abordare privind clasificarea 
activelor financiare si cuprinde trei categorii principale de active financiare : 
masurate la cost amortizat, la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului 
global, la valoarea justa prin contul de profit sau  pierdere.Clasificarea pe IFRS 9 
este determinata de caracteristicile fluxurilor de numerar si de modul de business 
in cadrul caruia este detinut un activ. 

Aceasta abordare unitara bazata pe principii elimina categoriile de clasificare a 
activelor financiare din IAS 39 : detinute pana la scadenta, credite si avansuri si 
active financiare disponibile in vederea vanzarii. Noul model va determina de 
asemenea existenta unui singur model de depreciere aplicabil tuturor 
instrumentelor financiare .  

Conform IFRS 9, derivativele incorporate in contracte, in care instrumentul gazda 
este un instrument financiar in scopul acestui standard, nu sunt separate, ci intergul 

instrument hibrid este considerat pentru clasificare.  

- Pierderi din depreciere: IFRS 9 introduce un model nou privind pierderile din 
depreciere, bazat pe pierderile asteptate, care va impune recunoasterea mai rapida 
a pierderilor asteptate din deprecierea creantelor. Standardul prevede ca entitatile 
sa inregistraze pierderile din depreciere asteptate aferente creantelor din momentul 
recunoasterii initiale a instrumentelor financiare si totodata sa recunoasca mult mai 

repede pierderile din depreciere asteptate pe intraga durata de viata a acestora.  

- Contabilitatea de acoperire: IFRS 9 introduce un model semnificativ imbunatatit 
privind contabilitatea de acoperire, ce cuprinde cerinte suplimentare de prezentare 
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a informatiilor privind activitatea de administrarea riscurilor .Noul model 
reprezinta o revizuire seminificativa a principiilor contabilitatii de acoperire, care 
permite alinierea tratamentului contabil cu activitatile de administrarea a riscurilor. 

- Riscul de credit propriu: IFRS 9 elimina volatilitatea din contul de profit sau 
pierdere cauzata de modificarea riscului de credit aferent datoriilor evaluate la 
valoarea justa. Modificarea cerintelor de contabilizare a cestor datorii presupune ca 
nu vor mai fi recunoscute prin profit sau pierdere castigurile generate de 
deteriorarea propriului risc de credit al unei entitati. 

 

 

Standarde si interpretari emise de IASB, dar inca neadoptate de UE. 

 

IFRS 14 “Conturi de amanare aferente activitătilor reglementate” (in vigoare pentru 
perioada anuale incepand cu sau dupa 01.01.2016)- Comisia Europeana a decis sa nu 
initieze procesul de adoptare a acestui standard interimar, ci sa astepte emiterea 
standardului final . 

Amendamente la IFRS 15 “Venituri din contractele cu clientii”- Clarificari  la IFRS 15 
Venituri din contractele cu clientii (aplicabil  pentru perioada anuale incepand cu sau dupa 
1 ianuarie 2018), adoptarea este asteptata in al doilea trimestru al anului 2017. 

Amendamente la IFRS 10 – “Situatii financiare consolidate” si IAS 28 “Investitii in 
entitati asociate si asocieri  in participatie”– Vanzarea de sau contributia cu active intre un 
investitor si entitatile asociate sau asocierile in participatie ale acestuia si amendamentele 

ulterioare ( data intrarii in vigoare a fost amanata pe perioada nedeterminata, pana cand se 
va finaliza proiectul de cercetare privind metoda punerii in echivalenta ) . 

IFRS  16 – “Leasing “( aplicabil pentru perioada anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 
2019). 

Amendamente la IFRS “Plata pe baza de actiuni “- Clarificarea si evaluarea 
tranzactiilor pe baza de actiuni (aplicabil  pentru perioadele  anuale incepand cu sau dupa 
1 ianuarie 2018), adoptarea este asteptata in a doua parte a anului 2017. 

Amendamente la IFRS 4 “Contracte de asigurare “- Aplicarea IFRS 9 Instrumente 
Financiare cu IFRS 4 Contracte de Asigurare (aplicabil  pentru perioadele  anuale incepand 
cu sau dupa 1 ianuarie 2018 ori cand IFRS 9 Instrumente Financiare este aplicat prima 
data), adoptarea este asteptata in 2017. 
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Amendamente la IAS 7 “Situatia Fluxurilor de Numerar “- initiativa privind cerintele 
de prezentare (aplicabil  pentru perioada anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2017). 

Amendamente la IAS 12 ”Impozitul pe Profit “ –recunoasterea creantei privind 
impozitul amanat din pierderi nerealizate (aplicabil  pentru perioadele  anuale incepand cu 
sau dupa 1 ianuarie 2017). 

Amendamente la IAS 40 “Investitii Imobiliare” – transferul investitiilor imobiliare  
(aplicabil pentru perioadele  anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018),adoptarea este 
asteptata in a doua jumatate a anului 2017. 

Amendamente la diverse standarde “Imbunatatiri ale IFRS (ciclul 2014-2016)” care 
rezulta din proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 12 si IAS 28) cu scopul 
principal de a elimina inconsecventele si de a clarifica anumite formulari (amendamente la 
IFRS 12 sunt aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2017, iar 
amendamentele la IFRS 1 si IAS 28 sunt aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu 
sau dupa 1 ianuarie 2018), adoptarea este asteptata in a doua jumatate a anului 2017. 

IFRIC 22 “Tranzactii in moneda straina si Cotizatii” (aplicabil pentru perioadele  anuale 
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018), adoptarea este asteptata in a doua jumatate a anului 
2017. 

Entitatea anticipeaza ca adoptarea acestor standarde, revizuiri si interpretari nu va avea un 
impact semnificativ asupra situatiilor financiare in perioada de aplicare initiala. 

 

 

 

 

 

Administrator      Intocmit,  

Director General       Director Economic  

Lazar Dana Jeaninne                                      Stavarache Silvia Victoria 
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NOTE la situatiile financiare 
 

ACTIVE FINANCIARE 

1.1 Active financiare disponibile pentru vanzare 

 
Instrumente financiare care nu sunt tranzactionate pe pietele active. 

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt active financiare nederivate care sunt 
desemnate ca  disponibile pentru vanzare si care nu sunt clasificate in niciuna dintre 
categoriile : imprumuturi si creante, investitii financiare pastrate pana la scadenta, nici 
active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere. 
Aceasta categorie include, in cazul Fondului, titlurile detinute la societatea SC ELVILA 
SA. Aceste titluri au fost evaluate initial la cost si ulterior la valoarea justa (avand in vedere 
ca titlurile sunt necotate , aceasta este reprezentata de valoarea contabila a acestora asa cum 
rezulta din ultima situatie financiara anuala (intocmita in conformitate cu Reglementarile 

contabile nationale aplicabile emitentului). 

Conform IAS 39 diferente (pozitiva sau negativa) dintre valoarea de piata si valoarea 
contabila a titlurilor de plasament este recunoscuta in capitaluri proprii, pana in momentul 
vanzarii, incasarii sau disponibilizarii intr-o alta modalitate a activului financiar sau pana 
in momentul in care activul financiar este considerat ca fiind depreciat, moment in care 
castigul sau pierderea cumulata recunoscuta anterior in capital, trebuie sa fie inclusa in 
profitul sau pierederea neta aferente perioadei. 

Activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu exista o piata activa si pentru 

care nu este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate conform 
legislatiei specifice pietei de capital, in vigoare, emisa de ASF. Astfel, pentru actiunile 
necotate clasificate ca disponibile pentru vanzare, valoarea justa se stabileste 
ca fiind valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara 

anuala (intocmita in conformitate cu Reglementarile contabile nationale aplicabile 
emitentului sau intocmita in conformitate cu IFRS) a entitatii respective. In conformitate 
cu Norma 39/2015 emisa de ASF, art.80, lit.f. diferentele favorabile sau nefavorabile din 

evaluarea ulterioara a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii se inregistreaza  
in contul de capital 1035 "Diferente din modificarea valorii juste a activelor financiare 
disponibile in vederea vanzarii. 
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In data de 14.04.2014 Consiliul de Administratie al S.A.I. SAFI INVEST S.A. a decis, 
vanzarea intregului pachet de actiuni detinute de FOA la S.C. ELVILA S.A. Adunarea 
Generala Extraordinara a Actionarilor S.C.  ELVILA S.A. a hotarat rascumpararea 
propriilor actiuni. Contractul de rascumparare actiuni a fost incheiat in data de 12.08.2014 
pentru pachetul de 1.722.010 actiuni S.C.ELVILA S.A. detinute la data de referinta 
16.06.2014 la pretul de 1 leu/actiune, reprezentand un total de 1.722.010 lei. 

 

2014 

Titluri detinute Sold initial Cresteri Descresteri Sold final 

ELVILA SA 4.729.737 29.721 4.759.458 - 

In data de 17.12.2015 Consiliul de Administratie al SAI SAFI INVEST SA hotaraste 
rezilierea Contractului de rascumparare actiuni incheiat cu SC ELVILA SA in data de 
12.08.2014 si pe cale de consecinta actiunile sunt reintroduse in portofoliul la valoare justa, 
calculata conform legislatiei specifice pietei de capital emisa de ASF, respectiv 
Regulamentul 9/2014, art.115, alin (1) lit.a, pct.1. 

2015 

in lei Sold initial Cresteri Reduceri Sold final 

TITLURI DETINUTE                    -       1.722.010  (2.960.480)       4,682,490  

Diferenta de 2.960.480 lei reprezinta evaluarea activelor diponibile in vedera vanzarii si 
inregistrarea acesteia in Capitaluri conform IFRS. Conform RAS ajustarea valorii juste se 
inregistra in profit sau pierdere. 
 

La data de 31.05.2016, in urma comunicarii de catre S.C. ELVILA S.A. a valorii contabile 
a actiunilor  la 31.12.2015 in valoarea de 2,5457 lei/actiune, s-a procedat la reevalarea 

actiunilor ELVILA  detinute in portofoliul  FOA . 

                                                                                                                      2016 

 

 
 
 

 
 
 

in lei Sold initial Cresteri Reduceri Sold final

TITLURI DETINUTE         4,682,490                   -             298,769           4,383,721 
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1.2. Creante imobilizate 

Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 

Soldul depozitelor constituite de catre F.O.A. la 31.12.2015 

 

Denumire banca Valoare initiala Dobanda Valoare 

 lei lei lei 

LIBRA BANK 1.500.000 62 1.500.062 

TOTAL 1.500.000 62 1.500.062 

Soldul depozitelor constituite de catre F.O.A. la 30.12.2016  

 
 

2.1. Active financiare la valoarea justa prin cont de profit si pierdere 

Actiuni achizitionate de pe piata reglementata:    

SOLD FINAL 2015 

Actiuni tranzactionate   

Emitent 
Nr. actiuni detinute 

Valoare de 

piata 

    lei 

BANCA TRANSILVANIA S.A. 350,000 850,500 

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 29,500 356,950 

BANCA COMERCIALA CARPATICA S.A. 1,000,000 103,000 

SIF BANAT CRISANA S.A. 500,000 844,000 

SIF MOLDOVA S.A. 1,100,000 864,600 

SIF OLTENIA S.A. 500,000 845,000 

C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 15,000 437,250 

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. 1,500 415,500 

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 400 176,691 

Bank of America Corporation 5,500 383,932 

TOTAL 3,501,900 5,277,423 

Denumire banca Valoarea initiala Dobanda Valoare 

lei lei lei

LIBRA INTERNET BANK 370,703                   10                     370,713                 

TOTAL 370,703                   10                     370,713                 
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Produse structurate   

Emitent 

Nr. actiuni 

detinute 
Valoare de piata 

RAIFFEISEN CENTROBANK AG 6,100 233,020 

Erste Group Bank AG 26,500 178,080 

Erste Group Bank AG 5,000 69,600 

Erste Group Bank AG 700 53,550 

TOTAL 38,300 534,250 

 
 

SOLD FINAL 2016 

 
 

 
 

Emitent

Nr. actiuni

detinute
Valoare de piata

lei

BANCA TRANSILVANIA S.A. 300,000 715,500

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 35,000 415,800

SIF TRANSILVANIA S.A. 1,500,000 375,000

SIF BANAT CRISANA S.A. 500,000 924,000

SIF MOLDOVA S.A. 1,000,000 780,000

SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA S.A. 31,000 407,960

C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 15,000 438,000

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. 1,500 441,000

S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 5,000 125,000

DEUTSCHE LUFTHANSA A.G. 1,500 83,579

CONTINENTAL A.G. 250 208,550

TOTAL 3,389,250 4,914,389
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Valoarea unitatilor de fond investite la sfarsitul anului 2015 in fonduri din Romania era de 
3.695 lei, suma investita in FDI SAFI Obligatiuni, a carei valoare evaluata la 31.12.2016 
era de 8.847 lei. 
Evaluarea la valoarea justa are in vedere IFRS 13 care stabileste o ierarhie a acesteia prin 
care datele de intrare utilizate in tehnicile de evaluare sunt clasificete pe trei nivele. Pentru 
activele cotate pe piata reglementata s-a folosit Nivelul 1 – preturi cotate (neajustate) pe 
piete active pentru active sau datorii identice la care entitatea are acces la data raportarii. 
Atfel, evaluarea actiunilor la valoarea justa a avut in vedere numarul de actiuni cotate 
detinute la data situatiei pozitiei financiare si pretul de inchidere din ultima zi de 
tranzactionare din perioada de raportare. Pierderea / cresterea de valoarea se inregistreaza 
prin profit sau pierdere. 
 

3.1. Casa si conturi la banci 

SOLD FINAL 2015 

 
 

 
 

 

 

7. Produse structurate

Emitent Nr. actiuni detinute Valoarea de piata 

Erste Group Bank AG 50,000 48,000

TOTAL 50,000 48,000

Denumire banca Valoare curenta

Lei

LIBRA INTERNET BANK 127,343             

Numerar 13,446               

TOTAL 140,789             

SOLD FINAL 2016

Denumire banca Valoare curenta

Lei

LIBRA INTERNET BANK 231                    

Numerar 46                      

TOTAL 277                    
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4.1. Obligatii FOA 

Anul                                                         2015               2016 

 

In cuprinsul cheltuielilor aferente anului curent ponderea semnificativa o reprezinta 
cheltuielile cu comisonul de administrare, comision aferent activitatii de depozitar, audit, 
SSIF in suma de: 1.597.121,83 ron, cheltuieli cu Depozitarul Central, ASF, Alti 

intermediari financiari, alte onorarii: 30.555,42 ron.    

Retururi de cote parti datorate investitorilor si inregistrate la aceasta pozitie in suma de 

14.180,69 lei,  ca urmare a imposibilitatii incasarii acestora de beneficiari (lipsa 
beneficiarului de la domiciliu, comunicarea eronata de catre beneficiar a numarului de cont 
bancar, etc.). 

Sumele in curs de decontare aferente C.I. retrase in valoare de 5.282,86 lei reprezinta 
datorii istorice preluate in activul Fondului la transformarea acestuia din fond deschis in 

fond inchis, solicitate si neridicate de catre investitori.  

Total obligatii        244,874            595,744 

Cheltuieli pentru plata comisioanelor 

datorate SAI
         141,663               90,378 

Cheltuieli pentru plata comisioanelor 

datorate depozitarului
          21,613               10,557 

Cheltuieli pentru plata comisioanelor 

datorate SSIF
            1,140                     -   

Cheltuieli cu plata 

comisioanelor/tarifelor datorate ASF
            1,088                   686 

Cheltuieli cu comis.de rulaj si alte 

serv.bancare
                36                     -   

Dividende sau alte drepturi de platit                  -               474,106 

Sume in curs de clarificare retururi 

cote parti
          13,910               14,181 

Sume in curs de decontare aferente 

C.I. retrase
            5,283                 5,283 

Cheltuieli cu alti intermediari 

financiari
            1,290                     -   

Rascumparari de platit           58,851                   554 
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Suma de 474.106 lei reprezinta cote parti din venitul FOA aferente anului 2009, alocate si 
ramase de achitat. 

In cursul anului 2015 a avut loc transformarea Fondului din AOPC specializat in investitii 
pe actiuni, care atrage in mod public resurse financiare de la persoane fizice si juridice in 
AOPC cu o politica de investitii restrictiva. 

Ca urmare, in baza art 212 alin (4)  si art.216 din Regulamentul nr. 15/2004 referitor la 
modificarea documentelor de inregistrare ale Fondului, investitorii care nu sunt de acord 
cu modificarile intervenite la documente au drept de rascumparare. 

In anul 2015 s-a constituit suma de 58.851,12 lei – Rascumparari de platit reprezentand 
diferenta de achitat  catre investitori ca urmare a introducerii unui numar de 287.002 actiuni 
ELVILA SA in activul FOA, reprezentand rata a treia scadenta si neachitata la Contractul 
de rascumparari actiuni din 12.08.2014.In cursul lunilor iulie, august si decembrie ale  
anului 2016  s-a achitat catre investitori suma de 58.297,54 lei. 

Impozitul pe profit. Conform prevederilor Legii 571/2003, privind Codul Fiscal, Fondul 
nu are obligatia de a calcula si vira impozit pe profit. 

 

5.1. Capitalul privind unitatile de fond este constituit din titluri de participare la Fondul 
Oamenilor de Afaceri – fond inchis de investitii, in numar de 5.448.669 titluri cu o valoare 
nominala de 2,7141 lei (14.788.233 lei). 

Suma de 747.715 lei reprezinta castiguri din  anularea instrumentelor de capitaluri proprii 
aferente rascumpararilor de care au beneficiat  investitorii care nu au fost de acord cu 
modificarile intervenite la documente Fondului, in baza art 212 alin (4)  si art.216 din 
Regulamentul nr. 15/2004. 

6.1. Prime de emisiune 

Conform prospectului de emisiune al fondului detinatorii de titluri de participare au dreptul 

sa beneficieze de plata cotelor parti din cresterea activului net realizata in exercitiile 
financiare, incepand de la momentul transformarii din fond deschis de investirii in fond 

inchis de investitii, respectiv din anul 1999 pana in anul 2009.  
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Prin Hotararea CA din 30.06.2015 s-a decis transferul sumei de 476.497,90 lei, aferente 
cotelor parti repartizate pentru anul 2009, alocate si nesolictate de catre investitori din 
contul de obligatii de plata in conturile de capitaluri proprii.  
Conform adresei A.S.F. nr.VPI/8496 din 20.07.2016, prin care se recomanda clarificarea 
situatiei privind cote parti distribuite si neridicate pentru anul 2009, Fondul Oamenilor de 
Afaceri a reintrodus suma de 474.106,30 la pozitia dividende sau alte drepturi de platit.  
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

Sold final 2015 Sold final 2016

Profit de repartizat 7,201,359 7,201,359

Rezerve 1,421,372 1,421,372

Crestere de activ nerepartizara 78,836 78,836

Cote parti de platit 1999 876,701 875,330

Cote parti de platit 2000 933,404 931,723

Cote parti de platit 2001 1,051,488 1,049,375

Cote parti de platit 2001 543,618 542,448

Cote parti de platit 2003 695,986 694,452

Cote parti de platit 2004 1,810,819 1,806,602

Cote parti de platit 2005 2,156,800 2,151,518

Cote parti de platit 2006 819,204 817,014

Cote parti de platit 2007 377,498 376,348

Cote parti de platit 2009 476,498 0

Inchidere FMOA 140 140

Prime de capital - 2009

Total 18,443,723 17,946,516
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7.1. Capitaluri proprii 

 

 
 

In data de 14.04.2014 Consiliul de Administratie al S.A.I. SAFI INVEST S.A. a decis, 
vanzarea intregului pachet de actiuni detinute de FOA la S.C. ELVILA S.A. Adunarea 
Generala Extraordinara a Actionarilor S.C.  ELVILA S.A. a hotarat rascumpararea 
propriilor actiuni. Contractul de rascumparare actiuni a fost incheiat in data de 12.08.2014 
pentru pachetul de 1.722.010 actiuni S.C.ELVILA S.A. detinute la data de referinta 
16.06.2014 la pretul de 1 leu/actiune, reprezentand un total de 1.722.010 lei. 
 

Suma de 1.722.010 lei urma sa fie achitata catre FOA in 6 transe trimestriale. In perioada 
2014-2015 au fost achitate doua transe in valoare de 574.004 lei. 

 
In urma rezilierii in data de 17.12.2015 a Contractului de rascumparare actiuni din 
12.08.2014, au fost reintroduse in activul Fondului un numar de 1.722.010 actiuni 
ELVILA. Pentru cele doua transe achitate de catre SC ELVILA SA s-a constituit provizion 
in suma de  574.004 lei. 

 

In luna decembrie 2016 s-a platit catre S.C. ELVILA S.A. suma de 574.004 lei 

reprezentand transe achitate conform contractului de rascumparare actiuni incheiat in data 
de 12.08.2014. Pe cale de consecinta s-a procedat la anularea provizionului constituit. 

 

  

1 Capital initial 14,788,233      -                 14,788,233        

2 Prime de capital 18,443,723      -                 497,208          17,946,516        

4 Rezerve 19,588,724      19,588,724        

5 Rezultatul reportat (43,127,200)     (2,512,560)      (45,639,761)       

6 Alte provizioane 574,004           -                 574,004          -                    

7 Castig.legate de cap.proprii 747,715           747,715             

8 Rezultatul exercitiului (2,512,560)       6,227,715       4,678,089        (962,935)            

Total capitaluri proprii 11,463,117      3,715,155       5,474,066        9,130,203          

Nr.

crt.

ELEMENTE ALE 

CAPITALULUI PROPRIU

Sold final la 

31.12.2015 Cresteri Reduceri

Sold final la 

31.12.2016

3

Dif. din mod. valorii juste a 

activ.finan. disponibile în 

vederea         2,960,480                   -             298,769           2,661,711 
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Elemente in afara activului: 

Contractele de finantare si biletele la ordin evidentiate in afara activului in suma de 
8.409.245 lei reprezinta sume istorice provenite din finantari ale FMOA (fond deschis de 
investitii) inainte de 1999 (data la care fondul s-a transformat in FOA – fond inchis cu 
capital de risc) si 31.128.868,84 lei penalitati aferente contractelor de finantare si biletelor 
la ordin. Evidentierea acestora in afara activului s-a efectuat in perioada 30.12.1999 – 
30.09.2004 ca urmare a deciziilor Consiliului de Incredere al Fondului.  
 
Titlurile de plasament in suma de 39.830 au fost scoase in afara activului in luna aprilie 
2009, conform Dispunerii de masuri CNVM nr.2/06.02.2009, art.7, alin.2. 
 

  Sold final 2015 Sold final 2016 
Contracte finantare persoane juridice-

principal 
      2,877,207.35        2,877,207.35  

Contracte finantare persoane juridice-dobanzi       2,368,968.27        2,368,968.27  
Penalitati contracte finantare pers.juridice 28,528,657.41 28,528,657.41 
Bilete la ordin cu scadenta depasita - 

principal 
      2,530,212.44        2,530,212.44  

Bilete la ordin cu scadenta depasita - dobanzi 
         632,856.91           632,856.91  

Penalitati bilete la ordin cu scadenta depasita 2,600,211.43 2,600,211.43 
Alte titluri de plasament BANKCOOP           15,131.28            15,131.28  
Alte titluri de plasament BANKCOOP-

ADAF 
            3,547.51              3,547.51  

Alte titluri de plasament CREDIT BANK             5,939.76              5,939.76  
Alte titluri de plasament BMMC           15,211.51            15,211.51  
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8.1. Venituri 

Venituri din dividende 2015 

 

 
 

Situatie dividend conform IFRS 2015 

 
 

 
 
 
 
 
 

Situatie dividende IFRS Imp.cf.IFRS

AAPL - Apple Inc. 93               28               

MSFT - Microsoft Corporation 1,470           441             

BAC - Bank of America 2,560           768             

KO - Coca - Cola Company 1,034           310             

DPW - Deutsche Post AG 9,434           -              

ALV - Allianz SE 6,082           1,604           

SIF1 - SIF Banat-Crisana 100,000       16,000         

SIF2 - SIF Moldova 151,800       24,288         

SIF5 - SIF Oltenia 120,000       19,200         

TOTAL 392,473       62,639         
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Situatie dividend conform IFRS 2016 

 

 
 
Conform IAS 18 veniturile din dividende se recunosc la valoarea bruta. In situatiile 
financiare intocmite conform RAS (Reglementari contabile conforme cu Directiva a IV a 
a CEE) dividendele au fost recunoscute la valoarea neta de impozitul pe dividende. 
Diferenta de 15.071 lei reprezinta impozitul pe dividend aferent, inregistrat conform IAS 
18 Venituri. 
Ca urmare a majorarii capitalului social al SIF Moldova prin alocare de actiuni gratuite, au 
fost inregistrare in activul Fondului, cursul anului 2015, un numar de 1.500.000 actiuni, 
respectiv 150.000 lei. 
In luna decembrie 2016 prin plata sumei de 574.004 lei catre S.C. Elvila S.A. s-a anulat 
provizionul constituit anterior. 
 

9.1. Venituri / cheltuieli din investitii financiare 

       2016    2015    
Castig/pierdere din opertiunile cu                       -80.745               292.525       
titluri si alte instrumente financiare  

 2016 2015 

Castiguri aferente activelor si datoriilor 
financiare detinute un vererea tranzactionarii 

2.948.062 10.597.364 

Pierderi aferente activelor și datoriilor 

financiare deţinute în vederea tranzacţionării 

   3.028.807 10.304.839 

 

  

Situatie dividende IFRS Imp.cf.IFRS

VISA Inc. 458              196              

BRD -Groupe Societe Generale 10,640          560              

ALV - Allianz SE 9,677           3,467            

CTT- Continental A.G. 3,107           1,113            

BMV- Bayerische Motoren Werke A.G. 5,279           1,900            

SIF MOLDOVA 42,750          2,250            

TEL-C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. 37,762          1,987            

TGN- S.N.T.G.N. Transgaz S.A. 39,344          2,071            

BAC -Bank of America 455              195              

EL- Societatea energetica Electrica S.A. 25,327          1,333            

TOTAL 174,799      15,071        
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10.1. Creante 

Creantele imobilizate la 30.12.2015 au reprezentat: 
- 142.487 lei – sume in curs de decontare vanzari actiuni cotate  
-        798 lei – dividende de incasat Bank of America  

 

La finele exercitiului finaciar  2016 F.O.A. nu detinea creante imobilizate.  

 

11.  Valoarea unitara a activului net 

 
Valoarea unitara a activului net se determina prin divizarea valorii activului net la numar 
de unitati de fond in circulatie 
 

 
 

12.  Declaratie de conformitate 

 

Situatiile financiare ale FOA au fost intocmite in conformitate cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana  (“IFRS’) in 
vigoare la data de raportare 31.12.2016 si cu Norma ASF nr. 39/ 28 decembrie 2015, prin 
care IFRS au devenit baza contabila statutara pentru entitatile autorizate, reglementate şi 
supravegheate de ASF – Sectorul Instrumentelor şi Investitiilor Financiare, incepand cu 

situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015. 

Situatiile financiare contin Situatia pozitiei financiare, Situatia de profit sau pierdere si alte 

elemente ale rezultatului global, Situatia modificarilor capitalurilor proprii, Situatia 
fluxurilor de trezorerie si notele explicative. 

13. Segmente de activitate    

Un segment operational este o componenta distincta a Fondului care se angajeaza in 
activitati in urma carora ar putea obtine venituri si inregistra cheltuieli, inclusiv venituri si 
cheltuieli aferente tranzactiilor cu oricare dintre celelalte componente ale Fondului si care 
este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale celorlaltor segmente.  

In conformitate cu IFRS 8” Segmente de activitate”,  un segment de activitate este o 
componenta a unei entitati: 

in lei 2016 2015

Valoare activ net 9,130,203               11,463,117             

Numar de unitati de fond in circulatie 5,448,669               5,448,669               

Valoarea unitara a activului net 1.6757 2.1038
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• care se angajeaza in activitati de afaceri din care poate obtine venituri si de pe urma 
carora poate suporta cheltuieli (inclusiv venituri  aferente tranzactiilor cu alte componente 
ale aceleiasi entitati) 
• ale carei rezultate din activitate sunt examinate in mod periodic de catre principalul 
factor decizional operational al entitatii in vederea luarii de decizii cu privire la alocarea 
resurselor pe segmente si a evaluarii performantei acestuia, si  
• pentru care sunt disponibile informatii financiare distincte.  
Luand in considerare criteriile de identificare a segmentelor de activitate cat si pragurile 
cantitative descrise in IFRS 8, FOA – fond inchis de investitii nu a identificat segmente de 
activitate pentru care sa prezinte informatiile in mod separat, intreaga activiatate a Fondului 
reprezentand un singur segment, respectiv realizarea obiectului principal de activitate care 
priveste atragerea in mod public de resurse financiare de la persoane fizice si juridice. 
Activitatea se desfasoara in conformitate cu prevederile legislatiei privind piata de capital. 

14. Tranzactii cu parti afiliate – Fondul nu deruleaza tranzactii cu parti afiliate. 

15. Personalul cheie de conducere: 

Conducerea societatii de administrare SAI SAFI INVEST SA  a fost asigurata pana la data 
de 19.09.2016 de d-na Neacsu Neli, data la care a incetat Contractul de Mandat, in urma 
inregistrarii demisiei din functia de Director General, adusa la cunostinta Consiliului de 
Administratie  din data de 22.08.2016. 

La 31.12.2016 conducerea societatii de administrare SAI SAFI INVEST SA era  asigurata 
de Consiliul de Administratie format din:  

- Presedinte Lazar Dana Jeaninne – numita prin Hotararea Consiliului de 
Administratie nr. 20 din 22.08.2016 si prelungirea mandatului prin Hotararea 
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr.7 din 21.11.2016; 

- Membru Lamor Corina Adriana - prelungirea mandatului prin Hotararea 

Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr.7 din 21.11.2016; 
- Membru  Prisacariu Mihaela  Carmen   – numita interimar prin Hotararea 

Consiliului de Administratie nr.20 din 22.08.2016 si reiterata prin Hotararea 
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor nr.7 din 21.11.2016 – sub conditia 
autorizarii ASF. 

Directorii Societatii de Administrare a Investitiilor SAFI INVEST S.A. la 30.12.2016 
au fost : 
 Neacsu Gheorghe Adrian – Director General Adjunct; 
 Inlocuitorii directorilor fiind  Dumitru Cristina si Stavarache Silvia Victoria. 

16. Evenimente ulterioare datei de raportare         

Pana la data publicarii acestor situatii financiare au avut loc urmatoarele evenimente 
semnificative: 
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- Autorizatia ASF nr. 32/10.02.2017 – Director General -  Dana Jeaninne Lazar; 

- Autorizatia ASF nr. 33/10.02.2017 – Administrator Mihaela Carmen Prisacariu 

- Consiliul de Administratie al S.A.I. SAFI INVEST S.A. prin Hotararea nr. 45 din 
data de 13.01.2017 a aprobat modificarea metodei de gestiune a actiunilor detinute 
in portofoliul F.O.A. si tranzactionate pe o piata reglementata, respectiv din metoda 
LIFO in metoda Pret Mediu incepand cu data de 01.01.2017. 

- Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor, prin Hotararea nr.10 din data de 
20.02.2017, a aprobat efectuarea inregistarilor contabile corespunzatoare 
transferului din obligatiile fondului in activul acestuia, ca urmare a prescrierii 
dreptului de a solicita plata cotelor parti neridicate, prin aplicarea prescriptiei 
extinctive, a sumelor reprezentand: cote parti cuvenite inregistrate si nesolicitate, 
retururi cote parti distribuite, precum si a sumelor istorice provenite de la 
transformarea fondului din fond deschis de investitii (FMOA) in fond inchis (FOA). 
Efectuarea operatinilor urmand a se efectua incepand cu data de 01.03.2017. 

 

 

 

 

 
 

 

Administrator      Intocmit,  

Director General       Director Economic  

Lazar Dana Jeaninne                                      Stavarache Silvia Victoria 
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