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1 ANALIZA ACTIVITATII

SIF Muntenia este persoana juridica romana, constituitd ca societate pe actiuni cu capital integral privat. Functionarea
societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special, incidente Tn materie
de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sau constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea Fondului
Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in
societati de investitii financiare.

SIF Muntenia este o societate de investitii financiare de tip inchis cu o politica de investitii diversificata, care a fost
infiintata si functioneaza pe baza de Act constitutiv.

Principalele sale active sunt instrumente financiare, calificate astfel conform reglementarilor CNVM/ASF.
Prin declaratia sa de misiune SIF Muntenia a fost structurata ca “fond balansat diversificat”.

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat, care sa imbine o
crestere echilibrata a activului cu venituri moderate, la un grad de risc mediu.

Achizitiile si nstrainarile de active derulate de SIF Muntenia in cursul semestrului | 2016 se refera la tranzactiile de
vanzare si de cumparare de titluri financiare. Detalii privind aceste tranzactii sunt prezentate in continuare in acest
Raport.

1.1 CONTEXT

e Cresterea anuald a PIB s-a intensificat, atingand in trimestrul | 2016 nivelul de 4,3% pe seria bruta (4,1% pe date
ajustate sezonier) fata de 3,8% in trimestrul anterior, accelerarea cresterii economice avand loc aproape exclusiv
pe seama expansiunii cererii interne.

e Mentinerea ratei anuale a inflatiei in teritoriu negativ (dupa ce rata inflatiei mai 2016 / mai 2015 a fost de minus -
3,46%, luna iunie a marcat o “crestere” a acesteia pana la minus 0,7% in luna iunie ). In zona euro, rata anuala a
inflatiei in zona euro a revenit in teritoriu pozitiv in iunie 2016, In urma masurilor de relaxare cantitativa (QE)
derulate de catre Banca Centrald Europeanad. Indicele preturilor de consum pentru zona euro a ajuns la 0,1% in
iunie, dupa ce in mai s-a situat la minus 0,1% si in aprilie la minus 0,2%

e Mediul extern este caracterizat de persistenta nivelurilor scazute ale inflatiei, precum si de accentuarea
incertitudinilor privind cresterea economica mondiald, a celor legate de statutul Marii Britanii in raport cu Uniunea
Europeana si a celor referitoare la politicile monetare ale principalelor banci centrale din lume in conditiile sporirii
volatilitatii pe pietele financiare globale.

e Cresterea volatilitatii pietelor financiare internationale in contextul referendumului din Marea Britanie s-a reflectat
si asupra pietei locale, cursul de schimb al leului Tnregistrand insa miscari mai reduse decat ratele de schimb ale
celorlalte monede din regiune. Rezervele internationale se mentin la un nivel adecvat, iar pozitia externa a
Romaéniei este sustenabild. Acestea, coroborate cu existenta in prezent a unui cadru macroeconomic stabil, asigura
o buna rezistenta a economiei romanesti fata de socuri externe adverse.

e Sistemul bancar european si romanesc. Solvabilitatea medie a sistemului bancar european (CET 1 ratio — fully
loaded) era de 12,9% in martie 2016, in usoara scddere de la 13% in decembrie 2015 dar cu peste un punct peste
nivelul din martie 2015, cand era 11,7%. In Romania, indicatorul CET 1 ratio fully loaded era 18,2% in martie, (pe
locul 11 dintre cele 29 de tari) In Romania, profitabilitatea (ROE) este la un nivel dublu fata de media europeana, in
timp ce al doilea indicator de performanta, cel al activelor (Return on Assets — ROA), este de aproape cinci ori mai
ridicat decat media europeana: 1,59%, fata de doar 0,36%. Profitabilitatea ridicata a sistemului bancar romanesc se
datoreaza atat cresterii creditarii, cat si procesului de recunoastere a creditelor neperformante, prin write-off si
vanzarea acestora catre recuperatori, initiat in urma cu doi ani, la recomandarile BNR. Exista totusi o serie de mari
banci europene care ar putea fi afectate de BREXIT, si care, in plus, ar putea avea rezultate neasatisfacatoare la
testele de stress care vor fi derulate de catre BCE (de exemplu Deutsche Bank, sistemul bancar din Italia). Desi,
dupda cum am prezentat mai sus sistemul bancar romanesc in general (si bancile la care SIF Muntenia are
participatii mai semnificative in special) se prezinta satisfacator, este posibil ca in cazul unor evenimente de tip
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efect de domino, sa apara fluctuatii ale preturilor de piata si pentru bancile cotate din Romania sau sa se apara
efecte neplacute asupra profitabilitatii bancilor din Romania. Administratorul SIF Muntenia monitorizeaza evolutiile
din sistemul bancar

e Piata de capital din Romania. Efectul BREXIT. Tn graficele de mai jos sunt prezentate evolutiile a doi indici bursieri
importanti, Bet XT si BET in semestrul | 2016, fiind evidentiata evolutia acestora in perioada derularii referendumul
din Marea Britanie
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Indicii bursieri s-au regasit dupa eveniment in zone de cotare anterioare momentului aflarii rezultatului referendumului
din Marea Britanie, favorabil unei iesiri a tarii din Uniunea Europeana. La BNR, dar si pe bursa, diagnosticul este ca
impactul a fost mai degrabd minor pentru piata de capital roméaneasca (prezenta redusa a investitorilor de retail intr-o
piata dominata de institutionalii cu orizont de investitie mediu si lung a facut ca componenta emotionala sa fie mai
redusa).

Problemele structurale ale pietei de capital din Romania raméan finsa nerezolvate, atadt volumele reduse de
tranzactionare céat si lipsa de listdri de companii importante mentinandu-se. Per total, dupa scaderile severe ale
preturilor de tranzactionare din primul trimestru al anului 2016, in trimestrul al doilea au avut loc totusi o serie de
reveniri.

Per total, este semnificativ sa observam ca, pentru Bet XT valoarea de inchidere din data de 30 iunie 2016 este 92,8%
fatd de cea din 4 ianuarie 2016, iar pentru BET acelasi indicator este de 93,74%.

Capitalizarea bursiera a tuturor companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti a fost de 120,2" miliarde lei (26,5
miliarde euroz) in iunie 2016. Din aceastd suma, capitalizarea bursiera a companiilor romanesti a fost de 67,8 miliarde
lei (14,9 miliarde euro). Rata lichiditatii a fost de 7,18% pentru piata reglementata per total, respectiv de 12,36% pentru
companiile romanesti.

! Sursa datelor BVB, Raport lunar piata regelementata iunie 2016

2 Circa o treime din capitalizarea totala este reprezentata de Erste Bank
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1.2 PORTOFOLIUL SIF MUNTENIA

Alocarea activelor pe subportofolii s-a incadrat in limitele din Programul investitional pe 2016 care a fost aprobat de

actionarii SIF Muntenia n AGA din data de 28 aprilie 2016, astfel:

elistate pe piete reglementate de

ACTIUNI capital
eListate pe sisteme alternative de
70_ 85% tranzactionare

eSocietati nelistate

ACTIVE LICHIDE

eNumerar, depozite bancare

1-20%
ALTE S U B PO RTO FO |_| | oTitluri de participare OPCVM
eObligatiuni
<25% -Alteginstrumente financiare

FYVULSININGY
3d INTNINVYDHO0YUd INHOINOD
970¢ NYLN3d VLNIL 1NITO40.140d

31.12.2015
% din Activul total Active lichide; 1,35%
Obligatiuni; 4,36%
Titluri de participare
la OPCVM; 11,41%
Alte instrumente
financiare; 1,80%
Alte active; 3,67%
30.06.2016
% din Activul total Active lichide; 7,76%

Obligatiuni; 4,23%

Titluri de participare
la OPCVM; 8,92%

Alte instrumente

financiare; 1,57%
Alte active; 3,52%
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Principalele subportofolii care compun portofoliul SIF Muntenia sunt prezentate in continuare

in LEI 30-06-15 31-12-15 30-06-16
Actiuni cotate 767.359.800 740.021.288 737.536.519
Actiuni necotate 174.957.608 196.625.760 184.812.706
Obligatiuni cotate 50.997.900 51.579.300 51.539.400
Obligatiuni necotate 1.148.434 1.161.506 1.159.672
Alte instrumente financiare 10.780.000 21.840.000 19.600.000
Disponibilitati 466.846 4.269.773 5.758.037
Depozite bancare 48.859.264 12.121.846 90.977.890
Titluri de participare la OPCVM 144.158.204 138.131.581 111.196.006
Alte active 58.109.134 44.384.726 43.863.606
TOTAL ACTIV 1.256.837.189 1.210.135.780 1.246.443.836

Tn semestrul | 2016, au fost incasate dividende in suma de 43, 75 milioane lei, iar veniturile din dividende nete au fost
de 58,44 *mil lei.

Pe fondul reducerii aproape continue a preturilor actiunilor cotate, si a asteptarilor ca aceasta tendinta sa continue au
fost reduse cumpararile de actiuni. Astfel, in semestrul 1 2016 au fost vandute actiuni in valoare de 38,5 mil lei si au fost
cumparate actiuni ce circa 4 milioane lei.

A continuat reducerea expunerii portofoliului SIF Muntenia pe fondurile de investitii cu portofolii care au fost
considerate cu randament scazut in contextul de piata actual, ponderea subportofoliului titluri de participare la OPCVM
modificandu-se de la 11,4% din activul total recalculat la 31.12.2015 la 8,9% din activul total la 30.06.2016.

Pe total, castigul net din vanzarea activelor in S1 2016 a fost de 20,3 milioane lei.

Gradul de lichiditate al portofoliului, definit ca raportul dintre lichiditati plus depozite bancare si activ total s-a inscris in
limitele cerute de un management prudent al riscului de lichiditate. De asemenea, prin cresterea lichiditatii
portofoliului se asigura surse pentru plata dividendelor pentru actionarii SIF Muntenia.

109 T . .
0% Gradul de lichiditate al portofoliului,%
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Scaderea dobanzilor in Roméania pana la un ,,minim istoric” a dus la obtinerea unei dobanzi medii la depozitele SIF
Muntenia mult reduse. De exemplu, la 30.06.2016 dobanda medie la depozitele SIF Muntenia a fost de 1,58%, (pentru
comparatie, ROBID la o lund la 30 iunie 2016 a fost de 0,26%, iar ROBOR la o luna a fost de 0,65% p.a.).

* Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de a primi aceste
venituri.
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Expunerea portofoliului SIF Muntenia pe sectoare de activitate, procente din activul total calculat conform
reglementarilorCNVM/ASF, la 30.06.2016

Actiuni, Financiar
bancar; 21,8

Alte subportofolii si
active; 26,0

Actiuni, Chimie,

farmaceutice; 10,3
Actiuni, alte

sectoare; 8,0

Actiuni, Cercetare

invatamant; 2,1 Actiuni, Tranzactii

imobiliare, inchirieri;

Actiuni, Metalurgie, 9,4

constructii metalice,  Actiuni, comert, Actiuni, Materiale de
masini; 3,9 turism, hoteluri; 11,2  constructii; 7,4

Actiunile la societati cu activitate in sectorul financiar bancar au detinut in continuare cea mai mare pondere in activul
total al SIF Muntenia. desi ponderea acestuia n activul total a scazut fatd de inceputul anului 2016 (Detalii in capitolul
Subportofoliul Actiuni).

1.3 ACTIV TOTAL SI ACTIV NET

Valoarea activului net (VAN) a fost calculata in conformitate cu Regulamentul nr. 9/2014 emis de ASF, fiind apoi
certificata de societatea de depozitare a activelor SIF Muntenia, Banca Romana pentru Dezvoltare (BRD) — GSG.

Valorile lunare ale activului net au fost publicate spre informarea actionarilor pe site-ul www.sifmuntenia.ro si
raportate conform dispozitiilor legale catre ASF - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare si Bursa de Valori
Bucuresti (BVB), nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Pentru valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente lui 31.12.2015 se prezinta si utilizeaza in continuare
in prezentul raport valorile recalculate, care includ elementele contabile aferente situatiilor financiare finale pentru
perioada respectivd, (situatii financiare IFRS/Norma 39* auditate). Valorile recalculate au fost certificate de citre
Depozitarul SIF Muntenia.

Pentru valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente perioadei 1 ianuarie 2016- 30 iunie 2016 au fost
calculate in conformitate cu Regulamentul nr. 9/2014 emis de ASF, utilizdnd elemente contabile aferente situatiilor
financiare conforme cu IFRS.

Activul total a crescut cu 3% (36,3 mil lei) in semestrul | 2016, iar activul net a crescut cu 7,61% (80,4 mil lei).

* Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele internationale de raportare financiara (Norma 39), aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare.
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Activul total, activul net si datoriile SIF Muntenia (lei)

S1 2015
TOTAL ACTIV 1.256.837.189
TOTAL DATORII 166.823.707
ACTIV NET 1.090.013.483
Valoarea unitara a activului net 1,3506
curs euro 4,4735
TOTAL ACTIV exprimat in euro 280.951.646
ACTIV NET exprimat in euro 243.660.106

2015
1.210.135.780
152.744.209
1.057.391.571
1,3102

4,5245
267.462.876
233.703.519

$1 2016
1.246.443.836
108.614.687
1.137.829.150
1,4099

4,5210
275.700.915
251.676.432

Evolutia activului total si al activului net calculat conform reglementarilor ASF in ultimul an (mil lei)
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Dividendele nete distribuite catre actionari au fost in suma de 0,6 mil lei.

La sfarsitul lunii aprilie 2016, datoriile au scazut cu 27,3 mil lei (19,05%) fata de luna precedenta in urma

inregistrarii:

a. Unei scaderi cu 63,41 mil lei pe baza hotararii nr. 5 a AGOA SIF Muntenia din 28 aprilie 2016, de prescriere a

dividendelor si sumelor din rezerve neridicate in termen de trei ani de la data exigibilitatii lor.

b. Unei cresteri cu 36,32 mil lei pe baza hotararii nr. 2 din aceeasi sedinta AGA, prin care s-a decis distribuirea de
dividende din profitul anului 2015, si ca urmare s-a constituit datoria catre actionarii SIF Muntenia cu

dividendele care se vor plati.

Per total, dividendele de plata pentru actionarii SIF Muntenia au scazut de la 129,7 mil lei la inceputul anului 2016 la

102 milioane lei.
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1.4 SUMAR AL POZITIEI FINANCIARE

EVOLUTIA ACTIVULUI lei S12015 2015 recalculat S12016
ACTIV TOTAL CERTIFICAT 1.256.837.189 1.210.135.780 1.246.443.836
VAN 1.090.013.483 1.057.391.571 1.137.829.150
VUAN (lei/actiune) 1,3506 1,3102 1,4099
DIVIDENDE-lei 2013 2014 2015
DIVIDEND BRUT PE ACTIUNE 0,0715 0,045
ACTIUNI lei S12015 2015 S12016
PRET INCHIDERE FINAL PERIOADA 0,84 0,744 0,59
CAPITALIZARE BURSIERA 673.068.454 600.435.167 476.151.544
DISCOUNT LA ACTIV NET 34,3% 43,2% 58,2%
ACTIVE SI DATORII CONTABILE-lei S1 2015 retratat 2015 S12016
TOTAL ACTIVE CONTABILE 1.011.095.819 1.076.625.459 1.035.111.162
CAPITALURI PROPRII 839.438.975 923.881.250 926.496.475
TOTAL DATORII 171.656.844 152.744.209 108.614.687
VENITURI SI CHELTUIELI-lei S1 2015 retratat 2015 S12016
TOTAL VENITURI 98.859.158 219.742.905 91.566.324
TOTAL CHELTUIELI 55.571.417 144.099.567 30.921.678
PROFIT BRUT 43.287.741 75.643.338 62.648.809
PROFIT NET 40.568.623 63.855.737 59.900.974
INDICATORI DE PERFORMANTA S12015 2015 S12016
ROE =Profit net /capital propriu 4,83% 6,91% 6,47%
Randament brut activ net = Profit brut/VAN final perioada 3,97% 7,15% 5,51%
Randament net activ net= Profit net/VAN final perioada 3,72% 6,04% 5,26%
ROA = Profit net/Total active contabile 4,01% 5,93% 5,79%

ACTIV TOTAL CERTIFICAT= valoarea activului total calculat dupa reglementarile CNVM/ASF si certificat de depozitar.
Valoarea se calculeazd in ultima zi lucrdtoare a perioadei de referintd.
VAN= valoarea activului net calculat dupd reglementdrile CNVM/ASF si certificat de cdtre depozitar= Activ total

certificat- Datorii

VUAN-= valoarea unitard a activului net calculat dupd reglementdrile CNVM/ASF si certificat de cdtre depozitar=

VAN/numdr de actiuni.

TOTAL ACTIVE CONTABILE = total al activelor imobilizate, activelor circulante din bilantul contabil

S1 2015 retratat = date financiar-contabile raportate la 30 iunie 2015 retratate conform Normei ASF nr. 39/2015 pentru

comparabilitate cu 30 iunie 2016.
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2 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Participatiile in actiuni, mai ales cele in actiuni listate pe piete organizate si sisteme alternative de tranzactionare, au
ramas in continuare cele mai importante, atat din punct de vedere al valorii cat si al veniturilor in portofoliul SIF

Muntenia.

Administrarea acestui subportofoliu a urmarit realizarea obiectivelor prezentate in Programul strategic de administrare

aprobat.
1.200 -
1.000 - = = =
600 -
200 -
0 . . . . . . . . . )
Jun-15  Jul-15  Aug-15 Sep-15  Oct-15 Nov-15 Dec-15 Jan-16 Feb-16 Mar-16 Apr-16 May-16 Jun-16
[0 Actiuni cotate [ Actiuni necotate
EVOLUTIA VALORII DE ACTIV NET IN ULTIMUL AN PENTRU SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI
in Lei 30-06-15 31-12-15 30-06-16
Actiuni cotate 767.359.800 740.021.288 737.536.519
- cotate BVB, 459.234.776 510.681.193 406.236.076
- cotate piata externa/stat membru UE 4.008.647 3.822.671 1.590.262
- cotate RASDAQ 52.502.781 = =
- cotate SIBEX 0 0 711.441
- cotate ATS (SIBEX+AERO) 36.418.362 149.600.000 132.768.915
- cotate BVB si netranzactionate niciodata 11.742.903 11.735.422 10.670.051
- cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile 203.452.330 64.182.002 185.559.774
-cotate, suspendate la tranzactionare mai mult de 30 0
zile
Actiuni necotate 174.957.608 196.625.760 184.812.706
- necotate dar tranzactionate BVB 62.105 - -
- inchise 174.895.503 196.625.760 184.812.706
Total 942.317.408 936.647.048 922.349.225

n urma clarificarii statutului juridic al societatilor care fusesera cotate pe piata RASDAQ, in aplicarea prevederilor Legii
nr 151/ 2014, la finalul anului 2015 pozitiile din subportofoliul actiuni “cotate RASDAQ” si “necotate dar tranzactionate
BVB” nu mai exista. Corespunzator, pozitia cotate ATS (sistem alternativ de tranzactionare) a crescut prin inregistrarea
n acest subportofoliu a participatiilor care au optat pentru cotarea pe un sistem alternativ de tranzactionare.

In S1 2016 au fost cumparate 167.065 actiuni la Romgaz, si au fost vandute 15.367.120 actiuni Banca Transilvania,
100.000 actiuni Transelectrica, 76.300 Globalworth, 13.671 STK Emergent si 4.072.135 actiuni Teraplast Bistrita.
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2.1 ALOCARE PE SECTOARE DE ACTIVITATE

La 30.06.2016, actiunile gratuite aferente majordrii de capital prin emisiune de noi actiuni derulatd de cdtre Banca
Transilvania, in numdr de 16.887.120 nu au fost incluse in subportofoiul actiuni ci in “Alte active” deoarece operatiunea
de alocare a acestora nu fusese incd finalizatd. Includerea in subportofoliul actiuni si a acestor active va duce la o
crestere a valorii subportofoliului de actiuni la societdti cu activitate in sectorul financiar bancar.

Cresterea ponderii sectorului comert, turism hoteluri a fost datorata exclusiv cresterii valorii de activ a societatilor care
il compun.

Operatiunile de vanzare si cumparare derulate in sectorul utilitati (vanzare actiuni Transelectrica si cumpdrare Romgaz)
s-au compensat si au dus la mentinerea ponderii acestui sector la valori apropiate.

31.12.2015 30.06.2016
EE ] 217
123 I ] 10,29
945 I | 9,40
7950 | 7,41
574 ] 11,21
46701 3,85

Activitati financiare, bancare si de asigurari
Industria chimica, petrochimica si de medicamente
Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte servicii
Industria materialelor de constructii

Comert, turism, hoteluri

Metalurgie, constructii metalice, masini

)

Cercetare, invatamant 2,40 [| 2,10
Agricultura, cresterea animalelor, pescuit 2,23 .:| 4,72
Siderurgie, metalurgie 1,08 0,00
Utilitati (Energie electrica, termica, apa,gaze) 1,07 [| 1,08
Industria extractiva 0,58 [| 1,76
Celuloza, hartie, carton O,21| 0,25
Transport, depozitare, comunicatii 0,07| 0,08
Industria alimentara, bauturi si tutun 0,02 0,01
Constructii 0,01 | 0,10
Alte activitati de servicii 0,00 0,00
Alte activitati industriale 0,00 0,00
Total % din activul total 76,53 74,01

2.2 SOCIETATI CU PONDERE MAI MARE DE 1% DIN ACTIVUL TOTAL AL SIF
MUNTENIA

Top 3 - 27,32% din AT,
340,49 mil lei

Top 10 - 47,26% din AT,
589,06 mil lei

Top> 1% din AT -54,41%
din AT,

678,12 mil lei
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. Valoare de activ  Procent in activul total
Denumire

net lei al SIF %
BANCA TRANSILVANIA SA 139.472.208 11,19
BIOFARM SA BUCURESTI 119.566.218 9,593
SEMROM MUNTENIA SA BUCURESTI 81.455.354 6,535
AVICOLA SA BUCURESTI 54.185.422 4,347
FIROS S.A BUCURESTI 39.384.313 3,16
SIF BANAT-CRISANA 38.852.771 3,117
VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 32.241.769 2,587
ROMAERO SA BUCURESTI 29.064.474 2,332
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA 28.359.524 2,275
SIF OLTENIA 26.482.800 2,125
METAV SA BUCURESTI 24.738.737 1,985
STICLOVAL SA VALENII DE MUNTE 19.900.755 1,597
UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI 16.381.255 1,314
FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU
INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A. 14.861.185 1,192
CI-CO SA BUCURESTI 13.170.300 1,057
TOTAL 678.117.083 54,41

Societdtile cu ponderea cea mai mare in activul total — Banca Transilvania si Biofarm— sunt prezentate in continuare
mai in detaliu.

BANCA TRANSILVANIA S.A. CLU) | anooanis | auaaos | so06aoms)

% din Activul total SIF Muntenia 11,80 16,364 11,19
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 2,671 2,724 2,216
—
d Banca Transilvania (TLV) este o banca de importanta sistemica in Romania, a carei activitate este
\

)@)'I‘( supravegheatd de citre Banca Nationald a Romaniei.

Actiunile Bancii Transilvania sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti, segmentul principal
categoria premium, simbol TLV.

Banca Transilvania este una dintre cele mai mari trei banci din Romania, in functie de active, cu o cota de piata de
12,5%. Activitatea sa este organizata pe trei linii principale de business: Corporate, IMM si Retail, respectiv pe 3
abordari sectoriale — agricultura, domeniul medical si fonduri europene. BT are peste 7.000 de angajati, o retea formata
din aproximativ 550 de sedii si 2,1 de milioane de clienti activi.

In AGA Banca Transilvania desfasurata pe data de 27 aprilie 2016 s-a decis de catre actionari acordarea atat de
dividende cat si de actiuni gratuite (prin incorporarea rezervelor constituite din profitul net al anului 2015).

SIF Muntenia a primit un dividend de 32,68 mil lei si un numar de 16.887.120 actiuni gratuite (care dupa cum am mai
prezentat si mai sus la data de 30.06.2016 erau incluse in subportofoliul Alte active deoarece operatiunea de alocare a
acestora nu fusese inca finalizata).

In S1 2016, SIF Muntenia a vandut 15.367.120 actiuni Banca Transilvania (TLV) pe piata principald a Bursei da Valori
Bucuresti.
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BIOFARM 5.A. BUCURESTI

% din Activul total SIF Muntenia 12,03 11,575 9,59
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 45,89 50,98 50,98%

Biofarm SA Bucuresti este unul dintre primii producatori romani de medicamente si
suplimente alimentare, avand un portofoliu de peste 200 de produse. Cu o traditie de
peste 90 de ani in industria de medicamente din Romania, BIOFARM este printre primii 10
producatori romani, realizand o cota de piata raportata de Cegedim Romania de 3.80% din
totalul unitatilor vandute catre pacienti de piata farmaceutica romaneasca.

BlOFARM Biofarm este o societate puternic orientata spre piata care, in cursul anului 2015, a reusit
sa dezvolte 15 formule noi de medicamente si suplimente alimentare.

Biofarm exporta in 12 tari, livrarile catre aceste piete situandu-se la finele anului trecut la 4% din cifra de afaceri. In
ceea ce priveste activitatea de export, s-au obtinut 46 certificate de inregistrare pentru produse din portofoliul
BIOFARM din care 8 pentru medicamente si 38 pentru suplimente alimentare.

Cu 390 de angajati, Biofarm a realizat in 2016 o cifra de afaceri de 149 mil lei, cu o marja neta de 18,2%.

Actiunile BIOFARM SA Bucuresti sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti, simbol BIO, segementul principal categoria
premium.

In S1 2016 SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiuni Biofarm.

Dividendul aferent profitului anului 2015 primit de catre SIF Muntenia a fost in suma de 8,038 mil lei.
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3 ACTIUNILE SIF MUNTENIA, RELATIA CU ACTIONARII

Capitalul social subscris si varsat este de 80.703.651,5 lei, divizat Tn 807.036.515 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 RON/actiune.

CARACTERISTICILE PRINCIPALE ALE ACTIUNILOR SIF MUNTENIA
Toate actiunile sunt ordinare. Nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise in semestrul |1 2016.
De la infiintarea sa, SIF Muntenia nu a achizitionat si nu a detinut niciun moment propriile actiuni.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta, neavand obligatii de aceasta natura. Finantarea intregii
activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt Tnscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, segmentul principal, la categoria
premium, in conformitate cu prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 si se tranzactioneaza pe aceasta piata incepand cu
data de 01.11.1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor SIF Muntenia este tinuta de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti, societate
autorizata de ASF.

3.1 TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Piata Principala Bursa de Valori Bucuresti, REGS
Inclus in indicii BET-BK | BET-FI | BET-XT | BET-XT-TR
Performanta actiunii 30-06-15 31-12-15 30-06-16
Pret inchidere REGS lei 0,84 0,744 0,59
VUAN lei 1,3506 1,3102 1,4099
Discount la activul net 37,8% 43,2% 58,2%
Capitalizare bursiera mil lei 677,91 600,44 476,15
Tranzactii cu actiuni SIF Muntenia in S1 2016 REGS DEAL TOTAL
Numar tranzactii 12.836 0 12.836
Numar actiuni tranzactionate 17.010.899 0 17.010.899
Valoare totala a tranzactiilor (lei) 10.325.589 0 10.325.589
% nr total de actiuni 2,11% 0 2,11%
Pret mediu de tranzactionare si volumul tranzactiilor pe REGS in S1 2016
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3.2 STRUCTURA ACTIONARIATULUI

Structura sintetica a actionariatului SIF Muntenia, date primite de la Depozitarul central

31.12.2015 30.06.2016
. . Actiuni % detinut din Actiuni % detinut din
Actionari Numar . L Numar . L
detinute total actiuni detinute total actiuni
Persoane fizice
rezidente 5.965.976 493.575.257 61,16% | 5.962.699 496.698.157 61,55%
Persoane fizice
nerezidente 1.819 3.041.981 0,38% 1.831 2.490.433 0,31%
Persoane juridice
rezidente 201 279.933.506 34,69% 194 279.739.458 34,66%
Persoane juridice
nerezidente 24 30.485.771 3,78% 22 28.108.467 3,48%
TOTAL 5.968.020 807.036.515 100,00% | 5.964.746 807.036.515 100,00%

3.3 DIVIDENDE

Toti actionarii Tnscrisi Tn registrul consolidat la data de inregistrare pentru o AGA de aprobare a situatiilor financiare
anuale au dreptul la dividend.

Cuantumul dividendelor se aproba in adunarea generala a actionarilor la propunerea Consiliului de administratie al SAI
Muntenia Invest SA. Plata dividendelor se efectueaza in conformitate cu prevederile legale si cu hotararile adunarilor
generale ale actionarilor respective. Impozitul pe dividende se retine si se plateste de catre SIF Muntenia, actionarii
primesc dividendul net minus cheltuielile de distribuire.

POLITICA DE DIVIDEND
Politica de dividend este prezentata pe site —ul SIF Muntenia, sectiunea Guvernanta corporativa.

Politica SIF Muntenia privind distributia anuala de dividende sau alte beneficii catre actionari a fost intocmita in cadrul
procesului de conformare voluntara la Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti aplicabil din 4
ianuarie 2016.

“in adunarile generale ale actionarilor de aprobare a situatiilor financiare, a programelor strategice de
administrare si a bugetelor de venituri si cheltuieli, vor fi prezentate si supuse aprobarii actionarilor
propuneri de repartizare a profitului net astfel incat sa se fie mentinut un echilibru intre remunerarea
actionarilor prin dividend si necesarul de finantare a achizitionarii de noi instrumente financiare, in scopul
asigurarii cresterii valorii si calitatii activelor.

Dupa finalizarea numeroaselor modificari semnificative ale cadrului legislativ in curs (IFRS si Fondurile de
Investitii Alternative) SIF Muntenia va reanaliza politica de dividende si va informa actionarii in acest sens.

»

DIVIDENDE APROBATE IN ULTIMII ANI

LEI 2013 2014 2015

Dividend brut/actiune 0 0,0715 0,045

Distributia si plata dividendelor s-au desfasurat conform hotararilor adunarilor generale ordinare a actionarilor.
n S1 2016 au fost platite dividende nete in valoare de 617.281 lei.

in AGOA din data de 28 aprilie 2016, prin hotérarea nr. 2, a fost aprobatd distribuirea unui dividend brut de 0,045 lei
actiune, iar prin hotarédrea nr. 3 a fost aprobata distribuirea dividendelor incepand cu data de 08.09.2016, fiind
considerata data platii, cu suportarea de catre actionari a cheltuielilor de distribuire.

n AGOA din data de 28 aprilie 2016, prin hotdrarea nr. 5, a fost aprobatd efectuarea inregistrarilor contabile
corespunzatoare prescrierii dreptului de a solicita plata dividendelor neridicate timp de trei ani de la data exigibilitatii
lor, in suma de 63.407.818,10 lei si trecerea pe rezerve a sumei neachitate.
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3.4 DREPTUL LA VOT

Actionarii SIF Muntenia au posibilitatea de a participa la adunarile generale ale actionarilor direct sau prin reprezentanti
pe baza de procura sau pot vota prin corespondenta (posta clasicd sau posta electronica.

in conformitate cu legislatia in vigoare este interzisd dobandirea de actiuni care s3 conduci la o detinere mai mare de
5% din totalul capitalului social ori al drepturilor de vot conform Legii nr. 297/2004 privind piata de capital modificata
prin Legea nr. 11/2012. in cazul in care un actionar va detine actiuni intr-un procent mai mare de 5% din totalul
capitalului social, acesta nu va avea drept de vot pentru actiunile detinute peste cota precizata, insd are dreptul de a
primi dividende si pentru aceste actiuni.

ASF a comunicat ca, in urma analizei detinerilor de actiuni SIF4 la data de referinta a AGOA din 28.04.2016, nu au fost
identificate elemente/date/informatii care sa conduca la concluzia ca persoane singure sau impreuna cu alte persoane
cu care actioneaza in mod concertat depdsesc limita de 5% din capitalul social al SIF Muntenia.

3.5 ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR

Principalele atributii ale adunarilor generale ale actionarilor sunt prezentate in Actul constitutiv al SIF Muntenia
actualizat care poate fi consultat la adresa http://www.sifmuntenia.ro/pdf/1534.pdf, art 6. Acestea se completeazd cu
prevederile legale in materie de societati supuse dreptului comun, Legea 31/1990, si cu prevederile speciale in materie
de societati de investitli financiare ca organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, supuse supravegherii ASF.

SAl Muntenia Invest SA, administratorul SIF Muntenia, a organizat desfasurarea adunarilor generale ale actionarilor, a
pus la dispozitie si publicat conform reglementarilor legale convocatoarele de AGA, materialele supuse aprobarii, a
intocmit procedurile de participare si de vot, a pus la dispozitia actionarilor formularele de procura speciala si de vot
prin corespondentad, si a asigurat toate formele de publicitate conform prevederilor legale pentru rezultatele votului
pentru fiecare punct din ordinea de zi si hotararile adoptate de catre AGA (Bursa, Monitorul Oficial, site-ul societatii).

Adunarea generald a actionarilor SIF Muntenia a fost convocata conform prevederilor legale pentru datele de 27 si 28
aprilie 2016 si s-a desfasurat pe data de 28 aprilie 2016.

Au fost aprobate situatiile financiare pentru anul 2015, s-a aprobat repartizarea profitului, a fost fixat nivelul
dividendului si data de incepere a distribuirii acestuia. A fost aprobat Programul de administrare pentru anul 2016 si
Bugetul de Venituri si cheltuieli pentru anul 2016. S-a aprobat efectuarea operatiunilor contabile aferente prescierii
dreptului de a solicita dividendele neridicate in teremen de 3 ani de la data exigibiliatii lor si a fost fixata remuneratia
membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

Data de inregistrare stabilita a fost 18 august 2016, iar pentru ex-date - 17 august 2016.

3.6 RELATIA CU ACTIONARII

Sectiunile privind relatia cu investitorii de pe pagina de internet includ informatii actualizate privind guvernanta
corporativa si ofera acces la documentele care reglementeaza guvernanta societatii. Informatiile privind guvernanta
sunt raportate in mod periodic prin intermediul declaratiei de guvernanta corporativa din cadrul raportului anual si
actualizate in permanenta prin intermediul rapoartelor curente si paginii de internet.

Obligatiile de transparenta raportare si informare catre actionari si institutiile pietei de capital au fost respectate si
asigurate prin comunicate de presa distribuite in ziare cu profil financiar de acoperire nationald, prin publicarea
raportarilor periodice si continue a informatiilor furnizate in sistem electronic atat pe site-ul web propriu
www.sifmuntenia.ro, cat si pe sistemul electronic al pietei de capital pe care actiunile SIF Muntenia sunt cotate, prin
informarea CNVM/ASF prin desfasurarea unei activitati de corespondenta scrisa si electronica cu actionarii.

Obligatii institutionale de diseminare si raportare in relatia cu institutiile pietei de capital:

e  Raportdrile periodice catre ASF si BVB;
e Raportarile si/sau comunicatele curente catre ASF si continue catre BVB;
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Calendarul de raportare financiara a fost transmis Bursei de Valori Bucuresti, ASF, si a fost publicat pe
www.sifmuntenia.ro.

Obligatiile de informare in relatia cu actionarii s-au realizat si prin corespondenta, informatii telefonice prin intermediul
unui Serviciu de relatii cu actionarii dedicat, organizat de cdtre SAl Muntenia Invest SA. Corespondenta scrisa si
electronica cu actionarii a vizat informatii privind plata dividendelor, transferuri de actiuni prin mostenire, actualizari
date personale ale actionarilor, norme de impozitare atat pentru rezidenti cat si pentru nerezidenti, detalii despre
raportdrile financiare, etc.

Pe site-ul SIF Muntenia sunt disponibile datele de contact ale biroului relatii cu actionariatul, iar la link-ul

http://www.munteniainvest.ro/doc/P02 Procedura%20admin%20petitii sep%202015.pdf este disponibila spre
consultare de catre investitorii Tn actiuni SIF Muntenia Procedura privind Tnregistrarea, administrarea, solutionarea si
arhivarea petitiilor, care respecta prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2015.

Pe data de 23 mai 2016 SAI Muntenia Invest SA a informat investitorii prin raport curent publicat conform prevederilor
legale ca, prin hotararea consiliului sdu de administratie a aprobat sa nu utilizeze efectul de levier definit de art.3 pct.16
din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative in politica de investitii adoptata in
legatura cu administrarea SIF Muntenia.

RAPORTARI IN SEMESTRUL 12016

VAN 31.05.2016

15.06.2016 8:02:00

Comunicat - referitor politica de investitii

23.05.2016 14:18:00

Raport curent - schimbari in conducerea SAI MUNTENIA INVEST
19.05.2016 19:03:00

Raport curent - autorizare ASF modificare conducere efectiva SAl Muntenia Invest SA
16.05.2016 19:10:00

VAN 29.04.2016

13.05.2016 19:03:00

Comunicat disponibilitate raport trimestrial la 31.03.2016

12.05.2016 16:22:00

Raport curent - Hotarari AGA Ordinara din 28.04.2016 (a doua convocare)
28.04.2016 12:08:00

Desfasurare AGA Ordinara (a doua convocare)

28.04.2016 7:56:00

Comunicat disponibilitate raport anual 2015

27.04.2016 10:57:00

Raport curent neintrunire cvorum AGA Ordinara din 27.04.2016 (prima convocare)
27.04.2016 10:22:00

Desfasurare AGA Ordinara

27.04.2016 7:41:00

VAN 31.12.2015 - recalculat conform IFRS

20.04.2016 18:52:00

VAN 31.03.2016

18.04.2016 8:00:00

Raport curent - modificari contract depozitare incheiat intre SAI MUNTENIA INVEST si BRD - GSG
04.04.2016 19:32:00

VAN 31.05.2016

15.06.2016 8:02:00

Comunicat - referitor politica de investitii

23.05.2016 14:18:00
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Raport curent - schimbari in conducerea SAI MUNTENIA INVEST
19.05.2016 19:03:00

Raport curent - autorizare ASF modificare conducere efectiva SAl Muntenia Invest SA
16.05.2016 19:10:00

VAN 29.04.2016

13.05.2016 19:03:00

Comunicat disponibilitate raport trimestrial la 31.03.2016

12.05.2016 16:22:00

Raport curent - Hotarari AGA Ordinara din 28.04.2016 (a doua convocare)
28.04.2016 12:08:00

Desfasurare AGA Ordinara (a doua convocare)

28.04.2016 7:56:00

Comunicat disponibilitate raport anual 2015

27.04.2016 10:57:00

Raport curent neintrunire cvorum AGA Ordinara din 27.04.2016 (prima convocare)
27.04.2016 10:22:00

Desfasurare AGA Ordinara

27.04.2016 7:41:00

VAN 31.12.2015 - recalculat conform IFRS

20.04.2016 18:52:00

VAN 31.03.2016

18.04.2016 8:00:00

Raport curent - modificari contract depozitare incheiat intre SAI MUNTENIA INVEST si BRD - GSG

04.04.2016 19:32:00
Modificare calendar financiar 2016
18.03.2016 18:39:00

Convocare AGA Ordinara in data de 27(28).04.2016, propunere dividend 2015 Data de referinta: 11.04.2016

18.03.2016 18:36:00

VAN 29.02.2016

15.03.2016 19:02:00

VAN 29.01.2016

15.02.2016 19:13:00

Rezultate financiare preliminare 2015

15.02.2016 19:04:00

Comunicat disponibilitate rezultate financiare preliminare la 31.12.2015
15.02.2016 11:51:00

Raport curent - schimbari in conducerea SAI MUNTENIA INVEST
03.02.2016 18:34:00

Calendar financiar 2016

29.01.2016 11:52:00

Raport curent - stadiul conformarii cu noul Cod de Guvernanta Corporativa al BVB
15.01.2016 19:22:00

VAN 31.12.2015 - completare

15.01.2016 19:19:00

Raport curent - autorizare modificare conducere - Director General SAl Muntenia Invest SA
15.01.2016 19:18:00

VAN 31.12.2015

15.01.2016 9:17:00
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4 GUVERNANTA CORPORATIVA

4.1 CONFORMAREA CU CODUL DE GUVERNANTA CORPORATIVA

Stadiul conformarii cu noul Cod de guvernanta corporativa al BVB la 31 decembrie 2015 a fost prezentat investitorilor
intr-o prima instanta pe data de 15.01.2016.

Pe site-ul SIF Muntenia, la sectiunea Guvernare corporativa sunt prezentate

- Ultimele versiuni ale Actului constitutiv al SIF Muntenia (in semestrul | 2016 acesta nu a fost modificat)
- Regulamentul de guvernare corporativa al SIF Muntenia.

- Politica privind distributia de dividende si alte beneficii catre actionari

- Politica privind previziunile

Stadiul conformarii cu cerintele Codului de guvernanta corporativa a mai fost prezentat investitorilor si in anexa la
Raportul administratorului pentru exercitiul financiar 2015.

4.2 EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE IMPACTUL ACTIVITATII DE BAZA A
EMITENTULUI ASUPRA MEDIULUI INCONJURATOR
SIF Muntenia nu desfasoara activitdti de baza care sa aiba impact asupra mediului inconjurator.

Societatea nu a inregistrat nici un fel de obligatii la 30 iunie 2016 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv
onorarii juridice si de consultanta, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de remediere, privind
elemente de mediu Tnconjurator. Conducerea Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de
mediu ca fiind semnificative.

Nu exista litigii existente sau preconizate cu privire la incalcarea legislatiei privind protectia mediului inconjurator
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5 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

SIF Muntenia a intocmit situatiile financiare la 30.06.2016 in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Situatiile financiare la 30.06.2016 sunt insotite de Raportul de revizuire intocmit de auditorul financiar, KPMG Audit
SRL. Datele la 30.06.2015 sunt conform Normei ASF nr. 39/2015 dar nu sunt auditate sau revizuite.

5.1 SITUATIA SEPARATA A POZITIEI FINANCIARE

In LEI 2015 S12016
Active

Numerar 4.571.094 5.980.939
Depozite plasate la banci 12.131.507 90.988.551
Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 144.834.354 64.781.869
Active financiare disponibile in vederea vanzarii 903.618.737 842.319.536
Credite si creante 8.256.386 8.254.552
Imobilizari corporale 287.878 255.741
Creante privind impozitul pe profit amanat 4.079.981
Alte active 2.925.503 18.449.993
Total active 1.076.625.459 1.035.111.162
Datorii

Dividende de plata 129.728.625 102.010.298
Datorii privind impozitul pe profit amanat 5.111.037 0
Alte datorii 17.904.547 6.604.389
Total datorii 152.744.209 108.614.687
Capitaluri proprii

Capital social 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Pierdere acumulata -189.196.714 -102.204.565
Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii 229.080.295 144.703.371
Total capitaluri proprii 923.881.250 926.496.475

Total datorii si capitaluri proprii

1.076.625.459

1.035.111.162

Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere. Aceasta categorie include active
financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si instrumente financiare clasificate la valoare justa prin
profit sau pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiara este clasificat in aceasta
categorie daca a fost achizitionat Tn principal cu scop speculativ sau daca a fost desemnat in aceasta categorie de catre
conducerea Societatii.

Active financiare disponibile in vederea vdnzdrii. Activele financiare disponibile in vederea vanzarii sunt acele active
financiare care nu sunt clasificate drept credite si creante, investitii detinute pana la scadenta sau active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere. Acestea cuprind in principal valoarea titlurilor de participare detinute la
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societdtile din portofoliu, evidentiate in contabilitate la costul istoric ajustat cu pierderile de valoare la 30 iunie 2016
avand ponderea cea mai insemnata in totalul activelor.

Investitii detinute pdnd la scadentd. Investitiile detinute pana la scadenta reprezintd acele active financiare nederivate
cu plati fixe sau determinabile si scadenta fixa, pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana
la scadenta. Investitiile detinute pana la scadenta sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobanzii efective minus
pierderi din depreciere.

Credite si creante. Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activa, altele decat cele pe care Societatea intentioneaza sa le vanda imediat sau in viitorul apropiat.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost amortizat, valoare
reevaluata sau cost istoric.

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor financiare ale Societatii la data de 30 iunie
2016. Valoarea contabila totald este egala cu valoarea justa.

Tn LEI . . Disponibile i . —
n Tranzactionabile |spon|A ! e,'f‘. Cost amortizat Valoare justa
vederea vanzarii
Numerar si echivalente de
- - 5.980.939 5.980.939
numerar
Depozite plasate la banci - - 90.988.551 90.988.551
Ac.tlve fln.anuare'la valoare justa 64.781.869 i i 64.781.869
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in
A s - 842.319.536 - 842.319.536
vederea vanzarii
Credite si creante - - 8.254.552
Alte active financiare - - 18.430.160 18.430.160
Total active financiare 64.781.869 842.319.536 123.654.202 1.030.755.607

ACTIVE CARE REPREZINTA CEL PUTIN 10% DIN TOTAL ACTIVE CONTABILE (%)
Biofarm S.A. 11,55

Banca Transilvania 13,47%

Cea mai mare parte a datoriilor o reprezinta dividendele de distribuit pentru actionarii SIF Muntenia

n LEI 30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Dividende de plata aferente profitului anului 2011 - 25.322.711
Sume cuvenite actionarilor conform hotararii AGOA din 7 iulie 2012 - 38.085.107
Dividende de plata aferente profitului anului 2012 42.130.988 42.407.107
Dividende de plata aferente profitului anului 2014 23.562.667 23.913.700
Dividende de plata aferente profitului anului 2015 36.316.643 -
Total dividende de plata 102.010.298 129.728.625

Pentru dividendele neridicate in termen de peste 3 ani de la data declararii, Adunarea Generala a Actionarilor Societatii
a aprobat trecerea acestora in capitalurile proprii (rezultatul reportat).

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in suma de 803.294.017 lei a fost inregistrat prin diminuarea rezultatului
reportat, conducand la o pierdere acumulata la 30 iunie 2016 de 102.204.564 lei (30 iunie 2015: 212.483.828 lei).
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5.2 SITUATIA SEPARATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR

REZULTATULUI GLOBAL

Tn LEI $12015
Venituri

Venituri din dividende 11.476.133
Venituri din dobanzi 663.884
Alte venituri operationale 11.766
Castig din investitii

Castig net din diferente de curs valutar -155.062
Castig net din vanzarea activelor 22.196.912
(Plerdere.netva) /'Ca§t|g'net dln' reevaluarea activelor financiare la 19.370.027
valoarea justa prin profit sau pierdere

Cheltuieli

Pierderi din deprecierea activelor 353.648
Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare -8.700.000
Che.|tUIe|.I cu remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor -596.854
Actionarilor

Alte cheltuieli operationale -1.332.713
Profit inainte de impozitare 43.287.741
Impozitul pe profit -2.719.118
Profit net al exercitiului financiar 40.568.623
Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare disponibile in 5572258
vederea vanzarii, neta de impozit améanat T
Rezerva af:afenta a.ctlvelor financiare disponibile in vederea vanzarii -19.125.973
transferata in profit sau pierdere

Alte elemente ale rezultatului global -13.553.715
Total rezultat global aferent perioadei 27.014.908
Rezultatul pe actiune

De baza 0,0503
Diluat 0,0503

ELEMENTE ALE

2016 S1 IFRS

60.449.894
254.930
33.391

-54.829
20.328.441
-6.876.627

-984.871

-8.700.000
-629.458

-1.172.062
62.648.809
-2.747.835
59.900.974

-71.768.326

-12.608.597
-84.376.923
-24.475.949

0,0742
0,0742

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare brutd. Cotele de impozitare a dividendelor la 30 iunie 2016 au fost

de 5% si zero.

Valoarea contabila a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la cost la momentul vanzarii a fost de
36.208.711 lei (30 iunie 2015: 2.316.746 lei), iar profitul din vanzare a fost de 13.322.063 lei (30 iunie 2015: 3.259.699

lei).

Valoarea contabila a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la valoare justa la momentul vanzarii a
fost de 49.381.709 lei (30 iunie 2015: 58.288.132 lei), iar castigul din vanzare a fost de 7.006.378 lei (30 iunie 2015:

18.937.213 lei).
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5.3 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI $SI CHELTUIELI

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2016 a fost aprobat in AGOA din data de 28 aprilie 2016, prin

hotararea nr. 4.

INDICATOR

1. TOTAL VENITURI

1.1. Venituri din investitii

1.1.1 Venit din dividende

1.1.2 Venit din dobanzi

1.1.3 Venit net din tranzactii

1.2 Alte venituri

TOTAL CHELTUIELI

2.1 Cheltuieli de administrare

2.2 Cheltuieli externe

2.3 Cheltuieli de administrare portofoliu
2.4 Cheltuieli CRA

2.5 Alte cheltuieli

REZULTAT OPERATIONAL

3.Castig/ pierdere din diferente de curs valutar

4.1 Castig/pierdere din deprecierea activelor financiare pe termen
lung si a creantelor

4.2 Castig/pierdere din evaluarea activelor financiare pe termen
scurt

5. PROFIT BRUT

6. Impozit profit curent si impozit pe profit amanat

7.PROFIT NET

BVC 2016 Realizat 6 luni 2016
73.500.000 79.062.493
73.400.000 79.029.102
48.000.000 58.445.731
400.000 254.930
25.000.000 20.328.441
100.000 33.391
22.800.000 10.501.520
17.400.000 8.700.000
2.300.000 804.683
1.100.000 290.818
1.800.000 705.967
200.000 52
50.700.000 68.560.973
0 -54.829

0 -984.871

0 -6.876.627
50.700.000 60.644.646
432.000 743.672
50.268.000 59.900.974

MENTIUNE: in executia de BVC prezentatd mai sus, veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea net3, iar in
Situatia separatd a profitului sau pierderii acestea sunt prezentate la valoare brutd, care include si impozitul aferent
acestor dividende. Tn Situatia separatd a profitului sau pierderii, impozitul pe dividende este prezentat inclus in randul

Impozit pe profit.

Profitul net realizat la 30.06.2016 este de 59.900.974 lei, cu 19% mai mare decat profitul net bugetat.

SIF MUNTENIA SA prin administratorul sau
SAI MUNTENIA INVEST SA

Presedintele Consiliului de administratie

Florica Trandafir
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

. Splaiul Unirii nr. 16, sector 4, 040035 Bucuresti,
Inregistrata la O.R.C. J40/27499/1992, CUI 3168735, Capital social 80703651,5 lei

Inscrisa in registrul CNVM cu nr. PJRO9SIIR/400005/15.06.2006 Autorizaté prin Decizia CNVM nr. 1513/15.07.1999
Nr. Inreg. in Registrul de evidenta a operatorilor de date cu caracter personal: 26531
' SIF administrata de

MUNTENIA S.A.I. MUNTENIA INVEST S.A.

inscris in registrul CNVM cu nr. PJROSSATR/400006/13.01.2004 Tel: 021.387.3210, 0372.074110,
Fax: 021.387.3209, 0372.074109

Declaratie privind responsabilitatea
pentru intocmirea raportirilor contabile semestriale

In conformitate cu articolul 10, aliniatul (1) din Legea Contabilitatii Nr. 82/1991, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, raspunderea pentru organizarea si conducerea contabilitatii
revine administratorului, ordonatorului de credite sau altei persoane care are obligatia gestionarii
unitatii respective.

In calitate de administrator al SIF MUNTENIA S.A., in conformitate cu prevederile din
Regulamentul CNVM nr.1/2006, art. 113, litera D, alin.l.lit.c, imi asum raspunderea pentru
intocmirea raportarilor contabile semestriale i confirm ca:

a) politicile contabile utilizate la Intocmirea raportarilor contabile la data de 30 iunie 2016 sunt in
conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile
entitattilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare .

b) raportarile contabile semestriale la 30 iunie 2016 ofera o imagine fidela a pozitiei financiare,
performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasuratd de SIF Muntenia
S.A.

c¢) raportul semestrial al SAI MUNTENIA INVEST S.A. privind administrarea SIF Muntenia S.A.
prezintd In mod corect §i complet informatiile despre SIF Muntenia S.A.

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Administrator al
SIF MUNTENIA S.A.

Director General
Gabriela GRIGORE



Situatia individual a a profitului sau pierderii si a altor elemente

ale rezultatului global
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

Tn LEI Notg
Venituri

Venituri din dividende 6
Venituri din dobéanzi 7

Alte venituri opergdonale
Castig din investitii
Piedere netdin diferene de curs valutar

Céstig net din vanzarea activelor 8

(Pierdere n&j / Catig net din reevaluarea activelor 9
financiare la valoarea jusprin profit sau pierdere

Cheltuiel

Pierderi din deprecierea activelor 10
Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare 25
Cheltuieli cu remuner membrilor Consiliului 25

Reprezentaiior Actionarilor
Alte cheltuieli opergonale 11

Profit Thainte de impozitare
Impozitul pe profit 12
Profit net al perioadei financiare

Alte elemente ale rezultatului globg
Elemente care sunt sau pot fi transferate in profitsau
pierdere

Reevaluarea la valoare jast activelor financiare
disponibile in vederea vairi, neti de impozit améanat
Rezerva afereitactivelor financiare disponibile n
vederea varizii transferai in profit sau pierde

Alte elemente ale rezultatului globg

Total rezultat global aferent perioade

Rezultatul pe aaiune

De baz 22
Diluat 22

30.06.2016 30.06.2015
(Nerevizuit si
Neauditat)
60.449.894 11.476.133
254.930 663.884
33.391 11.766
(54.829) (155.062)
20.328.441 22.196.912
(6.876.627) 19.370.0z
(984.871) 353.64
(8.700.000) (8.700.000)
(629.458) (596.854)
(1.172.062) (1.332.713)
62.648.809 43.287.741
(2.747.835) (2.719.118)
59.900.974 40.56823
(71.768.327) 5.572.258

(12.608.597)

(19.125.973)

(84.376.924)

(13.553.715)

(24.475.950) 27.014.908
0,074 0,050
0,074 0,050

Situgiile financiare individuale au fost aprobate dére Consiliul de Administige Tn data de 4 august 204i6au
fost semnate Th numele acestuia dteecSAI Muntenia Invest S.A., administrator al $fientenia S.A., prin:

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Gabriela GRIGORE

Director General

INTOCMIT,
3B EXPERAUDIT S.R.L.

Persaajuridica autorizai, membé a CECCAR
Nr.de Tnregistrare Tn organisiprdfesional

A000158/26.01.2000
Adriana — Agbara BADIU, Administrator

Notele de la pagina 7 la pagina 58 fac parte iate@din situaiile financiare individuale.



Situatia individual a a poztiei financiare

pentru perioada financiad# incheiati la 30 iunie 2016

in LEI

Active
Numerar
Depozite plasate laihci

Active financiare la valoarea jasprin profit sau
pierdere

Active financiare disponibile Tn vederea vériz
Creditesi creane

Imobilizari corporale

Creane privind impozitul pe profit amanat
Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plat

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Efectul hiperinflaiei asupra capitalului social
Pierdere acumulat

Rezerve din reevaluarea activelor financiare
disponibile in vederea vaii

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

Notda

13
14
15a

15b
15c
16
19
17

18
19
20

2la
2la
2la
21b

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
5.980.939 4,571.09
90.988.551 12.131.50
64.781.869 144.834.35
842.319.536 903.618.73
8.254.552 8.256.38
255.741 287.87
4.079.981
18.449.993 2.925.50
1.035.111.162 1.076.625.45
102.010.298 129.728.62
- 5.111.03
6.604.389 17.904.54
108.614.687 152.744.20
80.703.652 80.703.652
803.294.017 803.294.017
(102.204.565) (189.196.714)
144.703.371 229.080.29
926.496.475 923.881.25
1.035.111.162 1.076.625.45

Situgiile financiare individuale au fost aprobate de €ibul de Administraie in data de 4 august

2016si au fost semnate Tn numele acestuiaieSAlI Muntenia Invest S.A., administrator al SIF

Muntenia S.A., prin:

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Gabriela GRIGORE

Director General

INTOCMIT,

3B EXPERAUDIT S.R.L.

Persaajuridica autorizai, membé a CECCAR
Nr.de Tnregistrare Tn organispidfesional

A000158/26.01.2000

Adriana — Agbara BADIU, Administrator

Notele de la pagina 7 la pagina 58 fac parte iatgdin situaiile financiare individuale.



Situatia individual a a modificarilor capitalurilor proprii
pentru perioada financiait Incheiati la 30 iunie 2016

in LEI Capital social

Rezerve din reevaluarei Pierdere acumulat Total
activelor financiare
disponibile Tn vedere:
vanzrii
Sold la 1 ianuarie 2016 883.997.669 229.080.295 (189.196.714) &PR250
Rezultatul global
Profitul exercifiului financiar - - 59.900.974 59.900.974
Alte elemente ale rezultatului global
Reevaluarea la valoare jast activelor financiare disponibile in - (71.768.327) - (71.768.327)
vederea varizii, neti de impozit aman
Rezerva afereiitactivelor financiare disponibile in vederea \diiz - (12.608.597) - (12.608.597)
transferat in profit sau pierdere
Total rezultat global aferent perioadei - (8463924) 59.900.974 4.475.950)
Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise - - 63.407.818 63.407.818
Dividende de plat - - (36.316.643) (36.318p4
Rezerve distribuite &ionarilor - - -
Total tranzactil cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile - _ 27 09751 27.091.175
proprii
Sold la 30 iunie 2016 883.997.669 144.703.371 (102.204.565) AHRATS
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAlI MUNTENIA INVEST S.A.
Gabriela GRIGORE

Director General

3B EXPERT AUDIS.R.L.

Persoajuridica autorizai, memb# a CECCAR
Nr.de Tnregistrare in organisipndfesional

A000158/26.01.2000

Adriana — Asbara BADIU, Administrator

Notele de la pagina 7 la pagina 58 fac parte iatggydin situaiile financiare individuale.



Situatia individual a a modificarilor capitalurilor proprii (continuare)

pentru perioada financiaif incheiat la 30 iunie 2016

in LEI

Sold la 1 ianuarie 2015

Rezultatul global

Profitul exercifiului financiar (nerevizuit si neauditat)
Alte elemente ale rezultatului global

Reevaluarea la valoare jast activelor financiare disponibile n

vederea varizii, netd de impozit aman o )
Rezerva afereatactivelor financiare disponibile in vederea vaiiz

transferat Tn profit sau pierdere

Total rezultat global aferent perioadei
(nerevizuit si neauditat)

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise
Dividende de plat

Rezerve distribuite agionarilor
Total tranzacti cu actionaril, recunoscute direct in capitalurile
proprii (nerevizuit si neauditat)

Sold la 30 iunie 2015 (nerevizui§i neauditat)

ADMINISTRATOR,

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Gabriela GRIGORE

Director General

3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Persoanjuridica autorizai, memb# a CECCAR

Nr.de Tnregistrare Tn organismul profesion@0f158/26.01.2000
Adriana — Angoara BADIU, Administrator

Notele de la pagina 7 la pagina 58 fac parte iateydin situaiile financiare individuale.

Capital social Rezerve din reevaluarei Pierdere acumulat Total
activelor financiare
disponibile in vedere:
vanzirii
883.997.669 170.852.918 (221.016.018) &BB569
- - 40.568.623 40.568.623
- 5.572.258 - 5.572.2¢F
- (19.125.973) - (19.125.973)
- (13.553.715) 40.568.623 27.014.908
- - 25.666.678 25.666.67
- - (57.703.111) (57.703.111)
- - (32.036.433) (32.036.433)
883.997.669 157.299.203 (218R.828) 828.813.044
NTOCMIT,



Situatia individual a a fluxurilor de trezorerie
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

in LEI Nota 30.06.2016 30.06.2015
(Nerevizuitsi

Neauditat)

Activit ati de exploatare

Profit inainte de impozita 62.648.80 43.287.74

Ajustiri:

Pierderi / (Reluarea pierderilor) din deprecieretivalor 10 984.871 (336.625)

financiare disponibile in vederea vérizsi a altor activ

Pierdere neat/ (C&tig net) din reevaluarea activelor financiar 9 6.876.627 (19.370.027)

valoare just prin profit sau pierde

Venituri din dividend 6 (60.449.89. (11.476.13:

Venituri din doban: 7 (254.93I (663.88:-

Venituri cu ajusirile pentru deprecierea creditekprcreanelor 10 - (173)2

Pierdere netdin diferene de curs valutar (54.829) (155.062)

Alte ajustiri 32.136 33.857

Madific ari ale activelor si pasivelor aferente activititii de

exploatare

Modificari ale activelor financiare la valoare jagtrin profit sau (922.144) 6.375.89

pierdere

Modificari ale activelor financiare disponibile Tn vedex@enZirii 40.138.873 6.288.50

Modificari ale creditelosi creanelor 1.744 261.93

Modificari ale altor active (824.186) 4.435.16

Modificari ale altor dator (965.68: (14.195.09:!

Dividende Tncasa 43.747.88 1.958.61

Dobénzi incasa 219.70 567.42

Impozit pe profit pitit (10.336.82!

Numerar net rezultat din / (utilizat n) activit ati de 80.842.161 16.995.278

exploatare

Activit ati de investtii

Plati pentru achizii de imobilizari corporale 16 - -

Numerar net utilizat Tn activit ati de investtii

Activit ati de finantare

Dividende pitite, inclusiv impozit pe dividende it (617.28: (670.43!

Plasamente nete din depozite cu scealerai mare de 3 lugi (43.307.000) (40.822.500)

mai mici de un a

Numerar net utilizat Tn activit iti de finantare (43.924.28: (41.492.93!

Descragterea neti in numerar si echivalente de numerar 36.917.880 (24.497.658)

Efectul variaiei cursului de schimb asupra numerarglui 8.965 24.056

echivalentelor de numerar

Numerarsi echivalente de numerar la 1 ianuarie 4.571.00. 32.869.82

Numerar si echivalente de numerar la 30 iunie 41.497.939 8.396.223

Notele de la pagina 7 la pagina 58 fac parte iatggdin situaiile financiare individuale.



Situatia individual a a fluxurilor de trezorerie (continuare)
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

Tn LEI Notd 30 iunie 2016 30 iunie 2015
(Nerevizuit si
Neauditat)
Numerar in casier 13 1.364 3.19
Conturi curente ladnci 13 5.979.575 468.87!
Depozite bancare cu scadkeoriginafi mai mic de 3 luni 14 35.517.000 7.924.15
Numerar si echivalente de numerar 41.497.939 8.396.223
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIS.R.L.
Gabriela GRIGORE Persaajuridica autorizai, membd a CECCAR
Director General Nr.de nregistrare Tn organisindfesional

A000158/26.01.2000
Adriana — Agbara BADIU, Administrator

Notele de la pagina 7 la pagina 58 fac parte iatggdin situaiile financiare individuale.



Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

1. Entitatea care raporteaz

SIF Muntenia S.A. (,Societatea”) este un organisenptasament colectiv nfijat Tn 1996 care
functioneaz Tn Roméania in conformitate cu prevederile Legii/1®B0 privind sociétile
comercialesi Legii 297/2004 privind pig de capital.

Societatea are sediul social in Splaiul UniriiZ8, sector 4, Bucug, Roméania.
Domeniul principal de activitate al Socigi este:

* administrareai gestionarea portofoliului propriu de valori maaik;
» efectuarea de investiin valori mobiliare Tn conformitate cu reglemarile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile ldepersoane fizicegi persoane juridicesi
plasarea lor in valori mobiliare.

Societatea furtibneaz pe baza unui contract de administrare incheiat Societatea de
Administrare a Invediilor Muntenia — Invest S.A..

Actiunile Socieltii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bugtitecategoria |, cu indicativul SIF
4, Tncepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta aciunilor si aaionarilor estetinuta in condiiile legii de @tre S.C. Depozitarul Central
S.A. Bucureti.

Servicile de depozitare ale activelor sunt asigurde é&tre BRD — Société Générale S.A. —
societate autorizatle dGtre Autoritatea de Supraveghere Finartciar

Auditul statutar pentru exexil financiar 2015 a fost efectuat de KPMG AuditlSRuditorul a
prestat exclusiv servicii de audit financiar. Omidsauditorului financiar pentru exetil financiar
incheiat la 31 decembrie 2015 este de 249.912 lei.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situgiile financiare au fost intocmite Tn conformitatel @revederile Normei ASF nr.39/28
decembrie 2015 pentru aprobarea Regle#niémt contabile conforme cu Standardele Int¢ioraale
de Raportare Financigr aplicabile entiitilor autorizate, reglementatgi supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Finangialin Sectorul Instrumentelogi Investtiilor Financiare
(,Norma ASF nr.39/2015"), ca singur set de Siiufinanciare. Prezentele sittiafinanciare
individuale au fost intocmite Tn baza principiutdntinuittii activitatii care presupune faptukic
Societateasi va continua activitateg in viitorul previzibil.

n conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 ald@Paentului Europeasi al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002 Norma ASF nr.39/2015 Societatea va intogimsitugii financiare
anuale consolidate Tn conformitate cu Standardekrnaionale de Raportare Finandardoptate
de datre Uniunea Europea&npentru exerdiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015. Sitlea
financiare consolidate la 31 decembrie 2014 pot cbnsultate pe site-ul Socigt

www.sifmuntenia.ro Situaiile financiare consolidate la 31 decembrie 2015 fiointocmite,
aprobatesi facute publice panla data de 30 august 2016.

Data de 31 decembrie 2015 este data tti@nta IFRS ca bazcontabif, dat la care prin retratare
au fost efectuatesi Tnregistrate Tn contabilitate opérmile determinate de trecerea de la
Regulamentul 4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nf2IR1 privind Reglemedtile contabile
conforme cu Directiva a-IV-a a Comuttitor Economice Europene, la Reglem#ile contabile
conforme cu Standardele Intefisaale de Raportare Financiain cursul anului 2015 Societatea a
aplicat Tn scopuri de raportare finangigrevederile statutare, iar ajirste de retratare la IFRS (ex:
ajustiri de valoare jugtsi pentru deprecierea valorii activelor financiase) fost nregistrate la 31
decembrie 2015. In prezentele situfinanciare Societatea prezintifre comparative la 30 iunie
2015si pentru perioada 1 ianuarie 2015 — 30 iunie 2(4deste cifre comparative pot diferi de
cifrele care ar fi fost raportate la 30 iunie 2@1pentru perioada 1 ianuarie 2015 — 30 iunie 2015
dad Societatea ar fi aplicat IFRS ca baontabik la 30 iunie 2015.



Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

2. Bazele intocmirii (continuare)

(a) Declaratia de conformitate (continuare)
Principalele opetauni de retratare constau in:

» Ajustari ale elementelor de active, datogii capitaluri proprii, Tn conformitate cu IAS 29 -
.Raportarea financiéarin economii hiperinflaoniste” deoarece economia roméanéaadost o
economie hiperinfigonista para la 31 decembrie 2003;

» Ajustari de valoare jugtsi pentru deprecierea valorii activelor financiahe,conformitate cu
IAS 39 -, Instrumente financiare: recunteresi evaluare”;

» Ajustari ale situaiei profitului sau pierderisi a altor elemente ale rezultatului global pentru a
Tnregistra veniturile din dividende la momentul ldewii si la valoare bru;

» Ajustari pentru recunogerea crealor si datoriilor privind impozitul pe profit améanat, in
conformitate cu IAS 12 ,Impozitul pe profit”.

(b) Prezentarea situaiilor financiare

Situgiile financiare individuale sunt prezentate Tn awnfitate cu ceritele IAS 1 ,Prezentarea
situgiilor financiare”. Societatea a adoptat o prezemtbazat pe lichiditate in cadrul sittiai
poziiei financiaresi o prezentare a veniturilasi cheltuielilor in fundie de natura lor in cadrul
situgiei profitului sau pierderisi a altor elemente ale rezultatului global, conside & aceste
metode de prezentare afeanformaii care sunt credibilgi mai relevante decét cele care ar fi fost
prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

(c) Bazele evaldrii

Situgiile financiare individuale sunt intocmite pe bazanveniei valorii juste pentru activelgi
datoriile financiare la valoarea jasprin profit sau pierdergi activele financiare disponibile Tn
vederea varizii, cu excefia acelora pentru care valoareajush poate fi stabilit in mod credibil.

Alte activesi datorii financiare, precursi activelesi datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaldatau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii jusiatprezentate in Nota 3(e)(is))Nota 5.

(d) Moneda funaionala si de prezentare

Conducerea Sociti conside#t ca moneda fungonak, asa cum este definitaceasta de IAS 21
.Efectele varigei cursului de schimb valutar’, este leul romanéBON sau lei). Situile
financiare individuale sunt prezentate in lei, njite la cel mai apropiat leu, morieghe care
conducerea Soci@ti a ales-o ca monédie prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecitilor

Preditirea situgilor financiare individuale in conformitate cu IBRadoptate de Uniunea Europgan
presupune utilizarea din partea conducerii a ustmeri, judedti si ipoteze ce afecteaaplicarea
politicilor contabile precunsi valoarea raportata activelor, datoriilor, veniturilogi cheltuielilor.
Judedtile si ipotezele asociate acestor egiinsunt bazate pe expertenistorié precumsi pe ati
factori considerh rezonabili Tn contextul acestor esiirn Rezultatele acestor estim formeaz
baza judedtilor referitoare la valorile contabile ale activeld datoriilor care nu pot fi ainute din
alte surse de infornia Rezultatele otinute pot fi diferite de valorile estirilor.



Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

2. Bazele intocmirii (continuare)
(e) Utilizarea estimirilor si judecitilor (continuare)

Judedtile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuitequiici Revizuirile estir@rilor contabile
sunt recunoscute Tn perioada in care estimarear@sgiliti, daé revizuirea afectedzdoar acea
perioad sau in perioada in care estimarea este re¥izuiperioadele viitoare décrevizuirea
afecteai atat perioada curentatsi perioadele viitoare.

Judedtile efectuate de atre conducere in aplicarea IFRS care au un efenohifieativ asupra
situgiilor financiare individuale precuri estimirile ce impliG un risc semnificativ al unei ajuast
materiale Tn cursul anului viitor sunt prezentat&dta 4si Nota 5.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative prezentate Tmiouare au fost aplicate in mod consecvent asupra

tuturor perioadelor prezentate Tn cadrul acestoasifinanciare individuale.
(a) Filialele si entitatile asociate

Filialele sunt entitti aflate sub controlul Soci#ti. Controlul exisi atunci cand Societatea are
puterea de a conduce, Tn mod direct sau indiretitigie financiaresi operaionale ale unei entiti
pentru a obine beneficii din activitatea acesteia. La momemwhldirii controlului sunt luate Tn
calculsi drepturile de vot poteiale sau convertibile care sunt exercitabile |la reotul respectiv.



Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(a) Filialele si entitatile asociate (continuare)

Entitatile asociate sunt acele sogiein care Societatea poate exercita o inftasemnificati, dar
nusi control asupra politicilor financiarg operaionale.

Lista filialelor si lista entitilor asociate la datele de 30 iunie 208631 decembrie 2015 sunt
prezentate Tn Nota 25. Societatea a clasificat@ste situgi financiare individuale participéle Tn
filiale si entitati asociate ca active financiare disponibile Tn vedevanirii (Tn conformitate cu IAS
39 - a se vedea politica contdiidle).

(b) Tranzactii in monedi striina

Operaiunile exprimate Th monédstraina sunt Tnregistrate in lei la cursul oficial de schide la
data decorifii tranzagiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la datacmirii
bilantului contabil sunt transformate Tn mo#iddngionak la cursul din ziua respectiv

Céstigurile sau pierderile din decontarea acestdi@din conversia folosind cursul de schimb de la
sfawitul exerctiului financiar a activelosi datoriilor monetare denominate Tn moaeiaina sunt
recunoscute Tn profit sau pierdere.

Diferenele de conversie asupra elementelor nemonetareacdinparticipaiile detinute la valoare
justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiadtiguri sau pierderi din valoarea jast
Diferentele de curs valutar aferente activelor financisgmonetare, exprimate n valutlasificate
ca disponibile Tn vederea vémiz, evaluate la valoare just se reflect intr-un cont distinct de
rezerve.

Cursurile de schimb ale principalelor monedéisé au fost:

Valuta 30 iunie 2016 31 decembrie 2015 Vatia
Euro (EUR) 1: LEU 4,5210 1: LEU 4,5245 - 0,08%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,0624 1: LEU 4,1477 2;06%

(c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29, sittide financiare ale unei eniifi a cirei moned fundionak este
moneda unei economii hiperinflaniste trebuie prezentate Tn unitatea désurd curent la data
incheierii bilanului (elementele nemonetare sunt retratate folosméhdice general al puilor de
la data achiziei sau a contribtiei).

Conform IAS 29, o economie este considerat fiind hiperinflaionisti dad, pe 1ang alti factori,
rata cumulat a inflaiei pe o perioadlde trei ani defzeste 100%. Saderea contindia ratei inflaiei

si alti factori legai de caracteristicile mediului economic din Roméinidica faptul G economia a
carei moned fungionak a fost adoptétde Gtre Societate a Incetat mai fie hiperinflaionist, cu
efect asupra perioadelor financiare incepand @ndarie 2004. gadar, prevederile IAS 29 au fost
adoptate Tn intocmirea sitiibor financiare individuale p&hla data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate Tn unitatea deisni curendi la 31 decembrie 2003 sunt tratate caibaz
pentru valorile contabile raportate Tn aceste gitfiaanciare individualesi nu reprezint valori
evaluate, cost de Tnlocuire, sau oricare afisurare a valorii curente a activelor sau gipiler la
care tranzagle ar avea loc in acest moment.

In scopul Intocmirii situgilor financiare individuale la 30 iunie 201§ 31 decembrie 2015,
Societatea a ajustat uitnarele elemente nemonetare pentru a fi exprinmtitatea de #suri
curenti la 31 decembrie 2003: capital social (a se ved®a R1)si active financiare disponibile Tn
vederea varizii pentru care nu existo piga activa. Imobilizirile corporalesi necorporale
achiztionate paa la 31 decembrie 2003 sunt nesemnificative, armatgiimtegral drept pentru care
nu au fost inflatate.

10



Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efgctionturi curentesi depozite
constituite la Bnci (inclusiv depozitele blocatg dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situgei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat cammuwar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curentedadi depozitele cu o scadérnitiala mai mia de
90 de zile (exclusiv depozitele blocate).

(e) Activesi datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasificinstrumentele financiare gieute in urnitoarele categorii:
Active sau datorii financiare evaluate la valoausti prin profit sau pierdere

Aceast categorie include active financiare sau datonaficiare dgnute pentru tranzgionaresi
instrumente financiare clasificate la valoaregjysin profit sau pierdere la momentul recustesi
initiale. Un activ sau o datorie financiagste clasificat Tn aceéstategorie daca fost achizionat
in principal cu scop speculativ sau #lacfost desemnat in aceashtegorie de atre conducerea
Societtii.

Investtii definute pam la scadepi

Investtiile detinute pas la scadetd reprezini acele active financiare nederivate catiplixe sau
determinabilesi scaderi fixa, pe care Societatea are intarferni si posibilitatea de a leastra
pari la scadefi. Investiiile detinute paid la scadetd sunt nisurate la cost amortizat prin metoda
dobéanzii efective minus pierderi din depreciere.

Creditegi crearre

Creditelesi creanele sunt active financiare nederivate citifdfixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o pié activa, altele decét cele pe care Societatea iitieeaz si le vand imediat sau Tn
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile inh vederea vériz

Activele financiare disponibile Tn vederea véizsunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept creditgi creane, investiii detinute pa# la scadetd, sau active financiare la
valoarea just prin profit sau pierdere.

(i) Recunoatere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Saigat devine parte contractudh
condtiile respectivului instrument. Activelgi datoriile financiare sunt &surate la momentul
recunogterii initiale la valoare judtplus costurile de tranzg@enare direct atribuibile, cu excep
activelor financiare la valoare jagprin profit sau pierderg a investiiilor Tn agiuni a @ror valoare
justa nu a putut fi determinafn mod credibiki care sunt recunoscutefiial la cost.

(iii) Compengri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultaet este prezentat in sitizapoziiei
financiare doar atunci cand existn drept legal de compensarelac exisé intertia decondrii lor
pe o bai net sau dag se inteioneaz realizarea activuluji stingerea datoriei Tn mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atuncidcéste permis de standardele contabile,
sau pentru profituki pierderea rezultate dintr-un grup de traniagimilare cum ar fi cele din
activitatea de tranzéonare a Sociétii.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Activesi datorii financiare (continuare)

(iv) Evaluare

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii finameiaeprezint valoarea la care activul sau datoria
financiati este misurafi dupi recunoagterea ingiala, mai puin platile de principal, la care se adaug
sau din care se scade amortizarea cumylati la momentul respectiv folosind metoda dobanzii
efective, mai ptin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluarea la valoarea just

Incepand cu 1 ianuarie 2013 ca urmare a #liFRS 13 “Evaluarea la valoarea jiistvaloarea
justa reprezini pregul care ar fi primit la vanzarea unui activ saétiplpentru stingerea unei datorii
in cadrul unei tranzac destisurate in condii normale ntre participaii pe piga principak, la data
evaluirii, sau n absega pieei principale, pe cea mai avantajp@sai la care Societatea are acces
la acea dat

Societatea @soak valoarea just a unui instrument financiar folosind puele cotate pe o pia
activa pentru acel instrument. Un instrument financia @ipiaa activa dad pentru acel instrument
sunt disponibile rapigi in mod regulat preri cotate. in categoria instrumentelor financientate
pe o pig activa sunt incluse toate acele instrumente admise te&monare pe o bubssi care
prezint tranzadi frecvente cel ptin 30 in intervalul de 30 de zile de trangacare anterior datei
evaluirii. Pretul de piaa utilizat pentru determinarea valorii juste esteydrde inchidere al piei
din ultima zi de tranzaionare nainte de data evatii.

In absera unei cotgi de pra pe o pia activi, Societatea fologte tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizatg,alte metode de evaluare folosite Tn modsobit de
participanii la piata, utilizand la maxim informgle din piaa, bazandu-se cat mai ru posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilize&atehnici de evaluare care maximizg&az
utilizarea datelor observabigeminimizeaz utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultét prin folosirea unui model de evaluare se ajustéazfundie de un nuréir de
factori, intrucéat tehnicile de evaluare nu refieict mod credibil t@ factorii lugi in considerare de
citre participafii de pe pig atunci cand incheie o tranzigc Ajustrile sunt inregistrate astfel incat
si reflecte modelele de risc, difetele Tntre cotgile de vanzaresi de cumprare, riscurile de
lichiditate precunsi alti factori.

Activele financiare disponibile in vederea véanizoentru care nu existo piga activa si pentru care
nu este posibil determinarea in mod credibil a unei valori justecondiiile Th care Societatea nu
are acces la inforngide care ar facilita aplicarea unei tehnici de leage alternative, sunt evaluate
la costsi sunt testate periodic pentru deprecierea valorii.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Activesi datorii financiare (continuare)

(v) Identificareasi evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare msurate la cost amortizat

La data incheierii figzui exerciiu financiar, Societatea analizéada@ exis& vreun indiciu
obiectiv potrivit @ruia un activ financiar sau un grup de active fioiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare esteat@g daé si numai daé exist indicii obiective
cu privire la deprecierea ajta ca rezultat al unuia sau mai multor evenimentawcavut loc dup
recunoaterea iniiala a activului (*eveniment generator de pierderi’gr ievenimentul sau
evenimentele generatoare de pierdere au un impagra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active finanei@are poate fi estimat in mod credibil.

Daci exist indicii obiective @ a avut loc o pierdere din deprecierea activelwariciare risurate la
cost amortizat, atunci pierderea estaésumnati ca diferefi intre valoarea contahila activuluisi
valoarea actualizata fluxurilor viitoare de numerar utilizand ratabdmzii efective a activului
financiar la momentul imial.

Daci un activ financiar rdisurat la cost amortizat are odaiariabik a dobanzii, rata de actualizare
pentru evaluarea otirei pierderi din amortizare este rata variabilirent a dobanzii, specificatin
contract. Valoarea contabik activului este diminuatprin folosirea unui cont de ajustare pentru
depreciere. Cheltuiala cu deprecierea de valoarecsmoste in profit sau pierdere.

Daci intr-o perioad urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentecunoaterii
deprecierii determin reducerea pierderii din depreciere, pierderea dbpreciere recunoseut
anterior este reluatprin utilizarea unui cont de ajustare pentru deipre. Reducerea pierderii din
depreciere se recurgt@ in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea véiriiz

In cazul activelor financiare disponibile In vederénarii, atunci cand o sclere In valoarea just
a unui activ financiar disponibil Tn vederea viniiza fost recunoscitdirect Tn capitalurile proprii
exist dovezi obiective & activul este depreciat, pierderea cuniuta a fost recunoscutlirect in
capitalurile proprii va fi relugtdin conturile de capitaluri propgi recunoscut Tn situaia profitului
sau pierderiisi a altor elemente ale rezultatului global chiacidactivul financiar nu a fost itc
derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reéludin elementele de capitaluri proprii in profit sau
pierdere va fi diferega dintre costul de achi (net de rambuiisile de principalsi amortizare)si
valoarea just curens, minus orice pierdere din deprecierea acelui afitignciar recunoscit
anterior in profit sau pierdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscuterinfit sau pierdere aferente unor partigipa
clasificate ca fiind disponibile inh vederea véniznu pot fi reluate Tn profit sau pierdere. Bamntr-
0 perioad ulterioat, valoarea jugt a unei participgi depreciate crge, crgterea valorii va fi
recunoscut direct in alte elemente ale rezultatului global.

Daci exist indicii obiective cu privire la o pierdere din depierea unei participa nelistate care
nu este prezentata valoare just deoarece valoarea jasiu poate fi misurati in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care elgigat sau care urmeaa fi decontat printr-un astfel
de instrument nelistat, valoarea pierderii din defare este asurat ca diferema dintre valoarea
contabih a activului financiagi valoarea actualizata fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata
de rentabilitate inteth cureni a pigei pentru un activ financiar similar. Aceste pierddin
depreciere nu sunt reluate in profit sau pierdere.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Activesi datorii financiare (continuare)

(v) Identificareasi evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Pentru a determina dacun activ este depreciat, Societatea ia Tn coremideevenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ardileea semnificativsi pe termen lung a valorii juste
sub cost; condiile pietei si ale domeniului de activitate, inasura in care acestea influeaz
valoarea recuperahila activului; condiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale
emitentului, inclusiv orice evenimente specificefaverabile ce pot influga opergdunile
desfisurate de emitent, pierderile recente ale emiteihtutaportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente gitfimanciare ale emitentului etc.

Date fiind limitirile intrinseci ale metodologiilor aplicae incertitudinea semnificatiiva evaldrii
activelor pe pigele internéonalesi locale, estirdrile Sociedtii pot fi revizuite semnificativ dup
data aprofirii situatiilor financiare.

(vi) Derecunoatere

Societatea derecungta un activ financiar atunci cand drepturile derianpfluxuri de numerar din
acel activ financiar expir sau atunci cand Societatea a transferat dreptieila primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ finanti#&-o tranzatie in care a transferat in mod
semnificativ toate riscurilg beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferaténué de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunga o datorie financiaratunci cand s-au incheiat obljiija contractuale sau
atunci cand obligéle contractuale sunt anulate sau expir

Societatea derecurgta un activ financiar cand transfefntre categoriile din cadrul activelor
financiare disponibile Tn vederea vérnig la sfasitul perioadei de raportare, cand nu existpiga
activa sau cand nu este posibdeterminarea in mod credibil a unei valori jugtednd pentru un
activ financiar piga devine acti.

(vii) Reclasificarea activelor financiare

Reclasificarea unui instrument financiar Tn afasdegoriei de ,active financiare gifeute pentru
tranzadionare” este permisdoar in situgi rare.

Transferul din categoria ,activelor financiare disfbile in vederea vaadi” in categoria ,activelor
pastrate pamla scadefd” (pentru instrumentele de datorie) este positda exisé o schimbare de
intertie si/sau capacitate sau diaa trecut perioada de contaminare. Valoareai jastactivului
financiar la data transferului devine nodliscost sau cost amortizat, dupaz. Da&, in urma
modificarii intentiei sau capacitii, nu mai este potrivit clasificarea unui activ drept gptrat paa
la scadetd”, acesta trebuie reclasificat drept ,disponibilviederea variii” si va fi reevaluat la
valoarea just

Societatea reclasificactivele financiare doar da@ avut loc o modificare Tn modelul de afaceri
pentru gestionarea acelor instrumente financiaoeietatea estimeazi astfel de modifigri sunt
foarte rare. Modifigrile sunt determinate deitce conducere ca urmare a modifitor externe sau
interne, fiind semnificative pentru opéteile Socieitii.

Modelul de afaceri pentru gestionarea activeloaritiare determindac fluxurile lor de trezorerie
sunt valorificate prin colectarea fluxurilor de Zoeerie contractuale, prin vanzarea activelor
financiare sau prin ambele metode.

(f) Alte active si datorii financiare

Alte activesi datorii financiare sunt evaluate la cost amottizidizand metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(9) Imobilizari corporale
(i) Recunoateresi evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evalimt@l la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din puk de cumprare, inclusiv taxele nerecuperabile, dup
deducerea oriror reduceri de prede natui comerciad si oricaror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la logia si in condiiile necesare pentru ca acesfapgat fi utilizat in
scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuietiieangajéi care rezuli direct din construca sau
achiztionarea activului, costurile de amenajare a ampias&ului, costurile iniale de livraresi
manipulare, costurile de instalgieasamblare, onorariile profesionale.

Imobilizarile corporale sunt clasificate détie Societate Tn uriioarele clase de active de acgea
natu# si cu utilizari similare:

- Terenuri;

- Construgi;

- Echipamente, instaiatehnicesi magini;
- Mijloace de transport;

- Mobilier si alte imobiliziri corporale.

Societatea nu di@e terenurki construgii.

Imobilizarile corporale sunt evidgiate la cost, mai pin amortizarea acumulasi ajustarea pentru
deprecierea valorii (vezi politica contab8 h).

(i) Recunoateresi evaluare(continuare)

Cheltuielile cu intrgnereasi reparaiile imobilizarilor corporale se inregistreaan profit sau
pierdere atunci cand apar, iar imbtitirile semnificative aduse imobilizilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de pdi@ acestora, sau caren@sc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice deite acestea, sunt capitalizate.

(i) Amortizare

Amortizarea este calcukatolosindu-se metoda liniarde-a lungul duratei utile de yiaestimai a
activelor, dup cum urmeax

- Echipamente, instaiatehnicesi magini 3-20 ani
- Mijloace de transport 3-6 ani
- Mobilier si alte imobiliZiri corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile dgdviestimate precung valorile reziduale sunt revizuite
de atre conducerea Socigi la fiecare dat de raportare.

(iii) Vanzarea / casarea imobiligilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute suminete din bilap Tmpreud cu
amortizarea cumulat corespunitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintesemenea
operaiune sunt incluse n profitul sau pierderea curent

(h) Deprecierea activelor altele decét cele finaraie

Valoarea contakil a activelor Socidtii care nu sunt de natufinancias, altele decét activele de
natura impozitelor amanate, sunt revizuite la fieadat de raportare pentru a identifica existen
indiciilor de depreciere. Daexist asemenea indicii, se estimgéaaloarea recuperabih activelor
respective.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(h) Deprecierea activelor altele decéat cele finaraie (continuare)

O pierdere din depreciere este recundsatiinci cand valoarea contabd activului sau a uriiii
sale generatoare de numerar@egie valoarea recuperadbia activului sau a uriitii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar estenaelmic grup identificabil care generéaz
numerar in mod independentfale alte activai alte grupuri de active. Pierderile din deprecisee
recunosc in situe profitului sau pierderigi a altor elemente ale rezultatului global.

Valoarea recuperaliila unui activ sau a unei ufit generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizarg valoarea sa justmai puin costurile pentru vanzarea acelui activ sauatinit
Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxunigoare de numerar sunt actualizate folosindta ra
de actualizare Tnainte de impozitare care reflecindiiile curente de pia si riscurile specifice
activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioageteedente sunt evaluate la fiecarei di
raportare pentru a determina dlasau diminuat sau nu mai exisPierderea din depreciere se reia
dac s-a produs o schimbare Tn esfiite folosite pentru a determina valoarea de remnge
Pierderea din depreciere se reia doar in cazuhii@ ealoarea contabila activului nu degeste
valoarea contaliil care s-ar fi calculat, netde amortizaresi depreciere, ddc pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunostut

(i) Capital social
Actiunile ordinare sunt recunoscute Tn capitalul docia
() Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute Tn di@oztiei financiare atunci cand pentru Societate sgena
obligaie legati de un eveniment trecyit este probabil ca in viitoridie necesar consumarea unor
resurse economice carg stingi aceast obligaie si se poate face o estimare rezonabilvalorii
obligaiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurilgt@are de numerar sunt actualizate folosind
0 raé de actualizare Tnainte de impozitare care reflecndiiile curente de pia si riscurile
specifice datoriei respective.

(k) Venituri din dobéanzi si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute n preéiu pierdere prin metoda dobanzii
efective. Rata dobénzii efective repreZimata care actualizedzexact pitile si ncagirile in
numerar preconizate Tn viitor pe durata dgaviegteptat a activului sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o daratai scurf) la valoarea contakila activului sau datoriei
financiare.

() Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute Tn preéiti pierdere la data la care este stabilit drejetul
a primi aceste venituri.

Tn cazul dividendelor primite sub formatiamilor ca alternati¥ la plata Tn numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarutuacfi fost primit, in corespondgncu crgterea
participaiei aferente. Societatea nu Tnregistéesaenituri din dividende aferente tamilor primite
cu titlu gratuit atunci cand acestea sunt disttédpropotional tuturor agonarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la vasbrui ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscut ca o cheltdialrens cu impozitul pe profit.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(m) Beneficiile angajgilor

(i) Beneficii pe termen scurt

Obligaiile cu beneficiile pe termen scurt acordate andajanu se actualizeézi sunt recunoscute
in situaia profitului sau pierderii a altor elemente ale rezultatului global p&smé ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angdga includ salariile, primelesi contribuiile la asiguérile

sociale. Beneficiile pe termen scurt ale anglajasunt recunoscute ca cheltuiak atunci cand
serviciile sunt prestate. Se recugteaun provizion pentru sumele ce sgeapt a fi plitite cu titlu

de prime Th numerar pe termen scurt Tn cgifelin care Societatea are Tn prezent o okikgagak

sau impliciti de a piti acele sume ca rezultat al serviciilor trecutespate de atre angaja si dac

obligaia respecti& poate fi estimatin mod credibil.

(i) Planuri de contribuii determinate

Societatea efectueaplati Tn numele angajdor proprii catre sistemul de pensii al statului roman,
asigudrile de ginatatesi fondul desomaj, in decursul derdrdi activitatii normale.

Toti angajaii Societtii sunt membrisi de asemenea au obliga legah de a contribui (prin
intermediul contribtilor sociale) la sistemul de pensii al Statulum@n (un plan de contriliu
determinate al Statului). Toate contriidle aferente sunt recunoscute in profitul sau geeza
perioadei atunci cand sunt efectuate. Societatesenalte obliggi suplimentare.

Societatea nu este angéjat nici un sistem de pensii independginfn consecitii, nu are nici un
fel de alte obliggi Tn acest sens. Societatea nu este arighjatici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are ohl@de a presta servicii ulterioarsfitor sau actualilor salaria

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajdor

Obligaia neti a Societtii Tn ceea ce privge beneficiile aferente serviciilor pe termen lugge
reprezentdt de valoarea beneficiilor viitoare pe care angidieau cgtigat Tn schimbul serviciilor
prestate deatre acgtia Tn perioada curefti perioadele anterioare.

Societatea nu are obligg acordrii catre angaja de beneficii la data pensianii.
(n) Céstiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzadiile in valut se inregistred@zin moneda fun@nak (leul), prin convertirea sumei in vaiut
la cursul de schimb oficial comunicat de Bancaidfela a Roméaniei, valabil la data tranzac La
data bilagului, elementele monetare exprimate in \v@alstint convertite utilizandu-se cursul de
schimb de Tnchidere.

Céstigurile sau pierderile din decontarea acestdi@din conversia folosind cursul de schimb de la
sfawitul exerctiului financiar a activelosi datoriilor monetare denominate Tn moaeiaina sunt
recunoscute in sittia profitului sau pierderigi a altor elemente ale rezultatului global cu exeep
celor care au fost recunoscute in capitalurile pr@a urmare a nregistri Tn conformitate cu
contabilitatea de acoperire a riscurilor. Difgeda@ de conversie asupra elementelor de natura
participaiilor detinute la valoare justprin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiégiguri sau
pierderi din valoarea just Diferentele de curs valutar aferente activelor financiaeenonetare,
exprimate Tn valdt clasificate ca disponibile Tn vederea vdiiz evaluate la valoare just se
reflect intr-un cont distinct de rezerve.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(o) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exetailui cuprinde impozitul curenfi impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile diivitlendele recunoscute la valoare Brut

Impozitul pe profit este recunoscut in sitaaprofitului sau pierderiisi a altor elemente ale
rezultatului global dacimpozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul deifit aferent profitului realizat in perioada curgrdeterminat in
baza procentelor aplicate la data hildni si a tuturor ajusirilor aferente perioadelor precedente.

Impozitul aménat este determinat folosind metodantilui pentru acele difere@ temporare ce
apar intre baza fiscatle calcul a impozitului pentru actiyedatorii si valoarea contakila acestora
folosita pentru raportare n sittide financiare individuale.

Impozitul aménat nu se recut@pentru urritoarele diferete temporare: recungtarea injiala a
fondului comercial, recungterea iniiala a activelorsi datoriilor provenite din tranz#c care nu
sunt combingi de intreprinderisi care nu afecteéznici profitul contabil nici pe cel fiscagi
difererte provenind din invegti n filiale, cu condiia ca acesteaisnu fie reluate in viitorul
apropiat. Impozitul amanat este calculat pe bapaqgmtelor de impozitare care sgeapt si fie
aplicabile diferetelor temporare la reluarea acestora, in baza &ggisin vigoare la data raparti
sau emise la data rapant si care va intra Tn vigoare ulterior.

Creanele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate aiudaé exisé dreptul legal de a
compensa datoriilgi creanele curente cu impozitdi dac acestea sunt aferente impozitului
colectat de acegaautoritate fiscal pentru aceea entitate supus taxdrii sau pentru autotiti
fiscale diferite dar acestea dorest realizeze decontarea creglor si datoriilor curente cu
impozitul utilizadnd o baznet sau activelsi datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creana privind impozitul aménat este recunodauimai Tn nisura in care este probabikalizarea
de profituri viitoare care aspoat fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscaléreana este
revizuiti la Tncheierea figzui exerciiu financiarsi este diminuat in misura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabd se realizeze.

Impozitele adionale care apar din distribuirea de dividende seotinoscute la acegalat cu
obligaia de plai a dividendelor.

Pentru perioada incheiida 30 iunie 2016i la 31 decembrie 2015, rata impozitului pe prafibst
de 16%. Rata de impozitare afetemeniturilor din dividende impozabile pentru da& 8D iunie
2016 a fost de 5%i la 31 decembrie 2015 a fost de 16%.

(p) Rezultatul pe agiune

Societatea preziatrezultatul pe gwne de baz si diluat pentru agunile ordinare. Rezultatul pe
agiune de bax se determifprin divizarea profitului sau pierderii atribuibiagionarilor ordinari ai
Societitii la numarul mediu ponderat de tigni ordinare aferente perioadei de raportare. Ratzi
pe aciune diluat se determinprin ajustarea profitului sau pierderii atribuébégionarilor ordinari
si a numirului mediu ponderat de fgni ordinare cu efectele de diluare generate deirde
ordinare potefiale.

(q) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a prditin perioada in care au fost declargitaprobate
de aitre Adunarea Genetah Aaionarilor. Incepand cu exeriil financiar incheiat la 31 decembrie
2015, profitul disponibil pentru repartizare estfipul anului Tnregistrat in sitgidle financiare
intocmite Tn conformitate cu Norma ASF nr.39/20D8idendele neridicate timp de trei ani, dup
implinirea termenului de prescriere sunt Tnregistrdirect in capitaluri proprii, fiind asimilate
contribtiilor de la ationari, in baza deciziei Aani Generale a Agonarilor.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(r) Evenimente ulterioare

Evenimentele ulterioare ncheierii exeidui financiar sunt acele evenimente favorabglie
nefavorabile, care au loc ntre finalul exérdui financiarsi data la care situéle financiare sunt
autorizate pentru emitere.

Evenimentele ulterioare care furnizeéamformgii suplimentare despre poz Socieitii la data
incheierii exerdiului financiar (evenimente care necésajustiri) sunt reflectate n sitgide
financiare.

Evenimentele ulterioare ncheierii exeiwdui financiar care nu necesigjustri sunt evideriate in
note, atunci cand sunt considerate semnificative.

19



Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(s) Standardesi interpret iri noi care nu sunt Tnci in vigoare

Un numar de standarde noi, amendamegititerpretiri ale standardelor nu sunt #in vigoare la
data situgilor financiare individuale interimarg nu au fost aplicate in intocmirea acestor gitua
financiare:

Standarde care nu au fost Td@cadoptate de Uniunea Europedn

a) IFRS 9 Instrumente Financiare (data intérii Tn vigoare: perioade anuale ce incep cu data
de 1 ianuarie 2018)

Acest standard Tnlocuie prevederile din IAS 39 ,Instrumente financiaecunogteresi evaluare”
privind clasificareasi evaluarea activelor financiare, cu exgapaspectelor referitoare la
contabilitatea de acoperire, Tn pritancreia entiftile vor putea alege intre a aplica vechile
prevederi IAS 39 sau a aplica IFRS 9.

Activele financiare vor fi clasificate utilizAnde-suna din doli metode de evaluare: la cost
amortizatsi la valoarea jugt Un activ financiar poate fi evaluat la cost anzatt numai dat
urmatoarele doa condiii sunt indeplinite: activeleadfie dginute Tn cadrul unui model de afaceri al
companiei al @rui obiectiv este gestionarea pe dhae randament contractualfluxuri de numerar
la date specificate conform termenilor contractgalfie reprezentate doar de princigaoband.
Céastigurile sau pierderile ulterioare din modiide de valoare ale activelorasurate la valoarea
justa sunt recunoscute Tn profit sau pierdere, cu gi@épvestiiilor in instrumente de capital care
nu sunt dgnute pentru tranzaionare, pentru care standardul permite la recgtecen iniiala
masurarea la valoarea jdstu recunogterea modifidrilor de valoare ulterioare n rezultatul global.
Modelul pierderii intamplate din IAS 39 este inliicou modelul pierderii gieptate. Totodat
cerintele de prezentare sunt subsize.

Societatea este Tn proces de evaluare a posibdfedote pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS 9 1
situgiile financiare.

b) IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii (in vigoare pentru perioadele incepénd la sau
dupa 1 ianuarie 2017)

Standardul emis n 28 mai 2014 Tnlogteel AS 11, IAS 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 3BSIC —

31. Standardul este aplicabil contractelor cu dilienltele decat cele de asigurare, instrumente
financiare, leasing. Standardul prescrie un modé& de analiz al contractelor cu cligi si doua
abordiri de recunogtere a veniturilor - la un moment in timp sau peath contractului, in funie

de momentul Tndeplinirii obligéei conform contractului.

Societatea nu consideca aceste amendamente vor avea un efect semnifiastigra situgilor
financiare individuale.

c) Amendamente la IAS 7 (in vigoare pentru perioade incepand la sau dupa 1 ianuarie 2017)

Amendamentele la IAS 7 aduc necesitatea prezewgiinformatii suplimentare pentru a permite
utilizatorilor sa evalueze modificarile in datorii cadrul fluxurilor din activitati de finantare.
Societatea nu consideca aceste amendamente vor avea un efect semnifiastipra situglor
financiare individuale.

d) Amendamente la IAS 12 (in vigoare pentru perioagle incepand la sau dupa 1 ianuarie
2017)

Amendamentele clarifica contabilizarea creantelrind impozitul amanat in legatura cu titlurile
de creanta masurate la valoare justa. In mod speeifclarifica faptul ca pierderile nerealizate di
masurarea la valoare justa genereaza o diferemigotara deductibila. Societatea nu congiaar
aceste amendamente vor avea un efect semnificatpra situgilor financiare individuale.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(s) Standardesi interpret iri noi care nu sunt Tnc in vigoare (continuare)
Standarde care nu au fost Ticadoptate de Uniunea Europedn

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investional conduce la expunerea Soéigtla o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare deutesi pietelor financiare pe care oper&aPrincipalele riscuri la care
Societatea este exgisunt:

- riscul de pi&i (riscul de rat a dobanzii, riscul valutag riscul de pre);
- riscul de lichiditate;

- riscul de credit;

- riscul aferent impozitii;

- riscul aferent mediului economic;

- riscul opergéonal.

Strategia generalde administrare a riscurilor usineste maximizarea profitului Soci#ti raportat la
nivelul de risc la care acesta este efpsisminimizarea potetialelor variaii adverse asupra
performarei financiare a Socigi.

Societatea utilize@zo varietate de politigii proceduri de administrakg evaluare a tipurilor de risc
la care este explisAceste politicisi proceduri sunt prezentate Tn cadrul subcapitoldedicat
fiecarui tip de risc.

(a) Riscul de piga

Riscul de pig este definit ca riscul de a inregistra o pierdene de a nu aime profitul gteptat, ca
rezultat al fluctugilor preturilor, ratelor de dobéridi a cursurilor de schimb ale valutelor.

Societatea este expiis urnitoarele categorii de risc de gia
() Riscul de pre

Societatea este expusiscului asociat varigei prgului activelor financiare la valoare jdsprin
profit sau pierderei activelor financiare disponibile Tn vederea viiz

Din totalul a¢iunilor cu piaa activa dginute de Societate, 48% reprezentau la 30 iunié 261
decembrie 2015: 48%) invetitiin societiti ce ficeau parte din indicele BET al Bursei de Valori
Bucursti, indice ponderat cu capitalizarea bursigrcreat pentru a reflecta ten¢ginde ansamblu a
preturilor celor mai lichide zece aani tranzagonate pe Bursa de Valori Bucytie

Consiliul de Administrge al SAl Muntenia Invest SAsii indeplingte rolul de monitorizare a
cadrului de administrare a riscului de tpigi prin aprobarea limitelor de tranzemare pe pig@
romaneastcde capital in scop speculativ.

O variaie pozitiva de 10% a prelui activelor financiare la valoare jagprin profit sau pierdere ar
conduce la o citere a profitului dup impozitare la 30 iunie 2016 cu 5.441.667 lei (&tambrie
2015: 12.166.086 lei), o vatia negatid de 10% avand un impact net egiale semn contrar.

O varigie pozitivi de 10% a pterilor activelor financiare disponibile in vedergénzirii ar
conduce la o cktere a capitalurilor proprii, ngtde impozitul pe profit, la 30 iunie 2016 cu
68.921.311 lei (31 decembrie 2015: 73.540.360 tevjarigie negatii de 10% avand un impact net
egalsi de semn contrar.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piaa (continuare)

(i) Riscul de pre(continuare)
Societatea dine agiuni Tn sociefti care operedzin diferite sectoare de activitate, astfel:

in LEI 30 iunie 2016 % 31 decembrie 2015 %
Activitati financiare, bancarg de 263.873.212 35% 343.522.23 40%
asiquari

Tranzadi imobiliare, nchirieri, alte 103.479.953 14% 106.968.21 12%
Servicii

Comet cu ridicata, cu agmuntul, 90.907.669 12% 92.932. 11%
turismsi restaurant

Industria materialelor de consttiic 73.182.089 10% 7H469 8%
Agricultura, cresterea animalelor, 24.531.486 3% 24.586.4 3%
pescui

Industria construdlor metalicesi a 44.487.286 6% 47.262.9 5%
produselor din met

Industria farmaceuticsi medicah 120.376.423 16% 142.618.06 16%
Industria chimid si petrochimic 1.230.953 0% 3.000 0%
Industria energetica 13.411.690 2% 13.103.627 2%
Altele 18.117.51 2% 17.609.305 2%
TOTAL 753.598.279 100% 865.734.489 100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai suf) lar3e 2016 Societatea tifeea preponderent
aaiuni in socieiti care activeazin domeniul financiar-bancarasiguri, cu o pondere de 35% din
total portofoliu, Tn sédere faa de ponderea de 40% fnregisirtd 31 decembrie 2015. Pe deialt
parte, 16% din portofoliul de @ieni la 30 iunie 2016i la 31 decembrie 2015 reprezirdeineri in
societiti din industria farmaceuticsi medicaé.

Unitatile de fond dénute de Societate sunt expuse riscului de av@nd la randul lor plasamente
cu grade diferite de risc (depozite bancare, otiliga alte instrumente cu venit fix, @i,
instrumente derivate etc) — a se vedea nota 26.

Sunt expuse riscului de prg produsele structurate tileute de Societate, inh valoare de 52.983.707
lei (31 decembrie 2015: 55.263.607 lei), prinmasactivelor suport — a se vedea nota 15.

(i) Riscul de ra#i a dobanzii

Societatea se confruntu riscul de rdta dobanzii datoritexpunerii la fluctugile nefavorabile ale
ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii peagi#fluenteaz in mod direct veniturilgi cheltuielile
aferente activelogi datoriilor financiare puitoare de dobanzi variabile, precghvaloarea de pia

a celor purttoare de dobanzi fixe (de exemplu, in cazul oliligéor). La datele de 30 iunie 2016
si 31 decembrie 2015, majoritatea activejpdatoriilor Socieitii nu sunt puritoare de dobéarid
Drept urmare Societatea nu este afécsamnificativ in mod direct de riscul fluctiieor ratei de
doband. Numerarulsi echivalentele de numerar sunt in general inwedtitrate de dobaadpe
termen scurt. Towi, sciderea randamentelor de pe tpipoate afecta valoarea de evaluare a
activelor deinute de Societate.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piaa (continuare)

Din totalul activelor financiare ale Sodigi, singurele active puitoare de dobardvariabik sunt
reprezentate de obliganile emise de are Banca Transilvania S.A., in valoare de 1.1271e§ a
caror doband urmeaz a fi resetat in intervalul 1-6 luni f& de 31 decembrie 2015. Pentru mai
multe informaii referitoare la scadea contractual a activelor financiare puitbare de dobaridale
Societitii, a se vedea nota 4 (c) Riscul de lichiditateci@matea nu utilizedzinstrumente financiare
derivate pentru a se protejatdfade fluctuaiile ratei dobanzii. Impactul asupra profitului nait
Societitii a unei modifidri de + 1,00% a ratei dobanzii afergictivelorsi pasivelor puttoare de
dobéand variabik si exprimate Tn alte valute corobatatu o modificare de + 5,00% a ratei dobanzii
aferend activelorsi pasivelor puitoare de dobaradvariabik si exprimate in lei este de + 9.467 lei
(31 decembrie 2015: + 9.475 lei).

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregigtii unor pierderi sau nereafidi profitului estimat ca urmare a
fluctuaiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societaeste expdsfluctuaiilor cursului de
schimb valutar, fris nu are o politie formalizat de acoperire a riscului valutar. Majoritatea
activelorsi pasivelor financiare ale Socigt sunt exprimate in monedatitnak, celelalte valute in

care se efectueapperaiuni fiind EURsi USD.

Activele si datoriile financiare exprimate in LEl in alte valute la datele de 30 iunie 26161
decembrie 2015 sunt prezentate in tabeleleatoare.

30 iunie 201t

Tn LEI Valoare contabila LEI USsD EUR
Active financiare

Numerarsi echivalente de 5.980.939 5.972.794 882 7.26
numera

Depozite plasate laihci 90.988.551 90.988.551 -

Active financiare la valoar 64.781.869 30.292.162 - 34.489.70
justa prin profit sau

pierdere

Active financiare 842.319.536 840.729.274 - 1.590.26
disponibile in vederea

vanzrii

Credite si creae 8.254.552 962 - 8.255.51
Alte active 18.430.16( 18.430.160 -

TOTAL 1.030.755.60° 986.411.97¢ 882 44.342.74¢
Datorii financiare

Dividende de pld 102.010.29¢ 102.010.298 -

Alte datorii 6.604.38¢ 6.604.389 -

TOTAL 108.614.68: 108.614.68: -
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piaa (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)

30 iunie 2016
n LEI Valoare contabili LEl USD EUR

Active financiare

Numerari echivalente de 5.980.939 5.972.794 882 7.26
numerar

Depozite plasate laahci 90.988.551 90.988.551 -

Active financiare la 64.781.869 30.292.162 - 34.489.70

valoare jusi prin profit
sau pierdere

Active financiare 842.319.536 840.729.274 - 1.590.26
disponibile ih vederea

vanzrii

Credite si creare 8.254.552 - 962 - 8.255.51
Alte active 18.430.160 18.430.160 -

TOTAL 1.030.755.607 986.411.979 882 44.342.746

Datorii financiare

Dividende de plai 102.010.298 102.010.298 -
Alte datorii 6.604.389 6.604.389 -
TOTAL 108.614.687 108.614.687 -

Impactul net asupra profitului Socigt a unei modifiéri de £ 5% a cursului de schimb RON/ EUR
coroborai cu o modificare de + 5% a cursului de schimb RQ¥D la 30 iunie 2016, toate

celelalte variabile amanand constante, este de + 1.862.432 lei (31 deeer®015: + 1.957.591

lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezi@tiscul inregistirii de pierderi sau al nereadiZi profiturilor estimate, ca
urmare a nefndeplinirii deatre contrapartidl a obligaiilor financiare. Societatea este expus
riscului de credit ca urmare a invegitr realizate Tn obligauni emise de municipafiti sau
societiti comerciale, a conturilor curenjedepozitelor bancarg a creditelorsi creanelor.

La datele de 30 iunie 20%631 decembrie 2015 Societateaide obligaiuni depreciate in sufrde
15.520.050 lei, emise de Muntenia Medical Competsi® A, societate care a intrat Tn procedura de
insolvena si pentru care s-a constituit o gatienreak imobiliara drept garatie Tn valoare de
15.090.618 lei. Pentru aceste obfigai sunt constituite ajuiti pentru depreciere in sdnde
8.777.411 lei.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

Expunerea maxitla riscul de credit a Socigii este in suride 123.654.201 lei la 30 iunie 2046
in suni de 27.850.525 lei la 31 decembrie 2Qilpoate fi analizdt dupi cum urmeaz

Tn LEI

Expuneri din conturi curentg depozite plasate ladnci
(Nota 13si Nota 14)

Libra Internet Bank S.A.

Veneto Banca S.A.

Banca ComercialRomamn S.A.

BRD - Groupe Societe Generale S.A.
Credit Europe Bank S.A.

Marfin Bank S.A.

Banca ComercialFeroviai

Alte binci comerciale

Total

Creditesi crearre (Nota 15 c))

Obligatiuni Muntenia Medical Competences
Obligaiuni Banca Transilvania
Alte obligaiuni si dobanda akata

Total

Creditesi crearye clasificate Tn fun@e de scadeqd sunt:

- curente (obligéuni Banca Transilvanigi dobanda
atsati, alte create Semrom Muntenia)

- restante, ajustate la valori brute (obtigai
Muntenia Medical Competences, Transchim, Siderca)

- ajustiri pentru creafe restante (obligaini Muntenia
Medical Competences, Transchim, Siderca)

(16.786.663)

30 iunie 2016 2015
24.771.505 885.173
13.800.000 -
113 382
21.125 -
22.746.017 3.351.096
13.722.351 8.111.819
21.551.691 4.016.321
356.687 100.542
96.969.490 16.702.595
7.094.880 7.094.880
1.127.083 1.127.955
32.589 33.551
8.254.552 8.256.386
1.159.672 1.161.506
23.881.543 23.881.543

(16.786.663)

Total

8.254.552

8.256.386
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

Debitori diveri si creante comerciale (Nota 17) 30 iunie 2016 2015
Consol S.A. 2.076.100 2.076.100
Banca Roménde Scont S./ 1.283.228 1.283.228
Autoritatea Administirii Activelor Statulu 1.156.563 1.157.741
Dividende de Tncas 15.753.748 1.056.474
Alti debitori divesi 3.985.734 3.144.960
Ajustiri pentru deprecierea debitorilor digersi a (5.825.213) (5.826.958)
creanelor comerciale

Total 18.430.159 2.891.544

Debitori divegi si creante comerciale clasificate in fuiecde scades sunt:

- curente (debitori diver) 18.430.159 2.811.277
- restante, ajustate la valori brute (debitori divei 5.825.213 5.826.958
dividende de incasat)

- ajustiri pentru debitori diveii (Consol S.A.,Banca (5.825.213) (5.826.958)

Romari de Scont S.A.,Autoritatea Administii
Activelor Statului)si dividende de incasat restante

- restante, neajustate (dividende de incasat) - 80.267
Total 18.430.159 2.891.544
Total expunere 123.654.201 27.850.525
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate repreziftiscul inregistirii de pierderi sau al nereadii profiturilor estimate,
ce rezuli din imposibilitatea de a onora n orice momentgatiile de plat pe termen scurtifa ca
aceastasimplice costuri excesive sau pierderi ce nu petifiortate deatre Societate.

Structura activelogi datoriilor a fost analizétpe baza perioadeimase de la data bilarui para la
data contractuala scadeei, atat pentru exetdill financiar incheiat la 30 iunie 2016, gapentru

cel incheiat la 31 decembrie 2015, astfel:

30 iunie 2016

in LEI Valoare Sub 3 luni Intre 3si12 Maimare Firi maturitate
contabila luni de lan prestabilita

Active financiare

Numerarsi echivalente de 5.980.939 5.979.575 - - 1.364

numera

Depozite plasate laahci 90.988.551 75.377.890 15.600.000 - 60.6

Active financiare la valoare 64.781.869 52.983.707 - - 11.798.162

just prin profit sau pierdere

Active financiare 842.319.536 - - - 842.319.536

disponibile in vederea

vanzirii

Creditesi creane 8.254.552 7.127.469 - 1.127.083

Alte active 18.430.16 18.430.16 :

Total active financiare 1.030.755.60° 159.898.80: 15.600.00C 1.127.08: 854.129.72:

Datorii financiare

Dividende de pla 102.010.29 102.010.29¢ - -

Alte datori 6.604.38¢ 6.604.38¢ - -

Total datorii financiare 108.614.68" 108.614.68" - - -

Excedent de lichiditate 922.140.92( 51.284.11. 15.600.00 1.127.08% 854.129.72:
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(c) Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2015

in LEI Valoare Sub 3 luni intre 3§i12 Maimare Firi maturitate
contabila luni de lan prestabilita

Active financiare

Numerarsi echivalente de 4.571.094 4.564.989 - - 6.105
numera

Depozite plasate laihci 12.131.50 12.121.841 : 9.661
Active financiare la valoare 144.834.354 - 55.263.607 - 89.570.747

justa prin profit sau pierdere

Active financiare 903.618.737 - - - 903.618.737
disponibile in vederea

vanzrii

Creditesi creane 8.256.38I 7.128.431 1.127.95!

Alte active 2.891.54. 2.891.54. :

Total active financiare 1.076.303.62: 26.706.81( 55.263.607 1.127.95t 993.205.25(

Datorii financiare

Dividende de pla 129.728.62 129.728.62¢ - -
Alte datorii 17.904.547 17.904.547 - -
Total datorii financiare 147.633.17: 147.633.17: - - -
Excedent de lichiditate 928.670.45( (120.926.36= 55.263.60 1.127.95! 993.205.25

(d) Riscul aferent impozitirii

Legislgia fiscak romaneastcprevede reguli detaliatg complexe suferind mai multe modific Tn
ultimii ani. Interpretarea textulyi procedurile practice de punere in aplicare aslaigi fiscale ar
putea varia, existand riscul ca anumite tratizaz fie interpretate altfel deitre autorittile fiscale
comparativ cu tratamentul Sodcigt

Din punct de vedere al impozitului pe profit afdr@erioadei incheiatla 30 iunie 2016, exist
riscul de interpretare difefiitde cGtre organele fiscale a regulilor fiscale aplicastedminate de
Reglemeritrile contabile conforme cu IFRS.

Guvernul Roméniei dme un nurdr de agetii autorizate 8 efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereape teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt Enei auditurilor fiscale

din altetari, si pot acoperi hu numai aspecte fiscale, gaalte aspecte legalg regulatorii care

prezint interes pentru aceste agierEste posibil ca Societatea fie supug controalelor fiscale pe
masura emiterii unor noi reglemenitfiscale.

Legislaia fiscak din Roméania include principiul ,valorii de pi#, conform cruia tranzagile intre
partile afiliate trebuie & se desfsoare la valoarea de piia cu respectarea principiilor peeilor de
transfer. Contribuabilii locali care déasbaia tranzagii cu parti afiliate trebuie 8 intocmeastsi sa
puri la dispoziia autorititilor fiscale din Roméania, la cererea sg&ria acestora, dosarul de
documentare a prerilor de transfer, in termenul acordat de auigrifmarii contribuabili care
desfgoam tranzadi cu persoane afiliate peste plafoanele stabifitan legislaie au obligéa
Tntocmirii anuale a dosarului de pug de transfer incepand cu trangige anului 2016).
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(d) Riscul aferent impozitirii (continuare)

Neprezentarea dosarului de documentare aunde de transfer sau prezentarea unui dosar
incomplet poate duce la aplicarea de peiftaltentru neconformitate.

Insi, indiferent de existga dosarului, in plus fa de cominutul dosarului de documentare a
preurilor de transfer, autotitile fiscale pot interpreta tranzile si circumstamele diferit de
interpretarea conduceriii, ca urmare, pot impune obligafiscale suplimentare rezultate din
ajustarea prerilor de transfer (concretizate in gteri de venituri, reduceri de cheltuieli deducebil
marind astfel baza impozabhila impozit pe profit).

Contextul actual este unul in care autoritatiledie se concentreaza pe efectuarea de ajustari in
materie de preturi de transfer, aceste ajustaud fiie cele mail multe ori semnificative si chiacaa
tranzactiile respective erau documentate. Condac®oeieitii consided ca nu va suferi pierderi in
cazul unui control fiscal pentru verificarea funélor de transfer. Cu toate acestea, impactul
interpretirilor diferite ale autoritilor fiscale nu poate fi estimat Tn mod credibilceSta poate fi
semnificativ pentru potia financia# si/sau pentru opetanile Socieitii.

(e) Riscul aferent mediului economic

Conducerea Soci#ti nu poate previziona toate efectele crizei camr avea impact asupra
sectorului financiar din Roméanig nici potenialul impact al acestora asupra prezentelor gitua
financiare. Conducerea Sodcigitconsided ca a adoptat surile necesare pentru sustenabilitgiea
dezvoltarea Socigfii In condiiile curente de pid.

(f) Riscul operational

Riscul operdonal este definit ca riscul Tnregisti de pierderi sau al nereadi profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar drudarea inadecvata unor activiiti interne,
existena unui personal sau a unor sisteme necoredmare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi condiiile economice, schindlni pe piaa de capital, progrese tehnologice. Riscul gjmral
este inerent tuturor activiilor Societitii.

Politicile definite pentru administrarea risculypesaional au luat Tn considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificagiiveodalititile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de natfinanciaé sau reputgonak.

(g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii Tn ceea ce prte adecvarea capitalului se concentidazmeninerea unei baze
solide de capital, in scopul sumerii dezvoltrii continue a Sociétii si atingerii obiectivelor
investiionale.

5. Estiméri contabile si judeciti semnificative

Conducerea discuidezvoltarea, seléa, prezentaresi aplicarea politicilor contabile semnificative
si a estindrilor. Toate acestea sunt aprobate n cagrdintelor Consiliului de Administrge al SAI
Muntenia Invest SA.

Aceste preze#iti completeaz informaiile asupra gestionarii riscului financiar (vezi tdo4).
Judedtile contabile semnificative pentru aplicarea poilitir contabile ale Socigi includ:
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

5. Estimtri contabile si judecati semnificative (continuare)
Surse cheie ale incertitudinii estirdrilor
Ajustiri pentru deprecierea creditelgi crearyelor

Activele nregistrate la cost amortizat sunt eviyaentru depreciere conform politicii contabile
descrise Tn Nota 3(e)(v).

Evaluarea pentru depreciere a ctelor este efectuata nivel individualsi se bazearpe cea mai
buri estimare a conducerii privind valoarea prezenfluxurilor de numerar care sgteapt a fi
primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, condeaeiace anumite estiim cu privire la situda
financiai a contrapartidei. Fiecare activ depreciat estdizabandividual. Acuratgea ajustrilor
depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitqaestru contrapartidele specifice.

Determinarea valorii juste a instrumentelor finaa@

Valoarea just a instrumentelor financiare care nu sunt trafi@aate pe o pia activi este
determinat folosind tehnicile de evaluare descrise in pdalittontabi din Nota 3(e)(v). Pentru
instrumente financiare rar tranz@natesi pentru care nu exi&sb transparet a preurilor, valoarea
justi este mai ptin obiectivi si este determinatfolosind diverse nivele de estim privind gradul
de lichiditate, gradul de concentrare, incertitedirfiactorilor de pid, ipoteze de ptesi alte riscuri
care afectedizinstrumentul financiar respectiv.

lerarhia valorilor juste
Societatea fologte pentru calculul valorii juste ugtoarea ierarhie de metode:
Nivelul 1: preuri cotate (neajustate) in péeactive pentru active sau datorii identice

Nivelul 2: intriri altele decét prerile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt obsbitegpentru active
sau datorii, fie direct (ex: prari) fie indirect (ex: derivate din piari)

Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazatdgte observabile din pa(intrari
neobservabile). Acedstategorie include toate instrumentele pentru taeheica de evaluare
include elemente care nu se baZepe date observabilg pentru care parametrii de intrare
neobservabili pot avea un efect semnificativ asewauirii instrumentului. Aceadtcategorie
include instrumente care sunt evaluate pe bazaurfloe cotate pentru instrumente
asendnatoare dar pentru care sunt necesare @juszate in mare #sufa pe date neobservabile
sau pe estitfri, pentru a reflecta diferém dintre cele dauinstrumente.

Valoarea just a activelorsi datoriilor financiare care sunt tranzianate pe pig active se bazeaz

pe preurile cotate pe pié sau pe prerile cotate de intermediari. Pentru toate celelaistrumente

financiare, Societatea deterrimaloarea jusgt folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evauar
includ valoarea nét prezeni si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comaga cu
instrumente similare pentru care eXigirguri de piaa observabilesi alte tehnici de evaluare.

Ipotezelesi variabilele folosite in tehnicile de evaluarelutt rate de dobaridfira riscsi rate de

referina, marje de risc de credif alte prime folosite pentru estimarea ratelor deuaizare,

randamente ale obliganilor si capitalului, cursuri de schimb valutar, indici@gului de capital,
volatilitati si corelgii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare ef#tea determina valoarea just
care 4 reflecte preul instrumentelor financiare la data ragpdit pret care ar fi determinat in
condiii obiective de étre participafii la piata.

Societatea fologee modele de evaluare recunoscute pentru a determatoarea just a
instrumentelor financiare simple care folosesc dizde observabile de pisi solicita foarte pdine
estimiri si analize din partea conducerii. Rnéle observabilgi parametrii de intrare ih model sunt,
de obicei, disponibile pe piapentru instrumente de capital. Disponibilitateseshora reduce
necesitatea estirilor si analizelor din partea conducedii incertitudinea asociatdetermiririi
valorii juste. Gradul de disponibilitate a prelor de piaa observabilei a datelor de intrare variaz
in funaie de produsei piete si este supus schiribilor care decurg din evenimente specificelin
condtiile generale ale pielor financiare.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

5. Estimtiri contabile si judecati semnificative (continuare)

lerarhia valorilor juste (continuare)

Pentru agunile care nu au un prele piaa cotat pe o pi@ activa, Societatea fologsee modele de
evaluare care sunt, de obicei, derivate din modef®scute de evaluare. Parte din sau totalitatea
datelor semnificative de intrare Tn aceste modetespnu fie observabile Tn pid&si sunt derivate

din praurile pigei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modeleleevthluare care necesit
elemente de intrare neobservabile cer Intr-o maemésui@ un grad ridicat de analfizi estimare

din partea conducerii pentru determinarea valosig. Analizasi estimarea din partea conducerii
intervin Tn special la selgonarea modelului adecvat de evaluare, la deteneénfuxurilor viitoare

de numerar ale instrumentului financiar, la detearga probabilitii de neindeplinire a obligior

de atre contrapartidai a pltilor Tn avanssi la selectarea unor rate de actualizare potrivite.

Tabelul de mai jos analizeamstrumentele financiare Tnregistrate la valogtes#i in fungie de
metoda de evaluare

30 iunie 2016
in LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare just 11.798.162 - 52.983.707 64.781.869
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile n 441.281.775 - 288.224.641  729.506.416
vederea varizii la valoare just

453.079.93 - 341.208.34  794.288.28
31 decembrie 2015
in LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare just 31.540.386 - 113.293.968  144.834.354
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile n 549.542.430 - 239.504.649  789.047.079
vederea varizii la valoare just

581.082.81 - 352.798.61 933.881.43

Pentru perioada incheialia 30 iunie 2016, Societatea a prezentat activenfiiare la valoare just
prin profit sau pierdere pe nivelul 3 al ierarhigilorii juste instrumentele daute in produse
structurate in valoare de 52.983.707 lei (la 3%eddarie 2015: 55.263.607 lai) in unititi de fond

inchise in valoare de 58.030.361 lei la 31 decesrHil5.

Pentru perioada Tnchedata 30 iunie 2016 Societatea a clasificat activericiare disponibile in
vederea varizii la valoare just in nivelul 3 al ierarhiei valorii juste @ani dginute la noé
companii a 8&ror valoare jugt de 219.635.120 lei (la 31 decembrie 2015: 2191%blei) a fost
determinat de un evaluator independent utilizdnd modele @duave conforme cu Standardele de
Evaluare ANEVAR — SEV aplicabile de la 1 iulie 204i5unititi de fond inchise n valoare de
68.589.521 lei (la 31 decembrie 2015: 19.869.589 le

Principalele ipoteze utilizate atat la 30 iunie @@htsi la 31 decembrie 2015, Tn cadrul modelului
de evaluare pentru activele financiare disponilvileederea varizii - agiuni, impreuti cu valorile
aferente sunt prezentate Tn tabelul &tam
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

5. Estimtiri contabile si judecati semnificative (continuare)

lerarhia valorilor juste (continuare)

Ipoteze utilizate Tn cadrul Valoarea indicatorului
modelului de evaluare utilizata in evaluare
Variatia anuai a EBITDA -0,5% - 7%

Variatia in perpetuitate a
veniturilor si cheltuielilor
Costul mediu ponderat al
capitalurilor (WACC)

1,40%

8,3% - 9,2%

Desi Societatea considerpropriile estindri ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarettor
metode sau ipoteze ar putea conduce la valoriidifede valorii juste. Pentru valorile juste
recunoscute Tn urma utifidi unui numar semnificativ de date de intrare neobservabileefni 3),
modificarea unei sau a mai multor ipoteze cu gt#taze alternative rezonabile, ar avea infliien
asupra situgei profitului sau pierderisi a altor elemente ale rezultatului global astfel:

Modificarea variabilei la evaluare Impact in contul de  Impact in alte elemente al

profit sau pierdere rezultatului global
Crestere EBITDA cu 3% - 8.070.394
Diminuarea EBITDA cu 3% - (8.083.914)
Crestere WACC cu 0,5% - (6.510.594)
Diminuarea WACC cu 0,5% - 8.359.730
Creste!'eg in perpetuitate a veniturikgr i 8223358
cheltuielilor cu 0,59
Diminuarea n perpetuitate a veniturilor

- (7.053.986)

si cheltuielilor cu 0,5%

In cadrul modelului de evaluare pentru activelariciare disponibile In vederea vaniz— unititi

de fond, o modificare pozitiva valorii juste de 10% conduce la osteee a capitalurilor proprii,
net de impozitul pe profit, cu 5.761.520 lei la 30i@R2016 (31 decembrie 2015: 1.669.040 lei), o
modificare negativde 10% avand un impact net egiade semn contrar.

In cadrul modelului de evaluare pentru active foiare la valoare justprin profit sau pierdere —
unititi de fondsi produse structurate, o modificare poziti® valorii juste de 10% conduce la o
crestere a profitului dup impozitare cu 4.450.631 lei la 30 iunie 2016 (Bdcembrie 2015:
9.516.693 lei), o modificare negatide 10% avand un impact net egiale semn contrar.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

5. Estimtiri contabile si judecati semnificative (continuare)

lerarhia valorilor juste (continuare)

Reconcilierea evalirilor la valoare justi clasificate la nivelul 3 din ierarhia valorii just

Tn LEI

31 decembrie 2014
Transferuri étre nivelul 3

Transferuri de la nivelul 3

Céstiguri sau pierderi aferente
perioadei incluse Tn profit sau
pierdere

Céstiguri sau pierderi aferente
perioadei incluse n alte elemente
ale rezultatului global

Achizitii

31 decembrie 2015

Transferuri étre nivelul 3

Transferuri de la nivelul 3

Céastiguri sau pierderi aferente
perioadei incluse Tn profit sau
pierdere

Céastiguri sau pierderi aferente
perioadei incluse Tn alte elemente
ale rezultatului global

Achizitii, participari la capitalul
social

30 iunie 2016

valoare justa prin profit

sau pierdere

114.070.451

(776.483)

113.293.968

(55.917.527)

(4.392.734)

52.983.707

Active financiare la  Active financiare disponibile
in vederea vanirii la
valoare justa

161.478.930
50.551.865

20.026.349

7.447.505
239.504.649

48.719.993

288.224.642

La 31 decembrie 2015 a fost transférdin active financiare disponibile in vederea \#inz
evaluate la cost in active financiare disponibiteviederea varzii evaluate la valoare just
participaia deinuti la Semrom Muntenia S.A., la valoarea jud¢ 50.551.865 lei.

Clasificarea activelosi datoriilor financiare

Politicile contabile ale Socig&fi oferd bazele pentru ca activele datoriile ¢ fie incadrate, la
momentul injial, in diferite categorii contabile. Pentru clasafea activelogi datoriilor la valoarea
justa prin profit sau pierdere, Societatea a deterngiatu fost intrunite unul sau mai multe criterii
prezentate ih Nota 3(e)(i).

Detaliile cu privire la clasificarea activelgr datoriilor financiare ale Socigti sunt prezentate n
Nota 23.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistréda valoare brut Cotele de impozitare a dividendelor la 30
iunie 2016 au fost de 5% zero (31 decembrie 2015: 16% zero). Detalierea veniturilor din

dividende pe principalele contrapartide este pregen in tabelul de mai
jos:

Tn LEI 30 iunie 2016 30 iunie 2015
Banca Transilvania S.A. 32.684.74¢

BRD GSG 926.025

Eximbank SA 157.607

Transilvania Leasing & Credit IFN S.A. 152.998 152.99¢
Merrill Lynch 1.260.000 1.275.12(
SIF Oltenia SA 2.262.000 0
Metav SA - 1.103.01¢
Firos S.A. 712.622

Biofarm SA 8.038.065 7.535.68¢
Antobiotice SA 36.851 0
Prefab SA 84.164

Bursa de Valori BucurestiS.A. 287.905 405.86¢
Turism Felix-Baile Felix SA 77.162

Comrep SA 120.605 120.60¢&
CI-CO S.A. 4.808.81

ICPE S.A. 299.230

Sticloval S.A 1.913.92¢

Sin SA 3.337.574

Apolodor S£ 90.780 67.424
Teraplast S, 35.021

Casa de Bucovina S. 335.701 369.271
Compania de Librarii Bucuresti ¢ 289.504

CNTEE Transelectrica S.A. 359.93

SN Nuclearelectrica 106.069 80.998
Transgaz S.A. 138.048

SNGN Romgaz SA 1.016.47¢

Tubal Metalica - 24.292
Minerva SA 24.555

Depozitarul Central SA 49.773

24 lanuarie SA 44,853 31.693
Gecsatherm SA 140.376€

Gecsat SA 156.015

Vrancart SA 246.405 38.809
Voluthema Property Developer SA 48.742

Fll BET-FI Index Invest 36.373 42.509
STK Emergent - 145.68¢
Fondul Roman de Garantare a Creditelor 129.160

Altele 41.816 82.160
Total 60.449.89¢ 11.476.13:
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

7. Venituri din dobéanzi

In LEI 30 iunie 2016 30 iunie 2015
(Nerevizuitsi
Neauditat
Venituri din dobanzi aferente depozitefpconturilor 219.469 627.74¢
curente bancare
Venituri din dobanzi aferente creditelprcreanelor 35.461 36.136
Total 254.93C 663.884

8. Céstig net din vanzarea activelor

in LEI 30 iunie 2016 30 iunie 2015
(Nerevizuitsi
Neauditat)
Céastig net din vanzarea activelor financiare (i) 2321 22.196.91:
Total 20.328.441 22.196.91:

(i) Valoarea contahil a activelor financiare disponibile in vederea v@inzvaluate la cost la
momentul vanarii a fost de 36.208.711 lei (30 iunie 2015:; 2.34®. lei), iar profitul din vanzare a
fost de 13.322.063 lei (30 iunie 2015: 3.259.699 |

Valoarea contakila activelor financiare disponibile in vederea v@inevaluate la valoare justa
momentul vanirii a fost de 49.381.709 lei (30 iunie 2015: 58.232 lei), iar cétigul din vanzare
a fost de 7.006.378 lei (30 iunie 2015: 18.937 [21)3

9. Céstig net / (Pierdere net) din reevaluarea activelor financiare la valoaregusta prin profit
sau pierdere

in LEI 30 iunie 2016 30 iunie 2015

(Nerevizuit si
Neauditat)

(Pierdere nel) / C&tig net din reevaluarea activelor (243.893) 26.986.22.

financiare dgnute pentru tranzgionare - aguni

Pierdere net din reevaluarea activelor financiare (2.240.000) (9.184.000)

detinute pentru tranzaionare - produse structurate

(Pierdere nef) / Catig net din reevaluarea activelor (4.392.734) 1.567.80.

financiare desemnate la valoare fugirin profit sau
pierdere - unitti de fond

Total (6.876.62° 19.370.02

35



Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

10. Pierderi din deprecierea activelor

Tn LEI

(Pierdere) / Reluarea pierderilor din depreciecalor
financiare disponibile in vederea vériz

(Nota 15b

Reluarea pierderilor din deprecierea creditgior
creanelor (Nota 15c)

Reluarea pierderilor din deprecierea altor active
(Nota 17)
Total

11. Alte cheltuieli opergionale
in LEI

Cheltuieli cu prestiile externt

Cheltuieli cu comisioane

Taxe de custod

Costuri de tranzaionare

Cheltuieli de protocol, recladri publicitate

Alte cheltuieli opergionale
Total

30iunie 2016 30 iunie 2015
(Nerevizuitgi

Neauditat)

(986.616) 150.04.
- 17.02

1.745 186.58
(984.87: 353.64

30 iunie 2016 30 iunie 2015
(Nerevizuitsi

Neauditat

245.132 267.93E
582.344 572.951
108.71. 126.76
110.478 197.71¢
52.313 79.036
73.081 88.312
1.172.06z 1.332.71:

Alte cheltuieli opergionale cuprind cheltuieli de transpaittelecomunicéi, alte impozitesi taxe,

etc.
12. Impozitul pe profit
In LEI

Impozit pe profit curent
Impozitul pe profit curent (169
Impozitul pe dividende (5% ; 169

30 iunie 2016 30 iunie 2015
(Nerevizuitsi

Impozitul pe profit améanat

Active financiare disponibile pentru vanzare

Active financiare la valoare jusprin profit sau pierdere
Provizioane pentru alte active, credite si cre

Neauditat)

- 2.151.19¢
2.004.163 114.77¢
2.004.163 2.265.97¢
(800.233) 53.20
1.543.626 367.36
279 32.57
743.672 453.14
2.747.83¢ 2.719.11¢

Total
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

12. Impozitul pe profit (continuare)

Reconcilierea profitului Thainte de impozitare teltuiala cu impozitul pe profit:

in LEI 30 iunie 2016 30 iunie 2015
(Nerevizuitsi
Neauditat)
Profit inainte de impozitare 62.648.808 43.287.741
Impozit in conformitate cu rata statutara de 10.023.809 6.926.039

impozitare de 16%
Efectul asupra impozitului pe profit al:

Ratei de impunere aferardividendelor 2.004.163 114.77
Cheltuielilor nedeductibil 149.99( 6.982.99;
Veniturilor neimpozabil (10.470.936) (11.737.831)
Sumelor reprezentand sponsorizare in limite ¢ - (20.000
Inregistarii si reluarii diferentelor temporar 743.672 453.14
Pierderi fiscal 297.137

Impozitul pe profit 2.747.83 2.719.11¢

Incepand cu exengill financiar 2015, la stabilirea profitului impdaaveniturile si cheltuielile sunt
cele nregistrate in contabilitate potrivit reglenaelor contabile conforme cu IFRS din care se
scad veniturile neimpozabike se adaug cheltuielile nedeductibile conform prevederilon diodul
fiscal.

La calculul impozitului pe profit se includ Tn cgt#ia veniturilor neimpozabile, #lri de venituri
din dividende,si veniturile din vanzarea/cesionarea titlurilor gerticipare si veniturile din
lichidare, indiferent dacpersoanele juridice la care suntidete titluri de participare sunt persoane
juridice roméane sau g$ine, din state cu care Roméania are incheiate coinlEnevitare a dublei
impuneri (inclusiv din afara UE). Aceste venituting neimpozabile dacse Tndeplinesc anumite
condtii (daci la data vanarii/cesioririi titlurilor de participare sau la data incepeaperaiunii de
lichidare se Tmplinge perioada minith de un an de d@ere neintreru@ta unei particip@ de
minim 10%). Avand in vedere faptuldi deneficile economice asociate activelor finareiar
disponibile pentru vanzare ce indeplinesc cdifeistipulate in Codul Fiscal nu sunt impozabile,
conform IAS 12, baza fiscala respectivelor active este egall baza contaldlsi, ca urmare, au
fost reluate pecheltuieli createle cu impozitul aménat anterior recunoscute pediferertele
temporare generate de ajirse pentru pierdere de valoare.

13. Numerar

In LEI 30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Numerar Tn casierie 1.364 6.105
Conturi curente ladnci 5.979.575 4.564.98¢
Total numerar 5.980.93¢ 4.571.09¢

Conturile curente deschise lainoi sunt in permangh la dispoziia Socieftii si nu sunt
restrigionate sau grevate de sarcini.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

14. Depozite plasate la dnci

in LEI 30 iunie 2016 31 decembrie 2015

Depozite bancare cu scadenriginak mai mic de 35.517.000

3 luni (i)

Depozite bancare cu scad@eoriginak mai mare de 55.340.000 12.033.00
3 lunisi mai mici de un ar{i)

Creane ataate 120.89C 88.84¢
Depozite blocate 10.661 9.661
Total depozite plasate la Bnci 90.988.551 12.131.50\

(i) Depozitele bancare sunt in permatida dispoziia Socieltii si nu sunt restrifonate sau grevate
de sarcini.

15. Active financiare

a) Active financiare la valoare jugtprin profit sau pierdere

in LEI 30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Active financiare dgnute pentru tranzaionare - 11.798.162 11.040.11:
aqiuni (i)

Active financiare dgnute pentru tranzgionare 52.983.707 55.263.607
produse structuratg)

Active financiare desemnate la valoarejystn - 78.530.636

profit sau pierdere - uditi de fond(iii)

Total 64.781.86¢ 144.834.35-

(i) La 30 iunie 2016i 31 decembrie 2015, activele financiargimige pentru tranzgionare -
agiuni sunt reprezentate det@ni emise de dre socielti listate pe Bursa de Valori din Bucytie

La 1 decembrie 2015 Societatea a reclasificat diveafinanciare dgnute pentru tranzgionare —
aaiuni in active financiare disponibile Tn vedereanzii, evaluate la valoare justun nunar de
sase sociati (Biofarm S.A., Banca Transilvania S.A., SN Nwrleectrica S.A., SSIF Broker S.A.,
SIF Banat-Cgana S.A., SIF Oltenia S.A.) la o valoare jude 361.505.256 lei. La 30 iunie 2016
valoarea lor este de 330.355.475 lei (31 decem®BiE5: 367.863.293 lei). In 2016 pierderea
recunoscut in alte elemente ale rezultatului global (inainte impozitare) afereitacestor
instrumente este de 61.065.879 lei (2015: 6.358£IR7

Tn cazul Biofarm S.A., aceasta a derulat o afprtblici in 2015 Tn urmaazeia a emis un nuin de
205.275.304 awni, astfel @ SIF Muntenia a ajunsisdgina peste 50% din capitalul social al
societitii. Politica de dividende precusi probabilitatea gsirii unui investitor strategic caré §ie
interesat Tn achitibnarea ntregului pachet detiaoi duc la o schimbare a strategieitige in
sensul pstrarii acestei participd pe un termen de 3-5 ani, ca active disponililgdderea vanzarii.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

15. Active financiare (continuare)

a) Active financiare la valoare jugtprin profit sau pierdere (continuare)

Banca Transilvania S.A. a finalizat la data de 8tesnbrie 2015 fuziunea cu Volksbank Roméania
S.A., iar impactul acestei @eni urmeaZ a se resim Intr-un interval de cel pin 3 ani.
Probabilitatea cigerii cotaiei pe termen medigi lung pentru aguni si 0 posibik modificare a
politicii de dividend duc la o schimbare a stragégnitiale Tn sensul gstrarii acestei participgdi pe

un termen de minim 3 ani.

Societatea SNN Nuclearelectrica S.A. face partesditorul energiei, sector care ssegte intr-o
etaf de modernizargi extindere, motiv pentru care Tn urma analizelar desprins concluzia ca
aceastasfie valorificati Tntr-un interval de cel pin 3 ani.

SSIF Broker este intr-un proces de diversificasetdvitati de baz incercand &intre si pe piaa
asigudrilor, in paralel cu activitatea de emitere de pis®l noi cu capital protejat care sunt o
alternatii viabila fati de depozitele bancare. In aceste chindie preconized@zo cratere a
veniturilor sociedtii care poate duce la gterea praului pe piai al acestui emitent. Prin urmare,
valorificarea investiei Tntr-o perioad de 3-5 ani poate duce latoterea de profit pentru Societate.

In cazul SIF Banat-Cgana S.Asi SIF Oltenia S.A. politica de dividendeprobabilitatea crgerii
cotaiilor pe termen medigi lung duc la o schimbare a strategietiade Tn sensul Fstrarii acestor
participaii pe un termen de 3-5 ani, mai ales in contexiutdre Bncile ofeli dobanzi reduse la
depozite bancare.

(ii) Tn cursul anului 2015, Societatea a investit imfiBoane uniditi la un cost de 24.164.000 lei,
instrumente financiare structurate emise de Mekgthch International & CO C, instrumente ce
urmaresc evoltia preului agiunii SIF Moldova S.A. (SIF 2) pe o pericgade un an. Merril Lynch
International & Co CV este 0 companie speciafiZat emiterea warranturilogi instrumentelor
financiare, precunyi in distribuia de unitti de fond gestionate de Merril Lynch International.
Compania fungoneaz ca o filiak a Merril Lynch Cayman Holdings Inc. Beerea instrumentelor
financiare prezentate mai sus nu cofgnept de vot investitorului pentru pachetele déuacSIF
Moldova S.A. Achiziionarea acestui tip de instrument se inscrie Titipmlinvestiional a SIF
Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului.

La 31 decembrie 2015 si 30 iunie 2016, Societatezaduat aceste titluri folosind un model de
evaluare ce are in vedere ¢i@tade inchidere publicatde Bloomberg precunsi un factor de
ajustare ce adreseain principal riscul de lichiditate pe péaactivului suporsi efectul acestuia
asupra cotgei titlurilor de ctre emitentul acestora.

Factorul de ajustare mgonat anterior a determinat diminuarea valorii gust acestor produse
structurate cu 1.106.000 lei pe seama pierderé det reevaluarea activelor financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere.

Tn cursul anului 2014, Societatea a investit iigakiuni emise de OPUS Chartered Issuance SA cu
0 maturitate de doi ani cu un cost de achize de 51.095.940 lei, echivalent a 11.400.000 euro
pentru un nurr de 1.140 de uriti. Achizitionarea acestui tip de titluri se inscrie Tn pcditi
investiionak a SIF Muntenia S.A. de diversificare a portofaliuhvesttional. Titlurile urmiresc
evoluia preului unui cg de aduni SIF Moldova S.A. (in propge de 9,18%}i SIF Oltenia S.A.

(in propotie de 90,82%), dmitorul acestora conferind dreptul la dividend, da# ta deinerea
acestora & conferesi drept de vot investitorului pentru pachetele dguai SIF2si SIF5. OPUS
Chartered Issuance SA este 0 societate gublicispundere limitdt Tnregistrat in Marele Ducat

al Luxemburgului ca societate de securitizare deregntal, dealerul tranzaiei fiind reprezentat
prin Morgan Stanley International Plc.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

15. Active financiare (continuare)

a) Active financiare la valoare jugtprin profit sau pierdere (continuare)

La 30 iunie 2016, Societatea a evaluat acestei tilosind un model de evaluare ce are in vedere
cotaia de inchidere publicatde Bloomberg precungi un factor de ajustare ce adresedm
principal riscul de lichiditate pe peactivului suporgi efectul acestuia asupra ci¢a titlurilor de
citre emitentul acestora.

La aceasta data s-a nfient ajustarea valorii acestor instrumente finamcgtructurare in suiide
17.049.693 lei.

(i) Societatea a reclasificat din active financiargndée pentru tranzgionare — unitti de fond n
active financiare disponibile Tn vederea vdiiz evaluate la valoare justla o valoare justde
74.137.902 lei. Unitile de fond emise de fonduri inchise de intéstictive Dinamic, Active
Plus, Multicapital Invest, Omnitrend, Star Valu&TK Emergent au o valoare la 31 decembrie 2015
n sold de 58.030.361 lgi unitatile de fond emise de fonduri deschise de inyeSiar Next, Star
Focus au o valoare la 31 decembrie 2015 in sol@0d200.275 lei. La 30 iunie 2015 valoarea
unititilor de fond transferate la active financiare digpde in vederea vaddi este de 67.189.782
lei. Valoarea pierdierilor recunoscute n profitiggerdere p&hla momentul transferului Tn anul
2015 este de 4.392.734 lei. Valoarea pierderiloamescute in alte elemente ale rezultatului global
dupi momentul transferului este de 7.859.911 lei.

Reclasificarea reprezinbd circumstati rard determinat de urnatoarele considerente:

- in cursul anului 2016 politica de dividengieprobabilitatea crgerii cotgiilor pe termen
mediusi lung pentru emitetii listati la Bursa de Valori Bucugd au condus la o schimbare
a opticii investiionale in sensul gstrarii acestor pozii (atat din punct de vedere al
administratorilor de fonduri c&t din punct de vedere al gleitorilor de unititi de fond) pe
un termen de minim 3 ani, aceastare de fapt coroborandu-gecu randamentele foarte
mici oferite de Bnci pentru depozite.

- n ceea ce priye unifitile de fond listate pe pia BVB (FIl STK Emergent) lichiditatea
este foarte szuta, fapt ce face foarte dificilderularea de opeiani speculative cu aceste
unitati de fond.

b) Active financiare disponibile Tn vederea vaini

in LEI 30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Actiuni evaluate la valoare jus(i) 628.986.997 740.122.72(
Actiuni evaluate la co (ii) 112.813.12( 114.571.65¢
Unitati de fond evaluate la valoare jaiiii) 100.519.41¢ 48.924.35¢
Total 842.319.53¢ 903.618.73°

(i) Evaluarea atunilor la valoare just s-a ficut prin Tnmufirea nunarului de agiuni deinute cu
preul de inchidere din ultima zi de trandaoare din perioada de raportare sau pritfinebea unor
rapoarte de evaluare efectuate de evaluatori imtigme. La 30 iunie 2016, categoria tamilor
evaluate la valoare jusinclude Tn principal valoarea tanilor dginute in BRD - Groupe Societe
Generale S.A., Banca Transilvania, Biofarm S.AF 8hnat-Cgana S.A., SIF Oltenia S.A., (31
decembrie 2015: BRD - Groupe Societe Generale B#nca Transilvania, CNTEE Transelectrica
S.A., Biofarm S.A)).
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

15. Active financiare (continuare)

(i) Valoarea la 30 iunie 2016 atamilor evaluate la cost de 112.813.120 lei (3ledelrie 2015:
114.571.658 lei) este determiate costul lor sau valoarea de transfer din cai@gaiunilor
evaluate la valoare justin valoare de 309.592.290 lei (31 decembrie 2@E3.291.718 lei)
diminuat cu ajugti pentru depreciere Tn valoare de 196.779.172 (3 decembrie 2015:
236.720.060 lei). S-au constituit ajrstpentru depreciere in exetici financiar 2016 in valoare de
18.552 lei (31 decembrie 2015: 5.938.223 lei).

(i) La 30 iunie 2016 Societateatnee unifiti de fond evaluate la valoare jaigtin care: la fonduri
deschise de invesii (Certinvest Obligduni, Certinvest Prudent, Certinvest Dinamic, Stkaxt,

Star Focus, Napoca, Transilvania, STK Europe, Frospvest) in valoare 31.929.898 Igila

fonduri inchise de invesiii (Certinvest Properties RO, BT Invest 1, BET-Fidéx Invest,
Multicapital Invest, Omnihedge, STK Emergest, Fondul de Aduni Privat Transilvania) Tn
valoare de 68.589.521 lei.

In Nota 26 Uniiti de fond sunt prezentate detalii cu privire la adstratorii fondurilor de
investiii, obiectivele acestora, structura portofoliulaidea mai receftiat disponibik.

In baza reglemeatilor emise de Autoritatea de Supraveghere Finafciaititile de fond sunt
evaluate Tn baza valorii unitare a activului neticalat de &tre administratorul de fond utilizand
cotaii de inchidere pentru instrumentele financiarechzul in care Societatea obseni pentru
detinerile unui fond nu exigto piga activa, apeleaz pentru evaluare la inforrtiapublice cu privire
la deinerile fondului (situdi financiare, rapoarte de audit, structura potiafoi etc.), respectiv la
valoarea activului net. Tn baza activului net serebun VUAN corectat cu ajusile considerate
necesare la valoarea activului net in urma andtifeimaiilor publice memionate anterior.

Ajustirile pentru pierdere de valoare constituite la @6ié 2016 in sumde 10.676.587 lei (31

decembrie 2015: 1.028.920 lei) sunt recunoscut@rincipal pentru STK Europe, Omnitrend,
Omnihedgsi Certinvest Properties RO.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Incheiati la 30 iunie 2016

15. Active financiare (continuare)

b) Active financiare disponibile in vederea vaini (continuare)

Miscarea activelor financiare disponibile Tn veder&azrii in perioada Tncheiatia 30 iunie 2016 este prezeitat tabelul urnitor :

n LEI Actiuni evaluate la Actiuni evaluate la Unitati de fond

Total
valoare justi cost

31 decembrie 2015 740.122.72 114.571.65¢ 48.924.35¢ 903.618.73
Variatia neti Tn cursul perioadei (i) (36.940.60 (1.739.98 (14.192.21 (52.872.80
Transfer intre categorii (i) : . -
Reclasificare (iii) - - 74.137.9C 74.137.9C
Pierderi din depreciere (968.06 (18.55 - (986.61
Modificarea valorii juste (73.227.05 . (8.350.62 (81.577.68
30 iunie 2016 628.986.99 112.813.12( 100.519.41¢ 842.319.53f
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Incheiati la 30 iunie 2016

15. Active financiare (continuare)

b) Active financiare disponibile in vederea véinii (continuare)

Miscarea activelor financiare disponibile Tn veder&azrii in perioada Tncheiatia 30 iunie 2015 este prezeitat tabelul urnitor :

In LEI Actiuni evaluate la Actiuni evaluate la Unitati de fond

Total
valoare justa cost

31 decembrie 2014 354.033.65' 86.223.40¢ 48.337.72¢ 488.594.78!
Variatia neti Tn cursul perioadei (i) (30.429.03 (660.93 1.004.74 (30.085.22
Transfer Tntre categorii (ii) . - -
Reclasificare (iii) - - (500.944 (500.04
Pierderi din depreciere . . 150.04 150.04
Modificarea valorii juste 4.918.01 - 159.0€ 5.077.0¢
30 iunie 2015 (neauditat si nerevizuit) 328.522.64: 85.562.47% 49.151.53¢ 463.236.65(
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

15. Active financiare (continuare)
b) Active financiare disponibile Tn vederea vafmi (continuare)

() lesirile de agiuni din cursul anului 2016 reprezintvanzri de titluri din portofoliu cum ar fi:
Banca Transilvania S.A. Teraplast S.A., Globalwdr#éal Estate Investments Limited., radieri de
societiti cum ar fi: Restaurante Elements S.A., Munteniab@l Finance S.Asi Tubal S.A.,
retrageri din sociéti cum ar fi: Energopetrol Com S.4i. Timpuri Noi S.A.

(i) Tn cursul exerdiilor financiare Incheiate la datele de 30 iunid@§i 31 decembrie 2015 pim
unor agiuni deinute de Societate a devenit adtiastfel & a fost posibil determinarea valorii juste
a acestora. De asemeneatgianor aguni dginute de Societate a devenit inadfivaloarea just
nemaiputand fi determiri@atn mod credibil.

(i) La 1 aprilie 2016 Societatea a reclasificat dirivactinanciare dgnute pentru tranzgionare —
unititi de fond in active financiare disponibile Tn veskevanirii, evaluate la valoare la o valoare
de 74.137.902 lei la 31 martie 2016 (vezi Nota 1Giig).

c) Crediteyi crearve

In LEI 30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Obligaiuni corporative - alte valu 17.031.963 17.033.79
Obligatiuni corporative - RON 4.315.252 4.315.252
Alte creane -

Minus ajusiri pentru deprecierea creditelgr (13.092.663) (13.@B3)
creanelor

TOTAL 8.254.557 8.256.38¢

din care scadente peste un an:
Obligaiuni corporative - alte valu 1.127.083 1.127.95
Obligaiuni corporative - RON -

La 30 iunie 2016si 31 decembrie 2015 ajusile pentru depreciere constituite sunt aferente
societitilor emitente Muntenia Medical Competences S.A.eRid S.Asi Transchim S.A.

In LEI 30 iunie 2016 31 decembrie 2015
La 1 ianuarie (13.092.66 (13.187.28
Constituire / Reluare ajustare pentru depreciere - 94.61
La 30 iunie / 31 decembri (13.092.66 (13.092.66
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Note la situdiile financiare individuale
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16. Imobiliziri corporale

In LEI Instalatii  Alte instalatii, Total
tehnicesi utilaje si
masini mobilier
Cos
La 1 ianuarie 201 415.80t 4.29¢ 420.10:
Achizitii - -
lesiri - -
La 30 iunie 2015 (neauditat s
nerevizuit) 415.806 4.295 420.101

Amortizare cumulaisi pierderi din deprecier

La 1 ianuarie 2015 65.981 3.872 69.853
Cheltuiala cu amortizar 33.36% 13: 33.50(
lesiri - -

La 30 iunie 2015 (neauditat s

nerevizuit) 99.348 4.005 103.353

Valoare nef contabil:
La 1 ianuarie 201t 349.82! 425 350.24¢

La 30 iunie 2015 (neauditat s

nerevizuit) 316.458 290 316.748
In LEI Instalatii  Alte instalatii, Total
tehnicesi utilaje si
masini mobilier
Cos
La 1 ianuarie 201 399.90: 3.597 403.50(
Achizitii - -
lesiri - -
La 30 iunie 201t 399.90: 3.597 403.50(

Amortizare cumulatsi pierderi din depreciere

La 1 ianuarie 2016 115.263 359 115.622
Cheltuiala cu amortizar 31.62% 51C 32.13]
lesiri - -

La 30 iunie 201t 146.89( 86¢ 147.75¢

Valoare nef contabil:
La 1 ianuarie 201¢ 284.64( 3.23¢ 287.87¢

La 30 iunie 201t 253.01: 2.72¢ 255.74:

La data de 30 iunie 201$ la 30 iunie 2015 Societatea nu avea imofilizorporale gajate sau
aflate Tn custodie la tgr
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17. Alte active

in LEI

Debitori divesi

Dividende de incas

Alte active

Minus ajusiri pentru deprecierea debitorilor
diversi

Minus ajusiri pentru deprecierea dividendelor de
incase

Total

Din care, cu risc de credit:

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
8.501.625 7.662.02¢
15.753.74¢ 1.056.47¢
19.833 33.959
(5.092.606) .0%3.784)
(732.607) (733.174)
18.449.99: 2.925.50¢
18.430.160 2.891.54¢

Evolutia ajusirilor pentru deprecierea debitorilor digesi pentru dividendele de Tncasat se preizint

Tn LEI

La 1 ianuarie

Constituire / Reluare de ajustare pentru depreciere
(Nota 10)

La 31 decembrie

18. Dividende de plai

in LEI

Dividende de plataferente profitului anului 2011
Sume cuvenite a@ionarilor conform hatrarii
AGOA din 7 iulie 2012

Dividende de plataferente profitului anului 2012
Dividende de plataferente profitului anului 2014
Dividende de plataferente profitului anului 2015

Total dividende de plag

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
(5.826.95 (6.381.92
1.745 554.9¢
(5.825.21 (5.826.95

30 iunie 2016 31 decembrie 2015

- 25.322.71:

- 38.085.10%
42.130.988 42.407.107
23.562.667 23.913.70
36.316.643 -

102.010.298 129.728.62!

Pentru dividendele neridicate in termen de pestei3le la data deckii, Adunarea Generala
Actionarilor Socieitii a aprobat trecerea acestora in capitalurile qiirgezultatul reportat).
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pentru perioada financiait Tncheiati la 30 iunie 2016

19. Datorii/(creante) privind impozitul pe profit aménat

Creanele privind impozitul amanat la 30 iunie 2016 sgenerate de elementele detaliate in tabelul
urmator:

in LEI Active Datorii Net
Active financiare la valoare jusprin profit (18.155.693) - (1%5.693)
sau pierdere

Active financiare disponibile in veder 11.573.693 - 11.573.69
vanarii

Provizioane pentru litigisi alte provizioansi
ajustiri pentru depreciere

18.917.877 (18.917.877

Total (6.582.000) 18.917.877 (25.499.877)
Difererte temporare nete - cota 1 (25.499.877)
Creanta privind impozitul pe profit aménat (4.079.99)

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decemb?i@l5 sunt generate de elementele detaliate in
tabelul urnitor:;

in LEI Active Datorii Net
Active financiare la valoare jusprin profit (27.803.360) - @&13.360)
sau pierdere

Active financiare disponibile Tn veder 78.666.959 - 78.666.95
vanzirii

Provizioane pentru litigii alte provizioansi - 18.919.622 (18.919)%22

ajustiri pentru depreciere

Total 50.863.599 18.919.622  31.943.97
Diferente temporare nete - cota 1 31.943.97
Datorii privind impozitul pe profit amanat 5.111.03

Soldul impozitului pe profit aménat recunoscut dirprin diminuarea capitalurilor proprii este de
5.771.614 lei la 30 iunie 2016 (31 decembrie 201%.706.304 lei), fiind generat integral de
activele financiare disponibile in vederea \d@izvaluate la valoare just
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20. Alte datorii

in LEI 30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Furnizori - facturi nesosite 2.070.454 2.422.72¢
Datorii cu impozitul pe profit curent - 5.759.311
Taxesi impozite 42.362 4.679.33(
Furnizori interni 55.487 44,999
Alte datorii (i) 4.436.086 4,998.18:
Total 6.604.389 17.904.54

() Tn Alte datorii la 30 iunie 2016i la 31 decembrie 2015 figureaxaloarea de 4.190.550 lei
reprezentand rsiminte mmase de efectuat privind participarea la majoraagatalului social al

entititii afiliate CI-CO S.A.. Termenul pentru efectuangasamintelor stabilit prin Decizia CA a
societitii CI-CO S.A. este de 3 ani de la data pubsiichotararii AGA de majorare, respectiv pén
la 16 februarie 2018.

21. Capitalsi rezerve
(a) Capital social

Structura afonariatului Socieitii este:

31 decembrie 2015 Nurdr actionari  Numar actiuni Suma (RON) (%)
Persoane fizice 5.967.795 496.617.238 49.661.724 61,54
Persoane juridic 225 310.419.277 31.041.928 38,46
Total 5.968.02C 807.036.51¢ 80.703.65z 100

Toate adunile sunt ordinare, au fost subscrigesunt phtite integral la 31 decembrie 2015. Toate
aaiunile au acelg drept de voti au o valoare nominalde 0,1 lei/ aune. Nunirul de agiuni
autorizate a fi emise este egal cu cel duador emise.

Tn cursul anilui 2016 nu au existat modificale nunarului de agiuni emise.
Prezentarea structurii anariatului la 30 iunie 2016 nu este relevant

Reconcilierea capitalului social conform IFRS clamnform Actului Constitutiv este prezeritédih
tabelul urnator:

in LEI 30 iunie 2016 31 decembrie 2015
Capital social conform Actului Constitutiv 80.703%65 80.703.652
Efectul hiperinflaiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Capital social retratat 883.997.669 883.997.6¢
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21. Capitalsi rezerve (continuare)

Efectul hiperinflaiei asupra capitalului social Tn sénde 803.294.017 lei a fost Tnregistrat prin
diminuarea rezultatului reportat, conducand la ergeére acumulatla 30 iunie 2016 de
102.204.564 lei (30 iunie 2015: 212.483.828 lei).

(b) Rezerve din reevaluarea activelor financiaresponibile Tn vederea vadigi

Aceast rezerd cuprinde modifigrile nete cumulate ale valorilor juste ale activelmanciare
disponibile in vederea véairii de la data clasifiirii acestora Tn acedstategoriesi para la data la
care acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare atiggle in vederea vagadi sunt inregistrate la
valoare net de impozitul amanat aferent. Valoarea impozitidmianat recunoscut direct prin
diminuarea capitalurilor proprii este prezeafat Nota 19.

(c) Rezerve legale

Conform cerirelor legale, Societatea constituie rezerve legaleuantum de 5% din profitul brut
nregistrat statutar para nivelul de 20% din capitalul social conform @cii Constitutiv. Valoarea
rezervei legale la data de 30 iunie 2016 este detQ6730 lei (31 decembrie 2015: 16.140.730 lei).

Rezervele legale nu pot fi distribuitétie acionari. Valoarea rezervelor legale a fost ingliis
pozitia bilartiera Pierdere acumulat
(d) Dividende

Societatea a declarat Tn cursul Aanului 2016 divddeim valoare de 36.316.643 lei aferente anului
2015, respectiv 0,045 lei/ taene. In cursul anului 2015, Societatea a disttidividende in valoare
de 57.703.111 lei aferente anului 2014, respeclivIb lei/ agiune.

Tn cursul anului 2016 Societatea a prescris divigein valoare de 63.407.819 lei aferente anului
2011 (2015: 25.666.678 lei aferente anului 201@nfarm deciziei Adudrii Generale a
Actionarilor.

22. Rezultatul pe atiune

Calculul rezultatului pe aicne de bax s-a efectuat Tn baza profitului ngta nunirului mediu
ponderat de aitini ordinare:

in LEI 30 iunie 2016 30 iunie 2015
(Nerevizuit si
neauditat)
Profit net 59.900.974 40.568.623
Numarul mediu ponderat al danilor ordinare 807.036.515 807.036.515
Rezultatul pe agiune de baz 0,074 0,050

Rezultatul pe gwne diluat este egal cu rezultatul pegiwre de baz intrucat Societatea nu a
Tnregistrat aguni ordinare potetiale.

Profitul disponibil pentru repartizare este profitulleefat Tn aceste sittiafinanciare individuale,
intocmite Tn conformitate cu Norma ASF nr.39/2015.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiad incheiat la 30 iunie 2016

23. Activesi datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Tabelul de mai jos sumarizeavalorile contabilei valorile juste ale activelasi datoriilor financiare ale Socisti la data de 30 iunie 2016:

in LEI

Numerarsi echivalente de numerar
Depozite plasate laihci

Active financiare la valoare jusprin
profit sau pierdere

Active financiare disponibile in
vederea variii

Creditesi creane

Alte active financiar

Total active financiare

Dividende de plat

Alte datorii financiar

Total datorii financiare

Tranzactionabile Desemnate I Disponibile in ~ Cost amortizat  Valoare contabila Valoare justa
valoare justa  vederea vandrii totala
- - - 5.9889

5.980.939 5.980.93

- - - 90.9881 90.988.551 90.988.55

64.781.869 - - - 64.781.869 64.781.86

- - 842.319.536 - 842.319.536 842.319.53

- - 8.254.552 8.254.552 8.438.03

- - - 18.430.160 18.430.160 18.430.16

64.781.869 842.319.536 123.654.20 1.030.755.60 1.030.939.0¢
- - - (10200298) (102.010.298) (102.010.298)

- - (6.604.38! (6.604.38 (6.604.38

- - (108.614.68 (108.614.68 (108.614.68

Pentru estimarea valorii juste a activefordatoriilor financiare rasurate la cost amortizat, Societatea a folositatoarele estiriri si a efectuat uridtoarele judedti
semnificative: pentru elementele de natura numkriaguechivalentelor de numerar, a altor actjvelatorii financiare care sunt emise satirdge pe termene foarte scurte
si care Tn general nu sunt pitdare de dobaridsau sunt puitoare de dobézi fixe, Societatea a aproximat valgast cu costul acestora; pentru creditecreane,
Societatea a folosit tehnici de evaluare de nalusaurilor actualizate de numerar, utilizdnd date idtrare observabile In pia(ca atare, evaluarea s-a efectuat folosind

tehnici de nivel 3).
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiad incheiat la 30 iunie 2016

23. Activesi datorii financiare (continuare)
Tabelul de mai jos sumarizeavalorile contabilgi valorile juste ale activelai datoriilor financiare ale Socigti la data de 31 decembrie 2015:

Valoare justi

in LEI Tranzactionabile Desemnate i Disponibile In ~ Cost amortizat  Valoare contabila
valoare justi  vederea vandrii totala
- - - 4.5094

Numerarsi echivalente de numerar 4.571.094 4.571.09
Depozite plasate laihci - - - 12.1307 12.131.507 12.131.50
Active financiare la valoare jusprin 66.303.718 78.530.636 - - 144.834.354 144.834.35
profit sau pierdere
Active financiare disponibile Tn - - 903.618.737 - 903.618.737 903.618.73
vederea Varii
Creditesi creane - - - 8.256.386 8.256.386 8.461.15
Alte active financiar - - - 2.891.544 2.891.544 2.891.54
Total active financiare 66.303.718 78.530.636 903.618.737 27.850.531 1.076.303.622 1.076.508.38
Dividende de plait - - - (12981@25) (129.728.625) (129.728.625)
Alte datorii financiar - - - (17.904.54 (17.904.547) (17.904.54
Total datorii financiare - - - (147.633.17. (147.633.17 (147.633.17

Pentru estimarea valorii juste a activefordatoriilor financiare rasurate la cost amortizat, Societatea a folositatoarele estirri si a efectuat uridtoarele judedti
semnificative: pentru elementele de natura numkriaguechivalentelor de numerar, a altor actjvelatorii financiare care sunt emise satirdge pe termene foarte scurte
si care Tn general nu sunt pitdare de dobaridsau sunt puitoare de dobazi fixe, Societatea a aproximat valgasti cu costul acestora; pentru credjtecreane,
Societatea a folosit tehnici de evaluare de nalusaurilor actualizate de numerar, utilizdnd date idtrare observabile In pia(ca atare, evaluarea s-a efectuat folosind

tehnici de nivel 3).
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiad# Tncheiat la 30 iunie 2016

24. Angajamentesi datorii contingente
(& Adgiuni in instanta

Societatea este obiectul unui rirnde agiuni Tn instama rezultate Tn cursul normal al degirarii
activititii. Conducerea Socigii conside#, pe baza consililor avute cu avodé sai, ca aceste
aaiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupralt&relor economicgi a poztiei financiare a
Sociedttii.

(b) Contingere legate de mediu

Reglemeritrile privind mediul Tnconjuttor sunt in dezvoltare in Romaénia, iar Societatea nu a
Tnregistrat nici un fel de obligala 31 decembrie 201§ 31 decembrie 2014 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridicg de consultata, studii ale locului, designui
implementarea unor planuri de remediere, privind eléenéle mediu inconjétor. Conducerea
Societitii nu considex cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mexdfiind semnificative.

(c) Preul de transfer

Legislgia fiscak din Roméania caime reguli privind preurile de transfer intre persoane afiliateainc
din anul 2000. Cadrul legislativ curent defiteeprincipiul “valorii de pig” pentru tranzagile intre
persoane afiliate, precusnmetodele de stabilire a preturilor de transfer. Gaaue, este desgeptat

ca autoriftile fiscale 4 initieze verificiri amanurtite ale preurilor de transfer, pentru a se asigura
cd rezultatul fiscalsi/sau valoarea in vaina bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul
preturilor practicate n reldle cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantificatatzl unei
astfel de verifidri.

25. Tranzadii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

Societatea a identificat Tn cursul dgsfarii activitatii sale urnatoarele grti aflate Tn reldi
speciale:

S.A.l. Muntenia Invest S.A. — administratorul Socigti

» Societatea funoneaz pe baza unui contract de administrare Tncheiat cu Societitea
Administrare a Invediilor Muntenia Invest S.A.. Awonarul majoritar al Sociéfii de
Administrare a Invediilor Muntenia Invest S.A. este SIF Banat€ra care dae 99,96% din
capitalul social la 30 iuniie 2016. Consiliul de Adminiggeaal SIF Banat Cgana S.A. poate
schimba Consiliul de Administtie al SAl Muntenia Invest S.A., administratorul Soaiét
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiad# Tncheiat la 30 iunie 2016

25. Tranzadii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)
Filiale ale Societifii
Toate filialele Societii la datele de 31 decembrie 20§81 decembrie 2014 au sediul in Romania.

Pentru acestea procentul dgidere al Sociétii nu este diferit de procentul ndmului de voturi
detinute.

Denumire societate Procentul de Procentul de Statutul la 30 Statutul la 31
detinere la 3C  detinere la 31 iunie 2016 decembrie

iunie 2016 decembrie 2015 2015

Avicola Bucursti S.A. 99,40% 99,40% Filiala Filiala
Bucur S.A 67,98% 67,98% Filiala Filiala
Casa de Bucovina - Club de Munte ¢ 66,87% 66,87% Filiala Filiala
CI-COS.A 97,34% 97,34¥% Filiala Filiala
Firos S.A. 99,69% 99,69% Filial Filiala
FRGC IFN S.A 53,60% 53,60¥% Filiala Filiala
Gecsatheri 50,00¥% 50,00% Filiala Filiala
Mindo S.A. 98,02% 98,02% Filial Filiala
Muntenia Medical Competenc 98,94% 98,94% Filiala Filiala
Semrom Muntenia S.. 90,68% 90,68Y% Filiala Filiala
Semrom Oltenia S.A. 88,49% 88,49% Fidial Filiala
Unisem S.A 76,91¥% 76,91% Filiala Filiala
Voluthema Property Developer S 69,11% 69,11% Filiala Filiala
Biofarm S.A. 50,98% 50,98% Filial Filiala

Entitdsi asociate ale Sociétii

La 30 iunie 2016 Societatea nuide participdi la entititi asociate.

Personalul cheie de conducere

30 iunie 2016

* Membrii Consiliului de Administrge al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Florica Trandafir, Sorin
Florian Boldi, Daniel-Silviu Stoicescu;

* Membrii Consiliului Reprezentaitor Actionarilor.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiad# Tncheiat la 30 iunie 2016

25. Tranzadii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

Tranzadiile incheiate de Societate cuirile aflate Tn reldi speciale s-au desfurat in cursul
normal al activiitii. Societatea nu a primgi nu a acordat gar@inin favoarea nici unei vt aflate

n relgii speciale.

Creane comerciale

Datorii privind comisionul de administrare

Veniturisi cheltuieli

Comisioane de administrare

Venituri din chirii

Tranzactii cu filialele Socieftii

Crearne si datorii

Creane comerciale

Dividende de incasat

Datorii comerciale

Veniturisi cheltuieli

Cumpirari de bunurisi servicii

Venituri din dividende

Tranzactii cu asocigii Societitii

Nu au existat tranz@icsau solduri cu asodia Societitii.

Tranzactii cu personalul cheie din conducerea Sociiii

Alte tranzadgii

Remunerga membrilor Consiliului
Reprezentdor Actionarilor

Salarii phtite

15.269
(1.450.000)

30 iunie 2016

(8.700.000)
33.000

30 iune 2016

9.661
9.215.548

(41)

30 iunie 2016

(57.392)
14.213.481

30 iunie 2016

558.264
71.194

8.068
(1.450.000)

30 iunie 2015
(Nerevizuitsi
Neauditat)

(8.700.000)

31 decembrie 2015
9.661

(55)

30 iunie 2015
(Nerevizuitsi
Neauditat)

(58.517)
7.904.957

30 iunie 2015
(Nerevizuitsi
Neauditat)

514.616
82.238

Societatea figureazcu un nunar efectiv de 2 salariasi cu 9 membri Tn Consiliul Reprezentéor

Actionari.
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiad# Tncheiat la 30 iunie 2016

26. Unitati de fond

Unitatile de fond la 30 iunie 2016 31 decembrie 2015 sunt:

Active financiare disponibile in vederea vanirii

Fil Certinvest Properties F

Fil STK Emerger

Fil BT Invest

FDI Transilvanii

FDI Napoci

Fil Multicapital Inves

Fil Fondul de atiuni privat Transilvani
Fil Omnihedg

Fll BET-FI Index Inves

FIl Omnitrenc

FDI Raiffeisen Confort EUR
FDI STK Europ:

FDI Certinvest Obligauni

FDI Certinvest Prude

FDI Certinvest Dinami

FDI Active Dinamic

Fil Active Plus

FDI BRD Obligziuni

FDI Star Nex

FDI Star Focu

Fil Star Valut

FDI Raiffeisen Confo

FDI Prosper Inve:

Total

Pierderi din depreciere (Nota 1=
Active financiare disponibile in vederea vanirii
(Nota 15.b)

Active financiare la valoare just prin profit sau
pierdere

FDI Active Dinamic

FDI Star Nex

FDI Star Focu

Fil STK Emerger

Fil Multicapital Inves

Fil Active Plus

Fil Omnitrenc

Fil Star Valu

Total

Ajustiri ale valorii juste (Nota 9)

Active financiare la valoare just prin profit sau
pierdere (Nota 15.a)

30 iunie 2016 31 decembrie 2015
2.493.00. 2.509.80!
1.174.02 1.693.50.
6.654.91 7.108.41
3.900.74: 4.049.74
5.028.94. 5.262.23i
8.210.41 4.817.11!

778.61: 867.66¢
259.23: 262.41
4.582.99! 5.139.02
17.331.89 -
- 10.829.92
1.135.92. 885.98!

- 459.86°
336.34: 352.52:
889.13 932.13(

16.863.03 -
28.653.64 -

- 1.619.66
969.56( 635.20:
855.54! 701.72¢

10.107.39 -

- 811.12¢

970.63! 1.015.19:
111.196.006 49,953.279
(10.676.587 (1.028.920
100.519.419 48.924.359

30 iunie 2016 31 decembrie 2015

19.949.32
376.71«
174.24:
643.26-

4.468.14.

33.085.00

18.273.22

11.208.39

88.178.303

(9.647.667)

78.530.636
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiad incheiat la 30 iunie 2016

26. Unititi de fond (continuare)

Obiectivul fondului, structura instrumentelor firdere deinute in portofoliusi valoarea activului net certificat de banca defarzila cea mai recehtdat
pentru care informale sunt publice — 31 decembrie 2015, pentru fiedand de invedii sunt prezentate Tn continuare.

Denumire Fond Administrator | Depozitar Investitii
(SAl) Depozite| Disponibl Valori [Obligatiun| Titluri de | Dividende/ Alte VUAN
mobiliare participarel alte drepturi instrumentg 31.12.201%
AOPC/
OPCVM
Fll Cerinvest Properties|Certinvest SA | BRD-GS( 0 0,00067 0,03814 0,84192 0,0p927 0 (250.980,6 Igi
RO
FIl STK Emergent STK Financia |[BRD-GSG 0,1504 0,173  0,59p1 0 0,0426 0,do06 0,p401 1e4,01
SAl
FIl BT Invest 1 BT AM BRD-GSG 0,1214 0,018 0,819 0 0 0 0 .663,3 le
FIl Multicapital Invest | STAR AM BRD-GSG 0,14%2 0 0,8969 0 0 0 -0,004 2.140,9 l¢i
FIl Omnihedge SIRA SA BCR 0,99686 0,0004 0 0,00326 0 0 5554
FIl Omnitrend SIRA SA BCR 0,0031 0 0,908  0,0687 0,0018 831 0 8.239,1 Igi
FIl Star Value STAR AM BCR 0,176 0,000p1 0,427 0,0p31 0Q3® 0,0009 D 740,6 Ipi
Fll Active Plus Swiss Capital |Unicredit 0,000% 0,9995 0 0 0 0 8.076,5|lei
AM
FIl BET-FI Index Invest | Broker SA BRD-GSG 0,007 0,8978 0 0,0914 ¢ ) 487.,4 lgi
FIl BET-FI Index Invest | Broker SA BRD-GSG 3,4% - 80,#% - , 19 7,49 476,7 lgi
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiad incheiat la 30 iunie 2016

26. Unititi de fond (continuare)

Denumire Fond Administrator | Depozitar Investitii
(SAl) Depozite| Disponib|l Valori [Obligatiun| Titluri de | Dividende/ Alte VUAN
mobiliare participarel alte drepturi instrumentg 31.12.201%
AOPC/
OPCVM
FDI Transilvania Globinvest SA| Bancpost 0,092 0,0178 78% 0,2286 0,0872 0 0,00p3 40,1}lei
FDI Napoca Globinvest SA| Bancpost 0,0841 0,d198 0,8033 0 ,092% @ ( 0,4 1gi
FDI TehnoGlobinvest Globinvest SA Bancpost 0,0[196 07031 0,930 )] ) D 0,018 1.154,1 |ei
FDI STK Europe STK Financia |BRD-GSG 0,64y 0,0448 0,134 0 0 0 0,1698 4.4 lei
SAl
FDI Certinvest Prudent | Certinvest SA BRD-G$G  0,19996 00014 0,2671p 0,47427  0,09722 0,00L47 0 10 lei
FDI Certinvest Dinamic | Certinvest SA| BCR 0,05061 0,00000,63597 0,186719  0,103p7 0,02018 0 50 lei
FDI Star Next STAR AM BRD-GSQ 0,3169 0,0001 0,6111 0,4476 0,0224 0,001f 0,0001 53 |ei
FDI Star Focus STAR AM BRD-GSG 0,53p1 0,0001 0,2883 02150 0,0284 0,000¢ 0,0006 5,7 |ei
FDI Active Dinamic Swiss Capital [Uncredit 0,0296 0,0031 0,9Y7 0 0 0 -0,0097 6,8 lei
AM
FDI Prosper Invest Broker SA BRD-GS[G 0,2162 0,204  4$79 0,0814 0,088[7 0 0,0185 10,1[lei
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Note la situdiile financiare individuale
pentru perioada financiad# Tncheiat la 30 iunie 2016

27. Evenimente ulterioare datei de raportare

Societatea nu a identificat evenimente ulterioararsficative intre finalul perioadei de raportare
data la care sittide financiare individuale interimare sunt aut@tie pentru emitere.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIS.R.L.

Gabriela GRIGORE Persaajuridica autorizai, membd a CECCAR
. Nr.de nregistrare Tn organisindfesional

Director General A000158/26.01.2000

Adriana — Agbara BADIU, Administrator
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Raport de revizuire al auditorului independent asupra situatiilor financiare individuale

interimare

Catre Actionari,
SIF Muntenia S.A.

Introducere

1

Am revizuit situatiile financiare individuale interimare anexate ale SIF Muntenia S.A.
(“Societatea”), care cuprind situatia individuala a pozitiei financiare la 30 iunie 2016,
situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global,
situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii si situatia individuala a fluxurilor
de trezorerie pentru perioada de sase luni incheiata la aceasta data, si note, continand
un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative (,situatii
financiare individuale interimare”). Conducerea Societatii este responsabila pentru
intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii financiare individuale interimare in
conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiare nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare. Responsabilitatea noastra este de a exprima o concluzie cu privire la
aceste situatii financiare individuale interimare, pe baza revizuirii noastre.

Aria revizuirii

2 Am efectuat revizuirea in conformitate cu Standardul International de Angajamente

de Revizuire nr. 2410 ,Revizuirea informatiilor financiare interimare efectuata de
catre auditorul independent al entitatii”. O revizuire a situatiilor financiare individuale
interimare consta in realizarea de intervievari, in special ale personalului Societatii
responsabil pentru aspectele financiare si contabile, si in aplicarea procedurilor
analitice si a altor proceduri de revizuire. Aria unei revizuiri este, in mod substantial,
mai redusa fata de aria unui audit desfasurat in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit si, prin urmare, nu putem sa obtinem asigurarea ca am fi
sesizat toate aspectele semnificative care ar putea fi identificate in cadrul unui audit.
Prin urmare, nu exprimam o opinie de audit.

©2016 KPMG Audit SRL, a Romanian limited liability company and a R0O12897279

Fiscal registratio:
no.J40/4439/2000

member firm of the KPMG network of independent member firms Trade Registry

affiliated with KPMG International Cooperative (| KPMG



Concluzia

3 Pe baza revizuirii noastre, nu am luat cunostinta de nimic care sa ne faca sa credem
ca situatiile financiare individuale interimare nu prezinta fidel, in toate aspectele
semnificative, pozitia financiara individuala a Societatii la data de 30 iunie 20186,
performanta sa financiara individuala si fluxurile sale de trezorerie individuale pentru
perioada de sase luni incheiata la aceasta data, in conformitate cu Norma Autoritatii
de Supraveghere Financiare nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare.

Alte aspecte

4 Atragem atentia asupra faptului ca nu am auditat sau revizuit situatia individuala a
profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia individuala a
modificarilor capitalurilor proprii si situatia individuala a fluxurilor de trezorerie pentru
perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2015, si nici notele explicative aferente
acestora, si in consecinta, nu exprimam o opinie sau concluzie asupra lor.

5 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Revizuirea
noastra a fost efectuata pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte
pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de revizuire, si nu in alte scopuri. In
masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata
de Societate si de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru revizuirea noastra, pentru
acest raport sau pentru concluzia formata.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

Grecu Tudor-Alexan

K PMC Adcbsae

whan — S ~ b S
inregistrat la Camera Auditorilor Financiari

inregistrat la Camera Auditorilor Financiari

din Romania cu numarul 2368/22.01.2008 din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, 5 august 2016



‘V,SIF

MUNTENIA

9/8/2016

ANEXA NR. 17_1

Rapoartele AOPC infiintate prin act constitutiv
Situatia activelor

Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2015) Sfarsitul perioadei de raportare (30.06.2016) Diferente (lei)
|.Total active % din % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei RON 69,62 60,84 0,00 736.198.617,62 64,68 59,04 0,00 735.946.257,65 -252.359,96
monetare din care:
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei EUR 5,24 4,58 12.244.882,50 55.401.970,87 4,67 4,26 11.751.750,00 53.129.661,75 -2.272.309,12
monetare din care:
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale RON 69,62 60,84 0,00 736.198.617,62 64,68 59,04 0,00 735.946.257,65 -252.359,96
pietei monetare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata din Roméania, din
care:
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale EUR 4,88 4,26|] 11.400.000,00 51.579.300,00 4,53 4,13 11.400.000,00 51.539.400,00 -39.900,00
pietei monetare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata din Romania, din
care:
- Actiuni cotate BVB RON 41,18 35,98 0,00 435.412.621,68 29,96 27,35 0,00 340.900.504,54 -94.512.117,14
- AOPC cotate BVB RON 7,12 6,22 0,00 75.268.571,76 5,74 5,24 0,00 65.335.571,10 -9.933.000,66
- Actiuni cotate SIBEX RON 0,00 0,06 0,06 0,00 711.441,45 711.441,45
- Actiuni cotate RASDAQ RON 0,00 0,00 0,00
- Actiuni cotate ATS RON 14,15 12,36 0,00 149.600.000,90 11,67 10,65 0,00 132.768.914,97 -16.831.085,93
- Actiuni cotate SIBEX-ATS RON 0,00 0,00 0,00
- Actiuni necotate, dar tranzactionate BVB RON 0,00 0,00 0,00
- Actiuni cotate, dar netranzactionate in RON 6,07 5,30 0,00 64.182.001,75 16,31 14,89 0,00 185.559.774,13 121.377.772,38
ultimele 30 zile
- Actiuni cotate, dar netranzactionate RON 1,11 0,97 0,00 11.735.421,53 0,94 0,86 0,00 10.670.051,46 -1.065.370,07
niciodata
- Actiuni cotate si supendate la RON 0,00 0,00 0,00
tranzactionare mai mult de 30 zile
- Obligatiuni municipale cotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni corporative cotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni corporative cotate EUR 4,88 4,26] 11.400.000,00 51.579.300,00 4,53 4,13 11.400.000,00 51.539.400,00 -39.900,00
- Obligatiuni municipale cotate si RON 0,00 0,00 0,00

netranzactionate in ultimele 30 de zile
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Rapoartele AOPC infiintate prin act constitutiv
Situatia activelor

Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2015) Sfarsitul perioadei de raportare (30.06.2016) Diferente (lei)
I.Total active % din % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
- Obligatiuni corporative cotate si RON 0,00 0,00 0,00
netranzactionate in ultimele 30 de zile
1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei RON 0,00 0,00 0,00
monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat membru
1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei EUR 0,36 0,32 844.882,50 3.822.670,87 0,14 0,13 351.750,00 1.590.261,75 -2.232.409,12
monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat membru
1.3. valori mobiliare si instrumente ale pietei RON 0,00 0,00 0,00
monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o
alta piata reglementata dintr-un stat nemembru
2. valori mobiliare nou emise RON 0,00 0,00 0,00
3. alte valori mobiliare si instrumentre ale RON 18,60 16,25 0,00 196.625.760,01 16,24 14,83 0,00 184.812.705,94 -11.813.054,07
pietei monetare mentionate la art. 187 lit. a),
din care:
3. alte valori mobiliare si instrumentre ale EUR 0,11 0,10 256.714,88 1.161.506,47 0,10 0,09 256.507,81 1.159.671,80 -1.834,67
pietei monetare mentionate la art. 187 lit. a),
din care:
- Actiuni necotate (nchise) RON 18,60 16,25 0,00 196.625.760,01 16,24 14,83 0,00 184.812.705,94 -11.813.054,07
- Obligatiuni municipale necotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni corporative necotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni corporative necotate EUR 0,11 0,10 256.714,88 1.161.506,47 0,10 0,09 256.507,81 1.159.671,80 -1.834,67
4. Depozite bancare din care: RON 1,15 1,00 0,00 12.121.845,87 8,00 7,30 0,00 90.977.889,73 78.856.043,86
4.1. depozite bancare constituite la institutii de RON 1,15 1,00 0,00 12.121.845,87 8,00 7,30 0,00 90.977.889,73 78.856.043,86
credit din Romania;
4.2. depozite bancare constituite la institutii de RON 0,00 0,00 0,00
credit dintr-un stat membru;
4.3. depozite bancare constituite la institutii de RON 0,00 0,00 0,00
credit dintr-un stat nemembru;
5. Instrumente financiare derivate tranzactionate RON 0,00 0,00 0,00
pe o piata reglementata
6. Produse structurate RON 2,07 1,80 0,00 21.840.000,00 1,72 1,57 0,00 19.600.000,00 -2.240.000,00
7. Conturi curente si numerar RON 0,40 0,35 0,00 4.260.667,56 0,51 0,46 0,00 5.749.876,35 1.489.208,79
7. Conturi curente si numerar EUR 0,00 0,00 1.794,04 8.117,13 0,00 0,00 1.608,90 7.273,84 -843,30
7. Conturi curente si numerar GBP 0,00 0,00 1,00 6,15 0,00 0,00 1,00 5,46 -0,68
7. Conturi curente si numerar USD 0,00 0,00 236,79 982,13 0,00 0,00 217,01 881,58 -100,55
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Rapoartele AOPC infiintate prin act constitutiv
Situatia activelor

Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (31.12.2015) Sfarsitul perioadei de raportare (30.06.2016) Diferente (lei)
I.Total active % din % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
8. Instrumente ale pietei monetare, altele decat RON 0,00 0,00 0,00
cele tranzactionate pe o piata reglementata,
conform art. 101 alin. (1) lit. g) din Legea nr.
297/2004.
9. Titluri de participare ale AOPC/OPCVM RON 12,04 10,52 0,00 127.301.660,29 9,77 8,92 0,00 111.196.005,75 -16.105.654,54
9. Titluri de participare ale AOPC/OPCVM EUR 1,02 0,89 2.393.617,23 10.829.921,14 -10.829.921,14
10. Dividende sau alte drepturi de incasat RON 3,88 3,39 0,00 41.055.177,54 3,15 2,88 0,00 35.865.458,51 -5.189.719,03
11. Alte active (sume in tranzit, sume la RON 0,31 0,28 0,00 3.329.547,56 0,70 0,64 0,00 7.998.148,11 4.668.600,55
distribuitori, sume la SSIF, imob.corporale si
necorp., creante, etc.)
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element Perioada curenta (30.06.2016) Perioada corespunzatoare a Diferente

anului precedent (30.06.2015)

ACTIV NET 1.137.829.149,59 1.090.013.482,69 47.815.666,90
NUMAR DE ACTIUNI EMISE 807.036.515,00 807.036.515,00 0,00
VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET 1,41 1,35 0,06
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, 9/8/2016
Y SIF ANEXA 17_2
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2016
Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - a. ACTIUNI
Emitent Simbol | Data ultimei Numar de | Valoare | Valoare |Valoare totala] Ponderein |Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului

24 IANUARIE SA PLOIESTI IANY 24/07/2015 71.479 2,5000 63,11 4.510.838,26 14,64 0,36 0,40
ALUMIL ROM INDUSTRY SA ALU 30/06/2016 131.317 0,2000 0,81 106.629,40 0,42 0,01 0,01
ANTIBIOTICE SA IASI ATB 30/06/2016 1.772.878 0,1000 0,46 810.205,25 0,26 0,07 0,07
ARO PALACE SA BRASOV ARO 41.825.500 0,1000 0,26 10.670.051,46 10,37 0,86 0,94
AVICOLA SA BUCUREST! AVBW 26/11/2015 7.981.093 2,5000 6,79 54.185.421,61 99,40 4,35 4,76
BANCA TRANSILVANIA LV 30/06/2016(  67.053.946 1,0000 2,08 139.472.207,68 2,22 11,19 12,26
BIOFARM SA BUCURESTI BIO 30/06/2016( 502.379.066 0,1000 0,24 119.566.217,71 50,98 9,59 10,51
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA BRD 30/06/2016 2.893.829 1,0000 9,80 28.359.524,20 0,42 2,28 2,49
BUCUR SA BUCURESTI BUCV 30/06/2016|  56.608.888 0,1000 0,14 8.151.679,87 67,98 0,65 0,72
BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 30/06/2016 331.420 10,0000 23,80 7.887.796,00 4,32 0,63 0,69
CAMEXIP SA BAICOI CAXY 03/10/2000 33.120 2,5000 0,00 0,00 8,34 0,00 0,00
CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE S.A. BCM 29/06/2016( 111.900.276 0,1000 0,07 8.258.240,37 66,87 0,66 0,73
CEMACON S.A CEON 30/06/2016 4.235.990 0,1000 0,29 1.207.257,15 3,72 0,10 0,11
CI-CO SA BUCUREST! cico 17/06/2016 2.634.060 2,5000 5,00 13.170.300,00 97,34 1,06 1,16
COCOR SA BUCURESTI COCR 27/04/2016 30.206 40,0000 295,97 8.939.997,10 10,01 0,72 0,79
COMCEREAL SA SLOBOZIA COCB 06/06/2016 84.103 2,5000 1,21 101.764,63 10,00 0,01 0,01
COMPANIA ENERGOPETROL SA CAMPINA ENP 18/02/2013 160.256 2,5000 0,05 8.435,49 7,92 0,00 0,00
COMPANIA NATIONALA DE TRANSPORT AL ENERGIEI TEL 30/06/2016 35.823 10,0000 27,60 988.714,80 0,05 0,08 0,09
ELECTRICE TRANSELECTRICA SA
COMPLEX COMET SA BUCURESTI COET 24/02/2016 40.174 2,5000 10,31 414.008,08 3,22 0,03 0,04
COMREP SA PLOIESTI COTN 14/06/2016 120.605 2,5000 16,50 1.989.982,50 17,18 0,16 0,18
COMTURIST SA BUCURESTI couTt 30/06/2016 16.081 2,5000 30,00 482.430,00 9,51 0,04 0,04
DIASFIN SA BUCURESTI DIAS 22/10/2014 42.314 2,5000 53,92 2.281.469,03 18,60 0,18 0,20
GEROM SA BUZAU GROB 20/04/2015 742.591 1,3100 2,34 1.734.750,41 3,82 0,14 0,15
HELIOS SA Astileu HEAL 31/03/2016 106.440 2,5000 17,60 1.873.124,13 7,36 0,15 0,17
ICERP SA PLOIESTI ICER 29/12/2014 167.395 15,0000 17,47 2.923.986,48 46,11 0,24 0,26
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2016

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - a. ACTIUNI

Emitent Simbol | Data ultimei |Numar de | Valoare | Valoare |Valoare totala| Ponderein |Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului

ICMA SA BUCURESTI ICMA 31/01/2014 84.463 2,5000 2,08 175.910,88 7,66 0,01 0,02
ICSIM SA BUCURESTI ICSI 02/03/2016 119.093 2,5000 10,09 1.201.338,77 6,08 0,10 0,11
INOX SA BUCURESTI INOX 05/05/2016 226.102 2,5000 2,72 615.317,56 5,15 0,05 0,05
INSTITUTUL DE CERCETARI IN TRANSPORTURI - INCT 01/09/2014 270.392 2,5000 5,62 1.520.590,23 22,76 0,12 0,13
INCERTRANS SA BUCURESTI

IOR SA BUCURESTI IORB 03/06/2016 7.327.025 0,1000 0,32 2.344.648,00 7,88 0,19 0,21
MACOFIL SA TIRGU JIU MACO 24/06/2016 402.374 2,5000 0,92 370.184,08 11,14 0,03 0,03
METALURGICA SA BUCURESTI MECA 11/02/2016 34.127 2,5000 17,46 595.818,53 8,91 0,05 0,05
METAV SA BUCURESTI METV 08/06/2016 5.449.061 2,5000 4,54 24.738.736,94 27,78 1,99 2,17
MINDO SA DOROHOI MINO 17/07/2014| 113.252.009 0,1000 0,09 9.793.526,54 98,02 0,79 0,86
PREFAB SA BUCURESTI PREH 09/06/2016 6.295.000 0,5000 1,35 8.466.775,00 12,97 0,68 0,74
PRIMCOM SA BUCURESTI PRIB 24/06/2016 251.516 0,1000 10,90 2.741.524,40 13,40 0,22 0,24
PROSPECTIUNI SA BUCUREST! PRSN 06/04/2016  84.917.900 0,1000 0,00 0,00 11,83 0,00 0,00
ROMAERO SA BUCURESTI RORX 23/06/2016 1.614.693 2,5000 18,00 29.064.474,00 25,85 2,33 2,55
ROMBETON SA BUCURESTI ROBU 05/09/2013 59.285 2,5000 10,02 594.293,21 14,04 0,05 0,05
S.N. NUCLEARELECTRICA SA SNN 30/06/2016 321.420 10,0000 5,02 1.613.528,40 0,11 0,13 0,14
S.N.G.N. ROMGAZ-S.A. Medias SNG 30/06/2016 376.472 1,0000 25,10 9.449.447,20 0,10 0,76 0,83
SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 30/06/2016 1.504.600 2,5000 2,35 3.535.810,00 13,17 0,28 0,31
SEMROM MUNTENIA SA BUCURESTI SEOM 17/05/2016|  12.250.246 2,5000 6,65 81.455.353,58 90,68 6,54 7,16
SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA SEOL 20/05/2016 9.879.418 0,1000 0,48 4.692.723,55 88,49 0,38 0,41
SIBEX-SIBIU STOCK EXCHANGE S.A. SBX 18/05/2016 1.654.515 1,0000 0,43 711.441,45 4,95 0,06 0,06
SIF BANAT-CRISANA SIF1 30/06/2016  27.169.770 0,1000 1,43 38.852.771,10 4,95 3,12 3,42
SIF OLTENIA SIF5 30/06/2016  17.400.000 0,1000 1,52 26.482.800,00 3,00 2,13 2,33
SIN SA BUCURESTI SINU 13/05/2016 347.664 0,2500 10,20 3.547.071,44 25,69 0,29 0,31
SINTER REF SA AZUGA SIEP 27/05/1997 790.462 2,5000 8,15 6.444.383,55 19,40 0,52 0,57
SINTOFARM SA BUCURESTI SINT 22/04/2016 502.180 2,5000 2,87 1.440.605,11 13,01 0,12 0,13
SOCIETATEA NATIONALA DE TRANSPORT GAZE TGN 30/06/2016 5.000 10,0000 272,00 1.360.000,00 0,04 0,11 0,12
NATURALE "TRANSGAZ" SA

SPIT BUCOVINA S.A. SUCEAVA SPTU 14/10/2015 510.000 1,0000 2,56 1.303.534,16 8,58 0,11 0,12
SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. BRK 30/06/2016  62.399.290 0,1600 0,07 4.367.950,30 18,48 0,35 0,38
STICLOVAL SA VALENII DE MUNTE STOZ 30/06/2016 884.478 2,5000 22,50 19.900.755,00 34,93 1,60 1,75
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2016

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - a. ACTIUNI

Emitent Simbol | Data ultimei Numar de | Valoare Valoare |Valoare totala| Pondere in |Pondere in | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului

TERAPLAST S.A. BISTRITA TRP 30/06/2016 1.165.106 0,1000 0,41 477.693,46 0,31 0,04 0,04
TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN S.A. TSLA 30/06/2016| 127.498.395 0,1000 0,03 3.187.459,88 24,72 0,26 0,28
TURISM FELIX SA BAILE FELIX TUFE 30/06/2016 12.056.500 0,1000 0,22 2.616.260,50 2,43 0,21 0,23
TURNATORIA CENTRALA -ORION SA CIMPINA TCCP 13/03/2015 332.300 2,5000 0,00 0,00 22,89 0,00 0,00
UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI SCDM 30/06/2016 297.841 2,5000 55,00 16.381.255,00 10,00 1,31 1,44
UNISEM SA BUCURESTI UNISEM 30/06/2016|  60.701.527 0,1000 0,09 5.450.997,12 76,91 0,44 0,48
VRANCART S.A. ADJUD VNC 30/06/2016 15.400.308 0,1000 0,15 2.356.247,12 1,78 0,19 0,21
VULCAN SA BUCURESTI VULC 22/05/2013 2.119.143 2,5000 0,00 0,00 7,13 0,00 0,00

TOTAL

735.946.257,67
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, 9/8/2016
, SIF ANEXA 17_3
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2016
Instrumente mentionate la art. 187 lit. a)
b.OBLIGATIUNI CORPORATIVE SI MUNICIPALE NECOTATE
Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala|Pondere in | Ponderea
obligatiuni | achizitiei | achizitie | obligatiune total activ | in activul
detinute SIF net SIF
BANCA TRANSILVANIA (EUR) 415.499 22.05.2013 1,0000 0,6173 1.159.672,00 0,09 0,10
TOTAL 1.159.672,00
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, 9/8/2016
Y SIF ANEXA 17_3
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2016
Instrumente mentionate la art. 187 lit. @) - a.ACTIUNI
Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Ponderein Ponderein | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF
de raportare | raportare emitentului SIF
1. ABO FARM SA CV 456.924 0,0000 0,00 19,46 0,00 0,00
2. AGROEXPORT SA CONSTANTA CT 203.045 0,0000 0,00 18,53 0,00 0,00
3. AGROIND UNIREA SA MANASTIREA CL 187.098 0,0000 0,00 18,80 0,00 0,00
4. AGROSEM SA TIMISOARA TM 834 1,4488 1.208,00 0,04 0,00 0,00
5. |AGROZOOTEHNICA SA PUCHENII MARI PH 22.176 0,0000 0,00 5,65 0,00 0,00
6. |ALEXANDRA TURISM SA BUCURESTI BU 4.811 0,0000 0,00 3,06 0,00 0,00
7. |ALSTOM TRANSPORT SA BUCURESTI B6 20.775 120,4925 2.503.233,00 2,18 0,20 0,22
8. |ALUNIS SA BUCURESTI IF 2.653 0,0000 0,00 1,96 0,00 0,00
9. |APOLODOR SA BUCURESTI BU 843.382 2,3292 1.964.387,00 9,85 0,16 0,17
10. |ARCOM SA BUCURESTI BU 80.287 0,0000 0,00 22,56 0,00 0,00
11. |BANCA COMERCIALA ROMANA SA BUCURESTI B3 1 0,4280 0,00 0,00 0,00 0,00
12. |BANCA DE EXPORT-IMPORT (EXIMBANK) SA BUC B1 564.870 8,1177 4.585.445,00 0,42 0,37 0,40
13. |BANCA INTERNATIONALA A RELIGIILOR SA BUC BU 690.743 0,0000 0,00 3,45 0,00 0,00
14. |BANKCOOP SA BUCURESTI BU 74.812 0,0000 0,00 0,16 0,00 0,00
15. |BRAIFOR SA STEFANESTI AG 1.016 28,0086 28.457,00 0,97 0,00 0,00
16. |BUCHAREST FILM STUDIOS SA IF 806.372 0,0000 0,00 2,34 0,00 0,00
17. |BUENO PANDURI SA BUCURESTI IF 107.900 0,0000 0,00 9,94 0,00 0,00
18. |CABLUL ROMANESC SA PLOIESTI PH 116.116 0,0000 0,00 17,22 0,00 0,00
19. |CERCON ARIESUL SA CIMPIA TURZII CJ 1.103.388 0,0000 0,00 2,99 0,00 0,00
20. |CHIMOPAR SA BUCURESTI BU 1.517.301 0,0000 0,00 9,55 0,00 0,00
21. |CLEAN INVOLVEMENT SGP SA AG 27.273 0,0000 0,00 41,38 0,00 0,00
22. |COMCEREAL SA BUCURESTI BU 143.589 4,2402 608.839,00 11,59 0,05 0,05
23. |COMPAN SA DB 1.430.288 0,0000 0,00 72,71 0,00 0,00
24. |COMPANIA DE LIBRARII SA BUCURESTI BU 113.492 45,3359 5.145.263,00 9,89 0,41 0,45
25. |COMPANIA NATIONALA DE TRANSPORTURI AERIENE 752.795 1,1552 869.611,00 0,08 0,07 0,08
ROMANE TAROM SA OTOPENI IF
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2016

Instrumente mentionate la art. 187 lit. a) - a.ACTIUNI

Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Ponderein Pondere in | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF

de raportare | raportare emitentului SIF
26. |COMPLEX CABANA CIUCAS SA CHEIA PH 1.071 0,3909 419,00 0,51 0,00 0,00
27. |COMPLEX SAVOY SA MAMAIA CT 194.638 13,8088 2.687.713,00 11,54 0,22 0,24
28. |CON-DEM SA BUCURESTI BU 20.746 0,0000 0,00 0,89 0,00 0,00
29. |CONCORDIA A4 SA BUCURESTI BU 296.185 0,0000 0,00 32,55 0,00 0,00
30. |CONTOR GROUP SA AR 3.839.316 0,0000 0,00 1,98 0,00 0,00
31. |CONTRANSIMEX SA BUCURESTI BU 26.588 0,0000 0,00 10,00 0,00 0,00
32. |CORMORAN - PROD IMPEX B3 30.632 0,0000 0,00 24,53 0,00 0,00
33. |COTROCENI PARK SA BUCURESTI B6 19.071 5,1142 97.533,00 0,10 0,01 0,01
34. |DEPOZITARUL CENTRAL SA B2 10.128.748 0,1210 1.226.075,00 4,00 0,10 0,11
35. |DEPOZITARUL SIBEX SA SB 12.480 96,0059 1.198.153,00 5,44 0,10 0,11
36. |DIMBOVITA MORARIT PANIFICATIE SA BUCURES B3 68.369 0,8671 59.281,00 3,11 0,00 0,01
37. |ELECTRONUM SA BUCURESTI B3 8 0,0000 0,00 0,44 0,00 0,00
38. |EMAT SA JILAVA IF 6.241 1,0770 6.721,00 2,33 0,00 0,00
39. |ENERGOCONSTRUCTIA SA BUCURESTI B1 136.045 0,0000 0,00 1,77 0,00 0,00
40. |ENERGOPETROL CONSTRUCT SA CAMPINA PH 6.332 0,0000 0,00 7,92 0,00 0,00
41. |EUROTEST SA BUCURESTI B3 74.888 17,6816 1.324.139,00 30,00 0,11 0,12
42. |FIROS S.A BUCURESTI BU 2.815.576 13,9880 39.384.312,00 99,69 3,16 3,46
43. |FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU 8.610.644 1,7259 14.861.185,00 53,60 1,19 1,31
INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A. B2
44. |FORAJ SONDE BUCURESTI INTERNATIONAL SA AG 10.045 0,0000 0,00 10,99 0,00 0,00
45. |GALERIILE VICTORIA SA BUCURESTI BU 50.638 27,1172 1.373.159,00 591 0,11 0,12
46. |GALGROS GALATI GL 648.222 4,7453 3.075.993,00 15,63 0,25 0,27
47. |GECSAT SA TIRNAVENI MS 413.383 15,5614 6.432.829,00 24,91 0,52 0,57
48. |GECSATHERM SA MS 98.186 104,0423 10.215.494,00 50,00 0,82 0,90
49. |GEOMIN SA BUCURESTI B3 352 5.343,4518 1.880.895,00 4,56 0,15 0,17
50. |HIDROJET SA BREAZA PH 291.387 0,0000 0,00 8,99 0,00 0,00
51. |HORTICOLA SA BUCURESTI BU 51.845 0,0000 0,00 1,22 0,00 0,00
52. [I.C.T.C.M. SA BUCURESTI BU 119.750 63,1701 7.564.614,00 30,00 0,61 0,66
53. |ICPE SA BUCURESTI BU 1.343.705 3,8957 5.234.608,00 35,04 0,42 0,46
54. |ICPPAM SA BALOTESTI BU 243.180 0,0000 0,00 15,46 0,00 0,00
55. |IFMA IMOBILIARE SA BU 101.737 22,4528 2.284.284,00 13,95 0,18 0,20
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2016

Instrumente mentionate la art. 187 lit. a) - a.ACTIUNI

Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Ponderein Pondere in | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF

de raportare | raportare emitentului SIF
56. [INDUSTRIALEXPORT SA BUCURESTI B1 80.000 33,4442 2.675.539,00 2,90 0,21 0,24
57. [INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA SA BUCURES BU 124.654 0,0000 0,00 24,23 0,00 0,00
58. |ISORAST TECHNOLOGY SA B4 778.563 0,0000 0,00 25,00 0,00 0,00
59. [|ISPCF SA BUCURESTI BU 307.644 8,3678 2.574.308,00 16,79 0,21 0,23
60. |ITC Institutul pentru Tehnica de Calcul S.A BUCURESTI BU 964.554 3,2620 3.146.337,00 29,86 0,25 0,28
61. |MARC TRUST CONSID SA CALARASI CL 148.009 0,0000 0,00 24,86 0,00 0,00
62. |MASTER SA BUCURESTI BU 1.501.668 3,1822 4.778.601,00 12,77 0,38 0,42
63. |MATIZOL SA PLOIESTI PH 22.885 0,0000 0,00 1,63 0,00 0,00
64. |MERCUR TRADING SA BUCURESTI BU 118.226 0,0000 0,00 18,79 0,00 0,00
65. |METAPLAST SA BUZAU BZ 97.728 0,0000 0,00 13,76 0,00 0,00
66. |MINERVA SA BUCURESTI BU 711.542 15,6571 11.140.715,00 12,28 0,89 0,98
67. |MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA AG 423.146 0,0000 0,00 98,94 0,00 0,00
68. |MUNTENIA SA FILIPESTII DE PADURE PH 388.840 0,0000 0,00 25,93 0,00 0,00
69. |NAVOL SA OLTENITA CL 49.279.834 0,0000 0,00 50,00 0,00 0,00
70. |PAVCOM S.A. TARGOVISTE DB 2.736.691 0,0000 0,00 30,88 0,00 0,00
71. |PISCICOLA SA OLTENITACL 30.935 0,0000 0,00 30,00 0,00 0,00
72. |PROED SA BUCURESTI BU 134.450 0,0000 0,00 10,63 0,00 0,00
73. |RAFINARIA SA DARMANESTI BC 45.059 0,0000 0,00 1,14 0,00 0,00
74. |RAFINARIA STEAUA ROMANA SA CAMPINA BU 2.357.100 0,0000 0,00 5,70 0,00 0,00
75. |RAFO SA ONESTI BC 4.453 0,1928 859,00 0,00 0,00 0,00
76. |RESIAL SA ALBA IULIA AB 128.669 0,0000 0,00 10,14 0,00 0,00
77. |ROM VIAL SA BUCURESTI BU 400 33,1143 13.246,00 0,76 0,00 0,00
78. |ROMATEST SA VOLUNTARI IF 3.470 0,0000 0,00 0,46 0,00 0,00
79. |ROMSIT SA BUCURESTI BU 75.739 0,0000 0,00 10,73 0,00 0,00
80. |ROMSUINTEST SA PERIS BU 6.155.903 0,0000 0,00 40,05 0,00 0,00
81. |RULMENTI SA BIRLAD VS 58.893 7,7753 457.911,00 0,15 0,04 0,04
82. |SALSI SA SINAIA PH 57.876 1,4161 81.956,00 9,64 0,01 0,01
83. |SANEVIT SA ARAD AR 45.282 0,0000 0,00 0,76 0,00 0,00
84. |SEMINA S.A ALBESTI PH 3.254.150 0,0000 0,00 70,03 0,00 0,00
85. |SEMROM TRANSILVANIA SA CLUJ NAPOCA CJ 1.089 0,0000 0,00 0,03 0,00 0,00
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2016

Instrumente mentionate la art. 187 lit. a) - a.ACTIUNI

Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Ponderein Pondere in | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF

de raportare | raportare emitentului SIF

86. |SIDERCA SA CALARASI CL 3.676.136 0,0000 0,00 18,38 0,00 0,00
87. |STICLA SATURDACJ 78.209 0,0000 0,00 14,68 0,00 0,00
88. |STIMAS SA SUCEAVA SV 70.356 0,0000 0,00 5,99 0,00 0,00
89. |SUINPROD SA LET CV 180.753 0,0000 0,00 24,72 0,00 0,00
90. |TEHNOFORESTEXPORT SA BUCURESTI BU 14.739 0,0000 0,00 10,00 0,00 0,00
91. |TEHNOPAM SA BUCURESTI BU 22.636 0,0000 0,00 23,89 0,00 0,00
92. |TIPOGRAFIA CICERO SA BUCURESTI BU 9.496 75,6850 718.705,00 25,22 0,06 0,06
93. |TITAN ACCESORII SI SCULE SA BUCURESTI BU 5.737 0,0894 513,00 1,33 0,00 0,00
94. |TRANSCHIM SA BUCURESTI BU 1.302.073 0,0000 0,00 55,72 0,00 0,00
95. |TUBAL COM SA BUCURESTI BU 37.979 7,1409 271.204,00 16,43 0,02 0,02
96. |TUBAL METALICA SA BUCURESTI BU 37.979 8,8063 334.453,00 16,43 0,03 0,03
97. |TURISM LOTUS FELIX S.A. BH 50.000.000 0,0977 4.884.014,00 3,95 0,39 0,43
98. |UPETROLAM SA BUCURESTI B4 38.873 6,5036 252.816,00 1,13 0,02 0,02
99. |URBIS ARMATURI SANITARE SA BUCURESTI BU 376.715 0,0000 0,00 14,87 0,00 0,00
100. |VALEA CU PESTI SA AG 230.781 5,6739 1.309.436,00 24,81 0,11 0,12
101. |VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA B4 3.206.721 10,0544 32.241.769,00 69,11 2,59 2,83
102. |VULTURUL SA COMARNIC PH 9.215.230 0,5769 5.316.474,00 31,20 0,43 0,47
103. |WORLD TRADE CENTER SA BUCURESTI AB 26.746 0,0000 0,00 2,68 0,00 0,00
104. |ZECASIN SA BUCURESTI BU 15.921 0,0000 0,00 11,62 0,00 0,00
TOTAL 184.812.706,00
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MUNTENIA

9/8/2016

ANEXA 17_4

Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2016

Obligatiuni corporative/ obligatiuni emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale - admise la tranzactionare

Emitent Numar de Data Data Pret de Valoare Crestere Dobanda Valoare Pondere in | Ponderein
obligatiuni achizitiei Scadentei achizitie initiala zilnica cumulata actualizata activul activul net
detinute total al al SIF
SIF
Opus-Chartered Issuances S.A. 1.140 03/10/2014 30.09.2016 11.400.000,00 0,00 0,00] 51.539.400,00 4,13 4,53

TOTAL

51.539.400,00
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, 9/8/2016
, SIF ANEXA 17_5
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la 30.06.2016 - Depozite bancare
Denumire banca Data Data Valoare |Dobanda |Dobanda Valoare Valoare Pondere in | Pondere
constituirii| scadentei initiala Zilnica |cumulata| actualizata actualizata |activul total |in activul
(lei) al SIF net al SIF
RON
BANCA COMERCIALA FEROVIARA S.A. Sucursala | 29.01.2016 29.07.2016 4.000.000,00 216,67| 33.366,67 4.033.366,67 4.033.366,67 0,32 0,35
BFER Sector 3 (RON)
BANCA COMERCIALA FEROVIARA S.A. Sucursala | 23.02.2016 23.08.2016 3.000.000,00 141,67| 18.275,00 3.018.275,00 3.018.275,00 0,24 0,27
BFER Sector 3 (RON)
BANCA COMERCIALA FEROVIARA S.A. Sucursala | 21.06.2016 21.09.2016 7.800.000,00 303,33 3.033,33 7.803.033,33 7.803.033,33 0,63 0,69
BFER Sector 3 (RON)
BANCA COMERCIALA FEROVIARA S.A. Sucursala | 28.06.2016 29.08.2016 5.000.000,00 180,56 541,67 5.000.541,67 5.000.541,67 0,40 0,44
BFER Sector 3 (RON)
CREDIT EUROPE BANK Sucursala GALATI (RON) 21.06.2016 21.09.2016 7.800.000,00 341,92 3.419,18 7.803.419,18 7.803.419,18 0,63 0,69
CREDIT EUROPE BANK Sucursala SMB (RON) 14.06.2016 06.09.2016 13.000.000,00 569,86 9.687,67 13.009.687,67 13.009.687,67 1,04 1,14
LIBRA BANK Sucursala FUNDENI (RON) 10.05.2016 10.08.2016 3.340.000,00 146,41 7.613,37 3.347.613,37 3.347.613,37 0,27 0,29
LIBRA BANK Sucursala FUNDENI (RON) 14.06.2016 06.09.2016 11.600.000,00 508,49 8.644,38 11.608.644,38 11.608.644,38 0,93 1,02
LIBRA BANK Sucursala FUNDENI (RON) 21.06.2016 21.10.2016 7.800.000,00 363,29 3.632,88 7.803.632,88 7.803.632,88 0,63 0,69
MARFIN BANK (ROMANIA) SA (RON) 23.05.2016 22.07.2016 4.017.000,00 178,53 6.962,80 4.023.962,80 4.023.962,80 0,32 0,35
MARFIN BANK (ROMANIA) SA (RON) 01.06.2016 01.07.2016 1.900.000,00 73,89 2.216,67 1.902.216,67 1.902.216,67 0,15 0,17
MARFIN BANK (ROMANIA) SA (RON) 21.06.2016 21.09.2016 7.800.000,00 281,67 2.816,67 7.802.816,67 7.802.816,67 0,63 0,69
VENETO BANCA Scpa ITALIA Montebelluna- 28.04.2016 28.07.2016 6.000.000,00 263,01| 16.832,88 6.016.832,88 6.016.832,88 0,48 0,53
Sucursala Sucursala Bucuresti (RON)
VENETO BANCA Scpa ITALIA Montebelluna- 21.06.2016 21.10.2016 7.800.000,00 384,66 3.846,58 7.803.846,58 7.803.846,58 0,63 0,69
Sucursala Sucursala Bucuresti (RON)

TOTAL RON

90.977.889,75

90.977.889,75

90.977.889,75




, 9/8/2016
, SIF ANEXA 17_7
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.06.2016
Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata dintr-un stat membrul
a. Actiuni
Emitent Simbol | Data ultimei Numar de Valuta Valoare Valoare |Valoare totala| Ponderein |Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului
Globalworth Real Estate Investments GWI 30.06.2016 70,000 EUR 5.0000 22.7180 1,590,261.75 0.13 0.13 0.14
Limited
b. Warrant
Emitent Simbol | Data ultimei Numar de Valuta Valoare | Valoare |Valoare totala| Ponderein |Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului
Merrill_Lynch1Y7 MERRILY 30.06.2016 28,000,000 0.7000 19,600,000.00 1.57 1.72
7

21,190,261.75
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, 9/8/2016
, SIF ANEXA XIV
MUNTENIA
Titluri de participare la OPCVM / AOPC la data 30.06.2016
Nr. Denumire fond Data ultimei Nr. unitati de Valoare [Pret piata|Valoare totala| Valoare totala | % in total % in
crt. sedinte de fond detinute | unitate de valuta titluri de activul
tranzactionare fond participare ale |total al SIF
(VUAN) OPCVM /
AOPC
Titluri de participare denominate in RON
1|ACTIVE DINAMIC 2.938.476,904300 5,7387 16.863.037,41 94,66 1,35
2|ACTIVE PLUS 4.096,468400 6.994,7200 28.653.649,45 36,63 2,30
3|BT INVEST 1 520,407446|  12.787,9000 6.654.918,37 5,86 0,53
4|CERTINVEST DINAMIC 185.314,065485 4,7980 889.136,89 3,23 0,07
5|CERTINVEST PROPERTIES RO 10,000000| 249.300,1400 2.493.001,40 32,68 0,20
6|CERTINVEST PRUDENT 34.425,898039 9,7700 336.341,02 10,67 0,03
7|FDI NAPOCA 12.475.670,550000 0,4031 5.028.942,80 37,58 0,40
8|FDI PROSPER Invest 100.085,114900 9,6981 970.635,45 27,19 0,08
9|FDI TEHNOGLOBINVEST 751,790000 1.035,6777 778.612,14 9,40 0,06
10|FDI TRANSILVANIA 101.083,930000 38,5892 3.900.747,99 15,85 0,31
11|FIl BET-FI INDEX INVEST 10.543,000000 434,6955 4.582.994,66 45,53 0,37
12|FIl MULTICAPITAL INVEST 4.337,000000 1.893,1100 8.210.418,07 46,16 0,66
13|FIl OMNIHEDGE 46,590000 5.564,0958 259.231,22 79,85 0,02
14|FIl OMNITREND 2.217,880000 7.814,6202 17.331.889,85 65,23 1,39
15|STAR FOCUS 152.631,390000 5,6053 855.544,73 18,56 0,07
16|STAR NEXT 190.539,480000 5,0885 969.560,14 14,45 0,08
17|STAR VALUE 15.134,000000 667,8600 10.107.393,24 48,68 0,81
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18| STK Emergent 22.841,000000 51,4000 1.174.027,40 3,75 0,09
19|STK Europe 203.417,412500 5,5842 1.135.923,51 36,47 0,09
Total RON 111.196.005,74 8,91
Total 111.196.005,74 8,91

Pag. 2

Document intocmit de catre SAl MUNTENIA INVEST SA




, 9/8/2016
, —1| = ANEXA VUAN
MUNTENIA
Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani la data 30.06.2016
31.12.2014 31.12.2015 30.06.2016
ACTIV NET 1.019.376.220,04 1.057.391.571,60 1.137.829.149,59
VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET 1,2631 1,3102 1,4099
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