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tranzactioneaza valorile mobiliare emise:

Eveniment important de raportat:

Hotararile Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor SIF Muntenia SA din data de 31
august 2016

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor SIF Muntenia SA convocatd prin publicare in
Monitorul Oficial al Roméniei partea a IV-a nr. 2756/28.07.2016, in ziarul Bursa nr.
144/28.07.2016, pe site-ul www.sifmuntenia.ro si prin sistemul de diseminare a informatiilor
administrat de Bursa de Valori Bucuresti, legal constituitd azi, 31.08.2016, la a doua convocare,
cu participarea directd (personal/prin corespondentd) a actionarilor ce detin 166.449.683 actiuni,
reprezentand 20,6248% din capitalul social, respectiv din numarul total de drepturi de vot,
hotaraste:

Hotararea nr. 1
Se aproba situatiile financiare anuale consolidate ale SIF Muntenia S.A. pentru exercitiul
financiar 2015 pe baza rapoartelor prezentate de administratorul SAI Muntenia Invest S.A. si

auditorul financiar KPMG Audit S.R.L.

cu un numar de 166.449.683 voturi pentru, reprezentind 100 % din totalul de 166.449.683
voturi exprimate, 0 voturi impotriva si 0 abtineri.
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Hotararea nr. 2

Se aproba data de 16.09.2016 ca data de inregistrare, n conformitate cu prevederile art. 238 alin.
1 din Legea nr. 297/2004.

cu un numar de 166.449.683 voturi pentru, reprezentand 100 % din totalul de 166.449.683
voturi exprimate, 0 voturi impotriva si 0 abtineri.

Hotararea nr. 3

Se aproba data de 15.09.2016 ca data ex date, asa cum este definitd de prevederile
Regulamentului CNVM nr.6/2009.

cu un numar de 166.449.683 voturi pentru, reprezentand 100 % din totalul de 166.449.683
voturi exprimate, 0 voturi impotriva si 0 abtineri.

SIF MUNTENIA SA
prin administratorul sau
SAI MUNTENIA INVEST SA

Gabriela GRIGORE
Director General

Compartimentul de Control Intern
Claudia Jianu

Nr. Registru PFR13RCCI/400091
Data 30.08.2016
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Denumirea societatii

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.

Sediul social Splaiul Unirii nr. 16 Bucuresti, sector 4
Cod unic de inregistrare 3168735

Numar de ordine la ORC J40/27499/1992

Capital social subscris si varsat 80.703.652 lei

Numarul actiunilor emise 807.036.515

Caracteristicile actiuni

Comune, nominative, indivizibile, dematerializate

Valoare nominala

0,1 lei

Piata reglementata pe care se
tranzactioneaza valorile mobiliare emise

Bursa de Valori Bucuresti, categoria premium, simbol SIF4

Obiectul principal de activitate

Atragerea in mod public de resurse financiare de la persoane fizice
si/sau juridice in scopul investirii acestora in conformitate cu
dispozitiile legislatiei privind piata de capital si cu reglementarile

CNVM
CAEN 6499- Alte tipuri de intermedieri financiare

Structura actionariatului

100% privata

Capitalizare libera

100%

Depozitar si custode

BRD Groupe Societe Generale

Registrul de evidenta a actiunilor si a
actionarilor

Depozitarul Central S.A.

Auditorul financiar

KPMG Audit S.R.L.

Contact

7 SIF

MUNTENIA

Romania, Bucuresti, Splaiul Unirii 16, 040035

Tel: +4021-3873210; +4021- 3873208
Fax: +4021-3873265; +4021-3873209

www.sifmuntenia.ro
e-mail: relatii@sifmuntenia.ro; sai@munteniainvest.ro
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1 INFORMATII GENERALE

SIF Muntenia este persoand juridicd romand, constituita ca societate pe actiuni cu capital integral privat.
Functionarea societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special,
incidente Tn materie de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sau constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea
Fondului Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor
Proprietatii Private in societati de investitii financiare.

SIF Muntenia S.A. este un organism de plasament colectiv care functioneaza in Romania in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990 privind societdtile comerciale si Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si Legii
nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative.

SIF Muntenia SA a fost incadrat pe baza prevederilor legale in categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv
(AOPC) redenumit prin Legea nr. 74/2015 ca ,fond de investitii alternative”.

De la infiintare si pana in prezent, SIF Muntenia nu a facut obiectul unor operatiuni de fuziune sau divizare.
n cursul anului 2015 nu au existat reorganiziri semnificative ale activitatii SIF Muntenia.

SIF Muntenia are o structurd de supraveghere si control care, la momentul actual, este mai putin uzitata de
catre societatile cotate la Bursa de Valori Bucuresti. Astfel, actionarii supravegheaza in intervalul dintre
adunarile generale ale actionarilor activitatea societatii de administrare prin intermediul Consiliului
reprezentantilor actionarilor, iar administrarea SIF Muntenia este realizata de o societate de administrare a
investitiilor, SAl Muntenia Invest SA.

Domeniile principale de activitate ale SIF Muntenia sunt:

e administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

o efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

e mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si plasarea lor in
valori mobiliare.

Potrivit clasificarii nationale a activitatilor din economie CAEN Rev. 2 activitatile desfasurate de SIF Muntenia
se regasesc in cadrul clasei 6499 “Alte intermedieri financiare n.c.a.” .

Conform prevederilor legale in vigare, SIF Muntenia intocmeste doua seturi de situatii financiare

1. Situatii financiare individuale, intocmite in conformitate cu prevederile Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 39/2015 (denumitd in continuare in tabele N39, iar in text Norma 39)
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare. Situatiile financiare
individuale pentru anul 2015 au fost prezentate actionarilor si aprobate in AGA SIF Muntenia din data
de 28 aprilie 2016.

2. Situatii financiare consolidate, intocmite in conformitate cu prevederile Normei 39, in termen de 8
luni de la inchiderea exercitiului financiar. Situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar
2015 cuprind SIF Muntenia si filialele sale.

Tn conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene
din 19 iulie 2002 si Norma ASF nr.39/2015, Societatea a intocmit aceste situatii financiare anuale consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana,
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015. Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie
2015 si 31 decembrie 2014 pot fi consultate pe site-ul Societatii www.sifmuntenia.ro.
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Situatiile financiare consolidate sunt insotite de Raportul consolidat al administratorului, care analizeaza
performanta si dezvoltarea activitatii si pozitiei entitatilor incluse in consolidare, privite ca un tot unitar.
Situatiile financiare consolidate prezinta informatii comparative cu privire la perioadele precedente, sunt
prezentate pentru a fi utilizate de catre Grup, actionarii acestuia si ASF si nu genereaza modificdri in drepturile
actionarilor privind dividendele.

Societatile Grupului SIF Muntenia Tsi mentin inregistrarile contabile in conformitate cu principiile si practicile
contabile stabilite de Guvernul Romaniei, prin Legea Contabilitatii din Romania.

2 ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

2.1 PREZENTAREA GRUPULUI

Grupul SIF Muntenia S.A. este format din SIF Muntenia si filialele sale.

fnca din anul 2007, Grupul SIF Muntenia a intocmit si supus auditdrii situatii financiare consolidate n
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana
(“IFRS”). SIF Muntenia este astfel prima societate dintre cele cinci Societati de Investitii Financiare prezente pe
piata din Romania care a publicat un set de situatii financiare consolidate intocmite in conformitate cu IFRS,
auditate.

2.2 DESCRIEREA ACTIVITATII DE BAZA

Activitatile de baza ale Grupului sunt reprezentate de:

e activitatea de investitii financiare desfasurata de catre SIF Muntenia.

e activitatile desfasurate de filiale constand in principal in comertul cu cereale si seminte, inchirierea de
spatii comerciale si de birouri, cresterea pasarilor, activitati hoteliere, comertul cu ridicata, productia
materialelor de constructii, productia si comertul medicamentelor.

Operatiunile derulate in 2015 de catre SIF Muntenia s-au Tnscris Tn coordonatele trasate prin Programul de
administrare si Bugetul de venituri si cheltuieli aprobate de catre actionarii SIF Muntenia. Politica de investitii a
respectat regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare aplicabile AOPC cu o
politica de investitii diversificata.

Macrostructura portofoliului SIF Muntenia s-a inscris, in plus, in coordonatele trasate prin Programul de
administrare pentru 2015.

Cele mai importante operatiuni, atat din punct de vedere valoric cat si din punct de vedere al impactului
asupra structurii portofoliului, au fost cele desfasurate in subportofoliul actiuni.

SIF Muntenia utilizeaza in mod profesionist instrumente financiare, cu efecte semnificative asupra evaluarii
activelor sale, datoriilor, pozitiei financiare si a profitului sau pierderii.

2.3 BAZELE PREZENTARII SITUATIILOR CONSOLIDATE

Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,Prezentarea situatiilor
financiare”. Grupul a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situatiei consolidate a pozitiei
financiare si o prezentare a cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei consolidate a profitului sau
pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera
informatii care sunt mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.
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Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumentele financiare
derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere, activele financiare disponibile
in vederea vanzdrii, imobilizarile corporale de natura terenurilor si constructiilor, investitiile imobiliare si
activele biologice si produsele agricole cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu a putut fi stabilita in
mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si alte active si datorii nefinanciare sunt prezentate la cost amortizat
sau cost istoric.

Evidentele contabile ale Societatii si ale filialelor sale sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementarile
Contabile Romanesti (,RCR”). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente intre
conturile conform RCR si cele conform IFRS. in mod corespunzitor, conturile conform RCR au fost ajustate, in
cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste situatii financiare, in toate aspectele semnificative, cu
IFRS adoptate de Uniunea Europeana.

In afara ajustérilor specifice de consolidare, principalele retratiri ale informatiilor financiare prezentate in
situatiile financiare Intocmite in conformitate cu reglementarile contabile romanesti au constat in:

e  gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

e ajustari ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29 ,Raportarea
financiara in economii hiperinflationiste” datoritad faptului ca economia romaneasca a fost o economie
hiperinflationista pana la 31 decembrie 2003;

e ajustdri de valoare justa si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS 39
»Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”;

e ajustdri ale situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declararii si la valoare bruta;

e  ajustari ale activelor biologice pentru evaluarea acestora la valoarea justa minus costurile estimate la
punctul de vanzare, in conformitate cu IAS 41 , Agricultura”;

e  ajustari ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justa, in conformitate cu IAS
40 ,Investitii imobiliare”;

e  ajustari ale activelor imobilizate detinute pentru vanzare, pentru evaluarea acestora in conformitate
cu IFRS 5 , Active imobilizate detinute pentru vanzare si activitati intrerupte”;

e ajustdri pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat, in
conformitate cu IAS 12 ,,Impozitul pe profit”;

e cerintele de prezentare in conformitate cu IFRS.

Grupul clasificd instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:

> Active sau datorii financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si instrumente
financiare clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ sau o
datorie financiara sunt clasificate n aceasta categorie daca au fost achizitionate in principal cu scop speculativ
sau daca au fost desemnate in aceasta categorie de catre conducerea Grupului.

» Investitii detinute pana la scadenta

Investitiile detinute pana la scadenta reprezinta acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa pe care Grupul are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana la scadenta.
Investitiile detinute pana la scadenta sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobanzii efective minus
pierderi din depreciere.

» Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o
piata activa, altele decét cele pe care Grupul intentioneaza sa le vanda imediat sau in viitorul apropiat.

» Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii sunt acele active financiare care nu sunt clasificate drept
credite si creante, investitii detinute pana la scadenta sau active financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere.
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2.4 PERIMETRUL DE CONSOLIDARE

Filialele sunt entitati aflate sub controlul grupului. Controlul exista atunci cand grupul are puterea de a
conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitati pentru a obtine
beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluadrii controlului trebuie luate in calcul si drepturile de vot
potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in care incepe
exercitarea controlului si pana in momentul incetdrii acestuia. .Politicile contabile ale filialelor grupului au fost
modificate in timp Tn scopul alinierii acestora cu cele ale grupului pentru a minimiza ajustarile necesare la
preluarea situatiilor financiare ale filialelor.

Toate filialele Societatii la datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 au sediul in Romania. Pentru
acestea procentul de detinere al SIF Muntenia in capitalul societatii nu este diferit de procentul numarului de
voturi detinute.

La 31.12.2015, SIF Muntenia detinea pozitie de control la 14 societati. Detalii despre acestea sunt prezentate
In capitolul “Prezentarea filialelor”.

2.4.1 MODIFICARI TN PERIMETRUL DE CONSOLIDARE/ ACHIZITII SI VANZARI DE FILIALE

La data de 31 decembrie 2014, Grupul SIF Muntenia era format din 13 societati, Biofarm nefiind inclusa in
perimetrul de consolidare. Analiza perimetrului de consolidare a dus la concluzia c3, desi SIF Muntenia detinea
45,89% din capitalul social al Biofarm, avand in vedere cd la data de 31 decembrie 2014 Biofarm detinea 10%
din propriile actiuni, pentru care dreptul de vot era suspendat conform reglementarilor in vigoare, SIF
Muntenia detinea controlul.

Ca urmare, in cursul anului 2015, SAI Muntenia Invest, administratorul SIF Muntenia a hotdrat includerea
Biofarm in perimetrul de consolidare Tncepand cu data de 30.06.2014 si retratarea situatiilor financiare
consolidate incheiate la 31.12.2014.

Mentionam ca in toate prezentarile facute in acest raport datele referitoare la anul 2014 sunt cele
recalculate si retratate, ludnd in considerare ca Biofarm este parte a grupului incepand cu data de
30.06.2014.
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3 SUMARUL DATELOR FINANCIARE CONSOLIDATE ALE GRUPULUI LA

31.12.2015

3.1 SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

n LEI

Activ
Numerar si depozite la banci

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea vanzarii
Credite si creante

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Alte active

Total activ

Datorii

Dividende si rezerve distribuite de plata
Datorii comerciale si alte datorii
Tmprumuturi

Datorii privind impozitul pe profit
amanat

Total datorii

Capitaluri proprii

Capitaluri proprii aferente actionarilor Societatii
Capital social

Actiuni proprii

Rezerve din reevaluarea activelor financiare in vederea
vanzarii

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale
Pierdere acumulata

Interese fara control
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

31 decembrie
2015

112.445.694
148.323.668
523.252.066
120.617.610
42.293.629
164.657.571
88.347.823
330.824.481
30.288.431

31 decembrie
2014
Retratat *)

136.569.525
311.156.522
317.861.548
120.082.014

41.171.287
170.227.729
102.262.418
348.805.119

41.356.705

1.561.050.973

1.589.492.867

131.860.658 134.056.970
82.771.280 116.276.511
22.740.932 19.995.497
39.512.283 39.480.132

276.885.153 309.809.110

883.997.669 883.997.669

- (7.174)

138.643.321 140.174.362

137.186.361 141.231.543

(87.068.092) (96.596.400)

1.072.759.259

1.068.800.000

211.406.561

210.883.757

1.284.165.820

1.279.683.757

1.561.050.973

1.589.492.867

Diferenta intre total active din situatiile financiare consolidate ale grupului si individuale ale SIF Muntenia este
de 45%, reprezentand efectul cumulat al consolidarilor activelor filialelor cu cele ale SIF Muntenia si a
inregistrarii ajustarilor specifice situatiilor financiare consolidate de eliminare a tranzactiilor si soldurilor

existente in cadrul grupului.
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3.2 SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

n LEI

Venituri operationale

Alte venituri si castiguri

Variatia stocurilor si productia capitalizata
Cheltuieli operationale

Pierderi din deprecierea activelor
Alte cheltuieli

Profit operational

Cheltuieli de finantare

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau
pierdere

Cresterea neta a valorii juste a activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii, neta de impozit amanat
Scdderea rezervei ca urmare a vanzarii activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii

Elemente care nu pot fi reclasificate in profit sau pierdere
Modificarea rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale

Total alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global

2015 2014
Retratat *)

457.526.190 468.701.007
7.494.026 53.034.515
(7.028.444) (5.339.443)
(359.416.893) (283.453.632)
(22.682.295) (13.681.046)
1.045.851 (19.407.949)
76.938.435 199.853.452
(1.285.543) (1.711.653)
75.652.892 198.141.799
(31.409.134) (21.873.410)
44.243.758 176.268.389
28.335.345 68.823.927

(30.040.608)

(202.950.211)

348.056 4.645.021
(1.357.207) (129.481.263)
42.886.551 46.787.126
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3.3 RAPORTAREA PE SEGMENTE DE ACTIVITATE

Un segment este o componenta distinctda a Grupului implicat in activitati operationale generatoare de venituri
si cheltuieli inclusiv venituri si cheltuieli determinate de interactiunea cu celelalte componente ale Grupului.

Grupul cuprinde urmatoarele segmente de activitate principale:

Comertul cu
| titii Medicamente et Crest
nvestitii ; ; - resterea A
VS seminte si alte Inchirieri - Alte activitati
financiare produse pasarilor

Semrom Voluthema Casa de
Muntenia Bucovina
Bucur
Semrom
Oltenia clco
SIF Muntenia Biofarm BAV'COIHt,
Semrom ucuresti
Unisem Muntenia
Oltenia
Bucur ] Muntenia
Unisem Medical
—— —— ——
Total active ale grupului la 31.12.2015, %
Alte activitati
9,95%
Investitii financiare
43,34%
Producerea si
comercializarea
medicamentelor
19,33%
Cresterea pasarilor
3,84%
nchirierea spatiilor Comertul
comerciale si de birouri cu cereale
15,84% si seminte si alte produse
7,69%

31 decembrie 2015
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Investitii Comertul cu Inc:;::iirli?" Cresterea Producerea si
) . cereale si seminte . . e comercializarea Alte activitati Consolidat
financiare X comerciale si de pasarilor .

N si alte produse . . medicamentelor
In LEI birouri
31 decembrie 2015
Active
Active pe segmente 675.271.990 119.770.192 246.823.553 59.830.878 301.212.812 155.078.314 1.557.987.739
Investitii in asociati 0 0 0 0 0 0 0
Active nealocate 0 0 0 0 0 0 3.063.235
Total active 1.561.050.974
Datorii
Datorii pe segmente 152.744.209 10.450.900 10.023.202 2.127.135 34.761.991 44.036.784 254.144.221
Datorii nealocate 0 14.452.421 0 499.485 0 7.789.026 22.740.932
Total datorii 276.885.153
n LEI Comertul cu  Tnchirierea spatiilor Producerea si

Investitii financiare  cereale, seminte si comerciale side  Cresterea pasarilor comercializarea Alte activitati Elimindri Consolidat

alte produse birouri medicamentelor

Venituri
Venituri externe 103.350.899 74.634.355 31.825.985 38.469.440 151.650.266 65.089.271 0 465.020.216
Venituri intre segmente 0 358.133 209.675 0 0 12.856.015 -13.423.823 0
Venituri totale 103.350.899 74.992.488 32.035.660 38.469.440 151.650.266 77.945.286 -13.423.823 465.020.216
Rezultatul
Rezultatul pe segmente 74.554.620 -996.064 -724.746 2.195.499 4.197.223 4.465.390 -9.966.153 73.725.768
Venituri din dobanzi 1.088.718 41.289 575.858 10.002 781.308 761.455 -45.964 3.212.666
Profit operational 75.643.338 -954.775 -148.888 2.205.501 4.978.531 5.226.845 -10.012.117 76.938.435
Cheltuieli de finantare 0 -716.854 0 -20.378 -519 -593.756 45.964 -1.285.543
Profit inainte de impozitare 75.643.338 -1.671.629 -148.888 2.185.123 4.978.012 4.633.089 -9.966.153 75.652.892
Impozitul pe profit -11.787.601 -1.894.013 -1.125.956 -300.419 -4.522.980 -1.406.219 -10.371.946 -31.409.134
Profit net 63.855.737 -3.565.642 -1.274.844 1.884.704 455.032 3.226.871 -20.338.099 44.243.758
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2015
3.4 UTILIZAREA DE INSTRUMENTE FINANCIARE
Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
In LEI 2015 2014 Retratat
Active financiare detinute pentru tranzactionare - actiuni 11.972.863 176.741.273
Active financiare detinute pentru tranzactionare - produse 55 263.607 51.854.247
structurate
Active financiare desemnate la valoare justa prin profit sau 81.087.198 82 561.002

pierdere - unitati de fond
Total 148.323.668 311.156.522

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 activele financiare la valoare justa prin profit sau pierdere sunt
reprezentate de actiuni emise de catre societati listate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

In LEI 2015 2014 Retratat
Actiuni evaluate la valoare justa 355.904.881 177.984.722
Unitati de fond evaluate la valoare justa 52.774.388 53.652.280
Total actlvg flnvanaare disponibile in vederea vanzarii - masurate 408.679.269 231.637.002
la valoare justa

Actiuni evaluate la cost 114.572.797 86.224.546
Total 523.252.066 317.861.548

Detalii sunt prezentate in Nota 17 “Active si instrumente financiare” la situatiile financiare consolidate

Venituri din investitii

In LEI 2015 2014 Retratat
Venituri din dividende 10.201.311 14.354.638
Venituri din chirii 18.839.240 10.013.287
Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor curente bancare 2.966.271 4.356.563
Venituri din dobanzi aferente creditelor si creantelor 209.298 215.132
Venituri din dobanzi aferente investitiilor pastrate pana la scadenta 37.097 0
Venituri din refacturarea utilitatilor aferente investitiilor imobiliare 90.222 126.475
Total 32.343.439 29.066.095

Cagstiguri nete din instrumente financiare

in LEI 2015 2014 Retratat
C?§t|? .r?et din vanzarea activelor financiare disponibile in vederea 35 646.889 218.393.519
vanzarii

Castig n(.et din reeva_lua.rea activelor financiare detinute pentru 49 018.625 4.962.542
tranzactionare - actiuni

Ca§'t|g net / (Pierdere net'a) din reevaluarea activelor financiare 5 002.000 -20.090.493
detinute pentru tranzactionare - produse structurate

(Pierdere netad) din reevaluarea activelor financiare desemnate la -4.530.410 -6.961.445

valoarea justa prin profit sau pierdere - unitati de fond
Total 82.137.104 196.304.123

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare bruta.

Costul istoric al activelor financiare disponibile Tn vederea vanzarii evaluate la cost la momentul vanzarii a fost
de 2.449.716 lei (2014: 24.174.329 lei), iar castigul din vanzare a fost de 4.773.139 lei (2014: pierdere de
14.182.984 lei).
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Costul istoric al activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la valoare justa la momentul
vanzarii a fost de 91.363.056 lei (2014: 295.232.962 lei), iar castigul din vanzare a fost de 30.873.750 lei (2014:
232.576.503 lei).

4 PREZENTAREA FILIALELOR

Mentiondm ca:

e Date generale privind filialele SIF Muntenia sunt prezentate in anexa 1

e Datele privind conducerile filialelor SIF Muntenia la 31.12.2015 sunt prezentate in Anexa 2

o In tabelele de prezentare a fiecdrei filiale prezentate in continuare in acest capitol, valorile capitalurilor
proprii, veniturilor si profiturilor sunt cele din situatiile financiare intocmite la 31.12.2015 si aprobate in
AGOA de fiecare filiala conform reglementarilor contabile aplicabile fiecdreia (RAS, IFRS)

FIROS S.A. BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 99,14% 99,69%
Piata de cotare si simbol necotata necotata
Capital propriu lei 33.815.990 39.508.582
Total venituri lei 38.091.731 39.820.236
Rezultat net lei 358.430 1.314.063
Numar mediu salariati 58 57

Societatea a fost infiintata in baza HG nr. 1200 din 12 noiembrie 1990 privind infiintarea de societati
comerciale pe actiuni in industrie, avand ca obiect de activitate fabricarea de fire si tesaturi din sticla.

Societatea a fost restucturata de catre SIF Muntenia, actionarul majoritar, noul domeniu de activitate fiind
producerea si comercializarea materialelor de constructii. (Activitatea principala este CAEN 2364—Fabricarea
mortarului)

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii.
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni.
Societatea nu detine sucursale

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Conform Hotararii AGEA din data de 03 aprilie 2015, capitalul social a fost majorat cu suma de 4.478.530 lei,
aport al SIF Muntenia.

AVICOLA S.A. BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 99,4645% 99,3968%
Piata de cotare si simbol RASDAQ - AVBW BVB- AERO-AVBW
Capital propriu 57.792.516 54.514.278
Total venituri lei 47.446.013 54.779.759
Rezultat net lei 330.949 377.465
Numar mediu salariati 170 161



http://www.firos.ro/produse.html
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Societatea Avicola Bucuresti S.A. provine din intreprinderea de stat CENTRALA PENTRU PRODUCTIA AVICOLA
BUCURESTI, societate comerciala care s-a infiintat Tn anul 1991, prin reorganizarea fostelor intreprinderi de
stat cf. Legii nr. 15/1990. Temeiul juridic de constituire a societatii comerciale: H.G. 1250/1990.

Activitatea de productie in anul 2015 s-a derulat pe urmatoarele directii principale :
e  Reproductie rase usoare de gaini

e  Productia de oua de gaina pentru consum,
e  Producerea furajelor combinate.

Activitatea se desfasoara in cadrul a 3 sucursale: Codlea, Mihailesti, Butimanu.
Societatea a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii (doua proiecte in derulare in 2015)

e ,Utilizarea Plasmelor reci pulsate la presiune Atmosferica pentru distrugerea Microorganismelor de
pe suprafata Oualor de consum , in vederea cresterii Sigurantei alimentare, (PATMOS) proiect
coordonat de catre Institutul national pentru fizica laserilor, plasmei si a radiatiei — INFLPR Mdgurele .

e ,Obtinerea oului de consum cu continut redus de colesterol produs nou pe piata romaneasca” ,
proiect Tn cadrul Programului Planul National de cercetare dezvoltare si inovare Il, DPST, consortiu
format din Avicola Bucuresti (coordonator), Institutul National de Cercetare — Dezvoltare pentru
Biologie si Nutritie Animala (I.B.N.A. Balotesti).

Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni.
SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Capitalul social a fost diminuat in cursul anului 2014, in doua etape, iar diminuarea capitalului social a fost
finalizata si inregistrata la Registrul comertului in anul 2015.

Eveniment La data prezentului raport, componenta CA este:

ulterior Petrescu Claudiu (presedinte), lancu Liliana, lliuta Remus

MINDO SA DOROHOI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 98,02% 98,02%
Piata de cotare si simbol RASDAQ - MINO | BVB- AERO-MINO

Capital propriu lei 12.583.808 9.991.517
Total venituri lei 31.245.980 26.908.586
Rezultat net lei 118.968 -2.482.476
Numar mediu salariati 64 64

Incepand cu anul 1967, Mindo a activat in industria extractiva (nisipuri cuartoase si bile de silex), exploatand
initial zacamantul de la Miorcani si apoi cel de la Hudesti, judetul Botosani

Societatea MINDO SA Dorohoi a fost infiintata prin Hotararea de guvern Nr. 1361 din 29 decembrie 1990
privind infiintarea de societati comerciale pe actiuni in industrie.

Ca urmare a involutiei industriei sticlei din Romania, pentru care Mindo era un furnizor principal de nisipuri
cuartoase, societatea a trebuit sa isi extinda obiectul de activitate, orientandu-se spre piata materialelor de
constructii, prin dezvoltarea unei divizii de mortare uscate si adezivi sub brandul MINDOPLAST®. Tn 2012 a fost
finalizata si investitia ,,Productie polistiren expandat”.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
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Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
Societatea nu detine sucursale
SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.
Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.
CI-CO SA BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia Tn capitalul societatii 92,1578% 92,1578 %
Piata de cotare si simbol RASDAQ- CICO BVB- AERO-CICO
Capital propriu lei 40.458.063 48.064.127
Total venituri lei 9.969.326 10.396.439
Rezultat net lei 261.735 1.496.172
Numar mediu salariati 59 48

Societatea a fost infiintata in baza HG 1353/1990, preludnd in anul 1990 activitatea producatorului de sucuru
CI-CO. n anul 2015, activitatea desfisuratd in cadrul societdtii a avut ca obiect principal de activitate
Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate .

“Halele centrale Obor” principalul activ al societatii sunt incluse in lista monumentelor istorice din Bucuresti.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;

Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

CI-CO nu are sucursale ci doar un punct de lucru in Bucuresti str Maltopol nr.23 sector 1, unde nu se

desfasoara nicio activitate.

Capitalul social a fost majorat Tn anul 2015 cu suma de 6.115.375 lei

15.01.2015

cu 19.04.2016
Eveniment

ulterior

La data prezentului raport, componenta CA este:

in urma hotararii AGEA din data de

Societatea a fot reintrodusa la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti incepand

In februarie 2016 detinerea SIF Muntenia a ajuns la 97,3419 % din capitalul CI-CO
ca urmare a finalizarii inregistrarii majorarii de capital social

Pavel Avramoiu - presedinte Stoicescu Silviu Daniel, Scripcariu Corneliu Catalin

SEMROM MUNTENIA S.A. BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 89,4210% 90,6815%
Piata de cotare si simbol RASDAQ - SEOM | BVB- AERO- SEOM

Capital propriu lei 92.057.321 89.825.777
Total venituri lei 44.864.881 35.581.918
Rezultat net lei 1.206.728 -6.255.489
Numar mediu salariati 289 281

Societatea Semrom Muntenia S.A. este succesoarea SEMROM S.A. Bucuresti, care prin restructurare si in
conformitate cu programul ASAL si cu hotdrarea AGA din 21.10.1997 s-a divizat in 5 societdti comerciale pe
zone geografice.

Activitatea de baza constd in contractarea, producerea, procesarea si comercializarea semintelor de cereale,
plante tehnice si furajere.
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Semrom Muntenia multiplica in baza unor contracte, conditioneaza, trateaza si comercializeaza seminte din
urmatoarele specii: porumb, floarea soarelui, grau, orz, orzoaica, rapita, mazare, ovaz, soia, lucerna, mustar si
alte specii de seminte. De asemenea comercializeaza ingrasaminte chimice, pesticide si erbicide.

Prestarile de servicii efectuate pentru producatorii agricoli constau in preluarea, receptionarea, procesarea,
tratarea si ambalarea semintelor precum si depozitarea acestora.

Semrom Muntenia isi desfasoard activitatea in unsprezece sucursale denumite Complexe Agrosem (Braila,
Buzau, Calarasi, Constanta, Dambovita, Giurgiu, Slobozia, Prahova, Tecuci, Tulcea, Urziceni) si cinci puncte de
lucru (Vadeni, Medgidia, Ciulnita, Fetesti, Ograda).

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Eveniment La data prezentului raport componenta CA este

ulterior luliana Cernat (presedinte — director general), Illie Marius Gabriel, Rosu Gabriela

SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 89,4915% 88,4915%
Piata de cotare si simbol RASDAQ - SEOL BVB- AERO- SEOL
Capital propriu lei 16.075.247 16.222.035
Total venituri lei 8.582.234 12.620.567
Rezultat net lei -2.695.405 146.788
Numar mediu salariati 88 74

Semrom Oltenia S.A. a fost constituita inh anul 1998 prin divizarea SEMROM S.A. Bucuresti in 5 societati zonale

Obiectul principal de activitate al Semrom Oltenia S.A. este producerea, prelucrarea si comercializarea
semintelor de cereale, plante tehnice si furajere, insa aparitia pe piata semintelor a unui numar insemnat de
comercianti a impus diversificarea obiectului de activitate al societatii, respectiv preluarea si valorificarea de
fngrasaminte si pesticide, prestari servicii de conditionare pentru diversi producatori de seminte, inchirieri de
spatii de depozitare, etc, activitatea principala fiind cultivarea cerealelor (exclusiv orez), plantelor leguminoase
si a plantelor producatoare de seminte oleaginoase

Are in componenta sa opt subunitati dispersate teritorial in Oltenia, denumite puncte de lucru, astfel:
. Punctul de lucru Arges, cu sediul la Pitesti

. Punctul de lucru Dolj, cu sediul la Boureni;

. Punctul de lucru Gorj, cu sediul la Tg. Carbunesti

. Punctul de lucru Mehedinti, cu sediul la Simian

. Punct de lucru Olt, cu sediul la Caracal

. Punctul de lucru Telorman, cu sediul la Alexandria

. Punctul de lucru Vilcea, cu sediul la Dragasani

O N O U AN WN R

. Punctul de lucru Ferma Pavaloi, Barasti, jud Olt.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;

Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
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SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.
Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.
UNISEM S.A. BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 76,91% 76,91%
Piata de cotare si simbol RASDAQ -UNISEM | BVB-AERO UNISEM
Capital propriu lei 33.966.523 30.933.502
Total venituri lei 9.254.210 8.549.097
Rezultat net lei -2.573.420 -2.095.571
Numar mediu salariati 113 74

Societatea Unisem S.A. s-a infiintat in baza Hotdrarii Guvernului nr. 1273 din 8.12.1990 prin transformarea in
societate comerciald, potrivit Legii 15/1990, a intreprinderii pentru Valorificarea Semintelor de Legume si
Material Saditor Bucuresti.

specializatda Tn producerea, preluarea si comercializarea en-gros si en-detail a semintelor de legume,
leguminoase alimentare, flori, plante furajere si cartof.

Societatea este organizata in 3 Centre Zonale: Ilfov, Neamt, Salaj si isi desfasoara activitatea prin magazine-
pentru comertul en-detail, depozite-pentru comertul en-gros si o unitate de ambalare si depozitare.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

La data prezentului raport componenta CA este:

Eveniment

Robert Rosu (presedinte director general) Daniel Silviu Stoicescu, Mircea
ulterior Constantin
VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 69,11% 69,11%
Piata de cotare si simbol necotata necotata
Capital propriu lei 46.733.629 46.652.440
Total venituri lei 3.549.495 3.434.625
Rezultat net lei 327.506 74.250
Numar mediu salariati 21 20

Voluthema Property Developer s-a infiintat in anul 2008 prin preluarea activelor imobiliare detinute de SIF
Muntenia si de Avicola Bucuresti. Prin urmare, la 31.12.2015, Avicola Bucuresti, parte a grupului SIF Muntenia,
detine 30,89% din capitalul al Voluthema Property Developer SA

Prin AGEA din data de 18.11.2015 a fost hotarata modificarea actului constitutiv al societatii, respectiv
modificarea domeniului si obiectului principal de activitate din “Dezvoltarea (promovare) imobiliara in
“Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii”’ Activitatea exclusiva desfasurata de Voluthema
Property Developer in anul 2015 a fost cea de inchiriere a spatiilor de birouri din activul denumit Muntenia
Business Center, situat Tn Bucuresti, Splaiul Unirii nr. 16.
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Prin AGEA din data de 18.11.2015 a fost hotadrata modificarea actului constitutiv al societatii, respectiv

modificarea domeniului si obiectului principal de activitate din “Dezvoltarea (promovare) imobiliara — cod
«]

CAEN 4110” in “Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii” - cod CAEN 6820.”
Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;

Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Societatea nu detine sucursale.

BUCUR SA BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 67,9778% 67,9778%
Piata de cotare si simbol RASDAQ- BUCV BVB- AERO-BUCV

Capital propriu lei 107.018.731 107.278.402
Total venituri lei 18.252.279 27.223.365
Rezultat net lei -2.354.206 258.520
Numar mediu salariati 62 52

Societatea Bucur s-a infiintat Tn anul 1990, in temeiul dispozitiilor HG nr. 1040/1990 prin transformarea I.C.R.A
Bucuresti.-Obiectul de activitate al societatii este comert en gros si en detail cu marfuri alimentare si
nealimentare, avand ca parteneri de afaceri agenti economici atat in Bucuresti, cat si in tara si prestari de
servicii (inchiriere, manipulare, depozitare), pentru producatori si importatori de marfuri.

Societatea isi desfdasoara activitatea in urmatoarele sedii secundare:

e  Sucursala Calarasi cu sediul in orasul Oltenita
e 8 Puncte de lucru — depozit Militari, depozit Industriilor, depozit Rahova, magazin alimentar Visinilor,
soseaua Pantelimon, Liviu Rebreanu, Romancierilor si lon Mihalache.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Eveniment

ulterior

La data intocmirii prezentului raport compnenta CA este

Corneliu Catalin Scripcaru (presedinte), Vasilica Utd, Emilia lulia Blindu

FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU 31.12.2014 31.12.2015
INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A.

% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 53,5967% 53,5967%
Piata de cotare si simbol nelistata nelistata

Capital propriu lei 26.734.406 27.727.773
Total venituri lei 3.497.435 3.255.396
Rezultat net lei 484.346 509.021
Numar mediu salariati 12 12

FRGC este o institutie financiara infiintata ca societate comerciala pe actiuni, cu capital romanesc 100 % privat,
care are ca obiect principal de activitate alte activitati de creditare (cod CAEN 6492) constand in “asumarea de
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angajamente pentru garantarea creditelor precum si a altor produse si servicii bancare contractate de
intreprinzatori romani, persoane fizice sau juridice, cu capital privat si/sau majoritar privat”

Este primul fond de garantare creat in Romania, infiintarea sa avand loc in anul 1993, la recomandarea Bancii

Mondiale.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
Societatea nu detine sucursale

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

BIOFARM S.A. BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 45,89 50,98
Piata de cotare si simbol BVB- BIO BVB-BIO
Capital propriu lei 168.798.966 182.130.615
Total venituri lei 146.572.112 152.866.496
Rezultat net lei 26.559.852 27.226.492
Numar mediu salariati 380 394

Societatea BIOFARM SA a fost infiintata prin HG 1224 din 23.11.1990.

Biofarm are ca obiect principal de activitate producerea si comercializarea medicamentelor de uz uman, cod
CAEN 2120“Fabricarea preparatelor farmaceutice”.
Biofarm SA Bucuresti este unul dintre primii producatori romani de medicamente si suplimente alimentare,
avand un portofoliu de peste 200 de produse.
In cursul anului 2015 Biofarm s-a mentinut in trendul pietei si si-a pastrat pozitia intre primii 10 producatori
romani din punct de vedere al vanzarilor in unitati comerciale realizand o cota de piata raportata de Cegedim
Romania de 3.80% din totalul unitatilor vandute catre pacienti de piata farmaceutica romaneasca.
La data de 31.12.2015 societatea avea urmatoarele puncte de lucru:

e  Bucuresti, Bd-ul lancu de Hunedoara, nr.42-44,sector 1,

e  Bucuresti, str. Gura Badicului, nr. 202-226 , depozit de distributie produse finite

e  Cluj-Napoca, str.Traian Vuia, nr.206, depozit de distributie produse finite.

e Craiova, Bulevardul Decebal,nr.120, A, depozit de distributie produse finite.

e Arad, Campul Linistii, nr.1, depozit de distributie produse finite.

e Constanta, str.Interioara,nr.1, depozit de distributie produse finite.

e lasi, str. Aurel Vlaicu, nr.78, depozit distributie produse finite.

CERCETARE DEZVOLTARE
In cursul anului 2015 au fost dezvoltate 15 formule noi, medicamente si suplimente alimentare.
Au fost obtinute autorizatii de punere pe piata pentru 4 produse noi.

In ceea ce priveste activitatea de export, s-au obtinut 46 certificate de inregistrare pentru produse din
portofoliul BIOFARM din care 8 pentru medicamente si 38 pentru suplimente alimentare.

La data de 31.12.2015, Biofarm are depuse spre autorizare/reinnoire autorizatie la Agentia Nationala a
Medicamentului un numar de 25 dosare de medicamente.

in urma diminudrii de capital social operatd in 2015, procentul de detinere al SIF Muntenia a crescut de la
45,89% la 50,984%. Diminuarea de capital s-a realizat prin anularea actiunilor rascumparate de catre societate
in anul 2014.

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.
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2015
Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
CASA DE BUCOVINA CLUB DE MUNTE S.A. GURA 31.12.2014 31.12.2015
HUMORULUI
% detinut de SIF Muntenia Tn capitalul societatii 66,8702% 66,8702%
Piata de cotare si simbol BVB- BCM BVB- BCM
Capital propriu lei 36.576.793 35.098.685
Total venituri lei 6.337.950 7.374.955
Rezultat net lei 620.507 518.751
Numar mediu salariati 65 71

Societatea Casa de Bucovina —Club de Munte SA a fost infiintatd in martie 1998 ca o societate pe actiuni, cu
capital integral privat, avand 6 actionari fondatori, persoane juridice romane.

Casa de Bucovina —Club de Munte SA are ca obiect de activitate prestarea de servicii hoteliere, servicii de

alimentatie publica si agrement, vanzarea de pachete turistice, organizare de conferinte sau evenimente

pentru companii din tara si strainatate, etc.

Principalul activ al societatii este un hotel de patru stele dat folosinta in anul 2002, afiliat lantului international

Best Western aflat in localitatea Gura Humorului jud Suceava.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
Societatea nu detine sucursale

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Eveniment

ulterior

La data prezentului raport componenta CA este:

Florica Trandafir (presedinte) lon Romica Tamas (vicepresedinte, director general)
Liana Marin, Dumitru Florin Chiribuca, Mircea Constantin

GECSATHERM SA TARNAVENI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 50,00% 50,00%
Piata de cotare si simbol nelistata nelistata
Capital propriu lei 20.203.612 20.430.987
Total venituri lei 11.259.861 13.901.378
Rezultat net lei 68.030 227.375
Numar mediu salariati 40 37

Societatea Gecsatherm este o investitle a SIF Muntenia impreuna cu Gecsat SA Tarndveni, care a fost demarata

in anul 2007, iar productia a inceput in anul 2009.

Activitatea principala a societatii este producerea de vata minerala de sticla utilizatd pentru izolarea termica si
fonica in special a mansardelor, peretilor exteriori, planseelor dintre nivele, izolarea peretilor interiori de
compartimentare din gips carton, pentru hale metalice si echipamente industriale. Vata minerala este o

completare a productiei Gecsat SA Tarnaveni.
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2015
Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
Societatea nu detine sucursale
SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.
Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.
MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA PITESTI 31.12.2014 31.12.2015
societate in insolventa
% detinut de SIF Muntenia Tn capitalul societatii 98,94 98,94%
Piata de cotare si simbol nelistata nelistata
Capital propriu lei 5.775.142 4.028.395
Total venituri lei 22.762.204 10.431.111
Rezultat net lei -2.715.315 -1.746.747
Numar mediu salariati 96 108

La 31.12.2015, SIF Muntenia detinea 98,94% din capitalul societatii MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA
PITESTI, cu activitate in sectorul Activitati de asistenta medicala specializata, societate aflata in insolventa.

Prin incheierea de sedinta din data de 21.05.2014 pronuntata in dosarul nr.290/1259/2014 aflat pe rolul
Tribunalului Arges, instanta a dispus deschiderea procedurii generale de insolventa cu Administrator judiciar
SMDA Insolvency SPRL. SIF Muntenia a formulat declaratie de creanta pentru suma de 3.620.235,62 EURO,
adica echivalentul in lei a sumei de 16.053.210,80 lei, reprezentand contravaloarea obligatiunilor achizitionate
in octombrie 2008, dobanda neplatita si penalitati. Creanta este garantata. La data de 11.12.2015 debitoarea
depune Plan de reorganizare, aprobat ulterior de catre Adunarea generala a actionarilor si de catre Adunarea
creditorilor.

Prin sentinta 308/09.03.2016 judecatorul sindic infirma planul de reorganizare si
dispune intrarea in faliment a societatii debitoare. Impotriva acestei sentinte au
Eveniment formulat apel debitoarea si SIF Muntenia. S-a solicitat deasemenea suspendarea

ulterior executarii sentintei pana la solutionarea apelului, cerere admisa de catre Curtea de
Apel Pitesti in dosarul nr.327/46/2016.

Prin incheierea din data de 24.03.2016, procedura de faliment a fost suspendata
pana la data judecarii apelului formulat.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
Societatea nu detine sucursale

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.
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5 CONTROLUL INTERN SI MANAGEMENTUL RISCULUI

Control intern

Avand Tn vedere obligatia SAI MUNTENIA INVEST de a stabili, a implementa si a mentine politici si proceduri
adecvate care sa identifice orice risc de nerespectare de catre SAI MUNTENIA INVEST a obligatiilor sale
conform prevederilor Legii pietei de capital si a reglementarilor in vigoare, precum si riscurile asociate si de a
adopta masuri si proceduri adecvate pentru minimizarea riscurilor respective, luand in considerare natura,
dimensiunea si complexitatea activitdtii sale, precum si natura si gama serviciilor si activitatilor desfasurate,
SAl MUNTENIA INVEST stabileste si mentine in mod permanent si operativ functia de control intern, care se
desfasoara in mod independent si are urmatoarele responsabilitati:

i. sa monitorizeze si sa evalueze ih mod regulat eficacitatea si modul adecvat de punere in aplicare a masurilor
si procedurilor stabilite de SAI MUNTENIA INVEST, precum si mdasurile dispuse pentru rezolvarea oricaror
situatii de neindeplinire a obligatiilor SAl MUNTENIA INVEST;

ii. sa acorde consultanta si asistenta persoanelor relevante responsabile cu desfasurarea serviciilor si
activitatilor pentru respectarea cerintelor impuse SAI MUNTENIA INVEST conform prevederilor Legii pietei de
capital si a reglementarilor in vigoare.

Compartimentul de control intern este subordonat Consiliului de Administratie si asigura supravegherea
respectdrii de catre SAI MUNTENIA INVEST si de catre angajatii acesteia a legilor, regulamentelor,
instructiunilor si procedurilor incidente pietei de capital, precum si a regulilor si procedurilor interne ale SAl
MUNTENIA INVEST

Reprezentantul compartimentului de control intern este supus autorizarii A.S.F. si este inregistrat in registrul
public A.S.F.

Audit intern

n cadrul societatii de administrare, se stabilesc si se mentin persoane care si asigure functia de audit intern
atat pentru activitatea proprie cat si pentru cea a entitatilor administrate (cum este SIF Muntenia). Functia de
audit intern este separata si independenta de alte functii si activitati, aceasta putand fi externalizata pe baza
contractuala. Pentru SIF Muntenia, functia de audit intern este externalizata, fiind indeplinitd de catre
societatea Audit Consult Group SRL.

Auditorul intern are urmatoarele responsabilitati:

a) stabilirea, implementarea si mentinerea unui plan de audit pentru a evalua si examina eficacitatea si
caracterul adecvat al sistemelor, mecanismelor de control intern si procedurilor administratorului;

b) verificarea respectarii regulilor si procedurilor de lucru aprobate de Consiliul de Administratie al SAl
MUNTENIA INVEST.

c) intocmirea, conform clauzelor contractuale, de rapoarte scrise cu privire la temele specificate in planul de
audit intern, adresate Consiliului de administratie al Ml

d) emiterea de recomandari bazate pe rezultatul activitatii desfasurate conform lit. a);

e) verificarea respectarii recomandarilor prevazute la lit. c);

Comitetul de audit (care este constituit in cadrul Consiliului de administratie al Ml )monitorizeaza si evalueaza
modul in care auditorul intern respecta prevederile contractuale. Comitetul de audit aduce la cunostinta
Consiliului de Administratie orice deficienta constatata in derularea contractului de audit intern.

Activitatea de audit intern pentru SIF Muntenia in 2015 s-a desfasurat cu respectarea planului de audit intern
stabilit in conformitate cu obiectivele si specificul de activitate al societatii si aprobat de cadtre Consiliul de
administratie.

Gestionarea riscurilor.
Compartimentul de Management Risc este subordonat din punct de vedere ierarhic Directorului general si are
urmatoarele atributii si responsabilitati:
a. identifica si evalueaza riscurile semnificative aferente SAI MUNTENIA INVEST si ale fiecarei entitati
administrate (cum este SIF Muntenia) de SAI MUNTENIA INVEST.;
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b. monitorizeaza riscurile semnificative aferente SAI MUNTENIA INVEST si ale fiecarei entitati
administrate de SAl MUNTENIA INVEST;

c. cuantifica influenta riscurilor semnificative asupra profilului de risc agreat pentru portofoliul fiecarei
entitati administrate;

d. elaboreaza si implementeaza politicile si procedurile de administrare (identificare, evaluare,
monitorizare si control) a riscului pentru toate entitatile administrate de SAI MUNTENIA INVEST;

5.1 ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Activitatea investitionald conduce la expunerea Grupului la o varietate de riscuri asociate instrumentelor
financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza.

Strategia generala de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Grupului raportat la nivelul de
risc la care acesta este expus si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra performantei financiare a
Grupului.

Grupul utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care este
expus. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in continuare in cadrul sectiunii dedicate fiecarui tip de risc.

Principiile politicii de riscuri care au fost incluse in Regulile si Procedurile interne ale SAl Muntenia Invest SA in
anul 2015 aplicabile in administrarea riscurilor individuale ale SIF Muntenia au fost

e Asumarea riscului nu este un scop in sine. Asumarea riscului de catre SAIl MUNTENIA INVEST este evaluata
in relatie cu randamentele potentiale. In cadrul unei politici de risc orientate spre randamente, SAl
MUNTENIA INVEST fisi asuma riscuri doar in masura in care randamentul asteptat este corespunzator
acelui nivel de risc.

+ in scopul administrarii pe baze prudentiale a riscurilor, SAI MUNTENIA INVEST va efectua operatiuni al
caror profil de risc este acceptabil.

e SAI MUNTENIA INVEST se asigura de existenta proceselor si sistemelor necesare pentru a asigura eficienta
si eficacitatea operatiunilor, controlul adecvat al riscurilor, derularea afacerilor in mod prudent, un grad
adecvat de informare interna si externa, precum si conformitatea cu normele interne si externe.

+ in scopul determinarii riscurilor ce pot afecta activitatea SAI MUNTENIA INVEST, vor fi identificate
activitatile semnificative, precum si riscurile aferente acestor activitati si raportul dintre riscuri si profit.

* In conformitate cu profilul de risc al SIF Muntenia, SAI MUNTENIA INVEST va identifica o serie de riscuri
aplicabile care pot fi tratate/ reduse utilizdnd o serie de tehnici, instrumente si masuri care se regasesc in
proceduri specifice.

Strategia si politicile de administrare a riscurilor semnificative sunt implementate la toate nivelurile de
activitate ale SAl Muntenia Invest prin intermediul Regulilor si Procedurilor interne in general si Procedurilor
de administrare a riscurilor semnificative in special.

5.2 RISCURI SEMNIFICATIVE PENTRU GRUP

Riscul operational. Evenimentele de risc operational reprezinta acele situatii care, datorita unor factori
interni sau externi aflati sau nu sub controlul societatii, se pot materializa in pierderi. Societatea de
administrare urmareste riscul operational separat pentru SIF Muntenia, clasificindu-le intr-o abordare de
tip Basel II. in anul 2015 nu au fost raportate evenimente de risc operational in relatie cu SIF Muntenia.

Pentru filiale, politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a elimina
sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.
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Grupul este expus la urmatoarele categorii de risc de piata:

(i) Riscul de pret
(i) Riscul de rata a dobanzii
(iii) Riscul valutar

(i) Riscul de pret

Grupul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
si activelor financiare disponibile in vederea vanzarii.

Grupul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
si activelor financiare disponibile n vederea vanzarii: 48% din totalul actiunilor cu piata activa detinute de Grup
la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 41%) reprezentau investitii in societati ce faceau parte din indicele
BET al Bursei de Valori Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursiera si creat pentru a reflecta tendinta
de ansamblu a preturilor celor mai lichide zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere ar conduce la
o crestere a profitului Tnainte de impozitare al Grupului cu 14.832.367 lei (31 decembrie 2014: 31.115.652 lei),
o variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare disponibile in vederea vanzarii ar conduce la o
crestere a capitalurilor proprii a Grupului cu 46.867.927 lei (31 decembrie 2014: 23.163.700 lei), o variatie
negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

Grupul detine actiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

n LEI 31 decembrie 2015 % 31 decembrie 2014 %

Activitati financiare, bancare si de

asigurari 334.016.562 69% 263.119.091 58%
:;icizc?ictn imobiliare, inchirieri, alte 40.281.839 8% 46.987 757 8%
Comert cu ridicata, cu amanuntul, 18.462.394 4% 18.165.027 3%
turism si restaurante

Industria materialelor de constructii 12.844.879 3% 13.372.260 2%
sigiccuuiltturé, cresterea animalelor, 500 0% 124.130 0%
Industria con.struc'gnlor metalice si a 40.959 505 89% 39.284.809 2%
produselor din metal

Industria farmaceutica si medicala 943.171 0% 1.037.134 0%
Industria chimica si petrochimica 4.344.208 1% 2.867.662 17%
Industria energetica 13.638.737 3% 37.691.519 6%
Altele 17.658.745 4% 18.301.151 4%
TOTAL 482.450.541 100% 440.950.541 100%
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(ii) Riscul de rata a dobanzii

Grupul se confrunta cu riscul de rata a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratei dobanzii.
Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile aferente activelor si
datoriilor financiare purtatoare de dobanzi variabile, precum si valoarea de piata a celor purtdtoare de dobanzi
fixe (de exemplu, in cazul obligatiunilor).

Grupul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii

Impactul asupra profitului net al Grupului a unei modificari de +/- 1,00% a ratei dobanzii aferentd activelor si
pasivelor purtdtoare de dobanda variabila si exprimate in alte valute coroborata cu o modificare de +/- 5,00% a
ratei dobanzii aferenta activelor si pasivelor purtdtoare de dobanda variabild si exprimate in lei este de -/+
701.378 lei (31 decembrie 2014: -/+ 532.142 lei).

(iii)  Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a fluctuatiilor
nefavorabile ale cursului de schimb. Grupul este expus fluctuatiilor cursului de schimb valutar, si nu are o
politica formalizata de acoperire a riscului valutar. Majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Grupului
sunt exprimate in moneda nationald, celelalte valute in care se efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.

Impactul net asupra profitului Grupului a unei modificari de +/- 15% a cursului de schimb LEI/ EUR coroborats
cu o modificare de +/- 15% a cursului de schimb LEI/ USD la 31 decembrie 2015, toate celelalte variabile
raméanand constante, este de -/+ 4.343.560 lei (31 decembrie 2014: -/+ 4.621.030 lei).

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul Tnregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a
neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Grupul este expus riscului de credit ca urmare a
investitiilor realizate Tn obligatiuni emise de municipalitati sau societati comerciale, a conturilor curente si
depozitelor bancare si a altor creante.

La datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, Grupul nu detinea garantii reale drept asigurare si nici
alte ameliorari ale ratingului de credit.

Expunerea maxima a Grupului la riscul de credit la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este reflectata in
tabelul urmator:

in LEI 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
Conturi curente 31.326.720 27.182.858
Depozite bancare 80.481.290 108.402.209
Obligatiuni 7.465.822 7.457.479
Creante comerciale 143.761.392 122.629.202
Alte creante 21.496.369 23.509.676
Garantii financiare acordate 26.151.681 22.761.843
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor -52.105.973 -33.514.343
Provizioane pentru deprecierea garantiilor financiare -739.555 -1.153.981
Total 257.837.746 277.274.943

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ce rezulta
din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca aceasta sa implice
costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Grup.

Structura activelor si datoriilor Grupului a fost analizata pe baza perioadei ramase de la data situatiei
consolidate a pozitiei financiare pana la data contractuala a scadentei pentru exercitiile financiare incheiate la
31 dec 2015 si 31 dec 2014, astfel
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Tn LEI Valoa‘rg Sub. . Tntre. Mai mare ma turizi
contabila 3luni 3 5i12luni de1an prestabilita
Active financiare
Numerar si depozite la banci 112.445.694 92.763.086  19.447.331 0 235.277
Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere 148.323.668 0 0 0 148.323.668
Active financiare disponibile in vederea vanzarii 523.252.066 0 0 0 523.252.066
Credite si creante 120.617.610 117.578.583 0 3.039.027 0
Alte active 0 0 0 0 0
Total active financiare 904.639.038  210.341.669  19.447.331 3.039.027 671.811.011
Datorii financiare
Dividende de plata 131.860.658  131.860.658 0 0 0
Tmprumuturi 22.740.932 11.347.598 7.624.352  3.768.983 0
Alte datorii financiare* 72.054.064 71.796.328 68.696 189.040 0
Total datorii financiare 226.655.654  215.004.584 7.693.048  3.958.022 0

Riscul aferent impozitarii

Legislatia fiscala romaneasca prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificari in ultimii ani.
Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar putea varia, existand
riscul ca anumite tranzactii sa fie interpretate altfel de catre autoritatile fiscale comparativ cu tratamentul
Grupului. Din punct de vedere al impozitului pe profit aferent exercitiului financiar 2015, exista riscul de
interpretare diferita de cdtre organele fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de Reglementarile
contabile conforme cu IFRS.

Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul) companiilor care
opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari, si pot acoperi nu
numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta interes pentru aceste agentii. Este
posibil ca Grupul sa fie supus controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

Riscul aferent mediului economic

Conducerea Grupului nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului financiar
din Romania si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii financiare. Conducerea considera
ca a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea Grupului in conditiile curente de piata.

Risc de mediu aferent activelor biologice

Grupul desfasoara activitatea de crestere a pasarilor, activitate cu impact asupra mediului, pentru care a
solicitat autorizatie de mediu. Grupul a obtinut autorizatii de mediu pentru sediile secundare ale Avicola S.A.
din Cluj si Mihailesti. Pentru sediile secundare ale Avicola S.A. din Butimanu si Codlea Grupul a depus cereri de
acordare a autorizatiei de mediu.

Risc aferent fluctuatiei cererii si ofertei

Grupul este expus riscului aferent fluctuatiei pretului si volumului de vanzari de active biologice. Atunci cand
este posibil, acest risc este redus prin alinierea numarului de efective de pasari la cererea existenta.
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6 PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE GRUP

6.1 PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE CATRE SIF MUNTENIA

Capitalul social subscris si varsat al SIF Munteniaeste de 80.703.651,5 lei, divizat in 807.036.515 actiuni
comune, cu o valoare nominal3 de 0,1000 RON/actiune.

Caracteristicile principale ale actiunilor SIF Muntenia

Toate actiunile sunt ordinare, avand o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune.

Nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise in anul 2015. Pana la data de 31.12.2015, societatea nu
a aprobat vreun program de rascumparare si nu a realizat achizitii de actiuni proprii.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creantd, neavand obligatii de aceasta natura.
Finantarea intregii activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, la categoria premium, in
conformitate cu prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 si se tranzactioneazd pe aceastd piatd incepand cu data
de 01.11.1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor SIF Muntenia este tinuta de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti,
societate autorizata de CNVM/ASF.

TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Actiunile SIF Muntenia sunt inregistrate in Registrul ASF cu indicativul PJRO9SIIR/400005, au indicativul ISIN
ROSIFDACNORSG, sunt tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti cu simbolul SIF4 iar pe sistemul de informatii
Bloomberg au indicativul BBGOOOBMN7T6.

Actiunile SIF Muntenia sunt incluse in indicele BET-FI, indice propriu al BVB. BET-FI este primul indice sectorial
lansat de BVB si reflecta evolutia societatilor de investitii financiare (SIF-uri) si a altor entitati asimilabile
acestora (Fondul Proprietatea)

6.2 PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE CATRE FILIALE
Din cele 14 filiale incluse in perimetrul de consolidare,

e Doua filiale sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti — Biofarm si Casa de Bucovina Club de Munte

e Cinci filiale nu au actiuni cotate pe o piata organizata de capital sau un sistem alternativ de
tranzactionare

e Sapte filiale care fuseserd cotate pe RASDAQ au fost transferate pe AERO, sistemul alternativ de
tranzactionare al BVB in cursul anului 2015

7 CONDUCEREA GRUPULUI

7.1 ADMINISTRATORUL SAl MUNTENIA INVEST

Descrierea activitatii de baza

Societatea de administrare a investitiilor Muntenia Invest SA a fost infiintata in anul 1997, cu respectarea
prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 24/1993 aprobatd prin Legea nr. 83/1994 si Regulamentului CNVM nr.
9/1996.

SAl Muntenia Invest SA are ca obiect principal de activitate prestarea de servicii specifice privind administrarea
de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si activitatea de administrare a altor
organisme de plasament colectiv (AOPC), cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004 si a legislatiei
secundare elaborate de catre CNVM. Societatea este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului sub numarul

16



RAPORTUL CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORULUI 2015

J40/3307/1997, are codul unic de inregistrare 9415761 si este autorizatd ca societate de administrare a
investitiilor, prin Decizia CNVM nr. 6924/1997, reautorizata prin Decizia 110/2004.

SAl Muntenia Invest SA este inscrisa in Registrul CNVM cu nr. PJRO5SAIR/400006

n baza prevederilor statutului SIF Muntenia SA aprobat prin hotdrarea Adunarii Generale a Actionarilor SIF din
anul 1997, societatea de administrare a investitiilor Muntenia Invest SA a incheiat un contract de administrare
cu SIF Muntenia SA.

n perioada 01.01.2015 — 31.12.2015, SAI MUNTENIA INVEST a desfisurat activitatea de administrator al SIF
MUNTENIA in conformitate cu prevederile contractului de administrare si ale Programului de administrare a
SIF MUNTENIA pentru anul 2015, aprobat de AGA din data de 30 aprilie 1015.

Nu exista acorduri sau intelegeri de familie prin care SAl Muntenia Invest a fost numita administrator al SIF
Muntenia.

Participarea administratorului la capitalul societatii — SAl Muntenia Invest nu are actiuni la SIF Muntenia sau la
filialele sale.

Pentru transparentd in relatia cu actionarii prezentam in continuare date privind conducerea societatii de
administrare

Consiliiul de administratie la 31.12.2015

Nume si prenume Calitate/ functie detinuta Autorizat prin

Danut Florin Buzatu, vi dinte al Consiliului de administrati Decizie = CNVM nr.
Economist icepresedinte al Consiliului de administratie 1104/04.12.2012

. ) . Decizie CNVM  nr.
Florica Trandafir, Economist iliului ini i
Membru al Consiliului de administratie 2872/24.10.2005

Membru neexecutiv independent al Consiliului de
Sorin Florian Boldi, Jurist administratie

Membru al Comitetului de audit

Autorizatie ASF nr.
A/45/28.06.2013

Membru neexecutiv independent al Consiliului de
Daniel Silviu Stoicescu, Jurist  administratie

Membru al Comitetului de audit

Autorizatie ASF nr.
244/20.11.2015

Director general Gabriela Grigore

. La data Tntocmirii acestui raport, CA al SAl Muntenia Invest este format din:
Eveniment . ' . e . . . .
Florica Trandafir- presedinte, Daniel Silviu Stoicescu, Sorin Florian Boldi.

ulterior

Informatii privind structura de conducere a SAl Muntenia Invest SA, respectiv componenta consiliului de
administratie, a comitetului de audit si conducerea efectiva, precum si CV-urile acestora sunt disponibile atat
pe site-ul SIF Muntenia www.sifmuntenia.ro, cat si pe site-ul administratorului SAI Muntenia Invest SA,
www.munteniainvest.ro.
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7.2 PARTI AFLATE IN RELATII SPECIALE

SIF Muntenia a identificat in cursul desfdsurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii speciale:

e S.A.l. Muntenia Invest S.A. — administratorul Societatii

SIF Muntenia functioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare a
Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul majoritar al Societatii de Administrare a Investitiilor Muntenia
Invest S.A. este SIF Banat-Crisana care detine 99,96% din capitalul social la 31 decembrie 2015 (31 decembrie
2014: 74,98%). Consiliul de Administratie al SIF Banat Crisana S.A. poate schimba Consiliul de Administratie al
SAl Muntenia Invest S.A., administratorul Societatii.

e Filiale ale grupului
Procentul de drepturi de vot rezultat din calculul detinerilor directe si indirecte:

Denumire societate Procentul de Procentul de
drepturi de drepturi de
vot la 31 vot la 31

decembrie 2015 decembrie 2014

Avicola Bucuresti S.A. 99,40% 99,46%
Bucur S.A. 67,98% 67,98%
Casa de Bucovina - Club de Munte S.A. 68,94% 66,87%
CI-COS.A. 97,34% 92,16%
Firos S.A. 99,69% 99,14%
FRGC IFN S.A. 53,60% 53,60%
Gecsatherm 50,00% 50,00%
Mindo S.A. 98,02% 98,02%
Muntenia Medical Competences SA 98,94% 98,94%
Semrom Muntenia S.A. 90,68% 89,42%
Semrom Oltenia S.A. 88,50% 88,49%
Unisem S.A. 76,97% 76,91%
Voluthema Property Developer S.A. 99,81% 69,11%
Biofarm S.A. 50,98% 45,89%

e Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2015

» Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Danut Florin Buzatu, Florica
Trandafir, Sorin Florian Boldi, Daniel-Silviu Stoicescu;

» Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

Tranzactiile incheiate de Societate cu partile aflate in relatii speciale s-au desfdsurat in cursul normal al
activitatii. Grupul nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti aflate in relatii speciale
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8 ELEMENTE DE PERSPECTIVA PRIVIND ACTIVITATEA

Anul 2016 va marca nceputul trecerii active a SIF Muntenia de la clasificarea si reglementarea ca AOPC (alt
organism de plasament colectiv) la FIA (fond de investitii alternative), conform directivei DAFIA.

in urma analizelor administratorului SIF Muntenia, putem schita urméitoarele elemente aplicabile pentru
ceea ce va fi SIF Muntenia dupa finalizarea procesului de adaptare la legislatia DAFIA.

e  SIF Muntenia se va transforma intr-un FIA infiintat pe baza de act constitutiv, administrat de SAl
Muntenia Invest in calitate de AFIA (administrator de fonduri de investitii alternative)

e SIF vor fi FIA cu domiciliul in Uniunea Europeana care folosesc sau nu efectul de levier (FIA
utilizeaza fonduri obtinute prin Tmprumuturi suplimentare fata de fondurile proprii pentru a
creste valoarea instrumentelor financiare in care investeste) Administratorul SIF Muntenia fsi
exprima intentia de a nu utiliza in viitor in mod activ efectul de levier in administrarea SIF
Muntenia.

e SIF se vor transforma in FIA, ale caror titluri de participare sunt distribuite inclusiv catre
investitori de retail (prin cotarea la BVB, si tranzactionarea libera a actiunilor, oricine poate
deveni actionar SIF).

Directii de actiune pentru 2016

1. Avand in vedere randamentele mici ale instrumentelor financiare cu venit fix, investitiile SIF
Muntenia vor fi directionate spre achizitia de actiuni. Procesul investitional va fi unul prudent,
bazat mai ales pe analiza fundamentala a emitentilor subiect al posibilei investitii.

2. Crearea surselor pentru investitii, prin exit din societati care de regula nu distribuie dividende sau
care si-au epuizat potentialul de crestere.

3. Continuarea procesului de diversificare a subportofoliului actiuni, capabil sa asigure un nivel
predictibil al dividendelor distribuite catre SIF Muntenia. Dintre sectoarele de activitate cu
potential de performantd, putem mentiona sectorul energetic, utilitati, industria farmceutica si
industria automotive.

4. O atentie deosebita va fi acordata relatiei cu societatile la care SIF Muntenia are participatii
majoritare. Pentru Tmbundtatirea guvernantei corporative a participatiilor, vor fi semnate
contracte de administrare cu membrii consiliilor de administratie ai acestora, stipuland in
acestea obiectivele de urmarit in anul 2016. De asemenea, pentru realizarea acestor obiective se
va acorda o atentie deosebita promovarii in consilii de administratie si conducerea executiva a
unor persoane cu o buna pregatire profesionala.
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9 DECLARATIE NEFINANCIARA CONSOLIDATA

Norma ASF art 29 al 3 prevede ca, prin exceptie de la prevederile alin.(2), entitdtile care sunt
societdti — mamd ale unui grup mare care, la data bilantului pe o bazd consolidatd, depdsesc criteriul
de a avea un numdr mediu de 500 angajati in cursul exercitiului financiar, includ in raportul
consolidat al administratorilor o declaratie nefinanciard consolidatd care contine, in mdsura in care
acestea sunt necesare pentru intelegerea dezvoltdrii, performantei si pozitiei grupului si a impactului
activitdtii sale, informatii privind cel putin aspectele de mediu, sociale si de personal, respectarea
drepturilor omului, combaterea coruptiei si a ddrii de mitd, inclusiv:

a) o descriere succintd a modelului de afaceri al grupului;

b) o descriere a politicilor adoptate de grup in legdturd cu aceste aspecte, inclusiv a procedurilor de
diligentd necesard aplicate;

c) rezultatele politicilor respective;

d) principalele riscuri legate de aceste aspecte care decurg din operatiunile grupului, inclusiv, atunci
cdnd este relevant si proportional, relatiile de afaceri, produsele sau serviciile care ar putea avea un
impact negativ asupra domeniilor respective si modul in acre grupul gestioneaza riscurile respective;

e) indicatori — cheie de performantd nefinanciard relevanti pentru activitatea specificd a entitdtii.

Dacd la nivelul grupului nu sunt puse in aplicare politici in ceea ce priveste unul sau mai multe dintre
aceste aspecte, declaratia nefinanciard consolidatd oferd explicatii clare si motivate in acest sens.

De la adoptarea Directivei 2013/34 / CE' privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, grupurile sunt definite ca fiind "o intreprindere-mama
si toate filialele sale". Ceea ce determina daca o entitate este o filiald a unei intreprinderi-mama este notiunea
de "control". Considerentul 31 din directiva detaliaza circumstantele specifice in care se considera a fi exercitat
controlul.

Desi relatia dintre un fond de investitii in general (si o societate de investitii financiare in special) si societatile
sale din portofoliu este in mod fundamental diferita de cea care exista intr-un grup de intreprinderi sau un
conglomerat, aceste structuri cad sub incidenta definitiei de ,grup” asa cum este definita in prezent prin
legislatia UE.

Fondurile de investitii selecteaza societati in care sd investeasca, detinand o participatie minoritara sau
majoritara in aceste societati si, din punct de vedere juridic, acestea pot fi intreprinderi de grup. Cu toate
acestea, in practica:

(i) aceste companii de portofoliu vor functiona in mod independent unele de celelalte si de
societatea-mama (de exemplu, fondul in sine);

(ii) structurile de finantare ale societatilor de portofoliu vor fi in general independente unele de
altele

Dintr-o perspectiva de manager de fond sau fond de investitii, scopul sau de afaceri va fi de a investi fonduri
numai pentru a beneficia de aprecierea capitalului investit sau de venituri din investitii sau ambele. Acest lucru
este foarte diferit de a cduta sa obtinad beneficii din activitatile operationale ale companiilor din portofoliu in
care a investit.

9.1 MODELUL DE AFACERI AL GRUPULUI

! care trebuie transpusi in legislatiile nationale pani la data de 6 decembrie 2016, iar aplicarea prevederilor
Directivei va deveni obligatorie pentru exercitiul financiar care incepe la 1 ianuarie 2017 sau in cursul anului
calendaristic 2017
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Grupul format din SIF Muntenia si filialele sale functioneaza pe baza legislatiei in vigoare care reglementeaza
societatile de investitii financiare

Modelul de afaceri al grupului SIF Muntenia este mai apropiat de cel de grup/ holding financiar, in care
societatea mama se ocupa numai de gestiunea si controlul participatiilor. Trebuie evidentiat aici faptul ca, prin
natura sa de societate detinuta public SIF Muntenia se supune in plus unor reglementari speciale nationale si
europene, este supravegheat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiar3, iar investitiile si instrumentele
financiare in care investeste sunt supuse unor limitari suplimentare fata de un holding “generalist”.

9.2 PROCEDURI DE DILIGENTA NECESARA APLICATE

La nivelul anului 2015, nu au existat proceduri de diligenta formalizate in mod special, aspectele legate de
diligenta au fost urmarite pentru diverse activitati astfel cum se reflecta acestea in practicile uzuale din
sectorul de profil, in spiritul art. 803 din Codul Civil.

in urma inregistrarii ca AFIA, (procedura de aprobare de citre ASF este in curs la data intocmirii acestui
document) SAI Muntenia Invest va urmari in activitatea de administrare a SIF Muntenia si respectarea
prevederilor art 18 si 19 din Regulamentul delegat CE 231/ 2013 privind politici si proceduri scrise privind
diligenta necesara si va pune Tn aplicare masuri eficiente pentru a se asigura ca deciziile de investitii luate in
numele FIA se executa in conformitate cu obiectivele, strategia de investitii si, daca este cazul, limitele de risc
ale FIA

9.3 GUVERNANTA CORPORATIVA

9.3.1 GUVERNANTA CORPORATIVA A SIF MUNTENIA
Administratorul SIF Muntenia considera ca respectarea Codului de guvernanta corporativa al Bursei de Valori
Bucuresti asigura acuratetea si transparenta procesului decizional al societatii si permite acces egal pentru toti
actionarii la informatiile relevante, fiind un mijloc de a pastra competitivitatea SIF Muntenia intr-o lume din ce
in ce mai afectatd de schimbari accelerate.
Administratorul SIF Muntenia a decis sa adere, in masura posibilitétilorz, la regulile si principiile de guvernare
corporativa din Codul de Guvernare Corporativa al BVB Bucuresti incepand cu raportul anual aferent
exercitiului financiar 2010, prezentand in cadrul rapoartelor anuale si in Declaratia “Aplici sau explici”
conformarea cu principiile Codului si cu reglementarile acestuia.
Detalii despre conformitatea cu principiile si recomandarile continute in codul de guvernanta corporativa al
BVB sunt incluse in declaratia de conformitate cu codul de guvernanta corporativa, prezentata in anexa la
Raportul anual individual 2015 pentru SIF Muntenia.

SAl Muntenia Invest prezinta pentru SIF Muntenia doua rapoarte ale administratorului, raportul
administratorilor si raportul consolidat al administratorilor.

9.3.2 GUVERNAREA CORPORATIVA A PARTICIPATIILOR DE CATRE SIF MUNTENIA

O guvernare performanta a participatiilor implica, din partea administratorului SIF Muntenia:

e  Exercitarea drepturilor conferite, prin lege sau actul constitutiv, de valorile mobiliare detinute;
e  Participarea activa la luarea unor decizii strategice la nivelul societatilor, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare;

% Codul de guvernanti corporativa a fost construit pentru societiti “standard” — AOPC cotate administrate de
SAI (societati de administrare a investitiilor) cum sunt SIF Muntenia sau Fondul Proprietatea au anumite
particularitati in functionare si nu pot aplica adlitteram anumite prevederi.
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e  Participarea la selectarea si numirea managementului emitentilor si urmarirea si evaluarea periodica a
performantelor acestuia. Abordarea de management va fi bazata pe descentralizare, raspundere si
transparenta, intr-un mediu in care sa existe un set fundamental de valori impartasite, obiective clar
definite pentru fiecare activitate si o infrastructura comprehensiva pentru ghidarea si controlul
progresului si realizarilor;

e  Exercitarea unui control adecvat asupra conducerii societatilor pentru verificarea modului de asumare
a responsabilitatii manageriale;

e Responsabilizarea managementului societatilor pentru sustinerea intereselor firmei, pentru aplicarea
strategiei comune de dezvoltare;

e Stabilirea unor criterii de urmarire si raportare periodica de catre Consiliul de Administratie si
conducerea executiva a performantelor economico-financiare si a aspectelor deosebite semnalate in
activitatea societatilor;

e Asigurarea concordantei dintre dinamica caracteristicilor managementului fiecarei societati si
modificarile produse in mediul ambiant al acestuia;

e Imprimarea unui dinamism accentuat activitatilor fiecarei societati pentru facilitarea unor
performante economice superioare;

e Implicarea in functionarea eficienta si dezvoltarea sistemului de relatii si armonizarea intereselor
actionarilor proprii fiecarei societati;

9.3.3 GUVERNANTA CORPORATIVA A FILIALELOR COTATE PE PIETE ORGANIZATE DE
CAPITAL

Filialele cotate pe Bursa de Valori Bucuresti pe piata reglementata au aderat la Codul de Guvernanta
corporativa al BVB si au pus la dispozitia stakeholderilor, prin declaratiile “aplici sau explici” informari
privind stadiul conformarii cu acest Cod.

La Tnceputul anului 2016, in urma

Eveniment

. 4 Modificarii Codului de guvernanta corporativa al BVB

ulterior 4 Aparitiei Principiilor de guvernanta corporativa pentru societatile

cotate pe AERO
Filialele cotate au pus la dispozitia stakeholderilor, ca anexe pentru rapoartele
anuale pentru 2015, Declaratiile privind stadiul conformarii cu codurile de
guvernanta corporativa aplicabile

9.4 RESPONSABILITATEA SOCIALA A CORPORATIEI, ASPECTE SOCIALE, DE MEDIU,
DIVERSITATE

SIF Muntenia desfasoara permanent activitati privind responsabilitatea sociala a companiei, in fiecare an
sprijinind in mod direct sau prin intermediul fundatiilor/asociatiilor specializate, categoriile defavorizate din
comunitatea unde fisi desfasoard activitatea. Societatea contribuie si la sustinerea actiunilor stiintifice,
culturale, sportive, medicale, educative, de mediu, evenimente de interes national sau zonal.

SAl Muntenia Invest a decis ca, Tn activitatea de administrare a portofoliului SIF Muntenia sa NU investeasca in
producerea de alcool, tutun, armament, jocuri de noroc. Chiar daca aceste ramuri au profit substantial,
riscurile si problemele sociale pe care le implica sunt mari, iar prin aceasta decizie ne exprimam, deasemenea,
responsabilitatea sociala a corporatiei.
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Grupul SIF Muntenia nu are o Politica sau Procedura integrata de guvernanta privind mediul inconjurator si
cel social, dar acoperd aspectele relevante in acest domeniu in diferite documente corporative aplicabile
pentru fiecare societate, acoperind aspecte specifice activitatii lor.

Filialele din anumite sectoare recunoscute de legislatia nationala in vigoare ca fiind cu risc in privinta mediului
inconjurator si cel social sunt preocupate de riscurile in privinta mediului inconjurator si cel social si de
modalitatile de atenuare a acestora

Aspecte sociale urmarite in filiale

Obiectivul fundamental (central) SOCIAL consta in formarea culturii organizationale de piata urmarind in
filialeprin:

e conditiile de munca ale salariatilor;

e salarizarea;

e sisteme de motivare a muncii si recompense;

e mijloace de evaluare si mdsurare a posturilor, normarea muncii;

e sisteme informationale si de control si mijloace de corectie;

e modul de permanentizare a relatiilor cu clientii prin calitate, durabilitate, flexibilitate, prin pretul
produselor si serviciilor oferite;

e disponibilitatea pentru schimbare; prezenta dorintei de asumare a raspunderii, prezenta dorintei de a
clarifica situatiile contraproductive;

e utilizarea integrald si eficienta a timpului de lucru, Tmpletirea intereselor personale cu interesele
intreprinderii.

Dupd finalizarea inregistrdrii la ASF a SAl Muntenia Invest ca AFIA, se va urmdri respectarea prevederilor art
27- 30 din Directiva 61/2011, preluate in legislatia romaneascd prin Legea nr. 74/2015 art 26 - 27 care
stabileste obligatii speciale la preluarea controlului unei societdti necotate, respectiv informarea salariatilor cu
privire la intentiile de viitor asupra activitdtii societdtii necotate, precum si eventualele consecinte asupra
locurilor de muncd, inclusiv orice modificare substantiald, asa cum este aceasta stabilitd prin reglementarile
ASF, asupra conditiilor de angajare.

Nu a existat in exercitiul financiar 2015 o politica de diversitate formalizata aplicata in ceea ce priveste
organele de administratie si de conducere ale entitatii referitor la aspecte cum ar fi, de exemplu: varsta, genul
sau educatia si experienta profesionala.

SIF MUNTENIA SA prin administratorul sdau 3B EXPERT AUDIT SRL
SAI MUNTENIA INVEST SA

Presedintele Consiliului de administratie Administrator

Florica Trandafir Adriana Anisoara Badiu
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RAPORTUL CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORULUI

2015

10 ANEXA 1. DATE GENERALE ALE FILIALELOR

Valoare
Numar Registrul | Numar de Numar de nominalaa | Procent
Denumire Adresa ORAS Cod Fiscal comert actiuni emise | actiuni SIF actiunii lei SIF (%)
FIROS S.A BUCURESTI BD TIMISOARA 100 BUCURESTI 434492 140/14598/91 2.824.460 2.815.576 2,5 99,685
SPLAIUL UNIRII, NR. 16,
AVICOLA SA BUCURESTI SECTOR 4, BUCURE BUCURESTI 1551768 140/12/1991 8.029.531 7.981.093 2,5 99,397
MUNTENIA MEDICAL PICTOR NICOLAE
COMPETENCES SA GRIGORESCU, NR. 2A PITESTI 23553484 | J03/668/2008 427.678 423.146 100 98,94
MINDO SA DOROHOI STR.HERTA 45 DOROHOI 622003 J07/125/91 115.541.564 113.252.009 0,1 98,018
CI-CO SA BUCURESTI ALEEA CAMPUL MOSILOR 5 BUCURESTI 167 140/472/1991 259.837 239.460 2,5 92,158
SEMROM MUNTENIA SA
BUCURESTI STR ARISTIDE PASCAL 28-30 BUCURESTI 351290 J40/895/1991 13.509.092 12.250.246 2,5 90,681
SEMROM OLTENIA SA
CRAIOVA EUGENIU CARADA 7 CRAIOVA 10610146 | J16/556/1998 11.164.256 9.879.418 0,1 88,492
UNISEM SA BUCURESTI STR MIHAIL EMINESCU 57 BUCURESTI 302 140/14/1990 78.926.129 60.701.527 0,1 76,909
VOLUTHEMA PROPERTY
DEVELOPER SA SPLAIUL UNIRII 16, CAM 508 BUCURESTI 23207014 | J40/1945/2008 4.639.986 3.206.721 10 69,111
BUCUR SA BUCURESTI STR. VISINILOR 25, SECTOR 2 BUCURESTI 1584234 140/392/1991 83.275.594 56.608.888 0,1 67,978
CASA DE BUCOVINA- GURA
CLUB DE MUNTE S.A. PIATA REPUBLICII NR.18 HUMORULUI 10376500 | JJ33/718/1998 167.339.600 111.900.276 0,1 66,87
FONDUL ROMAN DE
GARANTARE A
CREDITELOR PENTRU
INTREPRINZATORII
PRIVATI - IFN S.A. STR. MATASARI NR. 46 BUCURESTI 3682077 140/7657/1993 16.065.609 8.610.644 1 53,597
BIOFARM SA BUCURESTI STR LOGOFATUL TAUTU 99 BUCURESTI 341563 140/199/1991 985.375.350 502.379.066 0,1 50,984
GECSATHERM SA STR ARMATEI 82 TIRNAVENI 22409260 | J26/1628/2007 196.372 98.186 100 50




RAPORTUL CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORULUI

2015

11 ANEXA 2. CONDUCEREA FILIALELOR

Denumire

Consiliul de administratie la 31.12.2015

Director general

FIROS S.A BUCURESTI

Bogdan Alexandru Dragoi-presedinte; loana Mihaela Petrescu, , Florica
TRANDAFIR

Daniel Pop

AVICOLA SA BUCURESTI

Adina Viscopoleanu presedinte, Liliana lancu, Terez Zarug.

Terez Zarug

MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA

Administrator judiciar SMDA Insolvency SPRL
Administrator special Filimon Gabriel

MINDO SA DOROHOI

Tiberiu Stratan — presedinte Marius-Gabriel Ilie, Alexe Valentina

Serban Dragos Cazanisteanu

CI-CO SA BUCURESTI

Pavel Avramoiu - presedinte Stoicescu Silviu Daniel- vicepresedinte Cina
Constanta membru

Pavel Avramoiu

SEMROM MUNTENIA SA BUCURESTI

Sima llie Presedinte, llie Marius Gabriel, Rosu Gabriela

llie Sima

SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA

Danut Florin Buzatu presedinte, Corneliu Dia, Daniela Topor

Laurentiu Parghel

UNISEM SA BUCURESTI

Stoicescu Daniel Silviu; Buzatu Florin Danut — administratori permanenti si
Rosu Bogdan Nicolae —administrator provizoriu pana la data de
20.04.2016.

Laibar Alexandru

VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA

Tatiana Leahu — administrator unic

Tatiana Leahu

BUCUR SA BUCURESTI

Banica Octavian — Presedinte, Plumb Niculina, Uta Vasilica

Tianu Diana Alexandra Elena

CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE S.A.

Mircea Constantin — Presedinte, Viorel Munteanu — Vicepresedinte, Liana
Marin, Josefina Olar, Nicoleta Chialda

lon Romica Tamas

FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR
PENTRU INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A.

Sorin COCLITU presedinte, Olivia STEFANESCU, Diana VERES

Sorin Coclitu

BIOFARM SA BUCURESTI

Danut VASILE — presedinte, Andrei HREBENCIUC, Dragos George BILTEANU,
Najib EL LAKIS, Bogdan Alexandru DRAGOI

Ddnut VASILE

GECSATHERM SA

SC Vetroconsulting SRL reprezentata permanent de dl. Marginean Alin
Cristian (presedinte) , Stratan Tiberiu, S.C. Conlisa S.R.L. prin reprezentant
permanent dl. Marginean Ciprian

Marginean Alin Cristian




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

. Splaiul Unirii nr. 16, sector 4, 040035 Bucuresti,
Inregistrata la O.R.C. J40/27499/1992, CUI 3168735, Capital social 807036515 lei

Inscrisa in registrul CNVM cu nr. PIR09SITR/400005/15.06.2006 Autorizatd prin Decizia CNVM nr. 1513/15.07.1999
Nr. Inreg. in Registrul de evidenti a operatorilor de date cu caracter personal: 26531
' [y administrata de

MUNTENIA S.A.I. MUNTENIA INVEST S.A.

Tnscrisd in registrul CNVM cu nr. PJROSSAIR/400006/13.01.2004 Tel: 021.387.3210, 0372.074110,
Fax: 021.387.3209, 0372.074109

Declaratie privind responsabilitatea
pentru intocmirea situatiilor financiare anuale consolidate

in calitate de administrator al SIF MUNTENIA S.A., in conformitate cu prevederile articolelor 29
alin.(2), 33 alin.(2) si 36 alin.(5) din Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicatd, cu modificarile si
completdrile ulterioare si ale Regulamentul CNVM nr.1/2006, art. 113, litera E, alin.(1).lit.c, Imi
asum rispunderea pentru intocmirea situatiilor financiare anuale consolidate §i confirm ca:

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale consolidate la data de 31
decembrie 2015 sunt in conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile entitattilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare;

b) situatiile financiare anuale consolidate la 31 decembrie 2015 ofera o imagine fideld a pozitiei
financiare, performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea Grupului.

¢) Grupul isi desfdsoard activitatea in conditii de continuitate.

d) raportul anual consolidat al SAI MUNTENIA INVEST S.A. privind activitatea Grupului in anul
2015 cuprinde o analizi corectd a dezvoltdrii si performantelor Grupului, precum si o descriere a
principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate.

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Administrator al
SIF MUNTENIA S.A.

Presedjnte, CA - Director
Florica Trandafir
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P.O. Box 18-191
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Romania

Raportul auditorului independent

Catre Actionari,
SIF Muntenia S.A.

Raport asupra situatiilor financiare consolidate

1 Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale societatii SIF Muntenia S.A
("Societatea”) si filialelor sale (,,Grupul”), care cuprind situatia consolidata a pozitiei
financiare la 31 decemobrie 2015, situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor
elemente ale rezultatului global, situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii
si situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat |a
aceeasta data, si note, continand un sumar al politicilor contabile semnificative si alte
informatii explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

2 Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a
acestor situatii financiare consolidate in conformitate cu Norma Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul instrumentelor si investitillor financiare, si pentru ace! control
intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatij
financiare consolidate care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei
sau erorii,

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie
asupra acestor situatii financiare consolidate. Noi am efectuat auditul conform
Standardelor Internationale de Audit. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare consolidate nu cuprind denaturari semnificative.

Fiscal registration code
©2016 KPMG Audit SRL,  Romanian limited ligbility company and a RO12887279
member firm of the KPMG network of independent member firms Trade Registry
affiliated with KPMG Intemational Cooperative ((KPMG no.J40/4438/2000

International’), a Swiss entity. All rights reserved. PDC no.15632 Share Capital 2,000 RON




4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu
privire la sumele si informatiile prezentate in situatile financiare consolidate.
Procedurile selectate depind de rationamentul profesional al auditorului, incluzand
evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate,
datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare
consolidate ale Societatii pentru a stabili proceduriie de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei
controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de
adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile
elaborate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare
consolidate fuate in ansamblul ior.

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 in opinia noastra, situatiile financiare consolidate prezinta fidel, in toate aspectele
semnificative, pozitia financiara consolidata a Grupului la data de 31 decembrie 2015,
precum si performanta sa financiara consolidata si fluxurile sale de trezorerie
consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate cu
Norma Autoritati de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare.

Evidentierea unor aspecte

7 Fara a exprima rezerve, atragem atentia asupra notei 33 din situatiile financiare
consolidate, care descrie faptul ca Societatea a corectat retroactiv eroarea de a nu
consolida in situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2014 situatiiie financiare ale filialei Biofarm S.A. in care Grupul detinea
controlul incepand cu 5 mai 2014. In consecinta informatiile comparative din situatiile
financiare consolidate anexate au fost retratate.

Alte aspecte

8 Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii,
in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor
Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit
financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in
ansamblu, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra situatilor financiare
consolidate si raportul asupra raportului consolidat al administratorului sau pentru

opinia formata.
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Raport asupra raportului consolidat al administratorului

Administratorul este responsabil pentru intocmirea si prezentarea raportului consolidat
al administratorului in conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Finangiara nr.
39/2015, articolele 29-30, din reglementarile contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, si pentru acel control intern pe care administratorul il considera
necesar pentru a permite intocmirea raportului consolidat al administratorului care sa nu
contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul consolidat al administratorului este prezentat de la pagina 1 la 23 si nu face
parte din situatiile financiare consolidate.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu se refera la raportul
consolidat al administratorului.

In legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare consolidate pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2015, noi am citit raportul consolidat al
administratorului anexat situatiilor financiare consolidate si prezentat de Ia pagina 1 la 23
si, in aceasta baza, raportam ca:

a) in raportul consolidat al administratorului nu am identificat informatii care sa nu
fie in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in
situatiile financiare consolidate anexate;

b) raportul consolidat al administratorului identificat mai sus include, in toate
aspectele semnificative, informatiile cerute de Norma Autoritati de
Supraveghere Financiara nr. 39/2015, articolele 29-30, din reglementarile
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare:

¢) raportul consolidat al administraterului identificat mai sus include, in toate
aspeciele semnificative, informatile cerute de Norma Autoritati  de
Supraveghere Financiara nr. 39/2015, articolul 29 alin. (3) din reglementarile
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2015
cu privire la Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii financiare istorice
incluse in raportul consolidat al administratorului care sa contina erori semnificative.

s O



Raportul consolidat al administratorului include previziuni financiare care se bazeaza pe
ipoteze privind evenimente care pot avea loc in viitor si masuri pe care conducerea
Societatii intentioneaza sa le ia, si include, de asemenea, informatii operationale.
Previziunile financiare si/sau informatiile operationale nu intra in aria de aplicabilitate a
auditului situatiilor financiare consolidate si, in consecinta, raportul nostru nu se refera la
astfel de informatii incluse in raportul consolidat al administratorului.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

Grecu Tudor-Alexs

We e Ak s

inregistrat la Camera Auditorilor Financia inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 2368/22.01.2008 din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, 8 august 2016
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Situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente

ale rezultatului global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

In LET

Venituri operationale
Alte venituri i castiguri

Variatia stocurilor si productia capitalizata
Cheltuieli operationale

Pierderi din deprecierea activelor

Alte venituri / (cheltuieli)

Profit operational
Cheltuieli de finantare

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in
profit sau pierdere

Cresterea neta a valorii juste a activelor
financiare disponibile in vederea vanzarii, neta
de impozit amanat

Scaderea rezervei ca urmare a vanzarii activelor
financiare disponibile in vederea vanzarii

Elemente care nu pot fi reclasificate in profit
sau pierdere

Modificarea rezervei din reevaluarea
imobilizarilor corporale

Total alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global

*) Vezi Nota 33

Noti

11
12
13
14

15

2015 2014
Retratat *)

457.526.190 468.701.007
7.494.026 53.034.515
(7.028.444) (5.339.443)
(359.416.893) (283.453.632)
(22.682.295) (13.681.046)
1.045.851 (19.407.949)
76.938.435 199.853.452
(1.285.543) (1.711.653)
75.652.892 198.141.799
(31.409.134) (21.873.410)
44.243.758 176.268.389
28.335.345 68.823.927
(30.040.608) (202.950.211)
348.056 4.645.021
(1.357.207) (129.481.263)
42.886.551 46.787.126

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.



Situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente
ale rezultatului global (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

In LEI Noti 2015 2014
Retratat *)

Profit net aferent

Actionarilor Societatii 42.381.320 171.046.102

Intereselor fara control 1.862.438 5.222.287
44.243.758 176.268.389

Rezultat global aferent

Actionarilor Societatii 41.990.608 42.741.319

Intereselor fara control 895.943 4.045.807
42.886.551 46.787.126

Rezultatul pe actiune

De baza 29 0,05 0,21

Diluat 29 0,05 0,21

*) Vezi Nota 33

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie al SAI Muntenia
Invest S.A., administrator al SIF Muntenia S.A.:

ADMINISTRATOR, iNTOCMlT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Florica TRANDAFIR Persoana juridica autorizatd, membra a CECCAR
. . Nr.de inregistrare in organismul profesional

Presedinte CA - Director A000158/26.01.2000

Adriana — Anisoara BADIU, Administrator

Notele explicative fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.



Situatia consolidata a pozitiei financiare

la 31 decembrie 2015

In LEI

Activ
Numerar si depozite la banci

Active financiare la valoarea justd prin profit

sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Credite si creante
Stocuri

Investitii imobiliare
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Alte active

Total activ

Datorii

Dividende si rezerve distribuite de plata
Datorii comerciale si alte datorii
Imprumuturi

Datorii privind impozitul pe profit
amanat
Total datorii

*) Vezi Nota 33

Notid

16
17a

17b

17¢
18
20
21
22
23

24
25
26
27

31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Retratat *)

112.445.694 136.569.525
148.323.668 311.156.522
523.252.066 317.861.548
120.617.610 120.082.014
42.293.629 41.171.287
164.657.571 170.227.729
88.347.823 102.262.418
330.824.481 348.805.119
30.288.431 41.356.705
1.561.050.973 1.589.492.867
131.860.658 134.056.970
82.771.280 116.276.511
22.740.932 19.995.497
39.512.283 39.480.132
276.885.153 309.809.110

Notele explicative fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.



Situatia consolidata a pozitiei financiare (continuare)

la 31 decembrie 2015

In LEI

Capitaluri proprii

Capitaluri proprii aferente actionarilor
Societatii

Capital social

Efectul hiperinflatiei - IAS 29

Actiuni proprii

Rezerve din reevaluarea activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale

Pierdere acumulata

Interese fara control
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

*) Vezi Nota 33

Notid

28a
28a
28b
28d

28a

31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Retratat *)

80.703.652 80.703.652
803.294.017 803.294.017

- (7.174)

138.643.321 140.174.362
137.186.361 141.231.543
(81.293.416) (96.596.400)
1.078.533.935 1.068.800.000
205.631.885 210.883.757
1.284.165.820 1.279.683.757
1.561.050.973 1.589.492.867

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie al SAI Muntenia

Invest S.A., administrator al SIF Muntenia S.A.:

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Florica TRANDAFIR

Presedinte CA - Director

INTOCMIT,
3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Persoana juridicd autorizatd, membrda a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional
A000158/26.01.2000

Adriana — Anisoara BADIU, Administrator

Notele explicative fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.



Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

Capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii

In LEI Capital social Actiuni proprii Rezerve din Rezerve din Pierdere acumulata Total capitaluri Interese fara Total
reevaluarea reevaluarea proprii atribuibile control
instrumentelor imobilizirilor actionarilor Societitii
financiare disponibile corporale
in vederea vanzirii
Sold la 1 ianuarie 2014 883.997.669 - 274.300.646 138.536.235 (289.887.455) 1.006.947.095 77.867.336 1.084.814.431
Rezultatul global
Profitul exercitiului financiar (retratat*) 171.046.102 171.046.102 5.222.287 176.268.389
Alte elemente ale rezultatului global
Reevaluarea la valoare justa a activelor 68.823.927 68.823.927 68.823.927
financiare disponibile in vederea vanzarii,
neta de impozit amanat (retratat *)
Scaderea rezervei ca urmare a vanzarii (202.950.211) (202.950.211) (202.950.211)
activelor financiare disponibile in vederea
vanzarii
Surplusul (Scadere) din reevaluarea 5.821.501 5.821.501 (1.176.480) 4.645.021
imobilizarilor corporale
Total alte elemente ale rezultatului - - (134.126.284) 5.821.501 - (128.304.783) (1.176.480) (129.481.263)
global (retratat *)
Total rezultat global (retratat *) - - (134.126.284) 5.821.501 171.046.102 42.741.319 4.045.807 46.787.126

*) Vezi Nota 33

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.



Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

In LEI

Transferuri

Transferul rezervelor din reevaluare ca
urmare a vanzarii imobilizarilor corporale
Total transferuri

Tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct in capitalurile proprii
Achizitia/vanzarea actiunilor proprii
Dividende prescrise conform legii
Dividende declarate

Rezerve distribuite actionarilor
Achizitia de filiale (retratat *)
Vanzarea de filiale

Pierderea controlului asupra filialelor
Cresterea participatiei in filiale
Scaderea participatiei in filiale fara

pierderea controlului (retratat *)
Aportul de capital al interesului minoritar

la filiale

Total tranzactii cu actionarii,
recunoscute direct in capitalurile
proprii (retratat*®)

Sold la 31 decembrie 2014 (retratat *)

*) Vezi Nota 33

ADMINISTRATOR,

Capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii

Capital social Actiuni proprii Rezerve din Rezerve din Pierdere acumulati Total capitaluri Interese fara Total
reevaluarea reevaluarea proprii atribuibile control
instrumentelor imobilizirilor actionarilor Societitii
financiare disponibile corporale
in vederea vanzirii
- - - (3.126.193) 3.126.193 - - -
- - - (3.126.193) 3.126.193 - - -
(7.174) (7.174) (7.174)
12.804.306 12.804.306 12.804.306
(437.323) (437.323)
- 149.291.492 149.291.492
4.902.436 4.902.436 (7.794.205) (2.891.769)
1.412.018 1.412.018 (12.089.350) (10.677.332)
- (7.174) - - 19.118.760 19.111.586 128.970.614 148.082.200
883.997.669 (7.174) 140.174.362 141.231.543 (96.596.400) 1.068.800.000 210.883.757 1.279.683.757
INTOCMIT,
3B EXPERT AUDIT S.R.L.

SAIMUNTENIA INVEST S.A.

Florica TRANDAFIR

Presedinte CA - Director

Persoana juridica autorizata,

membra a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional A000158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.



Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

Capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii

In LEI Capital social Actiuni proprii Rezerve din Rezerve din Pierdere acumulata Total capitaluri Interese fara Total
reevaluarea reevaluarea proprii atribuibile control
instrumentelor imobilizirilor actionarilor Societitii
financiare disponibile corporale
in vederea vanzirii
Sold la 1 ianuarie 2015 (retratat *) 883.997.669 (7.174) 140.174.362 141.231.543 (96.596.400) 1.068.800.000 210.883.757 1.279.683.757
Rezultatul global
Profitul exercitiului financiar 42.381.320 42.381.320 1.862.438 44.243.758
Alte elemente ale rezultatului global
Reevaluarea la valoare justa a activelor 28.509.567 28.509.567 (174.222) 28.335.345
financiare disponibile in vederea vanzarii,
netd de impozit amanat
Scaderea rezervei ca urmare a vanzarii (30.040.608) (30.040.608) (30.040.608)
activelor financiare disponibile in vederea
vanzarii
Surplusul (Scadere) din reevaluarea 1.140.329 1.140.329 (792.273) 348.056
imobilizarilor corporale
Total alte elemente ale rezultatului - - (1.531.041) 1.140.329 - (390.712) (966.495) (1.357.207)
global
Total rezultat global - - (1.531.041) 1.140.329 42.381.320 41.990.608 895.943 42.886.551
*) Vezi Nota 33

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.



Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

Capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii

In LEI Capital social Actiuni proprii Rezerve din

Transferuri

Transferul rezervelor din reevaluare ca -
urmare a vanzarii imobilizarilor corporale

reevaluarea
instrumentelor
financiare disponibile
in vederea vanzarii

Rezerve din Pierdere acumulata

reevaluarea
imobilizarilor
corporale

(5.185.511)

5.185.511

Total capitaluri
proprii atribuibile
actionarilor Societatii

Interese fari
control

Total

Total transferuri -
Tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct in capitalurile proprii
Achizitia/vanzarea actiunilor proprii
Dividende prescrise conform legii
Dividende declarate

Rezerve distribuite actionarilor

Achizitia de filiale

Vianzarea de filiale

Pierderea controlului asupra filialelor
Cresterea participatiei in filiale

Scaderea participatiei in filiale fara
pierderea controlului

Aportul de capital al interesului minoritar
la filiale

7.174

(5.185.511)

5.185.511

25.666.678
(57.703.111)

(227.414)

7.174
25.666.678
(57.703.111)

(227.414)

(7.476.789)

1.328.974

7.174
25.666.678
(65.179.900)

1.101.560

Total tranzactii cu actionarii, -
recunoscute direct in capitalurile
proprii

7.174 -

(32.263.847)

(32.256.673)

(6.147.815)

(38.404.488)

Sold la 31 decembrie 2015 883.997.669

- 138.643.321

137.186.361

(81.293.416)

1.078.533.935

205.631.885

1.284.165.820

*) Vezi Nota 33

ADMINISTRATOR,

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Florica TRANDAFIR
Presedinte CA - Director

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

INTOCMIT,
3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Persoana juridica autorizatd, membra a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional A000158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator



Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

In LEI

Activititi de exploatare
Profit inainte de impozitare

Ajustari:

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

(Castig net) / Pierdere netd din reevaluarea
activelor financiare la valoare justd prin profit
sau pierdere

(Castig net) din variatia cursului de schimb
valutar

(Castig net) / Pierdere netd din vanzarea
imobilizarilor corporale si a investitiilor
imobiliare

Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea
imobilizarilor

Pierderi din deprecierea activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii

Pierderi din deprecierea altor active

Pierdere netd / (Castig net) din reevaluarea la
valoare justa a investitiilor imobiliare
(Venituri) / Cheltuieli cu provizioanele pentru
riscuri si cheltuieli

Cota parte din profitul asociatilor

Cheltuieli cu dobanzile

Castig net din vanzarea filialelor

Modificarea valorii juste a activelor biologice

Alte venituri si cheltuieli nemonetare
Pierderea controlului asupra filialelor **)

Castig net din obtinerea controlului asupra
filialelor **%*)

*) Vezi Nota 33

Noti

9b

9b
9c

10

10

12

13

13
14

14

14

14

2015

75.652.892

(10.201.311)
(3.175.569)
(46.490.215)

(609.014)

(2.081.503)

56.746.575

5.788.179

16.894.116
4.909.360

(24.504.449)

1.285.543

(8.727.242)

(6.120.793)

Notele explicative fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.

2014
Retratat *)

198.141.799

(14.354.638)
(4.571.695)
22.089.396

(549.862)

375.234

28.463.430

8.270.479

5.410.567
(4.556.945)

13.625.039

1.711.653

(8.480.397)

(2.278.375)
(2.891.769)
(45.131.505)



Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

In LEI

Modificari ale activelor si pasivelor aferente
activitatii de exploatare

Modificari ale activelor financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere

Modificari ale activelor financiare disponibile
in vederea vanzarii

Modificari ale depozitelor bancare

Modificari ale creditelor si creantelor
Modificari ale stocurilor

Modificari ale activelor biologice

Modificari ale datoriilor comerciale si ale
altor datorii

Dividende incasate
Dobanzi incasate

Impozit pe profit platit
Numerar net utilizat in activitati de
exploatare

*) Vezi Nota 33

Noti

2015

(69.591.922)

48.091.236

(23.479.230)

2014
Retratat *)

(202.517.113)

161.171.631

(35.392.822)

1.213.929 (108.981.748)
26.251 (17.676.112)
5.352.270 5.743.482
(13.103.808) 33.607.202
9.217.717 14.100.475
3.699.458 5.051.159
(5.377.481) (54.899.352)
15.414.989 (4.520.788)

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

In LEI

Activitati de investitii

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale
Incasari din vanzarea imobilizirilor si a
investitiilor imobiliare

Numerar net utilizat in activitati de
investitii

Activitati de finantare

Dividende platite

(Achizitia) actiunilor proprii

Contractari de imprumuturi pe termen lung
Rambursari de imprumuturi pe termen lung
Dobanzi platite

Plati aferente contractelor de leasing financiar
Modificarea imprumuturilor pe termen scurt

Aport de capital al interesului minoritar la

filiale
Numerar net utilizat in activititi de

finantare

Sciaderea neta in numerar si echivalente de

numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1

ianuarie
Numerar si echivalente de numerar la 31

decembrie

*) Vezi Nota 33

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Florica TRANDAFIR

Presedinte CA - Director

Noti

2015

2014
Retratat *)

3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Persoana juridicd autorizatd, membrda a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional
A000158/26.01.2000

Adriana — Anisoara BADIU, Administrator

(28.211.027) (29.580.503)
4.354.132 17.722.579
(23.856.895) (11.857.924)
(37.023.677) (12.632.949)
- (34.030.993)
- 1.784.237
(4.104.677) (2.944.907)
(1.243.208) (465.138)
(2.618.781) (2.064.386)
5.862.955 4.155.024
(39.127.388) (46.199.112)
(47.569.295) (62.577.825)
86.092.327 148.670.152
38.523.032 86.092.327
INTOCMIT,
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Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

#*) In anul 2014, Grupul a pierdut controlul asupra filialei Transchim S.A.Valorile juste ale
activelor si datoriilor eliminate din perimetrul de consolidare au fost urmatoarele:

Numerar 473.829
Credite si creante 2.367.936
Stocuri 62.447
Imobilizari corporale si necorporale 11.907.430
Alte active 42.431
Datorii comerciale si alte datorii (17.664.970)
Activ net (2.810.897)
Valoare la data pierderii controlului (2.891.769)
Plus numerarul filialei Transchim S.A. eliminat 473.829

Valoarea la data pierderii controlului fara (2.417.940)

numerarul eliminat

**%) La 31 decembrie 2014, Grupul a obtinut controlul asupra filialei CI-CO S.A.Valorile juste ale
activelor dobandite si datoriilor asumate au fost urmatoarele:

Numerar 21.734.133
Credite si creante 644.077
Stocuri 3.809
Investitii imobiliare 33.971.748
Imobilizari corporale §i necorporale 117.161
Alte active 14.970
Datorii comerciale si alte datorii (7.522.864)
Activ net 48.963.034

Valoare la data obtinerii controlului 45.131.505

Minus numerarul filialei CI-CO S.A. dobandit (21.734.133)
Valoarea la data obtinerii controlului fara 23.397.372

numerarul dobandit

in anul 2014, Grupul a obtinut controlul asupra filialei BIOFARM S.A.Valorile juste ale activelor
dobandite si datoriilor asumate au fost urmatoarele:

Numerar 63.027.809
Credite si creante 59.826.081
Stocuri 20.165.350
Investitii imobiliare 10.589.990
Imobilizari corporale §i necorporale 167.810.224
Alte active 8.534.548
Datorii comerciale si alte datorii (28.621.099)
Activ net 301.332.903

Valoare la data obtinerii controlului 165.522.220

Minus numerarul filialei BIOFARM S.A. dobandit (63.027.809)
Valoarea la data obtinerii controlului fara 102.494.411

numerarul dobandit
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Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

Analiza numerarului si echivalentelor de numerar

In LEI Notii 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Retratat *)
Numerar 1n casierie 16 217.546 236.572
Conturi curente la banci 16 31.326.720 27.182.858
Depozite bancare cu scadentd mai mica de 3 16 6.978.766 58.672.897
luni
Numerar si echivalente de numerar 38.523.032 86.092.327
*) Vezi Nota 33

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

1. Entitatea care raporteaza

SIF Muntenia S.A. (,,Societatea™) este un organism de plasament colectiv infiintat in 1996 care
functioneazd in Roméania in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile
comerciale si Legii 297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr. 16, sector 4, Bucuresti, Romania.

Conform statutului, domeniile principale de activitate ale Societatii sunt:

* administrarea §i gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

« efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementdrile In vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice §i persoane juridice si
plasarea lor in valori mobiliare.

Societatea functioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia — Invest S.A.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF
4, incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de BRD — Société Générale S.A. — societate
autorizatd de catre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

Situatiile financiare consolidate ale Societatii pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 decembrie
2015 cuprind Societatea si filialele sale (denumite in continuare “Grupul”).

Activitdtile de baza ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfagurata
de catre Societate, precum si de activititile desfasurate de filiale constand in principal in comertul
cu cereale si seminte, Inchirierea de spatii comerciale si de birouri, cresterea pasarilor, activitati
hoteliere, fabricarea fibrelor de sticld, comertul cu ridicata, productia materialelor de constructii,
panificatie, productia si comertul medicamentelor etc.

Auditul situatiilor financiare consolidate, pentru exercitiul financiar 2015 a fost efectuat de KPMG
Audit SRL. Auditorul a prestat exclusiv servicii de audit financiar. Onorariul auditorului financiar
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 este de 478.822 lei.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28
decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara (,,JFRS”), aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare
(,Norma ASF nr.39/2015),

Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 pot fi consultate pe site-
ul Societatii www.sifmuntenia.ro.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

2. Bazele intocmirii (continuare)
(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Data de 31 decembrie 2015 este pentru SIF Muntenia S.A data tranzitiei la IFRS ca baza contabila,
datd la care prin retratare au fost efectuate si inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de
trecerea de la Regulamentul 4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 privind Reglementarile
contabile conforme cu Directiva a-IV-a a Comunitatilor Economice Europene, la Reglementarile
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

incepénd cu exercitiul financiar al anului 2012, filialele Casa de Bucovina S.A. si Biofarm S.A. au
obligatia de a aplica IFRS ca baza contabild, avand un set unic de situatii financiare intocmite in
conformitate cu IFRS.

Evidentele contabile ale filialelor sale sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementarile
Contabile Romanesti (,,RCR”), mai putin filialele Casa de Bucovina S.A. si Biofarm S.A.. Aceste
conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente intre conturile conform RCR si cele
conform IFRS. In mod corespunzitor, conturile conform RCR au fost ajustate, in cazul in care a fost
necesar, pentru a armoniza aceste situatii financiare, in toate aspectele semnificative, cu IFRS
adoptate de Uniunea Europeana.

In afara ajustarilor specifice de consolidare, principalele retratari ale informatiilor financiare
prezentate in situatiile financiare intocmite in conformitate cu reglementarile contabile romanesti au
constat in:

e gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

e ajustdri ale elementelor de active, datorii §i capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29
»Raportarea financiara in economii hiperinflationiste” datorita faptului ca economia romaneasca
a fost 0 economie hiperinflationistd pana la 31 decembrie 2003;

e ajustari de valoare justa si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS
39 ,,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”;

e ajustari ale situatiei profitului sau pierderii si a altor elemenete ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declararii si la valoare bruta;

e ajustdri ale activelor biologice pentru evaluarea acestora la valoarea justd minus costurile
estimate la punctul de vanzare, in conformitate cu IAS 41 ,,Agricultura”;

e ajustdri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justa, in conformitate cu
IAS 40 ,,Investitii imobiliare”;

e ajustari ale activelor imobilizate detinute pentru vanzare, pentru evaluarea acestora in
conformitate cu IFRS 5 ,,Active imobilizate detinute pentru vanzare si activitati intrerupte”;

e ajustdri pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit améanat, in
conformitate cu IAS 12 ,,Impozitul pe profit”;

e cerintele de prezentare in conformitate cu IFRS.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,,Prezentarea
situatiilor financiare”. Grupul a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei
consolidate a pozitiei financiare i o prezentare a cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei consolidate a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerand
cd aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt mai relevante decat cele care ar fi fost
prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

2. Bazele intocmirii (continuare)
(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumentele
financiare derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere, activele
financiare disponibile in vederea vanzarii, imobilizarile corporale de natura terenurilor si
constructiilor, investitiile imobiliare si activele biologice si produsele agricole cu exceptia acelora
pentru care valoarea justd nu a putut fi stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si alte active si datorii ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 4.
(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Grupului considerd cd moneda functionald, asa cum este definitd aceasta de IAS 21
,Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul roméanesc (RON sau lei). Situatiile
financiare consolidate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care
conducerea Grupului a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor semnificative

Pregatirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana
presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea
politicilor contabile precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Estimarile si ipotezele asociate acestor judecdti sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti
factori considerati rezonabili In contextul acestor estimdri. Rezultatele acestor estimari formeaza
baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, dacad revizuirea afecteazd doar acea
perioadd sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare daca revizuirea
afecteaza atat perioada curenta cat si perioadele viitoare.

Judecitile efectuate de catre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare precum si estimarile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari materiale in
cursul anului viitor sunt prezentate in Notele 4, 5 si 6.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Bazele consolidarii
(a) Filialele

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Grupului. Controlul exista atunci cand Grupul are puterea
de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare §i operationale ale unei entitati pentru
a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluarii controlului trebuie luate in calcul
si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in
care Incepe exercitarea controlului si pana in momentul incetarii acestuia. Politicile contabile ale
filialelor Grupului au fost modificate n scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului.

Lista investitiilor in filiale la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este prezentatad la Nota 31.

(b) Entitatile asociate

Entitatile asociate sunt acele societdti in care Grupul poate exercita o influentd semnificativa, dar nu
si control asupra politicilor financiare §i operationale.

Situatiile financiare consolidate includ cota-parte a Grupului din rezultatele entitatilor asociate pe
baza metodei punerii in echivalentd, de la data la care Grupul a inceput sd exercite influentd
semnificativa si pana la data la care aceastd influentd Inceteaza.

Participatiile in care Grupul detine intre 20% si 50% din drepturile de vot, dar asupra cérora nu
exercitd o influentd semnificativd sunt clasificate ca active financiare disponibile in vederea
vanzarii.

Entitatile asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in echivalenta si sunt recunoscute initial la
cost. Investitia Grupului include fondul comercial identificat la achizitie din care se scad pierderile
pentru depreciere acumulate. Situatiile financiare consolidate includ partea Grupului din venituri si
cheltuieli §i miscarile in capitalul entitatilor asociate, dupa ajustarile de aliniere a politicilor
contabile cu cele ale Grupului, de la data cand influenta semnificativa incepe pana cand aceasta
influentd semnificativa inceteaza. Cand partea Grupului din pierderi este mai mare decat interesul in
entitatea contabilizatd prin metoda punerii in echivalentd, valoarea contabild a acestui interes
(inclusiv orice investitii pe termen lung) este redusa la zero si recunoasterea pierderilor viitoare este
intreruptd cu exceptia cazului in care Grupul are o obligatie sau a facut plati In numele entitatii in
care a investit.

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 nu au fost identificate investitii In entitati asociate.

(¢) Tranzactii eliminate la consolidare

Decontirile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile nerealizate rezultate din tranzactii
in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate. Profiturile
nerealizate rezultate din tranzactiile cu entitdti asociate sau controlate in comun sunt eliminate in
limita procentului de participare a Grupului. Profiturile nerealizate rezultate in urma tranzactiilor cu
o entitate asociatd sunt eliminate In contrapartidd cu investitia in entitatea asociatd. Pierderile
nerealizate sunt eliminate in mod identic cu profiturile nerealizate, dar numai in masura in care nu
existd indicii de depreciere a valorii.

17



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare. Politicile contabile au fost aplicate in
mod consecvent de cétre toate entitdtile Grupului.

(a) Tranzactii in moneda striina

Operatiunile exprimate in moneda straind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
situatiei consolidate a pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionald la cursul din ziua
respectiva. Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de
schimb de la sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda
strdind sunt recunoscute in profit sau pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in
capitalurile proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a
riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare
justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.
Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare, cum ar fi instrumentele financiare
clasificate ca fiind disponibile in vedrea vanzarii sunt incluse in rezerva provenind din modificarea
valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

31 decembrie 31 decembrie Variatie
Valuta 2015 2014
Euro (EUR) 1: LEU 4,5245 1: LEU 4,4821 +0,95%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,1477 1: LEU 3,6868 +12,50%

(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29 si IAS 21, situatiile financiare ale unei entitati a cirei moneda functionala
este moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masura curenta la data
incheierii situatiei consolidate a pozitiei financiare (elementele nemonetare sunt retratate folosind un
indice general al preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este considerata ca fiind hiperinflationista daca, pe langa alti factori,
rata cumulatd a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.

Scaderea continud a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romania indicd faptul cd economia a carei moneda functionald a fost adoptatd de catre Grup a
incetat sa mai fie hiperinflationista, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie
2004. Asadar, prevederile IAS 29 au fost adoptate 1n intocmirea situatiilor financiare consolidate
pana la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorile contabile raportate in aceste situatii financiare consolidate si nu reprezinta valori
evaluate, cost de inlocuire, sau oricare alta masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la
care tranzactiile ar avea loc in acest moment.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
4. Politici contabile semnificative (continuare)
(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei (continuare)

In scopul intocmirii situatiilor financiare consolidate la 31 decembrie 2015, Grupul a ajustat
urmatoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de masurd curentd la 31
decembrie 2003:

e capital social (a se vedea Nota 28a);
e active financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care nu existd o piata activa;

e imobilizdrile corporale achizitionate pana la 31 decembrie 2003.
(c) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar din situatia consolidatd a pozitiei financiare includ:
numerarul efectiv, conturi curente si depozite constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si
dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la bénci si depozitele cu o scadentd initiald mai mica
de 3 luni (exclusiv depozite blocate).

(d) Active si datorii financiare

(i) Clasificare
Grupul clasificd instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:
Active sau datorii financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justd prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
initiale. Un activ sau o datorie financiard sunt clasificate in aceasta categorie daca au fost
achizitionate 1n principal cu scop speculativ sau daci au fost desemnate in aceasta categorie de citre
conducerea Grupului.

Investitii detinute pana la scadenta

Investitiile detinute pana la scadentd reprezinta acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadentd fixa pe care Grupul are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana la
scadentd. Investitiile detinute pana la scadenta sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobanzii
efective minus pierderi din depreciere.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piatd activa, altele decat cele pe care Grupul intentioneaza sa le vanda imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii sunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept credite si creante, investitii detinute pand la scadentd sau active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Active si datorii financiare (continuare)
(ii) Recunoagstere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Grupul devine parte contractuald la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii
initiale la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in
actiuni a caror valoare justa nu a putut fi determinata in mod credibil si care sunt recunoscute initial
la cost.

(iii) Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia
consolidata a pozitiei financiare doar atunci cand exista un drept legal de compensare si daca exista
intentia decontdrii lor pe o bazd netd sau dacd se intentioneaza realizarea activului si stingerea
datoriei Tn mod simultan. Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis
de standardele contabile, sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii
similare cum ar fi cele din activitatea de tranzactionare a Grupului.

(iv) Evaluare
Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezintd valoarea la care activul sau
datoria financiard sunt masurate la recunoasterea initiala, mai putin platile de principal, la care se
adauga sau din care se scade amortizarea cumulatd pana la momentul respectiv folosind metoda
dobanzii efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluarea la valoarea justa

=9

Incepand cu 1 ianuarie 2013 ca urmare a aplicarii IFRS 13 “Evaluarea la valoarea justa”, valoarea
justa reprezinta pretul care ar fi primit la vAnzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei datorii
in cadrul unei tranzactii desfagurate in conditii normale intre participantii pe piata principala, la data
evaludrii, sau 1n absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piatd la care Grupul are acces la
acea data.

Grupul méasoara valoarea justa a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piatd activa
pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piata activd daca pentru acel instrument sunt
disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. In categoria instrumentelor financiare cotate pe o
piata activa sunt incluse toate acele instrumente admise la tranzactionare pe o bursa si care prezinta
tranzactii frecvente cel putin 30 in intervalul de 30 de zile de tranzactionare anterior datei evaludrii.
Pretul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din ultima
zi de tranzactionare inainte de data evaluarii.

In absenta unei cotatii de pret pe o piatd activi, Grupul foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate, si alte metode de evaluare folosite in mod obisnuit de
participantii la piatd, utiliznd la maxim informatiile din piatd, bazandu-se cat mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Grupul utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza utilizarea
datelor observabile si minimizeaza utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultata prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de
factori, intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii Iuati in considerare de
catre participantii de pe piatd atunci cand incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incat
sa reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumparare, riscurile de
lichiditate precum si alti factori.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
4. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Active si datorii financiare (continuare)

(iv) Evaluare (continuare)

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care nu exista o piata activa si pentru care
nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate
periodic pentru deprecierea valorii. Grupul recunoaste transferurile intre nivelurile la valoare justa la
sfarsitul perioadei de raportare in care au avut loc.

(v) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare masurate la cost amortizat

La data fiecarei situatii consolidate a pozitiei financiare, Grupul analizeaza daca exista vreun indiciu
obiectiv potrivit caruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat daca si numai daca exista indicii obiective
cu privire la deprecierea aparuta ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupa
recunoagterea initiald a activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierderi au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daca existd indicii obiective cd a avut loc o pierdere din deprecierea investitiilor detinute pana la
scadentd inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este masuratd ca diferentd intre valoarea
contabila a activului §i valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizind metoda
dobanzii efective a activului financiar la momentul initial.

Daca un credit, o creantd sau o investitie detinutd pana la scadentd are o rata variabild a dobanzii,
rata de actualizare pentru evaluarea oricdrei pierderi din amortizare este rata variabild curentd a
dobanzii, specificatd in contract. Valoarea contabila a activului este diminuata prin folosirea unui
cont de ajustare pentru depreciere. Cheltuiala cu pierderea de valoare se recunoaste in profit sau
pierdere.

Daca intr-o perioadd urmaitoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determina reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuta
anterior este reluatd fie direct, fie prin ajustarea unui cont de ajustare pentru depreciere. Reducerea
de depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

In cazul activelor financiare disponibile in vederea vanzrii, atunci cind o scidere in valoarea justi
a unui activ financiar disponibil in vederea vanzarii a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si
exista dovezi obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulata ce a fost recunoscuta direct in
capitalurile proprii va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii si recunoscutd in profit sau
pierdere chiar daca activul financiar nu a fost inca derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluata din conturile de capitaluri proprii in profit sau pierdere
va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursdrile de principal si amortizare) si valoarea
justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscutd anterior in
profit sau pierdere

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile in vederea vanzarii nu pot fi reluate in profit sau pierdere. Daca, intr-
o perioada ulterioard, valoarea justd a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi
recunoscuta direct in alte elemente ale rezultatului global.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Active si datorii financiare (continuare)
(v) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Daca exista indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care
nu este prezentatd la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi masuratd in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat de sau care urmeaza a fi decontat printr-un
astfel de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masuratd ca diferenta dintre
valoarea contabild a activului financiar si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar
utilizdind rata de rentabilitate internd curentd a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste
pierderi din depreciere nu sunt reluate in profit sau pierdere.

Pentru a determina daca un activ este depreciat, Grupul ia in considerare evenimentele generatoare
de pierderi relevante, cum ar fi scdderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub cost;
conditiile pietei §i ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenteazd valoarea
recuperabild a activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului,
inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate de
emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor
mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluarii
activelor pe pietele internationale si locale, estimdrile Grupului pot fi revizuite semnificativ dupa
data aprobarii situatiilor financiare.

(vi) Derecunoastere

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expird, sau atunci cand Grupul a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ
toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes 1n activele financiare transferate retinut de Grup sau creat pentru Grup este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Grupul derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

Grupul derecunoaste un activ financiar cand transferd intre categoriile din cadrul activelor
financiare disponibile in vederea vanzarii, la sfarsitul perioadei de raportare, cind nu existd o piatd
activa sau cand nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste si cand pentru un
activ financiar piata devine activa.

(vii) Reclasificarea activelor financiare

Reclasificarea unui instrument financiar in afara categoriei de ,active financiare detinute pentru
tranzactionare” este permisa doar in situatii rare.

Transferul din categoria ,,activelor financiare disponibile in vederea vanzarii” in categoria ,,activelor
pastrate pana la scadentd” (pentru instrumentele de datorie) este posibila daca existd o schimbare de
intentie si/sau capacitate sau dacd a trecut perioada de contaminare. Valoarea justi a activului
financiar la data transferului devine noul sdu cost sau cost amortizat, dupa caz. Daca, in urma
modificarii intentiei sau capacititii, nu mai este potrivitd clasificarea unui activ drept ,,pastrat pana
la scadenta”, acesta trebuie reclasificat drept ,,disponibil in vederea vanzarii” si va fi reevaluat la
valoarea justa.

Societatea reclasificd activele financiare doar dacd a avut loc o modificare in modelul de afaceri
pentru gestionarea acelor instrumente financiare. Societatea estimeaza ca astfel de modificari sunt
foarte rare. Modificarile sunt determinate de catre conducere ca urmare a modificarilor externe sau

interne, fiind semnificative pentru operatiunile Societatii.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Active si datorii financiare (continuare)
(vii) Reclasificarea activelor financiare (continuare)

Modelul de afaceri pentru gestionarea activelor financiare determind daca fluxurile lor de trezorerie
sunt valorificate prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, prin vanzarea activelor
financiare sau prin ambele metode.

(e) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

(f) Active clasificate ca detinute pentru vinzare

Activele clasificate ca detinute pentru vanzare sunt evaluate la valoarea cea mai micad dintre
valoarea contabila i valoarea justd minus costurile de vanzare.

Activele imobilizate i grupurile destinate cedarii sunt clasificate ca detinute pentru vanzare daca
valoarea lor contabila va fi recuperata in principal printr-o operatiune de véanzare, si nu prin
utilizarea lor continud. Aceastd conditie este consideratd ca fiind Indeplinitd numai atunci cand
vanzarea este probabild si se estimeazd ca va fi finalizatd in nu mai mult de un an de la data
clasificarii, iar activele sunt disponibile pentru o vanzare imediatd, asa cum acestea se prezinta la
momentul respectiv.

Schimbul de active este considerat a fi o vanzare In scopul clasificarii ca detinute pentru vanzare
numai in cazul in care acel schimb are o substantd economica.

(g) Stocuri

Stocurile sunt active detinute pentru a fi vandute in cadrul desfasurarii normale a activitatii, active
in curs de productie, care urmeaza a fi vandute in cadrul desfasurarii normale a activitatii, sau active
sub formd de materii prime, materiale si alte consumabile, ce urmeaza a fi folosite in procesul de
productie sau pentru prestarea de servicii.

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul
stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucrarii, precum si alte costuri suportate
pentru aducerea stocurilor in forma si in locul in care se gasesc in prezent. Valoarea realizabila neta
este pretul de vanzare estimat, ce ar putea fi obtinut 1n cadrul desfasurarii normale a activitétii, mai
putin costurile estimate pentru finalizarea bunului si costurile estimate pentru efectuarea vanzarii.
Costul stocurilor care nu sunt in mod normal fungibile si al bunurilor si serviciilor produse pentru si
destinate unor comenzi distincte este determinat prin identificarea specifica a costurilor individuale.
Pentru stocurile fungibile, costul este determinat cu ajutorul formulelor ,,primul intrat, primul iesit”
(FIFO).

(h) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietati imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri) detinute
de catre Grup in scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, i nu pentru:

- afi utilizate in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau In scopuri administrative;
sau

- afi vandute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.

Anumite proprietati includ o parte care este detinutd pentru a fi inchiriatd sau cu scopul cresterii
valorii i o altd parte care este detinutd in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau in
scopuri administrative.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
4. Politici contabile semnificative (continuare)
(h) Investitii imobiliare (continuare)

Daca aceste parti pot fi vandute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing
financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Daca partile nu pot fi vandute separat, proprietatea
este tratatd ca investifie imobiliard numai daca partea utilizatd in scopul producerii de bunuri,
prestarii de servicii sau In scopuri administrative este nesemnificativa.

(i) Recunoastere
O investitie imobiliara este recunoscuta ca activ dacd, si numai daca:

- este posibild generarea catre Grup de beneficii economice viitoare aferente activului;

- costul activului poate fi determinat in mod credibil.

(ii) Evaluare
Evaluarea initiala

O investitie imobiliara este evaluata initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei
investitii imobiliare achizitionate este format din pretul de cumparare al acesteia plus orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele de
transfer ale propriettii si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea ulterioara

Politica contabild a Grupului privind evaluarea ulterioara a investitiilor imobiliare este cea pe baza
modelului valorii juste. Aceasta politica este aplicatd in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare.

Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatd de evaluatori membri ai Asociatiei
Nationale a Evaluatorilor din Roménia (ANEVAR). Valoarea justa se bazeaza pe cotatii de preturi
din piata, ajustate, dacd este cazul, datorita diferentelor legate de natura, locatia sau conditiile
respectivului activ. In cazul in care astfel de informatii nu sunt disponibile, sunt folosite metode de
evaluare alternative cum ar fi cotatii de pret recente din piete mai putin active sau proiectii ale
valorii actualizate a venitului net din exploatare. Aceste evaluari sunt revizuite periodic de catre
conducerea Grupului.

Cagtigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
recunoscute in profit sau pierdere al perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justa a investitiilor imobiliare reflectd conditiile de piatd la data situatiei consolidate a
pozitiei financiare.
(iii) Transferuri

Transferurile la sau de la investitii imobiliare sunt facute atunci i numai atunci cand existd o
modificare in utilizarea respectivului activ. Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluate la
valoare justd la imobilizari corporale, costul implicit al activului in scopul contabilizarii sale
ulterioare va fi valoarea sa justa de la data modificarii utilizarii.

(iv) Derecunoastere

Valoarea contabila a unei investitii imobiliare este derecunoscuta la cedare sau atunci cand investitia
este definitiv retrasa din folosinta si nu se mai asteaptd beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Cagstigurile sau pierderile care rezultd din casarea sau vanzarea unei investitii imobiliare sunt
recunoscute in profit sau pierdere atunci cand aceasta este casata sau vanduta.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
4. Politici contabile semnificative (continuare)
(i) Active biologice si produse agricole

Activele biologice sunt evaluate la recunoasterea initiala si la fiecare data a situatiei consolidate a
pozitiei financiare la valoarea justd minus costurile estimate la punctul de vanzare. Valoarea justa a
activelor biologice este bazata pe conditia si localizarea lor curenta.

Costurile la punctul de vanzare includ comisioanele brokerilor si dealerilor, taxele impuse de
organele de reglementare si bursele de marfuri, taxele de transfer si cele vamale. Costurile la
punctul de vanzare nu includ transportul si alte costuri necesare aducerii activelor pe piata.

Cagtigurile si pierderile care apar la recunoasterea initiald activelor biologice la valoarea justd mai
putin costurile estimate la punctul de vanzare, precum si la modificarea valorii juste minus costurile
estimate la punctul de vanzare, sunt incluse in profitul sau pierderea perioadei in care se produc.

Produsele agricole recoltate sunt evaluate la valoarea justd minus costurile estimate la punctul de
vanzare la momentul recoltarii.

(j) Imobilizari necorporale

Fondul comercial achizitionat in contextul combindrilor de intreprinderi este recunoscut ca activ la
data achizitiei si este determinat ca diferenta intre costul combindrii de Intreprinderi §i cota-parte a
Grupului din valoarea justd netd a activelor, datoriilor si datoriilor contingente ale entitatii
achizitionate. Fondul comercial se evalueaza ulterior la cost minus pierderile cumulate provenite din
depreciere.

Celelalte categorii de imobilizdrile necorporale achizitionate de Grup sunt evidentiate la cost, mai
putin amortizarea acumulata si pierderile din depreciere cumulate.

Imobilizarile necorporale dezvoltate intern sunt evidentiate la costul capitalizat, din care se deduce
amortizarea cumulata si pierderile din depreciere cumulate.

Cheltuielile ulterioare cu imobilizarile necorporale se capitalizeazd doar atunci cand contribuie la
sporirea beneficiilor economice viitoare care decurg din folosirea respectivelor active. Toate
celelalte cheltuieli sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul in care se realizeaza.

Amortizarea se recunoaste in profit sau pierdere liniar, pe toata durata de functionare a activului,
incepand cu data la care acesta este pus in functiune. Imobilizérile necorporale (cu exceptia fondului
comercial) sunt amortizate folosind metoda liniara pe o perioada intre 1 si 3 ani.

(k) Imobilizari corporale
(i) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricaror reduceri de pret de naturd comerciald §i orice costuri care pot fi atribuite direct
aducerii activului la locatia si in conditia necesare pentru ca acesta sa poata fi utilizat in scopul dorit
de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau
achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de catre Grup in urmatoarele clase de active de aceeasi
natura si cu utilizari similare:

- Terenuri;
- Constructii;
- Echipamente si alte mijloace fixe;

25



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
4. Politici contabile semnificative (continuare)
(k) Imobilizari corporale (continuare)

(i) Recunoastere §i evaluare (continuare)

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoarea reevaluatd, aceasta reprezentand valoarea
justa la data reevaluarii minus orice amortizare acumulatd ulterior si orice pierderi acumulate din
depreciere. Reevaluarea terenurilor si constructiilor este efectuatd de evaluatori membri ai
ANEVAR. Valoarea justd se bazeazd pe cotatii de preturi din piatd, ajustate, dacd este cazul,
datorita diferentelor legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ. in cazul in care astfel
de informatii nu sunt disponibile, sunt folosite metode de evaluare alternative cum ar fi cotatii de
pret recente din piete mai putin active sau proiectii ale valorii actualizate a venitului net din
exploatare. Frecventa reevaludrilor este dictatd de dinamica pietelor cédrora le apartin terenurile si
constructiile detinute de Grup.

Celelalte categorii de imobilizari corporale sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea acumulata
si ajustarea pentru deprecierea valorii (a se vedea politica contabild Nota 4 (1).

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in profit sau
pierdere atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viata a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Amortizare

Amortizarea este calculatd folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimata a
activelor, dupd cum urmeaza:

Constructii 20-50 ani
Echipamente, instalatii tehnice si magini 3-20 ani
Mijloace de transport 3-6 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de catre conducerea Grupului la fiecare data de raportare.

Terenurile nu sunt amortizate.
(iii) Vinzarea / casarea imobilizdrilor corporale
Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia consolidata a pozitiei

financiare impreund cu amortizarea cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultatd
dintr-o asemenea operatiune este inclusa in profitul sau pierderea curenta.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
4. Politici contabile semnificative (continuare)

() Deprecierea activelor altele decat cele financiare

Valoarea contabila a activelor Grupului care nu sunt de naturd financiard, altele decat activele de
natura impozitului amanat, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabild a activelor
respective. O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabild a activului sau
a unitdtii sale generatoare de numerar depéseste valoarea recuperabild a activului sau a unitatii
generatoare de numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care
genereaza numerar si care este independent fata de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din
depreciere se recunosc in profit sau pierdere.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unititi generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare i valoarea sa justd mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile
specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de
raportare pentru a determina dacd s-au diminuat sau nu mai existd. Pierderea din depreciere se reia
dacad s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabila a activului nu depaseste
valoarea contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, dacd pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(m) Subventii pentru investitii

Subventiile pentru investitii sunt recunoscute in situatia consolidata a pozitiei financiare la valoarea
initiata acordatd, atunci cand exista suficientd siguranta cd acestea vor fi primite si cd Grupul se va
conforma conditiilor impuse la acordarea subventiilor. Grupul a primit subventii de investitii pentru
achizitionarea de imobilizdri corporale. Acestea sunt prezentate in situatia consolidatd a pozitiei
financiare ca datorii §i sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda liniara, pe duratele de
viata ale activelor aferente lor.

(n) Capital social
Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social.
(o) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia consolidatd a pozitiei financiare atunci cand pentru Grup
se naste o obligatie legatd de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sd fie necesard
consumarea unor resurse economice care sd stingd aceastd obligatie §i se poate face o estimare
rezonabild a valorii obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt
actualizate folosind o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de
piata si riscurile specifice datoriei respective.

(p) Venituri din vAnzarea bunurilor si prestarea serviciilor

Veniturile din vanzarea bunurilor si prestarea serviciilor se inregistreaza net de reducerile
comerciale, taxa pe valoarea adaugata si alte taxe legate de cifra de afaceri.

Veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul in care
riscurile si avantajele semnificative care decurg din proprietatea asupra bunurilor sunt transferate
cumparatorului, ceea ce se intdmpla cel mai adesea la livrarea acestora.

Veniturile din prestarea serviciilor sunt recunoscute in profit sau pierdere in functie de stadiul de
executie a acestora.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
4. Politici contabile semnificative (continuare)

(q) Venituri din dobanzi

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobanzii
efective. Rata dobéanzii efective reprezintd rata care actualizeaza exact pldtile si Incasarile in
numerar preconizate in viitor pe durata de viatd asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datoriei
financiare.

(r) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de
a primi aceste venituri.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea
participatiei aferente. Grupul nu nregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite cu
titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscuta ca si cheltuiala curenta cu impozitul pe profit.

(s) Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt generate de investitiile imobiliare inchiriate de Grup sub forma
contractelor de leasing operational si sunt recunoscute in profit sau pierdere liniar pe toata perioada
contractului.

(r) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pe masura ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele §i contributiile la asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute drept cheltuiald atunci cand
serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu titlu
de prime in numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile
in care Grupul are in prezent o obligatie legald sau constructiva de a plati acele sume ca rezultat al
serviciilor trecute prestate de catre angajati si daca obligatia respectiva poate fi estimatd in mod
credibil.

(ii) Planuri de contributii determinate

Grupul efectueaza plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman,
asigurdrile de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii Grupului sunt membri si de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea
perioadei atunci cand sunt efectuate. Grupul nu are alte obligatii suplimentare.

Grupul nu este angajat 1n nici un sistem de pensii independent si, In consecinta, nu are nici un fel de
alte obligatii 1n acest sens. Grupul nu este angajat in nici un alt sistem de beneficii post pensionare.
Grupul nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
4. Politici contabile semnificative (continuare)
(r) Beneficiile angajatilor (continuare)

(iii) Beneficiile angajatilor pe termen lung ale angajatilor

Obligatia netd a Grupului in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de catre acestia in perioada curentd si perioadele anterioare. Grupul nu are obligatia
acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii.

(s) Costurile indatorarii

Incepand cu 1 ianuarie 2009 Grupul capitalizeaza costurile indatorarii pentru activele eligibile in
conformitate cu IAS 23 Costurile indatorarii revizuit (2009).

(t) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global, sau in capitaluri proprii dacd impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in
baza procentelor aplicate la data situatiei consolidate a pozitiei financiare si a tuturor ajustarilor
aferente perioadelor precedente.

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii i valoarea contabild a acestora
folositd pentru raportare 1n situatiile financiare consolidate.

Impozitul améanat nu se recunoaste pentru urmétoarele diferente temporare: recunoasterea initiala a
fondului comercial, recunoasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinatii de intreprinderi §i care nu afecteazd nici profitul contabil nici pe cel fiscal si
diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sd nu fie reluate in viitorul
apropiat. Impozitul améanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sa fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii.
Creantele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai daca existd dreptul legal de a
compensa datoriile si creantele curente cu impozitul si dacad acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusa taxdrii sau pentru autoritati
fiscale diferite dar acestea doresc sd realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu
impozitul utilizdnd o baza netd sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan. Creanta
privind impozitul amanat este recunoscutd numai in masura in care este probabilad realizarea de
profituri viitoare care sa poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este revizuita la
incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuatd In masura in care beneficiul fiscal aferent
este improbabil sa se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt
recunoscute la aceeasi data cu obligatia de platd a dividendelor.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 si la 31 decembrie 2014, rata impozitului
pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2015 si la 31 decembrie 2014 a fost de 16%.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
4. Politici contabile semnificative (continuare)
(u) Rezultatul pe actiune

Grupul prezinta rezultatul pe actiune de bazd si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de baza se determina prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Grupului la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

(v) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate
de citre Adunarea Generald a Actionarilor. Incepand cu exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2015, profitul disponibil pentru repartizare al Societatii este profitul anului Inregistrat in situatiile
financiare intocmite in conformitate cu Norma ASF nr.39/2015. Dividendele neridicate timp de trei
ani, dupa implinirea termenului de prescriere sunt inregistrate direct in capitaluri proprii, fiind
asimilate contributiilor de la actionari, in baza deciziei Aunarii Generale a Actionarilor.

(w) Pliti de leasing

Platile de leasing operational sunt recunoscute in profit sau pierdere pe baza metodei liniare pe
durata contractului de leasing. Facilitatile de leasing primite sunt recunoscute ca parte integranta a
cheltuielii totale de leasing, pe durata contractului de leasing. Cheltuiala cu leasingul operational
este recunoscuta ca o componenta a cheltuielilor operationale.

Platile minime de leasing in cadrul contractelor de leasing financiar sunt Impartite proportional intre
cheltuiala cu dobanda de leasing si reducerea datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobanda de leasing
este alocata fiecarei perioade de leasing in asa fel incat sa producad o ratd de dobanda constanta
pentru datoria de leasing ramasa. Platile de leasing contingente sunt recunoscute prin revizuirea
platilor minime de leasing pentru perioadd de leasing ramasd cand ajustarea de leasing este
confirmata.

(x) Garantii financiare

Garantiile financiare sunt contracte prin care Grupul isi asumd un angajament de a efectua plati
specifice citre detindtorul garantiei financiare pentru a compensa pierderea pe care detindtorul o
suferd in cazul in care un debitor specific nu reuseste sa efectueze plata la scadenta in conformitate
cu termenii unui instrument de datorie.

Datoria aferentd garantiilor financiare este recunoscutd initial la valoarea justa, si aceasta este
amortizatd pe durata de viatd a garantiei financiare. Datoria aferentd garantiilor financiare este
masuratd ulterior la valoarea cea mai mare dintre suma amortizata i valoarea actualizatd a platilor
(atunci cand plata a devenit probabila).

Detalii privind garantiile financiare emise de Grup in favoarea tertilor la 31 decembrie 2015,
respectiv 31 decembrie 2014 sunt prezentate in Nota 30.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(y) Raportarea pe segmente

Un segment este o componentd distincta a Grupului implicat in activititi operationale generatoare
de venituri si cheltuieli inclusiv venituri i cheltuieli determinate de interactiunea cu celelalte
componente ale Grupului. Rezultatele unei segment operational sunt revizuite periodic, se iau
decizii privind resursele ce ii vor fi alocate si se evalueaza performanta acestuia. Informatiile
privind rezultatele segmentului operational raportate factorilor de decizie cuprind atat costurile
direct atribuibile segmentului de activitate cat si pe acelea ce pot fi alocate iIn mod rezonabil
acestuia. Costurile care nu pot fi alocate pe segmente sunt aferente in principal costurilor
managementului si creantelor / datoriilor privind impozitul pe profit. Cheltuielile de capital ale
segmentului reprezinta costurile totale generate de achizitia imobilizarilor corporale sau necorporale
altele decat fondul comercial.

(z) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inca in vigoare

Un numar de standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor nu sunt incd in vigoare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 si nu au fost aplicate in Intocmirea acestor
situatii financiare:

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeand

a) Modificari anuale ale IFRS (ciclurile 2010-2012 si 2011-2013, majoritatea aplicabile
perioadelor anuale incepand cu 1 februarie 2015)

Amendamentele introduc 11 modificari asupra 9 standarde. Mai jos sunt prezentate amendamentele
care ar putea avea impact asupra activitatii Grupului:

- IFRS 8 — Raportarea pe segmente: amendamentele introduc cerinte de prezentare a
judecitilor efectuate in scopul prezentarii agregate a segmentelor de raportare;

- IFRS 13 — Masurarea la valoare justd: amendamentele clarifica faptul cd datoriile si
creantele pe termen scurt care nu au o dobanda atasata pot fi prezentate in nota de valori
juste — la valoarea facturata, daca efectul discountului nu este unul semnificativ;

- TAS 16 si IAS 38 — clarifica modul retratarii amortizarii acumulate la momentul reevaluarii;
- 1AS 24 — extinde definitia entitatilor afiliate

- IFRS 7 — Prezentarea instrumentelor financiare: amendamentele clarifica implicarea
continud Intr-un activ transferat.

b) Amendamente la IAS 1 (in vigoare pentru perioadele incepiand la sau dupa 1 ianuarie 2016)

Definitia materialitatii a fost modificata pentru a clarifica aplicabilitatea acesteia asupra situatiilor
financiare in ansamblu si asupra fiecarei cerinte de prezentare din cadrul unui standard. De
asemenea, au fost aduse amendamente in ce priveste ordinea notelor din situatiile financiare si
clarificarea faptului ca entitatile au flexibilitate in ce priveste prezentarea politicilor contabile in
notele explicative.

Grupul nu considerd cd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.

¢) Amendamente la IAS 16 si IAS 38 — Clarificarea metodelor acceptabile de depreciere si
amortizare (in vigoare pentru perioadele incepand la sau dupi 1 ianuarie 2016)

Amendamentele interzic amortizarea bazatd pe venituri pentru imobilizarile corporale si introduc
restrictii asupra aplicabilitatii acestei metode pentru imobilizarile necorpoale.

Grupul nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale Intrucat nu aplica amortizarea pe baza de venituri.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
4. Politici contabile semnificative (continuare)
(z) Standarde si interpretari noi care nu sunt inca in vigoare (continuare)

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeand (continuare)

d) Amendamente la IAS 27 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1 ianuarie
2016)

Amendamentele permit unei entitati si evalueze filialele, asociatii si asociatiile in participatiune in
situatiile financiare individuale utilizand metoda punerii in echivalenta.

Grupul nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.

B. Standarde care nu au fost incd adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRS 9 Instrumente Financiare (data intrarii in vigoare: perioade anuale ce incep cu data
de 1 ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 , Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
privind clasificarea §i evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare la
contabilitatea de acoperire, in privinta careia entitatile vor putea alege intre a aplica vechile
prevederi IAS 39 sau a aplica IFRS 9.

Activele financiare vor fi clasificate utilizdndu-se una din doud metode de evaluare: la cost
amortizat §i la valoarea justd. Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai daca
urmatoarele doud conditii sunt indeplinite: activele sa fie detinute in cadrul unui model de afaceri al
companiei al carui obiectiv este gestionarea pe baza de randament contractual si fluxuri de numerar
la date specificate conform termenilor contractuali sa fie reprezentate doar de principal si dobanda.
Cagstigurile sau pierderile ulterioare din modificarile de valoare ale activelor masurate la valoarea
justd sunt recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia investitiilor in instrumente de capital care
nu sunt detinute pentru tranzactionare, pentru care standardul permite la recunoagterea initiala
masurarea la valoarea justa cu recunoasterea modificarilor de valoare ulterioare 1n rezultatul global.
Modelul pierderii intamplate din IAS 39 este inlocuit cu modelul pierderii asteptate. Totodata,
cerintele de prezentare sunt substantiale.

Grupul este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS 9 in
situatiile financiare.

b) IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii (in vigoare pentru perioadele incepand la sau
dupa 1 ianuarie 2017)

Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuieste IAS 11, IAS 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 si SIC —
31. Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decét cele de asigurare, instrumente
financiare, leasing. Standardul prescrie un model unic de analiza al contractelor cu clientii si doua
abordari de recunoastere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functie
de momentul indeplinirii obligatiei conform contractului.

Grupul nu considerd cd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionald conduce la expunerea Grupului la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care
Grupul este expus sunt:

o riscul de piata (riscul de pret, riscul de rata a dobanzii si riscul valutar);

riscul de lichiditate;

e riscul de credit;

e riscul aferent impozitarii;

e riscul aferent mediului economic;
e riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Grupului raportat la
nivelul de risc la care acesta este expus si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a Grupului.

Grupul utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la
care este expus. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui
tip de risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Grupul este expus la urmatoarele categorii de risc de piata:
(i) Riscul de pret

Grupul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justd prin profit
sau pierdere si activelor financiare disponibile in vederea vanzarii: 61% din totalul actiunilor cu
piatd activa detinute de Grup la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 53%) reprezentau investitii
in societdti ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti, indice ponderat cu
capitalizarea bursiera si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a preturilor celor mai lichide
zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A. 1si indeplineste rolul de monitorizare a
cadrului de administrare a riscului de piata si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piata
romaneasca de capital in scop speculativ.

Prin activitatea sa, Grupul a obtinut cresterea ponderii si valorii sub-portofoliului de actiuni cotate,
concomitent cu reducerea ponderii sub-portofoliului de actiuni necotate.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justad prin profit sau pierdere ar
conduce la o crestere a profitului inainte de impozitare al Grupului cu 14.832.367 lei (31 decembrie
2014: 31.115.652 lei), o variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitivda de 10% a preturilor activelor financiare disponibile in vederea vanzarii ar
conduce la o crestere a capitalurilor proprii a Grupului cu 46.867.927 lei (31 decembrie 2014:
23.163.700 lei), o variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata

Grupul detine actiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEI 31 decembrie 2015 % 31 decembrie 2014 %
Retratat

Activitati financiare, bancare si de 334.016.562  69% 263.119.091 58%

asigurari

Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte 40.281.839 8% 46.987.757 8%

servicii

Comert cu ridicata, cu amanuntul, 18.462.394 4% 18.165.027 3%

turism si restaurante

Industria materialelor de constructii 12.844.879 3% 13.372.260 2%

Agriculturd, cresterea animalelor, 500 0% 124.130 0%

pescuit

Industria constructiilor metalice si a 40.259.505 8% 39.284.809 2%

produselor din metal

Industria farmaceutica si medicala 943.171 0% 1.037.134 0%

Industria chimica si petrochimica 4.344.208 1% 2.867.662 17%

Industria energetica 13.638.737 3% 37.691.519 6%

Altele 17.658.745 4% 18.301.151 4%

TOTAL (Nota 17) 482.450.541 100% 440.950.541  100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2015 Grupul detinea preponderent
actiuni in societéti care activeaza in domeniul financiar-bancar si asigurari, cu o pondere de 69% din
total portofoliu, in crestere fatd de ponderea de 58% Inregistratd la 31 decembrie 2014.

Unitatile de fond detinute de Grup sunt expuse riscului de pret avand la randul lor plasamente cu
grade diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni, alte instrumente cu venit fix, actiuni,
instrumente derivate etc) — a se vedea nota 32.

Sunt expuse riscului de pret si produsele structurate detinute de Grup, in valoare de 55.263.607 lei
(31 decembrie 2014: 51.854.247 lei), prin prisma activelor suport — a se vedea nota 17.

(i) Riscul de ratd a dobanzii

Grupul se confruntd cu riscul de ratd a dobanzii datoritd expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtitoare de dobanzi variabile, precum si valoarea de piata
a celor purtatoare de dobanzi fixe (de exemplu, in cazul obligatiunilor).

La datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, majoritatea activelor si datoriilor Grupului
nu sunt purtitoare de dobanda. Drept urmare Grupul nu este afectat semnificativ de riscul
fluctuatiilor ratei de dobanda. Numerarul si echivalentele de numerar sunt in general investite la rate
de dobanda pe termen scurt in banci locale.

Grupul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei
dobanzii.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

(ii) Riscul de rata a dobanzii (continuare)

Tabelul de mai jos prezinta expunerea Grupului la riscul de rata a dobanzii.

In LEI Valoare contabila Sub 3 luni intre 3 si 12 luni intre 1 siSani Maimare de 5 Fara dobanda

ani
31 decembrie 2015

Active financiare

Numerar si depozite la banci 112.445.694 92.780.817 19.447.331 - - 217.546
Active financiare la valoare justd prin 148.323.668 - - - - 148.323.668
profit sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea 523.252.066 - - - - 523.252.066
vanzarii

Credite si creante 120.617.610 33.551 - - 3.039.027 117.545.032
Total active financiare 904.639.038 92.814.368 19.447.331 - 3.039.027 789.338.312

Datorii financiare

Dividende de plata 131.860.658 - - - - 131.860.658
imprumuturi 22.740.932 16.634.476 2.899.192 - - 3.207.264
Alte datorii financiare* 72.054.064 23.730 68.696 189.040 - 71.772.599
Total datorii financiare 226.655.654 16.658.206 2.967.888 189.040 - 206.840.521

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti, veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri §i
cheltuieli si subventiile pentru investitii.



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piati (continuare)

(ii) Riscul de rata a dobanzii (continuare)

In LEI Valoare contabila Sub3 luni intre3si12luni intre1si5ani Maimarede5 Fira dobanda
ani

31 decembrie 2014 (Retratat)

Active financiare

Numerar si depozite la banci 136.569.525 121.263.509 15.069.444 - - 236.572

Active financiare la valoare justa prin 311.156.522

profit sau pierdere 311.156.522 - - - -

Active financiare disponibile in vederea 317.861.548 317.861.548

vanzarii - - - -

Credite si creante 120.082.014 34.588 - - 3.029.585 117.017.841

Total active financiare 885.669.609 121.298.097 15.069.444 - 3.029.585 746.272.483

Datorii financiare

Dividende de plata 134.056.970 - - - - 134.056.970

fmprumuturi 19.995.497 7.332.554 10.086.457 - - 2.576.486

Alte datorii financiare* 80.938.388 267.575 691.203 1.046.571 - 78.933.039

Total datorii financiare 234.990.855 7.600.129 10.777.660 1.046.571 - 215.566.495

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti, veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli si

subventiile pentru investitii.




Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piati (continuare)

(ii) Riscul de rata a dobdnzii (continuare)

Impactul asupra profitului net al Grupului a unei modificéri de +/- 1,00% a ratei dobanzii aferenta
activelor si pasivelor purtitoare de dobanda variabila si exprimate in alte valute coroboratad cu o
modificare de +/- 5,00% a ratei dobanzii aferentd activelor si pasivelor purtitoare de dobanda
variabila si exprimate in lei este de -/+ 701.378 lei (31 decembrie 2014: -/+ 532.142 lei).

(iii) Riscul valutar este riscul nregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare
a fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Grupul este expus fluctuatiilor cursului de
schimb valutar, si nu are o politica formalizata de acoperire a riscului valutar. Majoritatea activelor
si pasivelor financiare ale Grupului sunt exprimate In moneda nationala, celelalte valute in care se
efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.

Activele si pasivele exprimate in LEI si in alte valute la datele de 31 decembrie 2015 si 31
decembrie 2014 sunt prezentate in tabelele urmatoare.

31 decembrie 2015 Valoare LEI USD EUR
contabila

Active financiare

Numerar si depozite la banci 112.445.694 109.671.916 55.349 2.718.429
Active financiare la valoare justd prin 148.323.668 148.323.668 - 34.529.607
profit sau pierdere

Active financiare disponibile in 523.252.066 519.437.844 - 3.814.222
vederea vanzarii

Credite si creante 120.617.610 112.901.262 5.766.824 1.949.524

Alte active financiare - - - -

Total active financiare 904.639.038 890.334.690 5.822.173 43.011.782

Datorii financiare

Dividende de plata 131.860.658 131.860.658 - -
Imprumuturi 22.740.932 19.887.571 - 2.853.361
Alte datorii financiare* 72.054.064 62.748.314 3.053.487 6.252.263
Total datorii financiare 226.655.654 214.496.542 3.053.487 9.105.625

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti,
veniturile Tn avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli si subventiile pentru investitii.

37



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piati (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2014 (Retratat) Valoare LEI USD EUR
contabila

Active financiare

Numerar si depozite la banci 136.569.525 135.165.949 75.554 1.328.022
Active financiare la valoare justd prin 311.156.522 311.156.522 - 34.046.247
profit sau pierdere

Active financiare disponibile in 317.861.548 311.774.856 - 6.086.692
vederea vanzarii

Credite si creante 120.082.014 113.672.313 4.515.524 1.894.177

Alte active financiare - - - -

Total active financiare 885.669.609 871.769.640 4.591.078 43.355.138

Datorii financiare

Dividende de plata 134.056.970 132.702.194 - -
Imprumuturi 19.995.497 14.312.360 - 5.683.137
Alte datorii financiare* 80.938.388 73.148.006 1.299.223 6.491.159
Total datorii financiare 234.990.855 220.162.561 1.299.223 12.174.295

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli si subventiile pentru investitii.

Impactul net asupra profitului Grupului a unei modificari de +/- 15% a cursului de schimb LEI/
EUR coroboratd cu o modificare de +/- 15% a cursului de schimb LEI/ USD la 31 decembrie 2015,
toate celelalte variabile ramanand constante, este de -/+ 4.343.560 lei (31 decembrie 2014: -/+
4.621.030 lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de cétre contrapartida a obligatiilor financiare. Grupul este expus riscului de
credit ca urmare a investitiilor realizate in obligatiuni emise de municipalititi sau societati
comerciale, a conturilor curente si depozitelor bancare si a altor creante.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)

La 31 decembrie 2015 Filiala Biofarm S.A. a primit bilete la ordin din partea clientilor, in suma de
38.946.746 lei (31 decembrie 2014: 20.576.707 lei).

La datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 Grupul nu detinea garantii suplimentare drept
asigurare si nici alte ameliorari ale ratingului de credit.

Expunerea maxima a Grupului la riscul de credit la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este
reflectatd in tabelul urmator:

In LEI 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
Conturi curente 31.326.720 27.182.858
Depozite bancare 80.481.290 108.402.209
Obligatiuni 7.465.822 7.457.479
Creante comerciale 143.761.392 122.629.202
Alte creante 21.496.369 23.509.676
Garantii financiare acordate 26.390.695 22.761.843
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor (52.105.973) (33.514.343)
Provizioane pentru deprecierea garantiilor financiare (739.555) (1.153.981)
Total 258.076.760 277.274.943

Grupul monitorizeaza expunerea la riscul de credit al elementelor bilantiere prin analiza vechimii
acestora, astfel cum este reflectat in tabelul de mai jos.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

In LEI Creante Obligatiuni Certificate de Numerar si echivalente de
trezorerie numerar

31 decembrie 2015
Ajustate individual

Risc semnificativ 47.790.721 4.315.252

Valoare bruta 47.790.721 4.315.252 -
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor (47.790.721) (4.315.252)

Valoare neta - - -
Restante, neajustate

Vechime intre 1 - 30 zile 72.805.629

Vechime intre 31 - 60 zile 9.168.214

Vechime intre 61 - 90 zile 6.420.656

Vechime intre 91 - 180 zile 11.534.885

Vechime intre 181 - 365 zile 2.647.320

Vechime peste 365 zile 1.048.425

Valoare bruta 103.625.129 - -
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor - - -
Valoare neta 103.625.129 - -
Curente, neajustate

Fara risc semnificativ 13.841.911 3.150.570 111.808.010
Valoare bruta 13.841.911 3.150.570 111.808.010
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor - - -
Valoare neta 13.841.911 3.150.570 111.808.010
Total valoare bruta 165.257.761 7.465.822 111.808.010
Total valoare neta 117.467.040 3.150.570 111.808.010
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

In LEI Creante Obligatiuni Certificate de Numerar si echivalente de
trezorerie numerar

31 decembrie 2014 (Retratat)
Ajustate individual

Risc semnificativ 29.199.091 4.315.252

Valoare bruta 29.199.091 4.315.252 -
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor (29.199.091) (4.315.252)

Valoare neta - - -
Restante, neajustate

Vechime intre 1 - 30 zile 70.815.852

Vechime intre 31 - 60 zile 10.184.932

Vechime intre 61 - 90 zile 6.868.713

Vechime intre 91 - 180 zile 6.540.364

Vechime intre 181 - 365 zile 4.422.591

Vechime peste 365 zile 2.521.124

Valoare bruta 101.353.576 - -
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor - - -
Valoare neta 101.353.576 - -
Curente, neajustate

Fara risc semnificativ 15.586.211 3.142.227 135.585.067
Valoare bruta 15.586.211 3.142.227 135.585.067
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor - - -
Valoare neta 15.586.211 3.142.227 135.585.067
Total valoare bruta 146.138.878 7.457.479 135.585.067
Total valoare neta 116.939.787 3.142.227 135.585.067
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ce rezultd din imposibilitatea de a onora 1n orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fard ca
aceasta sa implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Grup.

Structura activelor si datoriilor Grupului a fost analizatd pe baza perioadei ramase de la data situatiei
consolidate a pozitiei financiare pana la data contractuala a scadentei pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, astfel:

In LEI Valoare Sub intre Mai mare Fara
contabila 3 luni 3 i 12 luni de1an maturitate
prestabilita

31 decembrie 2015
Active financiare

Numerar §i depozite la banci 112.445.694 92.763.086 19.447.331 - 235.277
Active financiare la valoare 148.323.668 - - - 148.323.668
justa prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile 523.252.066 - - - 523.252.066
in vederea vanzarii

Credite si creante 120.617.610 117.578.583 - 3.039.027 -

Alte active - - - - -

Total active financiare 904.639.038  210.341.669 19.447.331 3.039.027  671.811.011

Datorii financiare

Dividende de plata 131.860.658 131.860.658 - - -
Imprumuturi 22.740.932 11.347.598 7.624.352 3.768.983 -
Alte datorii financiare* 72.054.064 71.796.328 68.696 189.040 -
Total datorii financiare 226.655.654 215.004.584 7.693.048 3.958.022 -

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli si subventiile pentru investitii.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate (continuare)

In LEI Valoare Sub intre Mai mare Fara
contabila 3 luni 3 si 12 luni de 1 an maturitate
prestabilita

31 decembrie 2014 (Retratat)

Active financiare

Numerar si depozite la banci 136.569.525 121.319.772 15.069.444 - 180.309
Active financiare la valoare 311.156.522 - - - 448.764.033
justa prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile in ~ 317.861.548 - - - 320.970.413
vederea vanzarii

Credite si creante 120.082.014 117.052.429 - 3.029.585 -

Alte active - - - - -

Total active financiare 885.669.609  238.372.201 15.069.444 3.029.585  769.914.755

Datorii financiare

Dividende de plata 134.056.970 132.702.194 - - -
impmmuturi 19.995.497 10.514.993 3.214.125 6.266.379 -
Alte datorii financiare* 80.938.388 79.200.614 691.203 1.046.571 -
Total datorii financiare 234.990.855 222.417.801 3.905.328 7.312.950 -

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli si subventiile pentru investitii.

d) Riscul aferent impozitarii

Legislatia fiscald romaneasca prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificari in
ultimii ani. Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar
putea varia, existand riscul ca anumite tranzactii sa fie interpretate altfel de catre autoritatile fiscale
comparativ cu tratamentul Grupului.

Din punct de vedere al impozitului pe profit aferent exercitiului financiar 2015, existd riscul de
interpretare diferitd de catre organele fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de
Reglementarile contabile conforme cu IFRS.

Guvernul Roméniei detine un numar de agentii autorizate sd efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care
prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Grupul sd fie supus controalelor fiscale pe
masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

=9

Legislatia fiscala din Romania include principiul ,,valorii de piatd”, conform céruia tranzactiile Intre
partile afiliate trebuie sa se desfasoare la valoarea de piatd, cu respectarea principiilor preturilor de
transfer. Contribuabilii locali care desfasoara tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sa
pund la dispozitia autoritdtilor fiscale din Romania, la cererea scrisd a acestora, dosarul de
documentare a preturilor de transfer, in termenul acordat de autorititi (marii contribuabili care
desfagsoara tranzactii cu persoane afiliate peste plafoanele stabilite prin legislatie au obligatia
intocmirii anuale a dosarului de preturi de transfer incepand cu tranzactiile anului 2016).
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

d) Riscul aferent impozitarii (continuare)

Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar
incomplet poate duce la aplicarea de penalitati pentru neconformitate.

Insd, indiferent de existenta dosarului, in plus fati de continutul dosarului de documentare a
preturilor de transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de
interpretarea conducerii §i, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din
ajustarea preturilor de transfer (concretizate in cresteri de venituri, reduceri de cheltuieli deductibile,
marind astfel baza impozabila la impozit pe profit).

Contextul actual este unul in care autoritatile fiscale se concentreaza pe efectuarea de ajustari in
materie de preturi de transfer, aceste ajustari fiind de cele mail multe ori semnificative si chiar daca
tranzactiile respective erau documentate. Conducerea Societatii considera ca nu va suferi pierderi in
cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de transfer. Cu toate acestea, impactul
interpretarilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi estimat in mod credibil. Acesta poate fi
semnificativ pentru pozitia financiara si/sau pentru operatiunile Societatii.

(e) Riscul aferent mediului economic

Conducerea Grupului nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra
sectorului financiar din Romania si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii
financiare. Conducerea considerd cd a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si
dezvoltarea Grupului in conditiile curente de piata.

(f) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvatd a unor activitati interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice, schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activitatilor Grupului.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative i modalitatile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de natura financiard sau reputationala.
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze
solide de capital, In scopul sustinerii dezvoltarii continue a Grupului §i atingerii obiectivelor
investitionale.

Capitalurile proprii ale Grupului includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si pierderea
acumulata. Capitalurile proprii se ridicau la 1.284.165.820 lei la 31 decembrie 2015 (31 decembrie
2014:1a 1.279.683.757 lei).

Grupul sau Societatea nu fac obiectul unor cerinte legale de adecvare a capitalurilor.
6. Estimari contabile si judeciti semnificative

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justa a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piatd activa este
determinata folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabila 4(d)(iv). Pentru instrumente
financiare rar tranzactionate si pentru care nu existd o transparentd a preturilor, valoarea justa este
mai putin obiectiva si este determinatd folosind diverse nivele de estimari privind gradul de
lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piata, ipoteze de pret si alte riscuri care
afecteazd instrumentul financiar respectiv. Vezi, de asemenea, "Evaluarea instrumentelor
financiare" mai jos.

Ajustari pentru deprecierea creditelor §i creantelor

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicilor contabile
descrise in notele 4(d)(v).

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuata la nivel individual si se bazeaza pe cea mai
bund estimare a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se asteapta a fi
primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situatia
financiara a contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Precizia ajustarilor
depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
6. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)
Judecitile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societétii includ:

Evaluarea instrumentelor financiare

Politicile contabile referitoare la calculul valorii juste sunt prezentate in nota 4(d)(iv).
Grupul foloseste pentru calculul valorii juste urméatoarea ierarhie de metode:

e Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active sau datorii identice

e Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse In Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii , fie direct (ex: preturi) fie indirect (ex: derivate din preturi)

e Nivelul 3: intrdri pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piata
(intrari neobservabile). Aceasta categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de
evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de
intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului. Aceasta
categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate pentru instrumente
asemanatoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate in mare masura pe date neobservabile
sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doua instrumente.

Valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeaza
pe preturile cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Grupul determina valoarea justa folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare
includ valoarea netd prezentd si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu
instrumente similare pentru care exista preturi de piata observabile si alte tehnici de evaluare.
Ipotezele si datele folosite in tehnicile de evaluare includ rate de dobanda fard risc si rate de
referintd, ecarturi de credit si alte prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare, randamente
ale obligatiunilor si capitalului, cursuri de schimb valutar, indici ai pretului de capital, volatilitati si
corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justd care sa
reflecte pretul instrumentelor financiare la data raportarii, pret care ar fi determinat in conditii
obiective de catre participantii la piata.

Grupul foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justa a instrumentelor
financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicitd foarte putine estimari si
analize din partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate
pentru instrumente asemandtoare §i pentru care nu sunt necesare ajustiri bazate pe date
neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doud instrumente). Preturile
observabile si parametrii de intrare in model sunt, de obicei, disponibili pe piatd pentru instrumente
de capital. Disponibilitatea acestora reduce necesitatea estimarilor si analizelor din partea conducerii
si incertitudinea asociatd determinarii valorii juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de piata
observabile si a datelor de intrare variaza in functie de produse si piete si este supus schimbarilor
care decurg din evenimente specifice si din conditiile generale ale pietelor financiare.

Pentru actiuni care nu au un pret de piatd cotat pe o piatd activd Grupul foloseste modele de
evaluare care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea
datelor semnificative de intrare n aceste modele pot sd nu fie observabile in piatd si sunt derivate
din preturile pietei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesita
elemente de intrare neobservabile cer intr-o mai mare masura un grad ridicat de analiza §i estimare
din partea conducerii pentru determinarea valorii juste. Analiza si estimarea din partea conducerii
intervin in special la selectionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare
de numerar ale instrumentului financiar, la determinarea probabilitatii de neindeplinire a obligatiilor
de catre contrapartida si a platilor in avans si la selectarea unor rate de actualizare potrivite.
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
6. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluarii
activelor pe pietele internationale si locale, estimarile Grupului pot fi revizuite semnificativ dupa
data aprobarii situatiilor financiare.

lerarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeazd instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd in functie de
metoda de evaluare. Nivelele valorii juste in functie de datele de intrare in modelul de evaluare au
fost definite la nota 6, Evaluarea instrumentelor financiare.

In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 decembrie 2015
Active financiare la valoare justa 35.029.700 - 113.293.968 148.323.668
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in 388.809.740 - 19.869.529 408.679.269
vederea vanzarii la valoare justad
(Nota 17 b)

423.839.440 - 133.163.497 557.002.937
In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 decembrie 2014 (Retratat)
Active financiare la valoare justa 197.086.071 - 114.070.451 311.156.522
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in 210.816.701 - 20.820.301 231.637.002
vederea vanzarii la valoare justa
(Nota 17 b)

407.902.771 - 134.890.753 542.793.524

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015, Grupul a prezentat active financiare la
valoare justa prin profit sau pierdere pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste instrumentele detinute in
produse structurate in valoare de 55.263.607 lei (la 31 decembrie 2014: 51.854.247 lei) si 1n unitati
de fond inchise in valoare de 58.030.361 lei (la 31 decembrie 2014: 62.216.204 lei). Detalii despre
principalele ipoteze folosite in determinarea valorii juste sunt prezentate in Nota 17 (a).

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 Grupul a prezentat active financiare
disponibile in vederea vanzarii la valoare justd in nivelul 3 al ierarhiei valorii juste unitati de fond
inchise in valoare de 19.869.529 lei (1a 31 decembrie 2014: 20.820.301 lei)

Desi Grupul considera propriile estimari ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor metode
sau presupuneri ar putea conduce la valori diferite ale valorii juste.

47



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

6. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)

lerarhia valorilor juste (continuare)

Reconcilierea evaludarilor la valoare justdi clasificate la nivelul 3 din ierarhia valorii juste

In LEI

31 decembrie 2013

Active financiare la

Active financiare disponibile in
valoare justi prin profit vederea vanzarii la valoare justa
sau pierdere

Transferuri catre nivelul 3 - 20.820.301
Transferuri de la nivelul 3 - -
Céagtiguri sau pierderi aferente - -
perioadei incluse in profit sau

pierdere

Céagtiguri sau pierderi aferente - -
perioadei incluse in alte elemente

ale rezultatului global

Achizitii, participari la capitalul 114.070.451 -
social

31 decembrie 2014 (Retratat) 114.070.451 20.820.301
Transferuri catre nivelul 3 - -
Transferuri de la nivelul 3 - -
Céagtiguri sau pierderi aferente (776.483) -
perioadei incluse in profit sau

pierdere

Cagtiguri sau pierderi aferente - (950.772)
perioadei incluse in alte elemente

ale rezultatului global

Achizitii, participari la capitalul - -
social

31 decembrie 2015 113.293.968 19.869.529

Detaliile cu privire la clasificarea activelor si datoriilor financiare ale Societatii sunt prezentate in
Nota 17 (d).

Valorile juste ale instrumentelor financiare ce nu sunt prezentate la valoarea justd sunt egale cu
valorile contabile a acestora si sunt valori de nivel 3.

In cadrul modelului de evaluare pentru activele financiare disponibile in vederea vanzirii — unitati
de fond, o modificare pozitiva a valorii juste de 10% conduce la o crestere a capitalurilor proprii,
netd de impozitul pe profit, cu 1.669.040 lei la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 1.748.905
lei), o modificare negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

In cadrul modelului de evaluare pentru active financiare la valoare just prin profit sau pierdere —
unitdti de fond si produse structurate, o modificare pozitiva a valorii juste de 10% conduce la o
crestere a profitului dupa impozitare cu 9.516.693 lei la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014:
9.581.918 lei), o modificare negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.
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6. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

Politicile contabile ale Grupului oferd bazele pentru ca activele si datoriile sa fie incadrate, la
momentul initial, in diferite categorii contabile. Pentru clasificarea activelor si datoriilor la valoarea
justd prin profit sau pierdere, Grupul a determinat ca au fost intrunite unul sau mai multe criterii
prezentate in nota 4(d)(i).

Reevaluarea imobilizarilor corporale §i a investitiilor imobiliare

Grupul contabilizeazad investitiile imobiliare la valoarea justa, modificarile in valoarea justd fiind
recunoscute n situatia consolidatd a profitului sau pierderii ti a altor elemente ale rezultatului
global. Terenurile si cladirile sunt supuse reevaluarii, iar modificarile valorii juste sunt recunoscute
in alte elemente ale rezultatului global. Grupul a desemnat experti evaluatori pentru a determina
valoarea justd la data de 31 decembrie 2015. Evaluatorul a folosit metoda capitalizarii directe si
metoda comparatiilor relative, cu respectarea principiilor si tehnicilor de evaluare cuprinse in
Standardele Internationale de Evaluare.

Definitia controlului

Conform politicilor contabile ale Grupului, controlul reprezintd puterea de a conduce politicile
financiare si operationale ale unei entitdti, pentru a obtine beneficii din activitatile acesteia. La
evaluarea controlului, Grupul ia 1n considerare drepturile de vot potentiale care sunt exercitabile in
prezent. Cu toate acestea, Grupul considerd cd nu detine control asupra unei entitéti, dacd aceasta
indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:

o Entitatea este in faliment, iar Adunarile Creditorilor nu sunt controlate de Grup;

o Entitatea are active nete negative, iar interesul rezidual al Grupului in aceasta este
nesemnificativ.

Dacd o entitate, anterior controlatd de catre Grup, indeplinese aceste criterii, data pierderii
controlului este considerata data inceperii procedurii falimentului.

7. Segmente operationale

Grupul cuprinde urmétoarele segmente de activitate principale:
- Investitii financiare
- Comertul cu cereale, seminte si alte produse;
- Inchirierea de spatii comerciale si de birouri;
- Cresterea pasarilor;
- Producerea si comercializarea medicamentelor.

Alte operatiuni cuprind activitdti hoteliere, fabricarea fibrelor de sticld, comertul cu ridicata,
productia materialelor de constructii, panificatie etc.
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7. Segmente operationale (continuare)

In LEI

2015

Venituri

Venituri externe
Venituri intre segmente
Venituri totale

Rezultatul
Rezultatul pe segmente

Venituri din dobanzi

Intrare / lesire din perimetru
consolidare

Profit operational
Cheltuieli de finantare

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net

Investitii Comertul inchirierea Cresterea Producerea si  Alte activitati Eliminari Consolidat

financiare cu cereale, spatiilor pasarilor comercializarea

seminte si alte comerciale si de medicamentelor

produse birouri

103.350.899 74.634.355 31.825.985 38.469.440 151.650.266 65.089.271 - 465.020.216
- 358.133 209.675 - - 12.856.015 (13.423.823) -
103.350.899 74.992.488 32.035.660  38.469.440 151.650.266 77.945.286 (13.423.823) 465.020.216
74.554.620 (996.064) (724.746) 2.195.499 4.197.223 4.465.390 (9.966.153) 73.725.768
1.088.718 41.289 575.858 10.002 781.308 761.455 (45.964) 3.212.666
75.643.338 (954.775) (148.888) 2.205.501 4.978.531 5.226.845 (10.012.117) 76.938.435
- (716.854) - (20.378) (519) (593.756) 45.964 (1.285.543)
75.643.338 (1.671.629) (148.888) 2.185.123 4.978.012 4.633.089 (9.966.153) 75.652.892
(11.787.601) (1.894.013) (1.125.956) (300.419) (4.522.980) (1.406.219) (10.371.946) (31.409.134)
63.855.737 (3.565.642) (1.274.844) 1.884.704 455.032 3.226.871 (20.338.099) 44.243.758
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7. Segmente operationale (continuare)

In LEI

31 decembrie 2015
Active

Active pe segmente
Investitii in asociati
Active nealocate
Total active

Datorii

Datorii pe segmente
Datorii nealocate
Total datorii

Alte informatii

Cheltuieli de capital
Amortizarea imobilizarilor
corporale si necorporale

Pierderile din deprecierea
imobilizarilor corporale
recunoscute 1n profit sau
pierdere

Alte cheltuieli/ (venituri)
nemonetare

Investitii
financiare

675.271.990

152.744.209

2.999
65.958

(2.185.980)

Comertul
cu cereale,
seminte si alte

nradnca

119.770.192

10.450.900
14.452.421

1.208.846
5.313.996

(77.191)

(6.441.739)

Inchirierea
spatiilor

comerciale si de

hiranri

246.823.553

10.023.202

844.810
1.669.938

413.801

10.826.679

Cresterea
pasarilor

59.830.878

2.127.135
499.485

192.739
2.233.011

836.531

Producerea si

comercializarea
medicamentelor

301.212.812

34.761.991

22.459.160
23.867.470

9.431.299

(11.505.839)

Alte activitati

155.078.313

44.036.784
7.789.026

3.988.278
6.355.873

7.472.421

14.392.147

Consolidat

1.557.987.738

3.063.235

1.561.050.973

254.144.221
22.740.932

276.885.153

28.696.832
39.506.245

17.240.329

5.921.800
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7. Segmente operationale (continuare)

In LEI Investitii Comertul
financiare cu cereale,
seminte si alte
nradnce
2014 (Retratat)
Venituri
Venituri externe 205.155.721 80.167.265
Venituri intre segmente

648.900 409.940

Venituri totale

Inchirierea
spatiilor
comerciale si de

hiranri

6.403.119
255.832

Cresterea
pasarilor

31.596.647

Producerea si
comercializarea
medicamentelor

77.317.592

Alte activitati

121.095.177
16.732.024

Eliminari

(18.046.696)

Consolidat

521.735.522

Rezultatul

Rezultatul pe segmente 157.546.429 (4.893.936)
Venituri din dobanzi 2.567.100 118.634
Intrare / Iesire din perimetru - -
consolidare

Profit operational 160.113.529 (4.775.302)
Cheltuieli de finantare - (779.336)
Profit inainte de impozitare 160.113.529 (5.554.638)
Impozitul pe profit

(32.724.580) 1.880.285

Profit net

(986.210)
66.707

(919.503)

(919.503)
(323.411)

(1.676.120)
106.861

(1.569.259)

(1.569.259)
(157.972)

11.021.393
753.533

11.774.926

(532)
11.774.394

49.133

(20.546.067)
973.936

48.023.274

26.503.271

(1.161.993)
25.341.278

(1.550.416)

8.955.998
(230.208)

8.725.790

230.208
8.955.998

10.953.551

149.421.487
4.356.563

48.023.274
199.853.452

(1.711.653)
198.141.799
(21.873.410)
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7. Segmente operationale (continuare)

In LEI

31 decembrie 2014 (Retratat)

Active

Active pe segmente
Investitii in asociati
Active nealocate
Total active

Datorii

Datorii pe segmente
Datorii nealocate
Total datorii

Alte informatii

Cheltuieli de capital
Amortizarea imobilizarilor
corporale si necorporale

Pierderile din deprecierea
imobilizarilor corporale
recunoscute in profit sau

nierdere

Alte cheltuieli/ (venituri)
nemonetare

Investitii
financiare

687.920.485

153.063.101

379.519
39.604

(54.656.765)

Comertul

cu cereale,
seminte si alte
produse

127.291.746

28.033.842

7.321.160
5.202.939

118.562

718.344

Inchirierea
spatiilor

comerciale si de

birouri

188.750.211

18.037.548
10.965.771

1.839.908

1.301.239

(1.386.632)

(1.196.646)

Cresterea
pasarilor

78.417.282

2.816.067

521.711
3.131.605

(31.769)

Producerea si

comercializarea
medicamentelor

328.566.044

38.442.598

207.028.895
3.250.271

150.217

10.788.383

Alte activitati

174.532.962

49.420.457
9.029.726

5.990.898

7.512.754

(3.343.907)

(12.358.052)

Consolidat

1.585.478.729

4.014.138

1.589.492.867

289.813.613
19.995.497

309.809.110

223.082.091
20.438.413

(4.461.760)

(56.736.506)
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8. Achizitii si vanzari de filiale
(a) Achizitii de filiale
Pe parcursul anului 2015 nu s-au efectuat achizitii de filiale.

In luna mai 2014 Grupul a obtinut controlul filialei BIOFARM S.A. cu sediul in Str.Logofitul
Tautu nr. 99, Bucuresti, sector 3 inregistratd la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub
numarul J40/199/1991, cod unic de inregistrare 341563 cu obiect principal de activitate Producerea
si comercializarea medicamentelor de uz uman cod CAEN 2120; procentul de drepturi de vot
obtinut este de 51,7302%. Data obtinerii controlului a fost 5 mai 2014.

SIF Muntenia S.A. detinea anterior obtinerii controlului o participatie de 32,9813% (361.099.130
actiuni) din capitalul social al Biofarm S.A.. Achizitia prin care SIF Muntenia S.A. a ajuns sa detind
controlul este reprezentatd de achizitia pachetului de 18,7489%, pentru care a fost platitd suma de
62.608.968 lei (205.275.304 actiuni). Conform IFRS 3 “Combinari de intreprinderi”, o astfel de
tranzactie este incadrata ca fiind o combinare de intreprinderi realizata in etape, denumita achizitie
in etape.

Fondul comercial rezultat In urma achizitiei, in valoare de 9.642.107 lei a fost determinat prin suma
platitd pentru obtinerea controlului (in valoare de 62.608.968 lei) plus participatiile celor care nu
controleaza (in valoare de 145.452.789 lei), plus detinerile anterioare ale SIF Muntenia S.A. la
valoare justa (in valoare de 102.913.252 lei) minus valoarea justa a activului net contabil al Biofarm
S.A (in valoare de 301.332.903 lei) care a inclus si imobilizarile necorporale noi identificate de tipul
marci si liste de clienti.

Participatiile celor care nu controleaza sunt determinate proprotional din valoarea justd a activului
net contabil (48,2698%).

Detinerile anterioare ale SIF Muntenia S.A la valoare justd au fost determinate prin inmultirea
cursului actiunilor Biofarm la 5 mai 2014, respectiv 0,2850 lei/actiune cu numadrul de actiuni
detinute de SIF Muntenia S.A. anterior obtinerii controlului. Pierderea recunoscutd ca urmare a
reevaludrii participatiei la valoarea justd este de 5.215.000 lei si a afectat randul “Venituri
operationale” (Nota 9 ¢) din Situatia consolidatd a profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global.

In conditiile aplicarii standardului IFRS 3, imobilizirile necorporale noi identificate (marci
comerciale si liste de clienti In valoare de 90.365.139 lei) indeplinesc criteriul de recunoagtere a
unui activ necorporal, intrucdt acestea dau posibilitatea Societatii sa inregistreze vanzari mai mari
datorita notorietatii produselor i sd desfasoare activitatea pe baze contractuale.

Valorile juste ale activelor dobandite si datoriilor asumate au fost urmétoarele:

Numerar 63.027.809
Credite si creante 59.826.081
Stocuri 20.165.350
Investitii imobiliare 10.589.990
Imobilizari corporale si necorporale 167.810.224
Alte active 8.534.548
Datorii comerciale si alte datorii (28.621.099)
Activ net 301.332.903

Valoare justa la data obtinerii controlului 165.522.220

Creantele dobandite in valoare de 59.826.081 lei cuprind in principal creante comerciale in valoare
de 41.142.464 lei, din care ajustate pentru depreciere 1.280.250 lei, creante fatd de Bugetul de Stat
in valoare de 3.469.041 lei, debitori diversi In valoare de 12.692.149 lei. Valorile juste ale acestor
creante nu diferd de valorile lor contabile.

Profitul dobandit de la Biofarm S.A. Incepand de la data achizitiei si pana la sfarsitul exercitiului
financiar a fost In valoare de 11.823.567 lei.
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8. Achizitii si vaAnzari de filiale (continuare)

(a) Achizitii de filiale (continuare)

In luna septembrie 2014 Grupul a obtinut controlul filialei CI-CO S.A. cu sediul in Aleea Campul
Mosilor nr.5 sector 2, Bucuresti, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub
numirul J40/472/1991, cod unic de inregistrare 167 cu obiect principal de activitate Inchirierea si
subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate cod CAEN 6820; procentul de drepturi de
vot obtinut este de 92,16%. La data de 31 decembrie 2013, SIF Muntenia S.A. detinea 92,16% din
actiunile CI-CO S.A., farad 1nsa a avea puterea de a conduce activitatea operationald si financiara a
filialei in scopul obtinerii de beneficii economice. De aceea, investitia in CI-CO SA era
contabilizatd la data obtinerii controlului ca activ financiar disponibil in vederea vanzarii, cu o
valoare justa egala cu zero. Grupul a dobandit controlul prin castigarea unei actiuni in instanta prin
care SIF Muntenia S.A. a obtinut dreptul sd convoace o Adunare Generala a Actionarilor prin care
s-a revocat Consiliul de administratie existent al filialei si s-a numit un nou Consiliu de
Administratie. Pentru scopul consolidarii, data achizitiei a fost aproximata cu 31 decembrie 2014,
intrucat CI-CO SA nu a avut operatiuni semnificative intre septembrie si decembrie 2014. La 31
decembrie 2014 filiala CI-CO figura cu active in suma de 56.485.898 lei si datorii in suma de
7.522.864 lei. Astfel, s-a inregistrat un fond comercial negativ, recunoscut pe venituri in suma de
45.131.506 lei prezentat in Situatia consolidatd a profitului sau pierderii i altor elemente ale
rezultatului global, linia “Alte venituri §i castiguri” (Nota 10). Suma interesului minoritar
recunoscut la data obtinerii controlului este de 3.839.312 lei reprezentand 7,84% din activul net al
filialei.

(b) Vanziri de filiale

In cursul anului 2015 Grupul nu a pierdut controlul in niciuna din filialele considerate anterior in
cadrul perimetrului de consolidare.

In cursul anului 2014 Grupul a pierdut controlul la filiala Transchim S.A. considerata anterior in
cadrul perimetrului de consolidare.
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9.Venituri operationale

In LEI

Venituri din vanzarea bunurilor si prestarea serviciilor (a)
Venituri din investitii (b)
Cagtiguri nete din instrumente financiare (c)

Total

(a) Venituri din vinzarea bunurilor si prestarea serviciilor

In LEI

Vanzarea marfurilor
Vanzarea productiei
Prestarea serviciilor
Subventii de exploatare

Total

(b) Venituri din investitii

In LEI

Venituri din dividende

Venituri din chirii

Venituri din dobénzi aferente depozitelor i conturilor curente
bancare

Venituri din dobanzi aferente creditelor si creantelor

Venituri din dobanzi aferente investitiilor pastrate pana la
scadentd

Venituri din refacturarea utilitatilor aferente investitiilor
imobiliare

Total

2015 2014
Retratat

343.045.647 243.330.789
32.343.439 29.066.095
82.137.104 196.304.123
457.526.190 468.701.007
2015 2014
Retratat

70.031.112 68.301.780
237.795.999 140.059.162
32.541.638 32.715.373
2.676.898 2.254.474
343.045.647 243.330.789
2015 2014
Retratat

10.201.311 14.354.638
18.839.240 10.013.287
2.966.271 4.356.563
209.298 215.132
37.097 -
90.222 126.475
32.343.439 29.066.095

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare brutd. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015 au fost de 16% si zero (2014: 16% si

Zero).

Veniturile din chirii sunt generate de contracte de Inchiriere spatii imobiliare. Acestea se referd in
principal la cladirile detinute de Grup si care sunt clasificate la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie

2014 ca investitii imobiliare (a se vedea Nota 20).
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9.Venituri operationale (continuare)

(c) Castiguri nete din instrumente financiare

In LEI

Castig net din vanzarea activelor financiare disponibile in
vederea vanzarii (i)

Castig net din reevaluarea activelor financiare detinute pentru
tranzactionare - actiuni

Castig net / (Pierdere netd) din reevaluarea activelor financiare
detinute pentru tranzactionare - produse structurate

(Pierdere netd) din reevaluarea activelor financiare desemnate
la valoarea justa prin profit sau pierdere - unitati de fond

Total

2015 2014
Retratat

35.646.889 218.393.519
49.018.625 4.962.542
2.002.000 (20.090.493)
(4.530.410) (6.961.445)
82.137.104 196.304.123

(i) Costul istoric al activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la cost la momentul
vanzarii a fost de 2.449.716 lei (2014: 24.174.329 lei), iar castigul din vanzare a fost de 4.773.139

lei (2014: pierdere de 14.182.984 lei).

Costul istoric al activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la valoare justd la
momentul vanzarii a fost de 91.363.056 lei (2014: 295.232.962 lei), iar castigul din vanzare a fost

de 30.873.750 lei (2014: 232.576.503 lei).
10. Alte venituri si castiguri

In LEI

Castig net / (Pierdere netd) din vanzarea imobilizarilor
corporale si a investitiilor imobiliare
Alte venituri operationale*

Cagstig net din variatia cursului de schimb valutar

Total

2015 2014
Retratat

2.081.503 (375.234)
4.803.509 52.859.887
609.014 549.862
7.494.026 53.034.515

* In 2014 include venitul obtinut ca urmare a pierderii controlului asupra filialei Transchim S.A. in
valoare de 2.891.769 lei si fondul comercial negativ determinat la data obtinerii controlului asupra

filialei CI-CO S.A. reprezentand castig in valoare de 45.131.505 lei.
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11. Variatia stocurilor si productia capitalizata

In LEI

Variatia stocurilor
Productia capitalizata

Total

12. Cheltuieli operationale

In LEI

Cheltuieli cu materii prime, materiale si marfuri (a)
Cheltuieli cu prestatiile externe (b)

Cheltuieli cu salarii si alte cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea imobilizarilor (Nota
21, 22)

Total

(a) Cheltuieli cu materii prime, materiale si marfuri
In LEI

Materii prime si materiale
Marfuri

Total

(b) Cheltuieli cu prestatiile externe

In LEI

Comisioane de administrare
Transport

Alte comisioane

Intretinere si reparatii
Cheltuieli cu comunicatiile
Protocol, reclama si publicitate
Costuri de tranzactionare
Servicii bancare

Taxe de custodie

Alte servicii

Total

2015 2014
Retratat

(7.529.587) (6.055.456)
501.143 716.013
(7.028.444) (5.339.443)
2015 2014
Retratat

165.502.978 127.648.646
74.051.144 77.934.253
63.116.196 49.407.303
56.746.575 28.463.430
359.416.893 283.453.632
2015 2014
Retratat

110.548.700 83.647.914
54.954.278 44.000.732
165.502.978 127.648.646
2015 2014
Retratat

17.400.000 27.477.536
3.836.444 3.397.635
2.876.000 5.217.533
2.400.796 1.685.017
1.051.913 807.775
22.133.666 15.370.186
488.295 5.035.333
411.010 426.493
252.317 321.057
23.200.703 18.195.688
74.051.144 77.934.253

58



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

13. Pierderi din deprecierea activelor
In LEI

Pierdere din deprecierea activelor financiare disponibile in

vederea vanzarii (Nota 17 b))
Pierdere din deprecierea altor active *)

Total

2015 2014
Retratat

5.788.179 8.270.479
16.894.116 5.410.567
22.682.295 13.681.046

*) Pierderea din deprecierea altor active contine in principal, constituirile de ajustari pentru
deprecierea creditelor si creantelor in valoare de 18.591.630 lei (2014: 10.677.390 lei) (Nota 17 ¢))
si reludrile de ajustari pentru deprecierea stocurilor in valoare de 1.148.593 lei (2014: 437.625 lei).

14. Alte (venituri) / cheltuieli

In LEI

Pierdere netd / (Castig net) din reevaluarea la valoare justa a
investitiilor imobiliare (Nota 20)

Cheltuieli cu utilitatile

Cheltuieli cu alte impozite si taxe

Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor

Modificarea valorii juste a activelor biologice (Nota 23 (1))
(Reluari) / Pierderi din provizioane pentru riscuri i cheltuieli
Alte cheltuieli operationale

Total

2015 2014
Retratat

4.909.360 (4.556.945)
13.442.354 10.504.016
5.273.739 4.423.013
1.727.258 1.854.884
1.421.727 1.263.938
(8.727.242) (8.480.397)
(24.504.449) 13.625.039
5.411.402 774.401
(1.045.851) 19.407.949
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15. Impozitul pe profit

In LEI 2015 2014

Retratat
Impozitul pe profit curent 30.243.338 29.555.352
Venituri din impozitul pe profit améanat 1.165.796 (7.681.942)
Total 31.409.134 21.873.410

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in profit sau
pierdere:

In LEI 2015 2014
Retratat
Profit inainte de impozitare 75.652.892 198.141.799
Impozit in conformitate cu rata statutara de impozitare de 12.104.463 31.702.688
16%
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Ratei de impunere aferenta dividendelor 1.257.329 1.853.676
Sumelor de natura veniturilor 17.149.264 837.084
Sumelor de natura cheltuielilor (5.341.343) (13.938.176)
Deducerilor (3.192.522) (2.643.844)
Cheltuielilor nedeductibile 19.632.415 19.779.183
Veniturilor neimpozabile (10.891.892) (10.985.208)
Altor reluari de diferente temporare 1.165.796 (7.681.942)
Sumelor reprezentand sponsorizare 1n limite legale (610.978) (296.423)
Pierderilor fiscale derecunoscute 136.602 3.246.372
Impozitul pe profit 31.409.134 21.873.410

Incepand cu exercitiul financiar 2015, la stabilirea profitului impozabil al Societatii veniturile si
cheltuielile sunt cele inregistrate in contabilitate potrivit reglementarilor contabile conforme cu
IFRS din care se scad veniturile neimpozabile si se adauga cheltuielile nedeductibile conform
prevederilor din Codul fiscal.

La calculul impozitului pe profit se includ in categoria veniturilor neimpozabile, alaturi de venituri
din dividende, si veniturile din vanzarea/cesionarea titlurilor de participare §i veniturile din
lichidare, indiferent daca persoanele juridice la care sunt detinute titluri de participare sunt persoane
juridice roméane sau strdine, din state cu care Romania are incheiate conventii de evitare a dublei
impuneri (inclusiv din afara UE). Aceste venituri sunt neimpozabile dacd se indeplinesc anumite
conditii (daca la data vanzarii/cesiondrii titlurilor de participare sau la data inceperii operatiunii de
lichidare se implineste perioada minimad de un an de detinere neintreruptd a unei participatii de
minim 10%). Avand in vedere faptul ca beneficiile economice asociate activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii ce indeplinesc conditiile stipulate in Codul Fiscal nu sunt
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impozabile, conform IAS 12, baza fiscald a respectivelor active este egala cu baza contabila si, ca
urmare, au fost reluate pe cheltuieli creantele cu impozitul aménat anterior recunoscute pentru

diferentele temporare generate de ajustdrile pentru pierdere de valoare.

16. Numerar si depozite la banci

Numerar in casierie 217.546 236.572
Conturi curente la béanci 31.326.720 27.182.858
Depozite bancare cu scadentd originald mai mica de 3 luni 6.978.766 58.672.897
Depozite bancare cu scadentd originald mai mare de 3 luni si 73.028.233 49.549.003
mai micd de un an

Depozite blocate 474.291 180.309
Creante atagate 420.138 747.886
Total numerar si depozite la banci 112.445.694 136.569.525
Elemente Cash-flow 73.028.233 49.549.003

Conturile curente si depozitele bancare, altele decét cele blocate, sunt in permanenta la dispozitia

Grupului si nu sunt restrictionate.

17. Active si datorii financiare

(a) Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat

Active financiare detinute pentru tranzactionare 11.972.863 176.741.273

- actiuni (i)

Active financiare detinute pentru tranzactionare - produse 55.263.607 51.854.247

structurate (ii)

Active financiare desemnate la valoare justa prin profit sau 81.087.198 82.561.002

pierdere - unitati de fond (iii)

Total 148.323.668 311.156.522

(i) La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 activele financiare la valoare justa prin profit sau
pierdere sunt reprezentate de actiuni emise de catre societati listate pe Bursa de Valori Bucuresti.

La 1 decembrie 2015 Grupul a reclasificat din active financiare detinute pentru tranzactionare —
actiuni 1n active financiare disponibile In vederea vanzarii, evaluate la valoare justd un numéar de
cinci societdti (Banca Transilvania S.A., SN Nuclearelectrica S.A., SSIF Broker S.A., SIF Banat-
Crisana S.A., SIF Oltenia S.A.) la o valoare justd de 221.490.474 lei. La 31 decembrie 2015
valoarea lor este de 229.322.351 lei. Suma recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global

aferenta acestor instrumente este de 7.831.877 lei.
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17. Active si datorii financiare (continuare)
(a) Active financiare la valoare justi prin profit sau pierdere (continuare)

Banca Transilvania S.A. a finalizat la data de 31 decembrie 2015 fuziunea cu Volksbank Romania
S.A., iar impactul acestei actiuni urmeaza a se resimti intr-un interval de cel putin 3 ani.
Probabilitatea cresterii cotatiei pe termen mediu §i lung pentru actiuni si o posibild modificare a
politicii de dividend duc la o schimbare a strategiei initiale In sensul pastrarii acestei participatii pe
un termen de minim 3 ani.

Societatea SNN Nuclearelectrica S.A. face parte din sectorul energiei, sector care se gaseste intr-o
etapa de modernizare si extindere, motiv pentru care in urma analizelor s-a desprins concluzia ca
aceasta sa fie valorificatd Intr-un interval de cel putin 3 ani.

SSIF Broker este intr-un proces de diversificare a activitdtii de baza incercand sa intre §i pe piata
asigurarilor, in paralel cu activitatea de emitere de produse noi cu capital protejat care sunt o
alternativa viabila fatd de depozitele bancare. In aceste conditii, se preconizeazi o crestere a
veniturilor societdtii care poate duce la cresterea pretului pe piata al acestui emitent. Prin urmare,
valorificarea investitiei intr-o perioada de 3-5 ani poate duce la obtinerea de profit pentru Societate.

In cazul SIF Banat-Crisana S.A. si SIF Oltenia S.A. politica de dividende si probabilitatea cresterii
cotatiilor pe termen mediu si lung duc la o schimbare a strategiei initiale n sensul pastrarii acestor
participatii pe un termen de 3-5 ani, mai ales in contextul in care bancile ofera dobanzi reduse la
depozite bancare.

(ii) (ii) In cursul anului 2015, Grupul a investit in 28 milioane unitati la un cost de 24.164.000 lei,
instrumente financiare structurate emise de Merrill Lynch International & CO C, instrumente ce
urmaresc evolutia pretului actiunii SIF Moldova S.A. (SIF 2) pe o perioada de un an. Merril Lynch
International & Co CV este o companie specializatd in emiterea warranturilor si instrumentelor
financiare, precum si in distributia de unitati de fond gestionate de Merril Lynch International.
Compania functioneaza ca o filiala a Merril Lynch Cayman Holdings Inc. Detinerea instrumentelor
financiare prezentate mai sus nu confera drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF
Moldova S.A. Achizitionarea acestui tip de instrument se inscrie in politica investitionala a SIF
Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului.

La 31 decembrie 2015, Grupul a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in vedere
cotatia de inchidere publicatd de Bloomberg (0,78 lei/unitate) precum §i un factor de ajustare ce
adreseaza in principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia asupra cotatiei
titlurilor de catre emitentul acestora.

Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea valorii juste a acestor produse
structurate cu 1.106.000 lei pe seama pierderii nete din reevaluarea activelor financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere.

in cursul anului 2014, Grupul a investit in obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuance SA cu o
maturitate de doi ani si cu un cost de achizitie de 51.095.940 lei, echivalent a 11.400.000 euro
pentru un numar de 1.140 de unitati. Achizitionarea acestui tip de titluri se Inscrie in politica
investitionald a SIF Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului investitional. Titlurile urmaresc
evolutia pretului unui cos de actiuni SIF Moldova S.A. (in proportie de 9,18%) si SIF Oltenia S.A.
(in proportie de 90,82%), detinatorul acestora conferind dreptul la dividend, dar fara ca detinerea
acestora sd confere si drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF2 si SIFS. OPUS
Chartered Issuance SA este o societate publica cu raspundere limitata inregistratd In Marele Ducat
al Luxemburgului ca societate de securitizare nereglementata, dealerul tranzactiei fiind reprezentat
prin Morgan Stanley International Plc.
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

17. Active si datorii financiare (continuare)
(a) Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere (continuare)

La 31 decembrie 2015, Grupul a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in vedere
cotatia de inchidere publicatd de Bloomberg (88,426 euro/certificat) precum si un factor de ajustare
ce adreseazd 1n principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia asupra
cotatiei titlurilor de catre emitentul acestora.

Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea valorii juste a acestor instrumente
financiare structurare cu 17.049.693 lei (31 decembrie 2014: 17.049.693 lei) pe seama pierderii nete
din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere.

(iii) Unitatile de fond emise de fonduri inchise de investitii Active Dinamic, Active Plus,
Multicapital Invest, Omnitrend, Star Value , STK Emergent au o valoare la 31 decembrie 2015 in
sold de 58.030.361 lei (31 decembrie 2014: 82.033.587 lei) si unitatile de fond emise de fonduri
deschise de investitii Star Next, Star Focus au o valoare in sold de 20.500.275 lei (31 decembrie
2014: 527.415 lei).

In baza reglementirilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard, unititile de fond sunt
evaluate in baza valorii unitare a activului net, calculat de catre administratorul de fond utilizand
cotatii de inchidere pentru instrumentele financiare. in cazul in care Grupul observa ci pentru
detinerile unui fond nu existd o piata activa, apeleaza pentru evaluare la informatii publice cu privire
la detinerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului publicd etc.),
respectiv la valoarea activului net. In baza activului net se obtine un VUAN corectat cu ajustarile
considerate necesare la valoarea activului net in urma analizei informatiilor publice mentionate
anterior.

Ajustarile mentionate anterior au determinat diminuarea valorii juste a acestor unitati de fond cu
9.647.667 lei pentru Omnitrend pe seama pierderii nete din reevaluarea activelor financiare la
valoare justd prin profit sau pierdere (la 31 decembrie 2014: pentru Omnitrend: 7.067.412 lei si
pentru Active Plus: 2.281.489 lei).

(b) Active financiare disponibile in vederea vanzirii

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat

Actiuni evaluate la valoare justa (i) 355.904.881 177.984.722
Unitati de fond evaluate la valoare justa (7ii) 52.774.388 53.652.280
Total active financiare disponibile in vederea vanzarii - 408.679.269 231.637.002
masurate la valoare justa

Actiuni evaluate la cost (ii) 114.572.797 86.224.546
Total T 523252.066  317.861.548

(i) Evaluarea actiunilor la valoare justda s-a facut prin inmultirea numarului de actiuni detinute la
data bilantului cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare sau
prin obtinerea unor rapoarte de evaluare efectuate de evaluatori independenti. La 31 decembrie
2015, categoria actiunilor evaluate la valoare justa include in principal valoarea actiunilor detinute
in BRD - Groupe Societe Generale S.A., Banca Transilvania S.A., SIF Banat-Crisana S.A., SIF
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

Oltenia S.A., (31 decembrie 2014: BRD - Groupe Societe Generale S.A., Banca Transilvania S.A.,
CNTEE Transelectrica S.A.).

17. Active si datorii financiare (continuare)

(b) Active financiare disponibile in vederea vanzirii (continuare)

(ii) Valoarea la 31 decembrie 2015 a actiunilor evaluate la cost de 114.572.797 lei (31 decembrie
2014: 86.224.545 lei) este determinata de costul lor in valoare de 358.949.512 lei (31 decembrie
2014: 324.897.421 lei) diminuat cu ajustari pentru depreciere in valoare de 244.376.914 lei (31
decembrie 2014: 238.672.876 lei). S-au constituit ajustari pentru depreciere in exercitiul financiar
2015 in valoare de 5.938.223 lei (2014: 14.372.157 lei).

(iii) La 31 decembrie 2015 Grupul detine unititi de fond evaluate la valoare justd din care: la
fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni, Certinvest Prudent, Certinvest Dinamic, BRD
Obligatiuni, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen Confort EURO, Napoca,
Transilvania, STK Europe, Prosper Invest, Erste Balanced, Erste Equity, NN (L) International
Romanian Bond) in valoare de 31.211.355 lei si la fonduri inchise de investitii (Certinvest
Properties RO, BT Invest 1, BET-FI Index Invest, Multicapital Invest, Omnihedge, STK Emergent,
si Fondul de Actiuni Privat Transilvania) 1n valoare de 22.591.953 lei.

In Nota 32 Unititi de fond sunt prezentate detalii cu privire la administratorii fondurilor de
investitii, obiectivele acestora, structura portofoliului la cea mai recenta data disponibila.

In baza reglementirilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara, unititile de fond sunt
evaluate in baza valorii unitare a activului net, calculat de catre administratorul de fond utilizand
cotatii de inchidere pentru instrumentele financiare. in cazul in care Grupul observa ci pentru
detinerile unui fond nu existd o piata activa, apeleaza pentru evaluare la informatii publice cu privire
la detinerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la
valoarea activului net. In baza activului net se obtine un VUAN corectat cu ajustarile considerate
necesare la valoarea activului net In urma analizei informatiilor publice mentionate anterior.

Ajustarile pentru pierdere de valoare constituite la 31 decembrie 2015 in suma de 1.028.920 lei (31

decembrie 2014: 1.178.964 lei) sunt recunoscute in principal pentru STK Europe, Omnihedge si
Certinvest Properties RO.
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17. Active si datorii financiare (continuare)
(b) Active financiare disponibile in vederea vanzirii (continuare)

Miscarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii in exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este prezentatd in
tabelul urmator:

In LEI Actiuni evaluatela  Actiuni evaluate la Unitati de fond Total
valoare iusta cost
31 decembrie 2013 443.006.313 100.599.246 54.141.711 597.747.270
Variatia neta in cursul perioadei (i) (335.794.548) (9.976.929) (59.987) (345.831.464)
Transfer intre categorii (ii) (2.693.744) 2.693.744 - -
Pierderi din depreciere - (7.091.515) (1.178.964) (8.270.479)
Modificarea valorii juste 73.466.701 - 749.520 74.216.221
31 decembrie 2014 (Retratat) 177.984.722 86.224.546 53.652.280 317.861.548
Variatia neta in cursul perioadei (i) (40.310.354) (677.175) 3.281.706 (37.705.823)
Transfer intre categorii (ii) (34.963.648) 34.963.648 - 0
Reclasificare (iii) 221.490.474 221.490.474
(Pierderi) / Reluari din depreciere - (5.938.223) 150.044 (5.788.179)
Modificarea valorii juste 31.703.687 - (4.309.642) 27.394.045
31 decembrie 2015 355.904.881 114.572.797 52.774.388 523.252.066

65



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

17. Active si datorii financiare (continuare)
(b) Active financiare disponibile in vederea vanzirii (continuare)

(i) Intrarile de actiuni in cursul anului 2015 reprezintd cumpardri de actiuni de pe o piatd
reglementatd cum ar fi: Banca Transilvania S.A.

Iesirile de actiuni din cursul anului 2015 reprezintd: vanzari de titluri din portofoliu cum ar fi: BRD
Group Societe General S.A., CNTEE Transelectrica S.A., Cemacon S.A., Banca Transilvania S.A.
Primcom S.A., radieri de societati cum ar fi: Romfor S.A., Foraje Sonde S.A., Ciprom S.A.
Ploiesti, Unirea SA Targu-Jiu S.A., retrageri din societdti cum ar fi: Indcom S.A., Stela S.A., Titan
Echipamente Nucleare S.A., Medimfarm S.A.

Intrarile de actiuni in cursul anului 2014 reprezinta: participarea la majorari de capital la companii
deja existente 1n portofoliu, cum ar fi: Cemacon S.A., Banca Transilvania S.A., cumparéri de actiuni
de pe o piata reglementatd cum ar fi: OMV Petrom SA.

lesirile de actiuni din cursul anului 2014 reprezintd: vanzari de titluri din portofoliu cum ar fi: BRD
Group Societe General S.A., Erste Group Bank AG, OMV Petrom S.A., Transgaz S.A.,
Turbomecanica S.A., Cemacon S.A., Stela S.A., Primcom S.A., Celpi S.A., Camexip S.A., Lafarge
Agregate Betoane S.A., radieri de societti cum ar fi: Sepra S.A., IRA S.A., Ges S.A. si diminuari
de capital social la Primcom S.A., Cemacon S.A., Agro-Industriala Mogosoaia S.A..

Intrarile de actiuni in cursul anului 2014 reprezinta: participarea la majorari de capital la companii
deja existente 1n portofoliu, cum ar fi: Cemacon S.A., Banca Transilvania S.A., cumparéri de actiuni
de pe o piata reglementata cum ar fi: OMV Petrom SA.

Iesirile de actiuni din cursul anului 2014 reprezintd: vanzari de titluri din portofoliu cum ar fi: BRD
Group Societe General S.A., Erste Group Bank AG, OMV Petrom S.A., Transgaz S.A.,
Turbomecanica S.A., Cemacon S.A., Stela S.A., Primcom S.A., Celpi S.A., Camexip S.A., Lafarge
Agregate Betoane S.A., radieri de societati cum ar fi: Sepra S.A., IRA S.A., Ges S.A. si diminuari
de capital social la Primcom S.A., Cemacon S.A., Agro-Industriala Mogosoaia S.A..

(ii) In cursul exercitiilor financiare incheiate la datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014
piata unor actiuni detinute de Societate a devenit activd, astfel ca a fost posibild determinarea valorii
juste a acestora. De asemenea, piata unor actiuni detinute de Societate a devenit inactiva, valoarea
justa nemaiputand fi determinata in mod credibil.
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17. Active si datorii financiare (continuare)
(¢) Credite si creante
La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 Grupul detinea urmatoarele credite si creante:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat

Creante comerciale 143.761.392 122.629.202
Obligatiuni corporative - RON 6.337.867 6.270.919
Obligatiuni corporative - EUR 1.127.955 1.186.560
Obligatiuni municipale - RON - -
Alte creante 21.496.369 23.509.676
Minus ajustari pentru deprecierea creditelor si creantelor (52.105.973) (33.514.343)
Total 120.617.610 120.082.014

Ajustdrile pentru deprecierea creditelor si creantelor la 31 decembrie 2015 cuprind ajustarile
inregistrate de Societate pentru obligatiunile detinute in portofoliu in valoare de 4.315.252 lei (31
decembrie 2014: 4.315.252 lei ), respectiv ajustdrile inregistrate de filiale pentru clienti si debitori
diversi in valoare de 47.790.721 lei (31 decembrie 2014: 29.199.091 lei).

Migcarea ajustarilor pentru depreciere este prezentata in tabelul de mai jos:

1 ianuarie 2014 22.836.953
Constituire ajustari pentru deprecierea creditelor si creantelor 10.677.390
(Nota 13)

31 decembrie 2014 (retratat) 33.514.343
Constituire ajustari pentru deprecierea creditelor si creantelor 18.591.630
(Nota 13)

31 decembrie 2015 52.105.973
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17. Active si datorii financiare (continuare)

(d) Clasificiri contabile si valori juste

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Grupului la data de 31 decembrie 2015:

In LEI Tranzactionabile Desemnate la Disponibile in  Cost sau cost Valoare contabila Valoare justa
valoare justi  vederea vanzarii amortizat totala

31 decembrie 2015

Numerar si depozite la banci - - - 112.445.694 112.445.694 112.445.694

Active financiare la valoarea justa 67.236.470 81.087.198 - - 148.323.668 148.323.668

prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile in - - 408.679.269 114.572.797 523.252.066 523.252.066

vederea vanzarii

Credite si creante - - - 120.617.610 120.617.610 120.617.610

Total active financiare 67.236.470 81.087.198 408.679.269 347.636.101 904.639.038 904.639.038

Dividende de plata - - - (131.860.658) (131.860.658) (131.860.658)

Alte datorii financiare*® - - - (72.054.064) (72.054.064) (72.054.064)

Imprumuturi - - - (22.740.932) (22.740.932) (22.740.932)

Total datorii financiare - - - (226.655.654) (226.655.654) (226.655.654)

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti, veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli si

subventiile pentru investitii.

Pentru estimarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare masurate la cost sau cost amortizat, Grupul a folosit urmatoarele estimari si a efectuat urmatoarele judecati
semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar, a altor active si datorii financiare care sunt emise sau detinute pe termene foarte scurte
precum si a creditelor si creantelor, care in general nu sunt purtatoare de dobanda sau sunt purtdtoare de dobazi fixe, Grupul a aproximat valoarea justa cu costul acestora.
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17. Active si datorii financiare (continuare)
(d) Clasificiri contabile si valori juste (continuare)

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Grupului la data de 31 decembrie 2014:

In LEI

31 decembrie 2014 (Retratat)

Numerar si depozite la banci

Active financiare la valoarea justa prin
profit sau pierdere

Active financiare disponibile in
vederea vanzarii

Credite si creante

Total active financiare

Dividende de plata
Alte datorii financiare*

Imprumuturi

Total datorii financiare

Tranzactionabile Desemnate la Disponibile in  Cost sau cost Valoare contabila Valoare justa
valoare iusti  vederea vanzarii amortizat totala
- 136.569.525 136.569.525 136.569.525
228.595.520 82.561.002 - 311.156.522 311.156.522
- 231.637.002 86.224.546 317.861.548 317.861.548
- 120.082.014 120.082.014 120.082.014
228.595.520 82.561.002 231.637.002 342.876.085 885.669.609 885.669.609
- (134.056.970) (134.056.970) (134.056.970)
- (80.938.388) (80.938.388) (80.938.388)
- (19.995.497) (19.995.497) (19.995.497)
- (234.990.855) (234.990.855) (234.990.855)

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti, veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli si

subventiile pentru investitii.

Pentru estimarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare masurate la cost sau cost amortizat, Grupul a folosit urmatoarele estimari i a efectuat urmatoarele judecati
semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar, a altor active si datorii financiare care sunt emise sau detinute pe termene foarte scurte
precum si a creditelor si creantelor, care in general nu sunt purtatoare de dobanda sau sunt purtdtoare de dobazi fixe, Grupul a aproximat valoarea justa cu costul acestora.
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18. Stocuri

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat

Marfuri 1n stoc 13.979.132 11.442.812
Materii prime, materiale si ambalaje 15.799.375 15.814.962
Produse finite si productie in curs 12.515.122 13.913.513
Total 42.293.629 41.171.287

In cursul anului 2015, a fost recunoscut drept venit o apreciere a valorii stocurilor in sumi de
1.148.593 lei.

In cursul anului 2014, a fost recunoscut drept venit o apreciere a valorii stocurilor in sumi de
437.625 lei.

19. Investitii in asociati

La data de 31 decembrie 2015 Grupul nu detine investitii in asociati.

La data de 31 decembrie 2014 Grupul detinea 347.664 actiuni SIN S.A., reprezentand 25,68% din
capitalul social. Luand in calcul componenta Consiliului de administratie, faptul ca 62,37% din
actiunile SIN sunt detinute de un singur actionar precum §i cvorumul necesar pentru

adoptarea deciziilor iIn Adunarea generald a actionarilor, Grupul nu are influentd semnificativa
asupra SIN S.A.

20. Investitii imobiliare

Reconcilierea valorii contabile a investitiilor imobiliare

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat

Sold la 1 ianuarie 170.227.729 121.388.751
Achizitii * - 44.561.738
Transfer de la imobilizari corporale (Nota 22) - 300.333
Transfer la imobilizari corporale - -
Vanzari (660.798) (580.038)
Modificari ale valorii juste (4.909.360) 4.556.945
Sold la 31 decembrie 164.657.571 170.227.729

Investitiile imobiliare cuprind terenuri si cladiri detinute cu scopul Inchirierii tertilor.

*Achizitiile de investitii imobiliare in cursul anului 2014 reprezinta cladiri si terenuri detinute de
CI-CO S.A. in valoare de 33.971.748 lei situate in strada Maltopol nr.23 si Aleea Campul Mosilor
nr.5 Bucuresti, si terenuri detinute de BIOFARM S.A. in valoare de 10.447.011 lei dobandite ca
urmare a obtinerii controlului asupra filialei.
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20. Investitii imobiliare (continuare)

La 31 decembrie 2015 si 2014, Grupul nu detine investitii imobiliare achizitionate in leasing
financiar.

In cursul anului 2015, veniturile din chirii aferente investitiilor imobiliare au fost in sumi de
15.699.358 lei (in anul 2014: 7.843.739 lei). Cheltuieli directe de exploatare cu investitiile
imobiliare care au generat venituri din chirii in cursul anului 2015 au fost in suma de 408.343 lei (in
anul 2014: 172.042 lei).

Masurarea valorii juste

La 31 decembrie 2015, investitiile imobiliare ale Grupului au fost evaluate de catre evaluatori
externi, independenti, autorizati de catre Asociatia Nationala a Evaluatorilor Autorizati din Roméania

(“ANEVAR”).

lerarhia valorii juste

In baza datelor de intrare utilizate in tehnica de evaluare, valoarea justi a investitiilor imobiliare a
fost clasificata la nivelul 3 al ierarhiei valorii juste.

Tehnici de evaluare

Urmatorul tabel prezintd tehnicile de evaluare folosite pentru determinarea valorii juste a

investitiilor imobiliare clasificate pe nivelul 3 din ierarhia valorii juste.

Tehnicile de evaluare

Modelul de evaluare considerd ca
valoarea prezentd a fluxurilor nete
de numerar care vor fi generate de
proprietate au in vedere rata de

crestere a inchirierii, perioade
neocupate, rata de ocupare,
costurile de stimulare pentru

leasing cum ar fi perioade de chirie
gratuitd si alte costuri care nu sunt
platite de catre chiriasi. Fluxurile
de trezorerie nete estimate sunt
actualizate folosind ratele de
discount in functie de risc. Printre
alti factori, estimarea ratei de
actualizare considera calitatea unei
cladiri si amplasarea acesteia (prim
vs. secundar), conditiile de calitate
a chiriagului. S-a aplicat metoda
capitalizarii directe, In scopul de a
estima  valoarea  proprietatilor
generatoare de venit, avand in
vedere cd, in general, acest tip de
proprietati sunt de obicei inchiriate
pe termen lung cu céteva variatii
ale nivelului de inchiriere.

Datele de intrare

Valori comparabile pentru
imobile asemanatoare, la
care s-au aplicat corectii, 1n
functie de tipul de proprietate,
amplasarea  si  elemente
intrinseci;

Cresterea asteptata a pietei de
inchiriere;

Perioada neocupata pana la o
noua Inchiriere;

Rata de ocupare (in medie de
85%);

Ratele de actualizare ajustate
in functie de risc.

Legatura dintre datele de
intrare si masurarea
valorii juste

Valoarea justd estimatd ar
creste (descreste) in cazul in
care:

Cresterea asteptatd a pietei
de inchiriere a fost mai mare
(mai micd);

Perioada neocupata pana la o
noud inchiriere a fost mai
scurtd (mai mare);

Rata de ocupare a fost mai
mare (mai micd);

Rata de actualizare ajustata
la risc a fost mai mica (mai
mare).
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21. Imobilizari necorporale

In LEI Fond Alte Mireci Total

comercial imobilizari comerciale si

necorporale alte drepturi

Cost
La 1 ianuarie 2014 - 2.240.871 - 2.240.871
Achizitii 9.642.107 3.406.688 90.365.139  103.413.934
Iesiri - (320.349) - (320.349)
La 31 decembrie 2014 (retratat) 9.642.107 5.327.210 90.365.139  105.334.456
Achizitii - 709.295 - 709.295
lesiri - (429.913) - (429.913)
La 31 decembrie 2015 9.642.107 5.606.592 90.365.139  105.613.838
In LEI Fond Alte Miireci Total

comercial imobilizari comerciale si

necorporale alte drepturi

Amortizare cumulata si pierderi din
depreciere
La 1 ianuarie 2014 - 1.289.304 - 1.289.304
Cheltuiala cu amortizarea - 434.308 - 434.308
Intrare in perimetrul de consolidare 1.372.612 - 1.372.612
Iesiri - (176.286) - (176.286)
Pierderi din depreciere - 152.100 - 152.100
La 31 decembrie 2014 (retratat) - 3.072.038 - 3.072.038
Cheltuiala cu amortizarea - 661.865 13.554.771 14.216.636
Iesiri - (22.659) - (22.659)
Pierderi din depreciere - - - -
La 31 decembrie 2015 - 3.711.244 13.554.771 17.266.015
Valoare neta contabila
La 31 decembrie 2014 (retratat) 9.642.107 2.255.172 90.365.139  102.262.418
La 31 decembrie 2015 9.642.107 1.895.348 76.810.368 88.347.823

Fondul comercial dobandit dintr-o combinare de intreprinderi cu Biofarm S.A., prin achizitie in
etape, in valoare de 9.642.107 lei reprezintd o platd facutd de SIF Muntenia S.A. in anticiparea
viitoarelor beneficii economice provenind de la active care nu pot fi identificate in mod individual si
recunoscute distinct (Nota 8 a).

Grupul a efectuat teste de depreciere pentru unitatile generatoare de numerar (fond comercial, marci
comerciale si alte drepturi - liste de clienti) in cazul carora nu au fost identificati indici de
depreciere. Testele de depreciere au fost efectuate de un evaluator independent utilizand modele de
evaluare conforme cu Standardele de Evaluare ANEVAR — SEV aplicabile de la 1 iulie 2015.

Testul de depreciere a fondului comercial a presupus compararea valorii recuperabile a unitatii
generatoare de numerar “Biofarm” cu valoarea contabild a unitétii generatoare de numerar, care va
include si fondul comercial achizitionat. in cadrul acestei testari a rezultat ci valoarea recuperabila a
unitatii generatoare de numerar “Biofarm” la 31 decembrie 2015 a fost in valoare de 315.319.734 lei
iar valoarea contabild in suma de 210.185.608 lei.Analiza rezultatelor arata ca valoarea recuperabila
este mai mare decat valoarea contabila netd, prin umare nu exista o depreciere a fondului comercial.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

21. Imobilizari necorporale (continuare)

Pentru testarea deprecierii marcilor comerciale si a listei de clienti a fost estimatd valoarea justa
minus costurile de vanzare.

Metoda utilizatd de evaluator pentru evaluarea marcilor comerciale este metoda economiei de
redeventd, deoarece gradul de credibilitate a metodei este ridicat, bazandu-se pe rate de redeventa
practicate pe piatd pentru active necorporale similare. Din aplicarea acestei metode rezultd ca
valoarea justa a marcilor comerciale la 31 decembrie 2015 a fost de 69.233.931 lei, iar costurile de
vanzare au fost in valoare de 1.384.679 lei, rezultand ca nu existd depreciere a méarcilor comerciale.

Pentru evaluarea listei de clienti metoda utilizatd de evaluator este metoda beneficiilor economice
excedentare multiperiodice din care a rezultat cd valoarea justd a listei de clienti la 31 decembrie
2015 a fost In valoare de 53.426.618 lei iar costurile aferente vanzarii au fost in valoare de
1.068.532 lei, rezultand cd nu exista depreciere a listei de clienti.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

22. Imobilizari corporale
In LEI

Cost sau valoare reevaluata

La 1 ianuarie 2014

Intrari

Reevaludri

Transferuri la investitii imobiliare
Transferuri de la imobilizari in curs
lesiri

La 31 decembrie 2014 (retratat)

Intrari

Reevaluari

Transferuri la investitii imobiliare
Transferuri de la imobilizéri in curs
lesiri

La 31 decembrie 2015

Valoarea intrarilor imobilzarilor corporale in curs, in valoare de 25.859.358 lei este formata in principal din investitia filialei Biofarm S.A. pentru o fabrica noua de

medicamente.

Terenuri Constructii Echipamente si alte Imobilizari Total
miiloace fixe  cornorale in curs
119.610.612 114.790.568 142.977.057 7.962.631 385.340.868
5.492.684 21.306.132 71.155.615 21.713.726 119.668.157
(593.977) 10.495.675 12.306.297 - 22.207.995
- - (650.562) - (650.562)
- 2.053.754 3.056.015 (5.109.769) -
(6.932.508) (12.559.104) (37.673.328) (2.020.079) (59.185.019)
117.576.811 136.087.025 191.171.094 22.546.509 467.381.439
71.774 458.745 1.597.660 25.859.358 27.987.537
(1.556.478) (9.947.657) - - (11.504.135)
179.113 2.168.181 4.421.946 (6.769.240) -
(1.269.021) (4.449.605) (4.150.451) - (9.869.077)
115.002.199 124.316.689 193.040.249 41.636.627 473.995.764
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

22. Imobilizari corporale (continuare)

In LEI

Amortizare cumulata §i pierderi din
depreciere

La 1 ianuarie 2014

Cheltuiala cu amortizarea
Reevaluari

Transferuri la investitii imobiliare
Intrare in perimetrul de consolidare
lesiri

Pierderi din depreciere

La 31 decembrie 2014 (retratat)
Cheltuiala cu amortizarea
Reevaluari

Transferuri la investitii imobiliare
Tesiri

Pierderi din depreciere

La 31 decembrie 2015

Valoare neta contabila
La 31 decembrie 2014 (retratat)
La 31 decembrie 2015

Terenuri Constructii Echipamente si alte Imobilizari Total
miiloace fixe  corporale in curs
4.534.973 8.875.692 75.463.927 269.475 89.144.067
31.256 7.397.667 12.575.183 - 20.004.106
- (784.931) - - (784.931)
- - (350.229) - (350.229)
- 1.850.109 38.340.313 - 40.190.422
(25.646) (2.928.999) (22.058.610) - (25.013.255)
- (4.506.306) (248.788) 141.234 (4.613.860)
4.540.583 9.903.232 103.721.796 410.709 118.576.320
45.743 7.247.094 17.723.717 - 25.016.554
- (1.172.776) - - (1.172.776)
- (3.980.680) (3.023.260) - (7.003.940)
- 4.507.654 3.331.679 (84.208) 7.755.125
4.586.326 16.504.524 121.753.932 326.501 143.171.283
113.036.228 126.183.793 87.449.297 22.135.800 348.805.119
110.415.873 107.812.165 71.286.317 41.310.126 330.824.481



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

22. Imobilizari corporale (continuare)

Prin obtinerea controlului asupra filialei BIOFARM S.A. la 31 decembrie 2014, Grupul a dobandit
imobilizari corporale la valoarea neta de 84.049.011 lei.

Prin obtinerea controlului asupra filialei CI-CO S.A. la 31 decembrie 2014, Grupul a dobandit
imobilizari corporale la valoarea netd de 116.613 lei.

Prin pierderea controlului asupra filialei Transchim S.A. in anul 2014, Grupul a recunoscut iesirile
de imobilizari corporale la valoarea neta de 11.905.699 lei.

Pierderile din depreciere recunoscute in profit sau pierdere au fost clasificate in cadrul cheltuielilor
cu amortizarea §i deprecierea imobilizarilor.

Valoarea contabila a imobilizarilor corporale ipotecate sau gajate in cadrul contractelor de
imprumut contractate de entitatile Grupului sau pentru datoriile comerciale la 31 decembrie 2015 se
ridica la 16.481.979 lei (31 decembrie 2014: 27.851.407 lei).

Reevaludrile terenurilor si constructiilor la 31 decembrie 2015 sau la 31 decembrie 2014 au fost
efectuate de evaluatori independenti pe baza urmatoarelor metode:

e Metoda comparatiei de piatd pentru terenuri;

Metoda veniturilor, cu o ratd medie de capitalizare de 11%, coroboratd cu metoda costurilor, 1n
cazul constructiilor.

23. Alte active

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat

Avansuri acordate furnizorilor 8.859.401 6.157.628
Active biologice (ii) 13.227.676 9.829.622
Creante cu impozitul pe profit curent (1) - 17.223.394
Creante privind impozitul pe profit amanat (vezi nota 27) 3.063.235 4.014.138
Subventii de primit 242.710 2.168.983
TVA de recuperat 3.213.322 1.962.940
Investitii pastrate pana la scadenta 1.682.087 -
Total 30.288.431 41.356.705

(i) In anul 2014 impozitul pe profit curent datorat a fost de 29.209.229 lei, impozitul pe profit virat
pentru anul curent a fost de 46.432.623 lei, rezultdnd o creantd la 31 decembrie 2014 cu impozitul
pe profit curent de 17.223.394 lei.

76



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

23. Alte active (continuare)

(i1) Situatia activelor biologice la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este prezentata in
tabelele de mai jos:

In LEI
Active biologice la 1 ianuarie 2014 7.078.040
Cresteri prin achizitii 543.058
Reduceri prin vanzare (6.328.767)
Modificarea valorii juste a activelor biologice 8.495.064
Efect net nasteri/ mortalitati 42.227
Sold la 31 decembrie 2014 9.829.622
Din care: Curente -
Pe termen lung 9.829.622
Active biologice la 1 ianuarie 2015 9.829.622
Cresteri prin achizitii 2.506.995
Reduceri prin vanzare (8.091.241)
Modificarea valorii juste a activelor biologice 8.750.324
Efect net nasteri/ mortalitati 231.976
Sold 1a 31 decembrie 2015 13.227.676
Din care: Curente -
Pe termen lung 13.227.676

Activele biologice ale Grupului la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 cuprind in principal
efectivele de pasari detinute de Avicola Bucuresti S.A. La 31 decembrie 2015 aceste efective
numirau aproximativ 454.487 capete (31 decembrie 2014: 290.848 capete). In cursul anilor 2015 si
2014, activitatea de productie s-a desfasurat in urmatoarele directii: selectia raselor usoare,
reproductia raselor usoare, productia de gaini pentru oud de consum, a puilor de carne si a furajelor
combinate.

Grupul este expus urmatoarelor riscuri incidente activitatii de crestere a pasarilor:
Risc de mediu

Grupul desfagoara activitatea de crestere a pasarilor, activitate cu impact asupra mediului, pentru
care a solicitat autorizatie de mediu. Grupul a obtinut autorizatii de mediu pentru sediile secundare
ale Avicola S.A. din Mihailesti. Pentru sediile secundare ale Avicola S.A. din Butimanu si Codlea
Grupul a depus cereri de acordare a autorizatiei de mediu.

Risc aferent fluctuatiei cererii si ofertei

Grupul este expus riscului aferent fluctuatiei pretului i volumului de vanzari de active biologice.
Atunci cand este posibil, acest risc este redus prin alinierea numarului de efective de pasari la
cererea existenta.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
24. Dividende si rezerve distribuite de plata

In LEI

Dividende de plata aferente anului 2010
Dividende de plata aferente anului 2011
Rezerve distribuite actionarilor conform hotararii AGOA din 7

iulie 2012
Dividende de plata aferente anului 2012

Dividende de plata aferente anului 2013
Dividende de plata aferente anului 2014

Total dividende si rezerve distribuite de plata

31 decembrie

31 decembrie

2015 2014 Retratat
- 25.666.678
25.322.711 25.476.845
38.085.107 38.326.203
42.407.107 43.153.555
70.599 78.913
25.975.134 1.354.776
131.860.658 134.056.970

Pentru dividendele neridicate in termen de peste 3 ani de la data declararii, Adunarea Generald a
Actionarilor Societatii a aprobat trecerea acestora in capitalurile proprii (rezultatul reportat).

25. Datorii comerciale si alte datorii

In LEI

Datorii catre furnizori
Datorii catre personal
Contributii salariale

Alte impozite si taxe
Avansuri primite de la clienti
Venituri in avans

Impozit pe profit

TVA de plata

Leasing financiar (a)
Provizioane pentru riscuri $i
cheltuieli (b)

Subventii pentru investitii (c)
Alte datorii

Total

din care scadente peste un an:
Leasing financiar

31 decembrie

31 decembrie

2015 2014 Retratat
51.875.285 65.076.797
2.459.684 2.356.753
1.751.178 2.312.491
4.315.749 141.756
995.258 750.002
1.604.460 1.569.401
6.223.683 -
1.071.401 2.493.130
281.465 2.005.349
6.504.067 30.948.392
1.613.431 2.070.328
4.075.619 6.552.112
82.771.280 116.276.511
189.040 1.046.571

Alte impozite si taxe la 31 decembrie 2014 se referd in principal la impozitul aferent dividendelor

de plata in valoare de 3.554.859 lei.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

25. Datorii comerciale si alte datorii (continuare)
(a) Leasing financiar

In LEI Valoarea actuala Dobénzi Pliti minime
neta a platilor viitoare
minime viitoare

Leasing financiar la 31 decembrie 2015

Mai putin de un an 92.425 13.927 106.352
Intre un an si cinci ani 189.040 13.647 202.687
Mai mult de cinci ani - - -
Total 281.465 27.574 309.039
In LEI Valoarea actuala Dobanzi Plati minime

neta a platilor viitoare

minime viitoare

Leasing financiar la 31 decembrie 2014

Mai putin de un an 958.778 95.896 1.054.674
Intre un an si cinci ani 1.046.571 40.809 1.087.380
Mai mult de cinci ani - - -
Total 2.005.349 136.706 2.142.054

Prin pierderea controlului asupra filialei Transchim S.A. in anul 2014, Grupul a recunoscut
diminuarea datoriei din contractele de leasing financiar in valoare de 3.242.767 lei.

In cursul exercitiului financiar 2014 filiala Muntenia Medical Competences S.A. a reziliat contractul
de novatie cu BT Leasing Transilvania pentru echipamentele in valoare neta de 12.593.395 lei.

(b) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, Grupul a efectuat o analizd pentru a identifica
necesitatea de a constitui provizioane pentru diverse riscuri i cheltuieli bazandu-se pe estimari la
aceastd datd referitoare la costurile necesare stingerii obligatiilor curente in exercitiile financiare
viitoare. Avand in vedere toate informatiile pe care le detine Grupul, pe baza consultarilor cu
avocatii sai, conducerea estimeaza cd nivelul provizioanelor pentru litigii este suficient la 31
decembrie 2015 si 31 decembrie 2014.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

25. Datorii comerciale si alte datorii (continuare)

(b) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli (continuare)

In LET 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014 Retratat
Provizioane pentru litigii cu autoritatile si alte aspecte fiscale - -
Provizioane pentru alte litigii 3.044.570 27.161.991
Provizioane pentru garantii acordate 739.555 1.153.981
Alte provizioane 2.719.942 2.632.420
Total 6.504.067 30.948.392

Provizioanele pentru alte litigii se referd in principal la litigiile in care sunt implicate Societatile
Grupului. La 31 decembrie 2015, provizioanele pentru alte litigii in suma de 3.044.570 lei sunt
constituite in principal pentru litigiul filialei CI-CO S.A. cu Piscicola Murghiol privind
contravaloarea lipsei de folosinta a boxelor 1n valoare de 1.868.670 lei.

La 31 decembrie 2014, provizioanele pentru alte litigii in suma de 27.161.991 sunt constituite in
principal pentru litigiul in care era implicat Bucur S.A. cu privire la proprietatea asupra unui teren in
suma de 10.539.361 lei, proces castigat in anul 2015 definitiv si irevocabil, litigiul cu BT Leasing al
filialei Muntenia Medical Competences S.A. reprezentdnd daune interese in valoare de 13.603.802
lei, obligatie care nu mai este solicitatd in Planul de reorganizare daca va fi admisd contestatia
depusa si litigiul filialei CI-CO S.A. cu Piscicola Murghiol privind contravaloarea lipsei de folosinta
a boxelor in valoare de 1.868.670 lei.

Provizioanele pentru garantii acordate reprezintd provizioane de risc constituite de Fondul Romén
de Garantare a Creditelor pentru Intreprinzatorii Privati pentru portofoliul de cautiuni.

(c¢) Subventii pentru investitii

Structura pe societdti a subventiilor pentru investitii este urmatoarea:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014
Avicola Bucuresti S.A. 1.524.770 1.989.826
Alte societati 88.661 80.502
Total 1.613.431 2.070.328

Subventiile pentru investitii primite de Avicola Bucuresti S.A. se refera la contractul de finantare
incheiat 1n cursul anului 2006 de Avicola Bucuresti S.A. cu Agentia SAPARD 1n vederea acordarii
ajutorului financiar nerambursabil pentru modernizarea fermelor Mihdilesti si Codlea. Valoarea
totala estimatd a modernizarii este de 7.024.000 lei, din care 3.512.000 lei reprezintd valoarea
finantata nerambursabild maxima. In anul 2013 Avicola Bucuresti S.A. a beneficiat de finantare
nerambursaibilad in cadrul proiectului FEADR. Valoarea finantatd la 31 decembrie 2013 a fost de
1.016.985 lei.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

26. imprumuturi

Informatii privind imprumuturile contractate de societatile Grupului in sold la 31 decembrie 2015
sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Societate Creditor Valuta Rata Scadenta Sold 1a 31
dobanzii finala decembrie 2015
Firos Garanti Bank EUR variabila 2016 950.145
Firos Garanti Bank EUR variabila 2016 1.903.216
Firos Banca Feroviara LEI variabila  2016-2020 3.768.983
Semrom Oltenia  Banca Comerciald Romana LEI variabila 2016 1.887.102
Semrom Oltenia  Banca Comerciald Romana LEI variabila 2016 5.337.602
Semrom Oltenia  Banca Comerciala Romana LEI variabila  2016-2020 3.553.564
Avicola Credite Europe Bank LEI variabila 2016 283.063
Avicola Credite Europe Bank LEI variabila 2016 216.422
Mindo Credit Agricole LEI variabila 2016 665.220
Muntenia Medical Moldir S.R.L. Constanta LEI variabila 2016 501.462
Competences
Semrom Muntenia Idea Bank LEI variabila 2016 3.674.153
22.740.932

Informatii privind Imprumuturile contractate de societatile Grupului in sold la 31 decembrie 2014
sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Societate

Firos

Firos

Firos

Firos

Firos
Gecsatherm
Semrom Oltenia
Semrom Oltenia
Semrom Oltenia
Semrom Oltenia

Banca

Garanti Bank

Garanti Bank

Garanti Bank

Garanti Bank

Banca Feroviara

Banca Comerciala Romana
Banca Comerciala Romana
Banca Comerciala Romana
Banca Comerciala Romana
Banca Comerciala Romana

Valuta

EUR
EUR
EUR
EUR
LEI
EUR
LEI
LEI
LEI
LEI

Rata
dobanzii

variabila
variabila
variabila
variabila
variabila
variabila
variabila
variabila
variabila
variabila

Scadenta
finala

2015-2019
2015-2019
2015-2019
2015
2015-2019
2015
2015
2015
2014
2015-2018

Sold la 31
decembrie 2014

1.742.829

305.006
1.792.840

802.027
3.346.590
1.040.434
1.766.911
5.745.321
1.413.448
2.040.091

19.995.497
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

27. Creante si datorii privind impozitul pe profit amanat

Creantele si datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2015 sunt generate de elementele

detaliate in tabelele urmatoare:

In LEI

31 decembrie 2015
Creante privind impozitul pe profit amanat

(16%)

Active financiare disponibile in vederea vanzarii
Credite si creante

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale
Provizioane

Total creante privind impozitul pe profit
amainat (Nota 23)

In LEI

31 decembrie 2015
Datorii privind impozitul pe profit amanat

(16%)

Active financiare la valoarea justa prin profit
sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea vanzarii
Credite si creante

Stocuri

Active biologice si produse agricole

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Provizioane

Total datorii privind impozitul pe profit
amanat
Datorii nete privind impozitul améanat

Diferente temporare Impozitul pe profit
amanat

6.080.294 972.848

33.344.719 5.335.155
(21.970.551) (3.515.289)
1.690.755 270.521

19.145.217 3.063.235

Diferente temporare Impozitul pe profit
amainat

27.803.363 4.448.538

(75.667.781)

(12.106.845)

36.284.706 5.805.553
5.521.069 883.371
(139.575) (22.332)

(29.613.638) (4.738.182)

(215.213.669) (34.434.187)
4.073.757 651.801

(246.951.768) (39.512.283)

(36.449.048)
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

27. Creante si datorii privind impozitul pe profit amanat (continuare)

Creantele si datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2014 sunt generate de elementele

detaliate in tabelele urmatoare:

In LEI

31 decembrie 2014 (Retratat)
Creante privind impozitul pe profit aminat

(16%)

Active financiare disponibile in vederea vanzarii
Credite si creante

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Provizioane

Total creante privind impozitul pe profit
amainat (Nota 23)

In LEI

31 decembrie 2014 (Retratat)

Datorii privind impozitul pe profit amanat
(16%)

Active financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere

Active financiare disponibile in vederea vanzarii
Credite si creante

Stocuri

Active biologice si produse agricole

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Provizioane

Total datorii privind impozitul pe profit
amanat

Datorii nete privind impozitul amanat

Diferente temporare Impozitul pe profit
amanat

5.671.112 907.378

2.410.332 385.653

5.813.052 930.088
(2.581.778) (413.084)
13.775.644 2.204.103
25.088.362 4.014.138

Diferente temporare Impozitul pe profit
amanat

30.850.594 4.936.095

(72.063.206)

(11.530.113)

45.155.877 7.224.940
6.672.499 1.067.600
(315.455) (50.473)

(23.193.890) (3.711.022)
(249.917.419) (39.986.786)
16.060.171 2.569.627
(246.750.831) (39.480.132)
(35.465.994)

Creantele privind impozitul amanat care nu au fost recunoscute

Anumite creante privind impozitul amanat nu au fost recunoscute deoarece nu este probabil ca pe
viitor sa fie inregistrat un profit impozabil pe care Grupul sa il poata folosi pentru a obtine beneficii.

In 2015 nu au fost recunoscute creantele privind impozitul amanat in valoare de 13.398.532 lei

aferente pierderilor fiscale.

In 2014 nu au fost recunoscute creantele privind impozitul amanat in valoare de 13.086.675 lei

aferente pierderilor fiscale.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

27. Creante si datorii privind impozitul pe profit aminat (continuare)

Variatia creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat este urmatoarea:

In LEI

Active financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile in
vederea vanzarii

Credite si creante

Stocuri

Active biologice si produse agricole
Imobilizéri corporale Si investitii
imobiliare

Provizioane

Pierderi fiscale

Creante privind impozitul pe
profit amanat (Nota 23)

Datorii privind impozitul pe profit
amanat
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1ianuarie Recunoscut Dobanditca Dobandit ca Recunoscutin 31 decembrie Recunoscut Recunoscut 31 decembrie
2014 1in profit sau urmare a urmare a alte elemente 2014 in profit sau in alte 2015
pierdere obtinerii obtinerii ale Retratat pierdere elemente ale
controlului ~ controlului  rezultatului rezultatului
asupra filialei asupra filialei global global
CI-COS.A. BIOFARM
S.A.
(398.150)  5.334.245 - - - 4.936.095 (487.557) - 4.448.538
(43.149.975)  1.194.078 - - 31.292.038  (10.663.859) 506.396  (1.017.660)  (11.175.123)
3.377.554 1.156.288 682.322 2.438.591 - 7.654.755 3.523.490 - 11.178.245
1.326.380 (258.780) - - - 1.067.600 (184.230) - 883.370
(22.097) (28.376) - - - (50.473) 28.141 - (22.332)
(28.643.529) (1.374.844) (5.424.933) (4.413.751) (3.323.749) (43.180.8006) (707.252)  1.200.402 (42.687.656)
2.179.120 2.005.833 298.987 286.754 - 4.770.694  (3.844.784) - 925.910
(65.330.698)  8.028.444 (4.443.624) 27.968.289  (35.465.994) (1.165.796) 182.742 (36.449.048)
1.416.266 4.014.138 3.063.235
(66.746.964) (39.480.132) (39.512.283)
(65.330.698) (35.465.994) (36.449.048)



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

28. Capital si rezerve
(a) Capital social

Structura actionariatului Grupului la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este:

2015 Numair Numaiir actiuni Suma (RON) Procentaj (%)
actionari

Persoane fizice 5.967.795 496.617.238 49.661.724 62%

Persoane juridice 225 310.419.277 31.041.928 38%

Total 5.968.020 807.036.515 80.703.652 100%

2014 Numar Numir actiuni  Suma (RON) Procentaj (%)
actionari

Persoane fizice 5.978.061 493.366.503 49.336.650 61%

Persoane juridice 233 313.670.012 31.367.001 39%

Total 5.978.294 807.036.515 80.703.652 100%

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2015 si 31
decembrie 2014. Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 0,1 lei/ actiune.
Numirul de actiuni autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise. In cursul anilor 2015 si
2014 nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform Actului Constitutiv este prezentatd in
tabelul urmator:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014
Capital social conform Actului Constitutiv 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Capital social retratat 883.997.669 883.997.669

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in suma de 803.294.017 lei a fost inregistrat prin
diminuarea rezultatului reportat, conducand la o pierdere acumulatd la 31 decembrie 2015 de
81.293.416 lei (31 decembrie 2014: 96.596.400 lei).

(b) Actiuni proprii
La 31 decembrie 2015 filialele Grupului nu detineau actiuni ale SIF Muntenia.

La 31 decembrie 2014 filiala CI-CO S.A. detine un numar de 70.700 actiuni ale SIF Muntenia, in
valoare de 7.784 lei.
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28. Capital si rezerve (continuare)
(c) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Grupul constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul brut
inregistrat statutar pana la nivelul de 20% din capitalul social la nivelul fiecarei societati din
perimetrul de consolidare conform Actului Constitutiv. Rezervele legale nu pot fi distribuite catre
actionari. Rezervele legale sunt prezentate in situatia consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii
impreund cu pierderea cumulatd i sunt in sumd de 28.314.946 lei la 31 decembrie 2015 (31
decembrie 2014: 26.479.268 lei).

(d) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii

Aceasta rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii de la data clasificarii acestora in aceasta categorie si pana la data la
care acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii sunt inregistrate la
valoare netd de impozitul amanat aferent. Valoarea impozitului améanat recunoscut direct prin
diminuarea capitalurilor proprii este prezentatd in Nota 27.

(e) Dividende

Societatea a declarat in cursul anului 2015 dividende in valoare de 57.703.111 lei aferente anului
2014, respectiv 0,0715 lei/ actiune. Filialele Biofarm S.A, Casa de Bucovina S.A. si Firos S.A. au
repartizat din profitul net al anului 2014 pe dividende suma de 15.432.870 lei din care aferente
intereselor farad control suma de 7.476.789 lei. In cursul anului 2014, Societatea nu a repartizat
profitul net al anului financiar 2013 pe dividende. Filiala Casa de Bucovina S.A. a repartizat din
profitul net al anului 2013 pe dividende suma de 1.332.525 lei din care aferente intereselor fara
control suma de 437.323 lei.

in cursul anului 2015 Grupul a prescris dividende in valoare de 25.666.678 lei aferente anului 2010
(2014: 12.804.306 lei aferente anului 2009).

29. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari
si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat

Profitul atribuibil actionarilor ordinari 42.381.320 171.046.102
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 807.036.515 807.036.515
Rezultatul pe actiune de baza 0,05 0,21

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucat Grupul nu
inregistreaza actiuni ordinare potentiale.
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30. Angajamente si datorii contingente
(a) Actiuni in instanta

Grupul este obiectul unui numar de actiuni in instantd rezultate in cursul normal al desfasurarii
activitatii. Conducerea Grupului considerd, pe baza consultdrilor avute cu avocatii sdi, ca aceste
actiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Grupului.

(b) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjurator sunt in dezvoltare in Roméania, iar Grupul nu a
inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultantd, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu Inconjurator. Conducerea
Grupului nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania include principiul ,,valorii de piatd”, conform céruia tranzactiile intre
partile afiliate trebuie sd se desfasoare la valoarea de piatd, cu respectarea principiilor preturilor de
transfer. Contribuabilii locali care desfasoara tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sa
pund la dispozitia autoritatilor fiscale din Romania, la cererea scrisd a acestora, dosarul de
documentare a preturilor de transfer, in termenul acordat de autorititi (marii contribuabili care
desfasoara tranzactii cu persoane afiliate peste plafoanele stabilite prin legislatie au obligatia
intocmirii anuale a dosarului de preturi de transfer incepand cu tranzactiile anului 2016).

Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar
incomplet poate duce la aplicarea de penalitdti pentru neconformitate.

Insd, indiferent de existenta dosarului, in plus fati de continutul dosarului de documentare a
preturilor de transfer, autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de
interpretarea conducerii si, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din
ajustarea preturilor de transfer (concretizate in cresteri de venituri, reduceri de cheltuieli deductibile,
marind astfel baza impozabild la impozit pe profit).

Contextul actual este unul in care autoritatile fiscale se concentreaza pe efectuarea de ajustari in
materie de preturi de transfer, aceste ajustari fiind de cele mail multe ori semnificative si chiar daca
tranzactiile respective erau documentate. Conducerea Societatii considera ca nu va suferi pierderi in
cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de transfer. Cu toate acestea, impactul
interpretarilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi estimat in mod credibil. Acesta poate fi
semnificativ pentru pozitia financiara si/sau pentru operatiunile Societatii.

(d) Contingente legate de garantii

Contractele de garantare incheiate de Grup poartd un risc de credit extrabilantier. O mare parte
dintre aceste angajamente ajung la maturitate fard a genera obligatii de platd de catre Grup.
Expunerile extrabilantiere nu reprezinta fluxuri de numerar viitoare. In paralel, bancile partenere
inregistreaza pentru creditele acordate garantii colaterale reprezentate de ipoteci, gajuri fara
deposedare de bunuri mobile i garantii acordate de alte fonduri de garantare.

In cazul in care se produce evenimentul de pierdere si garantia este platiti, Grupul se inscrie la masa
credald in vederea recuperdrii sumelor de la imprumutati in masura in care acestea exced creanta
inregistrata de banca partenera. Soldul garantiilor acordate la 31 decembrie 2015 este de 26.390.695
lei (31 decembrie 2014: 22.761.843 lei). Provizioanele specifice sunt inregistrate pentru riscurile
identificate in legatura cu elementele extrabilantiere de natura garantiilor acordate pentru creditele
acordate de bancile partenere.
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30. Angajamente si datorii contingente (continuare)
(d) Contingente legate de garantii (continuare)

La 31 decembrie 2015, filiala Biofarm S.A. nu detinea titlu de proprietate asupra terenului in
folosinta din str. Logofat Tautu. Acest teren nu este inclus in situatiile financiare datorita faptului ca
documentele ce atesta proprietatea nu au fost inca obtinute, existand notificari pe Legea nr.10/2001.

31. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale
Grupul a identificat in cursul desfagurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii speciale:

S.A4.1. Muntenia Invest S.A. — administratorul Societatii

Societatea functioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul majoritar al Societatii de Administrare
a Investitiilor Muntenia Invest S.A. este SIF Banat-Crigana care detine 99,96% din capitalul social
la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 74,98%). Consiliul de Administratie al SIF Banat
Crisana S.A. poate schimba Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A., administratorul
Societatii.

Filiale ale Grupului

Procentul de drepturi de vot rezultat din calculul detinerilor directe si indirecte:

Denumire societate Procentul de Procentul de
drepturi de drepturi de
vot la 31 vot la 31

decembrie 2015 decembrie 2014

Avicola Bucuresti S.A. 99,40% 99,46%
Bucur S.A. 67,98% 67,98%
Casa de Bucovina - Club de Munte S.A. 68,94% 68,94%
CI-CO S.A. 97,34% 92,16%
Firos S.A. 99,69% 99,14%
FRGC IFN S.A. 53,60% 53,60%
Gecsatherm 50,00% 50,00%
Mindo S.A. 98,02% 98,02%
Muntenia Medical Competences SA 98,94% 98,94%
Semrom Muntenia S.A. 90,68% 89,42%
Semrom Oltenia S.A. 88,50% 88,50%
Unisem S.A. 76,97% 76,97%
Voluthema Property Developer S.A. 99,81% 99,83%
Biofarm S.A. 50,98% 45,89%

La 31 decembrie 2014 filiala Transchim S.A. a fost exclusa din perimetrul de consolidare ca urmare
a pierderii controlului (filiala a intrat in procedura de faliment).
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31. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

La 31 decembrie 2014, filiala Muntenia Medical Competences S.A. a inregistrat o valoare a
activului net, determinat ca diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor acesteia (conform
informatiilor financiare intocmite in conformitate cu principiile de masurare si prezentare IFRS) mai
micd decat jumatate din valoarea capitalului social subscris, ceea ce a condus la intrarea ei in
procedura generald a insolventei. In data de 6 ianuarie 2016 Planul de Reorganizare al Muntenia
Medical Competences S.A. a fost aprobat de AGA, iar in data de 18 ianuarie 2016 de catre
Adunarea Creditorilor. Desi in termenul de depunere a contestatiilor, nici un creditor nu a Tnaintat
contestatii, cu toate acestea, in data de 24.02.2016 instanta a luat la cunostintd de nota de sedinta
formulata de creditoarea Mona SRL prin care solicitd infirmarea planului de reorganizare. Desi s-a
solicitat un nou termen de judecatd in vederea formularii apararii, aceasta solicitare a fost respinsa.
Astfel, in data de 9 martie 2016 Tribunalul Specializat Arges a emis sentinta nr.308 prin care a
infirmat planul de reorganizare §i a dispus intrarea in faliment. Ca urmare a acestei hotarari,
Muntenia Medical Competences S.A., SIF Muntenia S.A. si administratorul judiciar SMDA
Insolvency SPRL au solicitat la Curtea de Apel Pitesti suspendarea executarii hotararii de fond
mentionate si confirmarea planului de reorganizare. In data de 24 martie 2016 Curtea de Apel Pitesti
a dispus suspendarea sentintei provizorie nr.308 / 9 martie 2016 pana la solutionarea cererii de
suspendare formulatd in cadrul apelului.

Pentru filiala Semrom Oltenia S.A., scadenta facilitétilor de finantare, diminuarea valorii fondurilor
proprii ca urmare a performantei financiare inregistrate, conduc la necesitatea unui aport
suplimentar de fonduri proprii care sd asigure continuitatea activitatii filialei.

Capacitatea acestor filiale de a-si continua activitatea depinde in continuare de sprijinul financiar al
actionarilor gi/sau al finantatorilor.

Entititi asociate ale Grupului

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 Grupul nu detine participatii la entitati asociate.

Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2015

e Membrii Consiliului de Administratie al S.A.I. Muntenia Invest S.A.: Danut Florin Buzatu,
Florica Trandafir, Sorin Florian Boldi, Daniel-Silviu Stoicescu;

e Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

31 decembrie 2014

e  Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Gheorghe Danut Porumb;
Florica Trandafir; Danut Florin Buzatu; Mariana Dinu; Sorin Florian Boldi

e Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Grupul nu a primit §i nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti aflate in relatii speciale.
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31. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

(a) Tranzactii cu administratorul Societatii — SAI Muntenia Invest S.A.

In LEI 31 decembrie
2015

Creante si datorii

Datorii privind comisionul de administrare (1.450.000)

Creante comerciale 8.068

InLEI 2015

Venituri si cheltuieli

Comisioane de administrare (17.400.000)

Venituri din chirii 5.500

(b) Tranzactii cu personalul cheie din conducerea Grupului

In LEI 31 decembrie
2015

Alte tranzactii

Remuneratia membrilor Consiliului Reprezentatilor 1.226.842

Actionarilor

Remuneratia membrilor Consiliului de Administratie si a 7.005.195

directorilor

31 decembrie
2014

(11.527.536)

2014

(27.477.536)

31 decembrie
2014

1.136.512

6.638.173

La 31 decembrie 2015 Grupul figureaza cu un numar mediu de salariati de 1.464 (31 decembrie

2014: 1.528).

(c) Tranzactii cu partile afiliate ale filialelor

In LEI 31 decembrie
2015

Creante si datorii

Datorii comerciale privind serviciile prestate si bunurile livrate 1.765.488

Creante comerciale 3.140.606

Alte creante 735.761

In LEI 2015

Venituri si cheltuieli

Cumparari de bunuri si servicii 9.592.758

Vanzari de bunuri si servicii 17.946.554

31 decembrie
2014

1.710.655
1.539.604
1.648.764

2014

5.116.064
13.083.320
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32. Unitati de fond

Unitatile de fond la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 sunt:
31 decembrie 2015 31 decembrie 2014

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

FII Certinvest Properties RO

FiI STK Emergent

FiI BT Invest 1

FDI Transilvania

FDI Napoca

FII Multicapital Invest

FII Fondul de actiuni privat Transilvania
FIl Omnihedge

FiI BET-FI Index Invest

FiI Omnitrend

FDI Raiffeisen Confort EURO

FDI STK Europe

FDI Certinvest Obligatiuni

FDI Certinvest Prudent

FDI Certinvest Dinamic

FDI BRD Obligatiuni

FDI Star Next

FDI Star Focus

FDI Raiffeisen Confort

FDI Prosper Invest

FDI Erste Bond

FDI Erste Balanced

FDI Erste Equity

FDI NN (L) International Romanian Bond
Total

Pierderi din depreciere (Nota 17.b)
Active financiare disponibile in vederea vanzarii
(Nota 17.b)

Active financiare la valoare justa prin profit sau
pierdere

FDI Active Dinamic

FDI Star Next

FDI Star Focus

FII STK Emergent

FiI Multicapital Invest

FiI Active Plus

FiI Omnitrend

FiI Star Value

FDI Raiffeisen RON Flexi
FDI Erste Asset Management
FDI Raiffeisen Euro Plus
Total

Ajustari ale valorii juste (Nota 17.a)

Active financiare la valoare justa prin profit sau
pierdere (Nota 17.a)

2.509.806 2.874.515
1.693.504 1.529.446
7.108.417 6.993.538
4.049.746 3.973.453
5.262.238 5.221.146
4.817.115 4.923.585
867.668 923.749
262.417 502.062
5.139.026 5.076.650
- 511.168
10.829.921 10.609.844
885.985 1.024.980
459.867 444.116
352.521 366.292
932.130 941.395
1.619.667 1.527.015
635.204 600.063
701.726 690.684
811.129 782.992
1.015.193 -

- 830.766
1.610.681 3.578.820
1.411.270 904.968

828.078 -
53.803.308 54.831.244
(1.028.920) (1.178.964)
52.774.388 53.652.280

31 decembrie 2015 31 decembrie 2014

19.949.320 19.817.382
376.714 355.916
174.241 171.500
643.264 580.948

4.468.142 4.566.899

33.085.004 34.099.822

18.273.227 22.037.667

11.208.392 10.279.770
484.732 -

1.598.628 -
473.203 -

90.734.865 91.909.903

(9.647.667) (9.348.901)

81.087.198 82.561.002
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32. Unititi de fond (continuare)

Obiectivul fondului, structura instrumentelor financiare detinute in portofoliu si valoarea activului net certificat de banca depozitara la cea mai recentd datd pentru
care informatiile sunt publice — 31 decembrie 2015, pentru fiecare fond de investitii sunt prezentate in continuare.

Denumire Fond Administrator | Depozitar Investitii
(SAI) Depozite | Disponibil | Valori | Obligatiuni | Titluri de | Dividende/ Alte VUAN
mobiliare participare | alte drepturi | instrumente 31.12.2015
AOPC/
QOPCVM
FII Cerinvest Properties |Certinvest SA |BRD-GSG 0 0,00067] 0,03814 0,86192]  0,09927 0 0 250.980,6 lei
RO
FII STK Emergent STK Financia |BRD-GSG 0,1504 0,1703 0,5961 0 0,0426 0,0006 0,0401 105,0 lei
SAI
FII BT Invest 1 BT AM BRD-GSG 0,1214 0,0168 0,8619 0 0 0 0 13.659.3 lei
FII Multicapital Invest [STAR AM BRD-GSG 0,1452 00,8569 0 0 0 -0,002 2.140,9 lei
FII Omnihedge SIRA SA BCR 0,99636 0,0004 0] 0,00326 0 0 5.632.5 lei
FII Omnitrend SIRA SA BCR 0,0031 0 0,908 0,0687 0,0018 0,0183 0 8.239,1 lei
FII Star Value STAR AM BCR 0,1766|  0,00001 0,827 0,0031 0,0013 0,0009 0 740,6 lei
FII Active Plus Swiss Capital |Unicredit 0,0005 0,9995 0 0 0 0 8.076,5 lei
AM
FII BET-FI Index Invest [Broker SA BRD-GSG 0,0107 0,8978 0 0,0916 0 0 487.4 lei
FII BET-FI Index Invest [Broker SA BRD-GSG 3,6% - 80,4% - 9,1% 7,4% - 476,7 lei
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32. Unititi de fond (continuare)

Denumire Fond Administrator | Depozitar Investitii
(SAI) Depozite | Disponibil | Valori | Obligatiuni | Titluri de | Dividende/ Alte VUAN
mobiliare participare | alte drepturi | instrumente 31.12.2015
AOPC/
QOPCVM
FDI Transilvania Globinvest SA |Bancpost 0,092 0,0178 0,5742 0,2286 0,0872 0 0,0003 40,1 lei
FDI Napoca Globinvest SA _|Bancpost 0,0841 0,0198 0,8033 0 0,0927 0 0 0.4 lei
FDI TehnoGlobinvest Globinvest SA [Bancpost 0,0196 0,0317 0,9308 0 0 0 0,018 1.154,1 lei
FDI STK Europe STK Financia |BRD-GSG 0,647 0,0448 0,1384 0 0 0 0,1698 4.4 lei
SAI
FDI Certinvest Prudent _|Certinvest SA |BRD-GSG | 0,15996]  0,00014] 0.26716 0,47427]  0,09722 0,00147 0 10,2 lei
FDI Certinvest Dinamic _[Certinvest SA |BCR 0,05061]  0,00001] 0,63597 0,18679]  0,10327 0,02018 0 5,0 lei
FDI Star Next STAR AM BRD-GSG 0,3169 0,0001 0,6111 0,0476 0,0225 0,0017 0,0001 5,3 lei
FDI Star Focus STAR AM BRD-GSG 0,5321 0,0001 0,2883 0,1502 0,0284 0,0004 0,0006 5,7 lei
FDI Active Dinamic Swiss Capital |Uncredit 0,0296 0,0031 0,977 0 0 0 -0,0097 6,8 lei
AM
FDI Prosper Invest Broker SA BRD-GSG 0,2162 0,0204 0,5794 0,0818 0,0887 0 0,0135 10,1 lei
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33. Efectele corectiei erorii perioadei anterioare

La data de 31 decembrie 2014, Societatea detine 502.379.066 actiuni Biofarm reprezentand 45,89%
din capitalul social al SC Biofarm S.A. la 31 decembrie 2014. Avand in vedere faptul ca la data de
31 decembrie 2014, Biofarm S.A. detinea 10% din propriile actiuni pentru care dreptul de vot era
suspendat conform legislatiei in vigoare, precum si luand in calcul cvorumul necesar pentru
adoptarea deciziilor in Adunarea generala a actionarilor, Grupul detine controlul asupra Biofarm
S.A.. incepand cu 5 mai 2014. Situatiile financiare pentru anul 2014 nu au inclus consolidarea
Biofarm S.A.. Societatea a corectat retroactiv eroarea de a nu consolida in situatiile financiare
consolidate pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 decembrie 2014 situatiile financiare ale filialei
Biofarm S.A. in care Grupul detinea controlul incepand cu 5 mai 2014. in consecinti informatiile
comparative din situatiile financiare anexate au fost retratate.

Efectele corectarii sunt prezentate mai jos:

Situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

In LEI 2014
Cresterea veniturilor operationale 61.481.154
Cresterea altor venituri si castiguri 173.566
Cresterea variatiei stocurilor si productia capitalizata (1.653.213)
Cresterea cheltuielilor operationale (52.139.726)
Scaderea pierderilor din deprecierea activelor 11.604.135
Cresterea altor cheltuieli (2.458.078)
Cresterea cheltuielii de finantare (532)
Scaderea impozitului pe profit 49.133
Cresterea profitului net al exercitiului financiar 17.056.439
Alte elemente ale rezultatului global:
Scéaderea rezervelor de valore justa a activelor financiare (2.248.221)
disponibile in vederea vanzarii, netd de impozit amanat
Crestere total rezultat global aferent perioadei 14.808.218
Cresterea profitului net aferent:
Actionarilor Societatii 11.696.524
Intereselor fara control 5.359.915
17.056.439
Cresterea rezultatului global aferent:
Actionarilor Societatii 9.448.303
Intereselor fara control 5.359.915
14.808.218
Cresterea rezultatul pe actiune
De baza 0,01
Diluat 0,01
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33. Efectele corectiei erorii perioadei anterioare (continuare)

Situatia consolidata a pozitiei financiare

In LEI

Activ
Cresterea numerarului si depozitelor la banci

Scéaderea active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Scaderea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii
Cresterea creditelor si creantelor

Cresterea stocurilor

Cresterea investitiilor imobiliare

Cresterea imobilizarilor necorporale

Cresterea imobilizarilor corporale

Cresterea altor active

Crestere total activ

Datorii
Cresterea dividendelor si rezervelor distribuite de plata
Cresterea datoriilor comerciale si altor datorii

Cresterea datoriilor privind impozitul pe profit
amanat
Crestere total datorii

Capitaluri proprii

Scéaderea rezervei din reevaluarea activelor financiare disponibile in
vederea vanzarii

Diminuarea pierderii acumulate
Cresterea intereselor fard control
Crestere total capitaluri proprii

Crestere total datorii si capitaluri proprii

31 decembrie
2014

42.091.865
(137.607.511)

(3.108.865)
67.605.884
18.183.177
10.589.990
100.210.668
84.049.011
5.835.449

187.849.668

1.354.776
35.399.416
1.688.406

38.442.598

(2.248.221)

12.931.936
138.723.355

149.407.070

187.849.668
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34. Evenimente ulterioare datei bilantului

Prin Autorizatia nr.6/14.01.2016 ASF a autorizat modificarea componentei conducerii SAI
Muntenia Invest S.A. prin numirea doamnei Gabriela Grigore in functia de Director General.

Pe data de 02.02.2016, AGOA SAI Muntenia Invest S.A. a hotarat revocarea dlui Florin Danut
Buzatu din functia de membru al CA SAI Muntenia Invest S.A.. Pe data de 03.02.2016, consiliul de
administratie SAI Muntenia Invest S.A. a aprobat revocarea dlui Florin Danut Buzatu din functia de
Vicepresedinte al CA si director, si a aprobat alegerea dnei Florica Trandafir in functia de
Vicepresedinte al Consiliului de administratic SAI Muntenia Invest S.A.. In data de 19.05.2016
AGEA SAI Muntenia Invest S.A. a hotérat alegerea dnei Florica Trandafir in functia de Presedinte
al Consiliului de administratie SAI Muntenia Invest S.A. si a aprobat modificarea Actului
Constitutiv In ceea ce priveste reducerea numarului de membri ai Consiliului de Administratie de la
5 la 3 membri.

Pentru filiala Avicola S.A., la data intocmirii prezentelor situatii financiare, componenta Consiliului
de Administratie este formata din Petrescu Claudiu (presedinte), lancu Liliana, [liutd Remus.

Filiala CI-CO S.A. a fost reintrodusa la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti incepand cu 19
februarie 2016. La data intocmirii prezentelor situatii financiare componenta Consiliului de
Administratie este formatd din Pavel Avramoiu - presedinte, Stoicescu Silviu Daniel, Scripcariu
Corneliu Catalin.

La data Intocmirii prezentelor situatii financiare, componenta Consiliului de Administratie al filialei
Semrom Muntenia S.A., este formata din Iuliana Cernat (presedinte - director general), Ilie Marius
Gabriel, Rosu Gabriela.

Pentru filiala Unisem S.A., la data intocmirii prezentelor situatii financiare, componenta Consiliului
de Administratie este formatd din Robert Rosu (presedinte - director general), Daniel Silviu
Stoicescu si Mircea Constantin.

La data intocmirii prezentelor situatii financiare, componenta Consiliului de Administratie al filialei
Bucur S.A., este formatd din Corneliu Catalin Scripcaru (presedinte), Vasilica Uta, Emilia Iulia
Blindu.

Pentru filiala Casa de Bucovina S.A., la data intocmirii prezentelor situatii financiare, componenta
Consiliului de Administratie este formatd din Florica Trandafir (presedinte) lon Romicd Téamas
(vicepresedinte - director general) Liana Marin, Dumitru Florin Chiribuca, Mircea Constantin.

Filiala Muntenia Medical Competences S.A. prin sentinta 308/09.03.2016 judecatorul sindic infirma
planul de reorganizare si dispune intrarea fin faliment a societitii debitoare. Impotriva acestei
sentinte au formulat apel debitoarea si SIF Muntenia S.A.. S-a solicitat deasemenea suspendarea
executdrii sentintei pana la solutionarea apelului, cerere admisa de catre Curtea de Apel Pitesti in
dosarul nr.327/46/2016. Prin incheierea din data de 24 martie 2016, procedura de faliment a fost
suspendata pana la data judecarii apelului formulat.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Florica TRANDAFIR Persoana juridica autorizata, membra a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional
A000158/26.01.2000

Adriana — Anisoara BADIU, Administrator

Presedinte CA - Director
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