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PRINGIPALN INDICATORI FINANCIARI

Indicatori 2013 2012 Variafie
Contul de profit $i pierdere individual
| Clfra de afaceri nets Mil ei 24,3 i 17,4 39,6%
Profit din exploatare Mil. lei 8.1 I 4,1 29,2%
Profit financiar Millei | 29 | 60 52,1%
Profit net MLl | 95 9,0 5,3%
Bilant individual (ia starsitul perioadel)
Capltaluri proprii Mil. lei 97,8 94.6 3,4%
Total active Mil. lei 104,4 98,0 6,5%
Indicatori de performanti

Profit net pe actiune B 1,24 1,17 5,3%

Marja operationals % | 33,5% 23,5% :

Marja neta de profit % 39,1% 51,8% -

Rentabilitatea capitalului % 9,7% 9,5% -

| Statistici de plata (inclusiv tranzactii DEAL si oferte publice)
%Valnare tranzactil actiuni $i unitati de fond ' Mil. lei 11.602 7.680 51,1%
i: Valoare tranzactii :ralitaﬂuni i titluri de B ;ﬂll-lei = B ;;;; T 1.4%1 2.5%
V"““;;::;“j:;;‘;‘:;:‘:;;’:;‘i&’” fond, il ei 12.998 9.111 42,7%
w0 oud, bfgaguon 1 s do it - 518 364 2%
Statistici actiunea BVB

(pret T:(::%dde?'ed:?:: Ld:tzimra) i _ 20,00 -. e -30,8%
Maxim (pre$ intraday) lei 32,50 | 36,00 -9,7%
Minim (pret intraday) lo 17,00 | 19,50 12,8%
(sfa;?ttu:r;glt:f:;ﬁnun Ied 32,50 ‘ 20,00 62,5%
Rulaje actiunea BVB* Mil. lei 66,53 ! 74,40 -10,6%
Medie zilnica trag\z,aBsﬁnnare actiunea Ml [ei 027 E 030 12.8%

* Inclusiv iranzactiile Deal
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PROFITUL DIN EXPLOATARE AL BVB S-A DUBLAT IN 2013

S| ESTE CEL MAI BUN DIN ULTIMII 6 ANI

& Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a incheiat anul 2013 cu rezultate notabile, datorit3
ofertelor publice derulate, inclusiv cel mai mare IPO de pe piata romaneasca de capital,
confirmind astfel angajamentul Statuiui de a utiliza in mod eficient piata de capital pentru
finantarea companiilor din portofoliul s5u.

Valoarea tranzactiilor cu actiuni si unitati de fond (inclusiv tranzactii DEAL si oferte
publice) a fost de 11.602 mil. lei, cu 51,1% mai mare fata de 2012, Valoarea tranzactiilor cu
actiuni, unitati de fond, obligatiuni si titluri de stat (inclusiv tranzactii DEAL si oferte publice) a
totalizat 12.998 mil. lei, cu 42,7% mai mare fata de 2012. Valoarea ofertelor publice de actiuni
si obligatiuni a fost de 4.299 mil. lei, de 6,5 ori mai mare fata de 2012,

Cifra de afaceri' a anului 2013 a fost de 24,3 mil. lei, cu 39,6% peste anul precedent,
datorit& cresterii cu 14% a veniturilor din tranzactionare de pe piata principald, cu exceptia
ofertelor, si a avansului de 388% al veniturilor din oferte publice. S-au remarcat astfel oferta
publicd secundara pentru 15% din Transgaz si ofertele publice initiale pentru 10% din
Nuclearelectrica si 15% din Romgaz, toate aceste trei operatiuni cumuland 2,3 mld. lei, precum
si oferta publica de cumparare derulata de Fondul Proprietatea pentru propriile actiuni.

4 BVB a raportat un profit din exploatare semnificativ, de 8,1 mil. lei, in crestere cu 99,2%
fata de anul 2012, datorita veniturilor mai mari.

¥  Profitul net al BVB a fost de 9,5 mil. lei pe intreg anul 2013, in crestere cu 5,3% fata de
2012. Profitul net pe actiune a fost de 1,24 lei.

B4 Participarea activa a investitorilor pe piata locald a condus la avansul cu 26,1% al
principalulut indice BET, cea mai buna performanta din ultimii 4 ani si a 15-a cea mai buna
performant din lume.

Titlurile BVB au inregistrat o crestere de peste 60% pe parcursul anului 2013, mai mult
decat dublu fata de indicele de referinta BET. Pretul de referinta de la finele lunii decembrie a
fost de 32,5 lei, maximul anului.

1 Cifra de afaceri a BVB este formatd, in principal, din comisioanele de tranzactionare a tuturor instrumentelor listate, din tarifele fnregistrate din activitatea de listare a
companiilor si instrumentelor pe diferite piefe si din vénzarea de date bursiere cétre diversi utilizatori.
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INFORMATII DESPRE COMPANIE

Denumire juridica SC BURSA DE VALORI BUCURESTI SA !
Domeniu de activitate Administrarea pietelor financiare '
~ Cod CAEN 6611

Cad fiscal / CUI 17777754 )
Cod Registruf Gomerfului J40/12328/2005
Simbol BVB |
ISIN ROBVBAACNGRO i

Bursa de Valori Bucuresti SA (BVB) a fost nfiintata in baza Deciziei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
(CNVM) nr. 20/1995. BVB a fost constituita ca institutie de interes public, non-profit, iar in 2005 a devenit
societate pe actiuni. Actiunile emise de BVB au fost admise la tranzactionare pe piata reglementat la vedere
a BVB in data de 8 iunie 2010. Obiectul de activitate al Companiei este administrarea pietelor financiare. BVB
este principalul operator de piata din Roménia.

Bursa de Valori Bucuresti administreaza mai multe piete, printre care:

e piata regiementata ia vedere: se tranzactioneaza actiuni si drepturi emise de entitati din Romania si
internationale; titluri de credit: obligatiuni corporative, municipale si de stat emise de entitati din
Romania si obligatiuni corporative internationale; titluri de participare la organisme de ptasament
colectiv: actiuni si unitéti de fond; produse structurate, OPCVM-uri tranzactionabile (ETF-uri);

e piata reglementat la termen: se pot tranzactiona contracte futures pe actiuni, indici, mérfuri si curs
valutar;

» sistemul alternativ de tranzactionare (ATS): se tranzactioneaza actiuni straine listate pe o alta piat
si valori mobiliare emise de societati romanesti neeligibile pentru piata reglementats;

» piata RASDAQ: se tranzactioneaza actiuni si drepturi emise de entitati din Roménia, majoritatea
provenind din programul de privatizare in masa.

Veniturile din exploatare ale BVB sunt realizate, in principal, din activitatea de tranzactionare a tuturor
instrumentelor listate, din tarife percepute emitentilor pentru admiterea si mentinerea la tranzactionare si
din vénzarea de date bursiere catre diversi utilizatori.

BVB este inclusa in indicele FTSE Mondo Visione Exchanges, din data de 9 noiembrie 2010, in indicele BET,
din data de 21 martie 2011, din 17 iunie 2011 in indicele Dow Jones Global Exchanges, din 19 septembrie
2011 in structura indicelui ROTX, iar incepand cu 3 iulie 2012 BVB face parte de asemenea din structura
indicelui BET-BK.
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EVENIMENTE SEMNIFICATIVE N 2013

Trimestrul 1

29 ianuarie -~ Consiliul Bursei a hotardt
mentinerea/prelungirea programului de bonificare a
Participantilor care acorda asistentd unor noi
companii in vederea admiterii la tranzactionare pe
piata reglementatsd sau pe sistemul alternativ de
tranzactionare.

1 februarie — O serie de modificari ale Codului BVB
— Operalor de piata au devenit operationale, in urma
aprobarii acestora de catre CNVM. Principalele
modificari se refera la:

o introducerea unei piete deal pentru produsele

structurate,
» posibilitatea tranzactionarii  valorii de
rascumparare aferente unei  emisiuni

individuale de produse structurate (certificate
turbo) printr-o piata dedicata, in cadrul a doua
sedinte de tranzactionare succesive, in situatia
atingerii prefuiui “kneck-out” al emisiunii
respective,

¢ actualizarea modalitatii de calcul a pretului de
referintd pentru emisiunile individuale de
produse structurate si pentru titlurile de
participare la OPGVM tranzactionabile,

o actualizarea metodolcgiei aplicabile
notificarilor publice transmise de market
makeri/furnizori de lichiditate  privind
desfagurarea activitatii acestora pe piata
reglementat la vedere,

s publicarea de catre BVB a performantelor
lunare ale market makerilor/furnizorilor de
lichiditate pe piata reglementata la vedere, pe
pagina de web a BVB, conform unei
metodologii specifice,

o actualizarea mdasurilor aplicate de BVB cu
privire la evaluarea activitatii market
makerilor/furnizorilor de lichiditate.

8 februarie — 0 noua emisiune de tip benchmark a
Ministerului Finantelor Publice (MFP) a inceput
tranzactionarea la BVB, Sectorul Titluri de credit —
Categoria titluri de stat.

12 februarie — Consiliul Bursei a avizat propunerea
de modificare a organigramei BVB. Noua

organigramé are in vedere strategia si obiectivele
Consiliului Bursei, cerinfele reale ale activitaii
desfasurate in cadrul BVB; valorificarea mai buni a
resurselor materiale $i umane, precum si situatia
curentd si potentialul de dezvoltare al pietei de
capital. Dupa definitivarea modificarilor la
Regulamentul de Organizare $i Functionare al BYB
(ROF), organigrama avizata fmpreuna cu noul ROF
au fost transmise CNVM spre avizare.

13/14 martie - Adunarea Generala Extraordinara a
Actionarilor convocata pentru aceastd datd nu a
intrunit conditiile de validitate (cvorumul stabilit prin
Actul Constitutiv al BVB). Pe ordinea de zi a acestei
Adunari erau inscrise 0 serie de propuneri privind
modificarea/ completarea Actului Constitutiv al BVB,
precum si 0 serie de modificari privind politica de
tarife si comisioane a BVB, in linie cu hotarérile
Consiliului Bursei din decembrie 2012.

26 februarie — Actiunile Conted SA Dorohoi au
inceput tranzactionarea pe piata reglementats,
Sectorul Titluri de Capital, Categoria 2 Actiuni.
Compania a fost anterior tranzactionata pe RASDAQ.

28 februarie - Consiliul Bursei a aprobat o serie de
masuri legate de proiectul privind eficientizarea
mecanismelor pentru cumpdararile n  marja,
vanzarile in lipsd, imprumuturile si garantiile
asociate acestora, In vederea cresterii lichiditétii
pietei, precum si pentru impulsionarea activitatii
market makerilor.

18 martie - Consiliul Bursei a aprobat Procedura
BVB privind consultérife publice, prin care se
urmareste: cregterea transpareniei decizionale a
BVB, imbunatatirea si dezvoltarea dialogului dintre
BVB si ceilalti actori ai pietei de capital, precum si
valorificarea expertizei tuturor pariilor interesate in
dezvoltarea pietei bursiere din Roménia.

25 martie — Obligatiunile municipale emise de
Orasul Horezu au inceput tranzactionarea pe piata
reglementata administrata de BVB, sectorul Titluri
de credit — Categoria obligatiuni municipale. Data
scadentei pentru aceastd emisiune este 20
octombrie 2015.

in primul trimestru al anului, 19 noi emisiuni de
certificate ale Erste Bank (dintre care 2 emisiuni de
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certificate bonus, restul fiind certificate turbo) si 4
noi emisiuni de certificate turbo ale SSIF Broker au
inceput tranzactionarea la BVB in cadrul Sectorului
Produse Structurate — Categoria Certificate. Acestea
au activ suport actiuni, indici si marfuri.

Trimestrul 2

4-16 aprilie - S-a derulat oferta publica secundara
de vénzare de actiuni detinute n numele Statului
Romédn de Ministerul Economiei prin Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie
(OPSP) la Transgaz. Au fost oferite investitorilor
15% din numarul total de actiuni emise de
companie. Pentru aceastd ofert3 ordinele aferente
transei investitorilor institutionali nu au fost
introduse in sistem in timpul ofertei, ci dupa alocare
(mecanism de book inchis). Cele doud transe de
retail au fost suprasubscrise cu 247% (subscrieri
mici) si respectiv 157% (subscrieri mari). Oferta s-a
incheiat cu succes, valoarea acesteia ridicandu-se
la aproximativ 72 mil. EUR.

9 si 17 mai — Doua noi emisiuni de titluri de stat de
tip benchmark emise de MFP, scadente in 2018 si
respectiv 2020, au inceput tranzactionarea la BVB,
Sectorul Titluri de credit — Categoria titluri de stat.

17 mai - Consiliul Bursei a decis suspendarea
comisionului aplicat la valoarea cumpérarilor
pentru ofertele publice initiale de vanzare, ofertele
publice primare de vanzare, alte modalitati primare
de vénzare de obligatiuni, pentru perioada
promotionala 1 iunie 2013 — 31 decembrie 2014,
avand ca scop sustinerea dezvoltarii sectorului
obligatiunilor corporative la BVB.

31 mai - A incetat contractul de mandat al dlui
Victor Cionga. Pand la numirea noului director
general, postul a fost girat de catre directorul
general adjunct, dl. Alin Barbu.

14-21 iunie — S-a derulat oferta publica primara de
vanzare de obligatiuni corporative pe 5 ani emise de
UniCredit Tiriac Bank SA. Au fost oferite initial
obligatiuni n valoare de 500 mil. lei, insa ulterior, in
urma suprasubscrierii cu 10% a ofertel, aceasta a
fost suplimentatd pana la 550 mil. lei.

25 iunie — BVB si BERD au inceput proiectul comun
de guvernantd corporativd in Romdénia, prin

desemnarea consortiului condus de Nestor Advisors
Ltd, in parteneriat cu NNDKP Romania si Concept
SRL reprezentat de Aurelian Dochia, drept
Consultant castigator al proiectului comun BVB-
BERD pentru “Revizuirea si Implementarea Codului
de guvernanta corporativa din Roménia”.

27/28 iunie — Adunarea General3 Extraordinari a
Actionarilor convocatd pentru aceastd data, la
cererea unui grup de actionari care reprezentau
peste 5% din capitalul social al BVB, nu a intrunit
conditiile de validitate (cvorumul stabilit prin Actul
Constitutiv al BVB pentru cele doua convocari). Pe
ordinea de zi a acestei Adunari era inscrisi
propunerea de pariicipare a BVB la majorarea
capitalului social al Casei de Compensare Bucurest.

in al dollea trimestru al anului, 29 noi emisiuni de
certificate ale Erste Bank (dintre care o emisiune de
certificate index, avand obligatiunile BCR ca activ
suport, restul fiind certificate turbo) si 3 noi emisiuni
de certificate turbc ale SSIF Broker au inceput
tranzactionarea la BVB in cadrul Sectorului Produse
Structurate - Categoria Certificate. Acestea au activ
suport actiuni, indici i marfuri.

Trimestrul 3

1 iufie ~ Consiliul Bursei |-a desemnat pe dl. Ludwik
Sobolewski in pozitia de Director General al BVB,
validareain calitate de Conducator realizindu-se pe
data de 21 august 2013 de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

2 iulie — Obligatiunile corporative pe 5 ani emise de
UniCredit Tiriac Bank SA, in valoare de 550 mil. lei,
auinceput tranzactionarea la BVB, sectorul Titluri de
credit — Categoria obligatiuni corporative.

11 fulie - Actiunile Transilvania Leasing IFN SA
Bragov au inceput tranzactionarea pe sistemul
alternativ de tranzactionare administrat de BVB,
devenind prima companie roméneasca listats la
Categoria | Actiuni a sistemului CAN-ATS.

1 august — Obligatiunile corporative pe 3 ani emise
de Raiffeisen Bank SA, in valoare de 225 mil. lei, au
inceput tranzactionarea la BVB, sectorul Titluri de
credit — Categoria obligatiuni corporative. Oferta
publica de vanzare a obligatiunilor a inceput in data
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de 24 iulie si a fost inchisa anticipat in aceeasi zi,
fiind stransa intreaga suma propusa.

7 august — 0 noud emisiune de tip benchmark a
MFP a Tnceput tranzactionarea la BVB, Sectorul
Titluri de credit — Categoria titluri de stat.

5 septembrie — Actiunile Conpet SA Ploiesti au
inceput tranzactionarea pe piata reglementata a
BVB, Sectorul Titluri de Capital, Categoria 2 Actiuni.
Compania a fost anterior tranzactionata pe RASDAQ.

9-20 septembrie — S-a derulat oferta publica
primar initiald de vanzare de actiuni detinute in
numele Statului Romén de Ministerul Economiei la
Nuclearelectrica SA. Au fost oferite investitorilor
actiuni noi reprezenténd un pachet de 10%, avand
atasate drepturi de alocare (acestea intrénd la
tranzactionare la BVB in luna octombrie). $i pentru
aceastd ofertd ordinele aferente transei
investitorilor institutionali au fost introduse dupa
alocare. Cele doud transe de refail au fost
suprasubscrise cu 464% (subscrieri mici) si
respectiv 131% (subscrieri mari). Oferta s-a incheiat
cu succes, valoarea acesteia ridicindu-se la
aproximativ 63 mil. EUR.

Tn trimestrul al treilea al anului, 18 noi emisiuni de
certificate turbo ale Erste Bank si 6 noi emisiuni de
certificate turbo ale SSIF Broker au Tnceput
tranzactionarea la BVB in cadrul Sectorului Produse
Structurate — Categoria Certificate. Acestea au ca
activ suport indici si marfuri.

Trimestrul 4

15 octombrie-14 noiembrie — Fondul Proprietatea a
derulat o ofertd publicd de cumparare a propriilor
actiuni care a vizat un pachet de 4,35% din capital,
n valoare de 600 mil. lei (aprox. 135 mil. EUR).

22-31 octombrie — S-a derulat oferta publica
secundara initiald de vanzare de actiuni SNGN
Romgaz SA detinute de Ministerul Economiei (prin
intermediul Departamentului de Energie). A fost
oferit un pachet de 15% din capitalul companiei sub
forma de actiuni si Certificate Globale de Depozit
(GDR), fiecare GDR reprezentind o actiune. Ofertaa
fost structuratd pe doud transe (una destinata
investitorilor institutionali, cealaltd investitorilor de
retail), ambele fiind suprasubscrise semnificativ

(cea de retail, pentru care exista date publice, a fost
suprasubscrisa de peste 17 ori). Oferta s-a incheiat
astfel cu succes, valoarea acesteia ridicandu-se la
aproximativ 1,7 mid. lei (383 mil. EUR).

4 noiembrie — Actiunile Nuclearelectrica SA au
inceput tranzactionarea la BVB, Sectorul Titluri de
Capital, Categoria 1 actiuni. Investitorii si-au putut
insd fructifica detinerile din subscriere in IPO si
inainte ca actiunile s3 inceapd efectiv
tranzactionarea la BVB, in perioada 4-28 octombrie,
cand s-au tranzactionat drepturile de alocare
atagate actiunilor.

12 noiembrie — Actiunile Romgaz au inceput
tranzactionarea pe piata reglementata, Sectorul
Titluri de Capital, Categoria 1 Actiuni.

15 noiembrie - Banca Europeand pentru
Reconstructie si Dezvoltare a iesit din actionariatul
Petrom, printr-un plasament privat realizat prin BVB,
in valoare de 385,7 mil. lei {aprox. 87 mil. EUR).

4 decembrie — Actiunile Romgaz si Nuclearelectrica
au fost incluse in indicii BET, BET-XT, BET-BK si
automat in BET-NG si BET-C in urma sedinfei
Comitetului Indicilor care a decis ajustarea
componentei indicilor BVB si rebalansarea acestora.

12 decembrie — Fondul Proprietatea a anuntat
finalizarea plasamentului privat al actiunilor
detinute in SNTGN Transgaz SA. Tranzactia, in
valoare de 303,5 mil. lei (68 mil. EUR), s-a derulat
prin Bursa de Valori Bucuresti.

11-17 decembrie — S-a derulat oferta public
primara de vanzare de obligatiuni corporative pe 5
ani emise de Transelectrica SA, in valoare de 200
mil. lei.

23 decembrie — Actiunile SIF Imobiliare Plc Nicosia,
Cipru, au inceput tranzactionarea pe sistemul
alternativ de tranzactionare administrat de BVB.

in ultimul trimestru al anului, 13 noi emisiuni de
certificate turbo ale Erste Bank si 4 noi emisiuni de
certificate turbo ale SSIF Broker au inceput
tranzactionarea la BVB in cadrul Sectorului Produse
Structurate, Categoria Certificate. Acestea au ca
activ suport indict si actiuni (Fondul Proprietatea,
Romgaz, Erste Bank).

8 / RAPORT AL ADMINISTRATORILOR BVB



BURSA DE VALORI BUGURESTI

PROIECTE $I REALIZARI

1. Potentiala reclasificare a Romaniei in categoria Pietelor Emergente

In a doua jumatate a anului 2013, a fost constituit un grup de lucru format din reprezentantl al BVB, ASF, ai
Bancii Nationale a Romaniei, Ministerului de Finante, ai intermediarilor, investitori si alti participanti la piata
de capital, pentru identificarea elementelor cheie necesare reclasificarii, de citre MSCI a Roméniei din
categoria Piefelor de Frontiera in cea a Pietelor Emergente.

Principalele avantaje ale accesarii unei categorii superioare sunt 0 mai mare vizibilitate a Roméniei Ia nivel
mondial $i o modalitate directd de a atrage nol categorii de investitori care nu au in prezent dreptul de a
investi pe o Piat3 de Frontiera.

in prima etap3, au fost identificate opt Bariere sau obstacole in calea dezvoltarii normale a pietei de capital
din Romania, descrise in detaliu in documentul intitulat "Opt Bariere importante Sistemic pentru Crearea unei
Piete de Capital Moderne in Roménia”. Cele opt Bariere identificate sunt de o importanta primordiala, iar
pentru eliminarea acestora au fost propuse o serie de solutil, care tin, in principal, de modificari legislative.

Masurile destinate eliminarii Barierelor vor fi completate cu alte masuri si solutii, care reprezinta Masuri
privind Obiectivele Strategice ale pietei de capital din Roménia. Diferenta dintre Bariere si M3suri privind
Obiectivele Strategice reprezinta faptul ¢ Barierele impiedica aparitia unor fenomene sau reduc vizibil din
viteza cu care acestea ar aparea — astfel indepartarea lor ar imbunatéti radical condntule de utilizare a pietei
de capital (pentru Investitori $i Companii). Masurile privind Obiectivele Strategice, in schimb, vor optimiza
sistemul, Ti vor imbunatati competltlwtatea inclusiv cu elemente de inovatie, Tn timp ce Bariersle includ
problematici privind accesul la piata, neclaritati si dificultafi privind conformitatea fiscald a investitorilor
straini, deservirea drepturilor fundamentale ale investitorilor, cum ar fi cel de vot sau cel de dividend, regimul
complex al ofertelor publice i listérilor atét de actiuni, precum si de obligatiuni, Masurile privind Obiectivele
Strategice includ, dar 4 a se limita la acestea, probleme legate de Guvernanta Corporativa a emitentilor,
crearea unei Contraparti Centrale pentru piata reglementatd la termen, mstrumente privind cresterea
lichiditatii, motivarea populatiei s& devind direct sau indirect investitori in instrumente listate sau
modermzarea tehnologica.

Cele 8 Bariere identificate si solutiile propuse pentru eliminarea lor sunt detaliate mai jos:

Bariera Situatia actuald Solutii

Prezentarea unui set extins de documente in
original si copie legalizata la deschiderea unui
cont de tranzacfionare (cel mal des ulterior
1. Accesul [a piata parcurgerii unui proces laborios privind
deschiderea unui cont de custodie); Lipsa
recunoasterii  persoanelor autorizate s3
actioneze in numele investitorilor institutionali,
diferita fa{2 de abordarea altor jurisdictii

Reducerea volumului de documente soficitate si
minimizarea formatitatilor la deschiderea de cont;
Acceptarea documentelor originale in Engleza;
Recunoasterea reprezentantului autorizat ca
alternativa a reprezentantului legal

2. Conformarea Neclaritati (abordari diferite ale autoritafilor | Eliminarea obligatiilor de raportare in cazul in care
fiscalda locale) privind obligatiile de raportare in cazul | impozitul este zero; Eliminarea neclaritatilor in
investitorilor in_care impozitul este zero in Romdnia; | privinta tratamentului fiscal al diferitelor categorii
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Procedura de Tnregistrare fiscald complicata, | de investitori straini; Simplificarea procedurii de
care poate dura pana la o luna inregistrare fiscala si a obligatiilor de conformitate

introducerea si acceptarea unei procuri generale si
discretionare; Exercitarea votului in AGA doar pe

3. Nerespectarea Dificultati in utilizarea imputernicirii speciale | baza documentelor de identificare si a procurii;
drepturilor folosite pentru a vota in AGA; Proceduri de vot | Actualizarea si folosirea Bazei de Date a
investitorilor complicate, care necesita timp si documentatie | Depozitarului Central pentru actionarii indreptztiti

extinsa sa voteze si reprezentatii s&i legali/autorizati;

Includerea definitiei de Ex-Dat3, Data de Inregistrare
si Data de Plata in Legea Pietei de Capital

4. Lipsa unei
proceduri de platd | Existenta diferitor modalitati de platd a | Crearea unui sistem uniform si centralizat de plata
a dividendelor dividendelor de c&tre companiile listate; Durata | a dividendelor prin intermediul depozitarului
aliniata la mare de timp {pdn3 la 6 luni) de la decizia AGA | central; Eliminarea obligatiei actionarilor s
standardele péna la plata efectiva a dividendelor demonstreze dreptul lor la dividend
internationale

Reducerea graduald i permanentd a
5. Cost excesiv al Costuri de tranzaclionare prinire cele mfli comisioanelor percepute pe piata de capital local3;
participarii la piata ridicate de pe pietele de capital din ECE, in | Finantarea autorit&tii de supraveghere s3 se
functie de comisioanele BVB si ASF si a altor | realizeze pe baza unor volume de tranzactionare

costuri administrative ridicate si comisioane reduse, spre deosebire de
situatia actuala
! laritati privind . - . -~ R
6 :::e?:'t‘fili’;g:l:m Tratament neclar in privinta impozitarii | Includerea specificatiilor in privinta impozitarii
aferednte tranzactiilor cu instrumente listate, altele decdt | tranzactiilor cu instrumente listate, altele decat

actiuni; Inexistenta reglementarilor fiscale in | acfiuni; Includerea reglementarilor fiscale in

ionarii pe i A u s . s
tranzactionan p privinta imprumutului de actiuni i a vanzarilor | privinta imprumutului de actiuni si a vénzzrilor in

piata dé capital in lipsa lipsa
Integrarea si accelerarea aprobarilor pentru listare
pentru a permite listarea la momentul inchiderii
7. Piata primara Regim inflexibil, birocratic si de lunga durat al | ofertei publice; Eliminarea oricAror termene

ofertelor publice de actiuni i al listérilor obligatorii de agteptare sau durate minime ale unor
oferte publice; Simplificarea si eliminarea
formalitatilor privind ofertele publice

Acceptarea guvernarii obligatiunilor de catre
Regim invechit si inflexibil privind emisiunile de | termenii $i conditiile proprii si emiterea lor pe baza
8. Piata obligatiunilor obligatiuni; Obligatiunile negarantate, | legii alese de emitent; Realizarea obligatiunilor par/
; subordonate datoriei bancare; Regim neclar si | passwdatoriei bancare; Clarificarea regimului legal
contradictoriu  in  privinfa  obligatiunilor | al obligatiunilor convertibile; Acordarea unor
covertibile exceptii privind investitiile fondurilor de pensii n
obligatiuni emise de companii roménesti

2. CGresterea lichiditatii

Privatizari prin piaia de capital. Pe parcursul anului 2013, Guvernul Roméniei a derulat la Bursa de Valori
Bucuresti trei oferte publice in valoare cumulats de 2,3 mid. lei, si anume oferta publicd secundara pentru
15% din Transgaz si ofertele publice initiale pentru 10% din Nuclearelectrica si 15% din Romgaz. Toate cele
trei oferte s-au incheiat cu succes, fiind suprasubscrise semnificativ, si au atras atentia att a investitorilor
institutionali straini, cat si a investitorilor de retail (in cazul Romgaz, gradul de suprasubscriere al transei de
retail, pentru care exista date publice, a fost de peste 17 ori, transa dedicata acestora fiind suplimentata in
urma cererii semnificative).

Pentru fiecare din aceste oferte, BVB a contribuit la promovarea ofertei, prin participarea, alaturi de consortiul
ofertei, la seria de roadshow-uri externe dedicate si prin asigurarea de publicitate ofertei, prin toate
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mijloacele accesibile pe plan intern si international. BVB a raspuns cerintelor participantilor si investitorilor,
modernizéndu-si regulile si sistemele si oferind transparenta procesului de subscriere, in scopul alinierii la
cele mai bune practici internationale. BVB a flexibilizat la maximum modalitatea de operare a ofertelor, fiind
capabil sa acomodeze, in conformitate cu prospectele, segmente de piata/ transe diferite pentru investitori
institutionali/de retail, posibilitatea realocarii intre transe, diferentierea preturilor de vanzare pe diferite
transe, optiuni in privinta inregistrarii subscrierilor in sistemele BVB. De asemenea, a fost imbunatatita
modalitatea difuzrii de informatii in timp real, prin mijloacele de comunicare ale BVB citre data-vendori,
investitori i participanti la nivel national si international,

Tn cazul Nuclearelectrica, investitorilor li s-a oferit posibilitatea de a-si fructifica actiunile subscrise inainte
de listarea efectivé a companiei, datorita tranzactionrii drepturilor de alocare. Astfel, tranzactiile realizate
la BVB cu drepturi de alocare si ulterior cu actiuni Nuclearelectrica au totalizat aproximativ 76 mil. lei.
Romgaz, cea mai important listare a anului, a generat tranzactii in valoare de 251,5 mil. lei.

Atragerea de noi emitenti. BVB a continuat si in 2013 activitatile de atragere de companii private noi pe bursa
si promovarea finan{arii prin piata de capital locala. Aceste activitali au vizat monitorizarea pietei,
identificarea si selectarea companiilor potentiale care intrunesc conditiile generale de admitere pe piata
reglementaté sau pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de BVB, precum si documentarea cu
privire la companiile potentiale selectate si a sectoarelor economice in cadrul cirora acestea isi desfasoara
activitatea, intélnirile cu astfel de companii si follow-up.

De asemenea, Consiliul Bursei a hotarat mentinerea programului de bonificare a Participantilor care acorda
asistentd unor noi companii in vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementats sau pe sistemul
alternativ de tranzactionare, cu scopul de a atrage noi companii pe pietele administrate de BVB.

Pe langa listérile mai sus mentionate, Tn anul 2013 dou3 companii s-au transferat de pe piata Rasdaq pe
piata reglementata a BVB, i anume Conted Dorohoi si Compet Ploiesti. De asemenea, actiunile Transilvania
Leasing IFN SA Brasov au inceput tranzactionarea pe sistemul alternativ de tranzactionare administrat de
BVB, devenind prima companie roméneascs listat la Categoria | Actiuni a sistemului CAN-ATS. Spre sfarsitul
anului, compania SIF Imobiliare Plc Nicosia, Cipru, a inceput tranzactionarea pe sistemul CAN-ATS al BVB.

Atragerea de noi investitori. Promovarea pietei de capital in randul investitorilor s-a realizat prin organizarea
de intéIniri cu investitorii, continuarea programulul educational “Ziua Portilor Deschise la BVB” prin 40 de noi
evenimente, workshop-uri pentru studentii Academiei de Studii Economice, precum si alte evenimente avénd
ca scop popularizarea mecanismelor si serviciilor bursiere.

incepand cu luna octombrie, BVB organizeaza lunar la sediul sdu dezbateri pe teme de interes pentru
investitorii in piata de capital, sub numele de BYB Focus Investitori Prin aceast3 serie de intalniri cu
participantii la piata de capital, Bursa de Valori Bucuresti a initiat un dialog cu investitorii, propunéndu-gi s&
creeze un mediu de dezbatere optim si eficient. Opiniile investitorilor pe diverse teme de interes pentru piata
— problemele cu care se confrunta si aspectele care ar trebui imbunatitite — au fost analizate si inglobate
in planurile de dezvoltare ale BVB, precum si supuse atentiei celorlalti factori de decizie de pe piata de capital.
La aceste intélniri au luat parte reprezentanti ai intermediarilor, ai unora dintre cei mai lichizi emitenti listati
pe piata reglementata, investitori de retail gi reprezentanti mass-media.

Promovarea short selling-ului, imprumutului de actiuni. in cadrul acestui proiect, BVB a colaborat cu
Depozitarul Central (DC) si intermediarii pentru a eficientiza mecanismele de piata referitoare la operatiunile
in marja. Proiectul urm&reste necesitatea adaptaril regulilor si procedurilor BVB $i DC la legislatia in vigoare
referitoare la vénzarile in lipsa (reglementari europene, dar si la nivel local, emise de CNVM). S-a elaborat
un pachet de propuneri de modificari ale reglementarilor care au vizat operatiunile de vénzare in lipsa si
imprumutul de actiuni, pachet care a fost transmis spre aprobare c3tre Autoritatea de Supraveghere
Financiara.
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3. Dezvoitarea infrastructurii pietei de capital

Crearea premiselor Mnfilntérii unei Contraparti Centrale (CCP). Avand in vedere importanta Contrapartii
Centrale pentru dezvoltarea viitoare a pietei locale de capital prin dezvoltarea pietei derivatelor, astfel incat
sé devina un instrument complementar pentru piata spot, Bursa de Valori Bucuresti a continuat demersurile
n scopul identificarii unei solutii pentru infiintarea acestei institutii.

La data de 13 septembrie 2013, Casa de Compensare Bucuresti a depus dosarul pentru obtinerea autorizarii
in baza noilor prevederi legale in vigoare, actiune care permite continuarea activitatilor si serviciilor specifice
de casa de compensare/contraparte centrald péna la retragerea autorizatiei detinute in prezent.

Potrivit prevederilor Regulamentului 3/2013 pentru autorizarea si functionarea contrapartilor centrale emis
n conformitate cu prevederile Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului
din 4 iulie 2012 privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapértile centrale gi registrele
centrale de tranzactii (Regulamentul 3/2013 al Autoritatii de Supraveghere Financiara — ASF), termenul initial
pentru depunerea de informatii suplimentare a fost de maximum 90 de zile de la data solicitarii ASF, respectiv
jumatatea lunii februarie 2014.

Potrivit modificarilor si completérilor aduse Regulamentului 3/2013 at ASF, intrate in vigoare la data de 21
februarie 2014, casa de compensare/contrapartea centralda urmeaza s& depund la ASF informatii
suplimentare in termen de maximum 6 luni de la data solicitarii ASF, ceea ce determina ca noul termen
impus pentru transmiterea de informatii suplimentare sa devina juméatatea lunii mai 2014.

Cresterea sigurantei si performantei sistemelor. Tn materie de siguranta si capacitate de procesare, pe
parcursul anului 2013 disponibilitatea sistemului de tranzactionare {sysfem uptimej a fost de 100%, iar
sistemul central a functionat la 15% din puterea de procesare.

Tot in acest an s-au efectuat 2 upgrade-uri software ale sistemului Arena, avand ca obiectiv adugarea unor
noi functii si imbunatétirea performantelor de operare/procesare, precum si implementarea, la nivelul
sistemului de tranzactionare, a unor solutii care sa suporte “cotarea intensiva” la timpi de raspuns foarte
redusi, cu scopul cresterii performantei procesarii ordinelor de bursé, Tn special pe segmentul de piata pe
care opereaza market-makeri si furnizori de lichiditate. Aceste doud upgrade-uri nu au avut o valoare
semnificativa i nu au fost capitalizate.

Expansiunea activitatii de diseminare a informatiilor de piata. in materia diseminrii informatiiior, portalul
www.hbvb.ro al operatorului BVB a fost disponibil fara intrerupere pe parcursul acestei perioade, in cursul
anului 2013 fiind accesat de un numéar mediu zilnic de circa 15.000 de vizitatori. Totodata s-a constatat o
crestere constantd a numarului de utilizatori inregistrati pe site, beneficiari ai serviciilor gratuite oferite de
BVB — evaluare portofoliu, alerte, liste personalizate (wafchlists), abonarea la newslettere si sumare de

tranzactionare transmise automat pe e-mail, in prezent acest segment depasind 12.000 de utilizatori.

fnanul 2013, datele de tranzactionare din sistemele administrate de BVB au fost diseminate printr-un numar
de 38 distribuitori de informatii specializati si afisate in timp real pe mai muit de 300 terminale ale clientilor
acestora.

BVB a dezvoltat aplicatii pentru dispozitive mobile de tip smarfphone a caror implementare va avea loc in
prima parte a anului 2014. Scopul este acela de crestere a disponibilitatii informatiilor bursiere pentru toate
categoriile de consumatori de date: investitori, intermediari, companii listate si publicul larg, raspunzand
cererii in crestere pentru existenta acestora pe dispozitive mobile si ugurand accesul la informatie.

Imbunatitirea arhitecturii si modelului de piata. Tn anul 2013, pentru a imbun&tati lichiditatea pietei, BVB a
construit un model de sistem si un program nou de market-making, program care a intrat in functiune odata
cu prelungirea sedintei de tranzactionare a pietei spot pana la ora 18, incepand cu 3 ianuarie 2014.

Modelul privind separarea sistemelor de tranzactionare si post-tranzactionare a fost dezvoltat pe parcursul
anului 2013, aflandu-se in prezent in faza de implementare si de aprobare a regulamentelor BVB si cele ale
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Depozitarului Central. Dintre avantajele implementarii acestui proiect amintim; rezolvarea cerintelor tehnice
de incadrare a piefei din categoria “piatd de frontiera” in categoria “piatd emergents”, flexibilitate si
eficientd in operatiunile participantilor, imbunatatiri semnificative ale performantei operationale si a
capacltatu de procesare, precum si un control mai bun al riscului operational.

4. Dezvoltarea de noi produse si servicii

Anul trecut, au intrat in vigoare o serie de modificéri ale Codului BYB - Operator de piali referitoare la
produsele structurate, aprobate anterior de Consiliul Bursei. Astfel, a fost introdusa o piat3 deal specialé
pentru aceste instrumente financiare, s-a oferit posibilitatea tranzactionarii valorii de rdscumpérare aferente
unei emisiuni individuale de produse structurate de tip certificate turbo in cadrul unei piete dedicate, in cadrul
adous sedinte de tranzactionare succesive, in situatia atingerii pretului “knock-out” corespunzator emisiunii
respective, s-a actualizat modalitatea de calcul a pretului de referintd pentru emisiunile individuale de
produse structurate si pentru titlurile de participare la OPCVM tranzactionabile, s-a actualizat metodologia
aplicabila notificarilor publice transmise de market makeri/furnizori de lichiditate privind desfisurarea
activitatii acestora pe piafa reglementata la vedere, si s-a decis publicarea de catre BVB a performantelor
lunare ale market makerilor/furnizorilor de lichiditate pe piata reglementata la vedere, pe pagina de web a
BVB, conform unei metodologii specifice.

Tn cursul anului 2013, un element de noutate a fost lansarea la tranzactionare a certificatelor de tip index
avand ca activ suport obligatiunile BCR, precum si a cerificatefor turbo avand ca activ suport ac iunile
Romgaz, ambele tipuri de produse fiind emise de Erste Bank.

5. Imbunatatirea guvernantei corporative

Activitétile BVB in aceasta directie s-au concentrat atat pe imbunatitirea cadrului de guvernanta corporativa
in cadrul BVB, cét si pe promovarea Guvernantei Corporative in randul partlclpantﬂor la piata de capital.

Guvernanta corporativ la nivelut BVB. Tn data de 7 august 2013 a avut loc o intalnire informal la care au
participat actionarii societatii ce detin peste 1% din capitalul social. Acest eveniment a marcat debutul
consultarilor cu actionarii organizate de BVB. In prealabil, actionarii BVB au fost invitati s3 participe la un
sondaj cu privire la momentul optim al convocarii adunarilor generale ale actionarilor BVB, ordinea de zi a
acestora, infiintarea Contrapartii Centrale (CCP), strategia si planul de actiune privind colaborarea cu Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie (OPSPI).

'I'mbunatat:rea guvernantei corporative presupune si modernizarea organizatiei, cu scopul de a fluidiza si
eficientiza operatiunile derulate. Schimbarile tin cont de necesitatile operationale, functionalitatea, fluxul de
informatii i responsabilitatile implicate.

In acest sens, BVB a implementat o procedur3 de evaluare a performantei angajatilor, in scopul fmbunatétirii
performantelor individuale, a eficientei in activitatile desfasurate, a comportamentului profesional, aculturu
organizationale. Implementarea unui astfel de proces s-a realizat pentru: determinarea directiilor si
modalitatilor de perfectionare profesionald a salariafilor si de crestere a performantelor lor, stablllrea
gradului de compatibilitate a persoanei evaluate cu cermtele cuprinse in fisa postului, identificarea nevoilor
de formare profesionald, identificarea talentelor, dezvoltarea lor si pregatirea unui plan de succesiune la
nivel de organizatie, fundamentarea activititii de promovare in functii, fundamentarea activitatii de
recompensare a activitatii salariatilor.

De asemenea, BVB a derulat un proces de reorganizare interna, care a avut in vedere strategia si obiectivele
Consiliului Bursei, cerintele reale ale activitatilor desfisurate in cadrul BVB, valorificarea mai buna a
resurselor umane si matenale situatia curenta si potentlalul de dezvoltare al pietei de capital.
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in ultimele dou3 trimestre ale anului 2013, reorganizarea interna s-a materializat prin reducerea numarului
de angajati cu 17 si prin eliminarea sincopelor functionale din dezvoltarea activitatii. Prin procesul de
reorganizare interna se asteaptd imbunatatirea culturii organizationale si cresterea eficientei activitatilor
desfasurate in cadrul BVB.

Guvernanta corporativé pentru emitenti si potentiali emitenti. in data de 25 iunie 2013, BVB a anuntat
desemnarea consortiului condus de Nestor Advisors Ltd, in parteneriat cu NNDKP Romania si SC Concept
SRAL reprezentat de Aurelian Dochia, Consultant castigator al proiectului comun BVB-BERD pentru “Revizuirea
si Implementarea Codului de guvernanta corporativa din Roménia”. Selectia a avut la baza anuntul BERD de
achizitii publicat in data de 27 decembrie 2012.

Obiectivul proiectului este de a dezvolta practicile de guvernanta corporativa si de raportare n réndul
companiilor listate din Romania, prin imbunatatirea recomandarilor din Codul de Guvernant# Corporativa al
BVB (Codul GC), si consolidarea implementarii Si monitorizarii acestora. Proiectul are o durati totald
estimata de 24 de luni.

in cadrul proiectului, Consultantul va oferi urmétoarele servicii:

= Revizuirea practicilor de guvernanta corporativa ale companiilor listate, inclusiv declaratiile de
conformitate si procedurile de monitorizare ale BVB; compararea practicilor de guvernanat3
corporativd din Romiénia cu cele din tarile similare ca nivel de dezvoltare; elaborarea de propuneri
adecvate pentru Roménia, cresterea practicilor de guvernantd corporativd, expunerea si
monitorizarea conformérii cu Codul GC.

= Dezvoltarea unei metodologii pentru BVB pentru: (i) evaluarea practicilor de guvernan{a corporativa
ale companiilor listate, (ii) monitorizarea practicilor de raportare gi revizuirea calitatii declaratfilor de
conformitate si (iii) procesarea informatiilor oferite de catre companiile listate in rapoarte publicabile.
Asistarea BVB in adoptarea si implementarea metodologiei.

= Revizuirea Codului $i a cadrului de guvernanta corporativid din Roménia pentru a se asigura ¢3 nu
existd principii contradictorii, elaborarea de noi propuneri pentru alinierea la standardele
internationale i la cele mai bune practici in domeniu.

= Crearea Indicelui BVB de Guvernanta Corporativa si metodologia de includere a companiilor in indice.

= Dezvoltarea si implementarea programelor de training (aproximativ 5 sesiuni) pentru BVB si pentru
companiile listate, pentru a asigura implementarea efectivad a metodologiei.

De asemenea, BVB a oferit prin Institutul de Guvernanta Corporativa, in cadrul colaborari cu OPSPI, servicii
de consultantd companiilor din portofoliul Statului in vederea pregatirii acestora pentru privatizare/listare.
De astfel de servicii au beneficiat Conpet (in vederea transferului de pe piata Rasdag pe piata reglementata),
Nuclearelectrica, Romgaz si Complexul Energetic Oltenia, la care au participat peste 250 de reprezentanti ai
respectivelor companii, din top si middle management, precum si experti responsabili de activitatea de relaii
cu investitorii, financiara, juridica si de comunicare.

Tncepénd cu a doua jumétate a anului, BVB si Institutul de Guvernant Corporativé au organizat o serie de
workshop-uri aplicative de guvernanta corporativa pentru reprezentantii departamentelor de relatii cu
investitorii ai companiilor listate pe piata reglementati. Au avut astfel loc 10 workshop-uri la care au luat
parte peste 110 de participanti.

Pe parcursul anului 2013 au avut loc intéiniri de lucru a BVB cu reprezentantii Institutiilor Financiare
Internationale (Fondul Monetar International, Banca Mondiald si Comisia Europeand), aflati in misiune
comuna la Bucuresti. Temele abordate in cadrul intalnirilor au acoperit: eforturile intreprinse si viitoare
pentru dezvoltarea pietei de capital roménesti, strategia de privatizare a companiilor de stat prin bursa,
cresterea guvernantei corporative in randul companiilor listate.
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6. Cresterea vizibilitatii BVB

Promovare nationald si internationala. Tn anul 2013, activitatile de promovare national3 si internationala au
cuprins activitatl de comunicare corporate si de promovare a proiectelor si serviciilor sale.

In sfera comunic&rii, BVB a emis 128 de comunicate de presa pe parcursul anului, comunicate care au
acoperit hotaréri ale Consiliului Bursei si Comisiilor Speciale, inceperea tranzactionarii de noi instrumente
financiare, disponibilitatea raportarilor financiare si mesaje corporate BVB.

Pentru promovarea rolului pe care piata de capital 1l joaca pentru economia romaneasca, BVB a participat
ca partener la conferinte organizate de terti pe teme de piat3 de capital, precum cele organizate de Ziarul
Financiar, ziarul Bursa, wall-street.ro, International Business Promotion, Marsh Romania. De asemenea, BVB
a participat la conferinte care promovau mecanismele de finantare prin piata de capital, cum ar fi evenimentul
“S0S IMM-urile — Ce reprezintd IMM-urile pentru economia Roméniei” sau forumul “Reindustrializarea
Romaniei. Mediul de afaceri. Finantari”, organizat de revista Finante si Afaceri in parteneriat cu Asociatia
pentru Studii si Prognoze Economico-Sociale.

Ca parte a strategiei de atragere si promovare a ofertelor publice prin burs3, BVB a desfasurat patru campanii
integrate de comunicare, pe parcursul a 2 séptdmani, aferente ofertelor publice Transgaz, Nuclearelctrica,
Adeplast si Romgaz. Mediile de promovare utilizate au fost online, offfine, outdoor si deschideri oficiale ale
sedinfelor de tranzactionare.

Pentru cregterea vizibilitatii pietei de capital roménesti si a celor mai reprezentativi emitenti, BVB a organizat
in octombrie, in parteneriat cu Wood&Co, Fondul Proprietatea si Ambasada Romaniei la Londra, evenimentul
Romania Investors Day In Londra. La eveniment au luat parte investitori institutionali, interesati de piata din
Romdnia, reprezentanti ai unor fonduri de investitii care administreaza active de peste 200 mid. Euro. in
calitate de companie listat, BVB a participat in trimestrele 3 si 4 si la alte evenimente dedicate investitorilor
institutionali, avand intalniri cu peste 46 de investitori institutionali interesati de piata de capital din Romnia.

Activitatea de relatii internationale a presupus mentinerea legaturii si participarea la grupurile de lucru ale
organismelor internationale la care BVB este membru: Federation of European Stock Exchanges, Federation
of Euro-Asian Stock Exchanges si World Federation of Exchanges.

Cresterea rolului educational al BVB, Unul din obiectivele acestei directii strategice este transformarea BVB
intr-un formator de opinie cu privire la piata de capital. n acest scop, a fost realizat un program cu scop
educational, beneficiari fiind studenti, investitori, emitenti, companii si mass-media.

BVB a continuat seria proiectelor educationale in sfera pietei de capital, ca o componenti a politicii de
Responsabilitate Sociala Corporativi (CSR) a companiei.

fn septembrie 2013, BVB a inaugurat cel de-al patrulea an de eveniment “Ziua Portilor Deschise la BVB”,
proiect prin care Bursa de Valori Bucuresti si Junior Achievement isi propun s familiarizeze tinerii interesati,
elevi si studenti, cu mecanismele bursiere. in cele trei editii anterioare, proiectul a implicat participarea a
2.470 de elevi de la 54 de institutii de inv&tamént insotiti de 94 de cadre didactice la sediul Bursei de Valori
Bucuresti la prezentéri de initiere in piata de capital. Pe parcursul anului 2013 au avut loc 40 de editii ale
evenimentului ,Ziva Portilor Deschise la BVB", din care 17 vizite ale elevilor in cadrul programului
“Saptamana altfel” desfisurate in lunile aprilie-mai.

Prin parteneriatul incheiat in aprilie 2013 cu Academia de Studii Economice, Bursa de Valori Bucuresti a
gazduit patru workshop-uri interactive pentru studentii din ASE, cu scopul de a-i familiariza pe acestia cu
institutiile i istoricul pietei de capital din Roménia, cu instrumentele financiare tranzactionate la BVB, cu
cerintele, procedurile si costurile pe care le implica listarea la BVB, obligatiile de raportare ale emitentilor de
la BVB i cu pasii necesari pentru a deveni investitor sau intermediar la BVB.
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ACTIVITATEA CONSILIULUI BURSEI iN 2013

Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor BVB din data de 9 ianuarie 2012 a ales urmatoarele persoane in
calitate de membri ai Consiliului Bursei, pe o perioada de 4 ani, incepind cu data aprobérii individuale a
acestora de catre CNVM:

DI. Lucian Anghel, Presedinte

DI. Pompei Lupsan, Vicepresedinte
DI. Dan Paul, Vicepresedinte

DI. Robert Pan3, Secretar

DI. Stere Farmache, Membru

D-na Narcisa Oprea, Membru

DI. Valerian lonescu, Membru

Di. Octavian Molnar, Membru

DI. Matjaz Schroll, Membru

Membrii Consiliului Bursei au fost aprobati de CNVM prin decizia nr. 107/30.01.2012.
Componenta acestuia a ramas neschimbata in cursul anului 2013,

LoONSORAWN =

Tn exercitarea prerogativelor stabilite prin Actul Constitutiv al Societatii, in cursul anului 2013, Consiliul Bursei
s-a intrunit in cadrul a 45 de sedinte, dintre care 24 au fost organizate exclusiv prin participarea la distant
a membrilor séi, si a adoptat un numar de 113 hotaréri.

ACTIVITATEA COMISIILOR S| COMITETELOR CONSULTATIVE ALE BVB iN 2013

Comisia de Admitere la Tranzactionare este formata din 5 membri titulari (DI. Octavian Molnar — Presedinte,
DI. Stere Farmache, DI. Marin S$erban Valentin, DI. Lucian Isac, DI. Razvan Pasol) $i 5 membri supleanti (DI.
Valerian lonescu - Presedinte, DI. Pompei Lupsan, Dna Alina Ana-Maria Silaghi, Di. Emilian Dobran, DI. Daniel
Pocorea). in 2013, Comisia s-a intrunit in zece sedinte si a propus Consilivlui Bursei admiterea la
tranzactionare a valorilor mobiliare n urmétoarele categorii: Categoria 1 Actiuni (3 emisiuni), Categoria 2
Actiuni (1 emisiune), Categoria 3 Obligatiuni (2 emisiuni) si Categoria Obligatiuni Municipale (1 emisiune).

Comisia de Apel este formata din 5 membri titulari (Dna Narcisa Oprea — Presedinte, DI. Dan Paul, DI. C&t&lin
Nae-Serban, DI. Leonard Visan, DI. Mario Bulimente) $i 5 membri supleantl (DI. Robert Pana — Presedinte,
DI. Valerian lonescu, Dna Juliana Musat, DI. Muresian loan Mihai Vlad, Dna Rialda Badea). in 2013 nu a avut
loc nicio sedinta a Comisiei.

Comisia de Reglementare, Dezvoltare Produse Noi este formata din 5 membri titulari (DI. Valerian lonescu
— Presedinte, DI. Lucian Anghel, DI. Antonescu Silviu, DI. Cernica Tudor Mihai, Dna Boeriu Daniela Carmen)
si5 membri supleanti (DI Robert Pana — Presedinte, DI. Dan Paul, DI. Dragolea Octavian, DI. Moldovan Darie,
DI Fulea Lucian loan). in 2613 nu a avut loc nicio sedinta a Comisiei.

Comisia Indicilor este formata din 6 membri: DI. Lucian Anghel - Presedinte, DI. Ludwik Sobolewski, DI.
Bogdan Campianu, DI. Dragos Cabat, DI. Ovidiu Dumitrescu, Dna Anca Olteanu. 02013, au avut loc 4 sedinte
ordinare in care s-a analizat componenta/structura indicilor BVB si au fost adoptate deciziile care se
impuneau privind ajustarea periodica a acestora.

Comitetul de Audit constituit n baza deciziei Consiliului Bursei nr. 114/18,08.2011 si-a desfasurat activitatea
in conformitate cu prevederile regulamentului propriu. in anul 2013, componenta Comltetulul de Audit a fost
urmétoarea: DI. Valerian lonescu, DI. Dan Paul i DI. Stere Farmache.

Activitatea Comitetului de Audit in anul 2013 a constat, in principal, in: revizuirea activitatii de control intern
la BVB, aprobarea planului anual al investigatiilor aferente activitatii de control intern pentru anul 2013;
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organizarea procesului de selectie pentru compania de audit intern fa nivelul Grupului BVB; discutarea
Raportului de audit intern pentru anul 2012 si a planului pentru auditul intern 2013.

Comitetul de Audit a asistat Consiliul Bursei in indeplinirea responsabilitétilor sale pe linia controlului intern
si auditului financfar, adresénd recomandari privind strategia si politica BVB in acest domeniu. Membrii
Comitetului au analizat observatiile facute de executivul BVB asupra subiectelor discutate si auv facut
comentarii $i recomandari asupra observatiilor auditorilor cuprinse in raportele de audit.
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ACTIVITATEA OPERATIONALA A BVB’

Valoarea tranzactiilor,
actiuni, unitati si drepturi (mil. lei)

8,279

7,268
2012 20

Valoarea tranzactiilor,
produse structurate (mil. lei)

687
I 532
— J :
2013

2012

13

|

Valoare oferte publice, actiuni gi
obligatiuni (mil. lei)

4,299

662

I

2012

2013

Valoarea tranzactiilor,
cbligatiuni (mil. lei)

1,181

I -
s
2012 2013

|

Numér companii locale (BYB)

83
79
'_-___,_
2012 2013

| Performanta BET
26.1%

18.7%

-

2012 2013

? Sursa graficelor: BVB. Valoarea tranzactionat3 este prezentat4 utilizand principiul "single counted” si include tranzactiile DEAL
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Referiri si explicatii suplimentare privind sumele raportate in situatiile financiare anuale

Situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 au fost intocmite in
conformitate cu Regulamentul nr. 4/2011 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 si cu politicile
contabile descrise fn notele la situatiile financiare individuale. Aceste situatii financiare individuale nu au fost intocmite
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS), adoptate de Uniunea European3.
Rezultatele financiare la 31 decembrie 2013 au fost extrase din situatille financiare individuale pentru exercitiul

financiar incheiat la 31 decembrie 2013, intocmite in conformitate cu Ordinul CNVM 13/2011. Sumele sunt prezentate
in milioane lei si rotunjite la cel mai apropiat numar intreg, astfel pot aparea mici diferente de reconciliere.

ANALIZA REZULTATELOR FINANCIARE PENTRU ANUL 2013

BVB a incheiat anul 2013 cu o cifra de afaceri de 24,3 mil. lei, cu 39,6% peste nivelul inregistrat in anul
precedent, in principal datorit avansului veniturilor din tranzactionare. Ofertele publice derulate de Guvernul
Romaniel au jucat un rol important in acest sens, SPO-ul Transgaz si IPO-urile Nuclearelectrica si Romgaz
cumulind 2,33 mid. lei (aproximativ 520 mil. EUR). Mai mult, plasamentele private, ofertele de cump3rare si
alte operatiuni, majoritatea derulate in a doua parte a anului 2013, au avut de asemenea un impact pozitiv
asupra venituritor din tranzactionare. Emisiunile de obligatiuni, in valoare totala de 975 mil. lei (220 mil. EUR),
desi au avut o crestere importants au avut un aport mai redus in veniturile din tranzactionare, acest tip de
operatiuni beneficiind de scutiri de la plata unor comisioane, cu scopul promovirii acestor instrumente
financiare.

Valoarea de tranzactionare pe piata reglementata a crescut cu 14% fat de 2012, cu o valoare medie zilnica
a tranzactiilor de 31,9 mil. iei (inclusiv tranzactjile DEAL, 4r3 ofertele publice).

Cheltuielile de exploatare din anul 2013 au inregistrat o crestere cu 21,8% pe fondul cresterii cheltuielilor de
personal si a cheltuigiilor de promovare.

Cheltuielile cu personalul au fost influentate de inregistrarea unor cheltuieli nonrecurente de personal
aferente procesului de reorganizare interna, cét si de inregistrarea la finalul anului 2013 a obligatiilor de
plata aferente managementului si personalului.

Reorganizarea internd derulata in ultimele doua trimestre ale anului 2013, s-a materializat in reducerea
numarului de angajati cu 17 (30%) si inregistrarea de cheltuieli nonrecurente cu personalul in valoare de
0,94 mil. lei. Nivelul bugetat al cheltuielilor nonrecurente de 0,7 mil. lei a fost depasit inclusiv ca urmare a
cheltuielilor legate de stingerea ultimului litigiu de munca.

fn trimestrul 2 al anului 2013, BVB a inregistrat la ajustiri de valoare privind imobilizarile corporale si
necorporale reversarea ajustaril de 1,02 mil, lei inregistrati initial pentru valoarea istorici de achizitie a
terenuiui din Bivd. Maresal Averescu, ca urmare a stingerii litigiului privind dreptul de proprietate al BVB
asupra terenului si recunoasterii dreptului de proprietate, fiind diminuat astfel totalul cheltuielilor
operationale.

Investitiile realizate pe parcursul anului au determinat cresteri ale cheltuielilor cu amortizarea (cu 17,6%) si
partial a cheltuielilor cu TVA fira drept de deducere.

Cresterea ajustarilor de valoare privind activele circulante au fost determinate de ajustarea creantelor de
incasat de la Harinvest SA in valoare de 0,3 mil. lei.

Cresterea nivelului de activitate al Societatii pe parcursul anului 2013 a determinat cresterea altor cheltuiell
de exploatare. Eforturile de a creste vizibilitatea pietei locale, de a promova ofertele publice si de a atrage
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noi investitori au condus la cresteri ale cheltuielilor de reclama si publicitate, de la 0,5 mil. lei la 1 mil. lei,
si a cheltuielor cu deplasarile externe si interne de la 0,2 mil. lei la 0,4 mil. lei.

Cresterea cheltuielilor cu impozitele i taxele se datoreaza cresterii cheltuielilor cu TVA fara drept de
deducere si a cresterii valorii rezultate din aplicarea cotei de 1% asupra veniturilor din exploatare obfinute
din activitati monitorizate de catre ASF.

in anul 2013 s-a constituit un provizion pentru recompensarea administratorilor Societatii aferents
exercitiului financiar al anului 2013 in valoare de 100.000 lei, in baza propunerii Consiliului de Administratie
care urmeaza sa fie supusa aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor.

In anul 2013 cheltuielile de exploatare au atins un nivel de 16,3 mil. lei, mai ridicate decat in anul precedent.

Indicator (mil. lei) 2013 2012 Variatie ~ Buget2013 Grad realizare buget
Cifra de afaceri 2429 | 17,40 | 39,6% 18,81 129,1%
Cheltuieli din exploatare, 16,28 13,37 21,8% 15,45 105,4%

total din care:

- Cheltuieli cu personalul 9,12 6,80 34,0% 7,03* 129,6%
Profit din exploatare 8,13 4,08 99,2% 3,36 241,8%
Rezultat financiar 2,90 6,05 -52,1% 2,15 134,9%
Rezutat brut 11,03 10,13 8,9% 5,51 200,1%
Rezultat net 9,48 8,01 5,3% 4,58 207,0%
Rezultat ne; gggi_:g_q_ll_g__(_[gl)__ 1,24 1,17 5,3% 0,60 207,0%

*Include cheltuielile non-recurente de personal bugetate pentru 2013, Include contributille aferente indemnizatiilor Gonslliului Bursei (CB) si cele
aferente Comislilor Speciale ale BVE (CS) si exclude indemnizattile brute ale CB si CS.

Profitul din exploatare a fost de 8,1 mil. lei, dublu fatd de cel inregistrat in anul 2012,

Profitul financiar s-a diminuat cu 52,1% fata de 2012, pana la 2,9 mil. lei, avdand in vedere declinul
semnificativ al principalelor surse de venit, dobanzile aferente lichiditatilor si dividendele incasate. in urma
reducerilor repetate ale dobénzii de referintd operate de banca centrald, cu influentd directd asupra
dobanzilor oferite la depozitele bancare si titlurilor de stat, veniturile din dobénzile obtinute de BVB au
nregistrat o scadere de la 3,7 mil. lei in 2012 la 2,8 mil. lei in 2013. Dividendele incasate s-au diminuat cu
80% fata de anul precedent, de la 1,9 mil. lei la 0,4 mil. lei, Tn urma diminuérii semnificative a profitabilitatii
Depozitarului Central, principala sursa a dividendelor incasate.

{n urma evalurii situatiei Casei de Compensare Bucuresti SA au fost identificati factori privind deprecierea
valorii participatiei detinute de BVB la 31 decembrie 2013 si s-a procedat la ajustarea valorii intereselor de
participare cu suma de 0,34 mil. lei. Valoarea ajustarii reprezintad 50% din valoarea aferenta diminuarii
activului net al GCB sub limita detinerilor inregistrate in evidenta contabil& a BVB.

Diferentele de curs valutar aferente lichiditatilor in valuta, inregistrate atat pe alte cheltuieli financiare cat i
pe alte venituri financiare, nu au avut un impact semnificativ asupra rezultatului financiar. Reducerea
ajustarii valorilor actiunilor detinute la burse straine a avut un impact pozitiv asupra rezultatului financiar.

BVB ainregistrat in anul 2013 un profit net de 9,5 mil. lei, cu 5,3% mai mare fata de profitul din 2012. Profitul
net pe actiune a fost de 1,24 lei.
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ANALIZA POZITIEI FINANCIARE

Situatia fluxurilor de trezorerie

in anul 2013, BVB a generat un flux pozitiv de numerar din activitatea de exploatare de 7,40 mil. let, in crestere
cu 128,8% fata de anul precedent. Activitatile de investitii au generat un flux pozitiv de trezorerie de 1,03
mil. lei, ca urmare a reorientarii catre titlurile de stat pe termen lung cu un randament mai bun decét
plasamentele pe termen scurt. lesirile de numerar din activitatea de finantare au totalizat 8,77 mil. lei,
reprezenténd dividendele platite actionartlor BVB. La sféarsitul anului 2013 s-a inregistrat o diminuare a
numerarului si echivalentului de numerar (depozite bancare si certificate de trezorerie cu o maturitate mai
mica de 3 luni) cu 0,34 mil. lei in principal datorita investitiilor in instrumente financiare pe termen lung.

Activele nete

La 31 decembrie 2013, activele totale ale BVB au inregistrat o valoare de 104,4 mil. lej, cu 6,5% peste nivelul
de la sféarsitul anului 2012, din care: active imobilizate de 61,5 mil. lei si active circulante in valoare de 42,7
mil. lei.

Cresterea semnificativa inregistrata de activele imobilizate de la inceputul anului (114,9% sau 32,9 mil, lel
in valoare absoluta) a fost determinata de cresterea valorii imobilizarilor corporale si de investirea activelor
lichide ale BVB (in valoare de 29,3 mil. lei) in obligatiuni pe termen lung, cu randamente atractive, ca reactie
la scdderea generalizatd a dobanzilor oferite pentru depozite bancare. Ca urmare, aceste active au fost
reclasificate din active circulante in active imobilizate.

Valoarea imobiliz&rilor corporale a crescut, in principal, pe seama reversarii ajustérii valorii terenului detinut
si a inregistrarii diferentelor din reevaluarea la valoarea justa a terenului (2,33 mil. lei), ajustari care au
majorat atét valoarea activelor imobilizate, cat si rezervele din reevaluare ale BVB. Aceste operatiuni au fost
realizate ca urmare a finalizarii in favoarea BVB a litigiului privind dreptul de proprietate al Societatii asupra
terenului din Bd. Maresal Averescu.

Activele circulante au inregistrat o scadere cu 38,4%, ca urmare a achitdrii dividendelor aferente anului
2012, dar si a investirii disponibilitétilor in achizitionarea de obligatiuni pe termen lung si reclasificarea
acestora in active imobilizate. Lichiditatile BVB inregistrau la sfargitul anului un nivel de 37,5 mil. lei, plasate
in proportie de 94% in depozite bancare.

Datoriile BYB la sféarsitul anului 2013 includeau doar datorii pe termen de sub 1 an, in valoare de 5,5 mil. lei,
reprezentand sume de incasat de la SSIF-uri (si anume comisionul cuvenit ASF), obligatli de plata in legaturs
cu personalul, bugetul statului si bugetul asigurarilor sociale neexigibile la data de 31 decembrie 2013, dar
si dividende ridmase de plata la sférsitul anului 2013.

e o i et |

Elemente de activ Elemente de pasiv b e i
(mil. ei) 31122013 .  01.01.2013 (mil. tel) 31.12.2_013 01.01.2013
| Active imobilizate 61,52 | 28,62 Gapitaluri proprii 3_ 97,82 94,60
Active circulante - total, din _1 Datorii - total, i
care: 42,70 | 69,30 din care: 5,54 2,42
-casa, conturi la bénci si -sub 1 an 5,54 242
alte investitii financiare pe 37,45 64,98 -peste 1 an 0 0
termen scurt —
S Provizioane 0,37 0,27 i
Cheltuieli in avans 0,18 0,06 Venituri in avans 0.66 i 0.69 |
Total active 104,29 97,98 Total pasive 10433 | 9798
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Veniturile in avans au inregistrat o scidere usoara, soldul de 0,7 mil. lei reprezentand tarifele anuale de
mentinere la tranzactionare a emitentilor, facturate insa neexigibile.

Capitalurile proprii au crescut fatd de inceputul anului cu 3,4% ca urmare a inregistrarii rezervelor din

reevaluarea terenului si a profitului obtinut in anul 2013.

INDICATORI FINANCIARI SI DE PERFORMANTA

Indicator Formula de calcul 202 2013

2 (e - Active curente / Datorii - .
g Lichiditate curenta curente 28,62 ori 7,71 ari
2
=
& e (Active curente - stocuri) / . .
.-g Lichiditate imediata Datorii curente 28,62 ori 7,7t or
=]
®
[ <3
= - (Gapital Tmprumutat / Capital BVB nu are BVB nu are
= Gradul de indatorare propriu)*100 contractate credite contractate credite

Viteza de rotatie a debitelor-  (Sold mediu clienti / Cifra de ; ;
2 clienti afacer))*365 zile 3011 zlle 27,65 zite
B S
& Durata medie de plata (Sold mediu furnizori / Cifra . .
2
- a datorfilor comerciale de afaceri)*365 zile 10,61 zil 7.60zle
=
E Viteza de rotatie a activelor Gifra de afaceri / Active . .
8 imobilizate imobilizate G5l ori 0,39 or
=
= y

Viloza de ratatte 2 2clVEIO  Gira ge afaceri / Total active 0,18 or 0,23 ori
) : - Profit net / Cifra de
.ﬁ Marja neta de profit afaceri*100 51,76% 39,05%
= s
8 Rata de profitabilitate Rezultat net / Capitaluri
=
g_ a capitalurilor proprli (ROE) proprii*100 9.52% 9,70%
-]
o Rata de profitabilitate Rezultat net / Active
5 a activelor (ROA) totale*100 219% 9,09%
£
= Rentabilitatea capitaluui Rezultat brut / Capital angajat
= angajat *100% 10,71% 11,28%
X Castig pe actiune Rezuttat net / Nr.actiuni 1,17 lei / actiune 1,24 lei / actiune
§ Capitalizarea bursiera Pret de piata * Nr.actiuni 153.483.960 lei 249.411.435 lei
2
£ ila
E Valoarea contabild a Capitaluri proprii / Nr.actiuni 12,33 lei / actiune 12,75 lei / actiune

capitalului propriu pe actiune
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ALTE INFORMATII PRIVIND AGTIVITATEA SOCIETATIl

a) evenimente importante aparute dupa sfarsitul exercitiului financiar

Tn sedinta Consiliului de Administratie din data de 18 martie 2014 s-a hot&rét convocarea Adunérii Generale
Ordinare a Actionarilor pe data de 24/25 aprilie 2014, urmand sa fie supuse la vot urméatoarele subiecte:

1.

Prezentarea, discutarea si aprobarea situatiilor financiare anuale ale Societétii incheiate la 31
decembrie 2013 pe baza Raportului Anual al administratorilor pentru exercitiul financiar 2013 si
a Raportului auditorului financiar al BVB, PricewaterhouseCoopers;

Aprobarea modului de repartizare a profitului Societatii realizat ih anul 2013, in suma de
9.484.404 lei, astfel: alocarea sumei de 446.300 lei pentru rezerva legala si distribuirea sumei
de 9.038.104 lei ca dividende. Aprobarea fixarii unui dividend brut/actiune de 1,1777 lei si a
distribuirii dividendelor incepand cu data de 2 iunie 2014;

Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor Societatii pentru activitatea desféisurata
in exercitiul financiar 2013, pe baza rapoartelor prezentate;

Aprobarea remuneratiilor administratorilor pentru exercitiul financiar 2014. Aprobarea
recompensarii administratortlor Societatii aferenta exercitiului financiar al anului 2013,

Numirea auditorului financiar al Societatii si stabilirea duratei contractului de audit financiar;

Prezentarea, discutarea i aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli si a Planului de afaceri
pentru anul 2014,

a) Aprobarea procedurii de desemnare a candidatilor Societatii pentru Consiliile de Administratie
ale societatilor Casa de Compensare Bucuresti SA si respactiv Depozitarul Central SA;

b) Desemnarea candidatiior Societtii pentru Consiliile de Administratie ale societétilor Casa de
Compensare Bucuresti SA si respectiv Depozitarui Central SA;

Aprobarea datei de 15 mai 2014 ca Dat3 de Inregistrare conform art. 238 alin. (1) din Legea nr.
297/2004 privind piata de capital, cu modificérile si completérile ulterioare, pentru identificarea
actionarilor asupra carora se rasfrang hotararile adoptate in prezenta Adunare Generala Ordinars
a Actionarilor;

Mandatarea Directorului General al Societatii, dl. Ludwik Sobolewski, cu posibilitatea de
substituire, pentru: () a incheia si/sau semna, in numele Societatii si/sau al actionarilor
Societatii: hotararile Adunarii Generale Ordinare, oricare si toate hotardrile, documentele,
aplicatiile, formularele si cererile adoptate/intocmite Tn scopul sau pentru executarea hotaréarilor
AGA n relatie cu orice persoana fizica sau juridica, privata sau publica, si pentru (i) a efectua
toate formalitatile legale pentru inregistrare, publicitate, opozabilitate, executare si publicare a
hotarérilor adoptate.

fn rest, nu au intervenit alte evenimente ulterioare datei bilantului care prin neprezentarea lor ar putea afecta
capacitatea utilizatorilor de a face evaluari si de a lua decizii corecte.

b) despre dezvoltarea previzibild a societatii

Pentru 2014 se ia in calcul incheierea cu succes a unor oferte publice initiale pentru companii de stat, cu
efecte pozitive asupra valorii medii zilnice de tranzactionare si asupra capitalizarii pietei. Tmbun&ttirea
lichiditatii pietei se va reflecta intr-o crestere a cifrei de afaceri in 2014 fata de anul precedent.

Asa cum s-a mentionat anterior, in 2013 s-a constituit un grup de lucru avénd ca scop identificarea si
eliminarea celor Opt Bariere sistemice din calea credrii unei piete de capital moderne in Roménia.
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Implementarea masurilor indreptate in sensul eliminarii acestor bariere, detaliate anterior, va incepe in anul
2014, urmand ca investitorii i companiile sa devina tot mai constienti ca piata de capital din Romania
reprezinta o alternativa viabila pentru investitii si pentru atragerea de finanfare.

Aceste masuri circumscriu strategiei pe trei piloni anuntate de BVB in 2013, care vizeaza trei directii
principale de actiune care vor conduce la atragerea de noi emitenti si investitori, la cresterea lichiditatii pe
piata si, in cele din urm3, la reclasificarea Roméniei, conform MSCI, in categoria Pietelor Emergente.

c) activitatile din domeniul cercetarii, dezvoltarii si infrastructurii

In ceea ce priveste siguranta si capacitatea de procesare a sistemelor, in 2013 s-au efectuat 2 upgrade-uri
software ale sistemului Arena, avand ca obiectiv adaugarea unor noi functii si imbunatatirea performantelor
de operare/procesare, precum sl implementarea, la nivelul sistemului de tranzactionare, a unor solutii care
sa suporte “cotarea intensiva” la timpi de raspuns foarte redugl, cu scopul cresterii performantei procesarii
ordinelor de bursa, in special pe segmentul de piatd pe care opereazd market-makeri si furnizori de
lichiditate.

De asemenea, BVB a dezvoltat aplicatiile pentru dispozitive mobile de tip smaripfione a caror implementare
va avea loc in prima parte a anului 2014. Scopul este acela de crestere a disponibilitatii informatiilor bursiere
pentru toate categoriile de consumatori de date: investitori, intermediari, companii listate si publicul larg,
réspunzénd cererii in crestere pentru existenta acestora pe dispozitive mobile si usurind accesul la
informatie.

In materie de arhitectura de piat4, in anul 2013, pentru a imbun&tati lichiditatea pietel, BVB a construit un
model de sistem si un program nou de market-making, program care a intrat in functiune odats cu
prelungirea sedintei de tranzactionare a pietet spot péna la ora 18, incepand cu 3 ianuarie 2014.

Modelul privind separarea sistemelor de tranzactionare si post-tranzactionare a fost dezvoltat pe parcursul
anului 2013, aflandu-se in prezent in faza de implementare si de aprobare a regulamentelor BVB si cele ale
Depozitarului Central. Dintre avantajele implementarii acestui proiect amintim: rezolvarea cerintelor tehnice
de incadrare a pietei din categoria Piata de Frontiera in categoria Piata Emergent3, flexibilitate si eficienta
in operatiunile participantilor, imbunététiri semnificative ale performantei operationale si a capacitatii de
procesare, precum si un control mai bun al riscului operational.

d) informatii privind achizitiile propriilor actiuni
Nu este cazul.

¢) existenia de sucursale, filiale, parti afiliate ale entitatii

Bursa de Valori Bucuresti SA detinea la 31 decembrie 2013 titluri de participatie la capitalul social al altor
societati, astfel:

» Participatii la capitalul social al S.C. Depozitarul Central S.A. (DC), Bucuresti, Bulevardul Carol | nr 34 -
36, sector 2, in sumad de 22.656.932 lei, respectiv 69,04% din capitalul social al DC; la data de 31
decembrie 2013 societatea inregistra o valoare a capitalurilor proprii de 29.175.387 lei si un profit
contabil de 15.298 lei, in baza situatiilor financiare preliminare neauditate;

» Participatii la capitalul social al SC Casa de Compensare Bucuresti SA (CCB), B-dul Carol | nr. 34-36,
Sector 2, Bucuresti, in suma de 3.651.494 lei (52,5080% din capitalul social al CCB); la data de 31
decembrie 2013 societatea inregistra o valoare a capitalurilor proprii de 5.650.971 lei si o pierdere
contabild de 489.334 lei, in baza situatiilor financiare preliminare neauditate;

» Aport la patrimoniul initial al Fundatiei Institutului de Guvernan{a Corporativa al BVB, B-dul Carol | nr. 34-
36, Sector 2, Bucuresti, in suma de 50.000 lei (100,00%); la data de 31 decembrie 2013 societatea
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inregistra o valoare a capitalurilor proprii de 31.363 lei si o pierdere contabila de 9.621 lei, in baza
situatiilor financiare preliminare neauditate;

» Participatii la capitalul social al SC Fondul de Compensare a Investitorilor SA, Bucuresti, B-dul Carol |, nr.
34-36, Sector 2, Bucuresti, in suma de de 214,520 lei (62,30%); la data de 31 decembrie 2013 societatea
inregistra o valoare a capitalurilor proprii de 18.831.652 lei si un profit contabil de 44.616 lei, in baza
situatiilor financiare preliminare neauditate.

Societatea nu are deschise puncte de lucru.
f) utilizarea de catre entitate a instrumentelor financiare

Managementul riscului financiar

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea poate fi expusa unor riscuri variate care includ: riscul de piata,
riscul vaiutar, riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul ratei dobanzii la fluxul de numerar. Conducerea
BVB urmaregte reducerea efectelor potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei
financiare a Societatii.

Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb vaiutar, rata dobanzii si
pretul instrumentelor de capitaluri proprii, s& afecteze veniturile Societétii sau valoarea instrumentelor
financiare detinute.

Obiectivul gestionarii riscului de piata este acela de a gestiona si controla expunerile la riscul de piata n
cadrul unor parametri acceptabili si in acelasi timp de a optimiza rentabilitatea investitiei.

Societatea este expusa riscului de piata prin lichiditatile in valuta definute si prin plasamentele efectuate in
bangi i titlurile de stat cumpérate. Cu toate acestea, in baza analizei activelor financiare nete si analizei de
sensitivitate a cursurilor de schimb Euro si USD, conducerea BVB nu anticipeaza pierderi semnificative.

Riscul valutar

Societatea opereaza intr-o economie in dezvoltare, cu rate de schimb fluctuante ale valutelor fat de moneda
nationala, ceea ce poate conduce la pierderi de valoare aferente activelor monetare detinute in valuta. In
ceea ce priveste activele monetare detinute in lei, avand in vedere c& plasamentele BVB s-au realizat la
niveluri superioare ratei medii ale inflatiei (care s-a situat in anul 2013 la un nivel de 3,98%), nu a existat
riscul pierderii valorii activelor monetare nete detinute in lei.

Riscul de credit

Activele financiare care supun Societatea la concentréri potentiale de riscuri de creditare cuprind in principal
creante din activitatea de baza. Acestea sunt prezentate la valoarea netd de provizionul pentru creante
incerte. Riscul de credit aferent creantelor este limitat ca urmare a numarului mic de clienti din portofoliul
Societétii. Astfel, conducerea considera ca Societatea nu prezintd concentréri semnificative ale riscului de
credit.

Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implic& mentinerea de numerar suficient pentru acoperirea
capitaiului circulant necesar derularii activitétii. Politica BVB este s& mentin lichiditatile la un nivel care s&
permita indeplinirea obligatiilor de plata cétre furnizori si terli la datele scadente.

Riscul ratei dobanzii la fluxul de numerar
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Nu este cazul.

Societatea are implementate proceduri si sisteme de control intern prin care se urméareste respectarea
reglementarilor legale in vigoare, a normelor si regulamentelor interne, activitatea si situatia societatii.

Ne asumam raspunderea pentru realitatea informatiilor prezentate in acest raport, informatii care se
regasesc in situatiile financiare anuale intocmite de societatea Bursa de Valori Bucuresti SA pe care o
administram.

Prezentul raport s-a intocmit in conformitate cu prevederile Regulamentul nr. 4/2011 privind Reglementérile
Contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate i supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 si se va depune Tmpreuna cu situatiile financiare, intocmite fn
conformitate cu acelasi regulament.

Presedinte Director General

Lucian Anghel f/ Ludwi Sé:olewski
- - H ‘O N
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