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Una dintre modalitatile de listare pe Piata Principala este
reprezentata de IPO sau Oferta Publica Initiala. Este cea mai
populara metoda de a strange capital, fiind un proces
multidimensional ce se adreseaza tuturor investitorilor, mai
multi de 150, individuali si institutionali, dispusi sa cumpere
o participatie mai mica sau mai mare. Oferta trebuie sa fie
conforma cu legile si practicile aplicabile in piata si necesita
anumite pregatiri, motiv pentru care vom incerca sa
prezentam intr-o maniera cat mai clara pasii acestui proces.

Pregatirea IPO-ului

Pregdtirile incep dupd luarea deciziei de a emite actiuni (sau de a vinde actiuni, in unele cazuri). Deoarece IPO-ul trebuie sd se incadreze in
anumite cerinte legale precum si practici ale pietei, compania trebuie sd isi aleagd un intermediar sau Consultant Autorizat care sd asiste in |
desfdsurarea procesului. Punctul central pe care se vor concentra compania si consultantul va fi reprezentat de pregdtirea Prospectului de

ofertd. Unul dintre primii pasi include: schimbarea structurii companiei intr-o societate pe actiuni, stabilirea dimensiunii pdrtii din
companie ce va fi vandutd, precum si determinarea destinatiei fondurilor stranse.

Promovarea catre investitori

Urmdtoarea etapd se referd la informarea investitorilor institutionali cu privire la modelul de afaceri si mediul de piatd al companiei care se
listeazd. Pentru oferte cu 0 valoare mai mare, se recomandd realizarea unui raport de analizd cu privire la companie si perspectivele sale,
facilitand in acest fel luarea deciziilor de cdtre investitori. De obicei, brokerul tdu te va sfdtui n acest proces. Odatd ce este certd listarea
companiei, este un moment propice pentru lansarea si promovarea in media a vestilor despre listarea companiei.

Aprobarea si publicarea Prospectului

Prospectul de ofertd este supus aprobdrii Autoritdtii de Supraveghere Financiard. Durata procesului va varia in functie de timpul
necesar pentru finalizarea investigatiilor conexe cu privire la istoricul financiar al companiei precum si alti factori cuprinsi in Prospect.
Prospectul de ofertd este aprobat de ASF printr-o decizie oficiald.
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Roadshow si bookbuilding

Un roadshow reprezintd o serie de intalniri finute de managementul emitentului cu investitori institutionali pentru a prezenta
compania si cu scopul de a genera interes pentru IPO. Procesul de bookbuilding este realizat de bookrunner, care evalueazd
cererea investitorilor institutionali pentru actiunile companiei. Bookbuilding-ul se realizeazd cu scopul de a optimiza preful de
emisiune i mdrimea finald a ofertei, in vederea maximizdrii veniturilor din emisiune si a cererii investitorilor in conditii de piatd
date. Complexitatea roadshow-ului si a bookbuilding-ului depind intr-o mdsurd foarte mare de mdrimea ofertei. De exemplu, marii
investitori institutionali este posibil sd nu fie foarte interesati de o companie cu un free-float de 1 milion de euro, insd un free-float
de 10-15 milioane de euro le va starni sigur interesul.

Subscrierea si alocarea

Investitorii individuali pot subscrie cu ajutorul brokerilor lor, in termenul specificat in prospect si in conformitate cu regulile stabilite
de brokerul lor. Tn functie de structura tranzactiilor convenita de emitent si de broker, in unele cazuri investitorii individuali pot plasa
ordine pentru actiuni in timpul procesului de bookbuilding, Inainte de stabilirea prefului final. intr-un astfel de caz, investitorii
individuali vor cunoaste doar limita superioard a intervalului de preturi. In cazul in care apare ulterior o anexd la Prospect, acestia au
posibilitatea, in anumite conditii, sd renunte la ordinele plasate (fdrd alte consecinte juridice).

Subscrierea investitorilor institutionali si individuali

Investitorii Tsi plaseazd ofertele cu ajutorul formularelor de subscriere. Perioadele de subscriere pot varia in fundiie de transe si
de structura ofertei, fdrd a depdsi 10 zile lucrdtoare. Investitorii institutionali vor efectua subscrierile in conformitate cu
dedlaratiile prezentate in timpul bookbuilding-ului, iar investitorii individuali subscriu conform detaliilor din Prospect.

Alocarea actiunilor si decontarea IPO-ului

Dupd colectarea pldtilor datorate pentru actiuni si stabilirea prefului final, actiunile sunt alocate investitorilor institutionali i
individuali. Dacd oferta cdtre investitorii individuali este suprasubscrisd, atunci alocdrile sunt reduse proportional si sumele
pldtite in plus sunt returnate investitorilor. O ratd ridicatd a reducerii reflectd un interes puternic fatd de IPO in randul
investitorilor individuali.

Inregistrarea si alocarea actiunilor

Pentru admiterea la tranzactionare silistarea la BVB, Depozitarul Central trebuie sd inregistreze aceste actiuni in sistemul sdu.

Admiterea la tranzactionare pe BVB

Dupd inregistrarea actiunilor de cdtre Depozitarul Central, societatea solicitd BVB admiterea actiunilor la tranzactionare si listarea
acestora. Adiunile pot fi admise la tranzactionarea pe Piata Principald pe baza hotdrarii Comisiei de Admitere la Tranzactionare si
Consiliului de Administratie al BVB .

Prima zi de tranzactionare la BVB

Emitentul va solicita admiterea actiunilor sale la tranzactionare la BVB.

Consiliul de Administraie al BVB, dupd examinarea cererii de listare a >
emitentului siin cazul in care emitentul indeplineste cerintele stipulate in
legile aplicabile siin regulile BVB, adoptd o hotdrare pentru a admite
actiunile emitentului la tranzactionarea bursierd si pentru a stabili prima antreprenori@bvb.ro
1i de tranzacfionare. www.bvb.ro/antreprenori

Contacteaza-ne la:



