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Salut!

Aici Bursa de Valori Bucure
partenerul tau de finantare

Daca citesti aceste randuri, fie esti
antreprenor, fie faci parte din echipa unuia,
fie esti interesat de piata de capital si

oportunitatile pe care le ofera. Noi, la Bursa
de Valori Bucuresti, facem legatura intre
antreprenorii care au nevoie de finantare
pentru cresterea business-ului si investitorii

Dinamica primelor 8 luni si jumatate din 469 milioane de euro. Un total de 1,08

2021 demonstreaza ca Bursa de Valori miliarde de euro finantare prin emisiuni de

Bucuresti poate sustine necesarul de capital  obligatiuni si titluri de stat in acest an, iar

pentru antreprenori si institutii ale statului: capitalizarea companiilor nou listate la bursa —
18 noi companii listate pe ambele piete ale ajunge la aproape un miliard de euro (943,2

BVB, 22 de emisiuni de obligatiuni milioane de euro). Poate consideri ca e putin,
corporative cu o valoare totala de 615 poate e mult, dar pentru cei care s-au listat si

milioane de euro, precum si 6 emisiuni de au emis obligatiuni a fost exact ce aveau

titluri de stat cu o valoare totala de aproape  nevoie: capital pentru ideile si companiilor lor.

2020 17 emisiuni de obligatiuni 3 emisiuni de actiuni
2021* 22 emisiuni de obligatiuni 18 noi companii listate
6 emisiuni de titluri de stat pe ambele piete ale BVB

*Ianuarie - 15 septembrie 2021
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Administreaza 2 piete :

- Piata Principala: 84 companii. Capitalizare: 41,5 miliarde de euro;
- Piata AeRO: 297 companii. Capitalizare: 2,8 miliarde de euro.

De ce bursa poate fi cea mai buna
optiune pentru compania ta?

Cu o poveste buna si situatii financiare
solide, poti gasi finantare pe piata de
capital, prin emisiuni de obligatiuni sau
actiuni. insa beneficiile statutului de
companie listata sunt mult mai sofisticate
decat doar accesul la finantare.

Odata listatda, compania ta va avea parte de
publicitate constanta si implicit o imagine
publica Tmbunatatita. Vei resimti avantajele
practicilor in materie de guvernanta
corporativa, iar compania va avea o vizibilitate
crescuta in fata clientilor, a partenerilor de
afaceri si a intregii comunitati.

*Ultima actualizare: 15 septembrie 2021
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Resurse sunt disponibile pentru toti pe piata
de capital. Daca este vorba de o companie
maturd, atunci aceasta poate atrage capital
pe Piata Principala. Daca este vorba de un
start-up sau IMM, atunci avem piata AeRO.

Pe ambele piete pot fi emise actiuni sau
obligatiuni. Dinamica primelor 8 luni si
jumatate din 2021 este dovada palpabila ca
piata din Romania si investitorii sai, de retail
si institutionali, au apetit pentru noi oferte,
atat actiuni, cat si obligatiuni.
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Depinde de compania ta. Prin emisiunea de actiuni noi si listarea lor la bursa, un antreprenor
vinde o parte din companie. Dimensiunea ofertei depinde de suma de bani necesara
companiei, dar si de cat de mult din companie este dispus antreprenorul sa vanda. Spre
deosebire de obligatiuni, actiunile nou emise nu reprezinta o datorie care trebuie

rambursata investitorilor.

Daca vorbim de emisiunile de actiuni, Piata Principala este destinata companiilor mature
care deja au situatii financiare pentru cel putin 3 ani, o capitalizare anticipata de minimum 1
milion de euro si cel putin 25% free float, adica minimum 25% din actiuni sa poata fi
tranzactionate. Pentru piata AeRO, cerintele de admitere sunt mai lejere, tocmai pentru a
permite accesul companiilor mici si mijlocii care inca nu indeplinesc conditiile de marime si

vechime pentru listarea pe Piata Principala.
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Dedicata companiilor care indeplinesc
urmatoarele criterii:

- sunt societati pe actiuni (SA)

- au o capitalizare bursiera anticipata /
capitaluri proprii de minimum 1 milion
de euro

- free-float de minimum 25%

- au intocmit situatii financiare in ultimii
3 ani (cel putin)
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Dedicata intreprinderilor mici si mijlocii
care Indeplinesc urmatoarele criterii:

* sunt societati pe actiuni (SA)

« au o capitalizare bursiera anticipata /
capitaluri proprii de minimum 250.000
de euro

- free-float de 10% sau minimum 30
de actionari




Ce presupune emiterea |
de actiuni la bursa?
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Vanzarea de catre Vanzarea de catre unul sau mai multi actionari a
companie a unui pachet unei parti a pachetului de actiuni detinute,

de actiuni noi, pentru a realizand astfel un exit partial sau total. in acest
atrage finantare pentru caz, banii stransi sunt incasati de catre actionar(i)
dezvoltare. si nu sunt directionati catre companie.

Indiferent de cum alegi sa iti listezi compania la bursa, prin emiterea de actiuni noi sau exit
partial/total, actionarii companiei trebuie sa adopte decizia privind admiterea actiunilor la
tranzactionare la bursa. Aceasta decizie trebuie luata de catre organul statutar al societatii,
Consiliul de Administratie sau Adunarea Generala a Actionarilor.

Care e treaba
cu obligatiunile?

Obligatiunile implica un imprumut de capital de la
investitori, In schimbul platii unei dobanzi. Sunt un
instrument atractiv pentru antreprenori: utilizarea acestora
nu afecteaza structura actionariatului companiei si modul in
care compania este operata si, in acelasi timp, ofera
expunere companiei si publicitate prin accesarea finantarii
prin bursa.

Banii imprumutati de la investitori trebuie rambursati, fie la
maturitate, fie in transe. La scadenta ai optiunea

,rostogolirii” Tmprumutului printr-o noud emisiune de
obligatiuni, Tnlocuind astfel emisiunea precedenta.

Exista si posibilitatea convertirii obligatiunilor Tn actiuni, la
maturitate sau Th anumite momente anterioare maturitatii,
reducand astfel suma care trebuie rambursata investitorilor
la maturitate.
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Finantare prin bursa pentru doua

Emitenti:

1) Agroland Business System
V actiuni AG

V obligatiuni AGR25

2) Agroland Agribusiness
V actiuni AAB
V obligatiuni AAB26

Finantare:

Peste 33 milioane de lei, In 2020 si 2021,
prin doua plasamente de obligatiuni si doua
plasamente de actiuni.

Ne-am diversificat sursele de finantare,
iar banii atrasi de pe piata de capital ne
permit extinderea retelei comerciale cu
unitdti de tip Agroland MEGA, care au
suprafete cu 300% mai mari decét
magazinele traditionale, fiind dedicate unei
clientele preponderent urbane, interesate de
hobby farming, gardening si pet-care.

' Aaroland AgripusSingss
yA debuteaza pe AeRO

LIVE [f] (®) | 15 iunie | ora 10:00

companii din Grupul Agroland

P’ Y

consuttant autoizae_TradleVille

Cum:

V' finantare prin obligatiuni corporative
listate in 46 iunie 2020, cu maturitate Tn 10
martie 2025 si dobanda de 9%

V plasament privat Th noiembrie 2020 si
listare Agroland Business System pe AeRO

in 1 martie 2021

V plasament privat in aprilie 2021 si listare
Agroland Agribusiness pe AeRO Tn 15 junie
2021

V finantare prin obligatiuni corporative
listate la 9 septembrie 2021, cu maturitate

in 2029 si dobanda de 9%.



»Suntem lider al unei piete
cu un potential semnificativ
de crestere, pe care ne dorim
sd 1l valorificdm, cu rezultate
de care sd se bucure si
investitorii nostri.

In plus, prezenta pe piata de
capital ne asigurd o mai
bund evaluare a companiei,
iar aceasta se face in timp
real, avand si o mai mare
vizibilitate si credibilitate.

De ce sa-ti listezi compania

la bursa?

Obtinerea capitalului
necesar dezvoltarii
afacerii

Diversificarea surselor
de finantare

Cum considerati cd va influenta business-ul dvs. accesul la
resursele disponibile in piata de capital?

Cred cd vom creste sustenabil, cu un ritm bun si constant, cu
mai putind preocupare fatd de sursele de finantare. Nu
ne-am propus sd fim doar prezenti la Bursa de Valori
Bucuresti, ci sd atragem periodic capital, pentru diferite
etape si proiecte din planul nostru de dezvoltare.

Dorim sd avem in noii actionari si investitorii in obligatiuni
niste parteneri de cursd lungd, a cdror incredere sd o
reconfirmdm constant.”

+ T V3Luvd

Fie ca vrei sa iti extinzi afacerea si sa intri pe noi piete, sa
lansezi noi produse sau sa faci achizitii, piata de capital este
locul cel mai potrivit pentru a gasi capitalul necesar ideilor
tale. In cazul extinderii prin preluarea altor business-uri,
lipsa capitalului usor accesibil poate fi un prim obstacol.
Utilizarea propriilor actiuni este una dintre cele mai rapide si
ieftine moduri de a finanta noi achizitii. De asemenea,
succesul unei emisiuni de obligatiuni atrage dupa sine, ca un
bulgare de zapada, interesul investitorilor pentru urmatoarele
runde de finantare pe care ai intentiona sa le derulezi.

O companie listata are un statut total diferit din perspectiva
institutiilor financiare: indeplinirea tuturor cerintelor de
raportare specifice unei companii listate se traduce prin
reducerea riscului comercial si de credit. O companie listata
poate avea conditii mai bune de finantare din partea
institutiilor bancare: rate ale dobanzii mai mici, comisioane
reduse sau pur si simplu acces mai rapid la fonduri in
comparatie cu companiile nelistate.



Autonom Services, finantare de
20 milioane de euro prin bursa

Emitent:
V 'AUT24E [Autonom Services]

Finantare: 20 milioane euro

Cand: Noiembrie 2019, plasament privat.
Obligatiuni listate pe Piata Principala in 4
decembrie 2019

Pentru Autonom, motivele si argumentele
cheie in privinta accesdrii finantdrii prin
pietele de capital au fost scadenta
prelungitd si accesul la alte categorii de
investitori. In 2019 am decis s ne

diversificim sursele de finantare si s

crestem astfel maturitatea medie a
finantdrilor noastre prin intermediul unei
emisiuni de obligatiuni, devenind activi si
vizibili ca emitent pe piata de capital.

,In prezent, datoritd sumei atrase in anul
2019 prin emisiunea de obligatiuni precum
si a strategiei noastre financiare prudente,
axatd pe consolidarea si reinvestirea
profiturilor, suntem foarte bine capitalizati si
avem acces la linii de finantare importante.
Acest aspect ne faciliteazd continuarea
dezvoltdrii afacerii si adaptarea la realitdtile
actuale.

Ce planuri aveti pe viitor, in strdnsd legdturd
cu bursa?

Cel mai probabil vom apela din nou, in viitor,
la finantare prin emiterea de obligatiuni
corporative. Recomanddm companiilor

Cum:
V 'Obligatiuni corporative cu scadentain 12
noiembrie 2024 si o dobanda de 4,45%

Intermediar: BRD-Groupe Societe Generale
si BT Capital Partners

antreprenoriale sd isi indrepte atentia cdtre
bursd, ca alternativd viabild de finantare a
afacerilor lor, precum si ca o dovadd de
incredere din partea pietei in afacerea lor.
Bursa de la Bucuresti reprezintd o
oportunitate excelentd de validare a
modelului tdu de afaceri si de a primi
feedback din partea investitorilor
profesionisti.”



De ce sa-ti listezi compania

la bursa?

Lichiditate si o
evaluare de piata
corecta

Managementul
datoriilor si al
capitalurilor proprii

Promovare si
vizibilitate constanta
in mass media si catre
publicul general

+ ¢ V314vd

Esti Tn cautarea unui investitor strategic? Pentru Tnceput ai
nevoie de o evaluare de piatd, ca sa stii cat valoreaza
compania ta. Listarea rezolva problema evaluarii de piata si
ofera in plus lichiditate, investitia intr-un emitent fiind usor
si rapid de realizat. Studiile arata ca atunci cand sunt
comparate doua companii cu indicatori economico-financiari
identici, dintre care una nelistata, cea listata va primi o
evaluare mai buna cu cel putin 10% - 15%.

Gradul de indatorare este indicatorul care evidentiaza
proportia finantarii datoriilor totale ale societatii pe seama
capitalurilor proprii. O diminuare a acestui indicator reflecta
o intarire a capacitatii de autofinantare pe termen scurt,
mediu si lung. Cresterea acestui indicator poate reprezenta
un semnal de alarma pentru creditorii societatii. Odata
listatad, unei companii ii este mai usor sa gaseasca finantare
fard a creste acest indicator intrucat poate atrage capital fie
prin emisiunea de noi actiuni sau obligatiuni, fie prin
convertirea unei parti din datorie Tn actiuni (proces prin care
creditorii devin actionari ai companiei).

Un IPO si prima zi de tranzactionare la bursa sunt momente
decisive in viata unei companii, atragand multa atentie si
expunere media. Valoarea publicitatii facuta companiilor
inainte, Tn timpul si imediat dupa listare poate ajunge pana
la sute de mii de euro. Odata momentul listarii consumat, o
companie continua sa aiba parte de vizibilitate constanta,
cel putin prin comunicatele de presa, rapoartele curente
emise Tn calitate de companie listata si care sunt preluate de
presa. In plus, datoritd interesului presei si cooperarii cu
Bursa de Valori Bucuresti, companiile pot beneficia de o
expunere extinsa atunci cand reprezentantii lor sunt invitati
la conferinte, workshop-uri, interviuri si alte evenimente
media. Mai mult, prin listare o companie intra in radarul
investitorilor institutionali, fondurilor de private equity si
venture capital, companiilor care distribuie indici si al presei
internationale. Daca o companie este acoperita de analisti
financiari, rapoartele sale si rezultatele financiare au o baza
de distributie larga.
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Emitent:
V 'MILK si MILK25E [Agroserv Mariuta]

Cand:
v Actiuni listate pe AeRO in 21 mai 2021
v Obligatiuni listate in 8 decembrie 2020

Am finantat prin BVB, prin emisiunea de
obligatiuni, o investitie noud intr-o facilitate
de productie unt si brénzeturi. Am obtinut
conditii bune (scadenta, dobanda) si cel mai
important aspect este cd am intrat intr-o
conversatie cu investitorii. Compania a
trecut printr-o perioadd premergdtoare,
marcatd de schimbdiri si crestere. Un alt
aspect foarte important a fost vizibilitatea
media crescutd, companiile listate primesc
mai multa atentie.

| oEvaor B
BUCURESTI

Cum:

Vv 'Actiuni MILK si obligatiuni corporative cu
scadenta in noiembrie 2025 si o dobanda
de 5,25%

Intermediar:
BT Capital Partners




»Ne-am listat la bursd In aceastd primavard,  In semestrul 2 al anului 2022 sé ajungem la

in mai 2021, vrem sd folosim banii pentru un free float de 30% si sd dam posibilitatea
continuarea dezvoltdrii companiei. Vom investitorilor de toate dimensiunile sa
incepe spre finalul anului 2021 o investitie achizitioneze actiuni ale companiei.”

unicd in Romania, un sistem de recuperare si
refolosire ambalaje de sticld (sistem destinat

consumatorilor).

Vom construi o hald noud, vom achizitiona

roboti si utilaje pentru spdlare, sisteme de
depozitare, utilitdti etc. Vom amplasa
automate tip RVM (reverse vending
machines) in orase si acestea vor oferi
bonuri valorice in schimbul ambalajelor.

In plus, vom oferi servicii de spdlare sticle si
borcane si altor companii. Ne dorim ca pdnd

De ce sa-t
la bursa?

Loialitatea fata
de brand

listezi compania

+ € V3Ildvd

Studiile arata ca actionarii persoane fizice sunt mai
predispusi sa cumpere produsele companiilor listate si
dovedesc o loialitate* mai mare fata de brand. Exista o
probabilitate de 74,4% ca o persoana care doreste sa
achizitioneze un produs sa aleaga brandul companiei unde
este actionar.

In plus, actionarii individuali sunt mai putin predispusi sa
faca diverse comentarii negative despre produsele
companiei la care detin actiuni? si, adesea, sunt cei mai buni
ambasadori ai brandului. In acelasi timp, satisfactia
brandului influenteaza decizia de a cumpara actiunile
companiei, astfel ca actualii clienti pot fi viitorii actionari ai
companiei.

1 Building brand loyalty through individual stock ownership, D. Schoenbachler,
G. Gordon si T. Aurand

2 Are shareholders more loyal, S. Cerpicki si S. Rundle-Thiele



Care au fost pentru Purcari avantajele
listdrii la Bursa de Valori din Bucuresti?

Eugen Comendant, COO Purcari Wineries:

»Listarea la Bursa de Valori din Bucuresti a
fost un pas logic intru indeplinirea viziunii
noastre de a deveni un campion indesputabil
in domeniul vinului in Europa Centrald si de
Est.

Principalul avantaj pe care [-a oferit BVB este
acea noud cale prin care facem ca lucrurile
sd se intample, iar vinul nostru sd bucure un

O trasdturd distinctd al Grupului nostru
este cd suntem cei care credm trenduri,
deschidem noi orizonturi, suntem flamanzi
de succes. Credem profund cd nu poti sd te
astepti la rezultate diferite dacd faci mereu
aceleasi lucruri.

numdr cGt mai mare de consumatori. Astdzi, despre Purcari si despre vinul romé@nesc se
discutd in birourile celor mai reputabile companii financiare. In réndul actionarilor WINE fiind
investitori institutionali de calibru, precum Fiera Capital, Horizon Capital, Franklin Templeton,
Conseq, East Capital si altii.




BVB este locul unde am gdsit parteneri care
au crezut in istoria noastra si sustin
obiectivul de a deveni un consolidator al
industriei foarte fragmentate a vinului. In 3
ani de la listare pretul WINE a crescut de la
19 RON la 26,7 RON (la data de 05.04.2021)
o crestere de circa 40% si suntem convinsi
ca in cazul unor oportunitdti de M&A
investitorii institutionali si de retail vor fi
aldturi sd sprijine planurile noastre de viitor
si cresterea anorganicd a Grupului.

Un alt avantaj ar fi sinergia pe partea
obiectivelor comune, anume cel de a educa:
echipa profesionistd de la BVB fiind
promotorii educatiei financiare in Romania,
iar Purcari un promotor al culturii vinului.

Am reusit sd aducem impreund doud
componente diferite vinul si piata de capital,
astfel, beneficiul este dublu pentru
investitori: pot savura vinurile extraordinare
Purcari siin acelasi timp contribui la
cresterea pretului actiunii WINE, deci a
capitalului propriu.

Credem cd avantajele abia incep, Romdnia a
ajuns sd fie promovatd la statutul de Piatd
Emergentd Secundard, iar indicele BET a
atins un nou maxim istoric, depdsind nivelul
dinaintea crizei financiare, deci BVB devine o

platformd indenspensabild pentru
companiile ce au ambitii sd devind lideri in
domeniul lor de activitate si sd se extindd pe
plan international.

Cum v-a influentat prezenta la BVB
dezvoltarea business-ului?

Eugen Comendant, COO Purcari Wineries:

»Prezenta la BVB cu sigurantd ne-a
influentat intr-un mod pozitiv atdt procesele
interne, cat si cele externe. Odatd cu listareaq,
am invdtat sd privim activitatea noastrd prin
ochii actionarilor, sd analizdm toate
optiunile, sd prevenim riscurile si sd devenim
mai constienti de faptul cd prezentdm un
exemplu de urmat pentru alte companii care
abia se gandesc la listare si cd suntem
responsabili in fata investitorilor ce au crezut
in noi. Evoludm in permanentd, Grupul a
inregistrat cel mai tnalt scor VEKTOR in anul
2020, obtindnd 10 puncte din 10 la
indicatorul privind comunicarea cu
investitorii.”




»Punem accent mai mare pe
partea de procese, raportare,
standardizare a operatiunilor,
atragem o atentie deosebitd
la Guvernanta Corporativd,
sustenabilitate, ne aliniem
principiile noastre de eticd in

afaceri la Codul de etica al
BVB si la asteptdrile
investitorilor nostri.

Prezenta la BVB a fdcut sd ne
reanalizdm activitatea, sd
chestiondm cum se intampld
lucrurile in cadrul Grupului, sd
identificdm ce trebuie pdstrat
si ce trebuie Imbundtdtit
pentru a asigura
competitivitatea Purcari pe
termen lung atét printre alte
companii vinicole, precum si
printre alte entitdti listate la
bursd. Grupul s-a transformat
de la o companie
antreprenoriald la una
publicd, am evoluat mult, iar
astdzi suntem la o noud etapd
de dezvoltare, mult mai
puternici si pregdtiti pentru a
atinge planurile noastre
ambitioase de dezvoltare.”




De ce sa-ti listezi compania
la bursa?

Guvernanta
corporativa,
transparenta si
reputatie

Motivarea angajatilor
si atragerea de noi
talente

+ 7 V31dvd

Transparenta este un criteriu sine qua non pentru o
companie listata si se refera la comunicarea tuturor
informatiilor despre dezvoltarea companiei actionarilor si
potentialilor investitori. Respectarea standardelor de
guvernanta corporativa duce la cresterea semnificativa a
credibilitatii companiilor listate. Statutul de companie listata
inseamna includerea intr-un cerc prestigios de emitenti,
statut care se reflecta mai departe in atragerea de noi
clienti, furnizori si parteneri de afaceri.

O companie nu este o entitate care functioneaza de la sine,
sunt oameni si echipe Tn spatele brandului. Daca esti listat la
bursa, ai optiunea de a-ti remunera angajatii prin
implementarea unui stock option plan, prin care sunt
acordate actiuni angajatilor de top sau chiar candidatilor
pentru un post, ca parte din oferta de angajare. Studiile
arata ca un astfel de plan de fidelizare se resimte la nivelul
productivitatii si performantei angajatilor, acestia avand un
beneficiu financiar direct, altul decat salariul, prin
participarea la succesul companiei.

|17



Miturile listarii la bursa

1. Bursa de Valori Bucuresti este doar pentru

companiile mari

Multi antreprenori considera ca bursa de
valori este destinatia companiilor mari. De
fapt, majoritatea burselor de valori si-au
dezvoltat piete destinate IMM-urilor pentru
a le oferi si acestora sansa sa se dezvolte
intr-un ritm rapid. Pentru astfel de companii

mici, dar cu ambitii mari, Bursa de Valori
Bucuresti ofera piata AeRO, unde cerintele
de listare si ulterior, de raportare, sunt
diferite, aceasta fiind o piata special
conceputa pentru companiile cu un
potential mare de crestere.

2. Compania mea este prea mare pentru

Bursa de Valori Bucuresti

Antreprenorii care cred ca bursa
romaneasca este prea mica pentru a sustine
necesarul de capital pentru compania lor ar
trebui sa se uite la dinamica primelor 8 luni
si jumatate din 2021: 18 noi companii listate
pe ambele piete ale BVB, 22 de emisiuni de
obligatiuni corporative cu o valoare totala de
615 milioane de euro, precum si 6 emisiuni
de titluri de stat cu o valoare totala de
aproape 469 milioane de euro. Un total de
1,84 miliarde de euro finantare prin emisiuni
si titluri de stat in acest an, iar capitalizarea
companiilor nou listate la bursa ajunge la
aproape un miliard de euro (943,2 milioane
de euro).

Sigur, si listarea in straindtate poate fi o
optiune pentru compania ta, dar nu marimea
pietei de capital romanesti ar fi factorul
determinant. O companie listata in tara in
care Tsi desfasoara majoritatea operatiunilor
poate beneficia de disponibilitatea
investitorilor locali de a-i cumpara actiunile
si/sau obligatiunile. Mai mult, intr-o
multitudine de companii listate la bursele
mari din strainatate, o companie
romaneasca ar putea deveni un peste mic
care Tnoata Intr-un ocean imens. Implicit, sa
nu fie suficient de cunoscuta sau interesanta
pentru investitorii activi in acea piata.

3. Voi pierde controlul asupra companiei

Multi antreprenori privesc cu reticenta
posibilitatea interferentei altor factori in
procesul decizional. Totusi, este important
de inteles c4d, atat timp cat antreprenorul
pastreaza o majoritate confortabila a
actiunilor si a drepturilor de vot, nu exista

vreun risc de a pierde controlul asupra
companiei. Pentru a te lista pe Piata
Principala e nevoie de un free-float de
minimum 25%, iar pe piata AeRO de 10%,
procente ce iti permit tie si partenerilor tai
sa pastrati o majoritate confortabila.




4. Fluctuatiile pietei imi vor afecta compania

Pietele de capital sunt dinamice, ceea ce
fnseamna ca si investitorii reactioneaza
imediat la stirile referitoare la companiile
listate. Prin urmare, companiile listate
beneficiaza de raspuns rapid din partea
actionarilor si al pietei, cu privire la

viitoarele strategii de afaceri. Cand
comunicarea cu investitorii se desfasoara
corespunzator, impactul informatiilor
negative poate fi diminuat, in timp ce
impactul celor pozitive poate fi accentuat.

5. Cand se listeaza, antreprenorii vand o parte din

afacere Bursei de Valori Bucuresti

Cand o companie se listeaza, aceasta poate
strange finantare cu ajutorul pietei, iar piata
Tnseamna oameni — investitori individuali
(persoane fizice) sau investitori institutionali
(banci, fonduri de pensii sau fonduri de
investitii) care investesc baniin compania

care se listeaza, devenind actionari. Bursa
de Valori Bucuresti este operatorul pietei,
ceea ce Tnseamna ca intregul proces de
cumparare sau de vanzare a actiunilor are
loc Tntre investitori si potentialul emitent.

6. Concurentii vor avea acces la informatii importante

despre strategia companiei

Pentru o companie care a fost si este
transparenta, procedurile solicitate dupa
listare nu vor reprezenta o problema
birocratica. Exista reglementari cu privire la
informatiile la care un investitor are dreptul
sa aiba acces. Nu este nevoie sa fie
prezentate si informatii confidentiale,
acestea raman doar intre parteneri. Factorul
cel mai important consta in anuntarea pietei
n timp util si luarea In considerare a faptului

ca toti investitorii trebuie sa aiba acces egal
la informatii, atat pozitive, cat si negative. De
exemplu, negociati un contract avantajos -
nu este necesar sa dezvaluiti informatii
despre negocieri, ci numai dupa semnarea
contractului. Acest lucru nu numai ca nu va
pune in pericol afacerea, ci va poate oferi si
publicitate si poate avea un impact pozitiv
asupra pretului actiunilor companiei.

7. Cele mai bune companii nu se listeaza la bursa

Nimic nu poate fi mai fals! Printre
companiile listate la bursa vei gasi si cele
mai mari si mai profitabile companii din
lume. Bursa reprezinta o provocare pentru
toate companiile. Reprezinta un test Tn
materie de rentabilitate, transparenta,

succes si incredere. Niciun investitor nu ar
investi intr-o afacere esuata, asa ca listarea
la bursa reprezinta simbolul succesului
pentru antreprenori si pentru afacerea
construita de ei.




Actiuni. Procesul listarii

A good investment story

O poveste investitionala buna depaseste cu
mult continutul unui bilant contabil sau
gama de produse si servicii oferite. Viziunea,
ambitia si modelul de afaceri sunt cele care
au potentialul de a aduce valoare reala in
ochii investitorilor si o idee Tn care acestia
pot crede. Investitorii inteleg ca
probabilitatea de succes creste atunci cand
compania lucreaza cu o echipa cu
experienta care Tntelege in mod realist

riscurile. Prin urmare, Tnainte, Tn timpul si
dupa listarea acestora, companiile ar trebui
sa lucreze cu experti care sa i ajute sa vina
Ccu o poveste coerenta si convingatoare Tn
fata investitorilor. De aceea, alegerea
intermediarului potrivit sau a consultantului
autorizat care sa se ocupe de listarea
companiei este o piatra de temelie pentru
succesul IPO-ului.

[ 20



Bittnet Group

Prima companie de IT la bursa, primul emitent care trece de pe

AeRO pe Piata Principala

Emitent:
V BNET [Bittnet Group]

Cristian Logofdtu, co-fondator Bittnet:

»Pe 22 februarie 2021 Bittnet a implinit 14
ani, iar pe 15 aprilie 2021 serbdm 6 ani in
calitate de companie listatd. Dacd anterior
lui 2015 cifra de afaceri a Bittnet Systems -
compania listatd - era de aproximativ 8
milioane lei, iar echipa numdra aproximativ
15 persoane, accesul la piata de capital ne-a
permis sd incheiem anul 2020 cu o cifrd de
afaceri consolidatd a grupului de peste

Am promis anul trecut ca tintim sd
atingem o cifrd de afaceri de 100 milioane

euro pdnd in anul 2024.

100 milioane lei, si un numdr total de
aproape 200 persoane care lucreazd in
companiile din grup. Astfel, am atras
aproximativ 60 milioane prin mecanismele
pietei de capital in acesti ani, atdt ca
»equity”, cat si ca ,,debt”. Dacd investitorii in
obligatiuni au inregistrat randamente bune,
si si-au primit anticipat banii inapoi (in cazul
a 2 emisiuni deja - BNET19 si BNET22),
actionarii care ne-au acordat incredere s-au
bucurat de o crestere de peste 20 ori a valorii
companiei in acesti 6 ani. Suntem astdzi un
grup de companii cu activitate in toate
sectoarele definitorii ale pietei de IT&C
romd@nesti, si am trecut incepé@nd cu 2021 la
o noud etapd, de a investi in companii din
strdindtate in vederea construirii unui lider
regional de servicii cu valoare addugatd.

Cand:
V Listata pe piata AeRO din 15 aprilie 2015

¥ 3 iunie 2020, prima zi pe Piata Reglementata

Cum vedeti evolutia BNET la BVB in
urmdtorii ani?

Cristian Logofdtu, co-fondator Bittnet:

Desigur cd sperdm ca piata sd aprecieze in
continuare pozitiv ideile noastre de
constructie a unui lider regional de servicii
IT&C. Dar am sd ma refer la evolutia noastrd
operationald: intentiondm sd continudm pe
drumul pe care am pornit - sd consoliddm
piata de servicii IT&C in jurul platformei
Bittnet, bazandu-ne pe accesul nostru la
piata de capital, si cdutdnd itn continuare
parteneri care sd aprecieze acest obiectiv si
sd ni se aldture.”



Oameni cheie Tn procesul
listarii actiunilor

Intermediar pentru
Piata Principala

BURSA
DE VALORI
BUCURESTI

Consultantul Autorizat

M AeRO

A BVB Market for Equities

Auditor

Consilier juridic

Consilier financiar
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Intermediarii sunt case de brokeraj si banci autorizate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara sa deruleze ofertele
companiilor. Intermediarul si/sau consortiul format din mai
multi intermediari - in cazul unor oferte mai mari - au un rol
crucial in orice oferta, deoarece sunt in contact permanent
cu investitorii activi Tn piata si au capacitatea de a evalua
parametrii necesari unei oferte de succes. Intermediarii
asista compania in procesul de evaluare, pregatesc sau
administreaza pregatirea prospectului si se ocupa de
subscrierea actiunilor sau obligatiunilor.

Consultantii Autorizati au un rol indispensabil in procesul de
finantare corporativa pe piata AeRO. Un Consultant Autorizat
efectueaza o analiza a oportunitatii listarii companiei, ofera
sprijin in pregatirea materialelor necesare listarii pe AeRO,
redacteaza impreuna cu emitentul documentul de
prezentare si asista compania Tn cautarea investitorilor chiar
si dupa listarea pe piata AeRO. De asemenea, Consultantul
Autorizat ofera asistenta companiei pentru respectarea
obligatiilor de raportare pentru cel putin un an.

Situatiile financiare ale companiei si estimarile incluse in
prospect reprezinta informatii cheie pentru investitori. Prin
urmare, auditorul este direct implicat in ajustarea situatiilor
financiare la nevoile prospectului.

Implicarea unui consilier juridic nu este obligatorie si
depinde de complexitatea ofertei. Intermediarul sau
Consultantul Autorizat care asista Tn procesul de listare va fi
cel maiin masura sa evalueze necesitatea implicarii unui
consilier juridic.

Rolul unui consilier financiar poate fi indeplinit cu brio si de
casa de brokeraj, daca aceasta are un departament
responsabil pentru efectuarea analizei de piata. Rolul
consilierului financiar este de a pregati partea vitala a
prospectului, care descrie planurile precum si perspectivele
de dezvoltare ale potentialului emitent.



.

Tipuri de oferta

Oferta Publica Initiala (Initial Public Offering/IPO)

Oferta publica de actiuni implica pregatirea unui prospect ce trebuie aprobat de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara, precum si indeplinirea tuturor procedurilor legale si

de reglementare.

Plasament privat

Oferta este adresata direct unui numar
limitat de potentiali investitori, maximum
149 investitori individuali.

Conform reglementarilor existente, pentru
derularea unui plasament privat nu este
necesar un prospect de oferta aprobat de
Autoritatea de Supraveghere Financiara. Un
prospect va fi necesar numai pentru
admiterea companiei la tranzactionare. In
cazul listarii pe piata AeRO este necesar un
memorandum: un document scurt de
prezentare a companiei care include
informatii privind destinatia fondurilor atrase
de la investitori, procedura de selectare a
potentialilor cumparatori, numarul de actiuni
emise si pretul, metoda de alocare si alte
informatii relevante.

Listare tehnica

Nu are loc nicio oferta anterior listarii, ceea
ce fnseamna ca structura actionariatului
societatii nu este afectata in niciun fel, iar
compania decide pur si simplu sa
beneficieze de avantajele de a fi o societate
cotata la bursa (vizibilitate suplimentara,
credibilitate, transparenta). Pentru listarea
tehnica pe Piata Principala este necesar un
prospect atunci cand actiunile companiei
urmeaza sa fie admise la tranzactionare. In
cazul listarii pe piata AeRO, este necesar un
memorandum.

Pentru detalii despre listarea la bursa, pas
Cu pas, vezi pagina 29.




Evaluarea unei companii este realizata,
anterior listarii, de catre un profesionist —
banca de investitii sau un intermediar. Dupa
ce este listata, evaluarea se face constant, in
timp real, de catre investitorii care cumpara si
vand actiunile emitentului. Evaluarea anterior
listarii este realizata prin instrumente
recunoscute la scara larga, precum abordarea
prin venituri (metoda fluxurilor de numerar
actualizate) sau utilizarea multiplilor de piata,
in care se realizeaza o comparatie cu
companii similare din Romania si din regiune.

Raportul de evaluare contine o parte
descriptiva, o analiza a afacerii si a aspectelor
operationale, a celor legale si financiare.
Pentru analiza bazata pe abordarea prin
venituri, raportul va contine si o descriere a
strategiei legate de dezvoltarea viitoare a
companiei si premise in explicarea si
justificarea parametrilor luati in considerare in
modelul financiar de evaluare. Pe baza
acestei evaluari, intermediarul alaturi de
actionarii companiei decid pretul la care
actiunile companiei vor fi vandute
investitorilor sau rata dobanzii oferite
investitorilor, daca este vorba de obligatiuni.
In cazul listarii de actiuni, este indicat s fie
stabilit cel mai bun pret, nici prea mic astfel
incat compania sa nu fie subevaluata, dar nici
prea mare, iar compania sa fie supraevaluata.

Dupa listare, investitorii sunt cei care
evalueaza constant compania, in baza
cererii si ofertei de actiuni. Ei decid sa
cumpere sau sa vanda actiuni pe baza
informatiilor pe care le primesc de la
companie, din mass-media sau in functie de
mediul economic actual, etc. Evolutia unei
actiuni poate fi influentata de o serie de
evenimente precum:

V Rezultatele financiare si evolutia vanzarilor;
V' Lansarea de noi produse;

Vv Managementul si transparenta;

V Evolutia sectorului de activitate;

V' Modificari ale cadrului de reglementare;
V' Evolutii macroeconomice.

Din momentul listarii, activitatea de relatii
cu investitorii este proiectata sa asigure o
conexiune buna ntre companie si
actionari/potentialii investitori prin
furnizarea de informatii complete si corecte
comunitatii de investitori.

Cu cat comunicarea cu investitorii este mai
eficientd, cu atat mai mare va fi si interesul
analistilor si investitorilor fata de emitent,
sustinand astfel intensificarea tranzactionarii
si cresterea pretului actiunilor.




AR WE "Ny

Obligatiut

Tipuri de oferta

Oferta publica

Cel mai popular mod de a atrage un numar
mare de investitori este printr-o oferta
publica, adresata atat investitorilor de retail,
cat si investitorilor institutionali. Oferta
publica este de fapt prima vanzare de
obligatiuni catre public, care poate fi urmata
ulterior de listarea acestor obligatiuni la
bursa. Pentru derularea unei astfel de oferte
este necesar un prospect aprobat de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiara care
va servi atat ofertei publice, cat si admiterii
obligatiunilor la tranzactionare, daca este
cazul.

Plasament privat

Exista o serie de conditii care trebuie
indeplinite pentru a derula un plasament
privat, dintre care una se refera la numarul
maxim de investitori, respectiv 149. Nu este
necesara pregatirea unui prospect de oferta.
Totusi, un prospect va fi necesar daca
obligatiunile vor fi admise la tranzactionare
pe Piata Principald. in cazul listarii pe piata
AeRO este necesar un memorandum, un
document scurt de prezentare a companiei
si care include informatii privind destinatia
fondurilor atrase de la investitori, procedura
de selectare a potentialilor cumparatori,
numarul de obligatiuni emise si pretul,
metoda de alocare si alte informatii
relevante.

‘ oce

ul listari

Oameni cheie in procesul
listarii obligatiunilor

Intermediarul

Emitentul de obligatiuni are nevoie de
ajutorul unui intermediar sau, Tn cazul unor
oferte mai mari, al unui consortiu format din
mai multi intermediari. Acesta va fi implicat
n procesul de elaborare a prospectului, Tn
determinarea structurii ofertei, a pretul din
ofertd, dobanda pe care o va accepta si
calendarul de executie.

Auditor

In cazul unor oferte mai mari, ar putea fi
necesar sa fie implicat si un auditor in
procesul de pregatire a prospectului, la
capitolul dedicat situatiilor financiare ale
companiei. Intermediarul care asista
procesul de listare va oferi companiei detalii
daca va fi sau nu necesara implicarea unui
auditor.




Etapele emisiunii de obligatiuni

1. Adunarea Generala a Actionarilor decide ca
societatea sa emita obligatiuni corporative,
precum si principalele caracteristici ale
obligatiunilor.

2. Compania selecteaza un intermediar
autorizat si incheie un contract pentru a
atesta ca acesta din urma se va ocupa de
procedurile legate de oferta.

3. Dupa consultarea cu intermediarul,
societatea determina urmatoarele detalii:

- valoarea totala a Tmprumutului pe care il va
contracta de la investitori;

- valoarea nominala si numarul de obligatiuni
care vor fi emise;

- rata dobanzii oferite;

- perioada de maturitate si frecventa platilor;
« durata ofertei;

- tipul de obligatiuni: non-convertibile sau
convertibile (obligatiuni care pot fi convertite
n actiuni la data scadentei), rata de conversie
si, daca este cazul, tipul de garantii.

4. Compania si intermediarul pregatesc
prospectul, in cazul Pietei Principale, sau

memorandumul, Tn cazul pietei AeRO.
Prospectul de admitere la tranzactionare a
obligatiunilor pe Piata Principala trebuie sa fie
aprobat de Autoritatea de Supraveghere
Financiara.

5. Compania si intermediarul sau
Consultantul Autorizat deruleaza oferta
publica sau plasamentul privat, iar investitorii
pot subscrie obligatiunile oferite de
companie. Acest proces poate dura intre
cateva zile si cateva saptamani. La sfarsitul
perioadei de subscriere, daca oferta a fost un
succes, intermediarul inchide registrul de
subscrieri, investitorii primesc obligatiunile,
care vor intra efectiv in cont doar dupa
inregistrarea la Depozitarul Central, iar
compania primeste banii stransi.

6. Obligatiunile sunt inregistrate la Autoritatea
de Supraveghere Financiara.

7. Compania inregistreazp obligatiunile la
Depozitarul Central, pentru a se asigura
compensarea si decontarea tranzactiilor si
pentru a se pastra o evidenta a detinatorilor
de obligatiuni.




8. Depunerea documentelor la Bursa de Valori Bucuresti:

3¢

BURSA
DE VALORI
BUCURESTI

Pentru Piata Principala sunt necesare:

- Cerere de admitere la tranzactionare a
obligatiunilor

» Prospect aprobat de Autoritatea de
Supraveghere Financiara si un rezumat al
prospectului in limba engleza
 Notificareadin partea intermediarului
privind rezultatele ofertei publice

« O copie a certificatului de inregistrare a
obligatiunilor emis de Autoritatea de
Supraveghere Financiara

- Decizia organului statutar al societatii in
ceea ce priveste listarea

- Declaratia emitentului privind numele
persoanelor de contact cu bursa (cel putin
doua persoane)

AoDNMN
-
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Pentru piata AeRO sunt necesare:

- Cerere de admitere la tranzactionare a
obligatiunilor

- Memorandum

« Dovada Tncheierii unui contract cu
Depozitarul Central

- Copie a certificatului de Tnregistrare a
obligatiunilor emis de Autoritatea de
Supraveghere Financiara

« Copie a Certificatului de Inregistrare emis
de Registrul Comertului

- Rapoartele financiare anual si semestrial,
cel putin pentru ultimul exercitiu financiar
(daca exista)

- Decizia organului statutar al societatii Tn
privinta listarii

9. Consiliul de Administratie al Bursei de Valori Bucuresti (in cazul Pietei Principale) sau
Directorul General (in cazul pietei AeRO) aproba admiterea obligatiunilor companiei la

tranzactionare.
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Indeplinirea promisiunilor initiale

O companie listata trebuie sa construiasca
increderea investitorilor de la bun fnceput. In
cazul in care compania a atras banii pentru
proiecte specifice, investitorii trebuie sa stie
ca fondurile au fost cheltuite in conformitate
cu prospectul publicat de companie, iar
obiectivele au fost atinse.

Relatia cu investitorii

Din momentul listarii, comunicarea continua
si eficienta intre companie si investitorii sai,
actuali si potentiali, este realizata de o
persoana sau un departament responsabil de
Relatia cu Investitorii. Acesta este implicat in
tot procesul de raportare a rezultatelor
financiare, de comunicare cu investitorii cu
privire la activitatea si rezultatele companiei.
Departamentul de Relatii cu Investitorii este
responsabil si de relatia cu analistii financiari,
urmarind sa puna compania pe radarul
institutiilor financiare majore.

Cerinte obligatorii de raportare

Rezultatele financiare sunt unele dintre cele
mai importante stiri care trebuie transmise
publicului. Investitorii apreciaza informatiile
detaliate despre venituri, active, rezultate
operationale sau rezultat net. Cele mai bune
practici recomanda ca odata cu publicarea
rapoartelor financiare sa fie realizate si
conferinte telefonice sau Tntalniri cu analistii
si investitorii. Pe Piata Principala, raportarile
trebuie efectuate Tn conformitate cu
standardele internationale de raportare
financiara (IFRS). Companiile listate pe Piata

Principala trebuie sa prezinte rapoarte
financiare trimestriale, semestriale si anuale
si este recomandat ca acestea sa fie
prezentate atat in limba romana, cat siin
engleza. Pentru companiile listate pe piata
AeRO, sunt obligatorii doar rapoartele
semestriale si anuale, insa este recomandata
si publicarea unor rapoarte trimestriale.

Guvernanta corporativa

Companiile listate pe Piata Principala trebuie
sa adere la standarde inalte de guvernanta,
definite in Codul de Guvernanta Corporativa al
Bursei de Valori Bucuresti. Codul a fost
dezvoltat de echipa bursei in colaborare cu
Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare si este in vigoare din ianuarie
2016. Codul se concentreaza asupra
responsabilitatile conducerii, managementul
riscului si sistemele de control intern,
recompense echitabile si motivare, precum si
asupra activitatii de relatii cu investitorii.
Pentru companiile listate pe piata AeRO,
echipa bursei a dezvoltat un set de Principii
de Guvernanta Corporativa, adaptate acestei
piete.




Listarea la bursa, pas cu pas

BUCHAREST
STOCK
EXCHANGE

1. Actionarii companiei decid listarea pe Piata
Principala a BVB.

2. Compania devine societate pe actiuni (daca este
necesar).

3. Actionarii adopta decizia privind admiterea
actiunilor companiei la tranzactionare pe Piata
Principald a BVB. Aceasta decizie trebuie luata in
cadrul Adunarii Generale a Actionarilor si, in cazul
n care admiterea va fi precedata de o oferta
publica, trebuie sa includa principalele
caracteristici ale emisiunii.

4. Compania selecteaza intermediarul (societate
de brokeraj sau o banca) autorizat de catre ASF si
incheie un contract care sa ateste ca intermediarul
se va ocupa de procedurile legate de oferta si/sau
de listarea companiei la BVB.

5. Noua echipa, formata din companie si
intermediar, decide ce tip de prospect pregateste:
« Prospectul de admitere la tranzactionare, in cazul
n care admiterea nu este precedata de o oferta
publica;

- Prospectul de oferta publica de actiuni, in cazulin
care admiterea este precedata de o oferta publica;
6. Intermediarul, pe baza informatiilor furnizate de
societate, pregateste prospectul pentru admiterea
la tranzactionare sau prospectul de oferta publica,
care include, printre altele:

- Prezentarea generala a emitentului, a
intermediarului si a persoanelor implicate Th
pregatirea prospectului;

- Informatii despre emitent: datele de identificare,
natura activitatii desfasurate, capital si informatii
cu privire la alte emisiuni de actiuni;

- Activitatea emitentului: operatiuni, performanta
economica si financiara, cercetare si dezvoltare,
proceduri judiciare, angajati, investitii, surse de
finantare;

- Lista companiilor afiliate si participatiile detinute
n aceste societati, dacd este cazul;

M AcRO

A BVB Market for Equities

1. Actionarii companiei decid sa listeze compania
pe piata AeRO.

2. Compania selecteaza Consultantul Autorizat cu
care va lucra.

3. Compania se transforma in societate pe actiuni
(daca este necesar).

4. Actionarii companiei adopta o decizie privind
intentia de listare pe piata AeRO si cate actiuni
doresc sa vanda catre noii investitori. Decizia
trebuie luatd in cadrul Adundrii Generale a
Actionarilor, iar in cazul in care listarea este
precedata de o oferta publica de vanzare, atunci
actionarii trebuie sa decida si principalele
caracteristici ale ofertei.

5. Noua echipa, formata din companie si
Consultantul Autorizat, pregatesc documentele:

« Date privind emitentul (datele de identificare,
descrierea activitatii, capitalul social, conducerea,
actionarii, etc);

« Informatii privind activitatea emitentului si
planurile de dezvoltare;

- Lista litigiilor in care compania este implicata,
daca este cazul;

« Lista companiilor afiliate si participatiile in aceste
companii, daca este cazul;

- Raportari financiare, indicatori financiari, cel putin
pentru anul precedent listarii, daca existd);

- Evaluarea companiei;

- Alte documente relevante.

6. Compania si Consultantul Autorizat decid tipul
de oferta care va fi derulata:

- Oferta fara prospect (plasament privat) este
adresatd unui numar limitat de persoane, de pana
la 149 de investitori individuali. Aceasta implica
elaborarea unei documentatii pentru potentialii
investitori, care vor fi adaugate in memorandumul
de admitere pe piata AeRO;
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- Situatii financiare: raportarea financiara, indicatori;
« Evaluarea companiei;

« Informatii privind managementul, perspectivele
de viitor si factorii de risc. Prospectul trebuie sa fie
aprobat de catre ASF.

7. Intermediarul deruleaza oferta, iar investitorii
pot subscrie actiunile oferite de societate. Acest
proces poate dura intre cateva zile si cateva
saptamani. Presupunand ca oferta a avut succes, la
sfarsitul perioadei de subscriere intermediarul
inchide registrul de subscrieri, iar investitorii
primesc actiunile (care vor intra efectiv in cont doar
dupa inregistrarea la Depozitarul Central), iar
compania primeste banii stransi.

8. In cazul unui IPO de succes, ASF aproba
nchiderea ofertei si actiunile sunt inregistrate la
ASF.

9. Societatea inregistreaza actiunile la Depozitarul
Central pentru a permite compensarea si
decontarea tranzactiilor la bursa si pentru a fi
pastrat registrul actionarilor companiei.

10. Intermediarul transmite Bursei de Valori
Bucuresti urmatoarele documente:

- Cerere de admitere la tranzactionare;

« Prospectul insotit de aprobarea ASF; pentru
Categoria Premium (categoria superioara a BVB)
prospectul trebuie sa fie in limba engleza;

« Decizia organului statutar al companiei in ceea ce
priveste admiterea la tranzactionare;

= Actul constitutiv;

- Copie a certificatului de inregistrare a valorilor
mobiliare emis de ASF;

- Contractul de admitere si mentinere la
tranzactionare;

« Declaratia emitentului in care sa fie mentionate
numele persoanelor desemnate sa pastreze
legatura cu BVB (cel putin doua persoane).

11. Consiliul de Administratie al Bursei de Valori
Bucuresti aproba admiterea companiei la
tranzactionare.

12. Deschiderea oficiald a sedintei de
tranzactionare pentru a marca prima zi la bursa a
noului emitent.

BUCHAREST
STOCK
EXCHANGE

LISTED COMPANY

- Oferta publica initiala de actiuni (IPO) necesita
elaborarea unui prospect si derularea procedurilor
legale, inclusiv aprobarea din partea ASF. %
7. Compania, impreuna cu Consultantul Autorizat, e
efectueaza plasamentul privat sau IPO-ul, in care
investitorii pot subscrie actiunile oferite de
companie. Acest proces poate dura Tntre cateva
zile si cateva saptamani. La sfarsitul perioadei de
subscriere, Consultantul Autorizat inchide registrul
de subscrieri, investitorii primesc actiunile, care
intra efectiv in cont doar dupa inregistrarea la
Depozitarul Central, iar compania incaseaza banii
stransi de la investitori.

8. Actiunile sunt nregistrate la Autoritatea de
Supraveghere Financiara.

9. Compania inregistreaza actiunile la Depozitarul
Central, pentru a fi asigurata compensarea si
decontarea tranzactiilor si pentru a fi pastrat
registrul actionarilor companiei.

10. Compania transmite Bursei de Valori Bucuresti
urmatoarele documente:

- Cerere de admitere la tranzactionare;

« Prospect / Memorandum (in functie de tipul de
ofertd);

« Dovada privind incheierea contractului cu
Depozitarul Central;

« Copie a certificatului de inregistrare pentru valori
mobiliare emis de catre ASF;

« Copie a certificatului de inregistrare la Oficiul
National al Registrului Comertului;

- Rapoartele financiare trimestriale si anuale, cel
putin pentru ultimul exercitiu financiar, daca este
cazul);

« Decizia organului statutar al societatii in ceea ce
priveste listarea;

- Contractul semnat cu Consultantul Autorizat.

11. Directorul general al Bursei de Valori Bucuresti
aproba admiterea companiei la tranzactionare.

12. Deschiderea oficiala a sedintei de
tranzactionare pentru a marca prima zi la bursa a
noului emitent.
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Ai viziune si planuri mari ‘
pentru afacerea ta?

Noi te sustinem. Finanteaza-te prin bursa!

Viitorul e al celor care investesc in el bvb.ro ‘
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