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Evenimente importante de raportat: Rezultate financiare trimestriale la 30.09.2026, neauditate 

Aro-Palace S.A. informeaza actionarii si publicul investitor cu privire la disponibilitatea raportului 

privind rezultatele financiare trimestriale la 30.09.2026. Situatiile financiare aferente trimestrului III din 
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RAPORT TRIMESTRIAL la 30.09.2026 
 

 

 

1. Situaţia economico-financiară 

 

1.1. Analiza situaţiei economico-financiare pe elemente de bilanț, comparativ cu 31 decembrie 2025 

 

Pentru exercițiul financiar al anului 2026, raportarea financiară trimestrială a fost întocmită în baza 

Reglementărilor contabile privind situațiile financiare anuale individuale și situațiile financiare anuale 

consolidate, aprobate prin Ordinul ministrului finanțelor publice nr. 1802/2014. 

 

Situațiile financiare trimestriale la 30.09.2026 anexate prezentului raport au fost întocmite potrivit 

reglementărilor contabile aplicabile, în vederea informării acționarilor și a publicului investitor, în 

conformitate cu art. 223 lit. B din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018. 

 

Capitalul social subscris în valoare de 40.320.157 lei nu a suferit modificări în cursul trimestrului III 2026. 

 

Pentru perioada 01.01.2026 - 30.09.2026 s-a înregistrat un profit net de 1.611.441 lei. 

 

ACTIV REALIZAT REALIZAT 2026/2025 (%) 

INDICATOR 31.12.2025 30.09.2026 Lei % 

I. IMOBILIZĂRI NECORPORALE 59.484 35.264 -24.220  -40,72% 

II. IMOBILIZĂRI CORPORALE 137.943.378 157.008.243 19.064.865  13,82% 

III. IMOBILIZĂRI FINANCIARE 3.000 3.000 0  0,00% 

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL  138.005.862 157.046.507 19.040.645  13,80% 

I. STOCURI 1.234.216 733.021 -501.195  -40,61% 

II. CREANŢE 1.719.735 4.025.648 2.305.913  134,09% 

III. INVESTIŢII PE TERMEN SCURT 0 0 0  0 

IV. CASA ŞI CONTURI LA BĂNCI 45.227.582 26.862.608 -18.364.974  -40,61% 

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL  48.181.533 31.621.277 -16.560.256  -34,37% 

CHELTUIELI ÎN AVANS 207.970 588.141 380.171  182,80% 

TOTAL ACTIV 186.395.365 189.255.925 2.860.560  1,53% 

 

Valoarea imobilizărilor înregistrate în evidențele contabile la data de 30.09.2026, aflate în patrimoniu, este 

reflectată la costul de achiziție și conform valorilor reevaluate pentru imobilizările corporale.  

 

Amortizarea este liniară, duratele de amortizare sunt stabilite între 8–60 ani. Imobilizările corporale ieșite 

din patrimoniu prin vânzare, casare sau alte moduri de ieșire, se reflectă în contul de profit și pierdere la 

valoarea contabilă netă. Diferența de reevaluare aferentă acestora se consideră realizată pe măsura 

amortizării și la vânzarea sau casarea imobilizărilor și se transferă în rezultatul reportat. Valoarea brută 

contabilă este recuperată prin metoda amortizării liniare, conform normelor legale în vigoare. 
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Ponderea ridicată a imobilizărilor corporale în totalul activelor este normală având în vedere specificul 

activității, precum și programul investițional derulat de Societate. 

 

PASIV REALIZAT REALIZAT 2026/2025 (%) 

INDICATOR 31.12.2025 30.09.2026 Lei % 

I. CAPITAL SOCIAL 40.320.157 40.320.157 0 0,00% 

II. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 4.429.072 4.429.072 0 0,00% 

III. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 

105) 
59.599.613 55.681.117 -3.918.496 -6,57% 

IV. REZERVE 37.326.238 37.326.238 0 0,00% 

V. PROFITUL SAU PIERDEREA 

REPORTAT(Ă) 
34.980.959 39.802.463 4.821.504 13,78% 

VI. PROFITUL SAU PIERDEREA 

EXERCIŢIULUI FINANCIAR 
954.312 1.611.441 657.129 68,86% 

Repartizarea profitului -76.106 0 76.106 -100,00% 

CAPITALURI PROPRII - TOTAL 177.534.245 179.170.488 1.636.243 0,92% 

DATORII: SUMELE CARE 

TREBUIE PLĂTITE ÎNTR-O 

PERIOADĂ DE PÂNĂ LA 1 AN 

4.607.271 6.306.679 1.699.408 36,89% 

DATORII: SUMELE CARE 

TREBUIE PLĂTITE ÎNTR-O 

PERIOADA MAI MARE DE 1 AN 

233.165 173.884 -59.281 -25,42% 

PROVIZIOANE 477.628 175.988 -301.640 -63,15% 

VENITURI ÎN AVANS 3.543.056 3.428.886 -114.170 -3,22% 

TOTAL PASIV 186.395.365 189.255.925 2.860.560 1,53% 

 

Capitalurile proprii au fost de 179.170.488 lei la 30.09.2026, față de 177.534.245 lei la 31.12.2025, 

majorarea de 1.636.243 lei (+0,92%) corespunzând profitului net al perioadei, de 1.611.441 lei, și corecției 

erorilor fundamentale înregistrate în rezultatul reportat, de 24.802 lei. Capitalul social, primele de capital 

și rezervele au rămas nemodificate. Diminuarea rezervelor din reevaluare cu 3.918.496 lei provine din 

transferul în rezultatul reportat a diferențelor de reevaluare considerate realizate. Structura de finanțare se 

menține caracterizată printr-un grad de capitalizare ridicat, capitalurile proprii reprezentând 94,67% din 

totalul pasivului, iar datoriile totale, de 6.480.563 lei, doar 3,42%. Societatea nu înregistrează datorii 

financiare semnificative. 

 

1.2. Analiza situaţiei economico-financiare din contul de profit şi pierderi, față de exercițiul 

precedent 

 

INDICATOR 
01.01.2025-

30.09.2025 

01.01.2026-

30.09.2026 
2026/2025 (%) 

      Lei % 

VENITURI TOTALE, din care: 28.451.631 27.095.422 -1.356.209 -4,77% 

VENITURI DIN EXPLOATARE, din care: 25.526.454 25.178.782 -347.672 -1,36% 

Cifra de afaceri netă (rd. 02+03-04+06) 24.824.479 23.952.023 -872.456 -3,51% 

Venituri din cazare 11.824.926 12.385.549 560.623 4,74% 
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Venituri din alimentație publică 9.058.594 7.783.438 -1.275.156 -14,08% 

Venituri din închirieri 1.768.997 1.815.855 46.858 2,65% 

Alte venituri aferente cifrei de afaceri 2.171.962 1.967.181 -204.781 -9,43% 

Venituri din subvenții de exploatare pentru plata 

personalului 
27.473 0 -27.473 -100,00% 

Alte venituri din exploatare 674.502 1.226.759 552.257 81,88% 

VENITURI FINANCIARE 2.925.177 1.916.640 -1.008.537 -34,48% 

CHELTUIELI TOTALE, din care: 28.275.755 24.477.033 -3.798.722 -13,43% 

CHELTUIELI DE EXPLOATARE, din care: 27.258.522 24.410.914 -2.847.608 -10,45% 

Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile 782.088 713.614 -68.474 -8,76% 

Alte cheltuieli materiale 355.637 338.032 -17.605 -4,95% 

Cheltuieli privind utilitățile 2.034.120 2.386.775 352.655 17,34% 

Cheltuieli privind mărfurile 2.480.815 1.906.077 -574.738 -23,17% 

Reduceri comerciale primite 66.275 46.460 -19.815 -29,90% 

Cheltuieli cu personalul 10.588.700 8.710.471 -1.878.229 -17,74% 

Ajustări de valoare privind imobilizările corporale şi 

necorporale 
4.375.588 4.502.107 126.519 2,89% 

Ajustări de valoare privind activele circulante 46.742 42.831 -3.911 -8,37% 

Cheltuieli privind prestațiile externe, drepturile de 

proprietate intelectuală și protecția mediului 
5.059.857 4.029.375 -1.030.482 -20,37% 

Cheltuieli cu redevențele, locațiile de gestiune și chiriile 284.953 258.750 -26.203 -9,20% 

Cheltuieli cu alte impozite, taxe și vărsăminte asimilate 1.664.190 1.849.537 185.347 11,14% 

Alte cheltuieli 60.175 21.445 -38.730 -64,36% 

Ajustări privind provizioanele -408.068 -301.640 106.428 -26,08% 

CHELTUIELI FINANCIARE  1.017.233 66.119 -951.114 -93,50% 

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE: -1.732.068 767.868 2.499.936 n.a. 

PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(Ă): 1.907.944 1.850.521 -57.423 -3,01% 

PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(Ă): 175.876 2.618.389 2.442.513 1388,77% 

Impozitul pe profit (ct.691) 355.687 1.006.948 651.261 183,10% 

PROFITUL SAU PIERDEREA NET(Ă) A 

EXERCIŢIULUI FINANCIAR: 
-179.811 1.611.441 1.791.252 n.a. 

 

Veniturile totale realizate în trimestrul III 2026 sunt de 27.095.422 lei înregistrând o scădere cu 4,77% față 

de trimestrul III din anul 2025.  

 

Cifra de afaceri netă a trimestrului III 2026 a fost de 23.952.023 lei, în scădere cu 3,51% față de trimestrul 

III 2025. Evoluția nu este uniformă pe activități, iar structura cifrei de afaceri s-a modificat sensibil: 

Activitate 
Pondere trim. III 

2025 

Pondere trim. III 

2026 

Variație 

(p.p.) 

Cazare 47,63% 51,71% +4,08 p.p. 

Alimentație publică 36,49% 32,50% -3,99 p.p. 

Închirieri spații comerciale 7,13% 7,58% +0,46 p.p. 

Alte venituri aferente cifrei de afaceri 8,75% 8,21% -0,54 p.p. 



ARO-PALACE S.A. 

Bld. Eroilor nr. 27, Brașov, jud. Brașov, România 
Tel: +40-268-477-664  –  Fax: +40-268-475-250 

  office@aro-palace.ro – www.aro-palace.ro 

 

4 | P a g e  

 

 

Veniturile realizate din activitatea de cazare în primele nouă luni ale anului 2026 au fost în sumă de 

12.385.549 lei, înregistrând o creștere cu 4,74% față de perioada similară a anului 2025 (11.824.926 lei). 

Veniturile au crescut cu 560.623 lei, în condițiile unei diminuări a volumului de activitate: numărul de zile-

turist s-a redus cu 2,99%, de la 48.447 la 46.996, iar numărul de turiști cu 7,13%, de la 24.490 la 22.743, 

pe fondul unei capacități în funcțiune inferioare cu 2,01%. Venitul mediu din cazare pe zi-turist a crescut 

de la 244,08 lei la 263,54 lei, respectiv cu 7,97%, iar tariful mediu de cazare a crescut cu 8,56%, de la 397 

lei la 431 lei. Descompusă pe cei doi factori, variația veniturilor din cazare rezultă dintr-un efect negativ de 

volum de 354.160 lei, compensat de un efect pozitiv de tarif de 914.783 lei. Durata medie a sejurului a 

crescut de la 1,98 la 2,07 zile, ceea ce a atenuat parțial efectul reducerii numărului de turiști. Gradul de 

ocupare a capacității de cazare a fost de 54,8%, față de 55,7% în perioada similară a anului precedent. Se 

remarcă, de asemenea, modificarea structurii clientelei: zilele-turist realizate de turiștii români au crescut 

cu 22,02%, de la 21.889 la 26.708, în timp ce cele realizate de turiștii străini s-au redus cu 23,61%, de la 

26.558 la 20.288, ponderea turiștilor străini în totalul zilelor-turist scăzând de la 54,82% la 43,17%. 

 

Volumul veniturilor realizate din activitatea de alimentație publică și vânzare de mărfuri a scăzut de la 

9.058.594 lei în primele nouă luni ale anului 2025 la 7.783.438 lei în perioada similară a anului 2026, 

respectiv o scădere de 14,08%. Veniturile au scăzut cu 1.275.156 lei, aceasta fiind principala cauză a 

diminuării cifrei de afaceri, reducerea depășind creșterea înregistrată la veniturile din cazare. Descompusă 

pe factori, scăderea provine dintr-un efect de volum de 271.307 lei, corespunzător reducerii numărului de 

zile-turist, și dintr-un efect de consum mediu de 1.003.849 lei, venitul mediu din alimentație publică pe zi-

turist reducându-se de la 186,98 lei la 165,62 lei, respectiv cu 11,42%. Prin urmare, aproximativ patru 

cincimi (78,7%) din scăderea veniturilor din alimentație publică se explică prin reducerea consumului 

mediu pe client, și nu prin scăderea numărului de turiști. Efectul asupra rezultatului este însă mai redus 

decât sugerează variația veniturilor: adaosul comercial brut obținut din această activitate (venituri diminuate 

cu costul mărfurilor, net de reducerile comerciale primite) a fost de 5.923.821 lei, în scădere cu 10,84% față 

de 6.644.054 lei în perioada similară a anului 2025, întrucât marja brută s-a îmbunătățit de la 73,35% la 

76,11%. Activitatea de alimentație publică generează, prin natura ei, o marjă departamentală semnificativ 

inferioară celei realizate din cazare, astfel încât contracția acesteia afectează rezultatul într-o măsură mai 

mică decât ponderea sa în cifra de afaceri. 

 

Analiza veniturilor din chirii arată o creștere de 2,65%, la valoarea de 1.815.855 lei în primele nouă luni 

ale anului 2026, comparativ cu nivelul celor înregistrate în perioada similară a anului precedent, de 

1.768.997 lei, în condițiile menținerii gradului de ocupare a spațiilor comerciale la 50,70% (5.626 mp 

închiriați din totalul de 11.097 mp disponibili). 

 

Creșterea altor venituri din exploatare cu 552.257 lei, de la 674.502 lei la 1.226.759 lei, se datorează în 

principal câștigului net de 454.342 lei obținut din vânzarea unor spații situate în Brașov, str. Nicolae 

Bălcescu nr. 43. Spațiile au fost valorificate prin proces competitiv, la un preț minim egal cu valoarea de 

piață evaluată, în baza Hotărârii AGEA nr. 1 din 25.04.2025. 

 

Valoarea totală a cheltuielilor în primele nouă luni ale anului 2026 a fost de 24.477.033 lei, înregistrând o 

scădere cu 13,43% (3.798.722 lei) față de perioada similară a anului 2025. Cheltuielile de exploatare s-au 

redus cu 10,45%, la 24.410.914 lei, cea mai mare contribuție la această scădere având-o cheltuielile cu 

personalul (-1.878.229 lei), urmate de cheltuielile privind prestațiile externe (-1.030.482 lei) și de 

cheltuielile privind mărfurile (-574.738 lei). În sens opus, au crescut cheltuielile cu utilitățile (+352.655 lei) 

și cheltuielile cu alte impozite, taxe și vărsăminte asimilate (+185.347 lei). 
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Cheltuielile cu utilitățile au înregistrat o creștere de 17,34% în primele nouă luni ale anului 2026, de la 

2.034.120 lei în perioada similară a anului 2025 la 2.386.775 lei, respectiv cu 352.655 lei. Creșterea s-a 

produs în condițiile unui volum de activitate mai redus, costul utilităților raportat la o zi-turist majorându-

se de la 41,99 lei la 50,79 lei, ceea ce reflectă în principal evoluția prețurilor la energie. 

 

Cheltuielile cu mărfurile au fost în primele nouă luni ale anului 2026 în valoare de 1.906.077 lei, față de 

2.480.815 lei în perioada similară a anului 2025. Scăderea de 574.738 lei (-23,17%) înregistrată la această 

grupă de cheltuieli este corelată cu scăderea veniturilor din alimentație publică (-14,08%), ritmul mai 

accentuat de reducere a costurilor determinând îmbunătățirea marjei brute a acestei activități. 

 

Cheltuielile cu personalul înregistrează în primele nouă luni ale anului 2026 o scădere cu 17,74% față de 

perioada similară a anului 2025, de la 10.588.700 lei la 8.710.471 lei, respectiv cu 1.878.229 lei. Evoluția 

este consecința reducerii numărului de salariați, de la 141 la 104 persoane, respectiv cu 26,24%. De 

asemenea, în primele nouă luni ale anului 2026 Societatea nu a mai beneficiat de subvenții de exploatare 

pentru plata personalului, față de 27.473 lei încasați în perioada similară a anului precedent. 

 

Ca urmare a reducerii cheltuielilor de exploatare (-10,45%) într-un ritm net superior celui al veniturilor din 

exploatare (-1,36%), rezultatul din exploatare al primelor nouă luni ale anului 2026 a devenit pozitiv, 

Societatea înregistrând un profit din exploatare de 767.868 lei, față de pierderea de 1.732.068 lei înregistrată 

în perioada similară a anului precedent, ceea ce reprezintă o ameliorare de 2.499.936 lei. La această evoluție 

au contribuit, pe lângă reducerea cheltuielilor, și creșterea altor venituri din exploatare cu 552.257 lei, de la 

674.502 lei la 1.226.759 lei. 

 

Rezultatul financiar a fost pozitiv, în sumă de 1.850.521 lei, în ușoară scădere, cu 3,01%, față de 1.907.944 

lei în perioada similară a anului 2025. Veniturile financiare s-au redus cu 34,48%, de la 2.925.177 lei la 

1.916.640 lei, ca urmare a diminuării disponibilităților bănești plasate, utilizate pentru finanțarea 

programului investițional.  

 

Prin cumularea celor două componente, activitatea primelor nouă luni ale anului 2026 se încheie cu un 

profit brut de 2.618.389 lei, comparativ cu un profit brut de 175.876 lei în perioada similară a anului 

precedent. După înregistrarea impozitului pe profit în sumă de 1.006.948 lei, rezultatul net al perioadei este 

un profit de 1.611.441 lei, față de o pierdere netă de 179.811 lei la 30.09.2025, Societatea revenind astfel 

pe rezultat net pozitiv. Spre deosebire de perioada similară a anului precedent, când rezultatul brut pozitiv 

era susținut exclusiv de componenta financiară, în anul 2026 atât activitatea de exploatare, cât și activitatea 

financiară contribuie pozitiv la rezultat. 

 

Tranzacții între părțile afiliate 

Tranzacțiile derulate în trimestrul III 2026 cu părțile afiliate au constat în prestări de servicii în valoare 

totală de 52.250 lei, în scădere față de 79.049 lei în perioada similară a anului precedent. 

 

DESCRIERE 30.09.2025 30.09.2026 

Vânzări din prestări servicii, din care: 79.049 52.250 

TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN 4.629 0 

TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A. 74.420 52.250 

TOTAL 79.049 52.250 

Față de tranzacțiile cu părțile afiliate prezentate în raportul anual aferent exercițiului financiar 2025 nu au 

intervenit modificări de natură să afecteze substanțial poziția financiară sau rezultatele Societății. 
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1.3. Analiza situaţiei economico-financiare, nivelul numerarului la nivelul perioadei analizate 

 

 
Exercițiul încheiat 

la data de  

31 decembrie 2025 

Perioada 

01.01.2026-

30.09.2026 

Activități operaționale:   

Profitul brut 1.522.114 2.618.389 

Ajustări pentru reconcilierea rezultatului net cu numerarul net utilizat în 

activitățile operaționale: 
  

Corecții ale erorilor fundamentale 0 24.802 

Ajustări de valoare privind imobilizările corporale și necorporale 4.812.658 4.502.107 

Câștig/pierdere net(ă) din vânzarea de imobilizări corporale și necorporale 372 -454.342 

Provizioane pentru riscuri și cheltuieli -47.616 -301.640 

Ajustări pentru deprecierea stocurilor 35.767 28.814 

Ajustări pentru deprecierea creanțelor -5.804 0 

Venituri din subvenții pentru investiții -133.158 -114.170 

Venituri din prescrierea datoriilor privind dividendele -47.602 -89.210 

Venituri din dobânzi -2.277.826 -1.578.113 

Cheltuieli cu dobânzile 0 0 

Creșterea/(Descreșterea) numerarului din exploatare înainte de 

modificările capitalului circulant 
3.858.905 4.636.637 

Modificări ale capitalului circulant:    

(Creștere)/Descreștere în soldurile de creanțe comerciale și alte creanțe 4.880.028 -1.966.001 

(Creștere)/Descreștere în soldurile de stocuri, inclusiv avansuri pentru stocuri 148.050 225.138 

Creștere/(Descreștere) în soldurile de datorii comerciale și alte datorii 851.817 3.017.306 

Flux de trezorerie net generat de activități operaționale 9.738.800 5.913.080 

Impozit pe profit plătit -567.802 -684.849 

TREZORERIA NETĂ DIN ACTIVITĂȚI DE EXPLOATARE 9.170.998 5.228.231 
   

FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITĂȚI DE INVESTIȚIE:   

Plăți pentru achiziționarea de imobilizări necorporale și corporale -12.839.225 -26.980.221 

Încasări din vânzarea imobilizărilor corporale și necorporale 5.303 1.821.614 

Încasări din subvenții pentru investiții 40.797 0 

Încasări din acțiuni deținute la entitățile afiliate 1.000.000 0 

Reîncadrare depozite pe termen lung 3.500.000 0 

Dobânzi încasate 2.277.826 1.578.113 

Trezorerie netă din activități de investiție -6.015.299 -23.580.494 
   

FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITĂȚI DE FINANȚARE:   

Trageri din împrumuturi pe termen scurt, mediu sau lung 0 0 

Rambursări ale împrumuturilor pe termen scurt, mediu sau lung primite anterior 0 0 

Plata datoriilor aferente leasingului financiar 0 -12.711 

Trezorerie netă din activități de finanțare 0 -12.711 
   

Creșterea/descreșterea netă a trezoreriei și echivalentelor de trezorerie 3.155.699 -18.364.974 

Trezorerie și echivalente de trezorerie la începutul exercițiului financiar 42.071.883 45.227.582 

Trezorerie și echivalente de trezorerie la sfârșitul exercițiului financiar 45.227.582 26.862.608 
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La 30.09.2026, disponibilitățile bănești ale Societății erau de 26.862.608 lei, față de 45.227.582 lei la 

31.12.2025. Indicatorii de lichiditate se mențin la niveluri confortabile: rata lichidității curente a fost de 

5,01 la 30.09.2026, respectiv 10,46 la 31.12.2025, iar fondul de rulment a fost de 25.314.598 lei, respectiv 

43.574.262 lei la 31.12.2025. 

 

Evoluția disponibilităților reflectă în mod determinant derularea programului investițional. Principalii 

factori care pot afecta lichiditatea Societății în perioada următoare sunt: ritmul de execuție și volumul 

plăților aferente programului investițional, momentul și condițiile atragerii finanțării bancare care va 

completa sursele proprii, precum și evoluția fluxurilor de numerar din exploatare, influențată la rândul ei 

de gradul de ocupare și de nivelul costurilor de operare. 

 

1.4. Compararea rezultatelor cu bugetul de venituri si cheltuieli (BVC) aprobat pentru 2026 

 

Denumire indicator 

  

Bugetat   

9 luni 2026 

Realizat 

9 luni 2026 

Realizat/BVC 9 luni 2026 

lei % 

VENITURI TOTALE, din care: 26.981.467 27.095.422 113.955 0,42% 

Venituri din exploatare 26.598.967 25.178.782 -1.420.185 -5,34% 

Venituri din act. de bază, din care: 26.513.400 23.952.023 -2.561.377 -9,66% 

 - hotel 11.793.500 12.385.549 592.049 5,02% 

 - alimentaţie publică 9.634.000 7.783.438 -1.850.562 -19,21% 

 - agrement 770.000 886.741 116.741 15,16% 

 - activități diverse 1.165.000 1.059.546 -105.454 -9,05% 

 - alte venituri 3.150.900 1.836.749 -1.314.151 -41,71% 

Alte venituri din exploatare 85.567 1.226.759 1.141.192 1333,68% 

Venituri financiare 382.500 1.916.640 1.534.140 401,08% 

CHELTUIELI TOTALE, din care: 26.093.156 24.477.033 -1.616.123 -6,19% 

Cheltuieli de exploatare 25.180.156 24.410.914 -769.242 -3,05% 

 - mărfuri 2.704.560 1.859.617 -844.943 -31,24% 

 - mat. prime şi auxiliare 932.400 713.614 -218.786 -23,46% 

 - obiecte de inventar 327.933 338.032 10.099 3,08% 

 - utilităţi  2.054.410 2.386.775 332.365 16,18% 

 - terţi 3.504.035 4.288.125 784.090 22,38% 

 - cheltuieli cu impozite şi taxe 1.797.444 1.849.537 52.093 2,90% 

 - cheltuieli cu personalul 9.324.000 8.710.471 -613.529 -6,58% 

 - amortizare 4.535.374 4.502.107 -33.267 -0,73% 

 - alte chelt de exploatare 0 -237.364 -237.364 n.a. 

Cheltuieli financiare 913.000 66.119 -846.881 -92,76% 

REZULTAT BRUT  888.311 2.618.389 1.730.078 194,76% 

Rezultat din exploatare 1.418.811 767.868 -650.943 -45,88% 

Rezultat financiar -530.500 1.850.521 2.381.021 n.a. 
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Veniturile totale realizate în trimestrul III 2026 au fost de 27.095.422 lei, aproximativ la nivelul bugetat de 

26.981.467 lei. Abaterea provine în principal din activitatea de exploatare, ale cărei venituri (25.178.782 

lei) s-au situat cu 5,34% sub program, în timp ce veniturile financiare (1.916.640 lei) au depășit de peste 

cinci ori nivelul estimat (382.500 lei), atenuând semnificativ impactul asupra rezultatului global. 

În structura veniturilor din activitatea de bază (23.952.023 lei, cu 9,66% sub buget), veniturile din cazare 

au depășit bugetul cu 5,02% (12.385.549 lei), în timp ce veniturile din alimentație publică (7.783.438 lei, -

19,21%), din activități diverse (-9,05%) și alte venituri (-41,71%) s-au situat sub buget, iar veniturile din 

agrement l-au depășit cu 15,16%. 

 

Cheltuielile totale au fost de 24.477.033 lei, cu 6,19% sub nivelul bugetat de 26.093.156 lei, reflectând un 

control adecvat al costurilor în raport cu nerealizarea de venituri. Principalele economii s-au înregistrat la 

cheltuielile cu mărfurile (-31,24%) și cu materiile prime și auxiliare (-23,46%), corelate cu volumul mai 

redus al activității de alimentație publică, precum și la cheltuielile cu personalul (-6,58%). În sens opus, 

cheltuielile cu utilitățile au depășit bugetul cu 16,18%, iar cheltuielile cu terții (prestații externe, redevențe, 

chirii) au depășit programul cu 22,38%. 

 

Deși cheltuielile de exploatare s-au situat cu 3,05% sub buget, economiile realizate nu au compensat integral 

nerealizarea veniturilor din exploatare (-5,34%), astfel încât rezultatul din exploatare, de 767.868 lei, s-a 

situat cu 650.943 lei (45,88%) sub nivelul bugetat de 1.418.811 lei, menținându-se totuși pozitiv. Rezultatul 

financiar a avut însă o contribuție decisivă: față de o pierdere financiară bugetată de 530.500 lei, Societatea 

a realizat un profit financiar de 1.850.521 lei, ca urmare a veniturilor financiare superioare (1.916.640 lei, 

față de 382.500 lei bugetat) și a cheltuielilor financiare mult inferioare programului (66.119 lei, față de 

913.000 lei bugetat). În consecință, profitul brut realizat la 30.09.2026, de 2.618.389 lei, a depășit de 

aproape trei ori nivelul bugetat de 888.311 lei (+1.730.078 lei, respectiv +194,76%). 

 

La nivel de detaliu, cheltuielile cu materiile prime și materialele consumabile s-au situat la 713.614 lei, cu 

23,46% sub buget, iar cheltuielile cu obiectele de inventar au fost de 338.032 lei, depășind cu 3,08% nivelul 

programat, însă fără semnificație materială în ansamblul rezultatului. Cheltuielile cu amortizarea 

(4.502.107 lei) s-au încadrat în buget (-0,73%). 

 

Cheltuielile cu impozitele și taxele (1.849.537 lei) s-au situat ușor peste nivelul bugetat (+2,90%), fără 

abateri semnificative. În schimb, depășirea de 16,18% la utilități (2.386.775 lei față de 2.054.410 lei 

bugetat) reflectă evoluția prețurilor la energie în perioada analizată, un factor exogen activității Societății, 

iar depășirea de 22,38% la cheltuielile cu terții (4.288.125 lei față de 3.504.035 lei bugetat) provine din 

contractarea de servicii externalizate suplimentare față de nivelul inițial estimat prin buget. 

 

Pe partea de cheltuieli financiare, nivelul realizat de 66.119 lei, cu 92,76% sub bugetul de 913.000 lei, 

confirmă absența tragerilor din finanțări bancare în perioada raportată, Societatea nesuportând costuri de 

finanțare externă semnificative în trimestrul III 2026. 

 

În evaluarea de ansamblu a execuției bugetare, se remarcă faptul că abaterile negative față de buget provin, 

în cea mai mare parte, din nerealizarea veniturilor din activitatea operațională curentă (în special alimentație 

publică și celelalte venituri aferente cifrei de afaceri), și nu dintr-o depășire generalizată a nivelului de 

cheltuieli — dimpotrivă, cheltuielile totale au fost menținute sub nivelul bugetat. Rezultatul financiar 

semnificativ mai bun decât cel programat, generat de veniturile din dobânzi aferente disponibilităților 

bănești plasate, a jucat un rol determinant în menținerea profitabilității. 
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1.5. Cheltuielile de capital 

 

Societatea are în derulare un program de investiții aferent modernizării Hotelului Capitol, în vederea 

operării sub brandul Mercure, și a Hotelului ARO Palace, în vederea operării sub brandul Hyatt Regency. 

 

Proiectul Mercure Brașov City Center. Proiectul are ca obiect renovarea și conversia Hotelului Capitol 

în vederea operării sub brandul Mercure/Accor, în baza contractului de franciză încheiat la 27.06.2023. 

AGEA din 09.12.2024 a aprobat business-planul proiectului, care fundamenta un buget de 13.512.182 euro, 

și a autorizat contractarea unui credit de investiții de maximum 12.192.000 euro, împreună cu garanțiile 

aferente. Prin Hotărârea AGEA din 29.08.2025 au fost aprobate business-planul actualizat și bugetul 

rectificat al proiectului, în sumă de 16.760.555 euro. Prin Actul Adițional la Contractul de Franciză, încheiat 

la 02.03.2026 cu Accor HotelServices Magyarország Kft. – Sucursala București, au fost actualizate datele-

limită contractuale ale proiectului, respectiv finalizarea lucrărilor de execuție la 1 iunie 2027 și deschiderea 

hotelului sub brandul Mercure la 1 iulie 2027. Ulterior, prin Hotărârea AGEA din 21.09.2026 au fost 

aprobate business-planul actualizat și bugetul rectificat al proiectului, în sumă de 19.252.000 euro, și s-a 

autorizat contractarea unui credit de investiții de maximum 13.500.000 euro, împreună cu garanțiile 

aferente. Imediat ce Hotelul Capitol va fi deschis sub brandul Mercure, Hotelul ARO Palace va fi închis 

pentru derularea lucrărilor aferente investiției pentru brandul Hyatt Regency, urmând ca cele două hoteluri 

să opereze simultan după finalizarea acestei investiții. 

 

Proiectul Hyatt Regency Aro Palace. Proiectul vizează renovarea integrală a Hotelului ARO Palace și 

afilierea la standardele Hyatt Regency, în baza contractului de franciză semnat în luna octombrie 2024. Prin 

Hotărârea AGEA din 09.12.2024 au fost aprobate business-planul proiectului și plafonul multianual de 

investiții, în sumă de 35.749.526 euro. Calendarul de implementare a proiectului rămâne corelat cu 

atragerea finanțării bancare complementare surselor proprii și cu ritmul de execuție a lucrărilor, aspecte 

care vor continua să fie monitorizate și raportate de către conducerea Societății. Pe baza informațiilor 

disponibile la data prezentului raport, conducerea Societății estimează operaționalizarea hotelului nu mai 

târziu de semestrul II al anului 2029. 

 

Programul investițional urmează să fie finanțat din surse proprii și din finanțare bancară. În etapa actuală a 

proiectelor, plățile au fost acoperite integral din contribuția proprie a Societății, aspect reflectat în 

diminuarea disponibilităților bănești în cursul trimestrului. Acoperirea integrală a bugetelor aprobate 

presupune utilizarea de surse proprii și atragerea de finanțare bancară, cu respectarea aprobărilor 

corporative și a condițiilor contractuale aplicabile. 

 

Programul de investiții pentru anul 2026 a fost aprobat de AGOA la 28.11.2025. La 30.09.2026, ambele 

proiecte se aflau în curs de execuție. 

 

Din situația fluxurilor de trezorerie rezultă că plățile totale ale Societății pentru achiziționarea de imobilizări 

necorporale și corporale au fost de 26.980.221 lei în primele nouă luni ale anului 2026, depășind de peste 

două ori plățile efectuate în întregul exercițiu financiar 2025 (12.839.225 lei). În aceeași perioadă nu sunt 

evidențiate trageri din împrumuturi pe termen scurt, mediu sau lung. 

 

La 30.09.2026, valoarea contabilă a imobilizărilor corporale era de 157.008.243 lei, față de 137.943.378 lei 

la 31.12.2025, ceea ce reprezintă o majorare a soldului contabil cu 19.064.865 lei (+13,82%). Intrările brute 

de imobilizări corporale înregistrate în primele nouă luni ale anului 2026 au însumat 26.530.850 lei, din 

care 25.292.289 lei reprezintă imobilizări corporale în curs de execuție, soldul acestora majorându-se de la 

15.744.996 lei la 39.923.566 lei. Valoarea plăților pentru imobilizări (26.980.221 lei) și variația valorii 

contabile a imobilizărilor corporale au natură și baze de determinare diferite — plățile pot include avansuri 
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și stingerea unor datorii către furnizorii de imobilizări din perioade anterioare, iar valoarea contabilă este 

diminuată cu amortizarea și cu ieșirile de active — și, în consecință, nu sunt direct comparabile. 

 

Totalul activului a crescut ușor, cu 1,53%, însă structura acestuia s-a modificat semnificativ: ponderea 

activelor imobilizate în totalul activului a crescut de la 74,04% la 31.12.2025 la 82,98% la 30.09.2026, în 

timp ce ponderea activelor circulante s-a redus de la 25,85% la 16,71%, ca urmare a utilizării 

disponibilităților bănești pentru finanțarea programului investițional. Imobilizările corporale în curs de 

execuție nu fac obiectul amortizării până la punerea în funcțiune, motiv pentru care ajustările de valoare 

privind imobilizările corporale și necorporale au crescut în primele nouă luni ale anului 2026 cu numai 

2,89% față de perioada similară a anului precedent. Recepția obiectivelor va determina creșterea 

cheltuielilor cu amortizarea în exercițiile următoare, precum și modificarea structurii veniturilor din 

exploatare, ca urmare a operării sub noile standarde de brand. 

 

Plafoanele aprobate în euro reprezintă bugete multianuale și nu trebuie confundate cu plățile efective în lei 

înregistrate în perioada raportată. Ritmul și valoarea viitoare a cheltuielilor de capital depind de stadiul 

execuției, de rezultatul procedurilor de achiziție, de evoluția costurilor și a cursului de schimb, precum și 

de disponibilitatea surselor de finanțare. Orice modificare a limitelor aprobate se va realiza cu respectarea 

competențelor organelor statutare ale Societății. 

 

La 30.09.2026, valoarea cheltuielilor de capital angajate pentru cele două proiecte era de 37.151.357 lei 

pentru proiectul Mercure Brașov City Center și de 2.038.556 lei pentru proiectul Hyatt Regency Aro Palace. 

Raportat la bugetele aprobate, gradul de realizare a programului investițional era de aproximativ 36,80% 

pentru proiectul Mercure și de aproximativ 1,15% pentru proiectul Hyatt Regency. Gradul de realizare este 

determinat pe baza cheltuielilor angajate raportate la bugetele aprobate și nu reflectă stadiul fizic de execuție 

a lucrărilor. Bugetele fiind exprimate în euro, iar cheltuielile fiind înregistrate în lei, comparația este 

influențată de evoluția cursului de schimb: valoarea în lei a bugetelor aprobate a fost determinată la cursul 

BNR de la data adunării generale care a aprobat, respectiv a actualizat ultima dată bugetul fiecărui proiect, 

în timp ce cheltuielile angajate sunt înregistrate la cursurile de la datele operațiunilor. Procentele au, prin 

urmare, caracter orientativ. 

 

 

2. Analiza activităţii societăţii comerciale 

 

2.1. Descrierea activității de bază a societății comerciale 

 

ARO-PALACE SA are ca obiect de activitate prestarea de servicii hoteliere, servicii de alimentație publică 

și agrement, vânzarea de pachete turistice, vânzarea de produse cu amănuntul în unitățile proprii, închirieri 

de spații comerciale. 

 

2.2. Descrierea principalelor rezultate ale evaluării activității societății 

 

Elemente de evaluare generală: 

 

▪ profit brut 

An trim. III 2025 trim. III 2026 

Valori – lei 175.876 2.618.389 
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▪ cifra de afaceri 

An trim. III 2025 trim. III 2026 

Valori – lei 24.824.479 23.952.023 

 

2.3. Indicatori operaționali la data de 30.09.2026 

 

  
CUMULAT 

TRIM III 2025 

CUMULAT 

TRIM III 2026 

% 

2026/2025 

SUPRAFAȚA TOTALĂ ÎNCHIRIABILĂ MP 11.097 11.097 100,00% 

SUPRAFAȚA ÎNCHIRIATĂ MP 5.626 5.626 100,00% 

GRADUL DE OCUPARE SPAȚII COMERCIALE % 50,70% 50,70% 100,00% 

CHELTUIELI DE ÎNTREȚINERE N/A N/A - 

CHELTUIELI DE ÎNTREȚINERE/SUPRAFAȚA 

ÎNCHIRIATĂ 
N/A N/A - 

 
   

  
CUMULAT 

TRIM III 2025 

CUMULAT 

TRIM III 2026 

% 

2026/2025 

TOTAL ZILE-TURIST REALIZATE, DIN CARE 48.447 46.996 97,00% 

Români 21.889 26.708 122,02% 

Străini 26.558 20.288 76,39% 

TOTAL TURIȘTI  24.490 22.743 92,87% 

Capacitate în funcțiune 53.530 52.454 97,99% 

GRADUL DE OCUPARE CAPACITATE CAZARE % 55,7 54,8 98,38% 

Tarif mediu cazare/lei 397 431 108,56% 

Venit mediu/zi-turist cifra de afaceri 476 471 98,98% 

Zile de funcționare 273 273 100,00% 

Sejurul mediu/turist (zile) 1,98 2,07 104,46% 

Ratingul Booking/Review Pro 8,8 8,4 95,45% 

Nr. salariați 141 104 73,76% 

 

  
CUMULAT 

TRIM III 2025 

CUMULAT 

TRIM III 2026 

% 

2026/2025 

Rata creditelor neperformante N/A N/A - 

Rata capitalurilor restante (raport CRC) N/A N/A - 

Număr finanțări noi din credite N/A N/A - 

Leasing  0 1 n.a. 

Credit N/A N/A - 

Distribuție sold finanțări între: N/A N/A - 

Persoane juridice N/A N/A - 

Persoane fizice N/A N/A - 
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Defalcare finanțări pe valute: N/A N/A - 

EUR N/A N/A - 

RON N/A N/A - 

Altele N/A N/A - 

 

3. Schimbări care afectează capitalul şi administrarea societăţii comerciale 

3.1. În trimestrul III 2026 societatea comercială nu a fost în imposibilitatea de a-şi respecta obligaţiile 

financiare. 

3.2. În trimestrul III 2026 nu au fost modificări privind drepturile deţinătorilor de valori mobiliare 

emise de societatea comercială. 

3.3. În trimestrul III 2026 nu au intervenit modificări ale actului constitutiv al Societății și nici ale 

componenței structurilor de conducere. 

 

4. Tranzacţii semnificative 

4.1. În trimestrul III 2026 nu s-au desfășurat tranzacţii majore încheiate de emitent cu persoanele cu 

care acţionează în mod concertat sau în care au fost implicate aceste persoane în perioada de timp 

relevantă. 

 

5. Evenimente ulterioare datei de 30.09.2026 

5.1. În data de 23.10.2026, Directoratul a aprobat, iar Consiliul de Supraveghere al Societății a avizat 

convocarea Adunării Generale Ordinare a Acționarilor, cuprinzând aprobarea Bugetului de 

venituri și cheltuieli, a Programului de Investiţii și a Indicatorilor de performanță și obiectivelor 

pentru membrii Directoratului și membrii Consiliului de Supraveghere, pentru exercițiul financiar 

2027.  

Ca urmare, Directoratul Societății a convocat Adunarea Generală Ordinară a Acționarilor pentru 

data de 27.11.2026, ora 10:00, cu data de referință 16.11.2026, având pe ordinea de zi: 

• Aprobarea Bugetului de venituri și cheltuieli pentru anul 2027. 

• Aprobarea Programului de investiții al societății pentru anul 2027. 

• Aprobarea Indicatorilor de performanță și a obiectivelor pentru exercițiul financiar 2027 

pentru membrii Directoratului și membrii Consiliului de Supraveghere. 

Rezultatul deliberărilor Adunării Generale Ordinare a Acționarilor urmează a fi comunicat 

conform reglementărilor aplicabile, ulterior datei de desfășurare a acesteia. 

5.2. Prin Decizia nr. 1130 din 23.10.2026, Autoritatea de Supraveghere Financiară a aprobat anunțul 

prin care acționarul majoritar Transilvania Investments Alliance S.A., deținător a 387.030.100 

acțiuni (95,9892% din capitalul social), și-a exprimat intenția de a iniția procedura de retragere a 

acționarilor minoritari ai Aro-Palace S.A. Brașov, în conformitate cu art. 44 din Legea nr. 24/2017, 

republicată. Procedura vizează cele 16.171.471 acțiuni deținute de acționarii minoritari, la un preț 

de 0,4555 lei/acțiune. Prețul a fost stabilit pe baza raportului de evaluare întocmit de evaluatorul 

independent PricewaterhouseCoopers Management Consultants S.R.L., prin metoda fluxurilor de 

numerar actualizate (DCF). 

Anunțul privind inițierea procedurii de retragere a fost publicat în data de 26.10.2026. Potrivit art. 

3 din decizia ASF menționată, acțiunile Aro-Palace S.A. (simbol ARO) sunt suspendate de la 

tranzacționare pe piața AeRO administrată de Bursa de Valori București începând cu data de 

29.10.2026. 
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6. Principalele riscuri și incertitudini pentru următoarele 3 luni 

6.1. Societatea are în derulare două proiecte majore de modernizare — Hotel Capitol, în vederea 

operării sub brandul Mercure, și Hotel ARO Palace, în vederea operării sub brandul Hyatt Regency 

— riscurile asociate fiind cele de execuție, de nerespectare a termenelor planificate și de depășire 

a bugetelor. Programul urmează să fie finanțat din surse proprii și din finanțare bancară, corelarea 

graficului de plăți cu sursele de finanțare rămânând un element de urmărit permanent. Pe plan 

operațional, Societatea este expusă riscului de reducere a cererii și de intensificare a concurenței 

pe piața hotelieră locală, iar pe plan macroeconomic, contextului de creștere lentă și consolidare 

fiscală din România, cu inflație ridicată, consum privat în scădere și incertitudini privind măsurile 

fiscale viitoare. 

 

7. Alte aspecte 

7.1. Raportarea contabilă trimestrială nu a fost auditată sau revizuită de auditorul financiar. 

 

PREȘEDINTE EXECUTIV/DIRECTOR GENERAL 

Attila Joos 

 

DIRECTOR ECONOMIC 

Ana Maria Marcu 
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Declarația persoanelor responsabile conform art. 67 alin. (2) lit. c) din Legea 24/2017 

 

Situațiile financiare ale ARO-PALACE SA au fost întocmite în conformitate cu prevederile Ordinului 

Ministrului Finanțelor Publice al României nr. 1802/2014 și modificările ulterioare și Legii contabilității 

nr. 82/1991 cu modificările și completările ulterioare. 

Președintele Executiv al Societății, domnul Attila Joos, își asumă răspunderea pentru întocmirea 

situațiilor financiare trimestriale la 30.09.2026 și confirmă că: 

• politicile contabile utilizate la întocmirea situațiilor financiare trimestriale sunt în conformitate  cu 

reglementările contabile aplicabile; 

• situațiile financiare trimestriale oferă o imagine fidelă a poziției financiare, performanței  financiare 

și a celorlalte informații referitoare la activitatea desfășurată; 

• persoana juridică își desfășoară activitatea în condiții de continuitate. 

• raportul trimestrial la 30.09.2026, conform Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind emitenții de 

instrumente financiare și operațiuni de piață prezintă în mod corect și complet informațiile despre 

emitent. 

 

 

Presedinte Executiv/Director General 

Attila Joos 
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