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MESAJ DE LA CEO

Stimati investitori,

In luna septembrie a acestui an am anuntat
cele mai bune rezultate ale unui prim semestru
inregistrate de compania noastra pana acum,
astazi venim sa anuntam cele mai bune rezultate
asociate primelor trei trimestre ale unui an financiar
al Arctic Stream.

Astfel, am incheiat primele 9 luni ale anului
2023 cu o cifra de afaceri de peste 93M RON in
crestere cu 73% fata de perioada similara a anului
trecut in timp ce cheltuielile au inregistrat o crestere
mai usoara de 69%. Acest lucru a fost reflectat atat
la nivelul profitului operational unde am inregistrat
o creste de 126% panala 9.7M RON cat si la nivelul
profitului net unde am crescut cu 91% pana la 8.2M
RON reusind astfel sa ne apropiem foarte mult de
obiectivul setat prin bugetul de venituri si cheltuieli
pentru intreg anul 2023 (10M RON profit
operational si 8.4M RON profit net).

Avand in vedere cifrele comunicate pana in
acest moment putem estima cu incredere ca vom
inregistra o depasire promitatoare a BVC-ului
pentru 2023 atat la nivelul cifrei de afaceri cat si
nivelul profitului operational. Asa cum am mai

7
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declarat deja si cum am obisnuit investitorii, in conditiile in care vom avea indicatii puternice asupra
depasirii semnificative a estimarilor deja facute vom anunta actionarii si piata printr-un update

operational.

Desi la nivel local vedem o usoara instabilitate si intarziere in agrenarea unora din fondurile
PNRR promise pentru digitalizare iar la nivelul sectorului public am vazut rectificari bugetare care in
mare parte au dus la taieri de cheltuieli si investitii suntem in continuare optimisti in ceea ce priveste
piata locala de integrare si privim cu incredere spre anul 2024.

Va multumesc pentru increderea acordata!

Dragos DIACONU

CEO Arctic Stream
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ASPECTE CHEIE
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INFORMATII EMITENT

Informatii Generale — Raport Financiar

Tipul raportului Raport rezultate financiare trimestriale — Anul
2023 — Trimestrul 111

Perioada raportata 01.06.2023 — 30.09.2023

Data publicarii raportului 14.11.2023

Conform Regulamentul ASF 5/2018

Informatii Generale — Emitent
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Prezentare Arctic Stream

Arctic Stream, devenita societate pe actiuni la data de 14.05.2021, se defineste ca un integrator de
infrastructura si securitate IT pe piata din Romania, cu focus pe tehnologiile recente oferite de
producatorul Cisco Systems, cu prezenta semnificativa in piata locala, si in linie cu cele mai noi
tendinte de pe piata globala (Software-Defined Infrastructure, DevOps).

Rolul unui integrator, in general, este de a pune in opera tehnologiile unuia sau mai multor producatori
pentru un client (utilizator) final, folosindu-se de experienta proprie si adaugand propriile servicii.
Pentru utilizatorul final este neeconomic sa mentina experti proprii, iar pentru producator este, de
asemenea, ineficient, in special datorita unicitatii fiecarui proiect si posibilei interactiuni cu alti
producatori, dar si din cauza dificultatii de acoperire geografica. Integratorii certificati sunt denumiti
parteneri, iar diferentele intre acestia sunt date de specializarile tehnice detinute si de anvergura lor.

Societatea are doua directii de business:

(1) revanzarea consultativa de solutii IT

(2) servicii profesionale, separat sau impreuna cu revanzarea de solutii

In acest moment, revanzarea de solutii cuprinde tehnologii de la producatori recunoscuti cum ar fi:

e Cisco Systems

e Dell

¢ Palo Alto Networks
e  Vmware

¢ Veeam

¢ Recorded Future

¢ Nutanix

Societatea cauta continuu parteneriate de tehnologie care pot adauga valoare solutiilor existente in
portofoliu.

Spre deosebire de ceilalti integratori, Arctic Stream nu isi propune sa revanda solutii similare de la
producatori diferiti doar in functie de oportunitate, ci sa propuna cea mai buna solutie, atunci cand
exista, de la producatorii cu care are parteneriate si expertiza suficienta (sau posibilitatea de a o
asimila incremental) focusandu-se astfel pe zona tehnica pe care o intelege si stapaneste pe deplin.

Tehnologiile acopera urmatoarele arii:

Infrastructura de retea de date

Infrastructura de computing pentru centre de date
Infrastructura virtualizata in cloud si on prem

Managementul si automatizarea (orchestrarea) infrastructurii
Securitate IT

Colaborare si munca la distanta
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Clientii cei mai bine cunoscuti in prezent sunt jucatori semnificativi din retail, energie, utilitati precum
si din sectorul public, insa Societatea a reusit in ultimul an extinderea portofoliului de clienti in domeniul
software development, financiar si manufacturing.

Portofoliul de servicii profesionale include:

Evaluarea infrastructurii IT si posturii de securitate existente

Consultanta

Proiectarea, reproiectarea, integrarea, dezvoltarea infrastructurii de date si securitate IT, in
linie cu obiectivele de business

Managementul de proiect

Configurare, implementare si migrare de solutii complexe

Mentenanta si suport operational post-implementare

Incepand cu sfarsitul anului trecut, Arctic Stream a demarat 0 noua initiativa, in domeniul organizarii
cursurilor de profil (infrastructura si centre de date, cybersecurity), pentru a creste competentele si
apetitul pentru tehnologie in comunitatea inginerilor din randul clientilor si partenerilor de business.
Aceste cursuri se diferentiaza de cele existente in piata prin doua aspect importante — trainerii sunt
ingineri cu experienta de implementare, care pot aduce exemple practice folositoare in prezentari, iar
curriculum-ul este customizat pentru a adresa cerintele clientilor.

La momentul redactarii raportului, echipa Arctic Stream este alcatuita din 29 de angajati Si
colaboratori.
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Sedinta AGOA

In data de 26.04.2023 a avut loc, la sediul Arctic Stream, Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor
AST, conform Convocatorului publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV-a, din data de
24.03.2023. Cu un cvorum de 82.66 % s-au hotarat aprobarea situatiilor financiare ale anului 2022
impreuna cu descarcarea de gestiune a administratorului unic, aprobarea bugetului de venituri si
cheltuieli pentru anul 2023, repartizarea profitului precum si aspecte administrative. Toate hotararile
AGOA sunt publicate pe site-ul companiei, la sectiunea Investitori.

In ceea ce priveste repartizarea profitului aferent anului 2022, in suma de 6,766,584 RON, s-a aprobat
distribuirea de dividende in valoare de 4,191,300 RON prin fixarea unei valori brute de 1IRON per
actiune. Suma de 2.5M RON din profit a ramas la dispozitia companiei ca profit nerepartizat, iar
rezerva legala nu a fost necesara a fi constituita.

Semnarea unor contracte semnificative

Pana la data prezentului raport, Arctic Stream a anuntat semnarea a cinci contracte sau acorduri
cadru semnificative, valoarea fiecaruia depasind 10% din cifra de afaceri realizatd de companie in
anul fiscal anterior:

1. 12.4 Milioane de | Echipamente  de | 11 luni | Client din sectorul | 01 /
RON comunicatii public 03.01.2023
2. 1.55 Milioane | Echipamente 9 luni Client din sectorul | 16 /
uUsD aferente privat 17.03.2023
infrastructurilor de
Comunicatii
3. 11.5 Milioane de | Sisteme integrate | 9 luni Client din sectorul | 20 /
RON pentru retele de public 30.03.2023
comunicatii si data
center
4, 50 Milioane de | Acord cadru - |36luni | Client din sectorul | 47 /
RON Echipamente  de public 04.08.2023
comunicatii -
Routere
5. 407 Milioane de | Acord cadru - |48Iluni | Client din sectorul | 52 /
RON Echipamente  de public cu atributii in | 07.09.2023
comunicatii pentru domeniul apararii
datacenter
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In ceea ce priveste acordul cadru de la punctul 5 in valoare totala de peste 400 milioane RON dorim
sa facem cateva precizari. In primul rand, asa cum am anuntat si prin raportul curent 52/7.09.2023
valoarea totala a acordurilor cadru este reprezentata de preturile pentru cantitatile maxime estimate
ce vor fi livrate si achizitionate de beneficiar in baza unor contracte subsecvente ce vor fi semnate
ulterior. Astfel, nu exista un angajament ferm din partea beneficiarului de a achizitiona cantitatile
maxime indicate, acestea urmand a fi comandate in functiile de nevoiile si necesitatile acestuia pe
durata acordului cadru, iar valoarea totala a contractelor subsecvente semnate poate diferi substantial
de valoarea maxima estimata.

In plus, in aceasta situatie acordurile cadru au fost semnate cu 2 (doi) operatori economici astfel ca
pentru fiecare acord cadru se va relua competia intre cei doi operatori economici. Totusi, aceasta
competitie este reluata doar la nivel financiar, nu si la nivel tehnic, acolo unde exista punctaje deja
stabilite/stiute pentru fiecare operator economic in parte astfel incat doar pentru anumite acorduri
cadru sansele sunt solide.

Asa cum am obisnuit deja piata vom fi transparenti si vom anunta imediat ce un contract subsecvent
ce va depasi 10% din cifra de afaceri a anului financiar incheiat anterior va fi semnat, dar si de fiecare
data cand activitatea operationala curenta ne va indica puternic o deviere consistena de la estimarile
facute anterior.

Pana la momentul redactarii raportului, pentru unele subsecvente s-a reluat competitia, compania
noastra fiind clasata pe primul loc la mai multe loturi, iar in cazul in care suma acestora va indeplini
cerintele indicate mai sus, vom reveni cu un raport curent dupa semnarea contractelor subsecvente.

Desfasurarea programului de rascumparare actiuni

In conformitate cu Hotararea AGEA nr. 1/ 27 Aprilie 2022, publicata in Monitorul Oficial nr. 2110 din
19.05.2022, programul de rascumparare a fost demarat in data de 03.06.2022 si se refera la
cumpararea de catre Companie a unui numar maxim de 100.000 actiuni, la un pret minim de 0,1 lei
per actiune si un pret maxim egal valoarea cea mai mica dintre:

i. 30 RON pe actiune, si

ii. valoarea cea mai mare dintre pretul ultimei tranzactii independente si pretul cel mai ridicat din
momentul respectiv al ofertei de achizitionare independente de la locul de tranzactionare unde se
efectueaza achizitia, conform art. 3 alin. (2) Regulamentul delegat nr. 1052/2016 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste
standardele tehnice de reglementare pentru conditile aplicabile programelor de rascumparare si
masurilor de stabilizare; valoarea agregata a programului este data de valoarea maxima a pretului
unei actiuni inmultita cu numarul maxim de actiuni admise pentru rascumparare, respectiv 100.000
actiuni.

Durata programului este de maximum 18 luni de la data publicarii Hotararii AGEA nr. 1 / 27 Aprilie
2022 in Monitorul Oficial Partea a IV-a.

Pana la momentul redactarii prezentului raport si in conformitate cu notificarile transmise de
prezentare a desfasurarii programului de rascumparare, numarul total de actiuni rascumparate de la
inceputul perioadei de rascumparare este de 80.574 actiuni rascumparate la o valoare totala a
tranzactiilor efectuate de la inceputul programului de 1.942.850,70 RON. Viitoarele actiuni
rascumparate vor fi utilizate fie la implementarea programului SOP fie se recurge la anularea acestora.
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Totodata finalul programului de rascumparare actiuni, in forma aprobata conform specificatiilor
descries mai sus, se va incheia in data de 19.11.2023.

Desfasurarea programului SOP (Stock Option Plan)

Luand in considerare Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor nr. 1 din data 07.06.2021 de
aprobare a Planului de recompensare cu optiuni a persoanelor cheie in societatea Arctic Stream S.A.
»otock Option Plan”, Decizia Administratorului unic nr. 1/20.05.2022, notificarea de exercitare a
optiunii acordate de Societate, Decizia Administratorului unic nr. 1/11.07.2023 prin care s-a constatat
ca nr. total de optiuni exercitate, respectiv nr. maxim de actiuni care vor fi transferate salariatilor eligibili
in urma exercitarii optiunilor acordate in anul 2021 este de 62.725.
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[I. SITUATIA ECONOMICA - FINANCIARA — ANALIZA REZULTATE FINANCIARE

Performanta Financiara

INDICATORUL PERFORMANTEI FINANCIARE

30.09.2022

30.09.2023

Venituri din exploatare
Cheltuieli din exploatare 49.585.163 | 83.863.647 69%
Profit operational 4.370.498 9.706.151 126%
Rezultat financiar 643.680 -17.315 | -103%
Cheltuieli impozit pe profit 724.580 1.481.763 104%
Profit net (perioada raportata) 4.289.598 8.207.074 91%

Descriere P&L

Compania si-a pastrat atentia asupra eficientizarii operatiunilor, lucru reflectat de cresterea
consistenta a profitului operational, care aproape s-a dublat, pana la 9.7MRON. Acest progres notabil
este rezultatul direct al proiectelor complexe implementate de companie ce au inclus o componenta
de servicii profesionale importanta, conducand astfel si la 0 amplificare a veniturilor din exploatare cu
73%.

Extinderea si specializarea echipei AST au fost un alt punct forte, asigurand o dezvoltare solida atat
in gestiunea de zi cu zi, cat si in ceea ce priveste capacitatea si performanta noastra tehnica. Eforturile
noastre de dezvoltare organica sunt evidentiate de veniturile din exploatare, care s-au ridicat la 93.6
milioane RON, fara a avea o linie noua de business, ajungand astfel foarte aproape de tinta de 102.5
milioane RON stabilita in BVC pentru acest an.

Cu toate acestea, rezultatul financiar a fost unul negativ, cu o pierdere de 17.315 RON, o inversare
fata de profitul anului anterior. Aceasta scadere vinde pe fondul reevaluarii detinerilor in USD ale
companiei, detineri ce sunt folosite pentru a atenua fluctuatiile de curs valutar.

Cheltuielile societatii au urmat aceeasi tendinta ascendenta, crescand cu 69%, ceea ce este de
asteptat in contextul unei expansiuni a nivelului de afaceri, dar sub procentul de crstere al veniturilor.
Si cheltuielile cu impozitul pe profit au crescut semnificativ, ajungand la 1.4M RON, acest lucru fiind
insa o reflectare a profitului brut in crestere.

Profitul net a inregistrat o crestere robusta, ajungand la o valoare de 8.2 milioane RON, cu 91% mai
mult decat in perioada anterioara, apropiindu-se astfel de obiectivul de aprox. 8.5 milioane RON
bugetat pentru anul in curs. Aceste cifre demonstreaza ca, chiar si in fata unor costuri operationale si
fiscale in crestere si a unui context financiar provocator, compania a mentinut o directie pozitiva, cu
un focus sustinut pe partea operationala, avand o administrare eficienta a resurselor si o planificare
strategica solida.

Aceste cifre ne fac sa fim optimisti pentru rezultatele financiare aferente anului 2023 si suntem
convinsi ca vom depasi promitator cifra de afaceri bugetata pentru anul 2023 (102M bugetat vs 93M
realizat la T3 2022). La nivelul profitului net estimam de asemenea o depasire fata de profitul net din
BVC (8.5M bugetat vs 8.2M realizat la sfarsitul T3 2023), iar in conditiile in care vom avea indicatii
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puternice asupra depasirii semnificative a estimarilor deja facute vom anunta actionarii si piata printr-

un update operational.

Contul de profit si pierdere

VENITURI DIN EXPLOATARE (DIN CARE): 53.955.661 93.569.799 73%
Cifra de afaceri 53.900.535 93.493.337 73%
Alte venituri din exploatare 55.126 76.461 39%
CHELTUIELI DIN EXPLOATARE (DIN CARE): 49.585.163 83,863,647 69%
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 83.010 104,328 26%
Cheltuieli privind marfurile 29.200.909 49,344,181 69%
Alte cheltuieli materiale 62.135 50,663 -18%
Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) 0 0 0%
Cheltuieli cu personalul 1.809.691 2.844.176 57%
Cheltuieli cu program SOP 0 1,071,480 100%
Cheltuieli cu amortizarea si ajustarile de valoare 310.353 299,875 -3%
Alte cheltuieli de exploatare 18.119.065 30,148,943 66%
Reduceri comerciale primite 74.840 0 0%
PROFITUL DIN EXPLOATARE 4.370.498 9,706,151 126%
Venituri financiare 702.415 2,699,742 284%
Cheltuieli financiare 58.736 2,717,057 4526%
PROFIT FINANCIAR 643.680 -17,315 -103%
Venituri Totale 54.658.077 96,269,540 76%
Cheltuieli totale 49.643.899 86,580,704 74%
PROFIT BRUT 5.014.178 9,688,836 93%
Impozitul pe profit 724.580 1,481,763 104%
PROFIT NET 4.289.598 8,207,073 91%
Indicatori de Bilant
Active imobilizate (din care) : 884.131 2.001.586 126%
Imobilizari necorporale 0 0 0%
Imobilizari corporale 884.131 2.001.586 126%
Active circulante (din care) 34.739.117 47,026,547 35%
Stocuri 872.697 1.231.684 41%
Creante (de incasat) 10.357.539 22,048,373 113%
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Casa si conturi la banci (lichiditatile) 23.508.881 23,746,489 1%
Cheltuieli in avans 722.880 1.814.738 151%
TOTAL ACTIVE 36.346.127 50,842,870 40%
Datorii pe termen scurt 20.746.067 28,794,692 39%
Datorii pe termen lung 2.313.871 1,370,164 -41%
Provizion 0 2.878 100%
Venituri in avans 744.413 2.105.634 183%
TOTAL DATORII 23.804.352 32.273.368 36%
Capitaluri proprii (din care): 12.541.775 18.569.502 48%
Capital subscris varsat 419.130 419.130 0%
Rezerve 83.826 83.826 0%
Profit reportat 7.932.953 9.877.809 25%
Actiuni proprii -876 -694.118 79101%
Beneficii ale angajatilor SOP 0 792,480 100%
Pierderi legate de intrumentele de capitaluri proprii -182.856 -116.698 -57%
Profit la sfarsitul perioadei de raportare 4.289.598 8.207.073 91%
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 36,346,127 50.842.870 40%
Numar de salariati 20 25 25%

In primele 9 luni ale anului 2023, totalul activelor a inregistrat un avans de 40% raportat la aceeasi
perioada a anului trecut, de la 36.3M RON pana la aproximativ 50.8M RON in principal datorita
activelor circulante.

Activele circulante au avut crestere de 35% fata de sfarsitul T3 2022 pana la 47M RON la care au
contribuit semnificativ componentele de lichiditate, respectiv casa si conturile la banci impreuna cu
partea de creante si stocuri.

Stocurile au crescut in perioada de raportare de la 0.87M RON la 1.2M RON in principal datorita
implementarii unor proiecte mai complexe, ce au etape bine definite pentru livrare si acceptanta.
Creantele sunt de asemenea in crestere, aproape duble fata de aceeasi perioada a anului trecut, cu
un avans de peste 113%, de la 10.3M RON la 22M RON, datorate in principal cresterii volumului de
afaceri si implementarii unor proiecte majore.

Pozitia de cash si conturi la banci ramane constanta, cu o crestere nesemnificativa de 1%, si se
situeaza in jurul sumei de 23.7M RON ce cuprinde atat lichiditatile imediate ale companiei (conturi
curente) cat si depozite la termen, prin care am incercat sa ne protejam, intr-o oarecare masura, de
inflatie si prin care am implementat o protectie de baza in fata fluctatiilor de curs valutar (RON — USD).

Componentele de lichiditate trebuie privite in balanta cu datoriile pe termen scurt si lung si cu
componenta de creante. Analizand datoriile, cele pe termen scurt au inregistrat si cresteri in aceasta
perioada, de la 20.7M Ron la 28.7M RON pentru cele pe termen scurt reprezentand un plus de 39%,
iar cele pe termen lung au marcat o scadere de 41%, datorata in principal inchiderii anticipate a unui
credit IMM Invest.
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Luand toate aceste aspecte in considerare, daca presupunem incasarea creantelor (excludem
stocurile) si plata tuturor datoriilor ramane o pozitie solida de cash de peste 15M RON.

Cheltuielile in avans au crescut semnificativ in periodada de raportare (plus 151%) in special datorita
etapizarii specifice a unor proiecte complexe ce au avut o dinamica de acceptanta si facturare ce se
intinde pe o perioada mai lunga de timp si chiar intre doi ani fiscali. Acest indice este in directa legatura
cu veniturile in avans care a inregistrat si el o crestere de 183% din aceleasi motive.

Capitalurile proprii au crescut cu peste 48% fata de cifra de 12.5M RON inregistrata pentru T3 2022,
pana la 18.5M RON, aceasta crestere bazandu-se pe profitul reportat precum si pe profitul net aferent
perioadei curente. De asemenea, pe partea de capitaluri proprii a avut si inregistrari specifice derularii
primului an al programului SOP aprobat de actionarii companiei.

Indicatori economico — financiari

Indicatorul lichiditatii curente Active curente / Datorii curente 1.63
Indicatorul gradului de Capital imprumutat / Capital propriu x 7.38
indatorare 100
Viteza de rotatie a debitelor- Sold clienti / Cifra de afaceri x 270 63.62
clienti
Viteza de rotatie a activelor Cifra de afaceri / Active imobilizate 46.75
imobilizate
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Prin prezenta, subsemnatul Dragos Octavian DIACONU, in calitate de Administrator Unic al societatii
ARCTIC STREAM S.A. si in numele acestuia declar ca, dupa cunostintele mele, conform celor mai
bune informatii disponibile, situatiile financiare preliminare neauditate pentru finalul Trimestrului 3 al
anului fiscal 2023 (01.01.2023 — 30.09.2023) ale societatii ARCTIC STREAM S.A., reflecta o imagine
corecta gi conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, a veniturilor si cheltuielilor
societatji, iar raportul curent publicat la data de 14.11.2023 conform calendarului financiar asumat
prezinta in mod corect si complet informatiile despre emitent in aspectele sale de referinta.

Data: 14.11.2022

Dragos — Octavian DIACONU
Administrator Unic — ARCTIC STREAM S.A.
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