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Raportul administratorilor

Principalii indicatori financiari si operationali pentru 2025

Indicator 2024 2025

Cifra de afaceri (mii RON) 81.709 29.485

Rezultat din exploatare (mii RON) 6.151 -77.178

Rezultat brut (mii RON) 4.764 -78.599

Rezultat net (mii RON) 3.641 -78.599
Date informative

Numele Societatii ALUM S.A.

Adresa Societatii

Isaccei, nr.82, Tulcea, judetul Tulcea

Telefon +40 240 535 740
Fax +40 240 535 495
Numar de inregistrare in Registrul Comertului J1991000029364
Cod unic de identificare fiscala R0O2360405

Categorie, tip, numar si caracteristici principale
ale instrumentelor financiare emise de societate

82.086.203 actiuni inregistrate dematerializate si
ordinare

Capital social subscris si varsat

488.412.907,85 RON

Identificator unic la nivel European (EUID)

ROONRC.J1991000029364

Cod de identificare persoane juridica (LEI)

254900TPAV17KVG33J81

Piata organizata pe care actiunile sunt
tranzactionate

Bursa de Valori Bucuresti — Segmentul ATS,
categoria AeRO (simbol bursier: BBGA)

Prezentare generala

ALUM S.A. (sau “Compania”, “Societatea”, “Entitatea”) este o societate pe actiuni organizatd conform
legislatiei romanesti. Societatea a fost infiintata in martie 1972, ALUM S.A. fiind cel mai mare producator
de alumina calcinata din Romania. Sediul administrativ si managerial al Societatii se afla in Roménia. ALUM
nu are puncte de lucru inregistrate fiscal.

ALUM este listata la Bursa de Valori Bucuresti pe segmentul ATS, la categoria AeRO, simbol BBGA, din
mai 2015 si este guvernata in sistem unitar. Membrii Consiliului de Administratie sunt alesi pe baza de vot
al actionarilor la AGA si in deplina conformitate cu cerintele legale aplicabile.

Actionarul majoritar al ALUM S.A. este ALRO S.A. Slatina. La 31 decembrie 2025, actionarul majoritar al
ALRO S.A. era Vimetco PLC, o societate privata cu raspundere limitata Thmatriculata conform legilor din
Cipru, cu sediul desfasurarii activitatii in Navarinou 18, Navarinou Business Centre, Agios Andreas, 1100,
Nicosia, Cipru. Compania este controlata in ultima instantd de Maxon Limited (Insulele Bermude).

Structura actionariatului si capitalul social

ACTIONARI Numar actiuni Procent detinut (%)
ALRO SA SLATINA 81.595.860 99,4026%
Alti actionari -persoane fizice 469.158 0,5716%
Alti actionari-persoane juridice 21.185 0,0258%
TOTAL 82.086.203 100%

Capitalul social statutar la 31 decembrie 2025 si 2024 este n valoare de 488.412.908 RON reprezentand
82.086.203 actiuni avand o valoare nominala de 5,95 RON pe actiune.
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Analiza financiara

ALUM a inregistrat o cifra de afaceri in valoare de 29.485 mii RON in 2025, comparativ cu 81.709 mii RON
in 2024, pe urmatoarea structura:

v Venituri din vanzari alumina 1.454 mii RON
v' Venituri din vanzari hidrat 2.736 mii RON
v Venituri din contractul de agent 21.060 mii RON
v Venituri din vanzari de deseuri 657 mii RON
v" Venituri din vanzare de utilitati 1.046 mii RON
v Venituri activitati diverse 2.532 mii RON

Incepand cu luna martie 2024, Societatea Alum presteaza servicii de intermediere (contract de agent) in
procurarea aluminei calcinate de pe piata internationala, pentru Societatea Alro.

Tn anul 2025, Societatea a inregistrat o pierdere netd in suma de 78.599 mii RON provenita in principal din
cheltuielile cu deprecierea imobilizarilor corporale in valoare de 57.391 mii RON si cu deprecierea stocurilor
in valoare de 11.004 mii RON comparativ cu profitul net din 2024 de 3.641 mii RON, generat in principal
de veniturile obtinute din vanzarea de certificate de emisii gaze cu efect de sera in suma de 28.832 mii
RON.

Veniturile din exploatare din 2025 au fost in valoare de 28.414 mii RON, mai mici decat cele obtinute in
2024 cu 72% datoritd, in principal, schimbarii profilului functional al Societétii (din luna martie 2024
activitatea de distributie alumina calcinata a fost inlocuita de prestarea de servicii de agent).

Cheltuielile din exploatare nregistrate Tn 2025 au fost de 105.592 mii RON (2024: 94.750 mii RON) fiind
influentate de inregistrarea ajustarilor de depreciere pentru imobilizari corporale si circulante in suma totala
de 68.395 mii RON. Celelalte categorii de cheltuieli operationale au fost mai mici decét cele din 2024 pe
fondul eforturilor de reducere continua a costurilor.

Activele totale ale Societatii erau de 104.152 mii RON la 31 decembrie 2025, mai mici decéat cele de
182.368 mii RON la 31 decembrie 2024.

Activele imobilizate ale Societatii erau de 10.177 mii RON la 31 decembrie 2025 fata de 72.520 mii RON
la 31 decembrie 2024, scaderea fiind determinatd de amortizarea mijloacelor fixe si de inregistrarea
provizionului rezultat in urma testului de depreciere.

Activele curente ale Societatii erau de 93.975 mii RON la 31 decembrie 2025 (31 decembrie 2024:
109.848 mii RON). Aceasta diminuare a fost generata in principal de scaderea stocului de produse finite si
marfuri (alumind calcinata, hidroxid de aluminiu) si de inregistrarea ajustarii de depreciere a stocurilor.

Datoriile totale ale Societatii s-au mentinut aproximativ la acelasi nivel, respectiv 76.943 mii RON la 31
decembrie 2025 fata de 76.559 mii RON la 31 decembrie 2024.

In 2025, fluxul net de numerar utilizat in activitatile de operare a fost de 1.054 mii RON (comparativ cu
numerarul utilizat Tn 2024 de 14.726 mii RON).

Fluxul net de numerar generat din activitatile de investitii in 2025 a fost de 909 mii RON (in 2024
numerar utilizat de 693 mii RON) si a provenit din vanzarea de active.

Fluxurile nete de numerar utilizate in activitatile de finantare in 2024 au fost de 3.076 mii RON (in
2025: nil). Imprumuturile Societatii au fost rambursate integral in 2024,

La 31 decembrie 2025, numerarul si echivalentele de numerar erau de 384 mii RON (31 decembrie 2024:
779 mii RON).

La sfarsitul anului 2025, activele nete ale societatii sunt sub 50% din capitalul social. Pentru a ne conforma
cu prevederile legislative Tn vigoare Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor din data de 15
decembrie 2025 a aprobat reducerea capitalului social.
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Analiza activitatii operationale

ALUM are o capacitate de productie de 600.000 de tone de alumina pe an, fiind singurul producétor de
alumina din Romaénia si unul dintre cei mai mari din Europa Centrala si de Est.

Inca din 2022, ALUM si grupul din care face parte au dezvoltat si implementat scenarii pentru functionarea
la un prag minim de rentabilitate sau reducerea pierderilor financiare prin suspendarea anumitor activitati
de productie si trecerea unor echipamente de productie in conservare. Astfel, ALRO a redus productia de
aluminiu primar cu 60% prin inchiderea a trei hale de electroliza si ALUM si-a revizuit programul de
productie in functie de nivelul de alumina calcinata necesar pentru ALRO, suspendand ulterior operatiunile
de productie de alumina incepand cu 1 august 2022.

Pe parcursul anului 2025, deoarece conditiile de piata au continuat sa fie nefavorabile, productia de alumina
a ramas suspendata si ALUM:

- si-a mentinut investitiile la un nivel minim, dar a continuat s& efectueze lucrari de intretinere pentru a se
asigura ca echipamentele si instalatiile sunt pregatite pentru repornire;

- a continuat optimizarea achizitiilor de materiale si a nivelului stocurilor.

Din august 2022, activitatea Societatii Alum a constat in achizitionarea de alumina de pe piata si vanzarea
acesteia catre ALRO pentru a-i asigura cerintele de productie. Din martie 2024, Alum si-a schimbat modelul
de achizitie de alumina catre Alro, de la vanzare pentru o marja, la vanzare pentru un comision. Societatea
Alum presteaza servicii de intermediere in procurarea aluminei calcinate de pe piata internationald, in
cantitatea si la calitatea corespunzatoare, la un pret competitiv, pentru Societatea Alro.

n aceasta perioadd, managementul ALUM a fost concentrat pe identificarea de noi surse de dezvoltare si
diversificare a activitatii care sa creasca veniturile Companiei pentru a putea depasi aceasta perioada
deosebit de dificila.

In acest sens, in februarie 2025, Societatea Alum, a contribuit cu suma de 18 mii RON la infiintarea unei
societati pe actiuni denumita Stocare Energie Tulcea S.A. (,SET"), cu un capital social de 90 mii RON. SET
este detinuta in proportie de 80% de Vimetco Management Romania S.R.L. si 20% de Societatea ALUM,
avand sediul social in Tulcea. Scopul infiintarii societafii este dezvoltarea unei centrale de stocare a
energiei In baterii.

Tn pofida provocérilor si incertitudinilor, conducerea se asteapta ca, pe baza celor mai recente previziuni, a
sprijinului din partea actionarului si a capacitatii de a-si adapta fluxurile de numerar, atunci cand este
necesar, Societatea sa reuseasca sa genereze fluxuri de numerar adecvate pentru a-si permite sa isi
continue operatiunile si a concluzionat ca nu exista incertitudini semnificative care ar putea pune indoieli
semnificative cu privire la capacitatea lor de a-si continua activitatea, respectand principiul continuitatii
activitatii.

De asemenea, in 2025, Alum a continuat activitatea de cercetare in instalatiile din cadrul proiectului finantat
din fonduri europene si in cadrul proiectului derulat la nivel european, Reactiv.

In 2025, Societatea a inregistrat costuri de cercetare-dezvoltare in suméa de 1.798 mii RON (in 2024: 5.019
mii RON) ca urmare a punerii in functiune la inceputul anului 2019 a echipamentelor din cadrul proiectelor
finantate din fonduri UE referitor la investitii in cercetarea tehnologiilor de obtinere a hidroxidului de aluminiu
(uscat si umed).

Proiectul ReActiv finalizat: "Activarea reziduurilor industriale pentru productia durabila de ciment"
Proiectul ReActiv, 01.10.2020 — 30.04.2025, in care ALUM este unul dintre partenerii industriali alaturi de
alte 6 companii internationale din industria aluminei si 14 parteneri academici este coordonat de Lafarge
Center De Recherche.

Proiectul ReActiv tinteste sa creeze un lant de valoare nou, simbiotic si sustenabil, care sa lege produsul
rezidual din industria aluminei si industria producatoare de ciment. Reziduul de bauxita (BR) este principalul
produs rezidual din sectorul aluminei, care se obtine Tn cantitati de aproximativ 7 milioane tone pe an n
UE, in timp ce capacitatile de reciclare sunt sub 200.000 tone pe an. Proiectul ReActiv doreste sa modifice
proprietatile reziduurilor de bauxitd transforméandu-le in material activ pentru a obtine ciment cu amprenta
de carbon redusa.

In perioada 2020 - 2024, Societatea a primit fonduri nerambursabile in valoare de 145.622 EUR (din totalul
aprobat de 171.320 EUR). In mai 2025, a fost remis ultimul raport de progres, iar in iunie, la Atena, a avut
loc intalnirea finala a membrilor proiectului Reactiv.
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Avand Tn vedere evenimentele din ultima perioada (evolutia pietei de gaze naturale si energie electrica,
conflictul militar ruso-ucrainean), in anul 2025, nu au fost alocate resurse pentru proiecte noi de investitii,
urmand a se finaliza doar lucrarile strict necesare ce au fost contractate in anul 2023.

In cursul anului 2025 s-au realizat lucrari de investitii in valoare de 31 mii USD.
Alte informatii in conformitate cu regulamentul ASF nr. 5/2018

Analiza tendintelor sau evenimentelor care ar putea avea un impact asupra activitatii curente a
Socieatii

La 31 decembrie 2025, Societatea era parte in diferite litigii sau proceduri judiciare aparute in cursul normal
al activitatii, in care este fie parata, fie reclamanta. Compania nu este implicata in niciun litigiu sau
procedura judiciara si nu are cunostinta de nicio proceduréa de natura judiciara, arbitrald sau administrativa
considerata ca afectand semnificativ si negativ activitatea, situatia financiara sau rezultatele operatiunilor
Societatii.

Schimbari care influenteaza capitalul social si administrarea Societatii

Pe parcursul perioadei de raportare au avut loc urmatoarele schimbari in cadrul Consiliului de Administratie
sau Tn structura de conducere a Societatii:

in februarie 2025, in urma demisiei din Consiliul de Administratie a dnului Gheorghe Dobra si a dnului Marin
Cilianu, dna Genoveva Nastase a fost numita director interimar si presedinte al Consiliului de Administratie,
iar dl Razvan-Sebastian Pop a fost numit director interimar. Ulterior, Adunarea Generala Ordinara a
Actionarilor, Tn martie 2025, i-a numit directori pe dna Genoveva Nastase si pe dl Rdzvan-Sebastian Pop,
pentru un mandat valabil pana in august 2027. De asemenea, dl Gigi Pirlog a fost numit director general
al Societatii pentru un mandat de patru ani, valabil de la data numirii, In urma expirarii mandatului fostului
director general.

La data acestui raport, conducerea executivd ALUM este compusa din dl Gigi Pirlog — director general si
dna Mihaela Duralia — director financiar. Consiliul de Administratie ALUM este format din 5 membri: dna
Genoveva Nastase (presedinte), dl Igor Higer (membru si vicepresedinte), dl Razvan-Sebastian Pop
(membru), dna Mihaela Duralia (membru) si dl loan Popa (membru independent).

In 2025 nu au existat modificari privind drepturile proprietarilor de actiuni.
Alte informatii
in perioada de raportare, Compania nu s-a confruntat cu situatia de a nu-si indeplini obligatiile financiare.

n anul 2025, Consiliul Director al Alum a organizat un numar de 5 sedinte la care au participat toti membrii
Consiliului de Administratie, cu exceptia domnului Igor Higer, care a participat la 4 sedinte.

Auditul intern

In 2024, Societatea a incheiat un contract cu o companie externa pentru indeplinirea functiei de auditor
intern al ALUM pentru o perioada de 3 ani. Activitatea de audit intern este reglementata de Ghidul privind
implementarea Standardelor Internationale de Audit Intern emis de CAFR pentru a contribui la mentinerea
unor standarde inalte de calitate pentru organizarea, conducerea si desfasurarea misiunilor de audit intern,
de catre auditorii financiari, membri ai CAFR, care coordoneaza activitatile de audit intern, precum si cei
care fac parte din echipele misiunilor de audit intern. Societatea de audit intern va raporta direct Consiliului
de Administratie al ALUM.

Tranzactii cu partile afiliate

Societatea incheie, in conditii normale de afaceri, anumite tranzactii cu actionarii, societatile aflate sub
control comun, administratorii si conducerea. Tranzactiile dintre partile afiliate se bazeaza pe acorduri
reciproce, nu sunt garantate, iar conducerea considera ca astfel de tranzactii sunt efectuate in conditii de
concurenta deplina.
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Soldurile achizitiilor, datoriilor si creantelor (daca este cazul) privind tranzactiile semnificative cu partile
afiliate la 30 decembrie 2025 sunt prezentate in Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2025. in
ceea ce priveste natura acestor tranzactii, acestea se refera la bunuri vandute sau achizitionate si servicii
prestate sau achizitionate de Societate, daca a fost cazul, de la partile afiliate. Acestea sunt Alro S.A.,
Stocare Energie Tulcea S.A., Vimetco Management Romania SRL, Vimetco Power Romania SRL, Centrul
Rivergate SRL, Rivergate Fire SRL.

Pentru mai multe informatii despre tranzactiile semnificative cu partile afiliate la data prezentului raport, va
rugam sa consultati Nota 11 Tranzactii cu entitati afiliate din Situatiile financiare individuale Alum pe anul
2025.

Guvernanta Corporativa
Responsabilitatea sociala corporativa (RSC)

Conceptul de responsabilitate sociala corporativa (RSC) se refera la implicarea companiilor in rezolvarea
unor probleme ale comunitatilor in care activeaza si reprezinta ansamblul actiunilor, principiilor si practicilor
prin care o companie se implica intr-o societate, cu scopul de asigurare a unui impact pozitiv al activitatii
sale si de a contribui la dezvoltarea acelei societati.

n cadrul ALUM, responsabilitatea social& este procesul de management, ca parte integranta a strategiei
de afaceri a societatii, prin care aceasta doreste sa contribuie la dezvoltarea unei societati durabile si
performante in fiecare zona in care activeaza.

Respectam drepturile omului si promovam diversitatea contribuind astfel la imbunatatirea calitatii vietii
pentru toti angajatii si membrii comunitatii.

In ciuda situatiei actuale dificile cu care se confrunta societatea, ALUM se dovedeste un partener activ al
comunitatii locale, implicdndu-se in diferite activitati cu caracter social din zona, actionand in diverse directii:
e Pentru a mentine o relatie stransa si continua cu comunitatea locala in care ALUM activeaza, au fost
elaborate o serie de proceduri interne: pentru dezvoltarea mecanismului privind solutionarea petitiilor
(procedura de solutionare a petitiilor), organizarea audierilor, precum si procedura privind relatia cu
mass-media. in acest fel, Compania Tsi aratd deschiderea catre ascultarea si rezolvarea problemelor
comunitatii si/sau ale altor parti interesate (cetateni, angajati, autoritati locale, companii
colaboratoare etc.). Societatea este implicata in educatie, formare si alte activitati de utilitate sociala.

o Politicile si codurile la nivelul intregii companii au fost revizuite si/sau intocmite. Acestea au fost
aduse n atentia tuturor angajatilor (si au fost instruiti In acest sens) si a altor parti interesate (prin
publicarea pe website-ul companiei), astfel incat sa aratam ca respectam cele mai inalte standarde
de etica si integritate, respectam drepturile omului, tratdam pe toatd lumea cu respect si demnitate,
fara discriminare directa sau indirecta.

e La nivelul Comitetului Local de Dezvoltare a Parteneriatului Social (CLDPS), ALUM are 2
reprezentanti (un membru titular si unul supleant). Pentru sprijinirea actiunilor de sustinere a
institutiilor educationale si pregéatire profesionald pe plan local, societatea s-a implicat activ in
stabilirea si aprobarea planurilor anuale de activitate in invatamantul scolar si profesional (anul scolar
2024-2025).

e ALUM a participat, prin reprezentantii sai, ca evaluatori la examenele de certificare a calificarii
profesionale a absolventilor Tnvatdmantului profesional din cadrul Liceului Tehnologic ,Henri
Coanda” din Tulcea, in specializarile electromecanica, electronica si automatizari si termoenergetica.

e ALUM face parte din Comisia Judeteana pentru Egalitate de Sanse (COJES), avand un membru
titular si unul supleant. Prin membrii sai, ALUM participa la diverse intalniri si sesiuni de informare
pe care le disemineaza ulterior catre salariati.

Dezvoltarea resurselor umane
in cadrul ALUM s-au luat m&suri privind imbunatatirea diversitatii in Societate. La nivel general pe

organizatie, Tn ALUM sunt 25 salariati cu functie (din care 40% femei) si 75 salariati fara functie (din care
22,67% femei).
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In mod particular, procentul de femei din societate la finalul anului 2025 (31 decembrie) pe diferite categorii
este:

- conducere (directori in sensul legii 31/1990 a societatilor, republicata) = 50% femei;

- conducere executiva (management) = 16,7% femei;

- conducere de nivel 2 (sefi diverse compartimente de munca) = 63,64% femei;

- personal TESA fara functie = 68,42% femei.

Pregatirea profesionala a angajatilor societatii noastre este o preocupare permanenta, iar autorizarea
lucratorilor pe diferite domenii este mereu o prioritate. In cursul anului 2025, toti salariatii ALUM au fost
instruiti cu privire la politicile si codurile emise la nivelul societatii; de asemenea, au fost reinstruiti in ceea
ce priveste Tnsusirea cerintelor SR EN ISO 9001:2015, SR EN 1SO 14001:2015, SR EN ISO 45001:2023
si SR EN ISO 50001:2019 aplicabile SMI de la ALUM SA.

Evenimente ulterioare

Nu exista evenimente ulterioare care ar putea avea un impact semnificativ asupra acestor situatii financiare.

Declaratia privind conformitatea cu Codul de Guvernanta Corporativa

Stadiul conformarii cu prevederile Codului Respecta Nu respecta Motivul pentru neconformare
de Guvernanta Corporativa al BVB la 31 sau respecta
decembrie 2025 partial

Sectiunea A — Responsabilitati ale
Consiliului de Administratie

A.l. Emitentul are un regulament intern al Regulile privind organizarea si

Consiliului care include termeni de referinta cu functionarea Consiliului de

privire la Consiliu si la functiile de conducere . Administratie precum si atributiile
. o . ) i Partial ) : :

cheie ale societatii. Administrarea conflictului acestuia sunt detaliate in Actul

de interese la nivelul Consiliului este, de constitutiv al Societatii si in deciziile

asemenea, tratata in regulamentul Consiliului. Consiliului de Administratie.

A.2. Orice alte angajamente profesionale ale

membrilor Consiliului, inclusiv pozitia de

membru executiv sau neexecutiv al Consiliului

in alte societati (excluzand filiale ale societatii) Da
si institutii non-profit, sunt aduse la cunostinta

Consiliului inainte de numire si pe perioada

mandatului.

A.3. Fiecare membru al Consiliului informeaza
Consiliul cu privire la orice legatura cu un
actionar, care detine direct sau indirect actiuni
reprezentand nu mai putin de 5% din numarul
total de drepturi de vot. Aceasta obligatie are
in vedere orice fel de legatura care poate
afecta pozitia membrului respectiv pe aspecte
ce tin de decizii ale Consiliului.

Da

A.4. Raportul anual informeaza daca a avut loc In cadrul raportului anual este

o evaluare a Consiliului, sub conducerea Partial mentionat numarul de sedinte ale
presedintelui care va contine si numarul de Consiliului.

sedinte ale acestuia.

Sectiunea B - Sistemul de Control Intern

B.1. Consiliul adopta o politica astfel incat
orice tranzactie a societati cu o filiala
reprezentand 5% sau mai mult din activele
nete ale societatii, conform celei mai recente
raportari financiare, sa fie aprobata de
Consiliu.

Da

B.2. Auditul intern este realizat de catre o

structura organizatorica separata
(departamentul de audit intern) din cadrul

societatii sau prin serviciile unei terte parti Da
independente, care va raporta Consiliului, iar,

in cadrul societatii, ii va raporta direct

Directorului General.

Sectiunea C - Recompense echitabile si
motivare

C.1. Societatea publica in raportul anual o In cadrul raportului anual este inclusa
sectiune care include veniturile totale ale 0 sectiune in care sunt mentionate
membrilor Consiliului si ale directorului general Partial veniturile totale ale membrilor
aferente anului financiar respectiv si valoarea Consiliului si ale directorului general
totala a tuturor bonusurilor sau a oricaror aferente anului financiar respectiv.

compensatii  variabile si, de asemenea,
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Stadiul conformarii cu prevederile Codului
de Guvernanta Corporativa al BVB la 31
decembrie 2025

Respecta Nu respecta
sau respecta

partial

Motivul pentru neconformare

ipotezele cheie si principiile pentru calcularea
veniturilor mentionate mai sus.

Sectiunea D - Construind valoare prin
relatia cu investitorii

D.1. Pagina de web a Emitentului va contine o
sectiune dedicata Relatiei cu Investitorii, atat in
limba romana cat si in limba engleza, cu toate
informatiile relevante de interes pentru
investitori, incluzand:

D.1.1. Principalele regulamente ale
Emitentului, in special Actul constitutiv si
regulamentele interne ale organelor statutare
D.1.2. CV-urile membrilor CA si executiv
D.1.3. Rapoartele curente si rapoartele
periodice

D.1.4. Informatii cu privire la adunarile
generale ale actionarilor: ordinea de zi si
materialele aferente; hotararile adunarilor
generale

D.1.5. Informatii cu privire la evenimente
corporative precum plata dividendelor sau alte
evenimente care au ca rezultat obtinerea sau
limitari cu privire la drepturile unui actionar,
incluzand termenele limita si principiile unor
astfel de operatiuni

D.1.6. Alte informatii de natura extraordinara
care se fac publice: anularea/
modificarea/initierea  cooperarii  cu  un
Consultant Autorizat; semnarea/ reinnoirea/
terminarea unui acord cu un Market Maker
D.1.7. Societatea are o functie de Relatii cu
Investitorii si include in sectiunea dedicata
acestei functii, pe pagina de internet a
societatii, numele si datele de contact ale unei
persoane care are capacitatea de a furniza, la
cerere, informatiile corespunzatoare .

Da

D.2. Emitentul are adoptata o politica de
dividend a societatii, ca un set de directii
referitoare la repartizarea profitului net, pe care
o respecta. Principiile politicii de dividend sunt
publicate pe pagina de internet a societatii.

Partial

In cadrul raportului anual este
inclusa o descriere a politicii cu
privire la dividende.

D.3. Emitentul are adoptata o politica cu privire
la prognoze si daca acestea sunt furnizate sau
nu. Prognozele reprezinta  concluziile
cuantificate ale studilor care vizeaza
determinarea impactului total al unei liste de
factori referitori la o perioada viitoare (asa-
numitele ipoteze). Politica prevede frecventa,
perioada avuta in vedere si continutul
prognozelor. Prognozele, daca sunt publicate,
sunt parte a rapoartelor anuale, semestriale
sau trimestriale. Politica cu privire la prognoze
este publicata pe pagina de web a Emitentului.

Partial

Anual, Adunarea Generala a
Actionarilor aproba bugetul de
venituri si cheltuieli care reprezinta in
fapt o prognoza pentru fiecare an
privind evolutia principalilor indicatori:
cifa de afaceri, cheltuieli din
exploatare, rezultat operational,
rezultat financiar, rezultat brut,
rezultat net, rezultat net pe actiune
(lei). Prognozele prezentate reflecta
viziunea curenta a conducerii
societatii asupra evolutiei indicatorilor
prezentati, avand in vedere conditiile
de piata existente la momentul
formularii  lor. Nu exista nicio
asigurare ca indicatorii vor evolua
conform  previziunilor  conducerii
societatii.

Societatea analizeaza oportunitatea
adoptarii unei politici distincte privind
prognozele.

D.4. Emitentul stabileste data si locul unei
adunari generale astfel incat sa permita
participarea unui numar cat mai mare de
actionari.

Da

D.5. Rapoartele financiare includ informatii atat
in romana cat si in engleza, cu privire la
principalii factori care influenteaza schimbari la
nivelul  vanzarilor, profitului  operational,
profitului net sau orice alt indicator financiar
relevant.

Da
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Stadiul conformarii cu prevederile Codului Respecta Nu respecta Motivul pentru neconformare
de Guvernanta Corporativa al BVB la 31 sau respecta
decembrie 2025 partial

D.6. Emitentul organizeaza cel putin o Societatea analizeaza oportunitatea
intalnire/ conferinta telefonica cu analisti si organizarii unor astfel de
investitori, in fiecare an. Informatiile prezentate intalniri/conferinte telefonice.

cu aceste ocazii sunt publicate in sectiunea Nu

Relatii cu Investitorii de pe pagina de web a

Emitentului, la  momentul respectivei

intalniri/conferinte telefonice.

Actionari

Adunarea Generala a Actionarilor este convocata de Consiliu si se intruneste la sediul Societatii sau intr-
un alt loc anuntat prin convocator, cel putin o data pe an, in cel mult patru luni de la incheierea exercitiului
financiar sau ori de cate ori este nevoie. Aceasta poate fi convocata la cererea actionarilor reprezentand
cel putin 5% din capitalul social, situatie in care AGA va fi convocata in termen de cel mult 30 de zile si se
va intruni in termen de cel mult 60 de zile de la data primirii cererii. Data adunarii nu poate fi stabilita in mai
putin de 30 de zile de la publicarea anuntului de convocare in Monitorul Oficial al Romaniei. Anuntul de
convocare trebuie publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a IV- a si intr-una din publicatiile de larga
circulatie din Romania. In situatii exceptionale, atunci cand este in interesul Societatii, Consiliul poate
convoca Adunari Generale Extraordinare (AGEA). Convocatorul este transmis catre BVB si ASF, in
conformitate cu reglementarile pietei de capital. Convocatorul este, de asemenea, disponibil pe site-ul
Societatii, in cadrul sectiunii ,Relatii cu investitorii - Adunarea Actionarilor’, impreuna cu orice document
explicativ referitor la punctele incluse pe agenda AGA, cum ar fi situatiile financiare anuale, Raportul Anual
al Consiliului si propunerea cu privire la distribuirea de dividende etc., acestea fiind puse la dispozitia
actionarilor la sediul Societatii si pe website cu cel putin 30 zile inainte de data Adunarii Generale in cadrul
careia acestea vor fi supuse aprobarii.

Organizarea Adunarii Generale a Actionarilor - AGA este condusa de obicei de Presedintele Consiliului;
in anumite situatii acesta poate numi o alta persoana pentru a conduce adunarea. Presedintele adunarii va
propune un secretar iar actionarii prezenti vor vota propunerea Presedintelui. Secretarul de sedinta verifica
indeplinirea formalitatilor prevazute de lege pentru desfasurarea AGA si pentru a intocmi procesele-verbale
aferente acesteia. Prin aceste procese-verbale, care sunt semnate atat de Presedinte, cat si de secretar,
se constata indeplinirea formalitatilor referitoare la anuntul de convocare si se mentioneaza data si locul
AGA, ordinea de zi, actionarii prezenti, numarul de actiuni, un rezumat al punctelor discutate, hotararile
adoptate si, la cererea actionarilor, declaratiile facute de acestia in cadrul AGA. Pentru a fi opozabile tertilor,
hotararile AGA vor fi depuse in termen de 15 zile de la data adoptarii lor la Oficiul Registrului Comertului
spre a fi mentionate in registru si publicate in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea a I\V-a. Hotararile se vor
publica in acelasi timp si pe website-ul Societatii.

In conformitate cu reglementarile pietei de capital, hotararile AGA sunt transmise catre BVB si ASF in
termen de 24 de ore de la data aprobarii lor. De asemenea, aceste hotarari sunt disponibile pe site-ul
Societatii, in cadrul sectiunii ,Relatii cu investitorii — Adunarea Actionarilor”.

Principalele atributii ale Adunarii Generale a Actionarilor sunt:

- aproba sau modifica situatiile financiare ale Societatii, dupa analizarea Raportului Administratorilor
si a raportului auditorului financiar;

- aproba repartizarea profitului, conform prevederilor legii;

- alege si revoca administratorii;

- fixeaza remuneratia cuvenita administratorilor pentru exercitiul in curs;

- stabileste limita generala a remuneratiilor acordate de catre Consiliul de Administratie
Administratorilor insarcinati cu functii specifice si directorilor;

- se pronunta asupra gestiunii Administratorilor; alege si revoca auditorul financiar al Societatii si se
pronunta asupra duratei minime a contractului de audit financiar;

- aproba bugetul de venituri si cheltuieli si, dupa caz, programul de activitate pentru exercitiul
financiar urmator;

- hotaraste gajarea, inchirierea sau desfiintarea uneia sau mai multor unitati ale Societatii;

- indeplineste orice alte atributii stabilite de lege in sarcina sa.

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor se intruneste la sediul Societatii sau intr-un alt loc
anuntat prin convocator, ori de cate ori este necesar a se lua o hotarare privind:

- schimbarea formei juridice a Societatii;

- schimbarea obiectului principal de activitate;
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- fuziunea cu alte societati sau divizarea Societatii;

- dizolvarea Societatii;

- majorarea capitalului social;

- reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiune de noi actiuni;

- emisiunea de obligatiuni;

- conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie sau in actiuni;

- conversia actiunilor nominative in actiunila purtator sau a actiunilor la purtator in actiuni nominative;

- conversia actiunilor dintr-o categorie in alta;

- aprobarea incheierii unor acte juridice prin care se instraineaza, se inchiriaza, se schimba sau se
constituie in garantie bunuri aflate in patrimoniul Societatii, a caror valoare depaseste jumatate din
valoarea contabila a activelor Societatii la data incheierii actului juridic sau prin care se dobandesc
bunuri depasind aceasta valoare;

- aprobarea incheierii actelor de dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in garantie a unor
active din categoria activelor imobilizate ale Societatii, a caror valoare depaseste, individual sau
cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate mai putin creantele;

- aprobarea incheierii actelor prin care se inchiriaza active corporale pentru o perioada mai mare de
un an, a caror valoare individuala sau cumulata fata de acelasi cocontractant sau persoane
implicate ori care actioneaza in mod concertat depaseste 20% din valoarea totalului activelor
imobilizate mai putin creantele la data incheierii actului juridic, precum si asocierile pe o perioada
mai mare de un an depasind aceeasi valoare; aprobarea incheierii de acte juridice prin care un
administrator sau un director instraineaza sau dobandeste bunuri catre sau de la Societate avand
o valoare de peste 10% din valoarea activelor nete ale acesteia, precum si acte juridice privind
inchirierea sau leasingul care au drept obiect asemenea bunuri;

- aprobarea regulamentului de organizare si functionare a Consiliului de Administratie;

- aprobarea infiintarii sau desfiintarii unor sedii secundare — sucursale, agentii, reprezentante sau
alte asemenea unitati fara personalitate juridica;

- numirea membriilor Comitetului de Audit, aprobarea Regulamentului de organizare si functionare
a Comitetului de Audit, stabilirea duratei mandatului si remuneratiei membrilor Comitetului de Audit;

- orice alte atributii stabilite de lege in sarcina sa.

Actionari - Drepturi si obligatii

Drepturile actionarilor minoritari ai Societatii sunt protejate in mod adecvat in conformitate cu legislatia in
vigoare. Actionarii au dreptul de a obtine informatii relevante cu privire la Societate in timp util si in mod
regulat. Acestia au dreptul de a fi informati cu privire la deciziile referitoare la schimbarile de orice natura
care au loc in cadrul Societatii pentru a intelege cum acestea le pot afecta drepturile. Fiecare actiune
subscrisa si varsata de actionari confera acestora dreptul la un vot in AGA, dreptul de a alege si de a fi
alesi in organele de conducere, dreptul de a participa la distribuirea profitului conform Actului Constitutiv al
Societatii si dispozitiilor legale.

De asemenea, o serie de drepturi sunt exercitate de actionari, cum ar fi:

- Convocarea AGA: actionarii reprezentand cel putin 5% din capitalul social au dreptul de a solicita
convocarea AGA, situatie in care AGA va fi convocata in termen de cel mult 30 de zile si se va
intruni in termen de cel mult 60 de zile de la data primirii cererii;

- Introducerea de noi puncte pe ordinea de zi a AGA: unul sau mai multi actionari care detin,
individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social al Societatii au dreptul de a introduce
puncte pe ordinea de zi a AGA (fiecare punct nou va fi insotit de o justificare sau de un proiect de
hotarare propus spre adoptare de AGA) si de a prezenta proiecte de hotarare pentru punctele
incluse sau propuse spre a fi incluse pe ordinea de zi a AGA, in termen de 15 zile de la data
publicarii convocarii in Monitorul Oficial al Romaniei;

- Participarea la AGA: practica Societatii este de a promova participarea actionarilor sai la AGA in
mod activ, acestia putand sa adreseze intrebari referitoare la chestiunile care urmeaza sa fie
dezbatute in cadrul acestor adunari. Actionarii pot participa la Adunarea Generala a Actionarilor
personal, prin corespondenta sau prin reprezentant cu imputernicire.

Imputernicirea poate fi: (i) speciala, pe baza unui model de imputernicire speciala care va fi pus la dispozitie
de catre Societate sau (ii) generala, valabila maxim trei ani care permite reprezentantului sau sa voteze in
toate aspectele aflate in dezbaterea Adunarilor Generale ale Actionarilor Societatii sau mai multor societati
identificate in imputernicire, inclusiv in ceea ce priveste acte de dispozitie, cu conditia ca imputernicirea sa
fie acordata de catre actionar, in calitate de client, unui avocat sau unui intermediar — societate de servicii
de investitii financiare autorizate de ASF, institutii de credit autorizate de Banca Nationala a Romaniei, in
conformitate cu legislatia bancara aplicabila, precum si entitati de natura acestora autorizate in state
membre sau nemembre sa presteze servicii de investitii financiare.
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Actionarii inregistrati in registrul actionarilor pot vota prin corespondenta, inainte de intrunirea AGA, prin
folosirea buletinului de vot pentru votul prin corespondenta pus la dispozitie la sediul Societatii si/ sau pe
website-ul Societatii. Mai multe informatii pot fi regasite in cadrul Procedurilor Societatii privind exercitarea
dreptului de vot in AGA de catre actionari.

Intrebarile actionarilor: actionarii Societatii, indiferent de participatia detinuta la capitalul social, pot depune
la sediul Societatii intrebari scrise referitoare la punctele de pe ordinea de zi a AGA. Intrebarile vor fi depuse
sau expediate la sediul Societatii astfel incat sa fie inregistrate la registratura cel putin cu 7 zile
calendaristice inainte de data adunarii, in plic inchis, cu mentiunea scrisa in clar si cu majuscule “PENTRU
ADUNAREA GENERALA ORDINARA SI/SAU EXTRAORDINARA A ACTIONARILOR DIN /7.

In vederea identificarii si a dovedirii calitatii de actionar a unei persoane care adreseaza intrebari sau care
face propuneri pentru completarea ordinii de zi, reprezentantii legali ai Societatii pot solicita respectivei
persoane prezentarea de documente care ii atesta identitatea, precum si extrasul de cont din care rezulta
calitatea de actionar si numarul de actiuni detinute, emis de Depozitarul Central sau, dupa caz, de catre
participantii care furnizeaza servicii de custodie. Mai multe informatii privind documentatia aferenta
exercitarii acestui drept pot fi obtinute din Regulamentul privind exercitarea dreptului de vot in AGA de catre
actionari sau prin adresarea de intrebari persoanei responsabile cu Relatia cu Investitorii. Divulgarea
informatiilor sensibile din punct de vedere comercial, care ar putea duce la o pierdere sau la un dezavantaj
competitiv pentru Societate, va fi evitata atunci cand se comunica raspunsurile, cu scopul de a proteja
interesul actionarilor.

ALUM este listata pe piata secundara, segmentul ATS - AeRO — cu toate acestea, aplica aceleasi cele mai
bune practici in ceea ce priveste regulile de guvernanta corporativa si respecta toate legile in vigoare pentru
companiile listate la BVB.

Responsabilitatile Consiliului de Administratie

Consiliul de Administratie reprezinta forul cel mai inalt in structura de conducere a Societatii si impreuna
cu directorii executivi asigura bunul mers al operatiunilor curente si se implica direct in deciziile strategice
care au un impact direct in activitatea Societatii. Membrii Consiliului sunt intr-un dialog permanent cu
directorii executivi si actioneaza tinand cont de interesele Societatii, ale actionarilor si de interesele
salariatilor Societatii.

Consiliul de Administratie trebuie sa informeze publicul, cel putin in ceea ce priveste urmatoarele aspecte:
- rolul si obligatiile Consiliului;
- structura Consiliului, cu mentionarea numarului de administratori (executivi si neexecutivi, membri
independenti);
- modalitatea de numire a membrilor Consiliului de Administratie si procedura de alegere a acestora;
- prerogativele si responsabilitatile fiecarei structuri de guvernanta corporativa,;
- politica de remunerare a membrilor Consiliului de Administratie si a conducerii executive;

Structura actuala a Consiliului asigura mentinerea unui echilibru intre membrii executivi si heexecutivi.
Consiliul de Administratie are mai multi membri care garanteaza eficienta capacitatii sale de a supraveghea,
analiza si evalua activitatea directorilor si tratamentul echitabil al actionarilor. Mai mult, Compania are in
vedere independenta membirilor sai. Astfel, in cursul anului 2025, Consiliul de Administratie al ALUM a avut
un membru independent (20%).

Cu toate acestea, procesul de luare a deciziilor ramane o responsabilitate colectiva a Consiliului, care va fi
responsabil pentru toate deciziile luate in timpul exercitarii prerogativelor sale. Consiliul este responsabil
de revizuirea documentelor relevante pentru realizarea obiectului de activitate al Companiei, cu exceptia
celor prevazute de lege si statut in competenta AGA sau a conducerii Companiei.

Alegerea membrilor Consiliului se face printr-o procedura formala, riguroasa. Compania publica pe site- ul
sau CV-urile candidatilor propusi pentru functia de administrator precum si calificarile pe care le detin. La
fiecare desemnare a membrilor Consiliului, AGA are in vedere asigurarea unei componente echilibrate a
acestui organ de conducere, adaptata activitatii Societatii.

Ca principiu, nominalizarea unui membru al Consiliului are in vedere conditia absolvirii de cursuri superioare
de lunga durata, precum si una sau mai multe dintre urmatoarele calificari personale si/ sau profesionale:
- detinerea unei calificari tehnice in domeniul in care activeaza Societatea;
- experienta manageriala semnificativa, indiferent de domeniul in care a fost obtinuta;
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- cursuri de educatie economica, specializare sau pregatire;

- abilitati practice de comunicare;

- capacitatea de a contribui la strategiile de dezvoltare ale Companiei;
- buna conduita morala.

Consiliul de Administratie isi desfasoara activitatea in conformitate cu Actul Constitutiv si cu Regulamentul
de Organizare si Functionare al Consiliului de Administratie. Consiliul se intruneste cel putin o data pe luna
sau ori de cate ori situatia o impune. Agenda sedintelor respecta rolul si obligatile Consiliului de
Administratie in conformitate cu legea si Actul Constitutiv.

Principalele competente ale Consiliului de Administratie sunt:

- aduce la indeplinire hotararile AGA;

- stabileste directiile principale de activitate si de dezvoltare ale Societatii;

- stabileste sistemul contabil si de control financiar si aproba planificarea financiara;

- avizeaza situatiile financiare anuale ale Societatii;

- prezinta auditorului financiar cu cel putin o luna inainte de ziua stabilita pentru sedinta AGA,
situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar precedent, insotite de raportul administratorilor
si de documentele justificative;

- supune anual aprobarii AGOA, in termen de patru luni de la incheierea exercitiului financiar,
raportul cu privire la activitatea Societatii si situatiile financiare pentru anul precedent;

- supune anual aprobarii AGOA bugetul de venituri si cheltuieli si programul de activitate pentru
exercitiul financiar urmator, dupa caz;

- aproba incheierea de catre Societate a oricaror acte juridice, cu exceptia celor pentru incheierea
carora este necesara, potrivit dispozitiilor imperative ale legii si ale actului constitutiv, aprobarea
AGA, precum si cu exceptia celor pe care Directorul General, actionand individual sau impreuna
cu Directorul Financiar, le poate incheia fara aprobarea Consiliului, potrivit limitelor stabilite prin
dispozitiile actului constitutiv sau prin hotarare a Consiliului;

- aproba mutarea sediului Societatii;

- aproba schimbarea obiectului secundar de activitate al Societatii;

- stabileste remuneratia suplimentara a administratorilor insarcinati cu functii specifice precum si
remuneratia directorilor, in limita generala aprobata de catre AGOA,;

- aproba structura organizatorica si regulamentul de organizare si functionare al Societatii;

- numeste si revoca directorul general si directorul financiar;

- stabileste modul de organizare a activitatii Directorului General si a Directorului Financiar;

- supravegheaza activitatea Directorului General si Directorului Financiar;

- organizeaza activitatea de audit intern;

- stabileste tactica si strategia de marketing a Societatii;

- aproba planul de investitii al Societatii;

- decide pe ce piata sunt sau urmeaza a fi cotate valorile mobilare emise de Societate si alege
societatea de registru independent autorizat care tine evidenta actiunilor emise de Societate;

- introduce cererea pentru deschiderea procedurii de insolventa a Societatii potrivit Legii nr. 85/2014
privind procedura de prevenire a insolventei si procedura de insolventa;

- decide asupra oricaror alte probleme de competenta sa.

Biografia membrilor Consiliului de Administratie

Consiliul de Administratie reprezinta atat interesele Societatii, cat si pe cele ale actionarilor acesteia si este
responsabil cu managementul general al Societatii. La 31 decembrie 2025, Consiliul de Administratie al
ALUM era format din 5 membiri.

Genoveva Nastase (1975), Presedinte al Consiliului de Administratie, membru neexecutiv

Genoveva Nastase a absolvit Facultatea de Comert a Academiei de Studii Economice in 1999. De
asemenea, a absolvit un Executive MBA organizat de ASEBUSS 1in parteneriat cu Kennesaw State
University, Atlanta, SUA, in 2018. Genoveva Nastase are o experienta vasta in finante corporative,
modelare & raportare si analiza financiara, lucrand anterior la Deloitte & Touche in Roménia si la alte
companii de consultanta de tip boutique. Genoveva Nastase s-a alaturat Grupului ALRO din 2002,
acoperind ariile financiare ale companiilor Grupului de la o pozitie de Director Financiar Adjunct pana in
2013 si apoi de la o pozitie de Director Financiar pana in prezent. Doamna Genoveva Nastase este membru
executiv al Consiliului de Administratie Alro, desemnat in 2022. Incepand cu februarie 2025 este presedinte
al Consiliului de Administratie al companiei Alum.
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Igor HIGER (1978), Vicepresedinte al Consiliului de Administratie, membru neexecutiv

Domnul Higer are o vasta experienta multiculturala si internationald in mai multe industrii.
Din 2005 si pana in prezent, domnul Higer s-a concentrat pe dezvoltarea afacerilor si consilierea strategica
pentru ALRO si companiile din cadrul Grupului Vimetco, gestionand in acelasi timp n calitate de partener
si proiecte in domenii precum productie, minerit si imobiliare in diferite tari din intreaga lume, inclusiv Israel
si Romania.
In anul 2007 domnul Higer a fost desemnat in functia de Presedinte al Consiliului de Administratie Vimetco
Extrusion. Incepand cu anul 2009, domnul Higer a fost numit Director General al Vimetco Extrusion si are
ca principale realizari:

e cresterea performantelor economico-financiare ale companiei;
modernizarea tehnologica la cele mai inalte standarde internationale;
dezvoltarea productiei cu valoare adaugata mare si foarte mare;
dezvoltarea de piete noi pentru produsele extrudate;
investitii substantiale in domeniul mediului, care au condus la imbunatatirea conditiilor de munca;
reducerea costurilor, cu accent pe cresterea eficientei energetice si a consumului de materie prima;
cresterea programelor de responsabilitate sociala atat pentru angajati cat si pentru comunitatea
local3;
e cresterea bonitatii companiei pe piata internationala a aluminiului.

Pop Razvan-Sebastian (1979), Membru al Consiliului de Administratie, membru neexecutiv

Absolvent al Facultatii Aurel Vlaicu Arad, specializare Inginerie Mecanica — sectia Transport Cai Ferate, cu
numeroase formari in extruziune, soft skills si consultanta in perioada 2003-2019. inca din anul 2008 face
parte din echipa Vimetco Extrusion, ca Director Operational si Director General dovedind o implicare
deosebita care a condus la rezultate vizibile in organizarea si profitabilitatea companiei, pana in anul 2017.
incepand cu anul 2019 a fost Consultant in Vimetco Extrusion, cu focus pe investitiile care aveau s&
schimbe major traiectoria companiei datoritd expertizei sale In zona de management si comunicare.
Domnul Pop Razvan-Sebastian este Director General Adjunct — Divizia Aluminiu Prelucrat, desemnat in
Octombrie 2024 la Alro Slatina. Tncepand cu februarie 2025 este membru neexecutiv al Consiliului de
Administratie al companiei Alum.

Popa loan (1950), Membru al Consiliului de Administratie, membru neexecutiv

Domnul Popa loan a fost Directorul Departamentului de Relatii Economice Internationale din cadrul

Facultatii de Relatii Economice Internationale, Academia de Studii Economice Bucuresti. Principalele

atributii au fost dezvoltarea planului de invaiamant al Catedrei de Relatii Economice Internationale,

coordonarea programelor de Master ale Catedrei de Relatii Economice Internationale si organizarea de
manifestari stiintifice.

n perioada 1991-2004, domnul Popa loan a fost Decanul Facultatii de Relatii Economice Internationale si

a avut ca principale contributji:

- Infiintarea Facultiti de Relatii Economice Internationale, Dezvoltarea planului de invatadmant al
Facultatii de Relatii Economice Internationale;

- Introducerea si coordonarea urmatoarelor cursuri: Piete internationale de capital, Burse internationale
de marfuri, Gestiunea riscului in afacerile internationale, Tranzactii comerciale internationale, Negociere
comerciala, Tehnica operatiunilor de comert exterior, Management international, Tehnica platilor
internationale;

- Coordonarea Modulului de Studii Aprofundate “Gestiunea afacerilor internationale”;

- Dezvoltarea si coordonarea parteneriatului interuniversitar in cadrul programelor europene Tempus si
Temper;

- Dezvoltarea in parteneriat Tempus si Temper a planurilor de invatamant ale facultatilor partenere prin
introducerea de noi discipline si coordonarea activitatilor de publicare de suporturi de curs;

- Infiintarea si coordonarea Centrului de Cercetare in Relatii Economice Internationale, acreditat CNCSIS.

Presedinte al Colegiului Editorial al Jurnalului Economic (Romanian Economic Journal)
Membru fondator si presedinte al Fundatiei ,REI 50”, organizatie cu scop educational si de cercetare
Profesor invitat la Universite de Lille I, France, 1- 2 luni pe an.

Duralia Mihaela (1976), Membru al Consiliului de Administratie, membru executiv

Doamna Mihaela Duralia a absolvit Universitatea Romano-Americana, Bucuresti Facultatea de Informatica
Manageriala, avand competente academice in Investment Banking, Management Financiar, Corporate
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Finance, Contabilitate financiara si manageriala, Options & Futures: Managementul Riscului Financiar,
Statistici & Cercetare Operationala, Informatica.

Doamna Mihaela Duralia face parte din echipa Alum din anul 2000 si a avansat din functia de economist
pana in conducerea executiva a companiei. Din mai 2005 doamna Duralia indeplineste functia de Director
Financiar si are ca principale responsabilitati: dezvoltarea afacerii, strategie, planificare financiara,
Corporate & Project Finance, recrutare, bugetare, supravegherea controlului financiar si raportare, relatii
cu investitorii $i concentrare pe managementul riscului financiar.

Doamna Duralia este membru al Consiliului de Administratie a Alum SA Tulcea incepand cu anul 2013.

Remuneratia membrilor Consiliului de Administratie si a directorului general a fost in cursul anului 2025 in
valoare de 1.221.138 RON.

Sistemul de gestiune a riscului si control intern
Managementul riscurilor

Obiectivele sistemului de management al riscurilor din cadrul Societatii au ca scop siguranta operatiunilor
zilnice si capacitatea acestora de a oferi valoare adaugata economica pe termen mediu si lung. Acest lucru
este posibil printr-o gestionare eficienta a riscurilor la care este expusa Societatea si estimarea impactului
potential al acestora asupra fluxurilor de numerar, prin incadrarea in limitele stabilite de Conducere in ceea
ce priveste apetitul pentru risc.

Activitatile Societatii o expun la o varietate de riscuri financiare: riscul de piata (care include riscul valutar),
riscul de credit si riscul de lichiditate. Programul de gestionare a riscului general al societétii se
concentreaza pe imprevizibilitatea pietelor financiare si cauta sa minimalizeze eventualele efecte adverse
in performanta financiara a societatii. Societatea nu utilizeaza derivative sa acopere aceste riscuri.

Riscul de schimb valutar

Societatea este expusa la riscul de schimb valutar deoarece o parte importanta din vanzari este raportata
la USD si EUR, in timp ce o mare parte din cheltuielile sale de exploatare (precum cheltuielile cu energia
electrica, salariile, etc) sunt raportate la RON. De asemenea, expunerea la riscul de schimb valutar este
legata si de faptul ca majoritatea creantelor sunt legate de USD sau de EUR, in timp ce cea mai mare parte
a datoriilor este in RON. Astfel entitatea se expune la riscul ca fluctuatiile ratelor de schimb RON/USD vor
afecta atat veniturile sale nete cét si pozitia financiard asa cum sunt exprimate in RON.

Expunerea Entitatii la schimbul valutar rezulta din:
e tranzactii (vanzari/cumparari) viitoare cu probabilitate ridicatd, denominate Tn valute straine;
e angajamente ferme denominate in valute straine si
¢ active si datorii monetare (in special creante, datorii comerciale si imprumuturi) exprimate in valuta.

Riscul de rata a dobéanzii

La 31 decembrie 2025, Societatea nu detine active sau pasive purtatoare de dobanda.

Riscul de credit

Riscul de credit se refera la riscul ca un partener de afaceri sd nu isi onoreze obligatiile contractuale,
rezultand ntr-o pierdere financiara pentru Societate. Societatea este expusa la riscul de credit provenind
din activitatile sale operationale, in special activitati comerciale si din activitatile financiare.

Creantele provin de la clienti din diverse industrii si zone geografice. Pentru a minimiza riscul de credit,
Societatea vinde o parte din creantele sale unor institutii financiare prin factoring fara recurs. Pentru
celelalte creante, neacoperite de contracte de factoring, calitatea financiara a debitorilor este permanent
monitorizatad. Societatea a adoptat o politica de a tranzactiona doar cu parteneri de incredere si de a obtine
garantii suficiente acolo unde este cazul, pentru a minimiza riscul de pierderi financiare rezultate din
neonorarea obligatiilor.

Riscul de credit rezultdnd din tranzactile cu banci si institutii financiare este gestionat de catre
departamentul Trezorerie. Investirea lichiditatilor in exces se face doar cu banci aprobate si Tn limita liniilor
de credit atribuite fiecarei contrapartide. Limitele sunt stabilite astfel incat sa minimizeze riscul de
concentrare si astfel sa diminueze eventuale pierderi financiare din neindeplinirea obligatiilor de catre
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contrapartida. Se estimeaza ca nu exista o expunere semnificativa din posibila neonorare a obligatiilor
contractuale de catre contrapartide in ceea ce priveste instrumentele financiare.

Riscul de lichiditate

Avand in vedere contextul actual, Societatea monitorizeaza riscul de lichiditate, intrarile si iesirile de
numerar financiare si operationale fiind urmarite si analizate lunar, iar in unele situatii, zilnic, astfel incat sa
poata fi observata imediat orice modificare neasteptata a lichiditatii Societatii. Pe baza acestor analize,
Conducerea poate lua cele mai bune decizii privind nevoile de finantare, pentru ca Societatea sa aiba
capitalul necesar pentru a putea indeplini toate obligatiile financiare curente si viitoare si pentru a garanta
solvabilitatea acestora.

in ceea ce priveste lichiditatea, in 2025 Societatea si-a rambursat datoriile si imprumuturile conform
graficelor stabilite prin contract. Alte actiuni puse in aplicare pentru gestionarea lichiditatii Societatii si
asigurarea unui nivel satisfacator de numerar in perioade de incertitudine mai mari decéat de obicei, au fost:
limitarea investitiilor la cele strict necesare, optimizarea achizitiilor de materiale si a nivelului stocurilor.

Impozitarea

Impozitul curent ce trebuie platit se bazeaza pe profitul impozabil realizat pe parcursul anului. Profitul
impozabil difera de profitul reportat din situatia consolidata de profit si pierdere din cauza elementelor de
venituri sau cheltuieli care sunt impozabile sau deductibile in unii ani, precum si datoritd elementelor care
nu sunt niciodata impozabile sau deductibile.

Incepand cu 1 ianuarie 2024, a fost adoptatd o noua Lege nr. 296/2023 care impune ca entitatile care au
inregistrat o cifra de afaceri mai mare de 50 milioane EUR in anul precedent si care au un impozit pe profit
calculat mai mic de 1% din cifra de afaceri, trebuie sa plateasca un impozit pe profit egal cu acest impozit
mai mare, de 1% din cifra de afaceri, calculat pe baza unei formule furnizate (impozitul minim pe cifra de
afaceri, IMCA). In 2024, Societatea a calculat acest impozit minim pe cifra de afaceri conform legii si a
depasit impozitul pe profit. in consecinta, Societatea a recunoscut un impozit pe profit curent de platit in
valoare de 1.123 mii RON in Contul de profit si pierdere. Pentru 2025 nu a mai fost indeplinita conditia ca
cifra de afaceri din anul anterior sa fie mai mare de 50 milioane EUR astfel ca nu a mai fost recunoscut si
nregistrat IMCA.

Obligatiile Societatii privind impozitul curent pe venit se stabilesc folosind ratele de impozitare aplicabile
conform legislatiei in vigoare Tn perioada de raportare.

ALUM, facand parte din Grupul Vimetco, un grup de intreprinderi multinationale, se incadreaza in sfera de
aplicare a legislatiei OCDE Pilonul Il, care a fost adoptata in Romania, jurisdictia din care fac parte ALUM,
ALRO si filialele sale. Legea nr. 431/2023, publicata in data de 5 ianuarie 2024, transpune prevederile
Directivei (UE) 2022/2523 pentru a introduce in legislatia romaneasca un sistem complex de reguli pentru
o impozitare minima efectiva de 15% pentru grupurile de intreprinderi multinationale si grupurile interne de
mari dimensiuni, cu venituri anuale consolidate de cel putin 750 milioane EUR, in cel putin doué dintre cele
patru exercitii financiare anterioare. Legea se aplica exercitiilor financiare care incep la sau dupa 31
decembrie 2023, cu exceptia UTPR (regula de plati sub-impozitate), care se aplica exercitiilor financiare
care incep la sau dupa 31 decembrie 2024.

Conform legislatiei, Grupul este obligat sa plateasca o taxa suplimentara pentru diferenta dintre cota
efectiva de impozitare GIoBE (taxa minimé& globald) pe jurisdictie si cota minima de 15%. In aplicarea
acestei legi, trebuie luate in considerare prevederile GIoBE (eng. Global Anti-Base Erosion) (Pilonul doi),
asa cum sunt emise de OCDE (Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica), inclusiv Ghidul
Administrativ privind Regulile GloBE si Regulile Safe Harbor si de scutire a penalitatilor. Aceste documente,
impreuna cu orice viitoare amendamente sau indrumari ale OCDE, servesc drept referinte cheie pentru
interpretare.

Sistemul de control intern
Sistemul de control intern al Societatii are ca scop asigurarea respectarii legislatiei Tn vigoare, o buna
functionare a activitatii interne, in conformitate cu deciziile luate de conducere. Acesta contribuie, de

asemenea la eficacitatea proceselor, la utilizarea eficientad a resurselor, la prevenirea si controlul riscului
de a nu atinge obiectivele stabilite.
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Ca urmare, procedurile de control intern au ca obiectiv:
e pe de o parte, asigurarea conformitatii activitatii Societatii si a conduitei personalului cu cadrul
definit de legislatia, valorile, normele si regulile interne ale Societatii;
e pe de alta parte, verificarea daca informatiile contabile, financiare si de gestiune comunicate
reflectd corect activitatea si situatia Societatii.

Activitatile de control fac parte integranta din procesul de gestiune prin care entitatea urmareste atingerea
obiectivelor propuse. Controlul vizeaza aplicarea normelor si procedurilor de control intern, la toate nivelele
ierarhice si functionale: aprobare, autorizare, verificare, evaluarea performantelor operationale, securizarea
activelor, separarea functiilor.

In 2024, Societatea a incheiat un contract cu o companie externa pentru indeplinirea functiei de auditor
intern al ALUM pentru o perioada de 3 ani. Activitatea de audit intern este reglementata de Ghidul privind
implementarea Standardelor Internationale de Audit Intern emis de CAFR pentru a contribui la mentinerea
unor standarde inalte de calitate pentru organizarea, conducerea si desfasurarea misiunilor de audit intern,
de catre auditorii financiari, membri ai CAFR, care coordoneaza activitatile de audit intern, precum si cei
care fac parte din echipele misiunilor de audit intern. Societatea de audit intern va raporta direct Consiliului
de Administratie al ALUM.

indeplinirea obligatiilor privind legislatia avertizorului in interes public

Alum are o procedura interna privind modul de solutionare a cererilor, sesizarilor si plangerilor prin adaptare
la cerintele Directivei(EU) nr.1937/2019 — privind protectia persoanelor care raporteaza incalcari ale
dreptului Uniunii si a Legii nr.361/2022 — legea avertizorului in interes public. Prin procedura, au fost create
si puse la dispozitie canale prin care avertizorii pot face raportari: pe adresa web si de intranet a Iui Alum,
au fost create pagini de informare privind modul in care se pot face raportarile si etapele care urmeaza a fi
derulate ca urmare a unei raportari(sesizari).

Canalele puse la dispozitia avertizorilor sunt urmatoarele:

e un formular de colectare a raportarilor pe paginile de internet/intranet;

e prin posta electronica la adresa de e-mail alum@alum.ro;
la portile societétii sunt puse cutii postale special create pentru a prelua sesizarile;
raportarile pot fi transmise si prin posta la adresa societatii ALUM, str. Isaccei, nr.82, Tulcea;
raportarile pot fi facute si fata in fata cu persoana desemnata de Alum pentru a prelua raportarile
si pentru a initia actiunile subsecvente in vederea solutionarii raportarilor.

in 2025 pe canalele de raportare puse la dispozitie nu au fost inregistrate raportari privind incalcari ale
legislatiei sau ale procedurilor interne.

Dezvoltare durabila si Responsabilitate Sociala Corporativa (RSC)
Dezvoltare durabila

Implicarea constanta in activitati de protectie a mediului inconjurator face parte din strategia de dezvoltare
pe termen lung a Grupului Alro si a Societatii ALUM. Societatea monitorizeaza permanent amprenta asupra
mediului si ia masurile necesare pentru conformarea cu normele specifice in domeniu.

ALUM detine Autorizatia Integratd de Mediu, avand obligatia permanenta de monitorizare si raportare.
De asemenea, mai detine inca aproximativ 41 de alte autorizari, certificari, atestari si acreditari, dintre care
cele mai importante sunt:

- certificat pentru sistemul de management al calitatii conform SR EN ISO 9001:2015;

- certificat pentru sistemul de management al mediului conform SR EN 1SO 14001:2015;

- certificat pentru sistemul de management al sanatatii si securitatii ocupationale conform SR EN
ISO 45001:2023;

- certificat pentru sistemul de management al energiei conform SR EN 1SO 50001:2019;

- in octombrie 2025, ALUM a fost certificat din nou in sistemul de management integrat de calitate-
mediu - sanatate si sigurantd in munca — energie, in conformitate cu urmatoarele standarde de
referinta: SR EN ISO 9001: 2015; SR EN ISO 14001:2015, SR EN ISO 45001:2023 and SR EN
ISO 50001:2019.

- Tncepénd cu anul 2017, a fost implementat Tn ALUM un sistem de management energetic bazat
pe standardul ISO 50001.
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- incepand cu T3 2024, Alum a inceput definirea si implementarea in cadrul SMI (Calitate — Mediu
— OSH - Energie) a standardelor: SA 8000: 2014 Sistemul de management al responsabilitatilor
sociale si SR EN ISO/IEC 27001:2023 Tehnologia informatiilor, securitatea informatica si
protectia datelor — Sistemul de management al securitatii informatiilor si alinierea cu standardele
ISO 55001:2024

- Managementul activelor — Sistemul de management al activelor SR EN I1SO / IEC 17025:2018
Cerinte generale pentru competenta in testarea si calibrarea laboratoarelor si Standardul de
Performanta V3 al Aluminium Stewardship Initiative (ASI) 2022.

In prezent, Societatea nu este implicata in litigii privind impactul activitatilor sale asupra mediului
fnconjurator si nici nu preconizeaza aparitia unor astfel de situatii care ar presupune incalcarea legislatiei
n vigoare privind protectia mediului Tnconjurator.

Responsabilitatea fata de mediu

Obiectivele majore ale ALUM privind mediul inconjurator sunt:

- conformarea cu legislatia de mediu adoptata pe baza cerintelor europene, respectarea cu strictete
a tuturor reglementarilor legale aplicabile societatii;

- mbunatatirea continua a activitatilor, proceselor si produselor, precum si a performantelor de
mediu;

- pregatirea pentru situatii de urgentd si capacitatea de raspuns; organizarea si efectuarea
exercitiilor de simulare a incidentelor in care sunt implicate substante periculoase;

- prevenirea si combaterea poluarii factorilor de mediu prin investitii, masuri organizatorice, lucrari
de intretinere si reparatii si modificari tehnologice.

Societatea desfasoara o activitate de identificare a riscurilor care ia Tn considerare aspectele si impactul
asupra mediului si specificul fiecarui loc de munca si se efectueazéa simulari pentru a testa capacitatea de
raspuns a angajatilor in cazul unor eventuale accidente.

Desi Societatea nu evalueaza direct impactul asupra mediului si impactul social al furnizorilor sai, in
procesul de analiza a furnizorilor se face o evaluare a riscului reputational care consta in verificarea
informatiilor privind posibilele probleme sau conflicte juridice in care este implicat furnizorul evaluat. Daca
furnizorul are antecedente juridice de incidente si actiuni in instantd, inclusiv incalcari ale legislatiei de
mediu, aceste probleme vor fi considerate riscuri reputationale.

Incepand cu anul 2017, Grupul ALRO publica, in plus fati de Raportul Anual, un Raport de Sustenabilitate
pregatit in conformitate cu Ghidurile Initiativei Globale de Raportare (GRI), G4 Core. in cadrul acestui
Raport se descrie modul in care Grupul ALRO implementeaza, monitorizeaza si gestioneaza cele mai
importante probleme de mediu, sociale si de guvernanta corporativa.

Raportul de Sustenabilitate completeaza in aceeasi maniera transparenta utilizata si in cadrul Raportului
Anual, informatiile furnizate privind actiunile intreprinse in zona sustenabilitatii de Grup, Societatea-mama
si principalele sale filiale si aduce un plus de valoarea actionarilor, altor parti interesate, dar si comunitatilor
in care Grupul si filialele sale isi desfasoara activitatea.

ALUM face parte din Grupul ALRO si cerinta legald de a intocmi un Raport de Sustenabilitate este
indeplinita prin faptul ca ALRO, Societatea-mama, a decis sa intocmeasca un Raport de sustenabilitate
Consolidat, respectiv Raportul de Sustenabilitate al Grupului ALRO. Acest Raport este disponibil pentru
consultarea publicului pe website-ul ALUM.

In plus, Grupul are si o Strategie de sustenabilitate care reprezinta angajamentul societatilor din Grup de
a diminua influenta negativa generata de activitatile desfasurate, dar si preocuparea de a crea un viitor
pentru noile generatii. Pilonii de Sustenabilitate pe care se bazeaza aceasta strategie sunt: Protejam
Viitorul, Oameni Sanatosi, Protejati si Pregatiti, Cream Valoare pentru Comunitate, Cercetare, Dezvoltare
si Digitalizare si Afacere Responsabila si Durabila.
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ALUM SA

Situatii financiare individuale

pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 - auditate
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BILANT INDIVIDUAL LA
31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Cod 10 NI 31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. rd. 2024 2025
A ACTIVE IMOBILIZATE
| Imobilizari necorporale
1 Cheltuieli de constituire 01 - -
2 Cheltuieli de dezvoltare 02 - -
3 Concesiuni, brevete, licente, marci, drepturi si active
similare si alte imobilizari necorporale 03 787 -
4 Fondul comercial 04 - -
5 Active necorporale de explorare si evaluare a resurselor
minerale 05 - -
6 Avansuri 06 - -
Total (rd. 01 la 06) 07 787 -
Il Imobilizari corporale
1 Terenuri si constructii 08 38.048.758 5.840.731
2 Instalatji tehnice si masini 09 20.738.611 4.287.149
3 Alte instalatji, utilaje si mobilier 10 164.980 30.954
4 Investitii imobiliare 11 - -
5 Imobilizari corporale in curs 12 13.566.411 -
6 Investitii imobiliare in curs de executie 13 - -
7 Active corporale de explorare si evaluare a resurselor - -
minerale 14
8 Active biologice productive 15 - -
9 Avansuri 16 - -
Total (rd. 08 la 16) 17 72.518.759 10.158.834
Il Imobilizari financiare
1 Actiuni detinute la filiale 18 - -
2 Imprumuturi acordate entitatilor din grup 19 - -
3 Actiunile detinute la entitatile asociate si la entitatile
controlate fn comun 20 - 18.000
4 Imprumuturi acordate entitatilor asociate si entitatilor
controlate in comun 21 - -
5 Alte titluri imobilizate 22 - -
6 Alte imprumuturi 23 - -
Total (rd. 18 la 23) 24 - 18.000
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 07+17+24) 25 72.519.546 10.176.834
B  ACTIVE CIRCULANTE
I Stocuri
1 Materii prime si materiale consumabile 26 48.789.052 38.266.217
2 Productia in curs de executie 27 48.273.016 46.078.546
3 Produse finite si marfuri 28 3.014.363 1.086.753
4 Avansuri 29 265.938 287.810
Total (rd. 26 la 29) 30 100.342.369 85.719.326
Il Creante
1 Creante comerciale 31 7:125.376 7:560.929
2 Sume de incasat de la entitatile afiliate 32 - 107
3 Sume de incasat de la entitatile asociate si la entitatile - -
controlate Tn comun 33
4 Alte creante 34 1.355.747 113.011
5 Capital subscris si nevarsat 35 - -
6 Creante reprezentand dividende repartizate in cursul
exercitiului financiar 35a
Total (rd. 31 la 35 + 35a) 36 8.481.124 7.674.047
Il Investitii financiare pe termen scurt
1 Actiuni detinute la entitatile afiliate 37 - -
2 Alte investitii pe termen scurt 38 - -
Total (rd. 37+38) 39 - -
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BILANT INDIVIDUAL LA
31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Cod 10 NI 31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. rd. 2024 2025
IV Casa si conturi la banci 40 779.388 384.155

TOTAL ACTIVE CIRCULANTE (rd. 30+36+39+40) 41 109.602.881 93.777.527
C  CHELTUIELIIN AVANS (rd. 43+44) 42 245.237 197.863

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 43 245.237 197.863

Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an 44 - -
D DATORIl: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA DE PANA LA 1 AN

1 Tmprumuturi din emisiuni de obligatiuni, prezentandu-se

separat imprumuturile din emisiunea de obligatiuni

convertibile 45 - -

2 Sume datorate institutiilor de credit 46 ) -

3 Avansuri incasate in contul comenzilor 47 42.500.071 42.504.565

4 Datorii comerciale - furnizori 48 3.147.295 4.374.290

5 Efecte de comert de platit 49 - -

6 Sume datorate entitatilor din grup 50 - -

7 Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor controlate

in comun 51 - R

8 Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind

asigurarile sociale 52 2.872.529 2.341.364

Total (rd. 45 la 52) 53 48.519.894 49.220.219
E ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE

(rd. 41+43-53-70-73-76) 54 60.949.444 44.376.391
F  TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd.

25+44+54) 55 133.468.990 54.553.225
G DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA MAI MARE DE 1 AN

1 Tmprumuturi din emisiuni de obligatiuni, prezentandu-se

separat imprumuturile din emisiunea de obligatiuni

convertibile 56 - -

2 Sume datorate institutiilor de credit 57 - -

3 Avansuri Incasate in contul comenzilor 58 - -

4 Datorii comerciale - furnizori 59 - -

5 Efecte de comert de platit 60 - -

6 Sume datorate entitatilor din grup 61 - -

7 Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor controlate

in comun 62 - -

8 Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind

asigurarile sociale 63 30.441 6.488

Total (rd. 56 la 63) 64 30.441 6.488
H PROVIZIOANE

1 Provizioane pentru beneficile angajatilor 65 1.412.503 1.550.807

2 Provizioane pentru impozite 66 - -

3 Alte provizioane 67 23.155.893 23.103.825

Total (rd. 65 la 67) 68 24.568.396 24.654.632
I VENITURI IN AVANS

1 Subventii pentru investitji (rd. 70+71) 69 3.440.585 3.061.805

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 70 378.780 378.780

Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an 71 3.061.805 2.683.025

2 Venituri Inregistrate Tn avans (rd. 73+74) 72 - -

Sume de reluat Intr-o perioada de pana la un an 73 - -

Sume de reluat Intr-o perioada mai mare de un an 74 - -

3 Venituri Tn avans aferente activelor primite prin transfer de

la clienti (rd. 76+77) 75 - -

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 76 - -

Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an 77 - -

4 Fond comercial negativ 78 - -

TOTAL (rd. 69+72+75+78) 79 3.440.585 3.061.805
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BILANT INDIVIDUAL LA
31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Cod 10 NI 31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. rd. 2024 2025
J CAPITAL S| REZERVE
| Capital
1 Capital subscris varsat 80 488.412.908 488.412.908
2 Capital subscris nevarsat 81 - -
3 Patrimoniul regiei 82 - -
4 Patrimoniul institutelor nationale de cercetare-dezvoltare 83 - -
5 Alte elemente de capitaluri proprii 84 - -
TOTAL (rd. 80 la 84) 85 488.412.908 488.412.908
Il Prime de capital 86 - -
Il Rezerve din reevaluare 87 12.464.382 9.732.992
IV Rezerve
1 Rezerve legale 88 20.628.155 20.628.155
2 Rezerve statutare sau contractuale 89 - -
3 Alte rezerve 90 53.511 53.511
TOTAL (rd. 88 la 90) 91 20.681.666 20.681.666
Actiuni proprii 92 - -
Céstiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii 093 - -
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii 94 - -
V  PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT (A)
—SoldC 95 - -
—Sold D 96 419.153.873 413.019.218
VI PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
—SoldC 97 3.641.469 -
—Sold D 98 - 78.599.268
Repartizarea profitului 99 238.204 R
Total capitaluri proprii (rd. 85+86+87+91-92+93-94+95-
96+97-98-99) 100 105.808.348 27.209.080
Patrimoniul public 101 - -
Patrimoniul privat 102 - -
TOTAL CAPITALURI (rd. 100+101+102) 103 105.808.348 27.209.080
Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate astazi, 24 aprilie 2026.
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CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE INDIVIDUAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Cod 20 Anul incheiat la Anul incheiat la
Nr. 31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. rd. 2024 2025
1 Cifra de afaceri neta (rd. 02+03-04+06) 01 81.709.134 29.485.338
- din care, cifra de afaceri netd corespunzatoare activitatii
preponderente efectiv desfasurate Ola 66.285.876 23.441.682
Productia vanduta 02 25.943.891 27.110.925
Venituri din vanzarea marfurilor 03 55.765.243 2.374.412
Reduceri comerciale acordate 04 - -
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de
afaceri nete 06 - -
2 Venituri aferente costului productiei in curs de executie
—SoldC 07 - -
—Sold D 08 10.542.110 2.671.062
3 Venituri din productia de imobilizari necorporale si
corporale 09 ) )
4 Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale 10 - -
5 Venituri din productia de investitii imobiliare 11 - -
6 Venituri din subventii de exploatare 12 - -
7 Alte venituri din exploatare 13 29.733.695 1.600.133
din care, venituri din fondul comercial negativ 14 - -
din care, venituri din subventii pentru investitii 15 378.780 378.780
Total venituri din exploatare (rd. 01+07-
08+09+10+11+12+13) 16 100.900.720 28.414.409
8 a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 17 4,764,942 647.096
Alte cheltuieli materiale 18 411.914 107.304
b) Cheltuieli privind utilitatile, din care: 19 3.550.232 3.548.213
- cheltuieli privind consumul de energie (ct. 6051) 19a 3.411.988 3.447.908
- cheltuieli privind consumul de gaze naturale (ct. 6053) 19b 50.468 3.391
c) Cheltuieli privind marfurile 20 51.884.818 914.687
Reduceri comerciale primite 21 - 5.971
9 Cheltuieli cu personalul (rd. 23+24), din care: 22 17.207.253 12.747.297
a) Salarii si indemnizatji 23 16.605.315 12.348.737
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 24 601.938 398.560
10 a) Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale
si necorporale (rd. 25a+26-27) 25 2.811.090 60.076.081
a.l) Cheltuieli de exploatare privind amortizarea
imobilizarilor (ct 6811) 25a 4.606.043 3.703.242
a. 2) Alte cheltuieli 26 1.340 57.390.826
a. 3) Venituri 27 1.796.293 1.017.987
b) Ajustari de valoare privind activele circulante
(rd.29-30) 28 -3.956.080 11.210.101
b. 1) Cheltuieli 29 7.144 11.254.527
b. 2) Venituri 30 3.963.224 44.426
11 Alte cheltuieli de exploatare (rd.32+33+
+33d+33f+33h+33j+34+35+36+37) 31 18.644.342 16.209.047
11.1. Cheltuieli privind prestatiile externe 32 13.195.735 12.377.059
11.2. Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si
chirii, din care: 33 324.783 324.963
- cheltuieli cu redevente 33a - -
- cheltuieli cu locatiile de gestiune 33b - -
- cheltuieli cu chiriile 33c 324.783 324.963
11.3. Cheltuieli aferente drepturilor de proprietate
intelectuala, din care: 33d - -
- cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate 33e - -
11.4. Cheltuieli de management, din care: 33f 179.093 -
- cheltuieli Tn relatia cu entitatile afiliate 339 - -
11.5. Cheltuieli de consultanta (ct 618), din care: 33h 302.799 212.220
- cheltuieli Tn relatia cu entitatile afiliate 33i - -
11.6. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate; cheltuieli reprezentand transferuri si contributii
datorate n baza unor acte normative speciale 33j 1.603.300 1.761.563
11.7. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator 34 388.186 357.741
11.8. Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale 35 - -
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CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE INDIVIDUAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Cod 20 Anul incheiat la Anul incheiat la
Nr. 31 decembrie 31 decembrie
Nr. crt. rd. 2024 2025
11.9. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente
similare 36 - -
11.10. Alte cheltuieli 37 2.650.446 1.175.501
12 Ajustari privind provizioanele (rd.40-41) 39 -568.401 138.304
Cheltuieli 40 - 154.175
Venituri 41 568.401 15.870
Total cheltuieli de exploatare (rd. 17 la 20-
21+22+25+28+31+39) 42 94.750.109 105.592.157
Profitul sau pierderea din exploatare:
- profit (rd. 16-42) 43 6.150.612 -
- pierdere (rd. 42-16) 44 77.177.748
13 Venituri din interese de participare 45 - -
- din care, veniturile obtinute de la entitaiile afiliate 46 - -
14 Venituri din dobéanzi 47 139 28
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 48 - -
15 Venituri din subventii de exploatare pentru dobanda 49 - -
datorata
16 Alte venituri financiare 50 1.131.752 82.272
- din care, venituri din alte imobilizari financiare 51 - -
Total venituri financiare (rd. 45+47+49+50) 52 1.131.891 82.300

17 Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si
investitiile financiare detinute ca active circulante (rd. 54-

55) 53 - -
Cheltuieli 54 - -
Venituri 55 ) )
18 Cheltuieli privind dobanzile 56 1.523.270 1.398.616
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 57 - -
19 Alte cheltuieli financiare 58 995.154 105.203
Total cheltuieli financiare (rd. 53+56+58) 59 2.518.424 1.503.819
Profitul sau pierderea financiar(a)
- profit (rd. 52-59) 60 - -
- pierdere (rd. 59-52) 61 1.386.533 1.421.520
Venituri totale (rd. 16+52) 62 102.032.611 28.496.708
Cheltuieli totale (rd. 42+59) 63 97.268.533 107.095.976
Profitul sau pierderea brut(a)
- profit (rd. 62-63) 64 4.764.078 -
- pierdere (rd. 63-62) 65 - 78.599.268
20 Impozitul pe profit 66 - -

21 Cheltuieli cu impozitul pe profit, respectiv impozitul pe 66a - -
profit la nivelul impozitului minim pe cifra de afaceri,
rezultat din decontarile in cadrul grupului fiscal in domeniul
impozitului pe profit (ct. 694)

22 Venituri din impozitul pe profit, respectiv impozitul pe profit  66b - -
la nivelul impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din
decontarile in cadrul grupului fiscal in domeniul impozitului
pe profit (ct. 794)

23 Cheltuieli cu impozitul pe profit la nivelul impozitului 67a 1.122.609 -
minim pe cifra de afaceri (ct.697)

24 Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus 68 - -
Profitul sau pierderea net(a) a exercitiului financiar
- profit (rd.64+66b) -(65+66+66a+67+67a +68) 69 3.641.469 -
- pierdere (rd.65+66+66a+67+67a+68)-64+66b) 70 - 78.599.268

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate astazi, 24 aprilie 2026.
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SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul Incheiat la
31 decembrie

2024 2025
Flux de trezorerie din activitatea de exploatare
Profit/(Pierdere) brut(a) 4.764.078 -78.599.268
Ajustéari pentru:
Amortizare imobilizari corporale si necorporale 4.606.043 3.703.242
Ajustari pentru depreciere imobilizari corporale si financiare - 57.390.826
Ajustari pentru deprecierea creantelor 7.144 206.220
Provizioane -568.401 138.304
Ajustari pentru deprecierea stocurilor -3.963.224 11.003.881
(Profit)/Pierdere din diferente curs valutar nerealizate 602.361 9.160
Pierdere neta aferenta iesirilor de imobilizari corporale 368.424 -1.090.802
Venituri din dobanzi -139 -28
Cheltuieli cu dobéanzile 1.523.270 1.398.616
Venituri din dividende - -
Trezorerie generata de activitatea de exploatare inainte de
modificari ale capitalului circulant 7.339.555 -5.839.850
Scaderea stocurilor 41.638.723 3.619.163
Cresterea creantelor comerciale si a altor creante -4.428.087 -627.445
Crestereal/(scaderea) datoriilor comerciale si a altor datorii -59.276.233 1.793.784
Trezorerie generata de activitatea de exploatare -14.726.041 -1.054.348
Dobanzi primite 139 28
Dobanzi platite -141.090 -
Impozit pe profit platit -891.063 -231.546
Trezorerie neta generata de activitatea de exploatare -15.758.055 -1.285.866
Flux de trezorerie din activitati de investitii
Vanzari/(Achizitii) de imobilizari corporale si necorporale -692.642 908.632
Trezorerie neta din activitati de investitii -692.642 908.632
Flux de trezorerie din activitati de finantare
Rambursare imprumuturi -3.076.423 -
Trezorerie neta din activitati de finantare -3.076.423 -
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul exercitiului financiar 20.306.508 779.388
Variatia neta a trezoreriei si echivalentelor de trezorerie -19.527.119 -377.234
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul exercitiului
financiar 779.388 384.154

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate astazi, 24 aprilie 2026.
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SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Element al
capitalului
propriu

Capital subscris si
varsat (Nota 14)
Rezerve legale
Alte rezerve
Rezerve din
reevaluare
Rezultatul reportat
reprezentand
surplusul realizat
din rezerve din
reevaluare
Rezultatul reportat
Rezultatul reportat
provenit din
corectarea erorilor
contabile
Rezultatul
exercitiului
Repartizarea
profitului

Total

Element al
capitalului
propriu

Capital subscris si
varsat (Nota 14)
Rezerve legale
Alte rezerve
Rezerve din
reevaluare
Rezultatul reportat
reprezentand
surplusul realizat
din rezerve din
reevaluare
Rezultatul reportat
Rezultatul reportat
provenit din
corectarea erorilor
contabile
Rezultatul
exercitiului
Repartizarea
profitului

Total

Sold la Sold la
lianuarie din care din care 31 decembrie
2024 Cresteri transferuri Reduceri transferuri 2024
488.412.908 - - - - 488.412.908
20.389.952 238.204 238.204 - - 20.628.156
53.511 - - - - 53.511
16.591.358 - - 4.126.977 4.126.977 12.464.381
144.139.305 4.126.977 4.126.977 - - 148.266.282
-381.903.875 -184.808.501 -184.808.501 - - -566.712.376
-707.779 - - - - -707.779
-184.808.501 3.641.469 - -184.808.501 -184.808.501 3.641.469
- -238.204 -238.204 - - -238.204
102.166.879 -177.040.055 -180.681.524 -180.681.524 -180.681.524 105.808.348
Sold la Sold la
lianuarie din care din care 31 decembrie
2025 Cresteri transferuri Reduceri transferuri 2025
488.412.908 - - - - 488.412.908
20.628.156 - - - - 20.628.156
53.511 - - - - 53.511
12.464.381 - - 2.731.390 2.731.390 9.732.991
148.266.282 2.731.390 2.731.390 - - 150.997.672
-566.712.376 3.403.265 3.403.265 - - -563.309.111
-707.779 - - - - -707.779
3.641.469 -78.599.268 - 3.641.469 3.641.469 -78.599.268
-238.204 - - -238.204 -238.204 -
105.808.348 -72.464.613 6.134.655 6.134.655 6.134.655 27.209.080

Aceste situatii financiare individuale au fost aprobate astazi, 24 aprilie 2026.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

1. ORGANIZARE SI NATURA ACTIVITATII

Societatea a fost initial infiinfata in martie 1972, ALUM S.A. fiind cel mai mare producator de alumina
calcinatd din Romania.

Activitatea principala este procesarea hidro-metalurgica a bauxitei pentru obtinerea oxidului de aluminiu,
materia prima pentru obtinerea aluminiului (cod CAEN 2442).

Metoda Bayer, care utilizeaza soda caustica pentru producerea unei solutii, este utilizata pentru extragerea
hidroxidului de alumina din procesarea bauxitei in vederea obftinerii oxidului de aluminiu, materia prima
utilizata in producerea aluminei. Capacitatea de productie a rafinariei este de aproximativ 600.000 tone/an.

Actiunile Societatii sunt admise la tranzactionare pe sistemul alternativ ATS in cadrul Bursei de Valori
Bucuresti. Pretul pe actiune in anii 2025 si 2024 s-a situat in urmatoarele intervale:

2024 2025

- pret minim (RON/actiune) 2,10 1,31

- pret maxim (RON/actiune) 3,28 3,14

- pret mediu (RON/actiune) 2,69 2,23
Evolutia numarului mediu de angajati ai societatii a fost:

2024 2025

Numar mediu de angajati 130 102

2. BAZELE INTOCMIRII
Principii care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea conducerii Societatii si sunt intocmite in conformitate cu
legea contabilitatii 82/1991 (republicatd) si cu prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr.
1802/2014 (“OMF nr. 1802/2014”) cu modificarile si completarile ulterioare.

OMF nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare este armonizat cu prevederile urmatoarelor directive:

a) Directiva 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind situatiile financiare anuale,
situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a
Directivei 2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE
si 83/349/CEE ale Consiliului, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene seria L, nr. 182 din data de
29 iunie 2013;

b) Directiva 2014/95/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 22 octombrie 2014 de modificare a
Directivei 2013/34/UE in ceea ce priveste prezentarea de informatii nefinanciare si de informatii privind
diversitatea de catre anumite intreprinderi si grupuri mari, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
seria L, nr. 330 din data de 15 noiembrie 2014 si difera de Standardele Internationale de Raportare
Financiara. Ca urmare, aceste situatii financiare nu trebuie considerate ca fiind Tn concordanta cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Aceste situatii financiare, intocmite in conformitate cu OMF nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare, nu
trebuie folosite de terte parti sau de catre utilizatori ai situatiilor financiare care nu sunt familiarizati cu OMF
nr. 1802/2014, cu modificarile ulterioare, aplicabil pe teritoriul Romaniei.

Situatiile financiare se refera doar la ALUM S.A.

Inregistrarile contabile pe baza c&rora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei

(L,RON”) la cost istoric, cu exceptia situatiilor in care a fost utilizata valoarea justa, conform politicilor
contabile ale Societatii si conform OMF 1802/2014.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Moneda de prezentare

Aceste situatii financiare individuale sunt prezentate in lei (RON) cu exceptia cazurilor in care nu este
mentionata specific o alta moneda utilizata.

Situatiile financiare individuale pentru perioada incheiatd la 31 decembrie 2025 au fost intocmite in
conformitate cu urmatoarele principii contabile:

Principiul continuitatii activitatii

Situatiile financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii, ceea ce presupune ca
Societatea va putea sa-si realizeze activele si sa-si achite datoriile in conditii normale de activitate.

Societatea si grupul din care face parte si industria aluminiului Tn general s-au confruntat cu o multitudine
de provocari, in ultimii ani, intre care cele mai dificultati au constat in volatilitatea preturilor materiilor prime,
perturbari pe lanturile de aprovizionare, cresterea preturilor la energie electrica si gaze. Ca operatiuni mari
consumatoare de energie, topitoriile si rafinariile de aluminiu s-au confruntat cu cresteri semnificative ale
costurilor de productie, reprezentdnd un obstacol semnificativ pentru producatori in mentinerea
competitivitatii pe piata globala.

Ca raspuns la cele de mai sus, inca din 2022, ALUM si grupul din care face parte au dezvoltat si
implementat scenarii pentru functionarea la un prag minim de rentabilitate sau reducerea pierderilor
financiare prin suspendarea anumitor activitati de productie si trecerea unor echipamente de productie n
conservare. Astfel, ALRO a redus productia de aluminiu primar cu 60% prin inchiderea a trei hale de
electrolizd si a ramas consecventa cu obiectivul sdu de a trece din ce in ce mai mult catre produse cu
valoare adaugata mare. ALUM si-a revizuit programul de productie in functie de nivelul de alumina calcinata
necesar pentru ALRO, suspendand ulterior operatiunile de productie de alumina incepand cu 1 august
2022.

Pe parcursul anului 2025, deoarece conditiile de piata au continuat sa fie nefavorabile, productia de alumina
a ramas suspendata si ALUM:

- si-a mentinut investitiile la un nivel minim, dar a continuat sa efectueze lucrari de intretinere pentru a se
asigura ca echipamentele si instalatiile sunt pregatite pentru repornire;

- a continuat optimizarea achizitiilor de materiale si a nivelului stocurilor.

Din august 2022, activitatea Societatii Alum a constat in achizitionarea de alumina de pe piata si vanzarea
acesteia catre ALRO pentru a-i asigura cerintele de productie. Din martie 2024, Alum si-a schimbat modelul
de achizitie de alumina catre Alro, de la vanzare pentru o marja, la vanzare pentru un comision. Societatea
Alum presteaza servicii de intermediere in procurarea aluminei calcinate de pe piata internationala, in
cantitatea si la calitatea corespunzatoare, la un pret competitiv, pentru Societatea Alro, in baza unui
contract de agent.

n aceast& perioada, managementul ALUM a fost concentrat pe identificarea de noi surse de dezvoltare Si
diversificare a activitatii care sa creasca veniturile Companiei pentru a putea depdasi aceasta perioada
deosebit de dificila.

Tn acest sens, in februarie 2025, Societatea Alum, a contribuit cu suma de 18 mii RON la infiintarea unei
societéti pe actiuni denumita Stocare Energie Tulcea S.A. (,SET”), cu un capital social de 90 mii RON. SET
este detinuta in proportie de 80% de Vimetco Management Romania S.R.L. si 20% de Societatea ALUM,
avand sediul social Tn Tulcea. Scopul infiintarii societdtii este dezvoltarea unei centrale de stocare a
energiei In baterii.

Tn anul 2025, Societatea a inregistrat o pierdere netd in suméa de 78.599 mii RON provenita in principal din
cheltuielile cu deprecierea imobilizarilor corporale Tn valoare de 57.391 mii RON si cu deprecierea stocurilor
in valoare de 11.004 mii RON comparativ cu profitul net din 2024 de 3.641 mii RON, generat Tn principal
de veniturile obtinute din vanzarea de certificate de emisii gaze cu efect de sera in suma de 28.832 mii
RON.

La sféarsitul anului 2025, activele nete ale societatii sunt sub 50% din capitalul social. Pentru a ne conforma

cu prevederile legislative in vigoare Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor din data de 15
decembrie 2025 a aprobat reducerea capitalului social.
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In ceea ce priveste lichiditatea, in 2025 Societatea si-a achitat datoriile conform scadentelor stabilite prin
contracte. La 31 decembrie 2025, activele curente depasesc datoriile curente cu 44.376 mii RON (2023:
60.949 mii RON).

Tn pofida provocérilor si incertitudinilor, conducerea se asteapta ca, pe baza celor mai recente previziuni, a
sprijinului din partea actionarului si a capacitatii de a-si adapta fluxurile de numerar, atunci cand este
necesar, Societatea sa reuseasca sa genereze fluxuri de numerar adecvate pentru a-si permite sa fsi
continue operatiunile si a concluzionat ca nu exista incertitudini semnificative care ar putea pune indoieli
semnificative cu privire la capacitatea lor de a-si continua activitatea, respectand principiul continuitatii
activitatii.

Principiul permanentei metodelor

Aplicarea acelorasi reguli, metode, norme privind evaluarea, inregistrarea si prezentarea in contabilitate a
elementelor patrimoniale, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

Principiul prudentei

La intocmirea acestor situatii financiare neconsolidate au fost luate in considerare toate ajustarile de
depreciere a activelor, precum si toate obligatiile previzibile si pierderile potentiale care au luat nastere in
cursul exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior.

Principiul necompensarii

Valorile elementelor ce reprezintd active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce reprezinta
pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile. Eventualele compensari intre creante si datorii fata de aceeasi
entitate efectuate cu respectarea prevederilor legale pot fi inregistrate numai dupa contabilizarea veniturilor
si cheltuielilor corespunzatoare.

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Informatiile prezentate in situatiile financiare neconsolidate reflecta realitatea economica a evenimentelor
si tranzactiilor, nu numai forma lor juridica.

Principiul pragului de semnificatie
Orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.
Principiul independentei exercitiului

La intocmirea acestor situatii financiare neconsolidate au fost luate in considerare toate veniturile si
cheltuielile exercitiului, fara a se tine seama de data incasarii sau efectuarii platii.

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si pasiv

in vederea stabilirii valorii totale corespunzétoare unei pozitii din bilant s-a determinat separat valoarea
fiecarui element individual de activ sau de pasiv.

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Tratamentul erorilor contabile

Eventualele erori aferente perioadei curente descoperite in aceeasi perioada sunt corectate inainte ca
situatiile financiare individuale sa fie autorizate pentru a fi emise. Cu toate acestea, este posibil ca anumite
erori semnificative sa fie descoperite ulterior perioadei la care se refera. Aceste erori aferente unei perioade
anterioare sunt corectate retrospectiv si Tnregistrate in contul “Rezultatul reportat din corectarea erorilor”.

Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactjile Societatii In moneda straina sunt inregistrate la cursurile de schimb din data tranzacfiilor.
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Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda straina si din conversia activelor
si datoriilor monetare exprimate in moneda straina, sunt recunoscute in contul de profit i pierdere. Asemenea
solduri sunt convertite in RON la cursurile de schimb din ultima zi a fiecarei luni, la rata oficiala a Bancii
Nationale a Romaniei, existenta la sfarsitul fiecarei luni.

La 31 decembrie 2025, cursul oficial de schimb utilizat a fost 1 USD = 4,4317 RON si 1 EUR = 5,0985 RON.
La 31 decembrie 2024, cursul oficial de schimb utilizat a fost 1 USD = 4,7768 RON si 1 EUR = 4,9741 RON.

Imobilizari corporale
a. Cost

Imobilizarile corporale sunt prezentate initial la cost de achizitie. Imobilizarile corporale au fost reevaluate
in baza unor hotarari de guvern, prin indexarea costului istoric cu indici stabili{i in Hotararile de Guvern
respective. Cresterile valorilor contabile ale imobilizarilor corporale rezultate din reevaluarile efectuate in
trecut au fost creditate initial in rezerve din reevaluare sau capital social, in conformitate cu prevederile
respectivelor legi.

Constructiile au fost ulterior reevaluate, pe baza unor evaluari efectuate de profesionisti calificati. Diferenta
de reevaluare este reflectata in rezerva de reevaluare. Ultima reevaluare a constructiilor in scopuri de
raportare financiara a fost efectuata la 31 decembrie 2020 cu ajutorul unui evaluator independent, membru
ANEVAR.

Reevaluarea a vizat ajustarea valorilor nete contabile ale elementelor incluse in aceasta categorie la
valoarea lor justa luand n considerare starea lor fizica si valoarea de piata. Reevaluarile constructiilor sunt
facute cu suficienta regularitate, astfel incat valoarea contabila sa nu difere substantial de cea care ar fi
determinata folosind valoarea justa de la data bilantului. La 31 decembrie 2025 pe baza evolutiei pietei,
Societatea a concluzionat ca o noua reevaluare la data bilantului curent nu este necesara.

Intretinerea si reparatiile mijloacelor fixe se trec pe cheltuieli atunci cand apar.

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele gi sculele, sunt trecute pe cheltuieli
in momentul punerii in functiune si nu sunt incluse in valoarea contabila a imobilizarilor corporale.

Imobilizarile corporale care sunt casate sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea cumulata
corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultata dintr-o asemenea operatiune sunt incluse in contul de
profit si pierdere curent. Modernizarile semnificative sunt capitalizate atunci cand indeplinesc criteriile de
definire a activelor. Castigurile si pierderile din vnzarea mijloacelor fixe sunt determinate pe baza valorii
lor contabile si sunt luate in considerare la stabilirea profitului din exploatare.

Imobilizarile corporale puse temporar in conservare sunt evaluate pentru depreciere individual.

Pentru activele puse in conservare pentru o perioada nedefinita, in conformitate cu decizia Consiliului de
Administratie, Societatea recunoaste o pierdere din depreciere egala cu valoarea lor contabild la data
transferului. Ulterior, aceste active sunt revizuite pentru posibila inversare a deprecierii, in functie de
planurile Societatii de a le utiliza n viitor.

b. Amortizare

Amortizarea se calculeaza la costul reevaluat, prin metoda liniara, pentru toate categoriile de mijloace fixe.
Amortizarea se calculeaza de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor, dupa cum urmeaza:

Ani
Cladiri si constructii speciale 2-52
Instalatii tehnice si masini 1-25
Echipamente si vehicule 1-25

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se presupune ca au o durata de viata nelimitata.
Castigurile si pierderile generate de cedarea terenurilor si mijloacelor fixe sunt determinate prin raportare
la valoarea lor contabila si sunt luate in considerare la determinarea profitului din exploatare.
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Deprecierea imobilizarilor corporale

Societatea trebuie sa se asigure ca activele sale nu sunt inregistrate la o valoare care sa depaseasca
valoarea lor recuperabilda. Un activ este inregistrat la o valoare mai mare decat valoarea lui recuperabila,
daca valoarea sa contabila depaseste valoarea recuperabila din folosirea sau vanzarea activului.

Mijloacele fixe detinute si utilizate de o entitate trebuie analizate din perspectiva diminuarii valorii acestora
ori de cate ori au loc evenimente care indica posibilitatea de nerecuperare a valorii contabile a unui activ
din fluxurile de numerar viitoare. In cazurile in care fluxurile de numerar viitoare estimate sunt insuficiente
pentru a acoperi valoarea contabild a activului, trebuie aplicatd o corectie care sa reflecte pierderea de
valoare a mijloacelor fixe.

Imobilizari necorporale

Cheltuieli de dezvoltare

Cheltuielile de dezvoltare sunt capitalizate si amortizate folosind metoda liniara pe o durata intre 3 si 5 ani.
Licente si software

De regula, costurile asociate cu dezvoltarea si mentinerea programelor informatice se trec pe cheltuieli
atunci cand apar. Costurile direct asociate cu programe informatice ale caror beneficii economice viitoare
sunt probabile si pentru o perioada mai mare de un an, sunt recunoscute drept imobilizari necorporale.
Cheltuiala cu programele informatice achizitionate este capitalizata si amortizata folosind metoda liniara pe

durata de viata utila a acestora, fara a depasi o perioada de 5 ani. Imobilizarile necorporale nu sunt
reevaluate.

Valoarea contabila a fiecarui activ necorporal este verificatd anual si ajustata din perspectiva deprecierii
permanente acolo unde se considera ca acest lucru este necesar.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la valoarea minima dintre costul evaluat si valoarea neta realizabila, determinate,
pe baza principiului FIFO (“primul intrat, primul iesit”). Costul produselor finite si al semifabricatelor include
materiile prime, cheltuielile directe cu salariile, alte cheltuieli directe si cheltuieli indirecte de productie (pe
baza capacitatii normale de productie), dar exclude cheltuielile generale de administratie, cheltuielile de
desfacere si cheltuielile financiare. Valoarea neta realizabila este determinata pe baza pretului de vanzare
in conditii normale. Sunt inregistrate ajustari pentru deprecierea stocurilor cu miscare lenta, uzate fizic si
moral.

Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea realizabila anticipata. Pentru creantele incerte se face o
estimare de ajustare de valoare bazata pe o analiza a tuturor sumelor restante la sfarsitul anului. Creantele
nerecuperabile sunt trecute pe cheltuieli Tn anul in care sunt identificate.

Alte creante

Acestea sunt inregistrate la valoarea estimata a fi recuperata.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentul de numerar sunt evidentiate in bilanful neconsolidat la cost. Pentru situatia
neconsolidata a fluxului de trezorerie, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi
curente, depozite la banci si acreditive.

Datorii

Datoriile sunt inregistrate la valoarea nominala.
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Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legala sau implicita rezultata din
evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza
beneficii economice si poate fi facuta o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Obligatiile de dezafectare

Costurile pentru dezafectare includ demontarea si demolarea de infrastructuri precum si eliminarea
materialelor reziduale si refacerea zonelor afectate. Costurile pentru dezafectare sunt prezentate la
valoarea prezenta a costurilor preconizate pentru indeplinirea obligatiei folosind fluxurile de numerar
estimate si sunt recunoscute ca parte din costul activului respectiv. Fluxurile de numerar sunt decontate la
o rata curenta dinainte de impozitare care reflecta riscul specific obligatiilor pentru dezafectare. Discountul
este Tnregistrat ca si cheltuiala pe masura ce apare si recunoscut in contul de profit si pierdere ca si cost
de finantare. Costurile viitoare estimate pentru dezafectare sunt revizuite anual si ajustate dupa cum este
cazul. Modificarile in costurile viitoare estimate sau in rata de discount aplicatd sunt adaugate la sau
scazute din costul respectivului activ.

Contributii pentru salariati

Societatea plateste contributii la Bugetul de Stat pentru contributia asiguratorie de munca iar salariatii
platesc contributii la Bugetul de Stat pentru asigurari sociale si asigurari de sanatate conform nivelelor
stabilite prin lege si aflate Tn vigoare Tn cursul anului, calculate pe baza salariilor brute. Valoarea acestor
contributii este Tnregistrata in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale
aferente.

Pensii si alte beneficii dupa pensionare

In cursul normal al activitatii, Societatea face plati catre institutii ale statului roman n contul pensiilor
angajatilor sai. Toti angajatii Societatii sunt membrii ai planului de pensii al statului roman.

Societatea ofera salariatilor la pensionare conform contractului colectiv de munca o indemnizatie cuprinsa
ntre 2 - 6 salarii plus sporuri permanente din ultima luna lucrata, Tn functie de vechimea in societate. Pentru
aceste sume Societatea Tnregistreaza in situatiile financiare un provizion revizuit anual de catre un expert
in calcule actuariale.

Imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt prezentate la valoarea ramasa de plata la data bilantului
neconsolidat. Portiunea curentd a imprumuturilor pe termen lung precum si dobanda acumulata la data
bilantului sunt clasificate ca “Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an”. Costurile aferente obtinerii
imprumuturilor sunt inregistrate ca si cheltuieli in avans si amortizate pe perioada imprumutului atunci cand
sunt semnificative.

Leasing financiar

Leasingul financiar este operatiunea de leasing care transfera, in mare masura, toate riscurile si beneficiile
aferente dreptului de proprietate asupra bunului. Titlul de proprietate poate fi transferat, in cele din urma,
sau nu.

Operatiunile de leasing financiar sunt inregistrate la valoarea justd a bunului in regim de leasing sau cu
valoarea actualizata a platilor minime de leasing, daca aceasta din urma este mai mica. Pentru calcularea
valorii actualizate a platilor minime de leasing se considera ca factor de actualizare rata implicita a dobanzii
din contractul de leasing.

Subventii

Subventiile pentru active, inclusiv subventiile nemonetare la valoarea justa, se inregistreaza in contabilitate
ca subventii pentru investitii si se recunosc in bilant ca venit améanat. Venitul améanat se Tnregistreaza in
contul de profit si pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea
activelor.
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Subventiile aferente veniturilor cuprind toate subventiile, altele decat cele pentru active. Subventiile se
recunosc, pe o baza sistematica, in perioada n care au fost recunoscute cheltuielile corespunzatoare
acestor subventii.

Capital social

Capitalul social compus din actiuni ordinare este inregistrat la valoarea stabilitd pe baza actelor de
constituire si a actelor aditionale, dupa caz, ca si a documentelor justificative privind varsamintele de capital.
Actunile proprii réscumparate, potrivit legii, sunt prezentate in bilant ca o corectie a capitalului propriu.
Castigurile sau pierderile legate de emiterea, rascumpararea, vanzarea, cedarea cu titlu gratuit sau
anularea instrumentelor de capitaluri proprii ale entitatii (actiuni, parti sociale) sunt recunoscute direct in
capitalurile proprii in liniile de ,,Céastiguri / sau Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii”.

Rezultat reportat

Rezerva legala este creata in conformitate cu prevederile Legii Societatilor Comerciale, conform careia 5%
din profitul contabil anual inainte de impozitare este transferat la rezerve legale pana cand soldul acestora
atinge 20% din capitalul social al Societatii. Profitul contabil ramas dupa repartizarea cotei de rezerva legala
realizata, Tn limita a 20 % din capitalul social se preia in cadrul rezultatului reportat la inceputul exercitiului
financiar urmator celui pentru care se intocmesc situatiile financiare anuale, de unde urmeaza a fi repartizat
pe celelalte destinatii legale.

Evidentierea in contabilitate a destinatiilor profitului contabil se efectueaza in anul urmator dupa adunarea
generala a actionarilor sau asociatilor care a aprobat repartizarea profitului, prin Tnregistrarea sumelor
reprezentand dividende cuvenite actionarilor sau asociatilor, rezerve si alte destinatii, potrivit legii. Asupra
inregistrarilor efectuate cu privire la repartizarea profitului nu se poate reveni.

Cresterile Tn rezultatul reportat reprezentand surplusul realizat din rezerve de reevaluare sunt constituite
prin transferul din rezerva de reevaluare a sumelor corespunzatoare activelor reevaluate pe masura ce
acestea au fost folosite de societate. Surplusul realizat din rezerve de reevaluare astfel creat este
distribuibil, in timp ce rezerva de reevaluare nu este distribuibila. Societatea nu intentioneaza sa distribuie
surplusul realizat din rezerve de reevaluare in sold la data de 31 decembrie 2025.

in situata Tn care surplusul realizat din rezerve de reevaluare este distribuit, din punct de vedere fiscal
acesta va fi impozitat in masura in care, in conformitate cu legislatia fiscala aplicabila la data efectuarii
reevaluarii, cheltuielile cu amortizarea aferenta mijloacelor fixe reevaluate au fost considerate cheltuieli
deductibile in calculul impozitului pe profit si respectiv surplusul realizat din rezerve de reevaluare nu a fost
deja asimilat veniturilor pentru calculul impozitului pe profit.

Venituri

Veniturile din vanzari sunt evidentiate la livrarea produselor si, acolo unde este cazul, la receptia lor de
catre client, sau la prestarea serviciilor. Evidentierea se face net de TVA, eventuale alte taxe de vanzare si
rabaturi comerciale.

Compania beneficiaza de certificate pentru emisii de dioxid de carbon. Certificatele sunt recunoscute in
situatiile financiare pe baza metodei expunerii/femisiei nete. Potrivit acestei metode, este recunoscuta ca
datorie valoarea certificatelor pentru emisia care depaseste echivalentul certificatelor acordate conform HG
780/2006 emisa de catre Autoritatea Nationala de Mediu. Compania estimeaza volumul anual de emisii la
data fiecarui bilant si recunoaste datoria suplimentara la valoarea de piata a certificatelor aditionale care
vor trebui achizitionate sau la nivelul penalitatilor care vor trebui platite conform legislatiei in vigoare.

Datoria suplimentara este recunoscuta in contul de profit si pierdere pe baza metodei unitatii de productie.
In cazul in care compania estimeaza utilizarea unui numar mai mic de certificate decat nivelul alocat, venitul
rezultat din vanzarea certificatelor suplimentare este recunoscut doar in momentul vanzarii efective.
Impozitul pe profit

Impozitul pe profit se calculeaza pe baza rezultatului anului corectat pentru diferite elemente care nu sunt

taxabile sau deductibile. Acesta se calculeaza folosindu-se rata impozitului pe profit care era in vigoare la
data bilantului.
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Incepand cu 1 ianuarie 2024, a fost aplicata Legea nr. 296/2023 care impune ca entitatile care au inregistrat
o cifra de afaceri mai mare de 50 milioane EUR in anul precedent si care au un impozit pe profit calculat
mai mic de 1% din cifra de afaceri, trebuie sa plateasca un impozit pe profit egal cu acest impozit mai mare,
de 1% din cifra de afaceri, calculat pe baza unei formule furnizate (impozitul minim pe cifra de afaceri). in
2024, Societatea a calculat acest impozit minim pe cifra de afaceri conform legii si a depasit impozitul pe
profit. In consecinta, Societatea a recunoscut un impozit pe profit curent la nivelul impozitului minim pe
cifra de afaceri de plétit in valoare de 1.123 mii RON in contul de profit sau pierdere. In 2025 Societatea
nu mai este supusa impozitului minim pe cifra de afaceri (IMCA) de 1% deoarece nu a mai fost indeplinita
conditia ca cifra de afaceri din anul precedent sa fie mai mare de 50 milioane EUR.

Instrumente financiare
Instrumentele financiare inregistrate in situatiile financiare neconsolidate includ trezoreria si echivalentele

acesteia, creantele si datoriile comerciale, imobilizarile financiare si alte active si datorii pe termen lung.
Metodele particulare de recunoastere adoptate sunt prezentate in politicile contabile individuale asociate

fiecarui element.

4. IMOBILIZARI CORPORALE

COST
Sold la Sold la
1ianuarie 31 decembrie
2025 Cresteri Reduceri 2025
Terenuri si amenajari de terenuri si
constructii 95.806.794 57.865 1.498.081 94.366.578
Instalatii tehnice i masini 426.271.340 - 623.907 425.647.433
Aparate si instalatii de masurare,
control, reglare 21.220.397 - 728.034 20.492.363
Mijloace de transport 20.069.911 - 2.757.253 17.312.658
Alte instalatii, utilaje 1.166.979 2.605 - 1.169.584
Avansuri si imobilizari corporale in curs 15.357.910 129.764 - 15.487.674
TOTAL 579.893.331 190.234 5.607.274 574.476.291
AMORTIZARE CUMULATA Amortizarea Amortizare
Sold la inregistrata mijloace Sold la
1lianuarie in cursul fixe 31 decembrie
2025 exercitiului casate 2025
Terenuri si amenajari de terenuri si
constructii 33.881.321 286.545 7.919 34.159.948
Instalatii tehnice si masini 368.741.702 2.988.964 622.010 371.108.656
Aparate si instalatii de masurare,
control, reglare 15.691.335 320.255 728.034 15.283.556
Mijloace de transport 17.742.635 58.929 1.764.384 16.037.179
Alte instalatji, utilaje 683.854 37.701 - 721.554
TOTAL 436.740.847 3.692.393 3.122.347 437.310.893
AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE
Sold la Sold la
1lianuarie 31 decembrie
2025 Cresteri Reduceri 2025
Terenuri si amenajari de terenuri si
constructji 23.876.715 30.512.406 23.221 54.365.900
Instalatii tehnice si masini 44.647.364 13.083.314 994.766 56.735.913
Alte instalatii, utilaje 318.146 98.930 - 417.076
Avansuri si imobilizari corporale in curs 1.791.499 13.696.175 . 15.487.674
TOTAL 70.633.724 57.390.826 1.017.987 127.006.563
VALOARE NETA 72.518.760 10.158.834
32

Raport anual 2025



NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

Imobilizarile corporale in curs includ imbunatatiri aduse mijloacelor fixe existente precum si noi investitii in
echipamente care nu au fost inca puse in functiune.

La 31 decembrie 2025, valoarea neta contabila a imobilizarilor corporale achizitionate in leasing financiar
este de 0 RON (31 decembrie 2024: 5.144 RON).

La 31 decembrie 2025 valoarea de inventar a mijloacelor fixe complet amortizate este de 181.764.649
RON (2024: 183.349.973 RON).

Valoarea de inventar bruta a mijloacelor fixe casate in cursul anului 2025 este de 1.637.176 RON (2024:
13.062.183 RON).

La 31 decembrie 2025 valoarea contabila neta a mijloacelor fixe scoase din uz temporar ca urmare a
suspendarii temporare a activitatii de productie de alumina calcinata este de 2.644 mii RON (2024: 10.935
mii RON).

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, Societatea nu are garantii mobiliare si imobiliare constituite
in favoarea creditorilor.

Analiza privind deprecierea imobilizarilor corporale

Societatea testeaza activele pentru depreciere la sfarsitul anului si atunci cand circumstantele indica faptul
ca valoarea contabila poate fi depreciatd. Ca urmare a mai multor factori, cum ar fi cresterea preturilor si
disponibilitatea redusa a produselor energetice si a altor materii prime, cu impact negativ asupra costurilor
de productie, care au determinat societatea s& ia Tn anul 2022 decizia de suspendare temporara a
operatiunilor de productie de aluming, un test de depreciere al imobilizarilor corporale ale societatii a fost
efectuat la 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024.

La 31 decembrie 2025, in urma testului de depreciere a imobilizarilor corporale efectuat de ALUM, s-a
constatat ca valoarea recuperabild a fost semnificativ diferitd de valoarea sa contabila, asadar a fost
recunoscuta o depreciere aditionald in suma de 57.391 mii RON (31 decembrie 2024: nu a fost recunoscuta
nici o depreciere pentru imobilizarile corporale si unitatea generatoare de numerar ALUM). Testul de
depreciere are la baza un raport de evaluare efectuat de catre un evaluator independent, avand la baza o
singura unitate generatoare de numerar.

Valoarea recuperabild a unitatii generatoare de numerar ALUM a fost determinata pe baza unui calcul al
valorii unitatii generatoare de numerar minus costurile de vanzare, folosind fluxurile de numerar viitoare
extrase din planul de afaceri estimat pentru urmatorii 5 ani de catre conducerea Societatii. Valoarea
terminala a fost estimaté folosind rata de crestere de 2% pe an.

Planul de afaceri presupune continuarea activitatii de agent pentru Alro in perioada 2026-2027, constand
in achizitionarea de alumina de pe piata si livrarea acesteia céatre Alro, concomitent cu efectuarea lucrarilor
necesare pentru repornirea productiei. Incepand cu anul 2028, planul prevede reluarea productiei de
alumina si vanzarea de alumina si produse pe baza de hidroxid de aluminiu pe piata. Valoarea reziduala a
fost determinata utilizand o rata de crestere pe termen lung de 2%, in concordanta cu asteptarile conducerii
privind stabilizarea conditiilor de piatd si operarea sustenabila a rafinariei dupa perioada explicitd de
prognoza. Principalele ipoteze utilizate in model includ preturile estimate ale aluminei, volumele de
productie, costurile operationale, investitiile necesare pentru repornire si o rata de actualizare care reflecta
riscurile specifice CGU.

Variabilele cheie folosite pentru calculul unitatii generatoare de numerar ALUM sunt:

2025 2024
Rata de discount 15,00% 13,30%
Marja EBITDA, valoarea terminala 7,17% 8,05%

Tabelul de mai jos prezinta valoarea pana la care variabilele cheie utilizate ar trebui sa se modifice
individual pentru ca valoarea recuperabila estimata sa fie egala cu valoarea contabila:

2025 2024
Rata de discount 12,05% 15,40%
Marja EBITDA, valoarea terminala 8,60% 7,20%
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5. IMOBILIZARI NECORPORALE

COST

Cheltuieli dezvoltare
Alte imobilizari

TOTAL

AMORTIZARE CUMULATA

Cheltuieli dezvoltare
Alte imobilizari

TOTAL

VALOARE NETA

Sold la Sold la
1ianuarie 31 decembrie
2025 Cresteri Reduceri 2025
5.034.412 - - 5.034.412
589.437 10.062 - 599.499
5.623.849 10.062 - 5.633.911
Sold la Sold la
1ianuarie 31 decembrie
2025 Cresteri Reduceri 2025
5.034.412 - - 5.034.412
588.651 10.849 - 599.499
5.623.063 10.849 - 5.633.911
787 -

Cheltuielile de dezvoltare includ proiecte si studii de solutie si eficienta legate de studiul proceselor de
desiliciere si dimensionare tehnologica pe variante, cresterea capacitatii cuptorului static, respectiv
reabilitare tehnica si tehnologica ce au fost amortizate pe o perioada de 5 ani.

6. IMOBILIZARI FINANCIARE

in februarie 2025, ALUM a contribuit cu suma de 18 mii RON la infiintarea unei societéti pe actiuni denumita
Stocare Energie Tulcea S.A. (,SET”), cu un capital social de 90 mii RON. SET este detinuta in proportie de
80% de Vimetco Management Roménia S.R.L. si 20% de Societatea ALUM, avand sediul social in Tulcea.

Scopul infiintarii societatii este dezvoltarea unei centrale de stocare a energiei in baterii.

7. STOCURI

Stocurile sunt prezentate in bilant dupa scaderea ajustarilor de valoare pentru depreciere.

Materii prime, materiale si marfuri
Produse in curs de executie

Materiale de natura obiectelor de inventar
Semifabricate si produse finite

Ambalaje

31 decembrie

31 decembrie

Ajustari de valoare pentru deprecierea stocurilor

Avansuri pentru stocuri
Total

2024 2025
48.202.994 47.261.024
46.958.951 46.958.951

616.187 623.781
7.160.688 4.489.626
160.872 125.276
-3.023.261 -14.027.142
265.938 287.810
100.342.369 85.719.326

La 31 decembrie 2025, Societatea nu are garantii mobiliare si imobiliare constituite in favoarea creditorilor.
Miscarea in cadrul ajustarilor pentru deprecierea stocurilor este urmatoarea:

Sold la Sold la
1lianuarie 31 decembrie
2025 Cresteri Reduceri 2025
Ajustari de valoare pentru deprecierea materiilor
prime - 9.539.984 - 9.539.984
Ajustari de valoare pentru deprecierea productiei
in curs 3.023.261 920.112 - 3.943.373
Ajustari de valoare pentru deprecierea produselor
finite - 243.215 - 243.215
Ajustari de valoare pentru deprecierea
semifabricatelor - 300.570 - 300.570
TOTAL 3.023.261 11.003.881 - 14.027.142
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8. CREANTE
Sold la

Creante 31 decembrie Termene de lichiditate

2025 Sub 1 an Peste 1 an
Clientj interni 8.249.512 8.249.512 -
Clienti externi 76.796 76.796 -
Ajustare de depreciere pentru creante incerte -3.629.211 -3.629.211 -
Creante comerciale 4.697.096 4.697.096 -
TVA neexigibila 26.740 26.740 -
TVA de recuperat 52.540 52.540
Avansuri acordate personalului 33.227 33.227 -
Alte creante 2.975.863 2.975.863 -
Debitori diversi 9.265 9.265 -
Ajustare de depreciere pentru alte creante -120.684 -120.684 -
Alte creante 2.976.951 2.976.951 -
Total 7.674.047 7.674.047 -

Sold la

Creante 31 decembrie Termene de lichiditate

2024 Sub 1 an Peste 1 an
Clienti interni 8.292.825 8.292.825 -
Clienti externi 87.008 87.008 -
Ajustare de depreciere pentru creante incerte -3.467.417 -3.467.417 -
Creante comerciale 4.912.416 4.912.416 -
TVA neexigibila 25.886 25.886 -
TVA de recuperat 909.727 909.727
Avansuri acordate personalului 14.438 14.438 -
Alte creante 2.730.077 2.730.077 -
Debitori diversi 9.265 9.265 -
Ajustare de depreciere pentru alte creante -120.684 -120.684 -
Alte creante 3.568.708 3.568.708 -
Total 8.481.124 8.481.124 -

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, societatea nu are garantii mobiliare si imobiliare constituite

n favoarea creditorilor.

in 2024, Societatea a vandut o parte din creantele comerciale pe baza unei facilititi de factoring obtinute
de la Banca Transilvania. Contractul de factoring féra regres a expirat in noiembrie 2025 si nu a mai fost

prelungit.

Miscarea n provizionul pentru creante incerte este urmatoarea:

2024 2025
Sold la inceputul anului 3.460.273 3.467.417
Cheltuiala anului 7.144 206.220
Stornare n cursul anului - 44,426
Sold la sfarsitul anului 3.467.417 3.629.211

Creantele Societatii cu entitatile afiliate sunt prezentate in Nota 11.

9. CASA SI CONTURI LA BANCI

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025
Conturi la banci 775.831 381.846
Numerar in casd 3.558 2.309
Total 779.388 384.155

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, numerarul era detinut in conturi curente deschise la banci cu

capital privat prezente in Romania sau la banci cu capital majoritar de stat.
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Numerarul in banci este purtator de dobanda la rate fluctuante bazate pe ratele zilnice pentru depozite
bancare. Depozitele pe termen scurt sunt facute pentru diferite perioade cuprinse intre o zi si si 0 lund, in
functie de necesitatile imediate de numerar ale Societatii.

10. DATORII

Furnizori si conturi asimilate
Clienti creditori

TVA de plata

Garantii primite de la furnizori
Dividende de plata

Creditori diversi

Alte datorii

Total

Furnizori si conturi asimilate
Clienti creditori

TVA de plata

Garantii primite de la furnizori
Dividende de plata

Creditori diversi

Alte datorii

Impozit minim pe cifra de afaceri

Total

Sold la
31 decembrie Termene de exigibilitate

2025 Sub 1 an Peste 1 an
4.374.290 4.374.290 -
42.504.565 42.504.565 -
1.004.890 1.004.890 -
172.444 165.956 6.488
4,534 4,534 -
2.935 2.935 -
1.163.049 1.163.049 -
49.226.707 49.220.219 6.488

Sold la

31 decembrie Termene de exigibilitate
2024 Sub 1 an Peste 1 an
3.147.295 3.147.295 -
42.500.071 42.500.071 -
15.982 15.982 -
580.427 549.986 30.441
4,534 4,534 -
1 1 -
2.070.479 2.070.479 -
231.546 231.546

48.550.336 48.519.894 30.441

Datoriile Societatii fata de entitatile afiliate sunt prezentate in Nota 11.

11. TRANZACTII CU ENTITATI AFILIATE

Entitatile afiliate sunt entitati cu actionari comuni directi sau indirecti, directori sau management comun. O
parte semnificativa a tranzactiilor Societatii sunt derulate cu entitati afiliate. Natura relatiilor cu entitatile
afiliate cu care Societatea a efectuat tranzactii semnificative sau care au solduri semnificative nedecontate
la data bilantului sunt detaliate mai jos.

Relatiile au fost stabilite Tn timpul desfasurarii obisnuite a activitatii Societatji.

Parte afiliata

Tip parte afiliata Tip tranzacttii

Alro S.A.

Actionar

Vanzare/cumparare de bunuri/servicii

Vimetco Management Romania

Control comun

Cumparare de bunuri/servicii

Vimetco Power Romania

Control comun

Vanzare de servicii

Centrul Rivergate

Control comun

Vanzare/cumparare de bunuri/servicii

Rivergate Fire

Control comun

Vanzare/cumparare de bunuri/servicii

Stocare Energie Tulcea

Asociat

Vanzare/cumparare de bunuri/servicii

Tranzactiile si soldurile cu entitatile afiliate sunt prezentate mai jos:

(i) Vanzari

31 decembrie 31 decembrie

2024 2025

ALRO Slatina 61.339.656 21.123.107
CENTRUL RIVERGATE 38.606 39.154
RIVERGATE FIRE - 30.527
STOCARE ENERGIE TULCEA - 5.280
Total 61.378.262 21.198.068

36

Raport anual 2025



NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel)

(i) Achizitii

31 decembrie 31 decembrie

2024 2025

ALRO Slatina 3.740.603 3.417.616
CENTRUL RIVERGATE 5.782.444 6.091.614
VIMETCO MANAGEMENT ROMANIA 77.210 21.004
RIVERGATE FIRE 4.004.682 3.749.135
Total 13.604.939 13.279.368

(iii)  Creante

31 decembrie

31 decembrie

2024 2025

CENTRUL RIVERGATE 3.216 3.988
VIMETCO POWER 3.153.001 3.153.001
ALRO Slatina 4.337.993 4.439.539
RIVERGATE FIRE - 13.675
STOCARE ENERGIE TULCEA - 6.331
Total 7.494.209 7.616.534

(iv) Datorii

31 decembrie 31 decembrie

2024 2025

ALRO Slatina 43.118.043 45.032.661
CENTRUL RIVERGATE 1.153.081 607.214
RIVERGATE FIRE 361.446 372.581
VIMETCO MANAGEMENT ROMANIA 3.102 3.165
Total 44.635.672 46.015.622

Remuneratia directorilor si a altor membri ai personalului cheie de conducere a fost in cursul anului 2025
in valoare 2.132.605 RON (2024: 1.873.120 RON).

12. PROVIZIOANE

Sold la Sold la
1ianuarie 31 decembrie
2025 Cresteri Reduceri 2025

Provizioane pentru pensii si obligatii
similare 1.412.503 154.174 15.870 1.550.807
Provizioane pentru reabilitare 23.155.893 1.398.616 1.450.684 23.103.825
Total 24.568.396 1.385.759 1.466.554 24.654.632

Cea mai recenta evaluare actuariald a planului de pensii si a valorii actualizate a provizionului privind
beneficiile determinate a fost realizata la 31 decembrie 2025 de catre un actuar independent. Valoarea
curenta a obligatiei de beneficii definite si costul serviciului curent si costul serviciului trecut au fost evaluate
utilizdnd metoda unitatii de credit proiectata.

Provizionul pentru reabilitare a fost constituit in legaturd cu amplasamentul pe care Societatea depoziteaza
deseuri industriale, sub forma haldei de slam. in conformitate cu reglementarile de mediu, halda de slam
respectiva trebuie reabilitatd pana la o data specificata in autorizatiile primite, data la care aceasta va fi
inchisa sau extinsa. Provizionul a fost determinat pe baza cheltuielilor cu lucrarile de reabilitare estimate
pentru momentul cand acestea vor fi efectuate, actualizate la valoarea prezenta la 31 decembrie 2025 si
se refera la reabilitarea haldei de slam in suma de 23.104 mii RON (31 decembrie 2024: 23.156 mii RON).
Societatea estimeaza ca aceste costuri vor fi realizate intr-o perioadd de 5-36 ani si calculeaza
provizioanele utilizand metoda DCF in baza urmatoarelor ipoteze: un cost estimat pe metru patrat de 64
RON si rata de actualizare de 6,47%, (2024: 6,04%). Mai mult, momentul reabilitérii va depinde de
momentul in care depozitarea slamului in halda actuala nu va mai fi rentabila din punct de vedere economic.

Cresterea provizionului pentru reabilitare reflectd cheltuiala cu dobénda aferenta iar reducerea reprezinta
actualizarea valorii obligatiei, Tnregistrata in corespondenta cu mijlocul fix la care se refera.
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13. SUBVENTII

2024 2025
Sold la 1 ianuarie 3.819.365 3.440.585
Cresteri In timpul anului - -
Venituri Tnregistrate Tn timpul anului in contul de profit sau pierdere 378.780 378.780
Sold la 31 decembrie 3.440.585 3.061.805
Din care:
Pe termen scurt 378.780 378.780
Pe termen lung 3.061.805 2.683.025

Prin contractul de finantare semnat in data de 8 septembrie 2016, Societatea a demarat un proiect (SMIS
2014+) cofinantat prin Programul Operational Competitivitate 2014-2020 sustinut de Uniunea Europeana.
Echipamentele achiztionate in anul 2018 in cadrul acestor proiecte de investitii au fost puse in functiune in
anul 2019, iar subventiile primite sunt recunoscute pe venituri, liniar, pe durata de viata a imobilizarilor
corporale.

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024 nu existau datorii contingente aferente acestor subventii.
14. CAPITAL SOCIAL

Capitalul social subscris si varsat la 31 decembrie 2025 este in valoare de 488.412.908 RON reprezentand
82.086.203 actiuni avand o valoare nominala de 5,95 RON pe actiune.

2024
Numar actiuni Valoare nominala %
ALRO S.A. 81.595.860 485.495.367 99,4026
Persoane fizice 469.908 2.795.953 0,5725
Persoane juridice 20.435 121.588 0,0249
Total 82.086.203 488.412.908 100
2025
Numar actiuni Valoare nominala %
ALRO S.A. 81.595.860 485.495.367 99,4026
Persoane juridice 21.185 126.051 0,0258
Total 82.086.203 488.412.908 100
15. REZERVE
31 decembrie 31 decembrie
2024 2025
Rezerve legale 20.628.155 20.628.155
Alte rezerve 12.517.893 9.786.503
Total 33.146.048 30.414.658

Rezerva legala se constituie pana la 20% din capitalul subscris si varsat al Societatii, in conformitate cu
reglementarile legale in vigoare, nu este distribuibila si utilizarea sa este strict reglementata de lege. Alte
rezerve includ Tn principal sume generate de reevaluari ale mijloacelor fixe.

16. REPARTIZAREA PROFITULUI

Societatea a inregistrat o pierdere in suma de 78.599.268 RON pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025
(3.641.469 RON, profit pentru anul Tncheiat la 31 decembrie 2024).

Rezultatul Tnregistrat pentru anul incheiat la 31 decembrie 2024 a fost reportat in conformitate cu
prevederile legale, in cursul anului 2025.
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17. CIFRA DE AFACERI

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2024 2025
Venituri din vanzari alumina 55.608.191 1.454.234
Venituri din vanzari hidrat 8.017.220 2.735.768
Venituri din vanzari de deseuri 1.073.855 21.059.593
Venituri din contractul de agent 10.517.067 657.344
Venituri din vanzare de utilitati 1.375.366 1.046.196
Venituri activitati diverse 5.117.435 2.532.203
Total 81.709.134 29.485.338

In anul 2024 si 2025 veniturile din vanzari au fost influentate de suspendarea temporara a productiei de
alumind Tncepand cu august 2022. Veniturile sunt mai mici Tn 2025 comparativ cu 2024, deoarece,
incepand cu martie 2024, Alum a devenit agent de achizitie a aluminei pentru Alro si de atunci vinde
alumina pentru comision catre Alro in loc sa cumpere alumina din piata si sa o vanda catre Alro cu o marja.

Tabelul urmator indica distributia vanzarilor Societétii pe piete geografice.

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2024 2025
Romania 68.684.809 25.778.062
Uniunea Europeana 2.542.221 -
Tari europene non UE 7.677.999 3.707.276
Alte tari 2.804.106 -
Total 81.709.134 29.485.338

18. ALTE CHELTUIELI MATERIALE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2024 2025
Cheltuieli privind ambalajele 371.000 77.993
Cheltuieli cu echipamente de protectie 39.648 25.860
Cheltuieli cu obiecte de inventar 1.265 3.451
Total 411.914 107.304

19. CHELTUIELI CU PERSONALUL

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2024 2025

Cheltuieli cu salariile 15.638.466 11.695.844
Alte cheltuieli cu personalul 966.849 652.893
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 601.938 398.560
Total 17.207.253 12.747.297

Cheltuielile cu salariile pe categorii de personal in cursul anului 2024 au fost:

Numar angajati Salarii

Management 10 2.570.634
Personal administrativ 50 6.610.663
Muncitori 70 6.457.169
Total 130 15.638.466
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Cheltuielile cu salariile pe categorii de personal in cursul anului 2025 au fost:

Numar angajati Salarii
Management 8 2.762.393
Personal administrativ 42 4.579.484
Muncitori 52 4.353.967
Total 102 11.695.844

20. CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul incheiat la
31 decembrie

2024 2025
Reparatii terti 426.573 284.991
Asigurari 603.555 288.971
Transport 477.713 146.150
Onorarii avocati si audit 311.665 431.681
Paza 5.778.696 6.066.960
Alte servicii 5.597.533 5.158.307
Total 13.195.735 12.377.059

21. IMPOZITUL PE PROFIT

Societatea inregistreaza impozitul pe profit net in conformitate cu situatiile financiare, respectand legislatia
n vigoare privind impozitul pe profit.

Reconcilierea dintre rezultatul exercitiului si rezultatul fiscal este prezentatd mai jos:

Anul incheiat la
31 decembrie

Anul Incheiat la
31 decembrie

2024 2025
Venituri totale 102.032.611 28.496.708
Cheltuieli totale -97.268.533 -107.095.976
Profit brut 4.764.078 -78.599.269
Deduceri venituri neimpozabile -4.452.748 -
Venituri netaxabile -6.327.918 -1.111.961
Cheltuieli nedeductibile 4.699.032 72.563.929
Pierdere ani precedenti -262.452.055 -263.769.612
Profit/(pierdere) fiscal(a) -263.769.612 -270.916.912

Incepand cu 1 ianuarie 2024, a fost adoptatd o noua Lege nr. 296/2023 care impune ca entitatile care au
inregistrat o cifra de afaceri mai mare de 50 milioane EUR in anul precedent si care au un impozit pe profit
calculat mai mic de 1% din cifra de afaceri, trebuie sa plateasca un impozit pe profit egal cu acest impozit
mai mare, de 1% din cifra de afaceri, calculat pe baza unei formule furnizate (impozitul minim pe cifra de
afaceri, IMCA). in 2024, Societatea a calculat acest impozit minim pe cifra de afaceri conform legii si a
depasit impozitul pe profit. in consecintd, Societatea a recunoscut un impozit pe profit curent de platit in
valoare de 1.123 mii RON in Contul de profit si pierdere. Pentru 2025 nu a mai fost indeplinitéd conditia ca
cifra de afaceri din anul anterior sa fie mai mare de 50 milioane EUR astfel ca nu a mai fost recunoscut si
Tnregistrat IMCA.

Conform Codului Fiscal din Romania, care transpune Directiva UE nr. 2016/1164, emis in 2016, costurile
excedentare ale indatorarii incluzand dobanda, cheltuielile pentru obtinerea finantarii si leasingului,
dobanzile capitalizate si pierderile in valuta, peste un prag de 1.000.000 EUR pe an, sunt deductibile numai
pana la nivelul de 30% din EBITDA calculat in scopuri fiscale.

Societatea a avut costuri de indatorare aferente imprumuturilor obtinute de la banci pentru investitii si
dezvoltare. intrucat aceste imprumuturi sunt exprimate in valutd straind, deprecierea leului fatd de
principalele monede a dus la pierderi semnificative cu diferentele de curs, care sunt deductibile limitat la
calculul rezultatului fiscal. Soldul de 4.214 mii RON de costuri de indatorare neutilizate din anii anteriori a
fost utilizat in totalitate, ca si cheltuiald deductibila fiscal in anul 2024.
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22. REZULTATUL PE ACTIUNE

Rezultatul pe actiune de baza este calculat prin impartirea profitului net atribuibil actionarilor la numarul
mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie pe parcursul anului, mai putin actiunile rascumparate de
catre Societate Tn cursul anului. Nu au existat actiuni ordinare potential diluate pe parcursul anului.

2024 2025
Rezultatul net al exercitiului 3.641.469 -78.599.268
Numarul de actiuni 82.086.203 82.086.203
Rezultatul pe actiune de baza — RON 0,04 -0,96
Pret mediu actiune pe piata 2,69 2,23

23. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

Societatea a incheiat diferite contracte la 31 decembrie 2025 pentru achizitionarea in 2026 de electricitate
si servicii, Tn suma de 12.092 mii RON (31 decembrie 2024: 13.261 mii RON).

Proiect cofinantat prin Programul Operational Competitivitate

Prin contractul de finantare semnat in data de 8 septembrie 2016, Societatea a demarat un proiect (SMIS
2014+) cofinantat prin Programul Operational Competitivitate 2014-2020 sustinut de Uniunea Europeana.

Singurul indicator de realizare de urmarit pana la finalizarea proiectului, respectiv numarul de personal din
departamentul de cercetare-dezvoltare care trebuia sa creasca cu 16 persoane pana pe 8 martie 2019, a
fost realizat. La sfarsitul proiectului, trebuiau indepliniti si anumiti indicatori de rezultat, respectiv cifra de
afaceri (605.225 mii RON) si cota de piata (1,26%).

In 2024 Organismul de Monitorizare a Tnaintat raportul final catre Ministerul Fondurilor Europene cu
acceptarea atingerii indicatorilor in conditiile crizelor pandemice si energetice din ultima perioada.

Litigii

La 31 decembrie 2025 Societatea era obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul normal
al desfasurarii activitatii.

Pe 20 septembrie 2019 societatea a deschis actiune impotriva Ministerului Fondurilor Europene- DGPEC
impotriva Deciziei nr. 64411/21.08.2019, prin care a solicitat anularea acesteia precum si a corectiilor
financiare stabilite in sarcina ALUM, in cuantum de 631.300 RON.

Prin Hotararea nr. 1252/21.12.2020, instanta a admis cererea formulatd de ALUM in contradictoriu cu
paréatul Ministerul Fondurilor Europene - DGPEC si a dispus anularea Deciziilor si a Notelor de constatare
a neregulilor si de stabilire a corectiilor financiare emise de catre Minister. A fost formulat apel de catre
Ministerul Fondurilor Europene - DGPEC actiune inregistrata la Curtea de Apel Constanta in iulie 2021.
Dosarul a fost transferat incepand cu data de 01.01.2022 la sectia de contencios administrativ fiscal.
Instanta a decis supendarea judecatii pentru suspiciunea folosirii unui inscris fals in cadrul procesului de
catre partea adversa, sesizand mai departe parchetul competent pentru cercetarea acestor aspecte.
Judecata cauzei urmeaza sa fie reluata ulterior in functie de ce va dispune parchetul in urma cercetarilor
pe care le va efectua.

n urma efectuérii inspectiei fiscale de catre ANAF, DGFP Galati, prin AJFP Constanta avand ca obiective:
verificarea taxei pe valoarea adaugata in perioada 01.12.2014-31.12.2018 si verificarea impozitului pe
profit in perioada 01.01.2014-31.12.2018 conform avizului de inspectie fiscald nr. F-CT 782/15.11.2019 si
finalizat in data de 27.05.2021, s-au stabilit un impozit pe profit suplimentar de 19.643.114 lei si TVA in
suma de 31.587 lei. Suma de 19.674.701 lei a fost achitata de catre ALUM in termenul legal comunicat.
Societatea a formulat o contestatie fiscala la Agentia Nationald de Administrare Fiscala Tmpotriva
Raportului de inspectie fiscala. Apelul a fost respins de catre Agentia Nationala de Administrare Fiscala.
Societatea a continuat sa si apere pozitia prin actiune in instanta, iar in 2022 s-a efectuat o expertiza
judiciara in specialitatea contabilitate/fiscalitate de catre un expert independent desemnat de Curte. in
noiembrie 2023, Curtea de Apel a dispus restituirea catre ALUM a unei sume de 18.213 mii RON din totalul
de circa 19.675 mii RON care a facut obiectul actului fiscal.
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Agentia Nationala de Administrare Fiscala a formulat recurs impotriva acestei decizii si dosarul a fost depus
la Inalta Curte de Casatie si Justitie. In 2025, cauza a fost trimisa inapoi la instanta anterioara spre
rejudecare. Urmatorul termen a fost stabilit pentru 23 aprilie 2026.

Conducerea considera, pe baza opiniei avocatilor Societatii, ca aceste actiuni nu vor avea un efect advers
semnificativ asupra rezultatelor economice neconsolidate si a pozitiei financiare neconsolidate a Societatii.

La 31 decembrie 2025 Societatea avea in sold suma de 395.172 RON pentru clienti incerti sau in litigiu
(altii in afara de entitati afiliate), suma pentru care este inregistrata ajustare de valoare (Nota 8). In februarie
2026 s-a adaugat suma de 3.227.243 RON (din care 3.153.001 RON de la o entitate afiliata, vezi Nota 11).

Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania este Tntr-o faza de consolidare si armonizare cu legislatia europeana.
Astfel, legislatia fiscala este supusa diverselor interpretari si schimbari permanente, unele dintre acestea
putand fi retroactive. Tn anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte,
procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare, dobanzi si penalitati, putand rezulta sume
semnificative.

In Romania, in conformitate cu prevederile din Codul de Proceduré Fiscala, perioada pentru care exercitiul
fiscal ramine deschis pentru verificare fiscala este de 5 ani (termen care incepe sa curga cu luna iulie a
anului urmator celui pentru care se datoreaza obligatia fiscald). Pentru obligatiile fiscale de dinainte de data
de 25 decembrie 2020, in conformitate cu reglementarile derogatorii ale Guvernului, urmare a pandemiei
de Covid-19, a fost modificata perioada pentru care exercitiul fiscal rdmane deschis pentru verificare fiscala
la 5 ani si 253 de zile. Conducerea companiei considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii
financiare sunt adecvate.

In conformitate cu prevederile emise de catre Ministrul Finantelor Publice, care reglementeaza regimul
fiscal al elementelor de capital propriu ce nu au fost subiect al calculatiei impozitului pe profit la data
inregistrarii lor in contabilitate, datorita naturii lor, in cazul in care Societatea va schimba in viitor destinatia
rezervelor din reevaluare (prin acoperire de pierderi sau distribuire catre actionari), aceasta va conduce la
datorii suplimentare cu impozitul pe profit.

Péana la 31 decembrie 2023, pierderile fiscale din Roménia ar fi putut fi reportate si acoperite din profiturile
impozabile viitoare pentru o perioada de maximum 7 ani. Incepand cu 1 ianuarie 2024, utilizarea pierderilor
fiscale reportate din anii anteriori, in scopul calcularii rezultatului anului fiscal curent, este limitata la o
perioada de 5 ani si numai pana la 70% din profitul impozabil generat in perioada respectiva. Cu toate
acestea, pierderile reportate nainte de 2024 sunt eligibile pentru utilizare la aceeasi rata de 70% fata de
profiturile impozabile, repartizate pe o perioada de 7 ani.

ALUM, facand parte din Grupul Vimetco, un grup de intreprinderi multinationale, se incadreaza in sfera de
aplicare a legislatiei OCDE Pilonul Il, care a fost adoptata in Roméania, jurisdictia din care fac parte ALUM,
ALRO si filialele sale. Legea nr. 431/2023, publicata in data de 5 ianuarie 2024, transpune prevederile
Directivei (UE) 2022/2523 pentru a introduce in legislatia romaneascéa un sistem complex de reguli pentru
o impozitare minima efectiva de 15% pentru grupurile de intreprinderi multinationale si grupurile interne de
mari dimensiuni, cu venituri anuale consolidate de cel putin 750 milioane EUR, in cel putin doué dintre cele
patru exercitii financiare anterioare. Legea se aplica exercitiilor financiare care incep la sau dupa 31
decembrie 2023, cu exceptia UTPR (regula de plati sub-impozitate), care se aplica exercitiilor financiare
care incep la sau dupa 31 decembrie 2024.

Conform legislatiei, Grupul este obligat sa plateasca o taxa suplimentara pentru diferenta dintre cota
efectivd de impozitare GIoBE (taxa minim& globald) pe jurisdictie si cota minima de 15%. in aplicarea
acestei legi, trebuie luate Tn considerare prevederile GloBE (eng. Global Anti-Base Erosion) (Pilonul doi),
asa cum sunt emise de OCDE (Organizatia pentru Cooperare si Dezvoltare Economica), inclusiv Ghidul
Administrativ privind Regulile GloBE si Regulile Safe Harbor si de scutire a penalitatilor. Aceste documente,
fmpreuna cu orice viitoare amendamente sau indrumari ale OCDE, servesc drept referinte cheie pentru
interpretare.

La data de 31 decembrie 2025, Societatea avea in derulare un control fiscal de la Agentia Nationala de
Administrare Fiscala pe linie de impozit pe profit si TVA, care acoperd perioada 2019 - 2021. La data
aprobarii situatiilor financiare individuale inspectia fiscala nu era finalizata. Conducerea Societatii nu poate
estima un impact al acestui control.
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Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre entitati afiliate inca din anul
2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul ,valorii de piata” pentru tranzacfiile intre entitati afiliate,
precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer.

Ca urmare, este de asteptat ca autoritatile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer,
pentru a se asigura ca rezultatul fiscal si/sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate
de efectul preturilor practicate in relatiile cu entitati afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari, insd conducerea apreciaza ca tranzactiile
cu entitatile afiliate sunt in conformitate cu legislatia fiscald din Roménia privind pretul de transfer, iar
documentatia necesara privind pretul de transfer este disponibila si poate fi prezentata autoritatilor in cazul
unui audit fiscal.

Mediul

La intocmirea Situatiilor Financiare Individuale, conducerea a luat in considerare impactul schimbarilor
climatice, in special in contextul informatiilor incluse Tn Raportul de Sustenabilitate. Aceste consideratii nu
au avut un impact semnificativ asupra rationamentelor si estimarilor raportarii financiare, in concordanta cu
estimarea ca schimbarile climatice nu sunt de asteptat sa aiba un impact semnificativ asupra principiului
continuitatii activitatii Companiei la 31 decembrie 2025 si nici asupra viabilitatii Companiei in urmatorii cinci
ani.

24. GESTIONAREA RISCURILOR
Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze din cauza variatiilor cursului de
schimb valutar.

Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar in tranzactiile comerciale si de finantare.
Riscul valutar rezulta din activele si datoriile comerciale recunoscute, inclusiv imprumuturile, exprimate in
valuta. Datoritd costurilor mari asociate, politica Societatii este sa nu utilizeze instrumente financiare
derivate pentru diminuarea acestui risc.

Riscul de rata a dobanzii privind fluxul de numerar si valoarea justa

Riscul ratei dobanzii privind fluxul de trezorerie este riscul ca fluxurile de trezorerie viitoare sa fluctueze din
cauza variatiilor ratelor de piata ale dobanzii. Riscul ratei dobanzii la valoarea justa este riscul ca valoarea
unui instrument financiar sa fluctueze din cauza variatjilor ratelor de piata ale dobanzii. Instrumentele
financiare sunt purtatoare de dobanda la rata pietei, prin urmare se considera ca valorile juste ale acestora
nu difera in mod semnificativ de valorile contabile.

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca una dintre partile instrumentului financiar sa nu execute obligatia asumata,
cauzand celeilalte parti o pierdere financiara.

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri de creante.
Societatea are politici menite sa asigure ca vanzarile se fac catre clienti cu referin{e corespunzatoare privind
bonitatea acestora.

Data de scadenta a datoriilor este atent monitorizata si sumele datorate dupa depasirea termenului sunt
urmarite cu promptitudine. Creantele comerciale (clien{ii) sunt prezentate net de ajustarile pentru
deprecierea creantelor incerte (Nota 8). Societatea dezvoltad politici care limiteaza valoarea expunerii la
credit fata de orice institutie financiara.

Riscul de lichiditate
Riscul de lichiditate (numit si riscul de finantare) este riscul ca o entitate sa Intalneasca dificultati n
procurarea fondurilor necesare pentru indeplinirea angajamentelor aferente instrumentelor financiare.

Riscul de lichiditate poate rezulta din incapacitatea de a vinde repede un activ financiar la o valoare
apropiata de valoarea sa justa.
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Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient si a unor linii de
credit disponibile, prin continua monitorizare a fluxului de trezorerie estimat si real si prin corelarea
scadentelor activelor si pasivelor financiare. Datorita naturii activitatii, Societatea urmareste sa mentina
flexibilitate Tn posibilitatile de finantare, inclusiv prin sprijinul actionarului majoritar.

25. ONORARIUL AUDITORULUI FINANCIAR

Onorariul auditorului financiar pentru auditul situatiilor financiare anuale aferente exercitiului financiar
incheiat la 31.12.2025 este in conformitate cu contractul de audit incheiat intre parti fiind Th suma de 35.040
RON (2024: 132.000 RON).

26. EVENIMENTE ULTERIOARE BILANTULUI

Nu exista evenimente ulterioare semnificative care ar putea avea un impact asupra situatiilor financiare.
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Declaratia persoanelor responsabile

In conformitate cu prevederile legale in vigoare ale Regulamentului nr. 5/2018 emis de Autoritatea de
Supraveghere Financiara (ASF) privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare, Conducerea Societatii
declara urmatoarele:

1. Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmam ca situatiile financiare individuale ale
societatii Alum, intocmite in conformitate cu standardele de contabilitate aplicabile, ofera o imagine
corecta si conforma cu realitatea privind pozitia financiara Societatii, performanta financiara si
fluxurile de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025;

2. Raportul Administratorilor pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 ofera o imagine
corectd si conformad cu realitatea privind dezvoltarea si performanta Societatii, precum si o
descriere a principalelor riscuri si incertitudini aferente dezvoltarii asteptate a Societatii. Consiliul
de Administratie reprezintd interesele Societatii si ale actionarilor si este responsabil cu
managementul general al Societatii.

La data prezentului raport, Consiliul de Administratie al Societatii este compus din 5 membri, dupa cum
urmeaza:

1. Genoveva Nastase Presedinte

2. lgor Higer Vicepresedinte
3. Razvan-Sebastian Pop Membru

4. loan Popa Membru

5. Mihaela Duralia Membru

Situatiile financiare individuale ale societatii Alum pentru anul financiar incheiat la data de 31 decembrie
2025 sunt auditate.

Presedinte al Consiliului de Administratie
Genoveva Nastase

Director General Director Financiar
Gigi Pirlog Mihaela Duralia

24 aprilie 2026
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Ciétre actionarii Alum SA

Raport asupra auditului situatiilor financiare individuale

Opinia

Am auditat situatiile financiare individuale ale societatii ALUM SA (,Societatea”) cu sediul social in Tulcea,
strada Isaccei nr. 82, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala 2360405, care cuprind bilantul la data
de 31 decembrie 2025, contul de profit si pierdere, situatia medificarilor capitalului propriu si situatia a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte informatii explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate oferd o imagine fidela si justa a pozitiei financiare
a Societatii la data de 31 decembrie 2025, cat si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale
acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802/2014, cu modificarile ulterioare si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile
financiare individuale.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA) si Legea nr. 162/2017.
Responsabilitatile noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea
.Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti
fata de Societate conform Codului International de etica al profesionistilor contabili (inclusiv standardele
internationale de independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili
(codul IESBA) si conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania,
inclusiv Legea si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Consideram cé probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza
pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curenta. Aceste aspecte au
fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor financiare individuale in ansamblu, si in
formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu privire ia aceste aspecte cheie.

Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care auditul nostru a
abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ,Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor
financiare” din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie. In consecinta, auditul nostru a
inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda la evaluarea noastra cu privire la riscul de erori
semnificative in cadrul situatiilor financiare individuale. Rezultatele procedurilor noastre de audit, inclusiv ale
procedurilor efectuate pentru a aborda aspectele de mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit
asupra situatiilor financiare individuale anexate.
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Aspect cheie de audit

CAMERA AUDITORILOR FINAKCIARI
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RoMANA

Modul in care auditul nostru a abordat
aspectul cheie de audit

Testarea pentru depreciere a imobilizarilor corporale in situatiile financiare individuale
Informatiile prezentate de Alum cu privire la imobilizarile corporale, sunt incluse in Nota 4.

Imobilizarile corporale ale Alum au o importanta
semnificativa pentru auditul nostru, avand in
vedere marimea pozitiei Dbilantiere la 31
decembrie 2025 (10 milioane RON in bilant).
Conform OMF 1802/2014, o entitate este obligata
sa evalueze, cel putin la fiecare data de raportare,
daca exista indicatori de depreciere si, daca
exista, este necesar un test de depreciere.

La 31 decembrie 2025 ca urmare a mai multor
factori, cum ar fi cresterea preturilor si
disponibilitatea redusa a produselor energetice si
a altor materii prime, cu impact negativ asupra
costurilor de productie, a fost efectuat un test de
depreciere al imobilizarilor corporale ale
Societatii, pe baza caruia s-a stabilit ca valoarea
recuperabila a imobilizarilor corporale ale unitatii
generatoare de numerar a scazut sub valoarea
contabila neta, prin urmare a fost recunoscuta o
ajustare cu deprecierea imobilizarilor corporale de
57.391 mii RON.

Evaluarea recuperabilitatii valorii contabile a
imobilizarilor corporale necesita din partea
conducerii sa aplice rationamente si estimari
semnificative in determinarea principalelor ipoteze
utilizate in testul de depreciere, cum ar fi rata de
actualizare, rata de crestere si marja EBITDA.
Avandin vedere incertitudinea in previzionarea si
actualizarea fluxurilor de numerar viitoare, nivelul
rationamentelor  implicate  si importanta
imobilizarilor corporale ale Societatii la 31
decembrie 2025, aceastd arie a auditului
reprezintd un aspect cheie de audit.

Alte informatii

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

a) am analizat si am evaluat analiza efectuata de
conducere in ceea ce priveste existenta
indicatorilor de depreciere;

b) am comparat ipotezele folosite in dezvoltarea
modelelor de fluxuri de numerar viitoare cu
bugetele aprobate si planurile de afaceri aprobate
ce au avut in vedere impactul preturilor mari
actuale ale energiei asupra fluxurilor de numerar
viitoare;

c) am evaluat analiza de senzitivitate a valorii
recuperabile ale UGN-ului la modificarile
ipotezelor semnificative facute de conducere (cum
ar fi rata de actualizare si marja EBITDA) precum
si coerenta celorlalte ipoteze incluse in testul de
depreciere (cum ar fi preturi de vanzare viitoare,
volumele produsefvandute in raport cu
capacitatea existenta, costul materialelor si
utilitatilor) cu mediul economic general si specific,
informatii relevante despre piata si planurile de
afaceri ale Societatii;

d) am evaluat acuratetea istorica a bugetelor si
prognozelor conducerii prin compararea acestora
cu performanta efectiva;

De asemenea, am evaluat caracterul adecvat al
informatiilor prezentate de Societate cu privire la
testarea pentru depreciere a imobilizarilor
corporale.

Alte informatii includ Raportul administratorilor, dar nu includ situatiile financiare individuale si raportul nostru
de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare individuale nu acopera alte informatii si nu exprimam

nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare individuale, responsabilitatea noastra este
de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in concordanta, in
mod semnificativ, cu situatiile financiare individuale sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului
sau daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la
concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii, noi trebuie sa raportam acest lucru.

Nu avem nimic de raportat in acest sens.

’\ﬁlun/
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Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare individuale

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare individuale
in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare, si pentru
acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
individuale care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabila sa evalueze abilitatea Societatii
de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii activitatii, mai putin in cazul
in care conducerea intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio
alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de raportare
financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare individuale

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare
individuale, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau frauda si de a emite
un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de
asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta
intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de
eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nive!
individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza acestor
situatii financiare individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului.

De asemenea:

> ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale, cauzate fie
de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor riscuri si obtinem
probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui 0 baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare
a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include complicitate, falsuri, omisiuni intentionate,
declaratii false sau evitarea controlului intern.

> Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.
> Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor contabile si a
prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

> Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului continuitatii
activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu
privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de
a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa
atragem atentia, in raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare individuale sau, in
cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina ca Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii.

> Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare individuale, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatile financiare individuale reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.
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Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate si
programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la conformitatea
noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile si alte aspecte care pot fi
considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta si, unde este cazul, actiunile
intreprinse pentru eliminarea amenintarilor cu privire la independenta sau masurile de protectie aplicate
pentru a reduce acele amenintari.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele aspect care
au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare individuale din perioada
curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.

Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile
impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante exirem de rare,
determinam ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod
rezonabil ca efectele negative ale acestei comunicari depasesc beneficiile interesului public al comunicarii
respectivului aspect.

Raport asupra altor cerinte legale si de reglementare
Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare individuale si raportul nostru de

audit asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in sectiunea ,Alte
informatii”, referitor la Raportul administratorilor, noi am citit Raportul administratorilor si raportam
urmatoarele:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, sub toate aspectele
semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare individuale la data de 31 decembrie 2025,
atasate;

b) Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative, informatiile
cerute de Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014, cu modificarile ulterioare, punctele 489-492;
¢) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiifor financiare individuale
intocmite la data de 31 decembrie 2025 cu privire la Societate si la mediul acesteia, nu am identificat
informatii eronate semnificative prezentate in Raportul administratorilor.
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