
 

RAPORT  

privind rezultatele financiare aferente  

Semestrului I 

 2026 

 

 

 

 

VIFRANA S.A. 

Emitent admis pe sistemul multilateral de tranzacționare - Piața AeRO Administrat de Bursa de 

Valori București S.A.  

 

în conformitate cu prevederile legii 24/2017 republicată și Regulamentului ASF NR.5/2018 privind 

emitenții de instrumente financiare și operațiuni de piață, cu modificările și completările ulterioare 

 

Data raportului:   

Denumirea emitentului:  

Sediul social:  

Numărul de telefon/fax:  

Codul unic de înregistrare:  

Număr de ordine în Registrul Comerţului:     

Piaţa pe care se tranzacţionează valorile mobiliare 

emise:    

Capitalul social subscris şi vărsat:  

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare 

emise de emitent: 

30 Septembrie 2026 

VIFRANA S.A. 

Str. Calarasi, NR.1, SC.B, ET.2, AP.5, CONSTANTA 

0758082707 

10684445 

J13/1566/12.06.1998 

Sistemul multilateral de tranzacționare - piața AeRO 

 

10.043.671,40 lei 

Acțiuni ordinare, nominative, valoare nominală 0,2 

lei, simbol BIOW 

 



                                                                                                         Raport Semestrial - Sem. I 2026 

2 
 

 

Cuprins 

 
Situația financiar- contabilă ...................................................................................................................... 3 

Analiza poziției financiare .................................................................................................................... 3 

Analiza performanței financiare .......................................................................................................... 5 

Indicatori Operaționali .......................................................................................................................... 7 

Indicatori Economico-Financiari .......................................................................................................... 8 

Analiza activității ....................................................................................................................................... 9 

Tendințe, elemente, evenimente sau factori de incertitudine cu impact semnificativ asupra 

lichidității veniturilor emitentului ....................................................................................................... 9 

Cheltuieli de capital ............................................................................................................................... 9 

Schimbări care afectează capitalul și administrarea emitentului .................................................. 10 

Tranzacții semnificative ...................................................................................................................... 10 

Declarația conducerii ............................................................................................................................... 11 

 

 

 

 

Situațiile financiare interimare întocmite la 30.06.2026 care au stat la baza 

întocmirii prezentului raport semestrial nu au fost auditate. 

 

 



                                                                                                         Raport Semestrial - Sem. I 2026 

3 
 

Situația financiar- contabilă 

Analiza poziției financiare 

Toate sumele sunt exprimate în lei 

01.01.2026 30.06.2026 

Evoluție 
(%) 

30.06.2026/ 
01.01.2026 

Pondere 
Total 
Activ 

30.06.2026 

Imobilizări necorporale  6.646 6.646 0,00% 0,08% 

Imobilizări corporale 7.899.135 7.633.116 -3,37% 88,08% 

Imobilizări financiare 21.854 11.845 -45,80% 0,14% 

Active imobilizate - total 7.927.635 7.651.607 -3,48% 88,29% 

Stocuri 1.896.755 793.537 -58,16% 9,16% 

Creanțe 106.733 122.324 14,61% 1,41% 

Casa şi conturi la bănci  38.032 69.172 81,88% 0,80% 

Active circulante - total 2.041.520 985.033 -51,75% 11,37% 

Cheltuieli în avans 2.567 29.874 1.063,77% 0,34% 

Total activ 9.971.722 8.666.514 -13,09% 100,00% 

Datorii pe termen scurt 2.401.354 1.793.222 -25,32% 20,69% 

Datorii pe termen lung  442.538 0,00% 5,11% 

Total datorii 2.401.354 2.235.760 -6,90% 25,80% 

Provizioane  26.512  -100,00% 0,00% 

Venituri in avans 1.857.991 1.710.697 -7,93% 19,74% 

Capital social 10.043.671 10.043.671 0,00% 115,89% 

Prime de capital  5.305.081 5.305.081 0,00% 61,21% 

Rezerve din reevaluare  153.052 146.411 -4,34% 1,69% 

Rezerve 4.977.377 4.977.377 0,00% 57,43% 

Profitul sau pierderea reportat(ă)     

Sold C 0 0 0,00% 0,00% 

Sold D 13.026.046 15.131.250   

Profitul sau pierderea la sfârşitul perioadei de 
raportare   0,00% 0,00% 

Sold C   0,00% 0,00% 

Sold D 1.767.270 621.233   

Repartizarea profitului   0,00% 0,00% 

Capitaluri proprii - total 5.685.865 4.720.057 -16,99% 54,46% 
 

La 30 iunie 2026, imobilizările corporale ale Vifrana rămân principala componentă a activelor 

imobilizate ale societății, cu o pondere de 99,7% din totalul acestora. 

În perioada de raportare, activele imobilizate reprezintă 88,29% din totalul activelor, în scădere 

cu 3,48% față de 01.01.2026, evoluție explicată în principal prin efectul amortizării aferente 

activelor corporale existente. 
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Stocurile, cea mai importantă categorie de active circulante alături de creanțe, se diminuează 

substanțial, cu 58,16%, în primul semestru al anului 2026 față de începutul anului — o contracție 

considerabil mai accentuată decât cea înregistrată în perioada similară a anului 2025. Reducerea 

accelerată a stocurilor în semestrul I 2026 reflectă, în principal, lipsa de reînnoire a stocului de vin 

ca urmare a condițiilor climatice nefavorabile care au afectat sezonul de recoltă 2025. Înghețul 

înregistrat la sfârșitul lunii aprilie 2025 (temperaturi de aproximativ -7°C) a compromis producția 

agricolă a anului, astfel încât vânzările din semestrul I 2026 au fost susținute, în principal, prin 

valorificarea stocului rezidual, fără posibilitatea reconstituirii corespunzătoare a acestuia.  

Această evoluție se reflectă direct în structura stocurilor la 30.06.2026. Produsele finite, singura 

componentă imediat vandabilă, reprezintă doar 0,29% din total, în timp ce producția în curs de 

execuție — recolta de struguri aferentă sezonului 2026, aflată încă în procesare — ajunge să 

reprezinte 64,75% din stocuri. Restul structurii este format din materii prime (12,06%), ambalaje 

(7,73%), alte materiale consumabile (6,71%), materiale auxiliare (4,87%), materiale de natura 

obiectelor de inventar (3,14%), combustibili (0,21%), mărfuri (0,13%) și piese de schimb (0,09%). 

Practic, la 30.06.2026 Societatea dispunea de un stoc de produse finite nesemnificativ, capacitatea 

de a genera vânzări suplimentare în perioada imediat următoare fiind condiționată de finalizarea 

și valorificarea producției aflate încă în curs de execuție. În același timp, seceta din luna august 

2026, suprapusă peste efectele înghețului târziu, a împiedicat fructificarea mugurilor de rod, 

astfel încât 2026 este, la rândul său, un an fără recoltă, cu efecte directe asupra viabilității 

operaționale a Societății. 

Creanțele înregistrează o creștere de 14,61% în perioada de raportare, menținându-se totuși la o 

pondere redusă în totalul activelor curente la 30.06.2026 (1,41%). 

Disponibilitățile bănești din Casa și Conturile la bănci cresc cu 81,88% față de începutul anului, 

ajungând la 69.172 lei, rămânând însă pe un rang inferior în structura activelor circulante (0,80%). 

Cea mai importantă componentă a creanțelor rămâne un avans de 136.058 lei acordat pentru 

prestări de servicii unui lanț de magazine, sumă care nu a înregistrat nicio mișcare pe parcursul 

semestrului I 2026. 

Evoluția în același sens atât a activelor imobilizate, cât și a activelor circulante (-51,75%) generează 

o reducere semnificativă, de 13,09%, a activului total al societății la 30.06.2026, față de 9,97 mil. lei 

la începutul anului. 

Spre deosebire de semestrul I 2025, când datoriile pe termen lung au apărut prin reclasificarea 

unui împrumut de la acționari, la 30.06.2026 societatea înregistrează datorii pe termen lung în 

valoare de 442.538 lei. La 30.06.2026, datoriile pe termen lung ale Societății, în valoare de 442.538 

lei, sunt reprezentate de un credit bancar pe termen lung în valoare de 292.538 lei, parțial 

rambursat în cursul lunii iunie 2026, și de alte împrumuturi și datorii în valoare de 150.000 lei, ca 

măsuri ale societății pentru acoperirea necesarului de lichiditate din perioada de raportare. 



                                                                                                         Raport Semestrial - Sem. I 2026 

5 
 

Veniturile înregistrate în avans, care reflectă nivelul subvenționării activității de investiții a 

Societății, se diminuează cu 7,93% față de începutul anului, ajungând la 1.710.697 lei. 

Capitalurile proprii ale societății scad cu 16,99% în primul semestru al anului 2026, pe seama 

adâncirii pierderii raportate în perioada curentă și a majorării pierderii reportate din exercițiile 

anterioare. 

 

Analiza performanței financiare 

Toate sumele sunt exprimate în lei 
30.06.2025 30.06.2026 

Evoluție (%) 
30.06.2026/ 
30.06.2025 

Pondere 
(%) 

30.06.2026 

Cifra de afaceri netă 684.686 429.481 -37,27% 153,49% 

Producţia vândută 686.009 430.167 -37,29% 153,74% 

Reduceri comerciale acordate  1.323 686 -48,15% 0,25% 

Venituri aferente costului producţiei în curs de 
execuţie     0,00% 

Sold C    0,00% 

Sold D     119.230 635.294 432,83% 227,05% 

Venituri din subvenții de exploatare 335.561 331.694 -1,15% 118,54% 

Alte venituri din exploatare  267.068 153.927 -42,36% 55,01% 

-din care, venituri din subvenții pentru investiții 232.169 147.294 -36,56% 52,64% 

VENITURI DIN EXPLOATARE – TOTAL  1.168.085 279.808 -76,05% 100,00% 

Cheltuieli cu materiile prime şi materialele 
consumabile 590.441 83.406 -85,87% 9,65% 

Alte cheltuieli materiale 30.139 39.635 31,51% 4,59% 

Cheltuieli privind utilitatile, din care: 50.316 31.593 -37,21% 3,66% 

- cheltuieli privind consumul de energie 47.127 30.365 -35,57% 3,51% 

Reduceri comerciale primite 845 338 -60,00% 0,04% 

Cheltuieli cu personalul 315.554 213.943 -32,20% 24,76% 

Ajustări de valoare privind imobilizările corporale şi 
necorporale  359.535 266.019 -26,01% 30,78% 

Alte cheltuieli de exploatare 273.038 256.452 -6,07% 29,68% 

Cheltuieli privind prestaţiile externe 215.981 141.954 -34,27% 16,43% 

Cheltuieli cu redevențele, locațiile de gestiune și 
chiriile 19.205 13.389 -30,28% 1,55% 

Cheltuieli cu alte impozite, taxe și vărsăminte 
asimilate; cheltuieli reprezentând transferuri și 
contribuții datorate în baza unor acte normative 
speciale 21.564 33.936 57,37% 3,93% 

Alte cheltuieli 16.288 62.077 281,12% 7,18% 

Ajustări privind provizioanele -25.865 -26.512 2,50% -3,07% 

- Cheltuieli     0,00% 
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- Venituri  25.865 26.512 2,50% 3,07% 

CHELTUIELI DE EXPLOATARE – TOTAL 1.592.313 864.198 -45,73% 100,00% 

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:      

- Profit  0 0    

- Pierdere  424.228 584.390    

Venituri din dobânzi  6  -100,00%   

Alte venituri financiare  58 4 -93,10%   

VENITURI FINANCIARE – TOTAL  64 4 -93,75%   

Cheltuieli privind dobânzile  21.219 36.847 73,65%   

Alte cheltuieli financiare  6  -100,00%   

CHELTUIELI FINANCIARE – TOTAL 21.225 36.847 73,60%   

PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(Ă):      

- Profit  0 0 0,00%   

- Pierdere  21.161 36.843 74,11%   

VENITURI TOTALE  1.168.149 279.812 -76,05%   

CHELTUIELI TOTALE  1.613.538 901.045 -44,16%   

PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(Ă):      

- Profit  0 0    

- Pierdere  445.389 621.233    

PROFITUL SAU PIERDEREA NET(Ă) A PERIOADEI DE 
RAPORTARE:      

- Profit  0 0    

- Pierdere  445.389 621.233    
 

Vânzările Vifrana au înregistrat o scădere accentuată, de 37,27%, în semestrul I al anului 2026 

comparativ cu aceeași perioadă a anului 2025, cifra de afaceri netă coborând la 429.481 lei, pe 

fondul a doi factori concurenți: lipsa de produs disponibil pentru vânzare, stocul de produse 

finite fiind aproape epuizat ca urmare a înghețului din aprilie 2025, care a compromis recolta 

acelui an, și menținerea unor condiții comerciale nefavorabile, constând în presiune competitivă 

din importuri la prețuri reduse, capacitate limitată de a transfera costurile către prețurile de 

vânzare și concentrare ridicată a vânzărilor pe un număr restrâns de clienți. Aceste condiții 

comerciale au impus reorientarea desfacerii de la comercializarea prin retailul modern către 

lichidarea stocului de vrac existent, cu impact direct asupra structurii și nivelului cifrei de afaceri 

raportate. 

Veniturile din exploatare totale se reduc cu 76,05%, ajungând la 279.808 lei, pe fondul diminuării 

veniturilor din subvenții pentru investiții și, în special, al unui sold debitor semnificativ mai mare 

aferent producției în curs de execuție (635.294 lei, față de 119.230 lei în semestrul I 2025). 

Cheltuielile operaționale scad cu 45,73% în semestrul I 2026, până la 864.198 lei, în acord cu 

activitate de exploatare semnificativ mai redusă.  



                                                                                                         Raport Semestrial - Sem. I 2026 

7 
 

Cheltuielile cu materiile prime și materialele consumabile, categoria cea mai importantă în totalul 

cheltuielilor din exploatare, se reduc cu 85,87% în perioada de raportare — o scădere mult mai 

accentuată decât cea a cifrei de afaceri. Reducerea cheltuielilor cu materiile prime este 

determinată, în principal, de absența unei recolte proprii semnificative în anul 2025, compromisă 

de înghețul din aprilie 2025, care a limitat volumul de materie primă disponibil pentru producție 

în anul 2026. În lipsa unei recolte noi, Societatea nu a mai efectuat achiziții de materii prime în 

perioada de raportare, consumul reflectând exclusiv epuizarea stocurilor existente, fără 

reconstituirea acestora. 

Cheltuielile cu personalul se diminuează cu 32,20% față de semestrul I 2025, ajungând la 213.943 

lei. 

Cheltuielile privind amortizarea (ajustări de valoare privind imobilizările corporale și 

necorporale) se reduc cu 26,01% în perioada de raportare, până la 266.019 lei. 

Ca urmare a decalajului dintre scăderea veniturilor din exploatare (-76,05%) și cea a cheltuielilor 

de exploatare (-45,73%), pierderea din exploatare se adâncește cu 37,75% față de semestrul I 2025, 

ajungând la 584.390 lei, la 30.06.2026.  

Cheltuielile financiare se majorează cu 73,60%, în principal pe seama creșterii cheltuielilor privind 

dobânzile (73,65%, până la 36.847 lei), ca urmare a contractării de finanțare bancară, iar pierderea 

financiară a perioadei ajunge la 36.843 lei (+74,11%).  

Societatea încheie primul semestru al anului 2026 cu o pierdere netă de 621.233 lei, în creștere cu 

39,48% față de pierderea de 445.389 lei înregistrată în semestrul I 2025. 

Indicatori Operaționali 

La 30.06.2026, Vifrana înregistrează un număr total de 12.727 sticle vândute, exclusiv pe piața 

internă, în scădere cu 81,47% față de aceeași perioadă a anului anterior (68.694 sticle). Vânzările 

de vin îmbuteliat s-au oprit complet începând cu luna aprilie 2026, întreaga activitate de vânzare 

de sticle desfășurându-se în primul trimestru al anului.  

Cifra de afaceri a perioadei este susținută în proporție de 75% (321.300 lei) de vânzarea de vrac și 

must, ca urmare a deciziei conducerii de a valorifica integral stocurile de vinuri vrac existente, și 

nu de activitatea recurentă de comercializare a vinului îmbuteliat. 
 

S1 2024 S1 2025 S1 2026 

Sticle de vin (nr. total), din care: 89.969 68.694 12.727 

INTERN 89.969 68.694 12.727 

EXPORT 0 0 0 

vrac must (l) 
 

42.000 119.000 

Struguri (kg) 0 0 0 
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Evoluția lunară a vânzărilor arată o concentrare a activității comerciale în primele trei luni ale 

anului (4.900 sticle în ianuarie, 5.000 în februarie, 2.827 în martie), urmată de o oprire completă a 

vânzărilor de vin îmbuteliat în perioada aprilie-iunie 2026, ca urmare a deciziei conducerii de a 

valorifica integral stocurile de vinuri vrac existente, și nu de activitatea recurentă de 

comercializare a vinului îmbuteliat. 

Structura cifrei de afaceri pe categorii de produse la 30.06.2026 reflectă o schimbare radicală față 

de perioadele anterioare: gama Bob cu Bob, care reprezenta istoric principalul generator de 

venituri al Societății, nu a mai înregistrat vânzări în perioada de raportare, ca urmare a deciziei 

conducerii de a renunța la comercializarea prin canalul de retail modern, unde prețul net încasat 

ajunsese la aproximativ o treime din costul de producție. Vânzările s-au concentrat pe gamele 

Patrician (88.181 lei) și Draculette (20.000 lei), alături de valorificarea stocurilor de vrac și must 

(321.300 lei), care reprezintă componenta dominantă a cifrei de afaceri a perioadei. 

 

Indicatori Economico-Financiari 

 

INTERVAL 
OPTIM 

01.01.2026 30.06.2026 

Lichiditate curenta (AC/DC) >2 0,85 0,55 

Lichiditate imediata (AC-Stocuri)/Datorii curente >1 0,06 0,11 

Lichiditate rapida (Disponibilități/Datorii curente) >0,5 0,02 0,04 

Solvabilitate financiara (TA/TD) >1 4,15 3,88 

Solvabilitate patrimoniala (Cap. Proprii/ Cap. Proprii +TD) >30% 57,02% 54,46% 

Gradului de îndatorare la termen (DTL/Cap Proprii+DTL) <50% 0,00% 8,57% 

Rata de îndatorare (DT/TA)*100 <80% 24,08% 25,80% 

 

Spre deosebire de semestrul I 2025, când indicatorii de lichiditate s-au menținut în intervalele 

considerate optime, la 30.06.2026 lichiditatea curentă (0,55) și lichiditatea imediată (0,11) se 

situează sub pragurile de referință (>2, respectiv >1), reflectând contracția accentuată a activelor 

circulante — în special a stocurilor — într-un ritm superior celui al datoriilor pe termen scurt. 

Indicatorii de solvabilitate rămân în limitele optime, deși în scădere față de începutul anului, iar 

gradul de îndatorare la termen crește de la 0,00% la 8,57%, pe seama apariției unei datorii pe 

termen lung în valoare de 442.538 lei. 
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Analiza activității 

Tendințe, elemente, evenimente sau factori de incertitudine cu impact 

semnificativ asupra lichidității veniturilor emitentului 

Primul semestru al anului 2026 a fost marcat de suprapunerea mai multor factori structurali care 

au afectat simultan costurile, piața de desfacere și capacitatea de producție. 

Pe partea de costuri, presiunea inflaționistă s-a menținut și a fost amplificată de stagflația 

generată de recesiune: prețurile furniturilor s-au dublat (+100%), cele ale utilităților s-au triplat 

(+300%), iar costul forței de muncă a crescut cu 150% față de nivelul de referință 2020 — 

determinând, cumulat, o dublare a prețului de cost. În contrapartidă, prețul produsului finit a 

scăzut cu 6% în aceeași perioadă, ceea ce a comprimat marja Societății din ambele direcții. 

Piața de desfacere a fost supusă, la rândul ei, unei presiuni externe pe două paliere: pe de o parte, 

redirecționarea către România a exporturilor marilor producători europeni (Franța, Italia, 

Spania), afectați de taxele vamale impuse de administrația Trump pe piața americană, a saturat 

piața internă cu vinuri la prețuri foarte scăzute; pe de altă parte, importurile masive de vinuri 

vrac din Ucraina, la prețuri semnificativ sub costul de producție al vinurilor românești, au 

accentuat concurența neloială pe segmentul de vrac. 

La aceste presiuni comerciale s-au adăugat efectele cumulate ale schimbărilor climatice extreme 

— seceta din 2023 și 2024, urmată de înghețul târziu din 2025 — iar în 2026, seceta din luna august 

a împiedicat fructificarea mugurilor de rod, astfel încât anul este, la rândul său, un an fără recoltă, 

cu efecte directe asupra viabilității operaționale a Societății.  

Fenomenul este dublat de o schimbare structurală a comportamentului de consum — generația 

tânără renunțând tot mai mult la consumul de vin, fenomen global față de care industria abia 

începe să găsească răspunsuri (vin fără alcool, cocktailuri pe bază de vin) — și de o recesiune 

economică resimțită acut la nivelul întregii piețe, unde cramele îndatorate rămân blocate cu 

stocuri vechi nevândute, care le împiedică inclusiv vinificarea recoltei curente. 

În acest context, conducerea Societății a adoptat o serie de decizii importante: valorificarea 

integrală a stocurilor de vinuri vrac existente, renunțarea la comercializarea prin canalul de retail 

mare (unde prețul net încasat ajunsese la o treime din costul de producție), scoaterea la vânzare 

a terenurilor cultivate cu viță-de-vie, demersuri continue de atragere a unui investitor dispus să 

preia pachetul majoritar de acțiuni și să revitalizeze operațional Societatea, precum și reorientarea 

cramei către un model de platformă de vinificație în regim de prestări servicii, prin achiziția de 

struguri, must sau vinuri de la terți. 

Peste toate aceste dificultăți structurale, conducerea semnalează și un risc macroeconomic 

sistemic: posibila retrogradare a ratingului de țară al României la categoria junk și impunerea, în 
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acest caz, a unor măsuri de austeritate din partea FMI, un factor exogen care ar putea amplifica 

suplimentar dificultățile deja identificate. 

Cheltuieli de capital 

Nu este cazul. 

Schimbări care afectează capitalul și administrarea emitentului 

Nu este cazul. 

Tranzacții semnificative 

Nu este cazul. 

 

 

 

Situațiile financiare interimare întocmite la 30.06.2026 care au stat la baza întocmirii 

prezentului raport semestrial nu au fost auditate. 

 

 

 

 

 

 

 

PREŞEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRAŢIE 

al societății VIFRANA S.A, 

 

OCTAVIAN VUCMANOVICI 
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Declarația conducerii 

 

 

DECLARAŢIE  

 

Prin prezenta, subsemnatul Octavian Vucmanovici, în calitate de Președinte al Consiliului de 

Administrație al societății VIFRANA S.A., emitent de instrumente financiare admise la tranzacționare pe 

SMT administrat de BVB, și în numele acestuia declar că, după cunoștințele mele, situaţiile financiare 

semestriale ale societăţii VIFRANA S.A, întocmite la 30.06.2026 în conformitate cu standardele contabile 

în vigoare reflectă o imagine corectă şi conformă cu realitatea a activelor, obligațiilor, poziției financiare, 

a veniturilor şi cheltuielilor societăţii, iar raportul Consiliului de Administraţie, publicat la data de 

30.09.2026 conform calendarului financiar asumat, prezintă în mod corect şi complet informaţiile despre 

emitent în aspectele sale esențiale. 

 

 

Data 30.09.2026 

 

 

 

 

 

 

PREŞEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRAŢIE 

al societății VIFRANA S.A, 

 

OCTAVIAN VUCMANOVICI 

 


















