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Piata AeRO, administrata de Bursa de Valori Bucuresti

NewConnect Piata, administrata de Warsaw Stock Exchange
PLN 2 101 381,50

1.000.000 seria A de actiuni cu o valoare nominala de 0,50 PLN
1.003.666 seria B de actiuni cu o valoare nominala de 0,50 PLN
275.000 seria B2 de actiuni cu o valoare nominala de 0,50 PLN
795.991 seria C de actiuni cu o valoare nominala de 0,50 PLN
711.439 seria D de actiuni cu o valoare nominald de 0,50 PLN
116.667 seria B3 de actiuni cu o valoare nominala de 0,50 PLN
300.000 seria E de actiuni cu o valoare nominala de 0,50 PLN

CRPC/CRC

= - Ponderea
Numar de actiuni capitalurilor proprii Share of votes
1254713 29,85% 43,34%
2948 050 70,15% 56,66%
4202763 100% 100%
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Informatii cu privire la Carpathia Capital S.A.

CARPATHIA CAPITAL Altenatywna Spotka Inwestycyjna S.A. este o societate de investitii care, in
activitatea sa principald, se concentreaza asupra achizitionarii de parti sociale si actiuni ale companiilor
publice si private, Tn scopul vanzarii ulterioare a acestora.

Emitentul este o entitate de investitii in sensul MSSF 10 §27.

O entitate de investitii este o entitate care:

e obtine fonduri de la unul sau mai multi investitori in scopul prestarii de servicii in beneficiul acestora
in domeniul administrarii investitiilor;

e garanteaza investitorilor sai ca obiectul activitatii sale economice il reprezinta investitia fondurilor
numai in scopul obtinerii unor profituri din cresterea valorii investitiilor, din veniturile provenite din
investitii sau din ambele surse; si

e analizeaza si evalueaza performanta intreprinderii pentru toate investitiile sale la valoarea justa.

Consiliul de administratie a societatii

La data predarii raportului, in componenta Consiliului de Administratie al societatii se afla urmatorii
membri:

Pawet Sliwinski — Presedintele Consiliului de Administratie
Sebastian Huczek — Vicepresedintele Consiliului de Administratie
Wojciech lwaniuk — Membrul al Consiliului de Administratie

Consiliul de Supraveghere

La data predarii raportului, In componenta Consiliului de Supraveghere al societétii se afla urmatorii
membri:

Justyna Swiatowiec Szczepanska — Membrul al Consiliului de Supraveghere
Piotr Ortowski — Membrul al Consiliului de Supraveghere
tukasz Puslecki — Membrul al Consiliului de Supraveghere
Edward Kozicki — Membrul al Consiliului de Supraveghere
Piotr Zygmanowski — Membrul al Consiliului de Supraveghere

Entitatea dominatoare

Societatea INC S.A. este entitate dominatoare pentru societatea CARPATHIA CAPITAL Alternatywna
Spotka Inwestycyjna S.A.
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Situatia financiara din 30/09/2025

SITUATIA REZULTATELOR ACTIVITATII

01.07.2025  01.01.2025  01.07.2024  01.01.2024
30.09.2025  30.09.2025  30.09.2024  30.09.2024

Activitate continuata

Venituri din vanzarea de servicii si bunuri 0 0 0 0
- de la entitaii afiliate 0 0 0 0
Costurile produselor, bunurilor si materialelor vandute 0 0 0 0
- entitatilor asociate 0 0 0 0
Costurile de vanzare 0 0 0 0
Profit (pierdere) la vanzare 0 0 0 0
Alte venituri operationale 0 0 0 1
Alte costuri operationale 0 0 0 0
Castiguri (pierderi) din investitii -419 2735 -326 -2 305
- rezultat din vanzarea de titluri de valoare -10 62 39 120

- dobanzi si dividende 20 55 17 46

- actualizarea portofoliului de investitii -429 2618 -382 -2 471
Alte 0 0 0 0
Cheltuieli administrative generale 88 249 152 466
Profit (pierderi) pentru activitatea operationala -507 2 486 -478 -2 770
Costuri financiare nete 0 11 3 10
- pentru entitatile afiliate 1 5 1 5
Cota din profitul a entitatilor asociate 0 0 0 0
Profit (pierdere) inainte de impozitare -507 2 475 -481 -2 780
Impozit pe venit -78 512 -68 -460
Profit (pierdere) net pentru perioada financiara -429 1963 -413 -2 320
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SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

PLN'000 01.07.2025 01.01.2025 01.07.2024 01.01.2024
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024

Eroflt petv(plerdere) pentru perioada 429 1 963 413 22320

financiara

Alte venituri totale din titlul: 0 0 0 0

- ?ctivele financiare disponibile pentru 0 0 0 0

vanzare

Profit global -429 1963 -413 -2 320

SITUATIA FINANCIARA - ACTIVE

PLN’000 30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
A. Active fixe 2287 2212 2 805 2 488
Imobilizari necorporale 0 0 0 0
- inclusiv valoarea companiei 0 0 0 0
Imobilizari corporale 134 144 164 170
Active financiare pe termen lung 1791 1785 1772 1 766
ActiAve care decurg din impozitul pe profit 362 283 369 559
amanat
Creante pe termen lung 0 0 0 0
- de la entitatile afiliate 0 0 0 0
- de la alte entitatj 0 0 0 0
Alte active pe termen lung 0 0 0 0
B. Active curente 7785 8299 5356 7 420
Rezerve 0 0 0 0
Creante de la entitati afiliate 90 90 30 30
Creante de la alte entitati 16 134 180 221
- inclusiv creante CIT 17 17 17 14
Active financiare in entitati afiliate 327 324 321 318
Active financiare in alte entitati 7193 7676 4 464 6432
Numerar si alte active monetare 159 75 361 419
Alte active pe termen scurt 0 0 0 0
Total active 10 072 10 511 8161 9908

CARPATHIA CAPITAL RAPORT TRIMESTRIAL I11Q 2025 |5



SITUATIA FINANCIARA - CAPITAL
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PLN’000 30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
A. Capital propriu 9 395 9 824 7 431 8927
Capitalul de baza 2 101 2101 2101 2101
Actiuni proprii (valoare negativa) 255 955 955 255
Capital de rezerva 5586 5586 9401 9401
Rezerva de reevaluare 0 0 0 0
Alte capitaluri de rezerva 0 0 0 0
Profit (pierdere) din anii anteriori 0 0 0 0
Profit net (pierdere) 1963 2392 -3 816 -2 320
B. Rezerve 90 88 84 81
Rezerva din titlul impozitul pe profit amanat 90 38 g4 81
Alte rezerve 0 0 0 0
C. Datorii pe termen lung 102 13 134 141
Credite bancare si imprumuturi 0 0 0 0
Datoriile care decurg din contracte de leasing 0 0 0 0
financiar
D. Datorii pe termen scurt 187 188 186 462
Credite bancare si imprumuturi 0 0 0 0
Datorii comerciale 6 6 0 5
Datoriile care decurg din impozite, taxe
. o " 6 7 11 14
vamale, asigurari si alte prestatii
- inclusiv datoriile CIT 0 0 0 0
Datoriile care decurg din remuneratiile 0 0 0 0
Datoriile care decurg din contracte de leasing 0 0 0 0
financiar
Alte datorii (din cauza dividendelor) 175 175 175 443
E. Conturi de regularizare 298 298 326 297
Total pasive 10 072 10 511 8 161 9908
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RAPORT PRIVIND MODIFICAREA CAPITALURILOR

[th. PLN]

Sold la data de 01.01.2024

Capital de

baza

2101

Actiuni
proprii

-255

Capital de rezerva

din vanzarea

de actiuni
peste

valoarea

nominala

altele

7076

Alte
capitaluri

(?arpathia Capital

Profit din
ani anteriori

Rezultatul
perioadei
curente

Capital
propriu
total

11247

Modificarea principiilor (politicii) contabile

Sold la data de 01.01.2024 dupa modificari

2101

-255

7076

11 247

Modificari in capitalul propriu pentru perioada de la 01.01.2024 pana la 30.

09.2024

Emisiune de actiuni

Programul de radscumpdrare a actiunilor proprii

Transferul rezultatului financiar in capital

Plata dividendului

Venit total pentru perioada

Sold la data de 30.09.2024

Capital de rezerva
din vanzarea

. —_— .C Profit din  Rezultatul Capital

[th. PLN] Cagg;gde Ap(r:élgrr?il dep?azt'tlg " altele caslttzaeluri il PEtileE ) pro%riu

valoarea anteriori curente total

nominala
Sold la data de 01.07.2024 2101 -255 2325 7076 - -1907 - 9 340
Modificarea principiilor (politicii) contabile - - - - - - - -
Sold la data de 01.07.2024 dupa modificari 2101 -255 2 325 7076 - -1907 - 9340
Modificari in capitalul propriu pentru perioada de la 01.07.2024 pana la 30.09.2024
Emisiune de actiuni - - - - - - - -
Programul de rascumparare a actiunilor proprii - - - - - - - -
Transferul rezultatului financiar in capital - - - - - - - -
Plata dividendului - - - - - - - -
Venit total pentru perioada - - - - - - -413 -413
Sold la data de 30.09.2024 2101 -255 2325 7076 - -1907 -413 8927
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Capital de rezerva
din vanzarea

(Zarpathia Capital

Capitalde | Actiuni | de actiuni Alte sriten | RemtEl - Ceie)
[th. PLN] " : . . ani perioadei propriu
proprii peste altele capitaluri I

valoarea anteriori curente total

nominala
Sold la data de 01.01.2025 2101 -255 2325 7076 - -3 815 - 7 432
Modificarea principiilor (politicii) contabile - - - - - - - -
Sold la data de 01.01.2025 dupa modificari 2101 -255 2325 7076 - -3 815 - 7432
Modificari in capitalul propriu pentru perioada de la 01.01.2025 pana la 30.09.2025
Emisiune de actiuni - - - - - - - -
Programul de radscumpdrare a actiunilor proprii - - - - - - - -
Transferul rezultatului financiar in capital - - -2 325 -1490 - 3 815 - -
Plata dividendului - - - - - - - -
Venit total pentru perioada - - - - - - 1963 1963
Sold la data de 30.09.2025 2101 -255 - 5586 - - 1963 9 395

Capital de
baza

[th. PLN]

Capital de rezerva
din vanzarea
de actiuni
peste
valoarea
nominala

Actiuni

proprii altele

Profit din
ani
anteriori

Alte
capitaluri

Rezultatul
perioadei
curente

Capital
propriu
total

Sold la data de 01.04.2025 2101 -255 - 5586 - - 2392 9 824
Modificarea principiilor (politicii) contabile - - - - - - - -
Sold la data de 01.04.2025 dupa modificari 2101 -255 - 5586 - - 2392 9 824
Modificari in capitalul propriu pentru perioada de la 01.04.2025 pana la 30.06.2025
Emisiune de actiuni - - - - - - - -
Programul de rascumparare a actiunilor proprii - - - - - - - -
Transferul rezultatului financiar in capital - - - - - - - R
Plata dividendului - - - - - - - R
Venit total pentru perioada - - - - - - -429 -429
Sold la data de 30.06.2025 2101 -255 - 5586 - - 1963 9 395
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STATEMENT OF CASH FLOWS

01.07.2025 | 01.01.2025 01.07.2024 | 01.01.2024

it (PR 30.09.2025 | 30.09.2025 30.09.2024 | 30.09.2024
A. FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE

l. Profit (pierdere) inainte de impozitare -507 2 475 -481 -2 780
Il. Total corectari 428 -2723 338 2321
1. Amortizarea 10 30 10 30
2. Diferente valutare nete -1 6 1 4
3. Dobénzi si cota parte din profit (dividende) -19 -50 -16 -41
4. Gain (loss) on investment activity 438 -2 681 343 2351
5. Modificari ale provizioanelor 0 0 0
6. Modificari ale platilor anticipate si acumularilor -28 0 -23
7

Ill. Modificari in capitalul circulant

0
0
. Alte ajustari 0 0 0 0
0
0

IV. Impozitul pe venit platit 0 0 0
V. Fluxul de numerar net din activitatile operationale -719 -246 -181 -501
B. FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA DE INVESTITII

I. Incasari 174 418 353 1155
1. Incasari din vanzarea de imobilizari necorporale 0 0 0 0
2. Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 0 0 0 0
3. Incaséri din vanzarea de investitii imobiliare 0 0 0 0
4. Incaséri nete din vanzarea filialelor 0 0 0 0
5. Rambursari ale imprumuturilor acordate 0 0 0 0
6. Incasari din vanzarea altor active financiare 171 415 353 1149
7. incasari din obligatii 0 0 0 0
8. Dobanzi primite 0 0 0 4
9. Dividente primite 3 3 0 2
Il. Cheltuieli 0 335 0 1399
1. Cheltuieli pentru achizitionarea de imobilizari necorporale 0 0 0 0
2. Cheltuieli pentru achizitionarea de imobilizari corporale 0 0 0 0
3. Cheltuieli pentru achizitionarea de proprietati de investitii 0 0 0 0
4. Cheltuieli nete pentru achizitionarea de filiale 0 0 0 0
5. Imprumuturi acordate 0 0 0 250
6. Cheltuieli pentru cumpararea altor active financiare 0 335 0 1149
lll. Fluxul de numerar net din activitatile de investitii 174 83 353 -244
C. FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATEA FINANCIARA

I. incasari 0 0 0 0
1. Incasari nete din emisiunea de actiuni 0 0 0 0
2. Incasari care decurg din credite si imprumuturi luate 0 0 0 0
3. Incaséri care decurg din emisiunii de titluri de creante 0 0 0 0
4. Alte incasari financiare 0 0 0 0
Il. Cheltuieli 11 35 10 33
1. Acizitie actiuni proprii 0 0 0 0
2. Achizitionarea de titluri de valoare 0 0 0 0
3. Rambursarea creditelor si imprumuturilor 0 0 0 0
4. Rambursarea datoriilor care decurg din contracte de leasing financiar 10 30 9 28
5. Dobanzi platite 1 5 1 5
6. Dividente platite 0 0 0 0
7. Alte cheltuieli financiare 0 0 0 0
lll. Fluxul de numerar net din activitatile de finantare -11 -35 -10 -33
SCHIMBUL NET AL STARI NUMERARULUI 84 -198 162 -778
NUMERAR LA INCEPUTUL PERIOADEI 75 361 174 1207
- modificarea numerarului datorata diferentelor de curs valutar -1 -4 0 -10
NUMERAR LA SFARSITUL PERIOADEI 158 159 336 419

CARPATHIA CAPITAL RAPORT TRIMESTRIAL 111Q 2025 |9



6arpathia Capital

Politici de contabilitate

Valoarea firmei
Valoarea fondului comercial in raportul financiar nu este amortizata, insa este supusa testului de depreciere.

Imobilizarile necorporale

Cheltuielile pentru software-ul achizitionat si alte imobilizari necorporale sunt activate si amortizate liniar pe
durata de viata utila prevazuta.

In cazul deprecierii activelor incluse in imobilizarile necorporale, se efectueazé ajustarile corespunzétoare.
Imobilizarile necorporale sunt prezentate la data bilantului la pretul de achizitie, din care se scade amortizarea
acumulata pana la data bilantului si eventualele ajustari pentru depreciere.

Imobilizari corporale

La activele imobilizate se includ acele active a céaror perioada de utilizare estimata depaseste un an si care sunt
destinate nevoilor activitatilor Societatii sau sunt transferate pentru a fi utilizate de catre alte entitati in baza unui
contract de inchiriere sau a unor contracte similare. Imobilizarile corporale in leasing sunt incluse in activele
imobilizate atunci cand, in mod substantial, toate riscurile si beneficiile aferente detinerii activelor sunt
transferate Societatii.

Imobilizarile corporale sunt evaluate la pretul de achizitie sau la costul de productie, din care se scade
amortizarea acumulata si ajustarile pentru depreciere. Acestea sunt amortizate pe durata corespunzatoare
perioadei estimate de utilizare economica. Imobilizarile corporale cu un pret de achizitie de pana la 3,5 mii zl
sunt amortizate integral intr-o singura data, cu exceptia echipamentului informatic, care este amortizat pe baza
perioadei estimate de utilizare economica.

Costurile indatorarii legate direct de achizitia sau productia activelor care necesita un timp mai indelungat pentru
a fi pregatite pentru utilizare sau revanzare sunt capitalizate ca parte a costului de achizitie a activelor cu ciclu
lung, pana la momentul punerii acestora in functiune.

Amortizarea se calculeaza pentru toate imobilizarile corporale, cu exceptia terenurilor si a imobilizarilor
corporale in constructie, utilizdnd metoda liniara si aplicand urmatoarele rate anuale de amortizare:

e Mijloace de transport 20%;
e  Echipament informatic 30%;
o Alte de la 18% pana la 100%.

Imobilizarile corporale destinate vanzarii

Imobilizarile corporale (inclusiv grupele de active nete destinate vanzarii) clasificate ca fiind destinate vanzarii
sunt evaluate la cea mai mica dintre urmatoarele valori: valoarea contabila sau valoarea justd minus costurile
de vanzare. Societatea clasifica activele (sau grupele de active) ca fiind destinate vanzarii daca valoarea lor
contabila va fi recuperata n principal printr-o tranzactie de vanzare si nu prin utilizarea continua a acestora.

Activele financiare

Activele financiare sunt recunoscute la data incheierii tranzactiei.

Activele financiare la data achizitionarii sau crearii lor sunt clasificate in urmatoarele categorii:
e active financiare estimate la costul amortizat,
e active financiare estimate la valoarea justa de catre rezultatul financiar,
e active financiare estimate la valoarea justa de catre alte venituri totale.

Un activ financiar este clasificat in categoria "Active financiare la cost amortizat" daca sunt indeplinite ambele
conditii:
- este mentinut in conformitate cu modelul de afaceri al carui scop este de a mentine active financiare
pentru obtinerea fluxurilor de numerar rezultate din contract,

CARPATHIA CAPITAL RAPORT TRIMESTRAL I111Q 2025 [10
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- termenii si conditiile contractului dau nastere la fluxurile de numerar la intervale de timp specificate,
care reprezintd numai rambursarea principalului si dobanzile aferente principalului restante.

"Active financiare la cost amortizat", cu exceptia creantelor comerciale care nu au o componenta materiala, sunt
recunoscute initial la valoarea justa majorata prin costuri de tranzactie direct atribuibile. Creantele comerciale
care nu au o componentd semnificativa de finantare sunt evaluate la recunoasterea initiala La valoarea justa
(pretul tranzactiei), evaluarea la o data ulterioara se realizeaza la costul amortizat, utilizdnd metoda dobanzii
efective, minus deprecierea deprecierii.
Dobanda aferenta activelor financiare clasificate drept "Active financiare evaluate la cost amortizat" calculata
utilizdnd metoda ratei efective a dobanzii este recunoscuta in contul de profit si pierdere al perioadei curente in
veniturile financiare.
Categoria "Active financiare masurate la cost amortizat" include:

- numerar si echivalente de numerar,

- creante comerciale,

- alte creante si creante

- alte active financiare la cost amortizat (inclusiv obligatiuni corporative).

Un activ financiar la valoarea justa prin profit sau pierdere este un activ sau o datorie financiara care este
detinuta pentru tranzactionare.

La sfarsitul perioadei de raportare, societatea evalueaza necesitatea de a recunoaste pierderile din deprecierea
activelor financiare.

La intocmirea situatiilor financiare individuale, entitatea recunoaste investitiile in filiale, asocieri in participatie si
entitati asociate in functie de costul de achizitie.

Societatea detine actiuni ale Casei de brokeraj INC S.A., pentru care societatea-mama este INC S.A. Rapoartele
financiare ale Capital Carpatia S.A. si Dom Maklerski INC S.A. sunt consolidate de societatea-mama INC S.A.
INC S.A. acestea sunt listate pe WSE. Raport financiar consolidat al Grupului INC S.A. Capital. acesta este
publicat in conformitate cu dispozitiile privind tranzactionarea instrumentelor financiare.

Determinarea valorii juste a activelor financiare

Societatea clasificad evaluarile valorii juste utilizadnd o ierarhie a valorii juste care reflectd semnificatia datelor
individuale de intrare care afecteaza evaluarea. Se aplica urmatoarele niveluri ale ierarhiei valorii juste:

- preturile cotate (necorectate) pe pietele active pentru active identice sau pasive (nivelul 1);

- datele de intrare, altele decét cotatiile incluse in gama nivelului 1, care pot fi declarate sau observate
pentru o componentd a activului sau pasivului, direct (adica sub forma de preturi) sau indirect (de
exemplu, pe baza calculelor bazate pe preturi) (nivelul 2);

- datele de intrare pentru un activ sau o datorie care nu se bazeaza pe date de piatd observabile (adica
date neobservate) (nivelul 3).

Valoarea justad a instrumentelor de capitaluri proprii listate pe o piata activa este evaluata la valoarea de piata;
piata activa este o piata in care se comercializeazéd elemente omogene, preturile sunt anuntate public,
cumparatorii si vanzatorii pot fi gasiti in orice moment. Valoarea justa a actiunilor este determinatd pe baza
cotatiilor bursiere. In cazul in care piata unui activ financiar dat si a valorilor mobiliare necotate nu este activa,
societatea stabileste valoarea justa utilizand tehnicile de evaluare. Acestea includ utilizarea tranzactiilor recente
efectuate Tn conditii normale de piaté, trimiterea la alte instrumente care sunt practic identice, analiza fluxurilor
de numerar actualizate, utilizarea informatiilor despre piata in cea mai mare masura posibila, bazandu-se, pe
cat posibil, pe informatiile de la Societate.

Clasificarea si estimarea actiunii si partilor sociale in alte entitati
In conformitate cu decizia Consiliului de Administratie CARPATHIA CAPITAL S.A. actiunile si partile sociale
achizitionate sau preluate de catre Societate in cadrul pregatirii pentru debutul la bursa de valori (actiunile si
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partile sociale ale societatilor de portofoliu) sunt claisficate ca active financiare estimate la valoarea justa de
catre rezultatul financiar. Valoarea actiunilor si partilor sociale din alte entita{i este stabilitd in conformitate cu
principiile mai sus mentionate ,, Stabilirea valorii juste a activelor financiare”.

Actiunile calificate ca active financiare estimate la valoarea justa de catre rezultatul finaciar se estimeaza la data
bilantului conform cu valoarea justa, reflectand efectele estimarilor asupra rezultatului financiar.

Investitiile imobiliare

Sunt tratate ca investitii imobiliare imobilele care constituie o sursa de venit din chirii si/sau cresterea valorii in
timp. Investitiile imobiliare sunt estimate |la valoarea justa la data bilantului. Profiturile si pierderile care reies din
modificarile valorii juste a investitiilor imobiliare sunt recunoscute in contul de profit si pierderi in perioada in
care au aparut.

Societatea poate decide cu privire la estimarea investitiilor imobiliare conform cu pretul de achizitionare sau
costul de productie.

Creante comerciale:
Creantele suntindicate in valoarea platii datorate minus ajustarile. Ajustarile ale creantelor cresc celelalte costuri
operationale.

Stocuri
Stocurile sunt estimate Tn functie de preturile reale de achizitionare minus eventualele ajustari care reies din
deprecierea. Cheltuielile se stabilesc pe baza metodei FIFO.

Mijloace financiare
Mijloacele financiare se indica in valoarea nominala. Mijloacele financiare in valuta straina se calculeaza la data
de bilant la cursul de inchidere din data de bilant.

Cheltuieli inregistrate in avans

Cheltuielile inregistrate in avans sunt efectuate n raport cu costurile suportate in perioadele de raportare viitoare
care indeplinesc definitia IFRS a activelor. Ajustarile cheltuielilor in avans se realizeaza in conformitate cu
trecerea timpului. Timpul si modalitatea de decontare sunt justificate de natura costurilor.

Capitaluri proprii
Capitalurile proprii cu exceptia actiunilor proprii se estimeaza in principiu la valoarea lor nominala. Actiunile

proprii se estimeaza la pretul de achizitionare.

Rezerve
Rezervele sunt create atunci cand:
e unitatea economica are o obligatie curenta (legalad sau implicite) rezultatd din evenimente anterioare,
e cel mai probabil este ca indeplinirea obligatiei va cauza necesitatea unei iesiri de mijloace care sa
cuprinda beneficii economice si
e sa poata efectua o estimare fiabila a valorii acestei obligatii
Daca conditiile de mai sus nu sunt indeplinite, nu se creeaza rezerve.

Datorii
Datoriile sunt indicate in valoarea sumei datorate.

Cheltuieli angajate
Cheltuielile angajate ale costurilor se efectueaza in valoarea datoriilor care se incadreaza in perioada de
raportare curenta.
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Societatea renunta la estimarea cheltuielilor angajate ale costurilor pentru beneficiile angajatilor din cauza
numarului redus de angajati si a acordarii beneficiilor datorate lor intr-o anumita perioada de decontare.

Impozitul pe venitul curent si aménat

Impozitarea obligatorie a rezultatului financiar consta in impozitul curent si impozitul aménat.

Impozitarea curenta este calculata pe baza venitului impozabil (baza fiscala) al unui anumit exercitiu financiar.
Impozitul amanat este calculat prin metoda bilantului bazata pe diferentele temporare care apar intre valoarea
indicata in raport a activelor si pasivelor si valoarea fiscala a lor.

in legatura cu diferentele temporare se creeaza rezerve si active care rezulta din impozitul pe venit amanat.
Valoarea activelor care rezulta din impozitul amanat se supune unei analize pentru a stabili daca profitul anticipat
fiscal va fi suficient pentru realizarea lor. in caz contrar se efectueazé o ajustare. Activele si rezervele care
rezulta din impozitul améanat sunt calculate pe baza ratelor de impozitare care se vor aplica in momentul in care
pozitia activelor se va realiza sau datoria va deveni exigibila. Impozitul amanat este recunoscut in contul de
profituri si pierderi, in afara cazului in care face referire la elemente incluse direct in capitalul propriu, cand
impozitul amanat este de asemenea recunoscut in capital.

Venituri

Entitatea aplica IFRS 15 la toate contractele incheiate cu clientii, cu exceptia:

a) contractele de leasing in domeniul de aplicare al IAS 16 "Leasing";

b) contractele de asigurare care intra sub incidenta IFRS 4 "Contracte de asigurare”;

c) instrumentele financiare si alte drepturi sau obligatii contractuale care intra sub incidenta IFRS 9
"Instrumente financiare", IFRS 10 "Situatii financiare consolidate", IFRS 11 "Contracte Comune", |IAS
27 "Situatii financiare individuale" si IAS 28 " si asociatiile Tn participatiune "; si

d) schimburile fara numerar intre entitatile care desfasoara acelasi tip de activitate care are ca scop
facilitarea vanzarii catre clienti sau clienti potentiali

Veniturile din vanzari sunt recunoscute in pretul tranzactiei la momentul transferului serviciilor promise clientului
in contract, care apare atunci cand clientul obtine controlul asupra acestor componente.

Compania aplica principiile IFRS 15 in ceea ce priveste contractele individuale (sau obligatiile de efectuare a
serviciului).

Cerinte pentru identificarea contractului cu clientul

Contractul cu clientul isi indeplineste definitia atunci cand sunt indeplinite toate criteriile urmatoare:

partile la contract au incheiat un contract si sunt obligate sa isi exercite atributiile;

Compania este capabila sa identifice drepturile fiecarei parti cu privire la bunurile sau serviciile care urmeaza
sa fie transferate;

Compania este capabila sa identifice termenii de plata pentru bunurile sau serviciile care urmeaza sa fie
transferate;

contractul are un continut economic si este foarte probabil c& societatea va primi o remuneratie pe care o va
avea dreptul in schimbul bunurilor sau serviciilor care vor fi transferate clientului.

Identificarea obligatiilor de efectuare a serviciului

La momentul incheierii contractului, Compania evalueaza bunurile sau serviciile promise in contract cu clientul
si identifica ca angajament de a realiza performanta fiecarei promisiuni de a transfera clientului un bun sau un
serviciu care poate fi distins.

Determinarea pretului tranzactiei

Pentru a determina pretul tranzactiei, Compania ia in considerare clauzele contractului si practicile comerciale
obisnuite. Pretul tranzactiei este suma remuneratiei care - in conformitate cu asteptarile Companiei - se va

CARPATHIA CAPITAL RAPORT TRIMESTRIAL I111Q 2025 | 13



Carpathia Capital

datora in schimbul transferului bunurilor sau serviciilor promise clientului. Remuneratia specificata in contract
cu clientul poate include sume fixe, sume variabile sau ambele.

Pentru a estima o remuneratie variabild, compania a decis sa utilizeze metoda valorii cele mai probabile pentru
contracte cu un prag si metoda valorii estimate pentru contracte in care exista mai multe praguri de valoare de
la care clientului i se acorda o reducere.

Alocarea pretului tranzactiei la obligatiile individuale de efectuare a serviciului

Compania atribuie un pret de tranzactie fiecarei obligatii de furnizare a serviciului (sau a unui serviciu separat
bun sau separat) intr-o suma care reflecta valoarea remuneratiei care, asa cum se asteaptd compania, este in
schimbul transferului bunurilor sau serviciilor promise clientului.

Recunoasgterea veniturilor cand sunt indeplinite obligatiile de prestare a serviciului

Compania recunoaste venitul atunci cand indeplineste (sau este in proces de indeplinire) un angajament de a
furniza performanta prin transferarea bunului sau a serviciului promovat (adica un bun) clientului (clientul obtine
controlul asupra acelui activ). Veniturile sunt recunoscute ca fiind egale cu pretul tranzactiei care a fost atribuit
unei anumite obligatii de a efectua serviciul.

Compania transfera controlul asupra bunului sau a serviciului in timp si indeplineste astfel obligatia de a efectua
serviciul si recunoaste veniturile in timp, daca este Indeplinitd una dintre urmatoarele conditii:
- clientul primeste si beneficiaza de serviciu Tn acelasi timp cu executarea;
- activul este creat sau va fi imbunatatit ca rezultat al performantei activului, iar clientul controleaza activul
in momentul in care apare sau se imbunatateste;
- ca urmare a prestarii serviciului, nu este creata nicio componenta alternativa pentru Companie, iar
Compania are un drept executoriu de a plati pentru performanta efectuata pana in prezent.

Costurile includ o scadere probabila a beneficiilor economice in perioada de raportare, cu o valoare determinata
in mod fiabil, sub forma unei scaderi a valorii activelor sau a unei cresteri a pasivelor si provizioanelor care vor
conduce la o scadere a capitalurilor proprii sau la o crestere a deficitului acesteia intr-un mod diferit decat
actionarii se retrag de la actionari.

Veniturile din investitii sunt venituri din operatiunile financiare. In companie, venitul din investitii include dobanda
obtinutd din depozitele bancare, dividendele si rezultatul vanzarii de active financiare si reevaluarea acestora.
in cazul veniturilor din dividende, recunoasterea in contul de profit si pierdere se face atunci cand se stabileste
dreptul actionarilor de a primi plata.

Alte venituri si cheltuieli de exploatare sunt costurile si veniturile aferente cedarii activelor fixe corporale,
provizioanele si provizioanele care nu sunt legate direct de activitatea principala, dar care afecteaza rezultatul
financiar.

Cheltuielile financiare sunt costurile operatiunilor financiare suportate. Cheltuielile financiare includ dobéanzile la
imprumuturi si avansuri.

Deprecierea

La fiecare zi de bilant Societatea revizuieste valoarea neta a imobilizarilor corporale pentru a determina daca
exista premise care sa indice posibilitatea deprecierii acestora. Daca exista astfel de premise, este estimata
valoarea recuperabild a unui anumit activ (respectiv pretul de vanzare net sau valoarea de utilizare in functie de
care dintre ele este mai mare) in scopul stabilirii unei eventuale pierderi din depreciere.
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Caracteristici scurte ale realizarilor semnificative sau ale esecurilor
emitentului, care au afectat rezultatul financiar

Rezumatul activitatilor Emitentului in trimestrul Ill

Trimestrul trecut s-a caracterizat printr-o conjunctura favorabila a pietei. In aceasta perioadd, indicele sWIG80
a crescut cu 4,08%, indicele mWIG40 a scazut cu 2,78%, iar capitalizarea NCIndex a crescut cu 15,09%. A fost
o perioada Tn care zlotul polonez s-a depreciat fatd de euro cu 0,35% si fata de dolarul american cu 0,09%. Din
perspectiva cotatiilor de piata, politica monetara adoptata de Consiliul de Politica Monetara a avut o importanta
deosebita. Consiliul a decis sa reduca principalele rate ale dobanzilor Bancii Nationale a Poloniei (NBP) in luna
septembrie cu 0,25 puncte procentuale. Conform prognozelor disponibile, NBP se asteapta ca inflatia CPI sa
se stabilizeze Tn lunile urméatoare sub limita superioara a abaterilor de la tinta de inflatie.

Tmbunétét,irea sentimentului pe piata NewConnect s-a reflectat in rezultatele Companiei. Profitul net obtinut pe
parcursul celor trei trimestre ale anului 2025 a fost de 1.963 mii PLN, comparativ cu o pierdere neta de -2.320
mii PLN Tn perioada corespunzatoare a anului 2024. Profitul din aceasta perioada a fost influentat in principal
de reevaluarea portofoliului de investitii, care s-a ridicat la 2.618 mii PLN. Veniturile din vanzarea activelor
financiare au atins valoarea de 415 mii PLN. In ultimul trimestru, Compania si-a majorat pozitia de numerar cu
83 mii PLN.

Din perspectiva activitatilor de investitii desfasurate de Companie, al treilea trimestru a fost o perioada de
activitate redusa. Numarul ofertelor publice destinate pietei NewConnect a fost mai mic decéat in anii anteriori.
in acelasi timp, cresterea evaluarii actiunilor companiilor listate din portofoliu a permis o lichidare partiald a
activelor detinute. Echipa de investitii se asteapta ca in trimestrele urmatoare sa aiba loc o revigorare a pietei
primare si, prin urmare, priveste cu optimism partea din portofoliu mentinuta in cadrul activelor nelistate. Se
subliniaza faptul ca monitorizam in mod constant situatia companiilor nelistate.

Strategia de investitii adoptatd de Companie se bazeaza in principal pe achizitionarea de actiuni sau participatii
in cadrul emisiunilor pre-IPO, cu scopul de a realiza ulterior dezinvestirea dupa admiterea actiunilor la
tranzactionare. n consecinta, majoritatea investitiilor Carpathia Capital sunt initiate pe piata privata, in timp ce
dezinvestirile sunt realizate prin vanzarea actiunilor pe piata organizata. Din acest motiv, debuturile bursiere ale
companiilor din portofoliu au o importanta semnificativa.

Pentru rezultatele din trimestrul urmator, conjunctura de pe segmentele individuale ale pietei bursiere va avea
o importanta cheie. Este de remarcat faptul ca, in prezent, companiile din portofoliu CBRTP S.A. si Signius S.A.
se afla Tn procesul de pregatire a cererilor ce urmeaza a fi depuse la Bursa de Valori din Varsovia (GPW), in
vederea admiterii actiunilor lor pe piata NewConnect. Botanika Farm S.A. si-a modificat planurile initiale de a
debuta pe NewConnect, optand pentru debutul pe Piata Principald a GPW. Termenele de incepere a lucrarilor
privind admiterea la tranzactionare a actiunilor companiilor Mazurska Manufaktura S.A., Simple Day S.A. si
Escola S.A. depind de deciziile consiliilor de administratie ale acestor companii. Este posibil ca, in urmatoarele
saptamani, actiunile acestor companii sa fie admise la tranzactionare, ceea ce, In cazul unei primiri favorabile
din partea investitorilor, va avea un impact pozitiv asupra rezultatelor financiare ale Companiei in trimestrele
urmatoare.
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Informatii generale despre Carpathia Capital

Obiectivul de investitii al companiei este de a realiza o crestere a capitalului pe termen lung prin investitii intr-
un portofoliu diversificat de instrumente financiare emise de IMM-uri care opereaza in regiunea CEE, listate in
prezent sau care urmeaza sa fie listate pe piata AeRO a Bursei de Valori Bucuresti, pe Piata Principala a Bursei
de Valori Bucuresti, pe NewConnect Alternative Trading System, pe New Market al Bursei de Valori din Varsovia
si pe piata de obligatiuni Catalyst a Bursei de Valori din Varsovia.

Strategia companiei se bazeaza pe urmatorii piloni principali:

* Oportunitate de exceptie

Consiliul de administratie considera ca lipsa capitalului pacient pentru IMM-urile din CEE, unde cererea de
capital de la IMM-uri este mare si oferta este substantial limitata, ofera o oportunitate de investitii. Initiativa
Bursei de Valori Bucuresti de a lansa AeRO, piata de actiuni alternative pentru IMM-uri si start-up-uri din
Roménia creeaza un spatiu suplimentar pentru piata atat pentru intrari, cat si pentru iesiri.

* Portofoliu unic

Portofoliul companiei va reprezenta o combinatie diversificatd de companii in stadiu incipient si de crestere
timpurie, cu echipe profesionale de management si perspective convingatoare de dezvoltare. Randamentul
capitalului utilizat nu va fi singurul beneficiu economic. Ne propunem sa sprijinim dezvoltarea economiei bazate
pe cunoastere prin promovarea cresterii IMM-urilor in CEE.

* Fondatorii

INC S.A., companie publica listata pe piata principala a Bursei de Valori din Varsovia, este actionarul fondator
al Carpathia Capital. INC S.A. si-a consolidat reputatia de consilier si investitor pentru companii cu crestere
timpurie din Polonia, actiondnd ca WSE IPO Partner care strange 255,8 milioane EUR, actionand ca consilier
autorizat WSE, care strange 87,5 mil. Euro si aduca zeci de companii la listare. In februarie 2015 INC a fost
desemnat consilier autorizat pe piata AeRO si, de atunci, a reusit s& enumere doua companii din sistemul de
tranzactionare alternativ BVB mentionat mai sus.

CARACTERISTICILE ACTIVITATII DE INVESTITII

Fonduri disponibile pentru investitii Approx. RON 189 600
Limita de investitii pentru o singura companie 200 000 RON to 1 000 000 RON

Etapa de dezvoltare a companiei Diverse (pornire, crestere, maturitate) De unu la cinci ani
Preferintele industriei Nu sunt asumate preferintele industriei
Orizont de investitii De unu la cinci ani

Listarea actiunilor pe AeRO sau pe piata NewConnect sau

Ruta de iesire a investitiilor preferate pe alt segment viabil al pietei de capital
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Informatii privind structura actionariatului emitentului, cu indicarea
actionarilor care detin, la data raportului, pana la 5% din drepturile de
vot in Adunarea Generala

Numar de Po.nden_ea Share of Equity
. . . . L capitalurilor
Structura actionarilor (14 noiembrie 2025) actiuni proprii votes (th. PLN)
INC S.A. 1254713 29,85% 43,34% 627
Restul actionarilor 2 948 050 70,15% 56,66% 1474
Total 4202763 100% 100% 2101

Informatii privind numarul de persoane angajate de Emitent

. = . Numarul de angajati cu norma intreaga
Forma de angajare Numarul de angajati - < <
’ (echivalent norma intreaga)
Contract individual de munca 2 1,50
Alte forme de angajare 2 -
Semnatura

Consiliul de Administratie al Carpathia Capital S.A. declara c&, dupé cunostinta sa, situatiile financiare aferente
perioadei 1 iulie 2025 — 30 septembrie 2025, impreuna cu datele comparative, au fost intocmite in conformitate
cu standardele contabile aplicabile si oferd o imagine fidela si corecta a activelor, datoriilor, rezultatului financiar
si pozitiei financiare ale Societatii.

Poznan, 14 noiembrie 2025

Pawet Sliwinski
CEOQO Carpathia Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
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