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intocmit in conformitate cu articolul 112! din Regulamentul ASF (Autoritatea de Supraveghere Financiari) nr. 1/2006
si cu Ordinul Ministrului Finantelor privind informatiile curente si periodice publicate de emitentii de valori mobiliare

Pentru exercitiul financiar

Data raportului

Denumirea emitentului
Website-ul emitentului

Sediul social

Numar de telefon/fax

Codul unic de inregistrare (CUI)

Numarul de inregistrare la Registrul Comertului

Piata reglementatd pe care sunt tranzactionate valorile
mobiliare emise

Capitalul social subscris si varsat

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare
emise de societate

Simbol bursier

2|CARPATHIA CAPITAL S.A.

2025

April 2026

Carpathia Capital ASI S.A.
www.carpathiacapital.eu

Abpa A. Baraniaka 6, 61-131 Poznan
+48 61 851 86 77

7811897074

302762319

Piata AeRO, administrata de Bursa de Valori Bucuresti
Piata NewConnect Market administrata de Warsaw Stock Exchange

2101 381,50 PLN

1.000.000 seria A de actiuni cu o valoare nominald de PLN 0,50

1.003.666 seria B de actiuni cu o valoare nominala de PLN 0,50
275.000 seria B2 de actiuni cu o valoare nominala de PLN 0,50
795.991 seria C de actiuni cu o valoare nominala de PLN 0,50
711.439 seria D de actiuni cu o valoare nominald de of PLN 0,50
116.667 seria B3 de actiuni cu o valoare nominala de PLN 0,50
300,000 seria B3 de actiuni cu o valoare nominala de PLN 0,50
150,000 seria E de actiuni cu o valoare nominala de PLN 0,50

CRPC (AeRO), CRC (NewConnect)
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SCRISOAREA DIRECTORULUI GENERAL
Stimati Actionari,

In perioada de raportare analizatd, Carpathia Capital ASI S.A. a continuat implementarea strategiei investitionale adoptate,
concentrandu-se pe administrarea curentd a portofoliului si pe o abordare selectiva in ceea ce priveste noile angajamente de
capital. Anul 2025 s-a desfasurat intr-un context de imbunatatire a sentimentului pe piata de capital, insa conditiile pentru
companiile cu capitalizare redus si pentru entititile aflate in stadii incipiente de dezvoltare au ramas dificile. in special,

de realizare a exiturilor din investitii.

Datele macroeconomice publicate in ultimele luni indicd mentinerea unui grad ridicat de incertitudine in mediul economic, in
special in contextul tensiunilor geopolitice si al dinamicii neuniforme a diferitelor sectoare economice. Pe de o parte, sunt
vizibile semne de imbunatdtire a activitatii economice, insa, pe de alta parte, unele date continua sa reflecte prudenta
companiilor si a investitorilor. In aceste conditii, Societatea si-a desfasurat activitatea investitionala intr-o maniera prudenta,

trebuie analizate tinand cont de specificul activitatii investitionale, in care o parte semnificativa a valorii portofoliului este
reprezentata de active cu lichiditate redusa, iar realizarea profiturilor depinde in mare masurd de conditiile de piatd,
disponibilitatea tranzactiilor de exit si situatia ofertelor publice si a listarilor bursiere.

in anul 2025, Societatea a continuat activititile de administrare a portofoliului investitional, inclusiv prin vanzarea unei parti
din activele financiare si alocarea selectiva a capitalului in proiecte noi. Valoarea totald a investitiilor realizate in perioada
analizatd a depasit 0,3 milioane PLN. In procesul investitional, in conformitate cu politica adoptatd, s-a acordat o atentie
deosebita diversificarii sectoriale a portofoliului si evaluarii potentialului companiilor intr-un orizont pe termen lung.

Totodata, in februarie 2026, Societatea a efectuat un ajustaj nemonetar pentru deprecierea unei parti din activele financiare, in
valoare de 1,9 milioane PLN, ceea ce a determinat reducerea rezultatului individual si a valorii activelor prezentate in bilant.
Acest eveniment a avut un caracter contabil, Insd confirma necesitatea unei abordari prudente in evaluarea pozitiilor din
portofoliu si a continudrii eforturilor pentru imbunatatirea calitatii si lichiditatii activelor.

Privim cu un anumit grad de optimism partea portofoliului reprezentata de activele nepublice. O posibilda imbunatatire a
conditiilor de pe piata de capital, inclusiv o crestere a numarului de listari pe piata NewConnect, ar putea crea conditii mai
favorabile pentru realizarea exiturilor din anumite investitii. Totusi, posibilitatea de extindere a noilor investitii va depinde in
principal de succesul dezinvestitiilor, de disponibilitatea lichiditatii si de aparitia unor proiecte atractive care sa indeplineasca
criteriile investitionale ale Societatii.

Cotatiile actiunilor Societatii, similar altor ASI care nu detineau actionari institutionali semnificativi, au ramas suspendate in
anul 2024, dupa suspendarea initiala din 29 septembrie 2023, ca urmare a unei erori legislative. Tranzactionarea actiunilor a
fost reluatd la 19 februarie 2025, impreuna cu celelalte ASI.

in perioadele urmatoare, Societatea se va concentra pe administrarea activa a portofoliului existent, identificarea oportunitatilor
de dezinvestire si alocarea selectiva a capitalului in noi proiecte. Obiectivul nostru ramane cresterea pe termen lung a valorii
Carpathia Capital ASI S.A., mentinand in acelasi timp o abordare prudenta a riscului si disciplina investitionala. Vom depune

toate eforturile pentru ca actiunile intreprinse sa contribuie treptat la consolidarea pozitiei Societatii si la crearea de valoare
pentru actionari.

Cu stima,

Pawet Sliwinski,
CEO of Carpathia Capital
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DATE FINANCIARE SELECTATE

As of As of As of As of
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Date financiare selectate PLN (th.) EUR( th.)

Capitaluri proprii 7 667 7431 1814 1739
Capital social 2101 2101 497 492
Provizioane si alte datorii 689 730 163 171
Datorii pe termen lung 93 134 22 31
Datorii pe termen scurt 185 186 44 44
Total active 8356 8161 1977 1910
Creante pe termen lung 0 0 0 0
Creante pe termen scurt 105 210 25 49
Numerar si echivalente de numerar 75 361 18 84

01.01.2025 01.01.2024 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Date financiare selectate

Venituri din exploatare 0 0 0 0

Profit (pierdere) din exploatare 0 0 0 0

Amortizare si depreciere 40 40 9 9

Profit operational (pierdere) 376 -4 574 89 -1 063

Profit brut (pierdere) 360 -4 589 85 -1 066

Profit net (pierdere) 235 -3 816 55 -887

Fluxur_l de numerar nete din activitati 316 566 75 131

operationale

Fll{xurl (%e"numerar nete din activitati %3 21 20 51

de investitii

Fluxuri de numerar nete din activitati 48 56 11 13

de finantare

Val:latla neta a numerarului si 2381 3 66 19

echivalentelor de numerar

Numir de actiuni 4202763 4202763 - -

Profit (pierdere) pe actiune 0,06 -0,91 0,01 -0,21

Valoarea contabila pe actiune 1,82 1,77 0,43 0,41
Conversii de curs 2025 2024

Cursul euro in ziua bilantului (31.12) 42267 4273

Rata medie de schimb euro in perioada 01/01 - 31/12 42372 43042

5|CARPATHIA CAPITAL S.A.



((;arpathia Capital

FINANCIARE SELECTIONATE ALE SUBSIDIARELOR EMITENTULUI

Emitentul nu are filiale neacoperite de consolidare.
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SITUATII FINANCIARE

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

01.01.2025 ‘ 01.01.2024 01.01.2023

Activitate continuata ‘ Notes ‘

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Venituri din vanzarea de servicii si bunuri 0 0 0
- din relatia cu entitati afiliate 0 0 0
Costul serviciilor si bunurilor vandute 1 0 0 0
- aferent entitatilor afiliate 0 0 0
Costuri de distributie 1 0 0 0
Profit (pierdere) din vanzari 0 0 0
Alte venituri din exploatare 2 0 1 0
Alte cheltuieli din exploatare 3 0 0 0
Castiguri (pierderi) din investitii 4 724 -3969 -1734
-profit din admiterea la tranzactionare a actiunilor 62 228 593
- dobanzi si dividende 73 69 86
- reevaluarea portofoliului de investitii 589 -4 266 -2572
- altele 0 0 159
Cheltuieli generale si administrative 1 348 606 711
Profit (pierdere) din exploatare 376 -4 574 -2 445
Rezultatul financiar net 5 16 15 31
- aferent entitatilor afiliate 7 9 10
Cota din profitul entitatilor asociate 0 0 0
Profit (pierdere) inainte de impozitare 360 -4 589 -2476
Impozit pe profit 6 125 =173 -481
Profit (pierdere) net aferent perioadei 235 -3 816 -1 995
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SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL

01.01.2025 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

Profit (pierdere) net aferent perioadei 235 -3 816 -1 995

Alte elemente ale rezultatului global: 0 0 0

active financiare disponibile pentru vanzare 0 0 0

Rezultatul global total 235 -3 816 -1 995

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE - ACTIVE

Notes 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
A. Active imobilizate 2676 2 805 907
Imobilizari necorporale 0 0 0
- inclusiv fond comercial 0 0 0
Imobilizari corporale 7 128 164 201
Active financiare pe termen lung 8 1797 1772 509
Active privind impozitul amanat 9 751 869 197
Creante pe termen lung 0 0 0
- de la entitati afiliate 0 0 0
- de la alte entitati 0 0 0
Alte active pe termen lung 0 0 0
B. Active circulante 5680 5356 11212
Stocuri 0 0 0
Creante de la entitati afiliate 10 90 30 30
Creante de la alte entitati 10 15 180 175
- inclusiv creante privind impozitul pe profit 30 31 30
Active financiare detinute in entitati afiliate 11 328 321 311
Active financiare detinute in alte entitati 11 5172 4 464 9 489
Numerar si echivalente de numerar 11 75 361 1207
Alte active pe termen scurt 12 0 0 0
Total active 8356 8161 12 119
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SITUATIA POZITIEI FINANCIARE - PASIVE

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

A. Capitaluri proprii 7 667 7 431 11 247
Capital social 13 2101 2101 2101
Actiuni proprii (valoare negativa) -255 -255 -255
Prime de capital 14 5586 9401 11396
Rezerve din reevaluare 0 0 0
Alte rezerve 15 0 0 0
Rezultatul reportat 0 0 0
Profit (pierdere) net aferent perioade 235 -3 816 -1 995
B. Provizioane 91 84 186
Provizioane pentru impozitul amanat 16 91 84 186
Alte provizioane 0 0 0
C. Datorii pe termen lung 17 93 134 168
Credite bancare si imprumuturi 0 0 0
Datorii din leasing financiar 93 134 168
D. Datorii pe termen scurt 18 185 186 198
Credite bancare si imprumuturi 0 0 0
Datorii comerciale 1 0 0
Datorii privind impozite, taxe si contributii 7 11 15

- inclusiv datorii privind impozitul pe profit 0 1 0
Datorii privind remuneratiile 0 0 0
Datorii din leasing financiar 44 41 41
Alte datorii 133 134 183

- inclusiv datorii fata de entitati afiliate 0 0 0
E. Venituri in avans si alte conturi de regularizare 19 320 326 320
Total pasive 8 356 8 161 12119
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SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

Capital de rezerva

Capital de baza Actiul.l.i ain \;i?iiifa @ Alte . i dl i fmi 112212112)1:122{61111 ;?)ll)olltﬂ
proprii s ;/aloarea altele capitaluri anteriori — el
nominald

Sold la data de 01.01.2025 2101 -255 2 325 7076 - -3 815 - 7 432
Modificari ale politicilor contabile - - - - - - - -
Sold la data de 01.01.2025 dupi modificari 2101 -255 2 325 7076 - -3 815 - 7 432
Modificiri ale capitalurilor proprii in perioada de la 01.01.2025 péana la 31.12.2025

Emisiune de actiuni - - - - - - - -
Rascumpararea actiunilor proprii - - - - - - - -
Transferul rezultatului in capitaluri proprii - - -2 325 -1 490 - 3815 - -
Plata dividendelor - - - - - - - -
Rezultatul global aferent perioadei - - - - - - 235 235
Sold la data de 31.12.2025 2101 -255 - 5586 - - 235 7 667

Capital de rezerva

Copitaldebazg | Actoni | SRVERERLE Ale | Prfitdinmai | 200 ot
proprii — \./aloarea altele capitaluri anterior1 S——— el
nominala

Sold la 01.01.2024 2101 -255 4 320 7076 - -1995 - 11 247
Modificari ale politicilor contabile - - - - - - - -
Sold 1a 01.01.2024 dupi modificari 2101 -255 4320 7076 - -1995 - 11 247
Modificiri ale capitalurilor proprii in perioada de la 01.01.2024 pana la 31.12.2024

Emisiune de actiuni - - - - - - - -
Réscumpdrarea actiunilor proprii - - - - - - - -
Transferul rezultatului in capitaluri proprii - - -1995 - - 1995 - -
Plata dividendelor - - - - - - - -
Rezultatul global aferent perioadei - - - - - - -3 816 -3 816
Sold la 31.12.2024 2101 -255 2 325 7076 - - -3 816 7 431
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Sold la data de 01.01.2023

Capital de baza

2101

Actiuni
proprii

-255

Capital de rezerva

din vanzarea de
actiuni
peste valoarea
nominala

altele

7076

Alte Profit din ani
capitaluri anteriori

- -2 337

Rezultatul
perioadei
curente

Capital
propriu
total

13 242

Modificari ale politicilor contabile

Sold la data de 01.01.2023 dupa modificari

2101

-255

7076

- -2 337

13 242

Modificiri ale capitalurilor proprii in perioada de la 01.01.2023 pana la 31.12.2023

Emisiune de actiuni

Réascumpararea actiunilor proprii

Transferul rezultatului in capitaluri proprii

- 2337

Plata dividendelor

Rezultatul global aferent perioadei

-1 995

-1 995

Sold la data de 31.12.2023

2101

-255

7076

-1 995

11 247
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SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

01.01.2025

01.01.2024

A. FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI OPERATIONALE

31.12.2025

01.01.2023
31.12.2023

1. Profit (pierdere) inainte de impozitare 360 -4 589 -2 476
Amortizare si depreciere -674 4030 1783
Céstiguri (pierderi) din diferente de curs valutar 40 40 39
Dobanzi si dividende 9 5 20
Profit (pierdere) din activitati de investitii -65 -59 -75
Variatia provizioanelor -652 4038 1 820
Modificarea platilor in avans si a conturilor de regularizare 0 0 0
Alte ajustari -6 6 -21
II. Total ajustari 0 0 0
II1. Modificéri ale capitalului de lucru -2 -7 -18
1V. Impozit pe profit plitit 0 0 17
V. Fluxuri de numerar nete din activititi operationale -316 -566 -694
B. FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI DE INVESTITIL

I fncasiri 418 1232 2 841
Incasari din vanzarea de imobilizri necorporale 0 0 0
Incasari din vanzarea de imobilizri corporale 0 0 0
Incasari din vanzarea de investitii imobiliare 0 0 0
Incasari nete din vanzarea filialelor 0 0 0
Rambursiri ale imprumuturilor acordate 0 0 0
Incasiri din vanzarea altor active financiare 415 1221 2 801
Incasari din obligatiuni 0 0 0
Dobanzi incasate 0 7 35
Dividende incasate 3 4 5
IL PlLiti 335 1453 1538
Plati pentru achizitia de imobilizdri necorporale 0 0 0
Plati pentru achizitia de imobilizari corporale 0 0 0
Plati pentru achizitia de investitii imobiliare 0 0 0
Plati nete pentru achizitia de filiale 0 0 0
Imprumuturi acordate 0 250 25
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Plati pentru achizitia altor active financiare 335 1203 1513
IIL. Fluxuri de numerar nete din activititi de investitii 83 =221 1303
C. FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI DE FINANTARE

|. incasari 0 0 0
Incaséri nete din emisiunea de actiuni 0 0 0
Incasari din credite si imprumuturi 0 0 0
Incasari din emisiunea de titluri de creanta 0 0 0
Alte incasari din activitati de finantare 0 0 0
II. Plati 48 56 52
Rascumpérarea actiunilor proprii 0 0 0
Achizitia de titluri de valoare 0 0 0
Rambursarea creditelor si imprumuturilor 0 0 0
Rambursarea datoriilor din leasing financiar 41 38 35
Dobanzi platite 7 10 10
Dividende platite 0 8 7
Alte plati din activitati de finantare 0 0 0
[Il. Fluxuri de numerar nete din activitati de finantare -48 -56 -52
VARIATIA NETA A NUMERARULUI SI ECHIVALENTELOR DE NUMERAR -281 -843 557
NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR LA iNCEPUTUL PERIOADEI 361 1207 657
Diferente de curs valutar aferente numerarului si echivalentelor de numerar -5 -3 -7
NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR LA SFARSITUL PERIOADEI 75 361 1207
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INFORMATII PRIVIND CARPATHIA CAPITAL ASI S.A.

CARPATHIA CAPITAL Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. este o societate pe actiuni de investitii. CARPATHIA CAPITAL
Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. isi concentreaza activitatea principalad pe achizitionarea de actiuni ale companiilor publice si private
in scopul vanzarii acestora.

Emitentul este o entitate de investitii in sensul IFRS 10 § 27.
O entitate de investitii este o entitate care:
e Ains strange fonduri de la unul sau mai multi investitori pentru a oferi acestor investitori servicii de gestionare a investitiilor;
e  Seangajeaza pentru investitor (i) ca scopul sau de activitate este de a investi fonduri doar in scopul obtinerii de castiguri de capital,
venituri din investitii sau ambele, si
e  masoara si evalueaza rezultatele practic al tuturor investitiilor sale pe baza valorii juste

Sediul social

CARPATHIA CAPITAL Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
Abpa A. Baraniaka 6 Street
61-131 Poznan

Instanta de inregistrare
District Court Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIII Business Registry Divison in Poznan
KRS number 0000511985

Compania a fost infiintatd pentru o perioada nelimitata de timp.

National Business Registry Number: 302762319
Tax Identification Number: 781-189-70-74

Conducerea
Componenta conducerii la data raportului::

Pawet Sliwinski — Director General
Sebastian Huczek — Director General Adjunct
Wojciech Iwaniuk — Membru al conducerii

Consiliu de Supraveghere
Componenta Consiliului de Supraveghere la data raportului:

Justyna Swiatowiec-Szczepanska — Membru al consiliului de supraveghere
Lukasz Puslecki — Membru al consiliului de supraveghere
Piotr Ortowski — Membru al consiliului de supraveghere
Edward Kozicki — Membru al consiliului de supraveghere
Piotr Zygmanowski — Membru al consiliului de supraveghere

Pe 19 iunie 2024, Adunarea Generala Ordinara a ales Consiliul de Supraveghere pentru un nou mandat al Carpathia Capital ASI S.A. Consiliul
de Supraveghere a fost numit pentru un mandat comun de cinci ani.

Compania-mama

INC S.A. este societatea mama a CARPATHIA CAPITAL S.A.

PRINCIPII DE PREZENTARE

Principiile de pregitire a situatiilor financiare

Situatiile financiare ale CARPATHIA CAPITAL S.A. au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara

(IAS / IFRS).
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Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu standardele contabile utilizate si emise in UE la data prezentelor situatii financiare.

Situatiile financiare au fost intocmite pentru perioada 01.01.2025 péana la 31.12.2025. Sunt prezentate date comparative pentru perioada
01.01.2024 pana la 31.12.2024 51 01.01.2023 pana la 31.12.2023.

Aceste situatii financiare au fost intocmite cu ipoteza ca Compania va continua ca o preocupare continua in viitorul previzibil. La data aprobarii
prezentei situatii financiare pentru publicare, nu a existat nicio circumstanta care sa indice o amenintare pentru capacitatea Companiei de a
continua ca o preocupare continua.

IMPACTUL APLICARII NOILOR STANDARDE CONTABILE SI AL MODIFICARILOR iN POLITICILE CONTABILE

La intocmirea situatiilor financiare pentru anul 2025, Societatea aplica aceleasi politici contabile ca si la intocmirea situatiilor financiare anuale
pentru anul 2024, cu exceptia modificarilor aduse standardelor si a noilor standarde si interpretari aprobate de Uniunea Europeana, aplicabile
pentru perioadele de raportare care incep la sau dupa data de 1 ianuarie 2025:

e  Modificari la IAS 21 ,Efectele variatiei cursurilor de schimb valutar” — lipsa convertibilitatii (Lack of Exchangeability) — adoptate
de UE, aplicabile pentru perioadele care incep la sau dupa 1 ianuarie 2025 (aplicare anticipatd permisa).

in opinia conducerii Emitentului, implementarea noilor standarde nu a avut un impact semnificativ asupra situatiilor financiare ale Societitii.
Standarde noi si interpretari emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB), care nu au fost inca adoptate de UE

IFRS, in forma adoptata de UE, nu difera in mod semnificativ, la aceasta data, de reglementarile emise de IASB, cu exceptia urmatoarelor
standarde noi, modificari ale standardelor si interpretari, care la data de 31 decembrie 2025 nu au fost inca adoptate de UE (datele de intrare in
vigoare de mai jos se refera la forma completa a standardelor):

e  Modificari la IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 si IAS 7 in cadrul Annual Improvements Volume 11 — aplicabile pentru perioadele
de raportare care incep la sau dupa 1 ianuarie 2026
e  Modificari la IFRS 9 ,,Instrumente financiare” si [IFRS 7 ,,Instrumente financiare: informatii de prezentat”, referitoare la contractele
de energie electricd din surse regenerabile — cerinte de prezentare si modificari privind clasificarea si evaluarea — aplicabile pentru
perioadele care incep la sau dupa 1 ianuarie 2026
e [FRS 18 ,Prezentarea si divulgarea in situatiile financiare” — aplicabil pentru perioadele de raportare care incep la sau dupa 1 ianuarie
2027
e  Modificari la IFRS 19 , Filiale fara raspundere publica: informatii de prezentat” — aplicabile pentru perioadele de raportare care incep
la sau dupa 1 ianuarie 2027
Conducerea Emitentului se afld in proces de analiza a acestor modificari si de evaluare a impactului acestora asupra situatiilor financiare ale
Societatii.

AJUSTARI ALE SITUATIILOR FINANCIARE

Nu au fost formulate obiectii in rapoartele entitatii autorizate sa auditeze situatiile financiare pentru perioada de raportare. Nu au fost efectuate
ajustari ale situatiilor financiare aferente acestei perioade.

MONEDA iN CARE AU FOST iNTOCMITE SITUATIILE FINANCIARE SI UNITATEA DE MASURA UTILIZATA PENTRU
PREZENTAREA SUMELOR iN SITUATIILE FINANCIARE

Aceste situatii financiare au fost prezentate in zlotul polonez (,,PLN”), care este moneda de raportare si moneda functionald a companiei si
toate cifrele sunt in mii de PLN.

POLITICI CONTABILE

Valoarea firmei
Valoarea firmei in raportul financiar nu este amortizata, cu toate acestea se supune testului de depreciere.

Imobilizirile necorporale
Cheltuielile cu software-ul de calculator achizitionat si alte active necorporale sunt capitalizate si amortizate liniar pe perioada de utilitate

economica preconizata.
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in cazul deprecierii activelor clasificate drept imobiliziri necorporale, se efectueazi o reducere a valorii. Imobilizarile necorporale sunt
prezentate la data bilantului in functie de pretul de achizitie redus cu amortizarea cumulata acumulata pana la data bilantului si diminuat cu
posibilele deprecieri..

Imobilizari corporale

Activele fixe includ acele active a caror perioada estimata de utilizare este mai mare de un an si care sunt destinate scopurilor operatiunilor
Societatii sau transferate pentru utilizare catre alte entitati pe baza unui contract de inchiriere sau a altor acorduri de natura similara. Activele
fixe in leasing sunt clasificate ca active imobilizate atunci cand in mod substantial toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate
asupra activului sunt transferate Societatii.

Mijloacele fixe sunt evaluate la pretul de cumparare, costul de productie si sunt diminuate prin amortizare si anulari din cauza pierderii
permanente de valoare. Mijloacele fixe sunt amortizate in perioada corespunzatoare duratei lor de viata utila estimata. Mijloace fixe cu un pret
de achizitie de pana la 10.000 PLN PLN sunt amortizate o singura data. Exceptie este hardware-ul computerului, amortizat in functie de durata
de viata estimata a acestuia.

Costurile indatorarii legate direct de achizitionarea sau productia de active care necesita o perioada mai lunga pentru a fi apte pentru utilizare
sau revanzare sunt capitalizate ca parte a costului de achizitie a unui activ eligibil pana cand activul este dat in folosinta.

Activele corporale cu drept de utilizare sunt masurate la valoarea actualizata a utilizarii ramase in stare de functionare a activului (plati de
leasing) actualizate folosind rata de imprumut incrementala a contractului la data primei aplicari.

Amortizarea se calculeaza pentru toate mijloacele fixe, cu exceptia terenurilor si a mijloacelor fixe in constructie, folosind metoda liniara,
folosind urmatoarele rate anuale de amortizare:

* Mijloace de transport 20%);

* hardware de calculator 30%;

* Restul de la 18% la 100%

Imobilizirile corporale destinate vinzarii

Activele fixe (si grupurile de active nete detinute 1n vederea vanzarii) clasificate ca fiind detinute in vederea vanzarii sunt evaluate la cea mai
mica dintre cele doua valori: valoarea lor contabild sau valoarea justd minus costurile de vanzare. Societatea clasifica un activ (sau un grup)
drept detinut pentru vanzare daca valoarea sa contabila va fi recuperata in principal printr-o tranzactie de vanzare, mai degraba decat prin
continuarea utilizarii sale.

Activele financiare

Activele financiare sunt recunoscute in functie de data tranzactiei.

Activele financiare, in ziua in care sunt achizitionate sau create, sunt clasificate in urmatoarele categorii:
* active financiare evaluate la cost amortizat,

* active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere,

* active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Un activ financiar este clasificat in categoria ,,Active financiare masurate la cost amortizat” daca sunt indeplinite ambele conditii urmatoare:

* este mentinutd in conformitate cu un model de afaceri al carui obiectiv este de a detine active financiare pentru a colecta fluxuri de numerar
contractuale,

* termenii contractului sau dau nastere unor fluxuri de numerar in timp util, care sunt doar plati de principal si dobanda pentru suma principala
restanta.

»Activele financiare evaluate la cost amortizat”, excluzand creantele comerciale care nu au o componenta de finantare semnificativa, sunt
recunoscute initial la valoarea justa plus costurile de tranzactie direct atribuibile. Creantele comerciale care nu au o componenta de finantare
semnificativa sunt initial evaluate la valoarea justa ( pretul tranzactiei) Evaluarea ulterioara se efectueaza la cost amortizat, folosind metoda
ratei efective a dobanzii, minus pierderile din depreciere.

Dobanda la activele financiare clasificate ca ,,Active financiare evaluate la cost amortizat”, calculata folosind metoda dobanzii efective, este
recunoscuta in profit sau pierdere pentru perioada curenta in venituri financiare.

Categoria ,,Active financiare evaluate la cost amortizat” include:

* numerar si echivalente de numerar,

* creante comerciale,

« alte creante si

« alte active financiare evaluate la cost amortizat (inclusiv, inter alia, obligatiuni corporative).

Un activ financiar la valoarea justa prin profit sau pierdere este un activ sau o datorie financiara care este detinuta pentru tranzactionare.

La sfarsitul perioadei de raportare, societatea evalueaza necesitatea reducerilor de valoare pentru actualizarea valorii activelor financiare.
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La Intocmirea situatiilor financiare separate, o entitate recunoaste investitiile in filiale, asocieri In participatie si entitdti asociate la cost.

Determinarea valorii juste a activelor financiare

Societatea clasifica evaluarea la valoarea justa utilizdnd ierarhia valorii juste care reflectd importanta datelor individuale de intrare care
afecteaza evaluarea. lerarhia valorii juste este urmatoarea:

* preturi cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau pasive identice (nivel 1),

* Date de intrare, altele decat cotatiile din intervalul de Nivel 1, care pot fi identificate sau observate pentru activ sau pasiv, direct (adica sub
forma de preturi) sau indirect (adica pe baza calculelor bazate pe preturi) (nivelul 2).

* intrari pentru activ sau pasiv care nu se bazeaza pe date observabile de piata (adica date neobservabile) (nivelul 3).

Valoarea justd a instrumentelor de capitaluri proprii listate pe o piata activa este masurata la valoarea de piata; o piatd activa este o piata in care
sunt tranzactionate pozitii omogene, preturile sunt anuntate public, iar cumparatorii si vanzatorii pot fi gasiti acolo in orice moment. Valoarea
justd a actiunilor este determinata pe baza cotatiilor bursiere. Daca piata pentru un anumit activ financiar si titluri de valoare nelistate nu este
activa, Societatea determind valoarea justa folosind tehnici de evaluare. Acestea includ utilizarea tranzactiilor recente in conditii de concurenta,
referirea la alte instrumente care sunt in mod substantial aceleasi, analiza fluxului de numerar actualizat, utilizarea la maximum a informatiilor
de piata si increderea cat mai mica pe informatiile de la Companie.

Clasificarea si estimarea actiunii si partilor sociale in alte entitati

in temeiul deciziei Consiliului de Administratic al CARPATHIA CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJINA S.A. actiunile
si actiunile achizitionate sau achizitionate de Companie in pregatirea debutului la bursa (actiuni si actiuni ale companiilor din portofoliu) sunt
clasificate ca active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere. Valoarea actiunilor si actiunilor la alte entitati este determinata in
conformitate cu principiile mentionate mai sus din ,,Determinarea valorii juste a activelor financiare”

Actiunile clasificate ca active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt evaluate la data bilantului la valoarea justa, reflectand

efectele evaluarii asupra rezultatului financiar.

Investitiile imobiliare

Bunurile imobiliare care reprezinta sursa de venituri din chirie si/sau de apreciere a valorii in timp sunt tratate ca investitii imobiliare. Investitiile
imobiliare sunt evaluate la data bilantului la valoarea lor justa. Profiturile si pierderile rezultate din modificarile valorii juste a investitiilor
imobiliare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada in care apar.

Societatea poate decide sd evalueze investitii imobiliare 1n functie de pretul de achizitie sau costul de productie.

Comert si alte creante:

Acestea sunt recunoscute initial la valoarea justa majoratda cu costurile de tranzactie direct atribuibile. Evaluarea la o data ulterioara este
efectuata la cost amortizat, folosind metoda ratei efective a dobanzii, minus pierderile din depreciere.

Creantele expuse riscului sau restante sunt acoperite cu anulari individuale care reflecta evaluarea consiliului de administratie cu privire la
posibilitatea de a le incasa. Reducerile de creante cresc alte costuri de exploatare.

Pierderile de credit asteptate nu sunt masurate pe o baza colectiva. La fiecare data de raportare, Societatea masoara provizionul pentru pierderile
de credit asteptate intr-o suma egala cu pierderile de credit asteptate pe durata de viata a instrumentului.

Stocuri
Stocurile sunt evaluate la preturile reale de cumparare minus orice pierderi din depreciere. Debitul este determinat pe baza metodei FIFO.

Mijloace financiare
Numerarul este prezentat la valoarea nominald. Numerarul in valutd straind este convertit la data bilantului la cursul de inchidere de la data

bilantului.

Cheltuieli inregistrate in avans

Cheltuielile inregistrate in avans sunt efectuate in legatura cu costurile suportate aferente perioadelor de raportare viitoare care indeplinesc
definitia de active conform IFRS. Anulari ale platilor anticipate si angajamentelor active se fac in functie de trecerea timpului. Momentul si
modalitatea de decontare sunt justificate de natura costurilor decontate.

Capitaluri proprii
Capitalurile proprii, cu exceptia actiunilor de trezorerie, sunt evaluate in general la valoarea lor nominala. Actiunile de trezorerie sunt evaluate
la pretul de cumparare.
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Rezerve

Prevederea este creatd atunci cand:

« intreprinderea are o obligatie actuala (legala sau implicitd) ca urmare a unor evenimente trecute,

* este probabil ca indeplinirea obligatiei sa aiba ca rezultat o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si
« valoarea acestei obligatii poate fi estimata in mod credibil.

in cazul in care conditiile de mai sus nu sunt indeplinite, nu se prevede nicio prevedere.

Datorii

Datoriile includ toate datoriile comerciale si toate celelalte datorii. Datoriile exprimate in valutd strdina sunt convertite la data bilantului in
moneda poloneza utilizand cursul de schimb mediu anuntat in ziua respectiva pentru o anumita valuta straind de catre Banca Nationala a
Poloniei.

La data achizitiei, Societatea masoara datoriile financiare la valoarea justa, adica cel mai adesea in functie de valoarea justa a sumei primite.
Compania include costurile de tranzactie in valoarea initiala a tuturor datoriilor financiare. Evaluarea la o data ulterioara este efectuata la cost
amortizat, folosind metoda ratei efective a dobanzii, cu exceptia datoriilor financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere. Datoriile sunt
declarate in suma datorata.

Cheltuieli angajate
Acumulari se realizeaza in valoarea datoriilor in perioada curenta de raportare.

Societatea se abtine de la estimarea cheltuielilor acumulate pentru beneficiile angajatilor din cauza numarului mic de angajati si a acordarii de
beneficii cuvenite acestora intr-o perioada contabild data.

Impozitul pe venitul curent si aménat
Sarcina obligatorie asupra rezultatului financiar consta in impozitul curent si impozitul amanat.

Povara fiscala curenta se calculeaza pe baza venitului impozabil (baza de impozitare) pentru un anumit exercitiu financiar.

Impozitul améanat se calculeaza folosind metoda bilantului pe baza diferentelor temporare dintre valoarea activelor si pasivelor prezentate in
situatie si valoarea fiscald a acestora.
Datorita diferentelor temporare se creeaza provizioane si active pentru impozitul pe profit amanat.

Valoarea creantelor privind impozitul amanat este analizatd pentru a determina daca profitul fiscal viitor proiectat va fi suficient pentru
realizarea acestora. In caz contrar, se face o anulare. Creantele si pasivele privind impozitul améanat sunt calculate pe baza cotelor de impozitare
care se vor aplica atunci cand activul este realizat sau datoria devine exigibila. Impozitul amanat este recunoscut in situatia rezultatelor afacerii,
cu exceptia cazului in care se refera la elemente recunoscute direct in capitalurile proprii, cand impozitul améanat este recunoscut si in
capitalurile proprii.

Venituri
O entitate aplica IFRS 15 tuturor contractelor cu clientii, cu exceptia:

(a) contracte de leasing care intra sub incidenta IAS 16, ,,Leasing”;

(b) contracte de asigurare care intrd in domeniul de aplicare al IFRS 4, Contracte de asigurare;

¢) instrumente financiare si alte drepturi sau obligatii contractuale care intrd in domeniul de aplicare al IFRS 9 ,,Instrumente financiare”, [IFRS
10 ,,Situatii financiare consolidate”, IFRS 11 ,,Acorduri comune”, IAS 27 ,,Situatii financiare individuale” si IAS 28 ,,Investitii in intreprinderi
asociate”. ,,s1 asociatii 1n participatiune”; si

(d) schimburi nemonetare intre entitati implicate in acelasi tip de activitate pentru a facilita vanzarile catre clienti sau potentiali clienti

Veniturile din vanzari sunt recunoscute in valoarea pretului tranzactiei atunci cand serviciile promise in contract sunt transferate catre client,
ceea ce are loc atunci cand clientul obtine controlul asupra acestor componente.

Societatea aplica principiile IFRS 15 cu privire la contractele individuale (sau obligatiile de performanta).
Cerinte de identificare a contractului clientului
Un contract cu un client indeplineste definitia sa atunci cand sunt indeplinite toate urmatoarele criterii:

partile la contract au incheiat un contract si sunt obligate sa isi execute obligatiile;
Societatea este capabila sa identifice drepturile fiecarei parti cu privire la bunurile sau serviciile care urmeaza sa fie transferate;
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Compania este capabila sa identifice conditiile de plata pentru bunurile sau serviciile care urmeaza sa fie transferate;

acordul are substanta comerciala si este probabil ca Societatea sa primeasca o remuneratie la care va avea dreptul in schimbul unor bunuri sau
servicii care urmeaza sd fie furnizate clientului.

Identificarea obligatiilor de executare

La momentul incheierii contractului, Compania evalueaza bunurile sau serviciile promise in contractul cu clientul si identifica ca obligatie de
executare fiecare promisiune de a furniza clientului un bun sau serviciu identificabil separat.

Stabilirea pretului tranzactiei

Pentru a determina pretul tranzactiei, Compania ia in considerare termenii contractului si practicile sale comerciale obisnuite. Pretul tranzactiei
este suma remuneratiei care - asa cum se asteapta de catre Companie - i se va datora in schimbul livrarii bunurilor sau serviciilor promise catre
client. Taxa stipulata intr-un contract cu un client poate fi sume fixe, sume variabile sau ambele.

Pentru estimarea remuneratiei variabile, Societatea a decis sa utilizeze metoda valorii celei mai probabile pentru contractele cu un prag valoric
si metoda valorii asteptate pentru contractele cu mai multe praguri valorice de la care clientului i se acorda o reducere.

Alocarea pretului tranzactiei catre obligatii individuale de executare

Compania atribuie un pret de tranzactie fiecdrei obligatii de performanta (sau unui bun sau serviciu separat) intr-o suma care reflectd suma
remuneratiei care, asa cum se asteaptd de Companie, i se datoreaza in schimbul furnizarii bunurilor promise sau servicii pentru client.
Recunoasterea veniturilor atunci cand obligatiile de performanta sunt indeplinite

Societatea recunoaste veniturile atunci cand obligatia de performanta este indeplinita (sau in timpul indeplinirii) prin transferul bunului sau
serviciului promis (adica un activ) catre client (clientul obtine controlul asupra acestui activ). Venitul este recunoscut ca sume egale cu pretul
tranzactiei care a fost alocat obligatiei de executare.

Societatea transfera controlul asupra unui bun sau serviciu in timp si, prin urmare, isi indeplineste obligatia de performanta si recunoaste
veniturile in timp daca este indeplinitd una dintre urmatoarele conditii:

- clientul primeste si beneficiaza simultan de serviciul pe masura ce acesta este prestat;

- ca urmare a performantei, un activ este creat sau imbunatatit, iar controlul asupra acestui activ - pe masura ce apare sau se imbunatateste -
este exercitat de catre client;

- ca urmare a prestarii serviciului, nu este creata nicio componenta cu o utilizare alternativa pentru Companie, iar Compania are dreptul la un
drept executoriu la plata pentru serviciul furnizat pana in prezent.

Costurile sunt considerate reduceri rezonabile ale beneficiilor economice in perioada de raportare, cu o valoare determinatd in mod credibil,
sub forma unei scaderi a valorii activelor sau a unei cresteri a datoriilor si a provizioanelor, care va reduce capitalul propriu sau va creste
deficitul acestuia, alte decat prin retragerea de fonduri de catre actionari sau proprietari.

Venitul din investitii este venitul datorat din operatiuni financiare. In Companie, veniturile din investitii includ dobanda castigata la depozitele
bancare, dividendele si rezultatul vanzarii activelor financiare si reevaluarii acestora. In cazul veniturilor din dividende, recunoasterea in situatia
rezultatelor operatiunilor are loc in momentul in care se stabileste dreptul actionarilor de a primi plata.

Alte venituri si costuri din exploatare sunt costuri si venituri aferente vanzarii imobilizarilor corporale, constituirea si eliberarea de provizioane
si care nu au legatura directa cu activitatea de baza, dar au impact asupra rezultatului financiar.

Costurile financiare sunt costurile operatiunilor financiare suportate. Costurile financiare includ dobanda la credite si imprumuturi.

Deprecierea

La fiecare datd de bilant, Societatea revizuieste valoarea netd a activelor pentru a determina daca existd premise care indica o posibilad
depreciere. Daca exista astfel de indicii, se estimeaza valoarea recuperabild a unui anumit activ (adica pretul net de vanzare sau valoarea de
utilizare, oricare dintre acestea este mai mare) pentru a determina o potentiala pierdere din depreciere.

VALORI SEMNIFICATIVE BAZATE PE RATIONAMENTE PROFESIONALE SI
ESTIMARI

Rezerve

Prevederea este creatd atunci cand:

« intreprinderea are o obligatie actuala (legala sau implicitd) ca urmare a unor evenimente trecute,

* este probabil ca indeplinirea obligatiei sa aiba ca rezultat o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si
« valoarea acestei obligatii poate fi estimata in mod credibil.

in cazul in care conditiile de mai sus nu sunt indeplinite, nu se prevede nicio prevedere..

Ajustarile pentru depreciere
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La fiecare datd de bilant, Societatea revizuieste valoarea neta a activelor pentru a determina daca existd premise care indica o posibila
depreciere. Daca exista astfel de indicii, se estimeaza valoarea recuperabild a unui anumit activ (adica pretul net de vanzare sau valoarea de
utilizare, oricare dintre acestea este mai mare) pentru a determina o potentiald pierdere din depreciere.

Amortizarea imobilizirilor corporale si a imobilizirilor necorporale
Amortizarea se calculeaza pentru toate activele fixe si imobilizarile necorporale, cu exceptia terenurilor si a activelor fixe in curs de constructie,

folosind metoda liniard, folosind urmatoarele rate anuale de amortizare:
* Mijloace de transport 20%);
* hardware de calculator 30%;
* Restul de la 18% la 100%.

SEGMENTE OPERATIONALE

Emitentul nu furnizeaza informatiile privind segmentele operationale cerute de prevederile I[FRS 8, deoarece tipul de activitati ale Societatii
este concentrat doar pe activitati de investitii directe in capital privat / capital de risc. Operatiunile companiei se desfasoara in Polonia, prin
urmare a fost abandonata si defalcarea geografica.

EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI RAPORTARII

N/A
NOTE EXPLICATIVE

Note no 1
costuRI pur NTURS pom | gowm | e
a) amortizare si depreciere 40 40 39
b) consum de materiale si energie 0 3 3
¢) servicii prestate de terti 58 58 64
d) impozite si taxe 21 15 22
e) cheltuieli cu personalul 203 430 511
f) contributii sociale si alte beneficii 26 57 72
g) alte costuri dupa naturd 0 3 0
Total costuri dupa natura 348 606 711
Variatia stocurilor de produse si a productiei in curs 0 0 0
Costul productiei pentru uz propriu 0 0 0
(valoare negativa) 0 0 0
Costuri de distributie -348 -606 -711
(valoare negativa) 0 0 0

Note no 2
ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE Siaas 32204 | 31122023
a) reluarea provizioanelor 0 0 0
b) altele, inclusiv: 0 1 0
- despagubiri primite, cheltuieli de reprezentare legala 0 0 0
- obligatii catre institutiile de asigurari sociale acoperite prin subventii 0 1 0
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Total alte venituri din exploatare

Note no 3

ALTE CHELTUIELI DIN EXPLOATARE gig;g;g

a) constituirea provizioanelor 0 0 0
b) altele, inclusiv: 0 0 0
- creante nerecuperabile 0 0 0
- donatii 0 0 0
- costuri refacturate 0 0 0
Total alte cheltuieli din exploatare 0 0 0

Note no 4
VENITURI DIN DIVIDENDE SI PARTICIPAREA LA PROFIT g}?i;g;: g}?i;g;: g}?;ig;g
a) de la entitati afiliate 0 0 0
b) de la alte entitati 3 4 6
Total venituri din dividende si participarea la profit 3 4 6

sm | gowm | e

a) aferente imprumuturilor acordate 70 25 45
- de la entitati afiliate 37 25 11
- de la alte entitati 0 0 34
b) alte dobanzi 33 40 35
- de la entitati afiliate 0 0 0
- de la alte entitati 33 40 35
Total venituri din dobanzi 70 65 79

e R

a) diferente favorabile de curs valutar 0 0 0
- realizate 0 0 0
- nerealizate 0 0 0
b) reluarea provizioanelor 0 0 0
¢) altele, inclusiv: 0 0 159
- valoarea justa a actiunilor primite 0 0 159
Total alte venituri din investitii 0 0 159
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Note no 5
CHELTUIELI CU DOBANZILE

01.01.2025
31.12.2025

(larpathia Capital

01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023

a) aferente creditelor si imprumuturilor

0 0 0
- pentru entitati afiliate 0 0 0
- pentru alte entitati 0 0 0
b) alte dobanzi 7 10 10
- pentru entitati afiliate 7 9 10
- pentru alte entitati 0 1 0
Total cheltuieli cu dobénzile 7 10 10

ALTE CHELTUIELI FINANCIARE gig;;gg:

a) pierderi din diferente de curs valutar 9 5 21
- realizate 0 0 1
- nerealizate 9 5 20
b) constituirea provizioanelor 0 0 0
c) altele 0 0 0
Total alte cheltuieli financiare 9 5 21

Note no 6

PO P PROFIT CURINT o | gogm | oo
1. Profit (pierdere) brut(a) 360 -4411 -2476
2. Diferente intre profitul (pierderea) brut(a) si baza impozabila, inclusiv: -660 4031 2512
- cheltuieli nedeductibile fiscal 70 70 47
- venituri neimpozabile 0 0

- diferente permanente 68 61 43
- diferente temporare 73 66 64
- diferente de curs valutar nerealizate 0 0

- reevaluarea investitiilor 589 -4 088 -2572
3. Pierderi fiscale reportate din anii precedenti 0 0 36
4. Baza impozabila -300 380 0
5. Impozit pe profit calculat la cota de 19% -57 -72 0
6. Ajustari ale impozitului (cresteri, reduceri, scutiri, credite fiscale) 0 0 0
7. Impozit pe profit curent recunoscut in perioada de raportare, inclusiv: 0 0 0
- recunoscut in contul de profit si pierdere 0 0 0
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- impozit aferent dividendelor primite 0 0 0
- recunoscut in capitalurile proprii 0 0 0
- recunoscut in fondul comercial sau fondul comercial negativ 0 0 0

IMPOZIT PE PROFIT AMANAT RECUNOSCUT IN CONTUL DE

PROFIT SI PIERDERE

01.01.2025
31.12.2025

01.01.2024 01.01.2023
31.12.2024 31.12.2023

- modificari generate de aparitia si reversarea diferentelor temporare 126 -740 -481
- modificari generate de schimbarea cotelor de impozitare 0 0 0
- recunoasterea sau utilizarea pierderilor fiscale reportate, a creditelor 0 0 0
fiscale sau a diferentelor temporare nerecunoscute anterior

- modificari generate de reducerea sau anularea activelor privind 0 0 0
impozitul amanat

- alte componente ale impozitului amanat 0 0 0
Total impozit pe profit amanat 126 -740 -481

01.01.2025 01.01.2024 01.01.2023
KOG SR e 0 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
- recunoscut in capitalurile proprii 0 0 0
- recunoscut in fondul comercial sau fondul comercial negativ 0 0 0

Note no 7

IMOBILIZARI CORPORALE 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) imobilizari corporale, inclusiv: 128 164 201
- terenuri (inclusiv dreptul de uzufruct perpetuu asupra terenurilor) 0 0 0
- cladiri si constructii 128 164 201
- instalatii tehnice si masini 0 0 0
- mijloace de transport 0 0 0
- alte imobilizari corporale 0 0 0
b) imobilizari corporale in curs de executie 0 0 0
¢) avansuri pentru imobilizari corporale in curs de executie 0 0 0
Total imobilizéri corporale 128 164 201

IMOBILIZARI CORPORALE (STRUCTURA DETINERII) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) detinute in proprietate 0 0 0
b) u.tlllzaFe in bgza unor contracte de leasing, inchiriere sau alte contracte 128 164 201
similare, inclusiv:

- inchirierea sediului 128 164 201
Titluri de valoare, actiuni si alte active financiare pe termen lung, in 128 164 201

total
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01.01.2025 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

ACTIVE PRIVIND DREPTUL DE UTILIZARE

Imobilizéri corporale aferente dreptului de utilizare — sediul companiei 128 164 201

MODIFICARILE IMOBILIZARILOR CORPORALE PE CATEGORII iN PERIOADA 01.01.2025-31.12.2025

- teren - cladiri,
(inclusiv | spatii si - - Active
dreptul de = structuri dispozitive mijloace - alte active fixe,
uzufruct de si masini de imobilizate in
perpetuu  inginerie tehnice transport total
civila
a) \{aloar?a bruta a imobilizarilor corporale la inceputul 0 278 0 0 ol 278
perioadei
b) cresteri in cursul perioadei, inclusiv: 0 3 0 0 0 3
- achizitii (inclusiv aporturi si leasing) 0 4 0 0 0 4
- transferuri din imobilizari corporale in curs de executie 0 0 0 0 0 0
¢) reduceri in cursul perioadei, inclusiv: 0 0 0 0 0 0
- vanzari 0 0 0 0 0 0
- aporturi 0 0 0 0 0 0
d) \./aloar.ea brutd a imobilizarilor corporale la sfarsitul 0 281 0 0 ol 281
perioadei
e) amortizarea cumulata la inceputul perioadei 0 113 0 0 0| 113
f) modificari ale amortizarii in cursul perioadei, inclusiv: 0 40 0 0 0 40
- cheltuieli cu amortizarea 0 40 0 0 0 40
- reduceri aferente cedarilor 0 0 0 0 0 0
g) amortizarea cumulata la sfarsitul perioadei 0 0 0 0 0 0
h) ajustari pentru depreciere la inceputul perioadei 0 153 0 0 0| 153
1) rr}odlﬁpgrl ale gjustarllor pentru depreciere in cursul 0 0 0 0 0 0
perioadei, inclusiv:
- constituiri 0 0 0 0 0 0
- reluari 0 0 0 0 0 0
j) ajustari pentru depreciere la sfarsitul perioadei 0 0 0 0 0 0
k) \./aloar.ea netd a imobilizarilor corporale la sfarsitul 0 128 0 0 ol 128
perioadei
Nota nr 8

ACTIVE FINANCIARE PE TERMEN LUNG 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) in filiale 0 0 0
- actiuni si participatii 0 0 0
- titluri de creanta 0 0 0
- alte titluri de valoare 0 0 0
- imprumuturi acordate 0 0 0
b) in entitati controlate in comun 0 0 0
- actiuni si participatii 0 0 0
- titluri de creanta 0 0 0
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- alte titluri de valoare 0 0 0
- iImprumuturi acordate 0 0 0
¢) in entitati asociate 0 0 0
- actiuni si participatii 0 0 0
- titluri de creanta 0 0 0
- alte titluri de valoare 0 0 0
- imprumuturi acordate 0 0 0
d) in entitati cu influenta semnificativa 0 0 0
- actiuni si participatii 0 0 0
- titluri de creanta 0 0 0
- alte titluri de valoare 0 0 0
- imprumuturi acordate 0 0 0
e) In entitati afiliate 1797 1772 509
- actiuni si participatii 1509 1509 509
- titluri de creanta 0 0 0
- alte titluri de valoare 0 0 0
- imprumuturi acordate 288 263 0
f) in societatea-mama 0 0 0
- actiuni si participatii 0 0 0
- titluri de creanta 0 0 0
- alte titluri de valoare 0 0 0
- imprumuturi acordate 0 0 0
g) in alte entitati 0 0 0
- actiuni si participatii 0 0 0
- titluri de creanta 0 0 0
- alte titluri de valoare 0 0 0
- imprumuturi acordate 0 0 0
Total active financiare pe termen lung 1797 1772 509

MODIFICARI ALE ACTIVELOR FINANCIARE PE TERMEN

LUNG PE CATEGORII 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) sold la inceputul perioadei 1772 509 0
b) cresteri in cursul perioadei, inclusiv: 25 1263 509
- achizitia de actiuni in filiale 0 1 000 509
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- acordarea de imprumuturi catre entitati afiliate 0 250 0
- acumularea dobanzilor aferente imprumuturilor acordate entitatilor

. ’ 25 13 0
afiliate
¢) reduceri in cursul perioadei, inclusiv: 0 0 0
- vanzarea actiunilor in filiale 0 0 0
- rambursarea Imprumuturilor 0 0 0
- transferuri la active financiare pe termen scurt 0 0 0
d) sold la sfarsitul perioadei 1797 1772 509

CTIVE FINANCIARE PE TERMEN LUNG (STRUCTURA

VALUTARA) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) in zloti polonezi (PLN) 1797 1772 509
b) in valuta straind (pe tipuri de valuta si echivalent in PLN) 0 0 0
Total active financiare pe termen lung 1797 1772 509

ACTIVE FINANCIARE PE TERMEN LUNG (DUPA

LICHIDITATE) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

A. Tranzactionabile pe piete reglementate 0 0 0
a) actiuni si participatii (valoare contabila) 0 0 0
- ajustari de evaluare 0 0 0
- valoarea la Inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 0 0 0
b) obligatiuni (valoare contabild) 0 0 0
- ajustari de evaluare 0 0 0
- valoarea la inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 0 0 0
¢) alte instrumente financiare 0 0 0
- ajustari de evaluare 0 0 0
- valoarea la inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 0 0 0
B. Tranzactionate pe piete OTC 0 0 0
a) actiuni si participatii 0 0 0
- ajustari de evaluare 0 0 0
- valoarea la inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 0 0 0
b) obligatiuni 0 0 0
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- ajustari de evaluare 0 0 0
- valoarea la Inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 0 0 0
¢) alte instrumente financiare 0 0 0
- ajustari de evaluare 0 0 0
- valoarea la Inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 0 0 0
C. Necotate pe piete reglementate 1797 1772 509
a) actiuni si participatii 1509 1509 509
- valoarea la inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 1509 509 0
b) obligatiuni 1509 1509 509
- ajustdri de evaluare 0 0 0
- valoarea la inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 0 0 0
¢) alte instrumente financiare 288 263 0
- imprumuturi acordate 263 0 0
- ajustari de evaluare 25 13 0
- valoarea la inceputul perioadei 263 0 0
- valoarea la cost de achizitie 250 250 0
D. Cu lichiditate restrictionata 0 0 0
a) actiuni si participatii 0 0 0
- ajustari de evaluare 0 0 0
- valoarea la Inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 0 0 0
b) obligatiuni 0 0 0
- ajustari de evaluare 0 0 0
- valoarea la inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 0 0 0
¢) alte instrumente financiare 0 0 0
- ajustari de evaluare 0 0 0
- valoarea la Inceputul perioadei 0 0 0
- valoarea la cost de achizitie 0 0 0
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Valoarea la cost, total 1759 1759 509
Valoarea la inceputul perioadei, total 1772 509 0
Ajustari totale de evaluare 25 13 0
Valoarea contabili, total 1797 1772 509

Nota nr 9
MODIFICARI ALE ACTIVELOR PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
AMANAT
1. Sold la inceputul perioadei, inclusiv: 869 198 194
a) recunoscut in contul de profit si pierdere 869 198 194
b) recunoscut in capitalurile proprii 0 0 0
¢) recunoscut in fondul comercial sau fondul comercial negativ 0 0 0
2. Cresteri in cursul perioadei, inclusiv: 469 671 11
a) recunoscute in contul de profit si pierdere ca urmare a diferentelor temporare
o ; ’ 469 671 11

deductibile
reducerea ajustarilor de valoare ale investitiilor 464 671 4
diferente de curs valutar din evaluare 0 1 3
constituirea provizioanelor pentru costuri 0 0 1
contracte de leasing 5 1 3
b) recunoscute in contul de profit si pierdere aferente pierderilor fiscale reportate 0 0 0
¢) recunoscute in capitalurile proprii aferente diferentelor temporare deductibile 0 0 0
d) recunoscute in capitalurile proprii aferente pierderilor fiscale 0 0 0
e) recunoscute in fondul comercial sau fondul comercial negativ aferente

. o 0 0 0
diferentelor temporare deductibile
3. Reduceri in cursul perioadei, inclusiv: 587 0 7
a) recunoscute in contul de profit si pierdere ca urmare a diferentelor temporare

o ; ’ 587 0 7

deductibile
reducerea ajustarilor de valoare ale investitiilor 582 0 0
reducerea ajustarilor pentru deprecierea creantelor 0 0 0
utilizarea provizioanelor pentru costuri 5 0 6
contracte de leasing 0 0 1
evaluare la valoarea justa 0 0 0
b) recunoscute in contul de profit si pierdere aferente pierderilor fiscale reportate 0 0 0
¢) recunoscute n capitalurile proprii aferente diferentelor temporare deductibile 0 0 0
d) recunoscute in capitalurile proprii aferente pierderilor fiscale 0 0 0
e) recunoscute in fondul comercial sau fondul comercial negativ aferente

. o 0 0 0
diferentelor temporare deductibile
4. Sold la sfarsitul perioadei, inclusiv: 751 869 198
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a) recunoscut in contul de profit si pierdere 751 869 198
b) recunoscut in capitalurile proprii 0 0 0
¢) recunoscut in fondul comercial sau fondul comercial negativ 0 0 0

Nota nr 10

CREANTE PE TERMEN SCURT

a) de la entitati afiliate 90 30 30
- pentru livrari si servicii, cu termen de incasare: 0 0 0
- pana la 12 luni 0 0 0
- peste 12 luni 0 0 0
- alte creante 90 30 30
- creante in litigiu 0 0 0
b) de la alte entitati 15 180 175
- pentru livrari si servicii, cu termen de incasare: 0 0 0
- pana la 12 luni 0 0 0
- peste 12 luni 0 0 0
- creante privind impozite, taxe, contributii sociale si alte creante bugetare 10 12 14
- alte creante 5 168 161
- inclusiv din vanzarea de active financiare 0 0 0
- creante in litigiu 0 0 0
Total creante pe termen scurt brute 105 210 205
¢) ajustdri pentru deprecierea creantelor 0 0 0
Total creante pe termen scurt nete 105 210 205

CREANTE PE TERMEN SCURT DE LA ENTITATI AFILIATE 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) pentru livrari si servicii 0 0 0
b) alte creante, inclusiv: 90 30 30
- de la filiale 90 30 30
- de la societatea-mama 0 0 0
¢) creante 1n litigiu 0 0 0
Total creante pe termen scurt brute de la entitati afiliate 90 30 30
d) ajustari pentru deprecierea creantelor 0 0 0
Total creante pe termen scurt nete de la entitati afiliate 90 30 30
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31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

VALUTARA)

a) in zloti polonezi (PLN) 105 210 205
b) in valuta straina (pe tipuri de valuta si echivalent in PLN) 0 0 0
Total creante pe termen scurt brute 105 210 205

Note no 11

ACTIVE FINANCIARE PE TERMEN SCURT 31.12.2025 | 31.12.2024 31.12.2023
a) in filiale 0 0 0
- active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (pentru 0 0 0
tranzactionare)

- titluri de creanta 0 0 0
- imprumuturi acordate 0 0 0
- active financiare disponibile pentru vanzare 0 0 0
b) in entitati controlate in comun 0 0 0
- active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (pentru 0 0 0
tranzactionare)

- titluri de creanta 0 0 0
- imprumuturi acordate 0 0 0
- active financiare disponibile pentru vanzare 0 0 0
¢) in entitati asociate 0 0 0
- active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (pentru 0 0 0
tranzactionare)

- titluri de creanta 0 0 0
- imprumuturi acordate 0 0 0
- active financiare disponibile pentru vanzare 0 0 0
d) in entitati cu influentd semnificativa 0 0 0
- active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (pentru 0 0 0
tranzactionare)

- titluri de creanta 0 0 0
- imprumuturi acordate 0 0 0
- active financiare disponibile pentru vanzare 0 0 0
e) in entitati afiliate 227 220 211
- active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (pentru 0 0 0
tranzactionare)

- titluri de creanta 0 0 0
- imprumuturi acordate 227 220 211
- active financiare disponibile pentru vanzare 0 0 0
f) in societatea-mama 101 101 100
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- active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (pentru 0 0 0
tranzactionare)

- titluri de creanta 0 0 0
- imprumuturi acordate 101 101 100
- active financiare disponibile pentru vanzare 0 0 0
g) in alte entitati 5172 4 464 9489
- active ﬁnancmre evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere (pentru 5170 4 462 9 487
tranzactionare)

- titluri de creanta 0 0 0
- imprumuturi acordate 2 2 2
- active financiare disponibile pentru vanzare 0 0 0
h) numerar si echivalente de numerar 75 361 1207
- numerar in conturi bancare 75 361 1207
- numerar 1n casa 0 0 0
- alte echivalente de numerar 0 0 0
Total active financiare pe termen scurt 5575 5146 11 007

TITLURI DE VALOARE, ACTIUNI SI ALTE ACTIVE FINANCIARE PE

TERMEN SCURT (STRUCTURA VALUTARA) Sl 2I2S Sz

a) in moneda poloneza 5446 4930 10 764
b) in valuta straina (dupa valuta si dupa conversie in PLN) 129 216 243
bl. unitate monetara in mii RON 155 251 278
- dupa conversie in mii PLN 129 216 243
- alte monede in mii PLN 0 0 0
Titluri de valoare, actiuni si alte active financiare pe termen scurt, impreuna 5575 5148 11 007

TITLURI DE VALOARE, ACTIUNI SI ALTE ACTIVE

FINANCIARE PE TERMEN SCURT (iN FUNCTIE DE

31.12.2025

LICHIDITATE)

cAo.nfglbli;;})liditate nelimitatd, cotate pe piete reglementate (valoare 3431 2 689 5522
a) actiuni (valoare contabila) 3431 2 689 5522
- valoare de piata 3431 2 689 5522
- valoare la cost de achizitie 5154 5061 5050
b) obligatiuni (valoare contabild) 0 0 0
- valoare la cost amortizat 0 0 0
- valoare la cost de achizitie 0 0 0
¢) alte instrumente financiare (valoare contabild) 0 0 0
- valoare justa 0 0 0
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- valoare la cost de achizitie 0 0 0
B. Cu lichiditate nelimitata, tranzactionate pe piete nereglementate

(valoare contabila) ’ ’ 0 010

a) actiuni (valoare contabila) 0 0 0
- valoare de piatd 0 0 0
- valoare la cost de achizitie 0 0 0
b) obligatiuni (valoare contabild) 0 0 0
- valoare de piatd 0 0 0
- valoare la cost de achizitie 0 0 0
¢) alte instrumente financiare (valoare contabila) 0 0 0
- valoare de piata 0 0 0
- valoare la cost de achizitie 0 0 0
C.Cu l.icvhiditate nelimitatd, necotate pe piete reglementate (valoare 2 144 2 457 5 485
contabild)

a) actiuni (valoare contabila) 1739 1773 3966
- valoare justd 1739 1773 3966
- valoare la cost de achizitie 3067 3075 3877
b) obligatiuni (valoare contabild) 0 0 0
- valoare la cost amortizat 0 0 1356
- valoare la cost de achizitie 0 0 951
¢) imprumuturi acordate 330 323 313
- valoare la cost amortizat 330 323 313
- valoare la cost de achizitie 268 268 268
d) numerar si echivalente de numerar 75 361 1207
- valoare nominala 75 361 1207
- valoare la cost de achizitie 90 372 1214
D. Cu lichiditate restrictionata (valoare contabild) 0 0 0
a) actiuni si participatii (valoare contabild) 0 0 0
- valoare justa 0 0 0
- valoare la cost de achizitie 0 0 0
b) obligatiuni (valoare contabild) 0 0 0
- valoare la cost amortizat 0 0 0
- valoare la cost de achizitie 0 0 0
c) alte instrumente financiare (valoare contabild) 0 0 0
- valoare justa 0 0 0
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- valoare la cost de achizitie 0 0 0
Valoare la cost de achizitie, total 8579 8776 11360
Valoare la inceputul perioadei, total 5146 11 007 14 076
Ajustari de evaluare, total -3 004 -3 630 -353
Valoarea contabila totala 5575 5146 11 007

NUMERAR SI ALTE ACTIVE MONETARE (STRUCTURA

VALUTARA) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) in moneda poloneza 47 247 1063
b) in valuta straina (dupa valuta si dupa conversie in PLN) 28 114 144
bl) unitate monetara in mii RON 34 133 164
dupa conversie in mii PLN 28 114 144
alte monede in mii PLN 0 0 0
Numerar si alte active monetare, total 75 361 1207

Modlificari ale valorii juste a activelor si pasivelor financiare.

Valoarea de bilant a activelor si datoriilor financiare cu valoarea lor justd se compara dupa cum urmeaza (situatia include toate activele si
pasivele financiare, indiferent daca acestea sunt recunoscute la cost amortizat sau la valoarea justa in situatiile financiare):

31.12.2025 31.12.2024

CLASA INSTRUMENTULUI FINANCIAR Valoarea justa Valoarea Valoarea justa Valoarea

contabila contabila
Active 7477 7477 7126 7126
fmprumuturi acordate 618 618 584 584
creante din livrari si servicii si alte creante 105 105 210 210
instrumente financiare derivate 0 0 0 0
titluri de creanta 0 0 0 0
actiuni ale societatilor cotate la bursa 3431 3431 2 689 2 689
actiuni ale societatilor necotate 1739 1739 1773 1773
Cagliigla:ﬁlt,gréi.(:nsolidate la nivelul grupului de 1509 1509 1509 1509
unitati de fonduri de investitii 0 0 0 0
alte clase de active financiare 0 0 0 0
numerar si echivalente de numerar 75 75 361 361
Pasive: 278 278 320 320
fmprumuturi din linii de credit 0 0 0 0
descoperit de cont (overdraft) 0 0 0 0
fmprumuturi 0 0 0 0
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titluri de creanta 0 0 0 0
leasing financiar 137 137 175 175
instrumente financiare derivate 0 0 0 0
datorii din livrari si servicii si alte datorii 141 141 145 145

Transferuri intre valoarea justa a instrumentelor financiare

Tabelul de mai jos prezinta activele si pasivele financiare recunoscute in situatiile financiare separate la valoarea justa, clasificate la un anumit

nivel in ierarhia valorii juste:

Nivelul 1

Nivelul 2

Nivelul 3

Clasa instrumentului financiar

La 31.12.2025

[ e |

ACTIVE:
actiuni ale societatilor cotate la bursa 3431 0 3431
actiuni ale societatilor necotate 0 1739 1739
unitdti de fonduri de investitii 0 0 0
instrumente financiare derivate de tranzactionare 0 0 0
instrumente financiare derivate de acoperire a riscului 0 0 0
alte clase de active financiare 0 0 0
Total active 3431 1739 5170

Pasive:
instrumente financiare derivate de tranzactionare 0 0 0
instrumente financiare derivate de acoperire a riscului 0 0 0
Total pasive 0 0 0
Valoarea justi neta 3431 1739 5170

Clasa instrumentului financiar Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Valotiijlléju“é
As of 31.12.2024
ACTIVE:
actiuni ale societatilor cotate la bursa 2 689 0 2 689
actiuni ale societatilor necotate 0 1773 1773
unitati de fonduri de investitii 0 0 0
instrumente financiare derivate de tranzactionare 0 0 0
instrumente financiare derivate de acoperire a riscului 0 0 0
alte clase de active financiare 0 0 0
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Total active 2 689 0 1773 4 462
Pasive:
instrumente financiare derivate de tranzactionare 0 0 0 0
instrumente financiare derivate de acoperire a riscului 0 0 0 0
Total pasive 0 0 0 0
Valoarea justa neta 2 689 0 1773 4 462

Clasa instrumentului financiar Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Val()ta(;zzlléjllstﬁ
La 31.12.2023

ACTIVE:

actiuni ale societatilor cotate la bursa 5522 0 0 5522
actiuni ale societatilor necotate 0 0 3966 3 966
unitati de fonduri de investitii 0 0 0 0
instrumente financiare derivate de tranzactionare 0 0 0 0
instrumente financiare derivate de acoperire a riscului 0 0 0 0
alte clase de active financiare 0 0 0 0
Total active 5522 0 3966 9488
Pasive:

instrumente financiare derivate de tranzactionare 0 0 0 0
instrumente financiare derivate de acoperire a riscului 0 0 0 0
Total pasive 0 0 0 0
Valoarea justa neta 5522 0 3966 9 488

Ipoteze utilizate pentru evaluarea activelor financiare alocate nivelului 3.

Valoarea justd a activelor financiare este determinata pe baza cotatiilor bursiere. Daca piata pentru un anumit activ financiar si titluri de valoare
nelistate nu este activa, Societatea determind valoarea justd folosind tehnici de evaluare. Acestea includ utilizarea tranzactiilor recente in
conditii de concurenta, referire la alte instrumente care sunt in mod substantial aceleasi, analiza fluxului de numerar actualizat, utilizarea la
maximum a informatiilor de piata si increderea cat mai mica pe informatiile de la Companie. Societatea a adoptat principiul conform caruia,
in cazul in care evaluarea nu prezinta o diferenta semnificativa de valoare, actiunile si actiunile clasificate la nivelul 3 vor fi evaluate la valoarea
de achizitie minus anularea din reevaluare.

Societatea a realizat o evaluare a activelor financiare alocate nivelului 3. Intrucat evaluarea nu a aratat o diferenta semnificativa de valoare,
actiunile au fost 1dsate la valoarea de achizitie minus pierderea din depreciere.
Natura si amploarea riscurilor care decurg din instrumentele financiare

Riscul care decurge din instrumentele financiare este riscul de pierdere din cauza modificarilor preturilor instrumentelor de capitaluri proprii,
rezultat din pozitiile deschise in instrumente financiare (inclusiv actiuni, drepturi la actiuni, drepturi de subscriere), pozitii deschise in contracte
futures si alte pozitii deschise rezultate din tranzactii nestandard aprobate de Consiliul de Administratie.

Emitentul a identificat urmatoarele riscuri si modalitati de a minimiza pierderile potentiale legate de aparitia acestora.
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Riscul unei scaderi a pietei de capital

Rezultatul financiar al Emitentului este influentat de situatia de pe piata de capital, in special de cotatia actiunilor pe piata reglementata sau
NewConnect. In perioada de boom se realizeaza cel mai mare numir de oferte non-publice si oferte publice de pe piatd. In perioada unei piete
ursoase, in primul rand, este mai dificila introducerea unor noi companii la tranzactionarea la bursa, iar in al doilea rand creste riscul
investitional legat de modelarea preturilor actiunilor care vor fi incluse in portofoliul de investitii al Emitentului. Scaderile preturilor actiunilor
companiilor din portofoliu pot avea un impact negativ semnificativ asupra rezultatelor financiare ale Emitentului.

Emitentul urmareste reducerea riscului de pierderi financiare prin construirea unui portofoliu de investitii foarte diversificat din punct de vedere
al numarului de actiuni si actiuni ale companiilor de portofoliu si ale altor instrumente financiare achizitionate, precum si prin introducerea de
limite asupra instrumentelor de capitaluri proprii individuale si a valorii lor totale.

Riscul legat de volatilitatea ridicata asteptata a rezultatului financiar

Investitorii trebuie sa fie constienti de faptul ca rezultatele financiare viitoare vor fi in mare masura afectate de deciziile de investitii ale
Emitentului legate de achizitionarea de instrumente financiare, inclusiv actiuni ale companiilor pregatite pentru tranzactionare pe piata
reglementata sau pe piata NewConnect. Datoritd impactului mare al investitiilor de capital ale Emitentului asupra rezultatului sau financiar,
acesta va fi supus unor fluctuatii mai mari in comparatie cu companiile care opereaza in alte industrii.

Emitentul urmareste reducerea riscului prin construirea unui portofoliu diversificat de investitii, atat din punct de vedere al numarului de
companii din portofoliu, cat si al diversificarii industriei. Investitiile de capital ale Emitentului in companii din sectorul IMM-urilor sunt de
fiecare data precedate de o analiza financiara amanuntita si o analiza juridica pentru a minimiza riscul investitiilor incorecte.

Riscul legat de lichiditatea portofoliului de investitii

Emitentul achizitioneaza actiuni sau actiuni ale unor societati nepublice, ceea ce, pana la introducerea acestora intr-un sistem organizat de
tranzactionare, inseamna lichiditatea lor limitata si riscul de a nu putea vinde rapid actiunile detinute de Emitent.

Acest risc este atenuat prin introducerea actiunilor companiilor din portofoliu la tranzactionare intr-un sistem de tranzactionare organizat.
Emitentul presupune cé tranzactiile de iesire din investitia sa se vor face de obicei prin vanzarea unui bloc de actiuni catre un investitor
profesionist sau alt fond de investitii de capital, prin vanzarea de actiuni pe piata sau intr-o oferta secundara.

Riscul legat de lipsa de crestere a valorii companiilor din portofoliu

Principala sursa de profit pentru fondul VC/PE este cresterea valorii companiilor din portofoliu. Emitentul incearca sa achizitioneze activele
unor companii conduse de manageri competenti si experimentati care, cu sprijin de capital, vor dezvolta dinamic compania de portofoliu, vor
consolida pozitia acesteia pe piata si, ca urmare, vor creste valoarea investitiilor Emitentului. Cu toate acestea, existd riscul ca in cazuri
individuale sa nu se realizeze o crestere satisfacatoare a valorii companiilor din portofoliu.

Riscul legat de lipsa unei cresteri a valorii companiilor din portofoliu este limitat de catre Emitent prin cdutarea companiilor care opereaza pe
piete de nisa si/sau in crestere sau avand un concept de inovatie pe o piatd selectatd. De asemenea, Emitentul reduce acest risc prin diversificarea
proiectelor.

Risc legat de investitiile realizate in companii de portofoliu

Emitentul indica ca in cazul aparitia unor evenimente nefavorabile in companiile din portofoliu (faliment, lichidare, incetarea activitatii) poate
fi obligata sa efectueze radieri din reevaluare a investitiilor realizate in aceste companii. Emitentul realizeaza investitii in companii prin
achizitionarea de actiuni/actiuni si acordarea de imprumuturi companiilor pentru desfisurarea activititilor acestora. in cazul atingerii celor mai
sus mentionate situatia din companiile ale caror actiuni Emitentul le-a achizitionat sau le-a acordat imprumuturi (obligatiuni achizitionate),
aceasta poate avea un impact negativ asupra rezultatului financiar al Emitentului.

Emitentul incearca sa limiteze acest risc prin acordarea de imprumuturi, daca este posibil, garantate in natura (ipoteca, transfer de titlu pentru
garantie) sau cu venituri (cesiuni de creante), si prin monitorizarea permanenta a situatiei acestor societati.

Risc valutar
De reguld, Emitentul genereaza venituri si isi asuma datorii in moneda poloneza, incercand sa minimizeze riscul valutar.
Expunere la risc.

Expunere la risc

Expunerea la riscul aferent instrumentelor financiare cotate destinate tranzactionarii, exprimata la valoarea de piata, a fost de 3.341 mii PLN
la data de 31 decembrie 2025, comparativ cu 2.689 mii PLN la data de 31 decembrie 2024.
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Note no 12
?Egh%l;lsslgbg}l\qND CHELTUIELILE IN AVANS PE 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
a) cheltuieli in avans, inclusiv: 0 0 0
abonament 0 0 0
licenta Sage Symfonia Handel 0 0 0
b) alte cheltuieli in avans 0 0 0
Total cheltuieli in avans pe termen scurt 0 0 0

Note no 13

CAPITALUL DE CAPITAL (STRUCTURA) la data de 31.12.2025

Wil Numarul lotului
Tipul de restrictie < R . Metoda de Dreptul la
Numar de  / emisiunii dupa Data ..
acoperire a dividend (de
la data)

capitalului

Seria / Tipul de
emisiunea actiuni

preferintd a privind
actiunilor drepturile la
actiuni

actiuni valoarea
nominala

inregistrarii

cu privire la vot
A inregistrat - 1 actiune 2 lipsa 1 000 000 500 000,00 | numerar 26.06.2014 | 26.06.2014
voturi
B purtator lipsa lipsa 1 003 666 501 833,00 | numerar 29.01.2015 01.01.2015
B2 purtator lipsa lipsa 275 000 137 500,00 | numerar 14.05.2015 01.01.2015
C purtator lipsa lipsa 795991 397 995,50 | numerar 14.05.2015 01.01.2015
D purtator lipsa lipsa 711439 355719,50 | numerar 31.07.2015 01.01.2015
B3 purtator lipsa lipsa 116 667 58333,50 | numerar 18.10.2016 01.01.2016
E purtator lipsa lipsa 300 000 150 000,00 | numerar 30.10.2018 01.01.2018
Numirul de actiuni impreuni 4202763
Capitalul social, total 2 101 381,50 zi

Valoarea nominala a actiunilor = 0,50 PLN

STRUCTURA CAPITALULUI SOCTIAL LA DATA SEMNARII Numarul de Ponderea in Ponderea in Capital (mii

SITUATIILOR FINANCIARE actiuni (bucati) capital voturi PLN)

INC S.A. 1254713 29,85% 43,34% 627

alti actionari 2948 050 70,15% 56,66% 1474

Total 4202763 100,000% 100,000% 2101
Note no 14

CAPITAL SUPLIMENTAR

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) din emisiunea de actiuni peste valoarea nominald, net de costurile de

- . - . . . N . 0 2323 4319
emisiune si dupa acoperirea pierderilor din anii anteriori
b) constituit conform legii 0 0 0
¢) constituit in conformitate cu statutul/actul constitutiv, peste nivelul 0 0 0
minim prevazut de lege
d) aporturi ale actionarilor 0 0 0
e) altele (dupa tip) 5586 7078 7078
rezultatul reportat din anii precedenti 5586 7078 7078
Total capital suplimentar 5586 9 401 11 397
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31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) constituit conform legii 0 0 0
b) constituit in conformitate cu statutul/actul constitutiv 0 0 0
c) altele (dupa tip) 0 0 0
programul de rascumparare a actiunilor 0 0 0
Total capital de rezerva 0 0 0

Note no 16
MODIFICAREA REZERVEI PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT

INVINVND

1. Rezerva privind impozitul amanat la inceputul perioadei, inclusiv: 84 186 664
a) recunoscuta in contul de profit si pierdere 84 186 664
b) recunoscuta in capitalurile proprii 0 0 0
¢) recunoscuta in fondul comercial sau fondul comercial negativ 0 0 0
2. Cresteri 1n cursul perioadei: 7 4 61
a) recunoscute in contul de profit si pierdere ca urmare a diferentelor 7 4 61
temporare impozabile
evaluarea investitiilor 0 0 55
diferente de amortizare 0 0 0
evaluarea imprumuturilor si obligatiunilor (dobanda) 7 4 0
altele 0 0 6
b) recunoscute in capitalurile proprii aferente diferentelor temporare 0 0 0
impozabile
¢) recunoscute in fondul comercial sau fondul comercial negativ aferente 0 0 0
diferentelor temporare impozabile
3. Reduceri in cursul perioadei: 0 106 539
a) recunoscute in contul de profit si pierdere ca urmare a diferentelor

. . ; ’ 0 106 539
temporare impozabile
evaluarea investitiilor 0 106 538
evaluarea imprumuturilor si obligatiunilor 0 0 0
altele 0 0 1
b) recunoscute in capitalurile proprii aferente diferentelor temporare 0 0 0
impozabile
¢) recunoscute in fondul comercial sau fondul comercial negativ aferente 0 0 0
diferentelor temporare impozabile
4. Soldul rezervei privind impozitul amanat la sfarsitul perioadei, total: 91 84 186
a) recunoscuta in contul de profit si pierdere 91 84 186
b) recunoscuta in capitalurile proprii 0 0 0
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Note no 17

DATORII PE TERMEN LUNG 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) catre filiale 0 0 0
b) catre entitati controlate in comun 0 0 0
¢) catre entitati asociate 0 0 0
d) catre entitati cu influenta semnificativa 0 0 0
e) catre societatea-mama 93 134 167
credite si Imprumuturi 0 0 0
din emisiunea de titluri de creanta 0 0 0
alte datorii financiare, inclusiv: 93 134 167
contracte de leasing financiar 93 134 167
altele (dupa tip) 0 0 0
f) catre alte entitati 0 0 0
Total datorii pe termen lung 93 134 167

DATORII PE TERMEN LUNG, PERIOADA DE RAMBURSARE

DE LA DATA BILANTULUI 31.12.2025

a) peste 1 an pana la 3 ani 93 87 78
b) peste 3 ani pand la 5 ani 0 47 89
¢) peste 5 ani 0 0 0
Total datorii pe termen lung 93 134 167

DATORII PE TERMEN LUNG (STRUCTURA VALUTARA) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) in moneda poloneza 93 134 167
b) in valuta straina (dupa valuta si dupa conversie in PLN) 0 0 0
Total datorii pe termen lung 93 134 167

Note no 18

DATORII PE TERMEN SCURT 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) catre filiale 0 0 0
b) catre entitati controlate in comun 0 0 0
c) catre entitati asociate 0 0 0
d) catre entitati cu influenta semnificativa 0 0 0
e) catre societatea-mama 44 41 41
f) catre alte entitati 141 145 156
credite si imprumuturi, inclusiv: 0 0 0
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portiunea curentd a datoriilor pe termen lung 0 0 0
din emisiunea de titluri de creanta 0 0 0
pentru dividende 131 131 139
pentru achizitia de active financiare 0 0 2
alte datorii financiare 0 0 0
datorii din livrari si servicii, cu termen de scadenta: 1 0 0
pana la 12 luni 1 0 0
peste 12 luni 0 0 0
avansuri primite pentru livrari 0 0 0
bilete la ordin 0 0 0
datorii privind impozite, taxe, contributii si alte obligatii 7 11 14
datorii privind remuneratiile 0 0 0
altele (dupa tip) 2 3 1
g) fonduri speciale (dupa tip) 0 0 0
ZFSS 0 0 0
Total datorii pe termen scurt 185 186 197
DATORII PE TERMEN SCURT (STRUCTURA VALUTARA) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

a) in moneda poloneza 185 186 197
b) in valuta straina (dupa valuta si dupa conversie in PLN) 0 0 0
Total datorii pe termen scurt 185 186 197

Note no 19
ALTE DECONTARI INTERPERIOADE 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
a) angajamente privind costurile 320 326 320
pe termen lung (dupa tip) 0 0 0
pe termen scurt (dupa tip) 320 326 320
rezerva pentru costuri 320 326 320
Total alte decontari interperioade 320 326 320

Note no 20

FLUXURI DE NUMERAR DIN ACTIVITATI OPERATIONALE

01.01.2025 01.01.2024 01.01.2023
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023

L. Profit (pierdere) inainte de impozitare 360 -4 411 -2476
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II. Corectii totale -668 3852 1 804
Amortizare 40 40 39
Profituri (pierderi) din diferente de curs valutar 9 5 20
Dobanzi si dividende -65 -59 -75
Profit (pierdere) din activitati de investitii -652 3 860 1820
Modificarea provizioanelor 0 0 0
Modificarea cheltuielilor in avans 0 6 0
Alte ajustari 0 0 0
II1. Modificari ale capitalului circulant -8 -7 -39
IV. Impozit pe venit platit 0 0 17
V. Fluxul de numerar net din activititi operationale -316 -566 -694
Note no 21

Natura si amploarea riscului care decurge din instrumentele financiare

Riscul care decurge din instrumentele financiare este riscul de pierdere din cauza modificarilor preturilor instrumentelor de capitaluri proprii,
rezultat din pozitiile deschise in instrumente financiare (inclusiv actiuni, drepturi la actiuni, drepturi de subscriere), pozitii deschise in
contracte futures §i alte pozitii deschise rezultate din tranzactii nestandard aprobate de Consiliul de Administratie.

Emitentul a descris riscurile identificate si metodele de minimizare a potentialelor pierderi legate de aparitia acestora in Raportul Consiliului
de Administratie privind operatiunile in sectiunea ,, Descrierea factorilor de risc la care este expus Emitentul ”

INFORMATII SUPLIMENTARE

1. Nu au existat si nu existd garantii si datorii contingente garantate asupra activelor Societatii.
2. Tranzactii cu entitati afiliate

TRANZACTII CU SOCIETATEA-MAMA INC S.A. Venituri (PLN) Costuri (PLN)

Contract de Inchiriere a spatiului - 38 856,00

Venituri (PLN) Costuri (PLN)

TRANZACTII CU ENTITATEA AFILIATA INC PRIVATE EQUITY S.A.

Contract de vanzare de actiuni 60 000,00 -

3. Nu exista acorduri cu antreprenorii in care Compania nu a indeplinit conditiile contractului

4. Ratele dobanzilor pentru titlurile de imprumut achizitionate si creditele acordate.

Covered Bonds Interest Comments

Moto44 S.A. 7,00% -
Remedis S.A. 4,50% -
. Obligatiuni convertibile in
0, 3
The Yachting Club 0,00% actiuni
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imprumuturi acordate Interest Comments

INC S.A. 4,00% -
INC Private Equity ASI S.A. (in valoare de 70 000,00 PLN) 4,00% -
INC Private Equity ASI S.A. (in valoare de 80 000,00 PLN) 3,50% -
INC Private Equity ASI S.A. (in valoare de 25 000,00 PLN) 10,00% -
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RAPORTUL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE PRIVIND ACTIVITATEA
INFORMATII DE BAZA

Carpathia Capital este o companic de investitii alternativi a carei activitate este axatd pe achizitia si vanzarea de active financiare. in
conformitate cu strategia de investitii adoptata, subiectul principal al activitatii de investitii il constituie actiunile companiilor aflate intr-un
stadiu incipient de dezvoltare, care realizeaza probleme pe piata privati in vederea introducerii ulterioare a acestora la tranzactionare. In termeni
geografici, zona investitiilor in curs de desfasurare raimane Europa Centrala si de Est, cu accent pe piata poloneza si romana.

Capitalul social al companiei este de 2 101 381,50 (doud milioane o sutd o mie trei sute optzeci si unu de zloti si cincizeci de grosimi), ceea ce
corespunde la 4 202 763 (patru milioane doud sute doud mii sapte sute saizeci si trei) actiuni: a) seria 1.000.000 (un milion) de actiuni
inregistrate au preferat sa voteze astfel incat doua voturi fiecare, cu o valoare nominala de 0,50 PLN (cincizeci de grosimi), platite in numerar.
b) 1.003.666 (un milion, trei mii, sase sute saizeci si sase) actiuni purtatoare obisnuite seria B cu o valoare nominald de 0,50 PLN (cincizeci
grosimi) fiecare, platite in numerar. ¢) 275.000 (doua sute saptezeci si cinci de mii) actiuni obisnuite ale purtatorilor din seria B2 cu o valoare
nominald de 0,50 PLN (cincizeci grosimi) fiecare, platite in numerar. d) 116.667 (o suta saisprezece mii sase sute saizeci si sapte) actiuni
purtatoare obisnuite din seria B3 cu o valoare nominala de 0,50 PLN (cincizeci de grosimi), platite in numerar. €) 795.991 (sapte sute nouazeci
si cinci de mii noud sute noudzeci i una) actiuni purtitoare obisnuite seria C, cu o valoare nominald de 0,50 PLN (cincizeci grosimi), platite
in numerar. f) 711.439 (sapte sute unsprezece mii patru sute treizeci si noud) actiuni purtdtoare obisnuite seria D cu o valoare nominala de 0,50
PLN (cincizeci grosimi) fiecare, platite in numerar. g) 300.000 (trei sute de mii) actiuni ale purtatorului obisnuit din seria E cu o valoare
nominald de 0,50 PLN (cincizeci de grosimi) fiecare, platite in numerar. Capitalul social a fost achitat integral in numerar.

Informatii privind consiliul de administratie si consiliul de supraveghere

Consiliul de Administratie a fost numit la data constituirii Carpathia Capital S.A., cu sediul in Poznan. Membrii Consiliului de Administratie
au fost numiti pentru un mandat comun de 5 ani.

Component consiliului de administratie la 31 decembrie 2025:

—  Pawel Sliwinski - Director General
—  Sebastian Huczek — Director General Adjunct
—  Wojciech Iwaniuk — Membru al conducerii

Informatii despre remunerarea consiliului de administratie

Remuneratia achitata in 2025 membrilor conducerii emitentului (in PLN)

Name and Surname Remuneratie

Pawel Sliwinski 0,00
Sebastian Huczek 58 800,00
Wojciech Iwaniuk 6 000,00

PLN’000 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023
Capitaluri proprii 7 667 7431 11247
Numerar si echivalente de numerar 75 361 1207
Active financiare in alte entitati 5172 4 464 9489
Datorii pe termen lung 93 134 168
Datorii pe termen scurt 185 186 198
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COMENTARII PRIVIND POZITIA FINANCIARA ACTUALA SI PROGNOZATA

in anul 2025, Societatea a inregistrat un profit din investitii de 724 mii PLN, un profit operational de 376 mii PLN si un profit net de 235 mii PLN, precum si costuri administrative in valoare de
348 mii PLN. Specificul activitatii desfasurate determina structura activelor Carpathia Capital ASI S.A. La data de 31 decembrie 2025, cea mai importanta pozitie in activele Societatii o reprezentau
activele financiare in alte entitati, cu o pondere de 61,87% din totalul activelor. Numerarul reprezenta 0,9% din totalul activelor. Capitalurile proprii la data de 31 decembrie 2025 au fost de 7 667
mii PLN, iar capitalul social de 2 101 mii PLN.

in anii anteriori, iar nivelul evaluarilor de pe piata secundara a facut ca conditiile ofertelor de pe piata primara sa fie mai putin atractive. In acelasi timp, cresterea evaluarilor actiunilor societatilor
listate din portofoliu a permis o lichidare partiala a activelor detinute. Echipa de investitii anticipeaza o revigorare a pietei primare in urmatoarele trimestre, motiv pentru care priveste cu optimism
partea de portofoliu reprezentata de activele nelistate. Totodata, subliniem ca situatia societatilor nelistate este monitorizata in mod constant.

in anul 2025 au avut loc modificari in componenta de capital a portofoliului investitional al Societatii. La data intocmirii raportului, Genxone S.A. reprezinti cea mai importanta pozitie din
portofoliu (in cadrul activelor listate), cu o valoare de 673 mii PLN, reprezentand 8,1% din totalul activelor. Pe langa investitiile nou initiate, in anul 2025 s-a decis lichidarea unei parti din active,
inclusiv actiunile Proacta S.A. si Orlen S.A. Valoarea totala a componentei de capital a portofoliului CC se ridica la 3 430 mii PLN.

in raportul curent ESPI din data de 11 februarie 2026, Consiliul de Administratie al Emitentului a informat ¢ a decis constituirea unui ajustiri pentru deprecierea activelor aferente unei parti din
actiunile detinute in portofoliul Societatii, in valoare totala de 1 935 mii PLN. Ajustarile au fost recunoscute in pozitia ,,Castiguri din investitii” si au redus direct rezultatul individual, dupa luarea
in considerare a impozitului amanat, cu suma de 1 567 mii PLN. Inregistrarea acestor ajustiri a determinat, de asemenea, diminuarea valorii activelor financiare pe termen scurt evaluate la valoarea

justa prin contul de profit si pierdere, prezentate in bilantul Societatii, precum si a totalului activelor. Ajustarea are caracter ne-monetar.

Mai jos este prezentata lista imprumutatilor. Valoarea totald a imprumuturilor acordate se ridica la 328 mii PLN.
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Tabelele de mai jos prezinta structura principald a activelor pe diferite categorii la data de 31.12.2024 si 31.12.2025.

Valoarea portofoliului de actiuni

31.12.2025 % din active

31.12.2024

% din active

Titluri de creanta

Numerar si alte active monetare

Alte active financiare

Total active financiare

5172 000 PLN 92,77% 4464 000 PLN 86,75%
0 PLN 0,00% 0 PLN 0,00%
75 000 PLN 1,35% 361 000 PLN 7,01%
328 000 PLN 5,88% 321 000 PLN 6,24%
5575000 PLN 100,00% 5146 000 PLN 100,00%

Active in PLN

% din active

5446 000 PLN 97,69%

4930 000 PLN

% din active

95,80%

Active in RON

129 000 PLN 2,31%

216 000 PLN

4,20%

Total active financiare

5575000 PLN 100,00%

5146 000 PLN

100,00%

Active publice

% din active

12. % din active

Active nepublice

Total active financiare

3431000 PLN 61,54% 2 689 000 PLN 52,25%
2457000 PLN 38,46% 2457000 PLN 47,75%
5575000 PLN 100,00% 5146 000 PLN 100,00%

Elementele financiare selectate sunt prezentate in urmatoarele diagrame.
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Valoarea contabila pe actiune (PLN)
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Prezentat mai sus, soldul investitiilor reprezinta rezultatul fluxurilor de numerar ale Emitentului din activitati de investitii (Incasari din activitati
de investitii — cheltuieli de investitii). Carpathia Capital are datorii pe termen lung in valoare de 93 mii PLN la data bilantului. Datoriile pe
termen scurt se ridica la 185 mii PLN.

Obiectivul investitional al Carpathia Capital este asigurarea unei cresteri pe termen lung a valorii capitalului prin investitii intr-un portofoliu
de companii aflate in stadiu incipient de dezvoltare, active in Europa Centrala si de Est, care intentioneaza sa debuteze pe o piata reglementata
intr-un orizont apropiat. Contextul nefavorabil al pietei bursiere — in special pentru companiile mici si mijlocii — nu a permis vanzarea pe scara
larga a valorilor mobiliare din portofoliul Societtii, ceea ce a condus la un sold pozitiv al investitiilor.

Avand in vedere gama larga de oportunitati investitionale analizate, suntem increzatori cd acestea vor contribui la cresterea valorii Societatii
in anii urmatori.

STRUCTURA ORGANIZATORICA

PERSONAL LA DATA DE 31 PERSONAL LA DATA DE 31
DECEMBRIE 2025 DECEMBRIE 2024
Total personal, din care: 10 9
Administrare 3 3
Consiliul de supraveghere 5 3
Departamentul de analiza 1 1
Biroul Consiliului de Administratie 0 0
Departamentul de marketing 0 1
Departamentul de contabilitate 1 1

EVENIMENTE IMPORTANTE iN ANUL DE RAPORTARE

e  Activitati de marketing

Societatea a fost prezentata in cadrul intdlnirilor cu investitorii, organizate de Gielda Papierow Wartosciowych S.A. si Strefa
Inwestoréw. Presedintele Consiliului de Administratie a sustinut in repetate randuri, in anul 2025, prezentari pentru investitori ale
Grupului INC S.A., prezentand astfel situatia actuala a Carpathia Capital ASI S.A.

e Investitii in investitii

Pe parcursul anului 2025, Societatea a alocat 335 mii PLN pentru noi investitii. In anul precedent, Societatea nu a realizat investitii
de tip pre-IPO, continudnd in acelasi timp monitorizarea curenta si sistematica a acestui segment de piata.

Carpathia Capital a analizat, de asemenea, mai multe entitati in vederea includerii lor in portofoliul investitional. Inainte de alocarea
capitalului intr-o anumita entitate, echipa de investitii este obligata sa desfasoare un proces de due diligence pentru a evalua valoarea
potentialei companii din portofoliu.

Portofoliul Societatii este construit pe baza evaluarii valorii fundamentale a fiecarui instrument financiar si nu se bazeaza pe indicatori
sectoriali. Carpathia Capital urmareste diversificarea portofoliului prin investitii in multiple sectoare. Societatea nu impune limite
specifice privind expunerea pe anumite sectoare. Noile investitii si administrarea portofoliului sunt realizate in conformitate cu
profilul de risc stabilit in politica companiei. Procesul gradual de construire a portofoliului rezulta din ritmul de dezvoltare al pietei
si din abordarea prudenta in evaluarea si aprecierea perspectivelor de dezvoltare ale potentialelor companii din portofoliu.
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EVENIMENTE IMPORTANTE DUPA iNCHEIEREA ANULUI DE RAPORTARE

Informatie privind constituirea unui ajustiri pentru pierderea de valoare

in raportul curent ESPI din data de 11 februarie 2026, Consiliul de Administratie al Emitentului a informat ¢i a decis constituirea
unui ajustari pentru deprecierea activelor, reprezentand o parte din valoarea unor actiuni din portofoliul Societatii, in suma totala de
1.935 mii PLN. Ajustarile au fost recunoscute in pozitia ,,Castiguri din investitii” si au redus direct rezultatul individual, dupa luarea
in considerare a impozitului amanat, cu suma de 1.567 mii PLN.

Inregistrarea acestor ajustari a condus, de asemenea, la diminuarea valorii activelor financiare pe termen scurt evaluate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere, prezentate in bilantul Societatii, si implicit la reducerea totalului activelor. Ajustarea are caracter
nemonetar.

Modificari in componenta Consiliului de Supraveghere al Societatii

Nu au existat modificari ale componentei Consiliului de Supraveghere al Societatii in 2025 pana la data publicarii raportului.

ESTIMARI PRIVIND ACTIVITATEA VIITOARE A COMPANIEI

Planul de dezvoltare a afacerilor Carpathia Capital S.A. presupune cd Emitentul va functiona ca un capital de risc / fond de capital
privat in principal in zona Poloniei. Activitatile de investitii se vor concentra pe intreprinderile mici si mijlocii inovatoare care se
incadreaza in categoria companiilor in crestere.

Datorita valorii capitalului disponibil, valoarea unica a investitiei facute de companie se va situa intre 0,2 milioane PLN si 2 milioane
PLN. Mai mult, companiile din portofoliu vor strange capital suplimentar prin efectuarea de oferte anterioare IPO inainte de debutul
pe o piatd organizata.

Scopul Carpathia Capital este construirea unui portofoliu de investitii al mai multor entitati din Polonia si alte entitati CEE. Dupa
realizarea unei investitii, Carpathia Capital va oferi sprijin operational si financiar companiilor din portofoliu. Orizontul investitional
al companiei este de la un an la cinci ani, cu o cale de cedare preferata, prin listarea companiei de portofoliu pe piata NewConnect,
un sistem alternativ de tranzactionare operat de Bursa de Valori din Varsovia si Piata Principald a Bursei de Valori din Varsovia sau
de pe AeRO - piata pentru actiuni operat de Bursa de Valori Bucuresti si Piata principald a Bursei de Valori Bucuresti.

impune in sine nici o investitie minima obligatorie care va fi facuta in 2026, deoarece numarul acesteia va depinde de disponibilitatea
obiectivelor investitionale atractive, precum si de conditiile economice actuale.

DESCRIEREA ORICAREI ACTIVITATI PRIVIND ACHIZITIONAREA DE ACTIUNI PROPRII ALE COMPANIEI

Societatea, in perioada 1 ianuarie 2025 — 31 decembrie 2025, nu a achizitionat actiuni proprii. In total, incepand cu data de 25 ianuarie 2016,
Societatea a achizitionat 172.602 actiuni proprii, in valoare totalda de 258.903,00 RON, prin tranzactii de tip pachet. Actiunile au fost

achizitionate in scopul anularii sau al revanzarii ulterioare.

EVALUAREA SISTEMULUI DE MANAGEMENT AL RISCULUI AL COMPANIEI

Riscul legat de piata si economie

Asupra activitatii Societatii Carpathia Capital si a societatilor ei de
portofoliu pot avea influentd in prezent conditiile de piatd,
conditiile economice si politice atat la nivel global cat si la nivel
sectorial. Deosebit de importante sunt conditiile din sectoarele in
care Societatea realizeaza investitii si si desfasoara activitatea, si
anume factorii care afecteaza ratele dobanzilor, accesul la credite,
cursurile valutare si barierele comerciale. Factorii mentionati mai

sus se afld in afara controlului Societatii si pot influenta negativ
lichiditatea si valoarea investitiei.  Existd riscul cu privire la
conditiile nefavorabile care pot reduce capacitatea Societatii
Carpathia Capital de a realiza noi investitii atractive.

Riscul valutar
Valuta de baza a Societatii este zlotul polonez (PLN). Asupra
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valutar dintre zlotul polonez (PLN) si valuta in care Societatea a
realizat alocarea activelor. Volatilitatea valutara poate aduce atat
beneficii cat si efecte negative. in legaturi cu aceasta, investitorul
trebuie sa ia In considerare in mod independent tendinta sa
personala fatd de riscul valutar, deoarece orice modificare a
cursului valutar dintre zlotul polonez (PLN) si valuata de bazd a
investitiei respective pot duce la pierderea capitalului investit.

Riscul aparitiei unor pierderi operationale

Costurile operationale ale societatii Carpathia Capital pot depasi
veniturile obtinute obligand totodata Societatea la plata diferentei
din capitalele detinute. In legaturd cu aceasta, Societatea poate fi
expusd la reducerea fortata a valorii investitiei si in consecinta la
reducerea profitului potential.

Riscul legat de investitia in actiuni ale societitilor de
portofoliu

Carpathia Capital realizeazd o analiza financiara detaliatd si o
analiza perspectivelor de dezvoltare ale intreprinderilor pentru a
evalua o potentiala investitie. In primul rand se analizeazi marja
de profit, pozitiile importante in structura costurilor si a
veniturilor, analiza fluxurilor de numerar inclusiv capitalul necesar
pentru mentinerea activelor societatii la un nivel care sa permita o
dezvoltare ulterioara.

Carpathia Capital se va strddui sa defineascd o piata in care
activeaza potentiali concruenti ai societatilor de portofoliu. O
analiza detaliatd va cuprinde produsele/serviciile furnizate de
catre societati si grupurile lor de destinatari in scopul identificarii
potentialelor amenintari care pot fi intampinate de catre entitati in
timpul activitatii lor. Societatea se straduieste sa identifice toti
factorii care pot cauza inrautdtirea situatiei pe piatd, inclusiv a
schimbarilor demografice in structura sectorului sau in tehnologie.
Exista riscul de a nu fi realizate previziunile din cauza modificarii
situatiei economice in lume, a decizilor gresite luate 1in
administrarea activelor, care in consecinta pot duce la pierderea
partiala sau totald a investitiei.

Riscul legat de lichiditate

Societatea este expusd la riscul legat de lichiditate, care poate
rezulta in primul rand din lipsa unei piete active, al unui numar
redus de partincipanti la tranzactionare sau din capacitatea limitata
a participantilor pietei la incheierea unei tranzactii. Ca urmare a
strategiei de investitii adoptata Emitentul isi asuma alocarea de
fonduri in titluri de valoare ale societatilor cu o capitalizare mai
micd a pietei fapt prin care este expus intr-un grad mai mare
riscului legat de lichiditate. Ca rezultat al politicii de investitie
adoptate, emitentul poate fi expus lichiditatii scazute

Carpathia Capital

si fluctuatiilor mari de preturi ale actiunilor entitatilor, in care a
efectuat alocarea activelor. Departamentul de analiza al Societatii
va implementa strategii flexibile de iesire de pe piete in momentul
in care vor fi considerate nelichide din cauza numarului insuficient
de tranzactii.

Riscul legat de alocarea activelor in Roménia

Investitiile in titluri de valoare emise de catre entitati din Romania
sunt expuse unui risc mai mare decat in cazul pietelor dezvoltate.
in special, fiecare dintre riscurile descrise mai sus va fi deosebit de
important in cazul oricarei investitii si exista o probabilitate mare
ca ar putea avea influentd asupra Societdtii. Riscurile importante
sunt in primul rand: riscul politic si/sau riscul de reglementare,
riscul valutar, riscul contabil, riscul legat de standardele de audit,
standardele de raportare financiara si riscul de modificare a
cursului valutar.

Riscul legat de lipsa dezvoltarii pietei AeRO

Din cauza faptului ca piata AeRO a fost creata in anul 2010, se pot
distinge cativa factori legati de dezvoltarea ei ulterioara. Nu exista
nicio certitudine ca piata AeRO va atrage societati interesate de
publicare si investitori dispusi sa isi investeasca propriile fonduri.
Deficitul noilor emitenti si investitori poate duce la lipsa
oportunitatii de investire si dezinvestire. O dezvoltare dinamica a
pietei AeRO poate duce la intensificarea conditiilor de acceptare
la tranzactionare si o reglementare mai mare a tranzactiilor.
Activitatile de mai sus pot duce indirect la o scadere a interesului
din partea investitorilor si a potentialilor emitenti.

Expunerea la risc

Expunerea la risc a intrumentelor financiare listate destinate
tranzactiei, exprimate la valoarea pietei care s-a ridicat la data de
31 decembrie 2022 la 13 136 mii PLN. O scadere sau o crestere
de 10% a indicelui bursier WIG, a indicelui bursier NCIndex si a
indicelui pentru piata AeRO ar determina o modificare a
rezultatului financiar cu aproximativ 843 mii PLN

POLITICA DE INVESTITII A SOCIETATII DE INVESTITII ALTERNATIVE

Obiectivul investitional al Societatii Carpathia Capital este de a obtine o crestere pe termen lung a capitalului. Societatea intentioneazd sa

atinga acest obiectiv prin investirea intr-un portofoliu diversificat de instrumente financiare, care sunt emise de catre IMM care activieaza in
Europa Centrala si de Est. Potentialele obiective de investitie ale Societatii sunt listate in special pe:

e  Piata NewConnect — Sistemul Alternativ de Tranzactionare administrat de catre Bursa de Valori din Varsovia (WSE)

e  Piata Principala a Bursei de Valori din Varsovia,
e  Piata de Obligatiuni Catalyst,
e  Piata Principald a Bursei de Valori din Bucuresti,

e  Piata AeRO — Piata Alternativa a Bursei de Valori din Bucuresti.
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Strategia Societatii se bazeaza pe urmatorii piloni:

e Un nivel ridicat de rentabilitate
Consiliul de Administratie a Societatii considera ca lipsa de capital pentru IMM din Europa Centrald si de Est, unde cererea de
capital din partea acestui tip de entitati este ridicata, iar oferta este limitata, reprezintd o oportunitate de investitie.

e  Un portofoliu de investitii diversificat
Portofoliul Societatii va include un set diversificat de entitdti care se afld in etapa incipienta de dezvoltare cu echipe profesioniste de
management si perspective de dezvoltare atractive. Rentabilitatea capitalului angajat nu este singurul beneficiu economic.
Obiectivul Societatii Carpathia Capital este de a sprijini dezvoltarea economica bazata pe cunostere, prin implicarea in dezvoltarea
intreprinderilor mici si mijlocii din Europa Centrala si de Est.

e  Fondatorii
Fondatorul si actionarul strategic al Societatii Carpathia Capital este INC S.A., societate publica listatd la Bursa de Valori din
Varsovia. Grupa INC S.A. se bucurd de reputatia unui consilier si investitor pentru societitiile cu dezvoltare rapida din Polonia. in
timpul activitatii sale de consultanta a obtinut un capital in valoare de 432 mil. PLN pentru proiectele pentru piata principala si 210
mil. PLN in calitate de Consultant Autorizat pentru NewConnect, introducand astfel pe piatd cateva zeci de societati.

CARACTERISTICILE ACTIVITATII DE INVESTITII

Fonduri disponibile pentru investitii Aproximativ 75 000 PLN (90 500 RON)

Limita de investitii pentru o singurd companie De la 150 000 RON la 1 000 000 RON

Profilul companiilor din portofoliu Diverse (start-up, crestere, maturitate)

Preferinte privind industria Fara preferinte de industrie

Orizontul investitiilor Unu pana la cinci ani

Ruta de iesire preferata pentru investitii Listarea actiunilor pe piata AeRO, NewConnect sau pe alt segment

DECLARATIE PRIVIND IMPACTUL SITUATIEI INTERNATIONALE ASUPRA ACTIVITATII SIREZULTATELOR
VIITOARE ALE COMPANIEI

Specificul activitatii desfasurate permite organizarea muncii la distanta in situatii exceptionale, angajatii avand posibilitatea de a-si indeplini
responsabilitatile de la distanta, cu acces securizat la toate resursele necesare desfasurarii activitatii. Pana la data prezentului raport, nu au fost
identificate companii din portofoliu expuse direct riscului de diminuare a beneficiilor financiare ca urmare a contextului international actual.

Nivelul ridicat al riscului geopolitic, precum si costurile crescute ale finantarii influenteaza in mod semnificativ evaluarile instrumentelor
financiare pe pietele de capital, impact care se reflecta direct in rezultatele Companiei. Strategia investitionald a Societatii permite mentinerea
unei corelatii relativ reduse cu principalii indici bursieri. Totodata, politica investitionald prudenta, care presupune mentinerea unei ponderi
semnificative a depozitelor in structura activelor, contribuie la limitarea volatilitatii rezultatelor financiare.

Conducerea considera ca actualul context de piatd poate genera oportunitati investitionale, n special in segmentul companiilor cu capitalizare
mica si medie, cu potential de a oferi randamente superioare pe termen mediu si lung.
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DECLARATIA CONDUCERII CARPATHIA CAPITAL S.A.

Declaratia Consiliului de Administratie al Carpathia Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. privind intocmirea fideld a
situatiilor financiare pentru perioada 01.01.2025 — 31.12.2025

Consiliul de Administratie al Carpathia Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. declara ca, potrivit celor mai bune cunostinte ale sale,
situatiile financiare anuale pentru perioada 01.01.2025 — 31.12.2025, precum si datele comparative, au fost intocmite in conformitate cu
reglementarile aplicabile Societatii si ca informatiile cuprinse in acestea prezinta in mod fidel, corect si clar pozitia financiara si patrimoniala
a Societatii, precum si rezultatul sdu financiar. De asemenea, raportul administratorilor reflectd in mod fidel situatia Societatii, inclusiv o
descriere a principalelor riscuri si incertitudini asociate activitatii desfasurate.

Declaratia Consiliului de Administratie al Carpathia Capital Alternatywna Spélka Inwestycyjna S.A. privind entitatea autorizata
pentru auditarea situatiilor financiare

Consiliul de Administratie al Carpathia Capital Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A. declard ca entitatea autorizatd pentru auditarea
situatiilor financiare, care a efectuat auditul situatiilor financiare anuale ale Societatii pentru perioada 01.01.2025 —31.12.2025, a fost selectata
in conformitate cu prevederile legale si cd aceasta entitate, precum si auditorii financiari care au realizat auditul, au indeplinit conditiile pentru
exprimarea unei opinii impartiale si independente, in conformitate cu legislatia nationald aplicabila.

Director General

Pawet Sliwifski
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
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ACTUL CONSTITUTIV AL SOCIETATII CU SEDIUL iN POLONIA — TEXT
CONSOLIDAT

Statutul Societatii
CARPATHIA CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA AKCYJNA
cu sediul in Polonia
text codificat

PREVEDERI GENERALE

Nk wb—

§1

Denumirea societatii este: CARPATHIA CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA Spoétka Akcyjna.
Societatea poate folosi abrevierea firmei: CARPATHIA CAPITAL ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA S.A.
Sediul societatii este orasul Poznan.

Societatea activeaza pe teritoriul Republicii Polone si in strainatate.

Societatea poate infiinta filiale, sucursale si birouri pe teritoriul Republicii Polone si in afara granitelor ei.

Durata Societatii este nelimitata.

Fondatorul Societatii este INC S.A. cu sediul in Poznan.

COMPANIA SOCIETATII

a)
b)
<)
d)

e)

g)

§2

Obiectul activitatii Societatii este:

a) administrarea unei societati de investitii alternative in sensul legii privind fondurile de investitii si administrarea fondurilor
de investitii alternative (respectiv JO din 2018 poz. 1355 cu modif. ult. ,,Legea”) care constau cel putin in administrarea portofoliilor
de investitii ale Societatii, gestionarea riscului si introducerea Societatii pe piatd in sensul Legii,

b) colectarea activelor de la mai mulfi investitori in scopul plasarii lor 1n interesul acelor investitori in conformitate cu politica
de investitii a Societatii.

Obiectul activitatii Societatii conform PKD (Clasificarea Poloneza a Activitatilor Economice) este:

- (64.30.Z) Activitatea trusturilor, fondurilor si institutiilor financiare similare;

- (66.30.Z)Activitatea legata de administrarea fondurilor;

Daca pentru intreprinderea unui anumit tip de activitate prevederile legale necesitd o concesie sau o alta autorizatie, Societatea este
obligata sd obtina concesia sau autorizatia relevanta.

Daca prevederile legii impun obligatia detinerii unor autorizatii profesionale corespunzatoare pentru executarea unui anumit tip de
activitate, Societatea este obligata sa asigure ca actiunile din cadrul activitatii vor fi executate direct de catre o persoand care detine
astfel de autorizatii profesionale.

Societatea poate infiinta printre altele filiale, sucursale si departamente in tara si in strdinatate, se poate asocia cu alte societati,
cooperative si organizatii economice, si de asemenea poate achizitiona sau vinde printre altele actiuni si parti sociale la alte societati.

CAPITALUL SOCIAL SI ACTIUNILE

§3

Capitalul social se ridica la nu mai putin decat 2.101.381,50 zI si nu mai mult decat 2.851.381,50 zl si se imparte in:

(un milion) de actiuni nominative seria A privilegiate in ceea ce priveste votul, in felul in care pentru fiecare actiune revin doua
voturi cu valoarea nominala de cate 0,50 zl (cincizeci de grosi) fiecare, platiti in numerar,

1.003.666 (un milion trei mii sase sute saizeci si sase) de actiuni ordinare seria B la purtdtor, cu valoarea nominalad de cate 0,50 zl
(cincizeci de grosi) fiecare, platiti in numerar,

275.000 (doua sute saptezeci si cinci de mii) de actiuni ordinare seria B la purtator, cu valoarea nominala de cate 0,50 zl (cincizeci
de grosi) fiecare, platiti In numerar,

116.667 (o suta saisprezece mii sase sute saizeci si sapte) de actiuni ordinare seria B3 la purtator, cu valoarea nominala 0,50 zl
(cincizeci de grosi) fiecare, platiti in numerar,

795.991 (sapte sute nouazeci si cinci de mii noud sute noudzeci si unul) de actiuni ordinare seria C la purtator, cu valoarea nominala
de cate 0,50 zl (cincizeci de grosi) fiecare, platiti In numerar,

711.439 (sapte sute unsprazece mii patru sute treizeci si noud) de actiuni nominale seria D la purtator cu valoarea nominala 0,50 zl
(cincizeci de grosi) fiecare, platiti in numerar,

300.000 (trei sute de mii) de actiuni ordinare seria E la purtator cu valoarea 0,50 zl (cincizeci de grosi) fiecare, platiti in numerar,
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N —

nu mai mult decat 1.500.000 de actiuni ordinare seria F la purtator cu valoarea nominala 0,50 zI (cincizeci de grosi) fiecare, platiti in
numerar.

Actiunile nominative seria A sunt privilegiate in ceea ce priveste votul; fiecare detinand doua voturi.

Actiunile nominative seria A pot fi convertite in actiuni la purtitor, totusi acest lucru poate avea loc abia dupa 1 ianuarie 2016. in
cazul convertirii actiunilor in actiuni la purtator, acestea isi pierd privilegiul. Acordul pentru convertirea actiunilor nominative in
actiuni la purtator si-1 exprima Consiliul de Supraveghere, in timp ce un actionar care solicitd convertirea actiunilor nominative in
actiuni la purtator este obligat sa plateasca in favoarea Societatii suma care reprezinta diferenta intre pretul de emisiune pentru care
a preluat actiunile seriei A, si pretul de emisiune al actiuniilor seriei urmatoare, daca acesta a fost emis de catre Societate.
Societatea poate majora capitalul social pe calea emisiunii unor noi actiuni (nominative si la purtator) emise pentru contributii in
numerar sau pentru contributii in natura, sau pe calea majorarii valorii nominale a tuturor actiunilor deja emise. Pe baza prevederilor
care reies din codul societatilor comerciale capitalul social poate fi majorat din fondurile Societatii. Actiunile emise pentru
contributiile in numerar ar trebui sa fie platite in intregime inainte de inregistrarea majorarii capitalului social.

Actiunile pot fi rascumparate cu acordul actionarului pe calea achizitionarii lor de catre Societate (rascumparare voluntara).
Societatea poate emite obligatiuni convertibile sau obligatiuni cu bon de subscriere.

§4

in termen de pana la 31 martie douad mii saptesprezece (31.03.2017 r.) Consiliul de Administratie este autorizat pentru majorarea
capitalului social al Societatii cu o suma nu mai mare de 375.000 zI (trei sute saptezeci si cinci de mii) (capital tinta).

in limitele capitalului tinta Consiliul de Administratie este autorizat si efectueze majorari ulterioare de capital social al Societatii pe
calea ulterioarelor emisiuni de actiuni, efectuate in cadrul ofertelor private sau publice.

Consiliul de Administratie poate emite actiuni exclusiv in schimbul contributiilor in numerar.

Pretul de emisiune a actiunilor in cadrul capitalului tintd nu poate fi mai mic decat media aritmetica exprimata de volumul cursului
actiunilor cotate in cifra de afaceri organizata din perioada de 6 luni care preceda adoptarea rezolutiei privind emisiunea actiunilor
in cadrul capitalului {inta, insd 1n orice caz nu mai mic decat cel mai mare pret de emisiune a actiunilor din oricare oferta privata sau
publica anterioara adoptrii rezolutiei privind emisiunea actiunilor in cadrul capitalului tinta. in cazul in care actiunile societatii nu
vor fi obiectul tranzactiei in tranzactia organizata, pretul de emisiune a actiunilor nu poate fi mai mic decat cel mai mare pret de
emisiune a actiunilor din oricare ofertd privata sau publica anterioara adoptarii rezolutiei privind emisiunea actiunilor in cadrul
capitalului tintad; si dacd nu au fost desfasurate alte emisiuni de actiuni — decat valoarea nominala.

Adoptarea de catre Consiliul de Administratie a rezolutiei privind emisiunea actiunilor in cadrul capitalului tinta necesita o rezolutie
anterioard a Consiliului de Supraveghere de acceptare a emisiunii respective i de aprobare a pretului emisiunii actiunilor.

Consiliul de Administrare cu acordul Consiliului de Supraveghere poate sa excluda in totalitate sau partial drept de preferinta la
subscriere referitor la fiecare majorare a capitalului social in limitele capitalului tinta.

§5

Actionarul INC S.A. cu sediul in Poznan (,,Actionar Autorizat™), atata timp cat va detine cel putin o actiune in Societate, va fi
autorizat personal pentru a numi §i a revoca mai mult de o jumatate din membri Consiliului de Supraveghere, in special:

a. 2 membri ai Consiliului de Supraveghere, in cazul in care Consiliul de Supraveghere se compune din trei persoane;

b. 3 membri ai Consiliului de Supraveghere, in cazul in care Consiliul de Supraveghere se compune din patru sau cinci

persoane,

si sa desemneze Presedintele Consiliului de Supraveghere din randul membrilor Consiliului de Supraveghere.
Numirea sau revocarea membrului Consiliului si desemnarea Presedintelui va avea loc in forma scrisd cu semnatura legalizata
notarial. Dreptul de a revoca un membru al Consiliului de Supraveghere se refera doar la membrul Consiliului numit anterior in
modul indicat mai sus.
Numirea sau revocarea poate avea loc de mai multe ori pe durata unui mandat
in cazul in care pe durata unui anumit mandat din Consiliul de Supraveghere nu existi de persoane numite de citre Actionarul
Autorizat in numarul stabilit in alin.1 prezentul mandat al Consiliului de Supraveghere se incheie cu data in care Actionarul respectiv
se foloseste de autoritatea sa.
Actionarul INC S.A. cu sediul in Poznan (,,Actionar Autorizat™), atata timp cat va detine cel putin o actiune seria A in Societate va
fi astfel autorizat personal sa numeasca si sd revoce Presedintele si Vicepresedintele Consiliului de Administrare a Societatii.
Paragrafele de mai sus se aplica corespunzator procedurii de numire.

ORGANELE SOCIETATII

§6

Organele Societatii sunt:

1.
2.
3.

Consiliul de Administratie al Societatii,
Consiliul de Supraveghere,
Adunarea Generala

A. Consiliul de Administratie
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§7

1. Consiliul de Administratie se compune din unul pana la patru membri si este alcatuit din Presedinte, Vicepresedinte si Membrii
Consiliului de Administratie.

2. Membrii Consiliului de Administratie sunt numiti si revocati de Consiliul de Supraveghere sub rezerva alienatelor de mai jos.

3. Presedintele si Vicepresedintele Consiliului de Administratie a Societatii sunt numiti i revocati de catre Actionarul Autorizat.
Membrii Consiliului de Administratie sunt numiti de Consiliul de Supraveghere. in cazul in care postul de Presedinte sau
Vicepresedinte al Consiliului de Administratie ramane vacant mai mult de o lund de zile, dreptul de a numi Presedintele si
Vicepresedintele Consiliului de Administratie este preluat de Consiliul de Supraveghere.

4. Revocarea Presedintelui si Vicepresedintelui Consiliului de Administratie poate avea loc doar din motive importante, printre care:

a. Constatarea printr-o hotarare judecatoreasca definitiva a unei activitati facute in detrimentul Societatii,

b. Incetarea permanenti a indeplinirii obligatiilor sale cu exceptia cazului cand incapacitatea de a indeplini obligatiile are loc
din cauza care nu depind de un membru al Consiliului de Administratie,

c. Aflarea Societatii in stare de insolvabilitate in sensul art. 11 Legea privind falimentul.

5. Din motivele indicate mai sus, membrii Consiliului de Administratie pot fi revocati de asemenea de catre Adunarea Generald, cu o
majoritate de voturi de 3/4, prin prezenta a cel putin 3/4 din capitalul social.

6. in relatiile cu membrii Consiliului de Administratie inclusiv la incheierea contractelor, Societatea este reprezentati de citre
Presedintele Consiliului de Supraveghere sau de catre un alt membru al Consiliului de Supraveghere indicat de catre Consiliul.

7. Durata unui mandat al Consiliului de Administratie este de cinci ani. In cazul unui Consiliu compus din mai multe persoane,
mandatul este comun.

8. Mandatele membrilor Consiliului de Administratie expira la data in care are loc Adunarea Generala care aproba raportul Consiliului
de Administratie din activitatea Societatii si raportul financiar din ultimul an intreg al mandatului lor.

9. Presedintele, Vicepresedintele si Membrii Consiliului de Administratie pot fi numiti din nou pe un mandat urmator.

§8

Consiliul de Administratie gestioneaza afacerile Societatii si o reprezinta.

Activitatile Consiliului de Administratie sunt conduse de catre Presedintele Consiliului de Administratie.

3. Consiliul de Administratie adopta decizii sub forma de rezolutii cu majoritate absoluti de voturi. In cazul unui numar egal de voturi,
votul Presedintelui Consiliului de Administratie este decisiv.

4. Principiile detaliate de functionare a Consiliului de Administratic a Societatii sunt specificate de Regulamentul adoptat de cétre

Consiliul de Supraveghere. Consiliul de Supraveghere stabileste principiile conform carora se remunereaza membrii Consiliului de

Administratie.

DN =

§9

Presedintele si Vicepresedintele Consiliului de Administratie au dreptul de a reprezenta Societatea in mod individual. Un membru al Consiliului
de Administratie reprezinta Societatea impreuna cu celdlalt membru al Consiliului sau cu un mandatar.

§10

Un membru al Consiliului de Adminitratie nu poate sa se ocupe fara acordul Consiliului de Supraveghere de interesele concurente de asemenea
nici nu poate s participe intr-o societate concurentd in calitate de asociat al societatii civile, sau al unui parteneriat, sau ca membru al organului
societatii de capitaluri sau sa participe la o altd persoana juridica concurenta in calitate de membru al organulului. Aceasta interdictie include
de asemenea participarea intr-o societate concurenta de capitaluri, in cazul detinerii de catre un membru al consiliului de administratie a cel
putin 10% din partile sociale sau actiunile din aceasta sau a dreptului de numire a cel putin unuia dintre membrii consiliului de administratie.

B. Consiliul de Supraveghere
§11

1. Consiliul de Supraveghere este un organ permanent de supravegere a activitatii Societatii pe Actiuni.

Consiliul de Supraveghere functioneaza pe baza prevederilor Codului societatilor civile si a Statutului Societatii care precizeaza in
special alcatuirea sa si competentele, precum si pe baza Regulamentului adoptat de catre Adunarea Generala, specificand organizarea
si modul de desfasurare a activitatilor de catre Consiliu.

Consiliul se compune din trei pana la 5 membri care sunt alesi de catre Adunarea Generala sub rezerva art. 5 alin.1 al Statutului.
Un mandat al Consiliului de Supraveghere dureaza 5 ani.

Membrii Consiliului de Supraveghere sunt numiti pe perioada unui mandat comun

Mandatele membrilor Consiliului expira in data in care are loc adunarea generald care aproba raportul financiar pentru ultimul
exercitiu financiar al functiei lor si in alte cazuri specificate in Codul societatilor comerciale.

7. Membrii Consiliului de Supravegere pot fi numiti din nou pentru un mandat ulterior.

AR

§12

Membrii Consiliului de Supraveghere isi indeplinesc drepturile si obligatiile personal si in mod colectiv.
Membrii Consiliului de Supraveghere primesc remuneratia stabilitd pe un anumit an de catre Adunarea Generala.

[N
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b)

§13

Consiliul exercitd o supraveghere asupra activitatii Societatii in toate domeniile activitatii sale. Fiecare membru al Consiliului ar
trebui inainte de toate sa aiba in vedere interesele Societatii.

in competenta Consiliului intra:

sd 1si exprime acordul pentru achizitionarea sau vinderea de catre Societate a imobilelor, utilizarea uzufructului perpetuu sau a unei
parti din imobil.

selectarea unui auditor statutar care sa desfasoare o expertiza asupra situatiei financiare a Societatii, la selectarea auditorului statutar
Consiliul de Supraveghere ar trebui sa ia in considerare daca exista circumstante care limiteaza independenta sa in executarea acestei
sarcini; schimbarea auditorului statutar ar trebui sa aiba loc cel putin o datd la cinci ani; prin schimbarea auditorului statutar se
intelege de asemenea schimbarea persoanei care efectueaza expertiza; in plus Societatea nu ar trebui sa foloseasca serviciile aceleiasi
entitati care executa expertiza pe o perioada mai lunga de timp;

numirea $i revocarea Consiliului de Administratie a Societatii;

incheierea de contracte cu membri ai Consiliului de Administratie;

reprezentarea Societatii in litigii cu membri ai Consiliului de Administratie;

stabilirea remuneratiei pentru membrii Consiliului de Administratie

suspendarea din motive importante a membrilor Consiliului de Administratie din anumite sau din toate activitatile;

delegarea unor membri ai Consiliului de Supraveghere pentru executarea temporard a activitatilor membrilor Consiliului de
Administratie care nu isi pot indeplini functiile lor;

adoptarea regulamentului Consiliului de Administratie a Societatii;

depunerea unor cereri la Consiliul de Administratie a Societatii privind convocarea adunarii generale;

convocarea unei adunari generale ordinare in cazul in care Consiliul de Administratie a Societatii nu o convoaca la termen;
convocarea unei adunari generale extraordinare, daca aceasta convocare se considera ca fiind recomandata.

in competenta Consiliului de Supraveghere intra de asemenea:

a) numirea, in cazul in care Consiliul de Supraveghere considera aceasta necesara, a membrilor sai precum si a persoanelor din exterior,
a Comitetului de Investitie care va pregati recomandari referitoare la efectuarea sau nefectuarea de investitii in cazul investitiilor cu o
suma mai mare de 200.000 zI.

b) exprimarea acordului pentru efectuarea unei investitii cu o suma care depaseste 600.000 zI sau de asemenea a unei investitii fata de
care a fost emisa o recomandare negativa din partea Comitetului de Investitie

¢) exprimarea acordului pentru efectuarea unei investitii intr-o singura societate si in entitatiile sale afiliate cu o suma care depaseste
1.000.000 zI sau 30% din valoarea Activelor sau de asemenea care depaseste cu 50% capitalul respectivei societati.

§14

Sedintele Consiliului de Supraveghere vor avea loc in masura necesard, nu mai putin de 3 ori pe an.

Sedintele Consiliului de Supraveghere vor avea loc la sediul Societatii, exceptind cazul in care va fi indicat in scris un alt loc pentru
convocarea sedintei Consiliului de Supraveghere.

O sedinta a Consiliului de Supraveghere poate avea loc fara o convocare formala care este mentionata mai sus, daca toti membrii
Consiliului de Supraveghere isi exprima acordul pentru aceasta si dacd niciunul ditnre ei nu ridica obiectii privind ordinea de zi a
sedintei.

Sedintele Consiliului de Supraveghere sunt conduse de Presedintele Consiliului de Supraveghere, iar in absenta acestuia de
Vicepresedintele. in cazul absentei in timpul sedintei a Presedintelui si a Vicepresedintelui, conducitorul sedintei este ales de
Consiliul.

Consiliul este competent pentru adoptarea de rezolutii, daca la sedinta este prezenta cel putin jumatate din membrii sai, si toti membrii
au fost chemati. Rezolutiile sunt trecute cu majoritatea absoluta de voturi cu exceptia cazului in care Regulamentul Consiliului de
Supraveghere prevede altfel.

Consiliul de Supraveghere poate adopta rezolutii in mod scris prin utilizarea mijloacelor de comunicare directa la distanta. Rezolutia
este valabild atunci cand toti membrii Consiliului de Supraveghere au fost instiintati privind continutul proiectului rezolutiei si au
putut vota asupra acesteia.

Membrii Consiliului de Supraveghere pot lua parte la adoptarea rezolutiilor de catre consiliu acordandu-si votul in scris prin
intermediul altui membru al consiliului de supraveghere.

C. Adunarea Generala

N =

§15

Adunarea Generala se reuneste ca ordinara i extraordinara.

Adunarea Generala Extraordinard este convocatd de Consiliul de Administratie a Societatii din initiativa proprie sau la cererea
actionarilor care reprezintd cel putin 1/20 din capitalul social. Adunarea Generala Extraordinara poate fi convocata de asemenea de
catre Consiliul de Supraveghere sau de actionari care reprezinta cel putin % din capitalul social sau cel putin %2 din numarul total de
voturi din societate.

Convocarea Adunarii Generale Extraordinare ar trebui sa aiba loc in doua saptamani de la data depunerii cererii.

§16
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Adunarea Generala are loc la sediul Societatii.

§17

Fiecare actiune la purtator ofera dreptul la un vot la Adunarea Generala a Actionarilor. Actiunile nominative seria A dau dreptul la doua voturi
la Adunarea Generald a Actionarilor.

2)
3)
4)

5)
6)

7)
8)
9)
10)
11)
12)

§18

Rezolutiile Adunarii Generale sunt adoptate cu majoritatea de voturi exceptand cazul in care prevederile legii sau prezentul Statut
prevad altfel.

In cazul previzut in articolul 397 Codul societatilor comerciale pentru rezolutia privind dizolvarea Societitii este necesard o
majoritate de % din voturile date.

Votarea este deschisa. Votul secret se aplica la cererea chiar si a unui singur membru din cei prezenti cu drept de vot.

§19

Adunarea Generald este deschisa de Presedintele Consiliului de Supraveghere sau in lipsa acestuia de catre un alt membru al
Consiliului de Supraveghere, dupi care dintre persoanele cu drept de vot se alege cel care va tine adunarea. In lipsa acestor
persoane Adunarea Generala este deschisd de Presedintele Consiliului de Administratie sau de catre o persoana desemnata de
respectivul Consiliu.

Adunarea Generald adopta regulamentul sau specificand in special modul de desfasurare a ordinei de zi.

§20

in competenta Adunrii Generale intra:

examinarea i aprobarea raportului Consiliului de Administratie din activitatea societatii sau a situatiei financiare pentru exercitiul
financiar precedent,

adoptarea unei rezolutii privind repartizarea profitului sau acoperirea pierderilor,

acordarea membrilor organelor societatii descarcarea de gestiune din indeplinirea obligatiilor de catre ei,

toate hotararile privind pretentiile de reparare a pagubelor pricinuite de infiintarea Societatii sau de desfasurarea Consiliului de
Administratie sau de supraveghere,

vanzarea companiei, precum si inchirierea companiei si stabilirea dreptului de utilizare a acesteia,

emisiunea de obligatiuni convertibile sau cu bonuri de subscriere, si emisiunea de garantii de subscriere mentionate in art. 453 alin.
2 al Codului Societatilor Comerciale precum si reducerea sau anularea capitalului social,

dizolvarea Societatii,

adoptarea regulamentului ordinei de zi a Adunarii Generale,

numirea si revocarea membrilor Consiliului de Supraveghere si stabilirea remuneratiei acestora,

adoptarea regulamentului Consiliului de Supraveghere

examinarea si solutionarea cererilor depuse de catre Consiliul de Supraveghere sau de catre Consiliul de Administratie,

alte chestiuni prevazute de catre Codul Societatilor Comerciale sau de prezentul Statut.

Pentru achizitionarea, vanzarea, utilizarea uzufructului perpetuu sau a unei parti dintr-un imobil nu este necesard o rezolutie din
partea Adunarii Generale.

PRINCIPII POLITICII DE INVESTITIE A SOCIETATII

§ 20a

1. Obiectul activitatii Societatii este colectarea activelor de la mai multi investitori in scopul investirii lor in interesul acelor investitori in
conformitate cu politica de investitii a Societatii.

2. Societatea actioneaza In nume propriu si in interes propriu.

3. Obiectivul Societatii este cresterea valorii Activelor Societatii ca urmare a cresterii valorii depozitelor. Societatea va realiza o politica de
gestionare activa, ceea ce inseamna, cd gradul de implicare a Societatii in categoriile distincte ale depozitelor va fi variabil si va depinde de
relatia dintre ratele preconizate de rentabilitatesi riscul suportat.

4. Societatea va face efortul sa atingad obiectivul de investitie Tnainte de toate prin investirea proprietatilor Societatii incluzand fondurile
provenite din platile actionarilor, drepturi dobandite si beneficiile acestor drepturi (,,Active”) in depzitele mentionate in § 20b alin.1 al
Statutului. Societatea va realiza o politicd de gestionare activa, ceea ce inseamna, ca gradul de implicare a Societatii in special in categoriile
distincte ale depozitelor va fi variabil si va depinde de relatia dintre ratele preconizate de rentabilitate si riscul suportat.

5. Societatea nu garanteaza atingerea obiectivului de investitie. Factorii principali de risc legati de activitatea de investitie a Societatii sunt:

- riscul unei fluctuatii mari a rezultatului financiar al Societatii,

-riscul asociat cu lipsa unei cresteri a valorii societatilor de portofoliu sau falimentul societatilor de portofoliu,

- riscul asociat cu lipsa de lichiditate a portofelului de investitii,

- riscul asociat cu lipsa procurarii unor noi societati de portofoliu,

- riscul aparitiei unor defecte juridice a societatii de portofoliu sau a tranzactiei de investitii in societatea de portofoliu,

- riscul unei crize economice pe piata de capital,

- riscul inrautatirii situatiei macroeconomice in economie. .
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1. Societatea poate investi Activele In:

1) parti sociale sau actiuni ale societatilor nationale, inclusiv in special in actiuni ale societatilor cotate in sistemul de tranzactionare alternativ
operat de Bursa de Valori din Varsovia sau parti sociale sau actiuni ale societatilor destinate sa fie cotate la Bursa de Valori din Varsovisa sau
pe piata reglementatd de Bursa de Valori din Varsovia,

2) actiuni ale societdtilor nationale sau din strainatate cotate sau destinate sa fie cotate in sistemele de tranzactionare alternative sau pe pietele
reglementate de bursa de valori pe teritoriul Uniunii Europene,

3) drepturi de preferinte la subscriere, drepturi la actiuni, garantii de subscriere a societatilor mentionate in pct. 1 si 2),

4) obligatiuni, inclusiv obligatiuni convertibile sau obligatiuni cu bonuri de subscriere a societatilor mentionate in pct. 1 si 2),

5) depozite deschise la bancile nationale sau la o institutie de credit.

2. Activele mentionate in art. 1 pct 1-3,pot fi achizitionate de catre Societate cu conditia ca acestea sa fie transferabile.

§20b

§20c

1. Societatea va alege depozitele bazandu-se pe principiul maximizarii valorii Activelor incluse in componenta portofoliului de investitii al
Societatii prin luarea in considerare a minimalizarii riscului de investitie, precum si tindnd cont de principiile de investitie responsabila din
punct de vedere social.

2. Societatea aplica principiile selectate de investire responsabila, ceea ce inseamna, ca exclude investitiile in entitati fata de care in cursul
analizei anterioare deciziei de investitie s-a constatat sau de asemenea se suspecteaza in mod justificat ca desfasoara o activitate care duce la:
- actiuni care provoaca o degradare masiva a mediului natural inconjurator;

- incalcarea drepturile omului;

- incalcarea drepturile angajatilor, in special prin exploatarea angajatilor,

- activitatea 1n industria ponografica, in comertul cu arme, al produselor cu tutun, al jocurilor de noroc, imprumuturilor cu o rata ridicata a
dobanzii, ,

- activitati agresive de vanzare care ar putea induce clientii in eroare, in special persoanele 1n varsta si copiii,

- o structurd de afaceri netransparenta inclusiv care poate cauza riscul unei fraude fiscale,

- o structura de proprietate netransparenta, inclusiv care poate cauza riscul unei fraude fiscale,

- aplicarea unei evaziuni fiscale agresive, inclusiv transferul profiturilor in strainatate,

- obtinerea de profituri din activitate de catre entitati cu sediul in tari considerate paradisuri fiscale sau in tari alese in mod obisnuit pentru
evitarea platirii de impozite.

- amestec in activitati corupte;

- constatarea sau suspectarea de incalcare a legii in activitate, de exemplu prin inscrierea pe lista avertismentelor publice ale Comisiei de de
Supraveghere Financiara, ale procedurii procuraturii sau ale unor proceduri importante ale altor organe de stat.

3. Inainte de luarea unei decizii privind investirea in titluri de valoare sau in parti sociale ale societatii, se intocmeste de fiecare dati o analizi
a chestiunii privind responsabilitatea sociala. Aceasta Analiza se transmite Consiliului de Administratie, Consiliului de Supraveghere si
Comietetului de Investitie, daca a fost numit.

4. Investirea Activelor Societatii se bazeaza pe criterii si pe utilizarea instrumentelor analizei fundamentale, in conformitate cu urmatoarele
criterii:

1) evaluarea situatiei financiare a Societatii, in special perspectivele de crestere a veniturilor si profiturilor, a politicii dividendelor, a datoriilor,
Sunt preferate societatile aflate in stadiu de crestere, care cauta capital pentru dezvoltare, aratand in perspectiva a cel putin 3 ani o crestere a
veniturilor §i a rezultatului net sau EBITDA, si pentru care fondurile furnizate vor reprezenta un impuls pentru a se dezvolta.

Sunt preferate societatile cu capitalizare implicitd la momentul introducerii pe piata in sistemul de tranzactie organizat intre 3 mil. PLN si 30
mil. PLN.

2) evaluarea istoricului societatii si a calitatii personalului de conducere a societatii,

Preferate vor fi societitile care au o istorie de cel putin 3 ani de activitate. in ceea ce priveste personalul de conducere, vor fi preferate societitile
in care este prezentatd identitatea fondatorilor, a propritarilor principali si a consiliului de administratie (sau o parte a sa), in special societatile
familiale.

Investitiile Intr-o societate cu o istorie de activitate mai scurta vor fi realizate in mod exceptional si numai daca au caracter spin-off sau daca
personalul de conducere a societatii detine cel putin 5 ani de experienta documentata in cadrul activitatii pe care o desfasoara societatea.

3) analiza comparativa a societatii cu entitatile concurente publice si non-publice

Preferate vor fi societatile care nu difera iIn mod negativ din punct de vedere operational (in special al resurselor de echipament sau al
competentei) si financiar (profitabilitatea) de concurenta lor directa.

4) evaluarea situatiei economice §i a perspectivei ramurei si pietei in care activeaza societatea,

Preferate vor fi societatile care activeaza pe piata si sunt percepute a fi in crestere.

5) evaloarea indicatorilor de piata istorici si impliciti in special pretul/riscul si pretul/ valoarea contabila, in contextul indicatorilor de piata
generali §i specifici pentru ramura,

Preferate vor fi societatile pentru care indicatorii impliciti de pret/risc i pret/valoare contabila dupa introducerea societatii la tranzactionarea
organizata vor fi mai favorabili decat media pentru societatile comparabile.

6) analiza potentialelor riscuri juridice asociate cu societatea,

Investitiile efectuate vor fi exclusiv in societatile in a caror activitati nu exista riscuri juridice majore si de neinlaturat cum ar fi de exemplu
asociate cu drepturile de autor, cu amenintarea de a pierde autorizatia sau licenta,

7) in cazul societatilor cotate in tranzactia organizatd — evaluarea informatiilor transmise si comportamentul pe piata al cursului, precum si
structura actionariatului,

Nu vor fi efectuate investitii in societdti in care exista un conflict puternic in actionariat sau de asemenea in societati care nu desfasoard o
politica de informare corecta.
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8) in cazul societatilor necotate — o evaluare a indeplinirii criteriilor de autorizare pentru solicitarea introducerii instrumentelor financiare in
sistemul de tranzactii organizat,

Investitiile vor fi efectuate in societati care pot debuta in tranzactiile organizate intr-o perspectiva nu mai lunga de 36 de luni, insa preferate
vor fi societdtile care pot debuta in perspectiva de 12 luni.

9) in cazul instrumentelor de datorie: evaluarea situatiei fundamentale, a riscului si a bonitatii emitentului, evaluarea situatiei macroeconomice
in tara si in lume (analiza internationald), indeplinirea principiilor de diversificare a depozitelor si a altor restrictii privind investitiile.

5. Investirea Activelor Societatii in alte instrumente decat cele indicate in art. 20b alin. 1 pct 1)-2) se bazeaza pe:

1) in cazul instrumentelor de datorie: evaluarea situatiei fundamentale, a riscului si a bonitatii emitentului, evaluarea situatiei macroeconomice
in tard si in lume (analizad internationald), indeplinirea principiilor de diversificare a depozitelor si a altor restrictii privind investitiile.

2) in cazul depozitelor: profitabilitatea posibila de obtinut si lichiditatea mare a depozitelor, mentinand siguranta depozitului, in cazul
depozitelor de asemenea si evaluarea ratei dobanzii depozitului in raport cu durata acestuia,

3) lichiditatea investitiei inteleasa ca posibilitatea retragerii rapide dintr-o astfel de investitie §i conversia ei in mijloace banesti fara un efect
negativ semnificativ asupra valorii Societatii. ,

4) riscul specific depozituului si impactul asupra riscului total al portofoliului de investitie al Societatii.

6. Societatea va efectua investirea Activelor Societatii pe baza criteriilor:

1) transparentei — pe baza criteriilor economice dupa desfasurarea analizei profitabilitatii si a riscului de investitie in special pe baza unei
estimari a societafii pregatite intr-un mod corect,

2) impartialitatii,

3) calitatii documentatiei asigurand realizarea investitiei cu o documentatie investitionald corect elaborata care sa asigure o protectie adecvata
drepturilor Societatii,

4) eficientei — asigurand supravegherea adecvata a utilizarii fondurilor Societatii intr-un mod eficient, rational si gandit, printre altele prin
exercitarea drepturilor care reies din parti sociale/actiuni, asigurarea atributilor adecvate in documentatia investitionala precum si partifciparea
persoanelor indicate de cdtre Societate in organele societatii in care se fac investitii.

§20d

1. Sub rezerva art. 20c alin. 2-3, Activele Societatii sunt investite intr-un mod flexibil in diverse categorii de depozite, in functie de evaluarea
potentialului de crestere a categoriilor distincte de depozite cu luarea in considerare a gradului de risc, cu toate acestea, obiectivul de investitie
este realizat inainte de toate prin achizitionarea de actiuni sau parti sociale in companiile cu potential de crestere, care sunt sau pot fi cotate in
sistemul de tranzactionare alternativ NewConnect operat de Bursa de Valori din Varsovia.S.A sau pe piata reglementata de Bursa de Valori
din Varsovia, sau in alte sisteme de tranzactionare organizatd operate de burse pe terenul statelor membre ale UE.
2. Intentia Societatii o reprezintd cresterea treptatd a numarului de depozite incluse in componenta portofoliului sau de investitii §i diversificarea
acestora.
intentioneazd sd mentind o abordare individuald pentru fiecare dintre proiecte, fara a adopta principii specifice si nici perioada de iesire din
investitie. Posibilitatea de vanzare a partilor sociale (actiunilor) va fi analizata continuu, iar deciziile vor fi luate pe baza recomandatiilor
Consiliului de Administratie a Societatii.
4. Diversificarea depozitelor va fi efectuatd in contextul numarului de emitenti si a ramurilor in care acestia activeaza, in conformitate cu
urmatoarele principii:

a) Societatea va face eforturi ca in portofoliul sdu sé se regdseasca nu mai putin de 10 depozite (cu exceptia mijloacelor banesti din
conturi)

b) in intrumentele de capitaluri proprii ale societatilor care desfasoara activitate in cadrul aceleiasi sectii a Clasificarii Activitatilor
Poloneze (PKD) nu se poate investi mai mult de 30% din valoarea activelor.
c¢) sub rezerva altor restrictii asociate cu diversificarea depozitelor, Societatea nu va efectua mai mult de 3 investitii in societati care isi
desfasoara activitatea in aceeasi clasa PKD,
d) in scopul evaluarii activitatii societatii in cadrul sectiei sau a clasei PKD se analizeaza activitatea desfasurata efectiv, nu doar prevederile
statutului sau ale contractului societatii respective.
5. Valoarea totalad a investitiei efectuate intr-o singura societate si in filialele ei nu ar trebui sa depaseasca suma de 1.000.000 zI si 30% din
valoarea Activelor, precum nu ar trebui sa conduca la depasirea nivelului de 50% din capitalul respectivei societati, exceptand cazul in care
Consiliul de Supraveghere a Societatii isi exprima acordul sub forma unei rezolutii pentru depasirea acestor niveluri.
6. Restrictiile mentionate mai sus nu se aplica titlurilor de valoare emise sau garantate de catre Trezoreria Statului, Banca Nationala a Poloniei,
statele care apartin de OCDE si institutiile financiare internationale al caror membru este Republica Polona sau cel putin de unul dintre statele
care apartin de OCDE.
7. Societatea mentine in masura necesara pentru a-si indeplini obligatiile curente si planificate, o parte din Activele proprii in conturile bancare.
8. Depozitele intr-o singura banca nationald sau intr-o institutie de credit nu pot reprezenta mai mult de 50% din valoarea Activelor.
9. Depozitele in instrumentele de capitaluri proprii (mentionate in art. 20b alin.1 pct.1’) vor reprezenta de la 0 pana la 100% din Active.
Societatea va face eforturi s maximizeze participarea instrumentelor de participare in portofoliu
10. Investitiile in depozite vor reprezenta de la 0% pana la 100% din Active.
11. Depozitele in instrumentele de datorie vor reprezenta de la 0 pana la 100% din Active. Societatea va face eforturi ca participarea
instrumentelor de datorie sa nu depdseasca 30% din Active.
12. Actiunile efectuate cu incalcarea restrictiilor mentionate in art. 5-11 de mai sus sunt importante.
13.Sub rezerva art. 12, Societatea, in cazul incalcarii restrictiilor mentionate in prezentul paragraf, este obligata sa isi adapteze de indata starea
Activelor sale la cerintele Politicii de Investitie, ludnd in considerare in mod corespunzator interesele actionarilor.
14. Societatea prevede investirea Activelor in proiecte localizate pe teritoriul Republicii Polone sau in alte tari membre ale Uniunii Europene.
15. Societatea poate acorda imprumuturi, gajuri si garantii altor entitati, cu toate acestea doar entitdtilor incluse in componenta portofoliului de
investitie a Societdtii sau a altor entitati asociate din punct de vedere al capitalului. Valoarea imprumutului, gajului sau a garantiei acordate nu
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poate sa depaseasca 10% din valoarea Activelor, cu exceptia cazului in care Consiliul de Supraveghere isi exprima acordul sub forma unei
rezolutii pentru depasirea pragului mentionat mai sus.

16. Imprumuturile, gajurile si garantiile pot fi acordate de catre Societate in conforitate cu urmitoarele conditii:

1) imprumuturile, gajurile si garantiile vor fi acordate entitatilor care detin capacitatea de a-si acoperi datoriile,

2) imprumuturile, gajurile sau garantiile vor fi acordate in conditiile pietei

3) obligatiile care reies din imprumuturi, gajuri sau garantii vor fi asigurate prin numerar, titluri de valoare sau alte active.

4) imprumuturile, gajurile sau garantiile vor fi acordate pe o perioada care nu va depasi 36 (treizeci si sase) de luni.

§20e

1. Societatea nu va lua credite si imprumuturi.
2. Societatea nu va utiliza parghii financiare in scopul atingerii obiectivului de investitie.

STRATEGIA DE INVESTITIE A SOCIETATII

§ 20f
SECTOARE INDUSTRIALE, GEOGRAFICE SAU ALTE SECTOARE DE PIATA, CARE FAC OBIECTUL STRATEGIEI DE
INVESTITIE

1. Societatea va investi mijloacele banesti in categoria activelor, mentionate mai sus fara nicio preferintd sau restrictie sectoriald, sub rezerva
art. 20c alin. 2.

2. Societatea va clasifica investitiile din punct de vedere al ramurei luadnd 1n considerare:

- perspectivele de dezvoltare a ramurei,

- concurenta in respectiva ramura,

- perceptia avuta de investitorii financiari asupra respectivei ramure,

- aparitia i natura riscurilor specifice pentru respectiva ramura

3. Societatea prevede investirea mijloacelor banesti exclusiv in proiecte localizate pe teritoriul Republicii Polone sau in alte tari membre ale
Uniunii Europene.

§ 20g
PRINCIPIILE DE EFECTUARE A INVESTITIEI

1. Efectuarea unei investitii in parti sociale sau titluri de valoare ale unei anumite societati trebuie sa fie precedata de analiza mentionata in
art. 20c alin.4 al Statutului.

2. De fiecare data se efectueaza o evaluare a lichiditatii investitiei inteleasd ca posibilitatea retragerii rapide dintr-o astfel de investitie si
conversia in mijloace banesti fara un efect negativ semnificativ asupra valorii Societatii si evaluarea riscului specific al depozitului si impactul
asupra riscului total al portofoliului de investitie al Companiei.

3. In cazul depozitelor se analizeaza profitabilitatea posibila de obtinut si lichiditatea mare a depozitului mentinand siguranta depozitului, si
evaluarea ratei dobanzii depozitului in raport cu durata acestuia,

4. Consiliul de Supraveghere poate numi atat dintre membrii sai cét si dintre persoanele din exterior un Comitet de Investitie care va pregati
recomandarile referitoare la realizarea sau nerealizarea investitiei in cazul unei investitii cu o suma mai mare de 200.000 zl.

5. Decizia privind realizarea unei investitii este luatd de Consiliul de Administratic a Societatii pe baza analizei mentionate in art. 1 si a
recomandarii Comitetului de Investitie. .

6. In cazul unei investitii cu o suma care depaseste 600.000 zI sau de asemenea a unei investitii fata de care a fost emisa o recomandare negativi
din partea Comitetului de Investitie, pentru desfasurarea acesteia este necesar acordul Consiliului de Supraveghere.

7. Dimensiunea unei investitii se stabileste avand in vedere diversificarea necesard a portofoliului de investitie precum si alte proiecte de
investitie planificate.

§ 20h
PRINCIPIILE DE EFECTUARE A DEZINVESTIRII

1. Societatea va efectua o dezinvestire in cazul in care:
1) considera ca a fost atinsa rata rentabilitatii un nivel satisfacator,

2) alte proiecte de investitie oferd sansa atingerii unei rate de rentabilitate mai ridicata,

3) dezinvestirea este necesara pentru limitarea pierderilor din investitie,

4) societatea respectiva incalca principiile mentionate in art. 20c alin. 2-3 al Statutului,

5) dezinvestirea este necesara pentru asigurarea lichiditatii financiare a Societatii inclusiv pentru plata dividentelor.

2. Dezinvestirile vor fi efectuate in special prin:

1) vanzare de actiuni in oferte publice sau private anterioare introducerii societatii in sistemul de tranzactionare organizat,
2) in tranzactiile de vanzare in sistemul de tranzactionare organizat,

3) in tranzactiile de vanzare in favcoarea unui investitor al unei anumite ramuri sau a unui investitor financiar,
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4) 1in tranzactiile de tipul ABB ( accelerated book-building ).

3. Decizia privind efectuarea unei dezinvestiri este luata de catre Consiliul de Administratie. Dezinvestirile pot fi efectuate in intregime sau
prin vinderea unei parti a activelor respective.

CONTABILITATEA SOCIETATII

§21
Anul fiscal este anul calendaristic.
§22
Societatea creeaza:
a) capital social,
b) capital de rezerva,
c) alte fonduri si capitaluri acceptate sau solicitate de lege.
§23

N —

La capitalul suplimentar se transfera cel putin opt procente din profitul pe respectivul exercitiu financiar.
Repartizarea in capitalul de rezerva poate inceta atunci cand situatia acestui capital va fi egala cu 1/3 (o treime) din capitalul social.
3. Cuprivire la utilizarea capitalului de rezerva decide Adunarea Generala, cu toate acestea o parte a capitalului de rezerva — in valoare
de 1/3 (o treime) a capitalului social poate fi utilizatd pentru acoperirea pierderilor din bilan.

§24

Profitul obtinut dupa efectuarea repartizarilor obligatorii este destinat:
- acoperirii pierderilor pentru anii precedenti
- dividendul pentru actionari, intr-o suma stabilitd anual de Adunarea Generala,
- alte scopuri se aplica rezolutiilor Adunarii Generale
§25

1. Plata dividendului se face la datele stabilite de Adunarea Generala.
2. Adunarea generala stabileste ziua in care este stabilita lista actionarilor care au dreptul la dividende pentru un anumit exercitiu financiar.
3. Consiliul de administratie poate plati avansuri de dividende in masura specificatd in Codul societatilor comerciale.

DISPOZITII FINALE
§ 26
1. Compania publica anunturi in Monitor Sadowy i Gospodarczy emise de Ministerul Justitiei.
2. Costurile legate de formarea Companiei sunt stabilite la 10.000 PLN.
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