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ACTIVITATEA ELECTROCONSTRUCTIA ELCO ALBA IULIAIN
SEMESTRUL 1, 2026. EVENIMENTE IMPORTANTE IN
PERIOADA DE RAPORTARE.

Electroconstructia ELCO ,Alba lulia” S.A. (in continuare, Societatea, Compania, Emitentul) a
continuat, in primele sase luni ale anului 2026 (perioada de raportare), sa isi dezvolte
activitatea in segmentul proiectelor EPC din domeniul energiei regenerabile si al stocarii
energiei electrice. In paralel, a continuat deservirea pietei traditional abordate de Companie,
cea a lucrarilor de energie electrica.

In segmentul fotovoltaic, Societatea are in derulare doua proiecte de anvergura. La data
elaborarii prezentului raport, acestea au parcurs etape partiale de executie.

Totodata, Societatea si-a extins activitatea in domeniul sistemelor de stocare a energiei
electrice (BESS). Tn mai 2026, a incheiat primul contract aferent proiectului CURTICI BESS,
amplasat in judetul Arad, in valoare de 746,4 mii EUR, avand ca obiect lucrari civile. Ulterior
perioadei de raportare, in august 2026, Societatea a anuntat incheierea, cu acelasi client, a
unei serii de contracte legate. Acestea privesc executia lucrarilor civile si electrice aferente
infrastructurii sistemului. Valoarea cumulata a contractelor este estimata la 1,6 mil. EUR, fara
TVA, incluzénd lucrarile suplimentare deja convenite si semnate. Valoarea finala a contractelor
urmeaza sa creasca prin lucrarile suplimentare aferente partii electrice, care vor fi convenite
si formalizate ulterior.

In ceea ce priveste activitatea traditional3, Societatea a incheiat in perioada de raportare 9
contracte noi, cu o valoare cumulata de aproximativ 0,96 mil. lei. Portofoliul de beneficiari este
diversificat si include companii private, operatori regionali de utilitati publice, unitati de cult
si persoane fizice. Valorile contractelor variaza intre circa 2,9 mii lei si 563,9 mii lei, ceea ce
reflecta capacitatea Societatii de a raspunde atat lucrarilor de mica anvergurd, cét si
proiectelor de complexitate ridicata.
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TRANZACTII SEMNIFICATIVE. SCHIMBARI CARE AFECTEAZA
CAPITALUL SI ADMINISTRAREA COMPANIEI

In perioada de raportare, Electroconstructia ELCO “Alba lulia” S.A. nu a derulat tranzactii cu
parti afiliate.
De asemenea, pe parcursul semestrului | al anului 2026, societatea Electroconstructia ELCO

Alba lulia S.A. nu a fost in situatia de a nu-si onora obligatiile financiare legale, contractuale
sau fiscale.

In ceea ce priveste drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de Societate, acestea nu
au inregistrat modificari in primele sase luni ale exercitiului curent.

TENDINTE, ELEMENTE SAU FACTORI DE INCERTITUDINE
CARE POT AFECTA ACTIVITATEA ELECTROCONSTRUCTIA
ELCO ALBA IULIA

Conducerea Societatii apreciaza ca, in prezent, nu exista factori semnificativi de incertitudine
contractele incheiate si in curs de semnare, conducerea isi pastreaza estimarile financiare si
operationale aferente bugetului de venituri si cheltuieli aprobat in cadrul Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor din 28 mai 2026.

Elemente de perspectiva

In prima jumatate a anului 2026, sectorul energiei regenerabile din Romania isi mentine
traiectoria de crestere. Aceasta este sustinuta de finantarile europene aflate in etapa finala de
implementare, de mecanismul contractelor pentru diferenta (CfD) si de obiectivele nationale
de decarbonizare. Proiectele fotovoltaice raméan principalul vector de investitii. Integrarea
sistemelor de stocare a energiei devine o componenta standard a noilor proiecte si contribuie
la flexibilitatea si echilibrarea sistemului energetic.
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Potrivit RPIA, circa 1,5 GW de capacitate noua au fost instalati doar in primele cinci luni, iar
tara se indreapta spre un nou record anual. Pentru proiectele de dimensiuni mici si medii,
dinamica este sustinuta de trei factori. Primul este cresterea segmentului de prosumatori
persoane juridice: aproximativ 10% dintre prosumatori sunt societati comerciale, iar ANRE
remarca ritmul de dezvoltare al acestui segment. Al doilea este cadrul legislativ actualizat prin
Legea nr. 160/2026, care introduce compensarea cantitativa lunara sub 200 kW, pretul mediu
ponderat PZU pentru intervalul 200-400 kW si vanzarea directa la barele centralei sub 400
kW. Al treilea este disponibilitatea finantarilor: incepand cu 2026, companiile si autoritatile
locale beneficiaza de peste 1,5 miliarde de euro prin noi scheme dedicate energiei, dintre
care peste 500 milioane de euro sunt destinate unitatilor administrativ-teritoriale pentru
productie regenerabila cu stocare.

In paralel, stocarea devine o components tot mai importantd a proiectelor noi. Frecventa
crescuta a preturilor negative in orele de varf solar reflecta aceasta nevoie: de exemplu, pe
14 martie 2026 pretul a devenit negativ la prénz si a urcat la peste 865 lei/MWh seara.
Integrarea bateriilor permite mutarea energiei produse catre intervalele in care aceasta are o
valoare mai mare. Astfel, cererea de sisteme hibride de productie si stocare creste, iar
valoarea adaugata a EPC-urilor capabile sa le proiecteze si sa le execute integrat sporeste.

In acest context, evolutiile din sector continud s3 genereze oportunitdti atadt pentru
dezvoltatorii de proiecte la scara mare, cat si pentru companiile de lucrari electrice si servicii
EPC de dimensiuni mici si medii, active in segmentele rezidential, comercial si industrial.
Pentru perioada urmatoare se estimeaza mentinerea unui volum solid de proiecte si o cerere
tot mai diversificata, inclusiv pentru solutii hibride de productie si stocare. Se anticipeaza, de
asemenea, o apreciere crescanda a partenerilor capabili sa livreze lucrari de calitate, in
termene competitive.

In aceastd perspectiva de sector, conducerea Societatii isi continua strategia de consolidare
a activitatilor de baza. Strategia urmareste extinderea si diversificarea portofoliului de clientji,
precum si valorificarea avantajelor competitive care sustin pozitionarea distinctd a companiei
pe piata lucrarilor de specialitate din domeniul energetic.
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ANALIZA PERFORMANTEI SI POZITIEI FINANCIARE N S1 2026

Situatiile financiare interimare la 30 iunie 2026, prezentate in continuare, nu sunt auditate.

Performanta financiara la 30.06.2026

Prima jumatate a anului 2026 se incheie cu o cifra de afaceri de 1.760,5 mii lei, reprezenténd
preponderent servicii de tip EPC pentru proiecte de parcuri fotovoltaice (80.3%), urmate de
serviciile traditionale de proiectare si executie de lucrari de constructii-montaj pentru
obiective energetice, in special retele si instalatii electrice de joasa si medie tensiune.

Diminuarea cu 28% a cifrei de afaceri la 30.06.2026, fata de aceeasi perioada a exercitiului
anterior, este determinata in principal de decalarea in timp a contractarii si demararii unor
proiecte programate pentru prima parte a anului, cu impact asupra ritmului de executie,
facturare si recunoastere a veniturilor in primul semestru. O parte dintre aceste proiecte au
fost contractate ulterior si se afla in prezent in derulare, urmand ca impactul acestora asupra
cifrei de afaceri sa se reflecte in perioadele urmatoare.

Pozitia de ,Alte venituri” din forma simplificata a situatiilor financiare semestriale reprezinta in
proportie de 99,4% alte venituri operationale, intre care veniturile din subventii pentru
investitii in valoare de 44,5 mii lei care reprezintda incasarile aferente etapelor de
implementare a proiectului de digitalizare finantat din fonduri nerambursabile prin Programul
Regiunea Centru si cu perioada de derulare iunie 2025 - iunie 2027. Veniturile financiare, in
valoare de 1013 lei, sunt preponderent venituri din sconturi obtinute. Astfel, veniturile totale
ale Societatii in perioada de raportare sunt in valoare de 1.939,2 mii lei, cu 26,3% mai reduse
decat in perioada de referinta.

Indicatori ai performantei financiare A%
(forma simplificata) 30.06.2025 30.06.2026

Cifra de afaceri neta 2.456.369 1.760.532 -28,33%
Alte venituri 173.156 178.639 3.17%
Costul materiilor prime si consumabilelor 1.580.398 560.031 -64,56%
Cheltuieli cu personalul 526.278 684.826 30,13%
Alte cheltuieli 448.404 187.749 -58,13%
Ajustari active imobilizate 57.021 108.811 90,83%
Venituri totale 2629525 1939171 -26,3%
Cheltuieli totale 2.612.101 1.541.417 -41,0%
Rezultatul brut al perioadei 17.424 397.754  2182,8%
Impozit pe profit 4.640 68.076 | 1367,16%
Rezultatul net al perioadei 12.784 329.678 2478,83%
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In aceeasi perioada, datoritd specificului unui model de business bazat pe proiecte,
caracterizat prin variatii ciclice in nevoia de resurse, defazari intre momentul inregistrarii
veniturilor si al angajarii cheltuielilor asociate, dar si efectelor unui management atent al
achizitiilor si stocurilor de materiale si materii prime cu impact asupra costurilor, cheltuielile
totale ale Societatii se diminueaza intr-o masura mai mare (-38,5%) decat veniturile. T

In timp ce cheltuielile cu materia prim& si materialele inregistreaza valori cu 65% mai mici la
30.06.2026 fata de 30.06.2025, costurile de personal s-au majorat cu 158,5 mii lei (+30%), ca
urmare a consolidarii structurii operationale si a completarii echipei cu personal calificat si
autorizat in zona de engineering, precum si a intaririi functiei suport prin cooptarea unui
specialist dedicat activitatii de achizitii. Aceste masuri au vizat asigurarea competentelor
tehnice necesare pentru proiectele in derulare si cresterea capacitatii operationale a
societatii. In schimb, cheltuielile operationale si financiare incluse in categoria ,Alte cheltuieli”
s-au diminuat cu 58,1%, respectiv cu 260,7 mii lei. Dinamica favorabilad, din perspectiva
profitabilitatii activitatii, a categoriei ,Alte cheltuieli” se datoreaza preponderent reducerii
cheltuielilor cu serviciile prestate de terti, cu 64%, respectiv 138,7 mii lei, precum si diminuarii
cheltuielilor cu serviciile bancare si asimilate (-73,8 mii lei) si absentei cheltuielilor aferente
activelor cedate, care in semestrul | al anului 2025 au fost in valoare de 57,5 mii lei. Celelalte
subcategorii de cheltuieli operationale au inregistrat cresteri, insa intr-un ritm semnificativ mai
redus.

Cheltuielile cu amortizarea inregistreaza o dublare a valorii din 30.06.2025 pe fondul
inregistrarii de imobilizari necorporale in valoare de 562,5 mii lei, reprezenténd licentele si
programele de software achizitionate de Societate in cadrul proiectului de digitalizare.
Cheltuielile financiare, in valoare de 7 mii lei, sunt formate in proportie de 65% din cheltuieli
cu dobénzile,

In consecints, rezultatul brut in perioada de raportare este in valoare de 397,8 mii lei, de peste
20 ori mai mare decat rezultatul brut la 30.06.2025, in timp ce rezultatul net, care corecteaza
profitul brut cu impozitul pe profitin valoare de 68,1 miilei, este de 329,7 mii lei, reprezentand
95,6% din nivelul bugetat pentru intregul exercitiu 2026.
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Activele imobilizate, in valoare de 7.101,8 mii lei, radméan principala categorie de active ale
Electroconstructia ELCO Alba lulia S.A., la care contribuie cu 59,13%, eminamente prin
incorporarea valorii activului imobiliar transferat catre ELCO HABITAT SRL, sub forma

actiunilor detinute de catre Electroconstructia ELCO Alba lulia, in proportie de 100%, asupra
societatii nou infiintate. Astfel, imobilizarile financiare, in valoare de 6.210,9 mii lei, reprezinta
87,5% din totalul activelor fixe si 51,7% din valoarea activului Societatii.

In perioada de raportare, valoarea imobilizarilor necorporale creste cu 543,4 mii lei, fata de

inceputul exercitiului, in urma achizitiilor de program si licente software in cadrul proiectului

de digitalizare a societatii finantat din fonduri nerambursabile, ajungénd la 565,7 mii lei.

Valoarea bilantiera a imobilizarilor corporale se diminueaza cu 19% in aceeasi perioada, pe

seama amortizarii inregistrate, fara sa se fi inregistrat alte investitii semnificative in active fixe.

Indicatorii pozitiei financiare
(forma simplificata)

Active imobilizate
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale
Imobilizari financiare

Active circulante

Stocuri

Creante

Casa si conturi la banci
Cheltuieli in avans

TOTAL ACTIVE

Datorii pe termen scurt
Datorii pe termen lung
Total datorii

Capitaluri proprii, din care:
Capital subscris varsat
Rezerve din reevaluare
Rezerve

Rezultatul reportat
Rezultatul exercitiului financiar

TOTAL CAPITALURI PROPRII
$1 DATORII

01.01.2026

6.638.856
22.301
405.655
6.210.900
4.062.175
1.955.105
1.348.992
758.078
905.050
11.606.081
4.894.230

4.894.230
6.711.851
574.303
442.024
381.998
5.879.316
(565.790)

11.606.081

A%
30.06.2026 30.06.2026 vs
01.01.2026
7.101.750 +6,97%
565.719  +2436,74%
325.131 -19,85%
6.210.900 0,00%
3.718.127 -8,47%
2.055.100 +5,11%
1.240.078 -8,07%
422.949 -44,21%
1.190.086 31,49%
12.009.963 +3,48%
4.821.339 -1,49%
4.821.339 -1,49%
7.041.528 4,91%
574.303 0,00%
442.024 0,00%
381.998 0,00%
5.313.525 -9,62%
329.678 -
12.009.963 +3,48%

% in total
Activ / Pasiv

59,13%
4,71%
2,71%

51,71%
30,96%
17,11%
10,33%
3,52%
9,91%
100,00%

-72.891

-72.891

58,63%
4,78%

3,68%
3,18%
44,24%
2,75%

100,00%
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Activele circulante, reprezentand 31% din patrimonial societatii si-au diminuat valoarea (-
8,5%) fata de inceputul exercitiului, in corelare cu fazele diferitelor proiecte in executie si in
oglinda cu dinamica elementelor aferente de cheltuieli operationale.

Stocurile, a caror valoare contribuie cu 55,3% la valoarea activelor circulante sunt compuse
din servicii in curs de executie (65%) si stocurile de materii prime si materiale necesare pentru
derularea proiectelor in curs (35%).

Categoria creantelor, cu o valoare cu 8% sub nivelul de la inceputul exercitiului, reprezinta
33,4% din totalul activelor circulante, fiind formata din creante comerciale (28%), creante fata
de bugetul de stat si personal (11,3%), creante imobilizate-garantii acordate cu scadenta
redusa (24,4%) si creante fata de debitori diversi (36,7%).

Disponibilitatile monetare la 30.06.2026, in valoare de 422,9 mii lei, acopera necesarul de
lichiditati pentru indeplinirea obligatiilor financiare la scadenta ale Societatii. Diminuarea cu
44,2% fata de inceputul anului reflectd angajarea Societatii in executia de proiecte, precum si
achizitia activelor necorporale contabilizata in perioada de raportare.

Cheltuielile in avans, specifice unei afaceri pe baza de proiecte, reprezentand cheltuieli
aferente serviciilor in curs de executie generate de proiectele in derulare se majoreaza cu 285
mii lei, respectiv cu 31,5% fata de inceputul perioadei de raportare.

Activul total, in scadere cu 8% la 30.06.2026, fata de 01.01.2026 este finantat preponderent
pe seama Capitalurilor Proprii. Contribuind cu 60% la sursele de finantare, capitalurile
proprii isi majoreaza marginal valoarea, raportat la inceputul perioadei, depasind 7.041,5 mii
lei. Dinamica de crestere a fost sustinuta preponderent de rezultatul pozitiv al perioadei de
raportare, care compenseaza pierderea inregistrata la 31.12.2025 pe seama cheltuielilor cu
impozitul pe profitul inregistrat din diferente din reevaluare.

Ca surse externe de finantare, societatea a apelat exclusiv la datorii pe termen scurt,
constituite din datorii comerciale (55,8%), datorii cu personalul si bugetul de stat (23%),
datorii fata de actionari (19%) si fata de alti creditori (2,2%). Valoarea acestora nu se modifica
semnificativ fata de inceputul perioadei. Datoriile comerciale reflecta o imagine punctuala a
etapelorin executia lucrarilor contractate la momentul incheierii exercitiului financiar, fireasca
pentru particularitatile unui model de business pe baza de proiecte de valoare semnificativa.
La finalizarea proiectelor si receptia acestora, datoriile fata de clienti in forma avansurilor se
vor transpune in venituri si, odatd cu emiterea facturilor pentru valoarea totala a contractului,
Societatea va stinge datoriile pe termen scurt fata de furnizori. Din valoarea datoriilor fata de
buget si personal, suma de 905 mii lei reprezinta cheltuieli cu impozitul pe surplusul din
rezerve din reevaluare pentru care conducerea Societatii a depus solicitare de esalonare la
plata. La 30.06.2026, Societatea nu are contractate datorii cu exigibilitate mai mare de 1
an, nici facilitati de creditare bancara pe termen scurt.
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Veniturile in avans se refera la valoarea finantarii nerambursabile inca nerecunoscuta ca
venituri pana la finalul perioadei de raportare.

Indicatori economico-financiari

Indicatorii de lichiditate, solvabilitate si risc prezinta valori in general in intervalele de
referinta considerat optim in literatura de specialitate. Echilibrul financiar si capacitatea
ridicata a Societatii de a-si onora obligatiile pe seama activului se datoreaza unui nivel ridicat
de finantare a activitatii din capitalurile proprii, in defavoarea surselor externe. Absenta
datoriilor pe termen lung asociata cu un nivel consolidat al capitaluri proprii asigura un grad
de risc redus exprimat prin indicatorii de indatorare si cei de solvabilitate. In acelasi timp,
particularitatile contractelor de tip EPC pentru parcuri fotovoltaice justifica lichiditatea relativ
redusa, necesarul de capital de lucru fiind acoperit in mare parte din plati in avans.

Ipdlcatorl de lichiditate, solvabilitate si 30.06.2025  30.06.2026 /nter.va/
risc optim
Lichiditate curenta / imediata (AC/DC) 0,83 0,77 >2
Solvabilitate financiara (TA/TD) 2,37 2,49 >1
Solvabilitate patrimoniala o o o
(Cap. Proprii/ Cap. Proprii +TD) e 0,850 =0
Ind. Gradului de indatorare o o o
(DTL/Cap Proprii+DTL) 0% D
Rata de indatorare (DT/TA)*100 42,17% 40,15% <80%

In ceea ce priveste indicatorii de marj3, la 30.06.2026 marja neta a profitului se apropie de
19%, in timp ce marja rentabilitatii financiare, un indicator al eficientei valorificarii
capitalurilor proprii, este de 4,7%.

ALTE INFORMATII

Informatiile financiare prezentate in cadrul acestui raport interimar au fost preluate din
raportarile contabile semestriale intocmite la 30 iunie 2026, care nu au fost auditate.
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DECLARATIA CONDUCERII

Prin prezenta, subsemnata ANGHEL Irina, in calitate de reprezentant permanent al ENODIS
SRL, Administratorului Unic al Electroconstructia ELCO Alba lulia S.A., emitent de instrumente
financiare admise la tranzactionare pe SMT administrat de BVB, si in numele acesteia declar
cad, dupa cunostintele mele, situatile financiare semestriale ale  societatii
ELECTROCONSTRUCTIA ELCO ALBA IULIA S.A, intocmite la 30.06.2026 in conformitate cu
standardele contabile in vigoare reflectda o imagine corecta si conforma cu realitatea a
activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, a veniturilor si cheltuielilor societatii, iar raportul
Consiliului de Administratie, publicat la data de 30.09.2026 conform calendarului financiar
asumat, prezinta in mod corect si complet informatiile despre emitent in aspectele sale
esentiale

Administrator Unic

ENODIS ID SRL
prin reprezentant permanent, Irina Anghel
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SITUATII FINANCIARE INCHEIATE LA 30.06.2026 - NEAUDITATE

Pozitii de bilant (simplificat) 30.06.2025 01.01.2026 30.06.2026
ACTIVE IMOBILIZATE

IMOBILIZARI NECORPORALE 424 22.301 565.719
IMOBILIZARI CORPORALE 240.285 405.655 325.131
IMOBILIZARI FINACIARE 6.210.900 6.210.900 6.210.900
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 6.451.609 6.638.856 7.101.750
ACTIVE CIRCULANTE

STOCURI 2.612.852 1.955.105 2.055.100
CREANTE 806.524 1.348.992 1.240.078
CASA SI CONTURI LA BANCI 581.415 758.078 422.949
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 4.000.791 4.062.175 3.718.127
CHELTUIELI IN AVANS 925.758 905.050 1.190.086
DATORII CE TREBUIE PLATITE PANA 4.087.728 4.894.230 4.821.339
LA UN AN

ACTIVE CIRCULANTE 838.821 72.995 -60.222
NETE/DATORII CURENTE NETE

TOTAL ACTIVE MINUS DATORII 7.290.430 6.711.851 7.041.528
CURENTE

PROVIZIOANE -

VENITURI IN AVANS - 147.096
CAPITAL

Capital subscris varsat 574.303 574.303 574.303
REZERVE DIN REEVALUARE 6.093.789 442.024 442.024
REZERVE 390.545 381.998 381.998
PROFITUL SAU PIERDEREA 219.004 (565.790) 329.678
EXERCITIULUI FINANCIAR

CAPITALURI PROPRII - TOTAL 7.290.430 6.711.851 7.041.528
CAPITALURI - TOTAL 7.290.430 6.711.851 7.041.528




raport semestrul | 2026 $ eIC (0]
Contul de profit si pierdere (simplificat) 30.06.2025 30.06.2026
CIFRA DE AFACERI NETA 2.456.369 1.760.532
ALTE VENITURI 173.156 178.639
COSTUL MATERIILOR PRIME SI AL 1.580.398 560.031
CONSUMABILELOR
CHELTUIELI CU PERSONALUL 526.278 684.826
CHELTUIELI CU AJUSTARI DE VALOARE 57.021 108.811
ALTE CHELTUIELI 448.404 187.749
IMPOZITE 4.640 68.076
PROFITUL /PIERDEREA NETA A EXERCITIULUI 12.784 329.678
FINANCIAR

intocmit,

Director General

Alina Liliana Muresan

Contabil Sef,

Nicolae Parolea
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