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Important events to be reported: Current Report regarding the estimated publication date of the

2025 Annual Report

Grup Serban Holding S.A. informs investors and the capital market that, in the context of the complex
process of centralizing, verifying and analyzing financial and operational information at consolidated
level, the company estimates the publication of the Annual Report for the financial year 2025 no later

than 08.06.2026.

This estimate takes into consideration:

o the need to assess the consolidated impact at group level;

o the evaluation of the implications generated by the insolvency proceedings of Interagroaliment

S.R.L.;

o the analysis of the situation of the relevant subsidiaries within the group;
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o the completion of the legal, financial and operational verification procedures together with the
financial auditor.

At the same time, the company informs investors that the present report also includes the point of
view of the financial auditor, TGS Romania Assurance & Advisory Business Services SRL, regarding

the context of the postponement of the market reporting process and the need to finalize the analysis
and verification procedures at consolidated level.

The issuer will inform the market regarding any relevant developments related to the process of
finalizing and publishing the 2025 Annual Report.

Serban Lucian Nicolae

CEO

S.C. GRUP SERBAN HOLDING S.A.
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Soseaua Nicolae Titulescu nr. 4-8, sector 1, Bucuresti

E-mail: bvb@bvb.ro

In atentia; Sef Departament Operatiuni Emitenti

De la:
Auditor financiar al Grup Serban Holding S.A.

Stimata doamna / Stimate domn,

Subscrisa, TGS Romania Assurance & Advisory Business Services SRL, in calitate de auditor
financiar al Grup Serban Holding S.A. (,GSH" / ,Societatea”), transmitem prezentul punct de
vedere profesional cu privire la contextul decalarii raportarii catre piata a informatiilor referitoare
la situatia grupului GSH si, potrivit informatiilor comunicate de conducere, la situatia celorlalte

subsidiare relevante din cadrul grupului.

Prezentul punct de vedere este formulat exclusiv din perspectiva auditorului financiar, pe baza
documentelor si informatiilor puse la dispozitia noastra pana la data prezentei, si nu reprezinta
0 opinie juridica, o opinie de audit asupra situatiilor financiare si nici o certificare a conformitatii

juridice a conduitei emitentului in raport cu legislatia pietei de capital.

In formularea prezentului punct de vedere am avut in vedere, in principal:

1. Adresa B.V.B. cu nr. 1533 din 05.05.2026 privind obligatia emitentului de a transmite
B.V.B. si publica Raportul anual 2025 in termen de 10 zile lucratoare de la data inscrierii

acestuia in Lista Speciala de Observare Emitenti (termen de conformare 19.05.2026);

2. Raport curent nr. 11/2026 publicat de emitent in data de 29.04.206 prin care informeaza
cu privire la intarzierea publicarii situatiilor financiare aferente 2025 si motivele ce stau

la baza acestei intarzieri;

TGS Romania Assurance & Advisory Business Services SRL
Calea Dorobantilor 239, et 4, sector 1, Bucuresti
www.tgs-romania.com, www.tgs-global.com
Registrul Comertului: J1994026577408- ASPAAS Registrul Public Electronic: FA91


mailto:bvb@bvb.ro

3. Deschiderea procedurii de insolventa in cazul companiei Interagroaliment SRL, membra
a grupului emitentului, in data de 23.04.2026;

4. informatiile comunicate de conducerea GSH auditorului financiar cu privire la faptul ca,
urmare a deschiderii procedurii de insolventa pentru societatea Interagroaliment SRL, si
situatia celorlalte subsidiare relevante din cadrul grupului este analizata, decizii
punctuale pe fiecare societate fiind in curs de definitivare.

Din informatiile analizate rezulta ca situatia Interagroaliment S.R.L. nu s-a conturat ca un
eveniment izolat si instantaneu, ci ca parte a unui proces gradual de analiza financiara, discutii

cu finantatorii si identificare a unor masuri de redresare.

Cronologia comunicata indica faptul ca, anterior hotararii Tribunalului Bacau din 23.04.2026, au
existat mai multe etape intermediare, inclusiv capitalizarea grupului, notificarea sindicatului
bancar, intalniri cu institutiile de credit, transmiterea unui plan de afaceri si prezentarea unui

model de business revizuit.

In acest context, apreciem ca informatia disponibila anterior momentului la care procedura a
devenit formalizata avea caracter evolutiv si conditionat, necesitand verificari suplimentare

privind impactul asupra GSH, asupra filialelor si asupra raportarilor consolidate.

Totodata, potrivit informatiilor comunicate de conducere, situatia Interagroaliment S.R.L. trebuie
analizata impreuna cu situatia celorlalte subsidiare relevante din cadrul grupului in vederea

stabilirii impactului financiar, juridic si operational la nivel consolidat.

Din perspectiva noastra profesionala, decalarea raportarii poate fi explicata prin urmatoarele
elemente:

a) Necesitatea clarificarii unei situatii aflate in evolutie

Insolventa Interagroaliment S.R.L. a fost analizata in cadrul unui proces mai amplu de redresare
si nu a reprezentat, inca de la inceput, o informatie completa, finala si verificabila din punct de

vedere financiar si juridic.

Prin urmare, comunicarea imediata a unor informatii aflate inca in curs de analiza putea

conduce la o informare incompleta sau neclara a pietei.

b) Necesitatea analizarii situatiei Serban Distributie S.R.L., Ferma Avicola Serban S.R.L. si
Fabrica Paine Serban S.R.L.



Potrivit informatiilor comunicate de conducerea GSH, situatia celorlalte societati din grup se afla

in curs de analiza si definitivare, in contextul procesului mai amplu de restructurare la nivel de
grup.

Din perspectiva auditorului financiar, includerea acestor entitati in analiza de impact este
relevanta, avand in vedere posibilele efecte asupra raportarilor consolidate, expunerilor intra-
grup, continuitatii activitatii si pozitiei financiare a Grup Serban Holding S.A.

c) Necesitatea determinarii impactului consolidat la nivel GSH

Avand in vedere ca GSH are obligatii de raportare la nivel consolidat, era necesara analiza
efectelor asupra situatiei financiare a grupului, inclusiv asupra valorii participatiilor, creantelor
intra-grup, garantiilor, expunerilor bancare, continuitatii activitatii si eventualelor ajustari de
valoare.

O raportare transmisa inainte de centralizarea acestor informatii putea sa nu reflecte complet
impactul asupra grupului.

d) Necesitatea evitarii unei comunicari incomplete sau potential Tinselatoare
Din perspectiva auditorului financiar, o raportare transmisa inainte de finalizarea analizelor
minime privind aria grupului, impactul financiar si stadiul juridic al procedurilor putea conduce
la o informare incompleta a pietei.

In acest context, o comunicare completd presupune existenta unei imagini coerente asupra

tuturor entitatilor relevante afectate, nu doar asupra unei singure subsidiare.

e) Necesitatea obtinerii de probe Si documente justificative
Pentru o comunicare completa si prudenta, sunt necesare documente-suport precum hotarari
ale organelor statutare, cereri de deschidere a procedurii, hotarari ale instantei, corespondenta
cu finantatorii, situatii financiare actualizate, analize privind continuitatea activitatii si informatii

privind expunerile intra-grup.

Conform discutiilor purtate cu conducerea GSH se are in vedere finalizarea centralizarii si
verificarii informatiilor relevante si efectuarea raportarii corespunzatoare catre piata si/sau catre
ASF pana cel tarziu la data de 08.06.2026.

Intelegem c& aceasta raportare va include, dupa caz, informatii privind:
o stadiul procedurii Interagroaliment S.R.L,,

« situatia Serban Distributie S.R.L., in masura in care aceasta va fi definitivata pana la data

raportarii;



e situatia celorlalte subsidiare relevante vizate de masuri de insolventa/reorganizare;
e impactul estimat asupra Grup Serban Holding S.A;;
e implicatiile asupra raportarilor consolidate;

e masurile avute in vedere de conducere pentru protejarea patrimoniului si continuitatea
activitatii.
Precizam ca aceasta mentiune este facuta pe baza informatiilor furnizate de conducerea GSH

Si nu reprezinta o asumare de catre auditorul financiar a obligatiei legale de raportare a

emitentului.

Pe baza documentelor analizate si a informatiilor puse la dispozitie pana la data prezentei,
apreciem ca decalarea raportarii catre piata poate fi explicata prin caracterul evolutiv si complex
al situatiei, prin necesitatea analizarii impactului consolidat la nivelul GSH si prin faptul ca
situatia Interagroaliment S.R.L. trebuie corelata cu situatia celorlalte subsidiare relevante din
cadrul grupului.

Din perspectiva noastra profesionala, o raportare completa si corecta presupune centralizarea
si verificarea informatiilor juridice, financiare si operationale pentru toate entitatile relevante,
astfel incat investitorii sa primeasca o imagine coerenta si neinselatoare asupra impactului la

nivel de grup.

Prezentul punct de vedere este formulat cu rezervele uzuale aplicabile unui auditor financiar,
respectiv pe baza informatiilor puse la dispozitie de conducere, fara a substitui obligatiile de
raportare ale emitentului si fara a reprezenta o opinie juridica asupra respectarii legislatiei pietei

de capital.
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