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Intocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata, Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata si/sau
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Denumirea societatii Grup Serban Holding S.A.
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Bacau, Romania

Telefon +40 755 271 000

Email ir@grup-serban.ro
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Cod unic de inregistrare RO 40006886

Capital social subscris si varsat 180.089.656 RON

Numar de actiuni 180.089.656
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Piata de tranzactionare SMT AeRO Premium

Evenimente importante de raportat: Disponibilitate Raport anual Grup Serban Holding S.A. 2025,
incluzand situatiile financiare auditate si raportul auditorului

Conducerea Grup Serban Holding S.A., (denumita in continuare ,Compania”) informeaza piata cu privire la
disponibilitatea Raportului anual 2025 care contine situatiile financiare consolidate auditate, situatiile
financiare individuale auditate si raportul auditorului.

Partile interesate pot consulta raportul pe website-ul Companiei www.grup-serban.ro la sectiunea
Investitori/Rezultate financiare.

De asemenea, Raportul anual 2025, continand situatiile auditate si opinia auditorului la 2025 pentru Grup
Serban Holding S.A., este anexat acestui Raport Curent.

Serban Lucian Nicolae

Director General
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1. INFORMATII EMITENT

INFORMATII DESPRE ACEST RAPORT FINANCIAR

Tipul raportului: Raport Anual pentru 2025

Pentru exercitiul financiar: 01.01.2025 -31.12.2025
Data publicarii raportului: 19.06.2026

Conform: Anexa 15 din Regulamentul ASF nr. 5/2018

INFORMATII DESPRE EMITENT

Nume: Grup Serban Holding S.A.

Cod fiscal: RO 40006886

Numir inregistrare Registrul Comertului: 2018001556046

Sediu social: Sascut, com. Sascut, str. Silozului nr. 4, jud. Bacdu, Romania

Adresa corespondents: sat Filipesti, com. Bogdanesti, str. Principala nr. 25, jud. Bacau

INFORMATII DESPRE VALORILE MOBILIARE

Capital subscris si virsat: 180.089.656 lei
Piata de tranzactionare: SMT AeRO Premium
Numar total actiuni: 180.089.656 actiuni
Simbol: GSH

DETALII CONTACT PENTRU INVESTITORI

Numar de telefon: +40 751 271 000
Email: ir@grup-serban.ro

Website: www.grup-serban.ro
Curs de referintd BNR la 31.12.2025: 1 EUR = 5,0985 RON

Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2025 prezentate in paginile urmdtoare sunt auditate.
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‘ REZULTATE FINANCIARE S| OPERATIONALE 2025

| INDICATORI! FINANCIARI

CIFRA DE AFACERI EBITDA 8 VENITURI
(oA 65
() 406 &) 8,1 () 4
mil. RON ‘ mit. RON NG mil. RON
vs. 600 mil. RON (2024) vs. 67 mit. RON {2024) vs, 630 mil. RON (2024}
v 32,3% v 87.9% v 26.2% |
PROFIT NET TOTAL ACTIVE ‘
|
@) (52,6) ) 504,4
mil. RON mil. RON
vs. 14,3 mil. RON (2024) vs. 832 mil- RON (2024}
v 467.8% v 39,4%

INDICATORI OPERATIONALI

) ~ \ VOLUM COMERT CEREALE VOLUM COMERT LEGUME . SUPRAFETE AGRICOLE LUCRATE
ﬁ ' 232.000 tone @ 18.400 tone @ 12.700 na
N/ vs. 310.500 tone (2024) vs. 7.000 tone (2024} : vs. 15.600 ha (2024)

¥ 25.3% A 162,9% ¥ 18,6%

NOTA: Toate valorile sunt exprimate in RON, dicd nu #ste spacificat aitfel,

ASPECTE SEMNIFICATIVE PRIVIND STATUSUL ACTUAL AL GRUP SERBAN
HOLDING SRL

Grup Serban Holding (,Emitentul” sau ,,GSH”) detine 100% din capitalul social al urmatoarelor societati:

e INTERAGROALIMENT S.R.L. (IAA), infiintatd in anul 1994, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr.
J1994000850044, CUI RO5845723 (in insolventa din 23.04.2026);

e FERMA AVICOLA SERBAN S.R.L. (FAS), redenumita in anul 2008, si infiinfata in anul 2000 sub
denumirea Rom Trading Product S.R.L, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr. J2008001787041,
CUI RO12977123;

e FABRICA DE PAINE SERBAN S.R.L. (FPS), infiintatd in anul 2008, inmatriculata la Registrul Comertului
sub nr. J2008001211043, CUI RO24124510;

e SERBAN DISTRIBUTIE S.R.L. (SD), infiintatd in anul 2005, inmatriculatd la Registrul Comertului sub nr.
J2005001965046, CUI RO18096106 (in insolventa din 04.06.2026);
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¢ FYN INVEST DANMARK S.R.L., infiintatd ulterior, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr.
2023000988040, CUI R021200907 (in insolventa din 04.06.2026);

¢ LUMA LAND S.R.L., inmatriculati la Registrul Comertului sub nr. J2022002063045, CUI RO47236734
(in insolventa din 04.06.2026);

Tn decembrie 2024, grupul a incheiat un contract de credit sindicalizat, al carui sold actua! este de 69,9
milioane EUR. In cadrul acestui imprumut sindicalizat, IAA, SD, FPS, FAS si GSH au calitatea de imprumutat,
pentru sume clar definite, iar toate firmele din cadrul grupului au calitatea de Garantor pentru intreaga

valoare a creditului sindicalizat.

Interagroaliment SRL este compania cu ponderea cea mai semnificativa in cadrul grupului. Ca urmare a
dificultatilor traversate de sectorul agricol, accentuate de contextul geopolitic generat de declansarea
conflictului din Iran, grupul nu si-a mai putut indeplini angajamentele financiare asumate. Pana la data de
31.12.2025, grupul nu inregistra niciun fel de restanta in cadrul creditului sindicalizat si niciun fel de

restanta la furnizori, firme de leasing, sau bugetul de stat.

n vederea solutiondrii situatiei intr-un mod constructiv si favorabil tuturor pértilor implicate, au fost
analizate inclusiv optiuni de valorificare a unor active, care sd asigure lichiditatile necesare pentru
efectuarea plitilor viitoare. in decembrie 2025, grupul a materializat o astfel de tranzactie prin instrainarea

participatiei detinute de Ferma Avicola Serban S.R.L. in cadrul societatii Moldavia Farms S.R.L.

fncepand cu luna martie, au fost purtate discutii cu bancile din sindicat pe marginea unui business plan.
Cu toate acestea, volatilitatea continud a pietei, determinatd de contextul geopolitic actual, cresterea
gradului de neincredere a béncilor si furnizorilor fatd de sectorul agricol, precum si numérul ridicat de
societiti deja afectate din domeniu, au condus la necesitatea adoptarii unor masuri menite sa asigure

protectia patrimoniului si sa faciliteze redresarea activitatii grupului.

La data de 23.04.2026, societatii Interagroaliment SRL i-a fost aprobata intrarea in procedura insolventei.
Calitatea fiecireia dintre societatile din grup de garant al creditului sindicalizat in valoare totald de 69,9
milioane EUR, precum si gradul ridicat de interdependentd economica si operationala dintre acestea si
Interagroaliment SRL, au determinat declansarea unui amplu proces de analizd si evaluare individuala a

situatiei fiecirei societati din grup. Analiza a avut in vedere statutul juridic al fiecérei entitéti, perspectivele
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de continuare a activitatii, nivelul expunerii la obligatiile asumate in cadrul finantdrii sindicalizate, precum
si necesitatea adoptérii unor masuri adecvate pentru protejarea intereselor creditorilor si conservarea

valorii activelor.

Tn urma acestor evaludri si avdnd in vedere situatia financiar3 si operationald a societatilor implicate, la
data de 04.06.2026 a fost deschisd procedura insolventei si impotriva societatilor Serban Distributie SRL,

Fyn Invest Danmark SRL si Luma Land SRL.

Pentru celelalte companii din grup — Fabrica de Paine Serban SRL, Ferma Avicola Serban SRL si Grup Serban
Holding SA — procesul de analizd este in curs de desfasurare si depinde de finalizarea discutiilor purtate la

nivelul sindicatului bancar, precum si de finalizarea unor tranzactii de valorificare a activelor.

Masura deschiderii procedurii de insolventd nu a fost adoptatd cu usurintd, iar scopul acesteia a fost

exclusiv acela de a proteja activele si perspectivele companiei.

Conducerea este angajatd intr-un proces de reorganizare a activitatii pe perioada insolventei, care sa
permitd restructurarea si consolidarea companiei pe baze solide, in jurul activitatilor care s-au dovedit
sustenabile si care prezinta perspective de contributie pozitiva la rezultate, astfel incat aceasta sa poata,
intr-un orizont de cativa ani, sa isi achite obligatiile fata de creditori. De asemenea, conducerea grupului
este constientd de faptul cd, in anii anteriori, compania s-a angajat intr-un program intensiv de investitii in

diverse proiecte, care au exercitat presiune asupra resurselor financiare si operationale ale grupului.

Ca urmare, au fost adoptate mésuri menite sa simplifice structura activitatii si sa reducd presiunea asupra
efortului financiar si operational viitor al grupului, precum si sa ofere noilor proiecte posibilitatea de a
ajunge la maturitate, prin instrdinarea unor participatii existente si/sau valorificarea unor active care nu

au mai fost considerate esentiale pentru activitatea de baza.

Cele mai semnificative masuri de reorganizare si restructurare implementate in aceastd perioadad sunt

urmatoarele:
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o eliminarea din portofoliul de activitdti a segmentului de comert cu cereale;

e reducerea semnificativd a personalului, ca urmare a incetarii activitdtii de comert, precum si

conservarea flotei auto de transport si a unei parti semnificative a silozurilor de depozitare;

o péstrarea exclusiva a activitatilor de culturi agricole, panificatie si procesare legume, impreuna cu

activele si personalul aferent, dimensionate la nivelul strict necesar desfasurarii acestor activitati;

e vanzarea participatiei de 45% detinute de Ferma Avicola Serban in Moldavia Farms SRL, companie

care a dezvoltat proiectul de gdini ouatoare;

e initierea unor discutii, aflate in prezent intr-un stadiu avansat, privind valorificarea unor active.

Pe parcursul prezentului raport, vor fi detaliate, in cadrul fiecarei sectiuni, aspectele relevante privind

statutul si situatia actuala a afacerii.
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3. DESPRE GRUP SERBAN HOLDING

3.1. Scurt Istoric

Grup Serban Holding (,,Emitentul” sau ,GSH”) a fost infiintata la data de 16.10.2018, sub forma de

societate cu raspundere limitata, urmand ca la data de 5.12.2019 s3 fie transformatd in societate pe

actiuni, obtinand rezolutia ONRC la data de 16.12.2019. Constituirea acestei societati s-a realizat ca urmare

a necesitdtii de a avea o societate mama care sd controleze celelalte societdti avand activitdti distincte,

componente ale grupului de firme Serban, avind in vedere planurile de crestere acceleratd, respectiv:

o INTERAGROALIMENT S.R.L. (IAA), infiintatd in anul 1994, inmatriculata la Registrul Comerfului sub nr.
J1994000850044, CUI RO5845723 (in insolventa din 23.04.2026);

e FERMA AVICOLA SERBAN S.R.L. (FAS), redenumitd in anul 2008, si infiintatd in anul 2000 sub
denumirea Rom Trading Product S.R.L, inmatriculatd la Registrul Comertului sub nr. J2008001787041,
CUI RO12977123;

s  FABRICA DE PAINE SERBAN S.R.L. (FPS), infiintata in anul 2008, inmatriculata la Registrul Comertului
sub nr. J2008001211043, CUI RO24124510;

o SERBAN DISTRIBUTIE S.R.L. (SD), infiintata in anul 2005, inmatriculatd la Registrul Comerfului sub nr.
J2005001965046, CUI RO18096106 (in insolventa din 04.06.2026);

e FYN INVEST DANMARK S.R.L., achizitionata in anul 2023, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr.
J2023000988040, CUI RO21200907 (in insolventa din 04.06.2026}) — activitati agricole cereale si plante
furajere, exploatand aproximativ 2.500 ha teren agricol;

e LUMA LAND S.R.L., achizitionatd in anul 2023, inmatriculatd la Registrul Comerfului sub nr.
J2022002063045, CUI RO47236734 (in insolventa din 04.06.2026) — detine terenuri agricole puse la

dispozitia companiilor din grup.

La data prezentului raport, Emitentul este asociatul unic al societatfilor mentionate mai sus.
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EVOLUTIA GSH

1994

Inceputul activititii de productie si
comercializare a produselor de
panificatie si patiserie intr-un spatiu
de 300 de metri pitrati in Onesti,
judetul Bacau.

2004

Diversificarea  activitatilor prin
achizitionarea unei ferme de pui in
Barlad, judegul Vaslui, marcind
intrarea in sectorul avicol.

2005

Extinderea in  agriculturd prin
cultivarea a 1.500 de hectare de teren
in zona Birlad, judetul Vaslui. Acesta a

fost punctul de plecare al unei
dezvoltiri accelerate in sectorul
agricol.

2007-2017

Extinderea in  agriculturd prin
cultivarea a 1.500 de hectare de teren
in zona Barlad, judetul Vaslui. Acesta
a fost punctul de plecare al unei
dezvoltari accelerate in sectorul
agricol.

2010

Initierea colaborarii cu marii retaileri a
impulsionat semnificativ dezvoltarea
liniei de panificatie, aceasta devenind
componenta principald a activitatii din
acest segment.
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2013

Construirea fabricii de paine din
Filipesti si rebranduirea a cinci

spatii comerciale in Bacaniile
Serban.

Initierea implementarii sistemelor de
irigatii, = permitind  dezvoltarea

sectorului de legumicultura.

2019

Inceperea cultivarii de cartofi,
ceapd si legume radicinoase pe
suprafete extinse.

2020

Punerea in functiune a liniei de
ambalare pentru cartofi si a primului
depozit frigorific 1a Caiuti.

2022

Dezvoltarea unui nou concept de cofetirie
pentru produse de cofetarie sub brandul
LuMa - Creator de Gust.
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EVOLUTIA GSH 2024

« Doua proiecte majore aprobate pentru
finantare la Agentia pentru Finantarea
Investitiilor Rurale (AFIR):
1. Linie de procesare a cartofilor préjiti
congelati si a fulgilor de cartofi,
9. Hale de depozitare si procesare a
cartofilor.
2023 « Obtinerea unei finantari sindicalizate de
78 milioane euro.
« Finalizarea proiectului - Modernizarea si
retehnologizarea PLOT-ului SRPAI din

« Inchirierea halelor de productie avicola
catre Sagem S.R.L. pentru o perioada

de 5 ani.

» Achizitionarea unei ferme de bovine amenajarea pentru irigatii Sascut-Valea
rasa Angus Aberdeen si infiintarea unei Seaca, jud.Baciu. Astfel, suprafata de
ferme de ovine rasa ile de France. culturi irigate se méreste de la 2.200 ha

 Inceperea constructiei unei ferme de 1a 2.500 ha.
gaini ouitoare crescute la sol in Orbeni, « Implemantare proiectului energie verde
avind termen estimat de finalizare in - proiect amplu de energie regenerabila,
2025. prin instalarea de panouri fotovoltaice in

» Inceputul constructiei unui complex de cadrul unititii de productie, cu o
depozi'tare' la Sascut, constind .in trej capacitate instalati de 250 KWp
hale frigorifice pentru legume si o hala contribuind  astfel la  optimizarea

cu linie de ambalare robotizati, cu
termen estimat de finalizare in 2025.

2025

eficientei energetice §i la sustinerea
sustenabilitatii operationale.

« Finalizarea si punerea in functiune a depozitelor frigorifice de pe platforma industriala Sascut.

« Finalizarea instalirii liniei de packing si a sistemului OptiSort in cadrul depozitului frigorific de pe
platforma Sascut.

« Finalizarea instalarii echipamentelor in toate cele 10 hale destinate gainilor ouitoare crescute la sol
din Orbeni.

« Obtinerea autorizatiei de construire pentru proiectul finantat prin Masura DR 22 - Investitii in
conditionarea, depozitarea si procesarea produselor agricole si pomicole.

« Demararea lucririlor pentru noul depozit frigorific de legume. Dupi finalizarea acestui proiect,
GSH va ajunge la o capacitate totald de 51.500 tone, devenind unul dintre cele mai mari centre
frigorifice din Romania in domeniul legumelor.

« Aderarea Grup Serban Holding la Europatat — European Potato Trade Association, una dintre cele
mai vechi si importante organizatii profesionale dedicate comertului cu cartofi la nivel European.

« Finalizarea §i punerea in functiune a proiectului Moldavia - fermi de giini ouitoare crescute la sol

10
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La data de 23.04.2026, Tribunalul Bacdu — Sectia a Il-a Civild si de Contencios Administrativ si Fiscal a dispus
deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva Interagroaliment SRL. La data de 04/06/2026
Tribunalul Bacdu - Sectia a li-a Civild si de Contencios Administrativ si Fiscal a dispus deschiderea procedurii
generale a insolventei impotriva societétilor Serban Distributie SRL, FYN Danmark Invest SRL si

Luma Land SRL.

Procedura deschisd este procedura generald, cu o perioadd de observatie de maximum 12 luni,

Societatile isi pdstreazd dreptul de administrare, sub supravegherea administratorului judiciar INFINEXA
Restructuring SPRL, desemnat provizoriu.

Societatile debitoare si-au exprimat intentia de reorganizare pe baza unui plan de reorganizare.

3.2. Descrierea Activitatilor Principale ale Emitentului

Grup Serban Holding reprezintd un grup de firme cu capital romanesc care si-a inceput activitatea in
Onesti, in anul 1994. Structura grupului este integratd si contine urmaétoarele domenii de activitate:
agricultura de cereale, plante oleaginoase si legume, panificatie, patiserie-cofetarie, alimentatie publica

(lant propriu de magazine — Bicaniile Serban), distributie si transport.

Grup Serban Holding a derulat in 8 decembrie 2021 un plasament privat de actiuni. n data de 28 februarie
2022 actiunile companiei au fost admise la tranzactionare pe segmentul SMT al Bursei de Valori Bucuresti

sub simbolul GSH.

Productie cereale, oleaginoase, plante furajere si legume
Grupul a exploatat, in anul agricol 2024 - 2025, o suprafatd de aproximativ 15.600 ha, pe care au fost
infiintate culturi de cereale, oleaginoase, plante furajere si legume (cartofi si ceapa). n anul agricol 2025-

2026, grupul exploateazi o suprafata totala de aproximativ 12.700 ha.

Grup Serban Holding a implementat, incepand cu anii anteriori, tehnologia no-till pe o suprafata de
aproximativ 7.000 de hectare din totalul de 12.700 ha lucrate in prezent, metoda care elimind aratura
traditionald, protejand structura solului si reducind eroziunea. De asemenea, compania a utilizat culturi
de acoperire (cover crops) pentru imbunatatirea fertilitdtii naturale a solului si a redus utilizarea

fertilizantilor chimici.

11
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Aceasti linie de business include veniturile obtinute din vanzarea urmatoarelor productii:

e cereale: grau, porumb, orz, sorg, triticale;

e plante oleaginoase: rapitd, floarea-soarelui;

e plante furajere: lucernd, orzoaica;

e legume: cartof si ceapa.
La momentul actual, supravietuirea si rentabilizarea domeniului agricol se bazeazd intr-o proportie
semnificativd pe subventiile acordate de APIA, prin intermediul diverselor programe si masuri de sprijin.
Astfel, adiacent activitatii agricole, grupul desfasoara si activitati de zootehnie, al caror scop principal este
utilizarea productiei secundare si mentinerea anumitor categorii de subventii care sustin activitatea din

zona de agribusiness.

Activitatea de productie agricold este derulatd prin societatile Interagroaliment SRL si FYN Danmark Invest
SRL, care detin terenuri atit in proprietate, cat si in arenda. Luma Land SRL detine terenuri agricole in
proprietate, care sunt date in arendé pentru exploatare agricold. $erban Distributie SRL este societatea
din cadrul grupului care are rolul de prestator de servicii agricole pentru aceste companii.

Culturile de lucern3 sunt localizate preponderent in zona Vaslui, fiind administrate {a nivelul companiei
FYN Danmark Invest SRL si exploatate in sistem ecologic. Culturile de lucerna si orzoaica in sistem ecologic
oferd oportunitatea accesarii de subventii dedicate agriculturii ecologice.

Activitatea de productie de cereale, oleaginoase, plante furajere si legume va ramane in continuare
activitatea de bazi la nivelul grupului si principalul generator de venituri. Productiile de legume vor
capitaliza in aval investitiile realizate in depozitele frigorifice de legume din cadrul Cooperativei Agricole

Campuri Aurii (afiliat al grupului) si linia de sortare si ambalare din cadrul Fabrica de Paine $erban.

12
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NOTA IMPORTANTA: La data de 23.04.2026, Interagroaliment SRL si-a deschis procedura generald de
insolventd, ca urmare a dificultdtilor financiare din sectorul agricol si, in mod particular, din segmentul de
comert cu cereale. Ulterior, la data de 04.06.2026, societétile Serban Distributie SRL, Luma Land SRL 5i Fyn
Invest Danmark SRL au intrat in procedura insolventei. Activitatea societdtilor aflate in insolventd se
desfdsoard sub supravegherea administratorului judiciar INFINEXA RESTRUCTURING SPRL.

Desi societdtile care desfdsoard activitatea principald a grupului se afld in procedura insolventei,
activitatea acestora va continua pe perioada de observatie si, ulterior, in cadrul procedurii de reorganizare,
urménd sd fie desfdsuratd in conformitate cu mdsurile si obiectivele prevdzute in planul de reorganizare ce

va fi propus si supus aprobdrii conform dispotzitiilor legale aplicabile.

Productie panificatie, patiserie si cofetarie

Productia de panificatie, patiserie si cofetdrie reprezintd cel mai vechi segment din cadrul grupului si,
implicit, cel cu cea mai mare continuitate. Acest
. segment include si o retea de 6 bécanii proprii
prin care sunt comercializate atdt produsele
proprii, cat si bunuri de larg consum.

Se comercializeazd zilnic aproximativ 20 de tone
de produse de panificatie si cofetdrie, sub

brandul propriu ,,Granero” si sub marcile private

ale marilor retaileri.

Cea mai mare parte a vanzirilor, aproximativ 95% din productie, este distribuitd prin retele de retail de
top, precum Lid|, Profi, Penny, Kaufland, Carrefour, Auchan, Supeco si Mega Image.

n anul 2025 au fost comercializate peste 5.200 tone de produse de panificatie, patiserie si cofetarie.
Activitatea de productie de panificatie, patiserie si cofetdrie se deruleaza exclusiv prin Fabrica de Paine
Serban SRL. Aceasta isi va continua activitatea fara alte modificari semnificative, i va mentine o pondere

de circa 30% din cifra de afaceri generati din vanzarea productiilor proprii la nivel de grup.
NOTA IMPORTANTA: Dintre toate companiile din grup, activitatea si stabilitatea Fabrica de Péine Serban

SRL sunt cel mai putin afectate. In acest context, administratorul Societdtii considerd cd, avénd in vedere

baza solidé de active, istoricul indelungat de functionare si discutiile purtate cu creditorii grupului in ceea
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ce priveste aceastd societate, nu existd in prezent intentia deschiderii procedurii de insolventd fatd de
Fabrica de Pdine Serban SRL.
Totodatd, in vederea protejérii intereselor Societdtii, sunt analizate si implementate solutii pentru

scoaterea acesteia de sub incidenta obligatiilor existente la nivel de grup.

Comert Legume

Acest segment de business a luat amploare incepand cu septembrie 2025, odaté cu punerea in funcfiune
S a liniei de sortare si ambalare a legumelor (cartofi si
ceapa).

Tn cursul anului 2025, cea mai mare parte a cartofilor
a provenit din productia proprie —aproximativ 10.000
tone, la care s-au addugat circa 3.000 tone
achizitionate de la terti.

Cartoful proaspat, sortat si ambalat, a fost

comercializat in totalitate citre retele de retail de
top, valorificdnd reteaua deja dezvoltatad pe segmentul produselor de panificatie.

Acest segment se afl3 inca intr-o etapi incipientd de dezvoltare, motiv pentru care au existat provocari
operationale inerente oricirui inceput de activitate noud, urménd ca acesta sa se stabilizeze pe masura ce
procesele sunt optimizate si personalul capata experientd operationald.

Activitatea de comercializare a legumelor se deruleazi exclusiv prin Fabrica de Paine $erban SRL.

Intentia este continuarea dezvoltérii acestui segment de activitate, astfel incat, in perioada urmatoare, in
functie de lichiditatile disponibile si de termenii comerciali agreati cu fermierii, vor fi achizitionate cantitati

mai mari de legume pentru procesare pe linia de sortare si ambalare.

14
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NOTA IMPORTANTA: Avédnd in vedere cd activitatea de comercializare a legumelor se desfdsoard prin
Fabrica de Pédine Serban SRL, pentru informatii suplimentare privind aceastd activitate se va consulta
nota de mai sus referitoare la activitatea de productie si comercializare a produselor de panificatie,
patiserie si cofetdrie.

\\UZZ

Comert Cereale

inca din anul 2005, societatea INTERAGROALIMENT S.R.L. a desfdsurat activitdti de comerf cu cereale.
Pentru sustinerea acestei activitati, compania a
realizat, de-a lungul anilor, investitii in
capacitdti de stocare insuméand aproximativ
162.000 tone, amplasate strategic in
proximitatea statiilor CFR si a drumurilor
nationale.

. In vederea sustinerii acestui segment de

activitate, au fost dezvoltate doua

departamente principale: departamentul de
logistic3, care opereazi un parc de aproximativ 54 camioane, si departamentul de administrare si operare
a silozurilor.

Din punct de vedere istoric, grupul a inregistrat un rulaj anual de marfa cuprins intre 300.000 si 350.000
tone. Totusi, strategia grupului a vizat diminuarea graduala a ponderii activitatii de comert cu cereale in
favoarea segmentului de comert cu legume, pentru dezvoltarea cdruia societatea a alocat resurse
semnificative si a realizat investitii in spatii frigorifice de depozitare si linii de ambalare.

Ca urmare a acestei reorientari strategice, in anul 2025 volumul de cereale tranzactionat s-a redus la

aproximativ 230.000 tone.
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Decizia de schimbare a focusului operational a fost determinatd de cresterea accentuatd a volatilitatii
pietei cerealelor, precum si de majorarea costurilor operationale, factori care au condus la diminuarea
marjelor comerciale pan3 la un nivel insuficient pentru acoperirea costurilor aferente mentinerii

departamentelor de logistica si administrare a silozurilor.

Marja nesemnificativd, respectiv practic inexistentd, inregistrata la nivelul anului 2025 din activitatea de
comert cu cereale, determinati exclusiv de diferenta dintre preturile de achizitie si cele de vanzare ale
mirfii, coroboratd cu costurile de operare aferente activitatilor de administrare a silozurilor si logisticii,
estimate la aproximativ 20 milioane RON, a generat dificultdti financiare semnificative pentru societate.

Aceste costuri nu au putut fi absorbite din marja comerciala realizata, ceea ce a contribuit la deteriorarea

performantei financiare si a pozitiei de lichiditate a societatii.

n acest context, la inceputul anului 2026 a fost luata decizia Tncetdrii activitétii de comert cu cereale. Ca
urmare, societatea a implementat un amplu proces de restructurare operationala si de personal, prin
desfiintarea departamentelor de logistica si administrare a silozurilor.

Totodats, activele aferente activitatii de comert cu cereale au fost trecute in conservare, in vederea

limitarii costurilor operationale si a eficientizarii activitatii societatii.

NOTA IMPORTANTA: La data de 23.04.2026, societatea Interagroaliment SRL, prin intermediul cdreia s-a
desfdsurat in principal activitatea de comert cu cereale a grupului, si-a deschis procedura generald de
insolventd, ca urmare a dificultdtilor financiare din sectorul agricol si, in mod particular, din segmentul de
comert cu cereale. Activitatea societdtili aflate in insolventd se desfdisoard sub supravegherea

administratorului judiciar INFINEXA RESTRUCTURING SPRL.
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3.3. Certificari si Premii

Prin societatile din cadrul grupului, detinem urmatoarele certificari:

¢ Sistem de management al calitatii ISO

SO SO A 9001:2015, certificat obtinut atdt pentru
22000:2019 9001:2015 EU activitatea de panificatie, cat si pentru toate

bazele de depozitare a cerealelor;

& £+ Sistem de management al sigurantei
IFS Food Global alimentului ISO 22000:2019, certificat
v8 Higher G.A.P

fevel obtinut pentru activitatea de panificatie si

linia de ambalare legume;
Sistem de management al sigurantei alimentare: IFS Food v8 Higher level obtinut pentru
activitatea de panificatie;
sistem de management ale practicilor de mediu GLOBAL G.A.P. for Chain of Custody for Crops-
Fruits and Vegetables, (GGN:4069453068070, CoC GGN: 4063651666120);
o+ Sistem de Management al sustenabilitatii si productiei de materii prime conform standardului
ISCCEU.
Certificat de rezultate privind emisiile de CO2 emis de Agreena
Aceste certificiri sunt garantia unei productii in conditii de siguranta, trasabilitate, calitate, analiza a

riscurilor si punctelor critice de control, bundstare a lucratorilor si ocrotire a mediului.

3.4. Impact asupra Mediului Tnconjurétor

Proiectele Grup Serban Holding (GSH) integreaza inovatia de mediu pe intreg lantul valoric ,de la cdmp la
raft”, conectand agricultura, zootehnia, procesarea si distributia intr-un model operational sustenabil,
cuantificabil si orientat spre performanté pe termen lung.

Grupul aplica practici de agriculturd regenerativa (no-till, lucréri minime ale solului, culturi verzifcover
crops, pasunat controlat) pe aproximativ 7.000 ha, validate prin certificarea Agreena 2023, cu rezultate
climatice de 2.378 t CO, captate sau evitate.

Peste 2.500 ha sunt dotate cu sisteme moderne de irigatii prin picurare si pivoti, care permit reducerea
consumului de apa cu 25-40%.

Grupul opereazi capacitati fotovoltaice de 0,55 MW, cu un obiectiv de extindere la 1,2 MW, iar 6,5% din
consumul total de energie provine deja din surse regenerabile.
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Managementul deseurilor atinge un grad de valorificare de 97% din totalul anual de 438,89 tone,
incluzdnd peste 16.500 kg de plastic reciclat.

T
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3.5. Angajati

La nivel consolidat, grupul GSH, la finalul anului 2025, inregistra un numér total de 363 angajati, fatd de

319 de angajati la 31.12.2024. Tn cadrul companiei, salariatii nu sunt organizati sub forma unui sindicat.

Categorie personal Salariu mediu brut/iuna (lei) Nr. Angajati

Studii superioare 8.835 72
Studii medii 6.320 96
Studii tehnice 6.230 156
Necalificati 5.003 39
Total 363

n anul 2025, cresterea numdarului de salariati la nivelul grupului comparativ cu anul 2024 a fost
determinats, in principal, de punerea in functiune a liniei de ambalare din cadrul Fabricii de Paine $erban,

care a necesitat angajare de personal dedicat operdrii acesteia.

Ca urmare a restructuririlor generate de incetarea activittii de comert cu cereale si a redimensiondrii
personalului in functie de activititile mentinute in cadrul grupului, astfel cum sunt descrise la punctul 3.2

de mai sus, numarul total de angajati s-a redus in prezent la 226 persoane.

n prezent, salariatii sunt repartizati in cadrul urmétoarelor societéti din grup:

¢ INTERAGROALIMENT S.R.L. = 37 salariati;

e SERBAN DISTRIBUTIE S.R.L. — 46 salariati;

e FABRICA DE PAINE SERBAN — 143 salariati.
SERBAN DISTRIBUTIE S.R.L., in calitate de societate prestatoare de servicii agricole pentru companiile din
grup care desfigoard activititi in domeniul agriculturii, are angajat cu precadere personal specializat,

respectiv operatori de utilaje agricole si ingineri agronomi.
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3.6. Administratori

Administrarea Grup Serban Holding este asiguratd de cétre un Consiliu de Administratie.

Membrii Consiliului de Administratie sunt urmatorii:

Lucian-Nicolae Serban — Presedinte Consiliul de Administratie si Director General
(CEQ)

Procent de detinere: 94.5% din capitalul social al Emitentului {la momentul raportului anual iunie 2026).

e in prezent Nicolae Serban este asociat activ in companii/asociatii: Euro Rin SRL;

w oy A

e in ultimii 5 ani, lui Nicolae Serban nu i-a fost interzis de cétre o instanta de judecata sa indeplineasca
functia de membru al CA sau supervizare a unei societati comerciale;

e in ultimii 5 ani anterior datei de 31 decembrie 2025, nu au existat cazuri de insolventd, lichidare,

faliment sau administrare speciald ale unor societéti comerciale din ale caror consilii de administratie
sau organe de supraveghere si fi ficut parte Nicolae $erban.
NOTA IMPORTANTA: La data de 23.04.2026, Tribunalul Bacéu — Sectia a ll-a Civild si de Contencios
Administrativ si Fiscal a dispus deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva
INTERAGROALIMENT S.R.L., si ulterior la data de 04.06.2026 Tribunalul Bacdu — Sectia a ll-a Civild si
de Contencios Administrativ si Fiscal a dispus deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva
societdtilor SERBAN DISTRIBUTIE S.R.L., FYN DANMARK INVEST S.R.L. si LUMA LAND S.R.L., societdti
detinute integral de GRUP SERBAN HOLDING S.A. Activitatea societdtilor aflfate in insolventd se
desfdsoard sub supravegherea administratorului judiciar INFINEXA RESTRUCTURING SPRL.

e Nicolae Serban nu are activitate profesionald care concureaza pe cea a emitentului si nu este parte a

niciunui acord, intelegeri sau legituri de familie cu o terta persoana datorita careia ar fi fost numit

administrator.

Irina-Mihaela Serban — Membru in Consiliul de Administratie si Director General
Adjunct (Deputy CEO)

Procent de detinere: 0,0001% din capitalul social al Emitentului.

e in ultimii 5 ani, Irinei Serban nu i-a fost interzis de o instanta de judecata sd indeplineasca functia de
CA;

e Tn ultimii 5 ani anterior datei de 31 decembrie 2025, nu au existat cazuri de insolventd din ale caror

consilii sd facd parte Irina Serban;
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NOTA IMPORTANTA: La data de 23.04.2026, Tribunalul Bacéu — Sectia a Il-a Civild si de Contencios
Administrativ si Fiscal a dispus deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva
INTERAGROALIMENT S.R.L., si ulterior la data de 04.06.2026 Tribunalul Bacdu — Sectia a li-a Civild si
de Contencios Administrativ si Fiscal a dispus deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva
societdtilor SERBAN DISTRIBUTIE S.R.L., FYN DANMARK INVEST S.R.L. si LUMA LAND S.R.L., societdti
detinute integral de GRUP SERBAN HOLDING S.A. Activitatea societdtilor aflate in insolventd se
desfdsoard sub supravegherea administratorului judiciar INFINEXA RESTRUCTURING SPRL.

e Irina Serban nu are activitate profesionald care concureaza pe cea a emitentului.

Oana Theodora Barna — Membru in Consiliul de Administratie

e in prezent Oana Theodora Barna este asociat activ in companii / asociatii: Obtenabil SRL, TheTaran
SRL;

e Tn ultimii 5 ani nu i-a fost interzis de citre o instan{a de judecata sa indeplineasca functia de CA;

e Oana Theodora Barna nu are activitate profesionald care concureazd pe cea a emitentului.

3.7. Conducerea Executiva

La momentul actual, echipa de management a GSH este formata din urmatorii membri:

Lucian-Nicolae Serban - CEO
- lrina-Mihaela Serban - Deputy CEO
- lulian Somitca — Director de Dezvoltare
- Jan Bors - Director Dep. Agricultura
- Bogdan Murariu — Director Dep. Legume
- Cornel Dragan - Director Achizitii
- Vicentiu Atomulesei - Director Vanzari
- Florin Gradinaru - Director Dep. Juridic
- Elena Bufnila - Director Marketing & Comunicare
Toti membrii echipei de management sunt angajati in baza unor contracte individuale de munca pe

perioadd nedeterminata.

21



Wiy,

—< GRUP SERBAN

N
3.8. Actiunile GSH la Bursa de Valori Bucuresti

/2

\Y/

\

Actiunile GSH au fost admise la tranzactionare pe segmentul SMT al Bursei de Valori Bucuresti la data de

28.02.2022.
Tn anul 2025, investitorii au tranzactionat 1.270.000 de actiuni GSH.
Capitalizare bursiera (31.12.2025): 314.400.521 RON

Pret pe actiune (31.12.2025): 1,75 RON
Numadr total actiuni: 180.089.656

3.9. Structura Actionariatului

La data de 31.12.2025, structura actionariatului companiei era urmatoarea:

Actionar Numar Actiuni Procentaj

Serban Lucian Nicolae 172.558.442 95,82%
Persoane Fizice 6.645.477 3,69%
Persoane Juridice 885.737 0,49%
Total 180.089.656 100%

La data de 25.05.2026, structura actionariatului companiei era urmétoarea:

Actionar Numar Actiuni Procentaj

Serban Lucian Nicolae 170.186.334 94,50%
Persoane Fizice 8.989.099 4,99%
Persoane luridice 914.223 0,51%
Total 180.089.656 100%

Notd privind modificarea detinerii actionarului principal

La data de 3 februarie 2026, actionarul majoritar, Serban Lucian-Nicolae, a realizat un plasament privat
accelerat constdnd n vGnzarea unui pachet de 2.372.210 actiuni GSH, la un pret de 1,75 RON/actiune,
valoarea totald a tranzactiei fiind de 4.151.368 RON.

intreaga sumd obtinutd in urma plasamentului a fost reinvestitd in cadrul grupului, fondurile fiind utilizate

pentru sustinerea operatiunilor curente si a necesarului de capital de lucru al companiilor din grup.
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3.10. Politica de Dividende

Grup Serban Holding S.A., prin Consiliul de Administratie, isi asum3 angajamentul de a respecta Principiile
de Guvernantd Corporativd pentru a promova o culturé a integrititii, responsabilitétii si performantei

durabile in cadrul organizatiei.

Ca urmare a deschiderii procedurii de insolventd pentru Interagroaliment SRL la data de 23.04.2026,
respectiv pentru Serban Distributie SRL, Luma Land SRL si Fyn Invest Danmark SRL la data de 04.06.2026,
Consiliul de Administratie al Grup Serban Holding S.A. nu ia in considerare distribuirea de dividende in
viitorul apropiat. Prioritatea imediatd a conducerii este protejarea activelor grupului, restructurarea

operatiunilor si asigurarea continuitatii activitatii pentru societatile viabile din cadrul grupului.

Reluarea politicii de dividende va fi analizata ulterior, in functie de evolutia procedurii de insolventd a
Interagroaliment S.R.L., Serban Distributie SRL, Luma Land SRL si Fyn Invest Danmark SRL, de rezultatele
financiare ale societatilor rimase operationale si de capacitatea grupului de a-si onora obligatiile asumate

n cadrul creditului sindicalizat in valoare de 69,9 milioane euro.

3.11. Proiecte Finalizate in 2025

1. Construire unitate depozitare
legume si cartofi — Cooperativa
Agricola Campuri Aurii
Valoare proiect: 4 mil. Euro

Complex depozitare constituit din 3 hale

frigorifice pentru legume stocate in box, fiecare

cu capacitatea de 5.000 de tone. Proiectul a fost

“ finalizat integral si este complet operational.

Functional din luna septembrie 2025.

NOTA: In cadrul Cooperativei Agricole Cdmpuri Aurii, trei dintre companiile din grup —
INTERAGROALIMENT S.R.L., Ferma Avicolé Serban S.A. si Serban Distributie S.R.L. — detin calitatea de

membri cooperatori.
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La data de 31 decembrie 2025, cele trei societdti cumulau o participatie de 42,87% in cadrul cooperativei.
Ulterior acestei date, prin aderarea unor noi membri in cadrul Cooperativei Agricole Cdmpuri Aurii,

participatia cumulatd a celor trei companii s-a diminuat la aproximativ 9%.

Reducerea ponderii detinute nu a fost determinatd de retragerea sau diminuarea participatiilor existente

ale societdtilor din grup, ci exclusiv de extinderea bazei de membri ai cooperativei si a aportului de capital

suplimentar.

2. Construire unitate depozitare si
conditionare legume si cartofi — Fabrica
de Paine Serban

Valoare proiect: 3 mil. Euro

Hala cu linia de ambalare legume: hala robotizata,

cu sortare optica, capacitate ambalare de peste 30

de tone pe ora in saci de 25 kg. Hala este echipata
cu un sistem de panouri fotovoltaice cu o capacitate instalata de 250 KWp, integrat cu un sistem de baterii

pentru stocarea energiei electrice. Functional din luna septembrie 2025.

3. Infiintare exploatatie agricold, adaposturi gaini ouadtoare — Moldavia Farms

Valoare proiect: 11,5 mil. Euro

Complex modern format din 10 hale gaini
ouatoare, complet automatizate, cu o
capacitate anuald de 160.000 capete gaini
oujtoare si 40.000 capete puicute, generand
o productie estimata de 50.000.000 oud pe
an. Tn luna septembrie 2025 a fost efectuata

receptia finald a proiectului.
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NOTA: Pdnd la data de decembrie 2025, Ferma Avicold Serban S.A. detinea o participatie de 45% din
capitalul social al societdtii Moldavia Farms S.R.L.

in luna decembrie 2025 a fost semnat un contract de vénzare-cumpdrare avénd ca obiect cesionarea
integrald a acestei participatii citre Holding G.V.G. S.R.L., tranzactia fiind supusd indeplinirii unor conditii
suspensive.

La data de 09.04.2026, conditiile suspensive prevédzute in contract au fost indeplinite, iar transferul efectiv

al participatiei de 45% detinute in Moldavia Farms S.R.L. citre Holding G.V.G. S.R.L. a fost finalizat.

3.12. Proiecte in implementare

1. Hale de procesare si depozitare legume - Cooperativa Agricolad Campuri Aurii

Valoare proiect: 15,3 mil. Euro

Proiectul este finantat prin Masura DR 22 — Investitii in conditionarea, depozitarea §i procesarea
produselor agricola si pomicole.

Investitia total a proiectului se ridici la 15,3 milioane euro, din care 9,99 de milioane de euro reprezinta
fonduri de stat, nerambursabile.

Proiectul include constructia a 5 hale frigorifice, fiecare cu o capacitate de 6.000 de tone, pentru o

capacitate totald de 30.000 de tone. De asemenea, proiectul prevede un depozit logistic de 5.000 metri
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pétrati si o linie de sortare, spilare si ambalare a cartofilor, cu o capacitate de 10 tone pe ora de produs
finit.

n luna septembrie a fost obtinut3 autorizatia de constructie, iar lucrarile au fost demarate.

Dup3 finalizarea proiectului, grupul va dispune de o capacitate totald de 51.500 de tone de depozitare

frigorifica

3.13. Evenimente Cheie 2025-2026

Evenimente semnificative in 2025:

e 23 mai 2025 - Ziua Investitorului: prima editie, peste 100 de invitati - investitori, brokeri, furnizori,
clienti, reprezentanti ai presei, studenti ai Facultétii de Economie din cadrul ASE Bucuresti, precum si
reprezentanti ai bancilor din sindicatul bancar.

e Aderare la EUROPATAT: in luna septembrie 2025 GSH a aderat la Europatat - European Potato Trade
Association.

e Certificat de rezultate privind emisiile de carbon:GSH valideaza impactul climatic al agriculturii
regenerative, prin obtinerea certificirii Agreena pentru o suprafata totald de 7.000 de hectare
cultivate sustenabil. Conform raportului emis de partenerul Agreena, compania a reusit sa capteze
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peste 2.300 de tone de CO,, confirmand astfel rezultatele masurabile ale practicilor agricole
implementate.
Participare la tirgul Automatica (roboticd si automatizare).

Schimb de experient3 in Bulgaria si Germania (Rinapack) privind tehnologii depozitare legume.
Contract INM — parteneriat strategic cu Administratia Nationala de Meteorologie pentru instalarea de
statii meteo.

Demararea lucrérilor proiect depozitare DR-22 (15,3 mil EUR, 9,99 mil fonduri nerambursabile) in
Cooperativa Agricola Campuri Aurii.

Septembrie 2025: Punerea in functiune linie ambalare legume FPS (30 tone/ora) si hale frigorifice
Campuri Aurii (3 x 5.000 tone).

Septembrie 2025: Receptia finald proiect Moldavia Farms (10 hale gdini oudtoare, 50 mil oud/an).
Decembrie 2025: Semnare acord de vinzare-cumpdérare cu GVG Holding pentru vanzarea participatiei

detinute de Ferma Avicola Serban SRL in Moldavia Farms SRL.

Evenimente semnificative in 2026 (post-bilant):

26.03.2026: Desfisurarea unei intalniri comune cu toate institutiile de credit membre ale sindicatului
bancar, avind ca obiect comunicarea si analizarea scenariului privind deschiderea procedurii de
insolventd pentru INTERAGROALIMENT S.R.L., precum si prezentarea modalitétii de reorganizare si
functionare a societatii in continuare, in cadrul procedurii.

24.03.2026: Aderarea unor noi membri la capitalul social al Cooperativei Agricole Campuri Aurii ce
reduce ponderea companiilor din grup la 9%.

09.04.2026: Finalizarea transferului proprietatii a 45% din Moldavia Farms SRL de la FAS cdtre Holding
G.V.G. SRL.

23.04.2026: Deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva INTERAGROALIMENT S.R.L.
(Tribunalul Bacdu) cu desemnarea INFINEXA Restructuring S.P.R.L. in calitate de administrator judiciar
provizoriu

04.06.2026: Deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva Serban Distributie S.R.L., Luma
Land S.R.L. si Fyn Invest Danmark S.R.L. (Tribunalul Bacdu) cu desemnarea INFINEXA Restructuring

S.P.R.L. in calitate de administrator judiciar provizoriu.
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4.1. Rezultate financiare consolidate

Elemente de Profit si Pierderi consolidat — analiza per segment de business

31-Dec-24 31-Dec-25
Indicatori cont de profit si pierdere (lei) auditat auditat YA YoY
consolidat consolidat
Venituri din exploatare, din care: 63{],7834,296 465,216,292 (26.3%)
Cifra de afaceri, din care: 599,940,582 406,465,323
Productia vanduta 159,411,319 140,237,212 (12.0%)
Venituri din vanzarea marfurilor 450,723,062 268,454,747 (40.4%)
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri 21,119 21,586 2.2%
Reduceri comerciale acordate 10,214,917 2,248,221 (78.0%)
Venituri aferente costului productiei in curs de executie (1,739,030) (669,741) (61.5%)
Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale - -
Venituri din subventii de exploatare 18,864,880 19,072,865 1.1%
Alte venituri din exploatare 13,767,865 40,347,845 193.1%

Cheltuieli din exploatare, din care: 588,590,962 486,470,254 (17.4%)

Cheltuieli cu materii prime si materiale 52,795,018 64,438,795 22.1%
Alte cheltuieli materiale 3,490,074 391,251 (88.8%)
Cheltuieli cu energia si apa 5,369,708 6,695,463 24.7%
Cheltuieli privind marfurile 438,211,231 266,362,745 {(39.2%)
Reduceri comerciale primite 8,672,824 1,227,075 (85.9%)
Cheltuieli cu personalul 22,491,613 29,759,394 32.3%
Cheltuieli cu amortizarea si ajustarile de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale 24,789,621 38,530,099 55.4%
Ajustarile de valoare privind activele circulante (152) - | (100.0%)
Alte cheltuieli de exploatare 50,116,672 81,519,582 62.7%
Ajustarile privind provizioanele - -

Rezultat operational 42,243,335 (21,253,962)  (150.3%)
Venituri financiare 1,450,339 967,042 (33.3%)
Cheltuieli financiare, din care: 23,456,703 25,751,252 9.8%
Cheltuieli cu dobanzile [ 22,270,656 | 15,605,555 | (29.9%) |
Rezultat financiar {22,006, 364) (24,784,211) 12.6%
Venituri totale 632,284,635 466,183,334 (26.3%)
Cheltuieli totale 612,047,665 512,221,506 (16.3%)
Rezultat brut 20,236,970  (46,038,172)  (327. 5%
Rezultat net 14 349, 088 (52, 635 053)  (466. 8*5;
Marja neta 2.4% (12.9%) (15.3%)

La nivel consolidat, grupul a incheiat anul 2025 cu rezultate inferioare celor inregistrate in 2024 pentru toti
indicatorii financiari relevanti, raportdnd o pierdere de 52,6 milioane RON. Din aceastd suma, 39,6
milioane RON reprezints pierderea generata de activitatea curentd a societdtilor din grup, iar 13 milioane

RON reprezint4 pierderea aferentd cheltuielii cu amortizarea fondului comercial.
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Tn ceea ce priveste activitatea curentd, cea mai mare contributie la activitatea grupului o are societatea
Interagroaliment, prin cele doua linii principale de business: comertul cu cereale si oleaginoase, respectiv
activitatea agricold de cultivare a cerealelor, oleaginoaselor si legumelor. Totodata, aceasta este si

entitatea care a generat cea mai mare parte a pierderii inregistrate la nivelul grupului.

Analiza pe segmente de activitate arat3 c3 pierderea a fost generata de activitatea de comert cu cereale,
in timp ce activitatea agricold a continuat s3 genereze o marja pozitivd. Cu toate acestea, profitabilitatea

agriculturii nu a fost suficientd pentru a compensa rezultatul negativ al segmentului de trading.

in sectorul agribusiness, costurile de operare au continuat sa creascd de la un an la altul, in special cele
aferente inputurilor agricole, combustibilului si utilitatilor, inregistrand o crestere de aproximativ 16%.
in anul 2025, cheltuielile salariale au crescut cu 32%, ca urmare a elimindrii facilitailor fiscale aplicabile

sectorului agricol.

Un impact semnificativ in anul 2025 I-a avut si devalorizarea cursului de schimb, care a generat un efect
negativ de aproximativ 9 milioane fata de anul precedent.
Tn acelasi timp, preturile de valorificare a productiei au ramas la niveluri similare celor din 2024, ceea ce a

exercitat o presiune suplimentara asupra marjelor de profit.

Pe lang3 impactul negativ generat de diferentele de pret mentionate anterior, rezultatele au fost afectate
si de conditiile meteorologice nefavorabile. Perioada prelungitd de umiditate excesiva, coroborata cu
capacitatea insuficientd de recoltare raportatd fa nivelul productiilor obfinute, a determinat intarzieri
semnificative in recoltarea culturii de cartof. In consecintd, aproximativ 200 ha nu au mai putut fi recoltate,
generénd pierderi importante de productie. De asemenea, calitatea recoltei obtinute a fost sub nivelul

estimat, ceea ce a condus la pierderi suplimentare in procesul de sortare si comercializare.

Segmentul de panificatie a continuat s3 reprezinte cea mai stabild activitate a grupului si fn anul 2025,

contribuind pozitiv la rezultatul consolidat, cu un profit net de aproximativ 2 mil. RON.
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Segmentul de comert cu legume a inregistrat o dezvoltare semnificativa odatd cu punerea in functiune, in
luna septembrie 2025, a noii linii de sortare si ambalare. Cu toate acestea, activitatea a generat o marja

negativa pe parcursul anului.

Rezultatul nefavorabil a fost determinat, pe de o parte, de calitatea redusa a materiei prime achizitionate,
provenitd in principal de la societdtile din cadrul arealului grupului. Din cauza conditiilor si factorilor
descrisi anterior, nivelul de extractie a produselor comercializabile a fost sub asteptdri, ceea ce a afectat
semnificativ eficienta procesului de sortare si rentabilitatea activitétii. Pe de altd parte, performanta
segmentului a fost influentata si de dificultitile operationale specifice fazei de lansare a unei noi activitati.
Acestea au inclus fluctuatia ridicatd de personal, necesitatea optimizdrii si calibrdrii proceselor
tehnologice, precum si perioada de rodaj tehnic a liniei de sortare si ambalare. Toti acesti factori au avut

un impact temporar asupra eficientei operationale si asupra rezultatelor financiare ale segmentului.

Un impact pozitiv semnificativ asupra rezultatului exercitiului financiar 2025, in valoare de aproximativ
14,7 milioane RON, a fost generat de tranzactia de vénzare a partilor sociale definute de Ferma Avicola

Serban in cadrul Moldavia Farms SRL cétre GVG Holding SRL.

De asemenea, rezultatul anului a fost sustinut de veniturile obtinute din activitatea de inchiriere a fermelor
de pui citre Sagem SRL, care au contribuit pozitiv la performanta financiard a grupului.

Tn absenta acestor elemente cu caracter exceptional si a veniturilor din activitatea de inchiriere, rezultatul
consolidat al grupului ar fi fost semnificativ mai redus, reflectdnd in mai mare masura dificultatile

intdmpinate de segmentele operationale in cursul anului 2025.

Cifra de afaceri a grupului a inregistrat o scidere de 32% in anul 2025 comparativ cu 2024. Aceastd evolutie
a fost determinat3, pe de o parte, de reducerea activitdtii de comert cu cereale si oleaginoase, in
concordanti cu strategia declarati a grupului de diminuare a ponderii acestui segment de business §i de
orientare citre dezvoltarea activititii de comert cu legume. Pe de altd parte, veniturile generate de
activitatea agricold au fost afectate de reducerea suprafetei exploatate, aceasta diminudndu-se de la
aproximativ 15.600 ha in 2024 la circa 12.700 ha in 2025. n consecint, volumele de productie si, implicit,

veniturile aferente au fost mai reduse comparativ cu anul precedent.
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De asemenea, performanta cifrei de afaceri a fost influentata negativ si de imposibilitatea valorificarii unei
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pérti din productia de legume, ca urmare a factorilor operationali si de calitate descrisi anterior. Aceste
circumstante au limitat atat volumele comercializate, cat si veniturile potentiale aferente acestui segment

de activitate.

Veniturile din subventii aferente activitatilor agricole s-au mentinut in anul 2025 la un nivel comparabil cu
cel inregistrat in 2024, reprezentand aproximativ 5% din veniturile totale ale grupului. Subventiile continua
si constituie o componentd importantd a veniturilor generate de segmentul agricol, contribuind la
sustinerea rentabilitatii acestuia intr-un context caracterizat de cresterea costurilor de productie si de

mentinerea preturilor de valorificare la niveluri relativ constante.

fn conditiile actuale de piat3, caracterizate prin marje reduse si volatilitate ridicatd a costurilor,
sustenabilitatea economic3 a activititilor agricole ar fi semnificativ afectatd in absenta schemelor de

......

si a viabilitdtii economice a sectorului agricol.

Veniturile totale ale grupului au inregistrat o scidere de 26,3% in anul 2025 comparativ cu anul precedent.
Ritmul de diminuare a fost insd mai redus decét cel al cifrei de afaceri, ca urmare a contributiei unor

venituri cu caracter exceptional, provenite din tranzactii de natura elementelor de capital.

Printre acestea se numiré veniturile generate de vanzarea participatiilor detinute in alte societati, precum
si veniturile rezultate din vanzarea unor terenuri citre companii afiliate din afara perimetrului de
consolidare, pe care au fost dezvoltate proiecte investitionale. Astfel, desi activitatea operationald a
grupului a inregistrat o contractie semnificativa fatd de anul 2024, impactul asupra veniturilor totale a fost
partial atenuat de aceste tranzactii, care au contribuit pozitiv la nivelul veniturilor raportate pentru

exercitiul financiar 2025.

Cheltuielile totale ale grupului au inregistrat o scadere de 16,3 % in anul 2025 comparativ cu 2024. La
nivelul structurii cheltuielilor, cheltuielile operationale s-au redus cu 17,4 %, diminuare determinata in
principal de reducerea volumului de activitate. Cu toate acestea, reducerea cheltuielilor operationale nu
a fost proportionald cu sciderea veniturilor, ceea ce a condus la comprimarea marjelor si la inregistrarea

unui rezultat operational negativ la nivelul exercitiului financiar.
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Asa cum a fost prezentat anterior, una dintre cauzele principale ale scaderii veniturilor a fost
imposibilitatea valorificrii unei parti din productia agricold, in conditiile in care costurile aferente
infiintarii si intretinerii culturilor au fost deja angajate. Acest aspect a avut un impact semnificativ asupra
rentabilit3tii activitdtii agricole, deoarece cheltuielile au fost suportate integral, fard a putea fi recuperate

prin comercializarea productiei.

Tn cazul culturilor de legume, impactul a fost cu atit mai pronuntat cu cat nivelul investitiilor pe hectar
este semnificativ mai ridicat decit in cazul culturilor agricole traditionale, costurile de productie ajungénd
la aproximativ 40.000 RON/ha. Astfel, pierderile de productie si dificulttile de valorificare auavut un efect

direct si semnificativ asupra rezultatelor financiare ale grupului.

Printre ceilalti factori care au contribuit la mentinerea unui nivel ridicat al cheltuielilor operationale se
numird cresterea preturilor la inputurile agricole, majorarea costurilor cu combustibilul, precum si
cresterea cheltuielilor salariale, inclusiv ca efect al modificarilor legislative privind facilitatile fiscale

aplicabile sectorului agricol.

n acest context, desi grupul a reusit si reducd nivelul absolut al cheltuielilor operationale, ritmul de
ajustare a acestora a fost insuficient pentru a compensa contraciia veniturilor si presiunile exercitate de

cresterea costurilor de productie.

in schimb, cheltuielile financiare au crescut cu aproximativ 10% fatd de anul precedent.

Cheltuielile financiare sunt generate in principal de doud categorii: cheltuieli cu dobénzile si cheltuieli din
diferente de curs valutar. Tn ceea ce priveste costurile cu dobanzile, acestea au inregistrat o reducere de
aproximativ 30% comparativ cu anul 2024, ca urmare a procesului de sindicalizare a finantarilor, care a
permis consolidarea creditelor existente intr-o singura facilitate de finantare §i optimizarea costurilor

aferente.

Cu toate acestea, economiile realizate la nivelul cheltuielilor cu dobénzile au fost mai mult decat
compensate de cresterea semnificativd a pierderilor din diferente de curs valutar. Cheltuielile aferente

diferentelor de curs nefavorabile au crescut cu aproximativ 800% fatd de anul anterior, pe fondul
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deprecierii semnificative a monedei nationale in raport cu euro la data de 31 decembrie 2025. Evolutia

nefavorabili a cursului de schimb a avut un impact direct asupra obligatiilor financiare denominate in euro

si asupra rezultatului financiar al grupului.

Tendinta de depreciere a monedei nationale s-a mentinut si in anul 2026, amplificind in continuare

expunerea grupului la riscul valutar si presiunea asupra rezultatelor financiare.

EBITDA realizat3 in anul 2025 s-a situat la aproximativ 8,1 milioane RON, in scadere cu circa 88% fata de
nivelul inregistrat in anul 2024. Aceastd evolutie reflectd deteriorarea semnificativd a performantei
operationale a grupului, pe fondul reducerii veniturilor, comprimarii marjelor si cresterii costurilor de

productie.

Nivelul EBITDA realizat in cursul exercitiului a fost insuficient pentru a asigura o acoperire adecvata a
obligatiilor financiare asumate prin contractele de finantare ale grupului. n consecintd, capacitatea de
generare a fluxurilor operationale de numerar a fost afectats, iar indicatorii de performanta financiara
aferenti finantarilor contractate au inregistrat o deteriorare semnificativa fatd de nivelurile estimate la

inceputul exercitiului financiar.

Aceastd situatie evidentiazd presiunea semnificativd exercitatd asupra lichiditatii grupului si justifica
strategia adoptatd de management privind valorificarea activelor neesentiale, cu scopul de a sustine
continuitatea activitatii 5i de a evita aparitia unor consecinte juridice sau financiare care ar fi putut afecta

functionarea normala a societatilor din grup.

Cu toate acestea, tendinta de deteriorare a performantei financiare s-a accentuat in primul trimestru al
anului 2026, pe fondul mentinerii conditiilor dificile de piata si al presiunilor asupra fluxurilor de numerar.

n aceste conditii, pentru o parte dintre societatile din grup, deschiderea procedurii de insolventa a

conservarea valorii afacerilor si implementarea, intr-un cadru controlat, a madsurilor necesare de

restructurare operationald si financiara.
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Managementul considerd c3 aceastd abordare oferd premisele necesare pentru stabilizarea activitatii,
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optimizarea structurii costurilor, imbunatitirea profitabilitatii si restabilirea echilibrului financiar pe

termen mediu si lung.

Elemente patrimoniale consolidat

31-Dec-24 31-Dec-25

Indicatori de bilant (lei) auditat auditat

%A YoY
consolidat consolidat

Active imobilizate, din care: 464,937,634 339,151,500 (27.1%)
Imobilizéri necorporale 130,504,274 24,377,933 (81.3%)
Imabilizéri corporale 332,888,048 314,024,691 {5.7%)
Imobilizari financiare 1,545,312 748,876 (51.5%)

Active circulante, din care: 361,536,076 164,992,880 (54.4%)
Stocuri 184,228,158 92,096,164
Creante 168,771,746 52,325,050 (69.0%)

Investitii pe termen scurt - -

Casa si conturi la banci 8,536,173 20,571,666 141.0%

Cheltuieli inregistrate Tn avans 6,340,325 249,824 (96.1%)

Total activ 832,814,035 504,394,204 (39.4%)

Datorii curente, din care: 383,088,830 450,321,313 17.6%

Datorii pe termen lung, din care: 115,391,259 41,525,344 (64.0%)

Total datorii 498,480,090 491,846,657 (1.3%)

Provizioane - -

Venituri Tn avans 7,358,195 5,780,725 (21.4%)

Capitaluri proprii, din care: 377,455,054 6,766,821 (98.2%)

Capital subscris §i varsat 180,089,656 180,089,656 -
Rezerve 42,312,208 43,369,718 2.5%
Profitul sau pierderea reportata 36,647,540 (269,136,984) (834.4%)
Profitul sau pierderea exercitiului financiar 14,349,093 (52,635,053) {466.8%)

Repartizarea profitului 1,205,900 952,974 (21.0%)

Total capitaluri proprii si datorii 883,293,339 504,394,203 (42.9%)

Grupul detine un volum semnificativ de active imobilizate corporale, in valoare totala de aproximativ 314

milioane RON la data de 31.12.2025, toate fiind operationale si utilizate in activitatea curenta.

n cadrul categoriei de constructii, cu o valoare totald de aproximativ 150 milioane RON, circa 50% sunt
reprezentate de capacitéti de depozitare pentru cereale, iar aproximativ 37% de fermele avicole utilizate
anterior in activitatea de crestere a puilor. Aceste ferme sunt in prezent inchiriate si fac obiectul unor
discutii privind o potential3 valorificare, avind in vedere cd, incepdnd cu anul 2023, grupul a intrerupt
activitatea de crestere a pasirilor. in acest context, considerarea acestora ca active non-core si

valorificarea lor reprezint3 o optiune strategica de optimizare a structurii de active.
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Aceste mentiuni sunt relevante in contextul reorganizarii activitatii de comert cu cereale. Desi o parte din
capacititile de depozitare vor rimane integrate in activitatea operationald a grupului, in special silozurile
necesare pentru depozitarea productiei proprii, restul capacitatilor de stocare vor fi trecute in regim de

conservare, in concordanta cu reducerea expunerii pe segmentul de trading.

Aceastd restructurare a utilizarii activelor imobilizate reflectid adaptarea structurii operationale la noul
model de business al grupului si orientarea citre eficientizarea utilizérii activelor si valorificarea

elementelor non-esentiale.

Din totalul echipamentelor, in valoare de aproximativ 93 milioane RON, un procent de 31% este
reprezentat de active achizitionate prin leasing financiar. Acest aspect devine relevant in contextul in care
o parte semnificativd a echipamentelor aflate in leasing financiar este contractatd de societdtile

Interagroaliment SRL si Serban Distributie SRL.

n conditiile deschiderii procedurii de insolventa pentru o parte dintre societatile din grup este posibil ca
o parte dintre aceste echipamente sa faca obiectul unor masuri de recuperare din partea finantatorilor. Tn
acest context, grupul depune eforturi pentru a securiza, impreund cu societatile de leasing, mentinerea in

utilizare a echipamentelor considerate esentiale pentru desfasurarea activitatii curente.

Totodat, in vederea eficientizarii proceselor operationale, grupul avea in vedere, anterior acestor evolutii,
o dimensionare optimi a flotei de utilaje agricole (S.M.A.), la nivelul strict necesar desfasurarii activitatii.
in acest sens, o parte dintre echipamente sunt reevaluate din perspectiva necesititii operationale si pot fi

considerate excedentare fatd de modelul actual de exploatare.

De asemenea, ca urmare a intreruperii activitdtii de comert cu cereale, flota de camioane a grupului a fost,
la randul s3u, pusa in conservare, fiind clasificata ca activ non-core si vizatd pentru potentiala valorificare

in cadrul procesului de optimizare a structurii de active.
Imobilizirile necorporale includ preponderent fondul comercial, determinat la momentul primei

consolidiri la o valoare de 129,7 milioane RON. De la data recunoasterii initiale in situatiile financiare

consolidate si pand la 31 decembrie 2024, fondul comercial nu a fost amortizat, fiind supus unei
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ajustari, in cazul in care circumstantele ar fi impus acest lucru.

Deschiderea procedurii de insolvent3 pentru patru dintre societatile din grup a reprezentat un indicator
semnificativ de deteriorare a valorii activelor. Tn consecintd, grupul a procedat la testarea pentru
depreciere a fondului comercial aferent acestor activitati si la recunoasterea ajustarilor pentru depreciere
si a amortizirii aferente. Partea aferentd amortizérii si deprecierii de valoare atribuita anilor anteriori a
fost recunoscuti direct in rezultatul reportat, iar partea aferenta exercitiului curent a fost fnregistrata in

contul de profit si pierdere, sub forma cheltuielii cu amortizarea.

Astfel, valoarea imobilizarilor necorporale a scizut cu 81% fata de anul 2024, valoarea ramasa inregistrata

in situatiile financiare consolidate la pozitia ,Fond comercial” fiind de 23 milioane RON.

Grupul incheie anul 2025 cu capitaluri proprii in valoare de aproximativ 6,8 milioane RON, in scadere cu
circa 98% fat de anul precedent. Evolutia negativa a fost determinatd, pe de o parte, de rezultatul net
negativ al exercitiului curent, in cuantum de aproximativ 52,6 milioane RON, nsa principalul impact a fost
generat de ajustirile efectuate la nivelul rezultatului reportat, in valoare consolidatd negativd de

aproximativ 269,1 milioane RON.

Peste 70% din aceste ajustiri au fost inregistrate la nivelul societatii Interagroaliment SRL, iar diferenta de
aproximativ 30% provine din ajustarea pentru deprecierea fondului comercial, astfel cum este descrisd

mai sus.

n cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025, societatea a efectuat o analiza detaliata a
evidentei stocurilor, in urma creia au fost identificate diferente semnificative intre stocurile scriptice
evidentiate in contabilitate si stocurile fizice sau cantitatile efectiv recuperabile, aferente unor perioade

anterioare.
Diferentele constatate provin in principal din:

¢ neinregistrarea in perioadele precedente a scdzimintelor din umiditate, corpuri straine si

perisabilitate normata aferente cerealelor;
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e pierderi generate de neindeplinirea parametrilor de calitate pentru anumite produse agricole,
care nu au mai putut fi valorificate comercial;
o deteriorarea unor stocuri de legume si furaje depozitate in conditii necorespunzatoare;
« consumuri in procesul de productie care nu au fost reflectate corespunzator in gestiune;
« alte diferente istorice intre stocurile scriptice si cele faptice, identificate in urma verificarilor
efectuate de conducere.
n consecint, societatea a inregistrat in cursul exercitiului 2025 o ajustare aferentd perioadelor financiare
precedente, in suma totald de 197 milioane RON, recunoscutd pe seama rezultatului reportat, in
conformitate cu prevederile contabile aplicabile privind corectarea erorilor aferente exercitiilor

anterioare.

Aceastd ajustare nu reprezintd o cheltuiald aferentd exercitiului curent, ci o corectare a unor erori si
omisiuni din perioadele precedente, avind ca scop prezentarea unei imagini fidele a pozitiei financiare a

grupului la 31 decembrie 2025.

fn urma acestor corectii, conducerea considerd ci soldul stocurilor reflectd intr-o masura semnificativ mai

fidela realitatea economici si cantititile efectiv existente sau recuperabile.

De asemenea, in cursul anului 2025 au fost inregistrate pe seama rezultatului reportat ajustari aferente

clientilor incerti in suma de 1.636.992 RON.

Activele circulante totale la nivelul grupului s-au situat la 31.12.2025 la aproximativ 165 milioane RON,
inregistrand o scidere de circa 54% fata de nivelul din anul 2024. Evolutia negativa a fost determinata in
principal de diminuarea stocurilor, cu aproximativ 50%, precum si de reducerea creanfelor comerciale, cu

aproximativ 69%.

Datoriile pe termen scurt ale grupului, incluzénd si expunerea bancard, s-au situat la 31.12.2025 la nivelul
de 450 milioane RON. Cresterea acestora fatd de exercitiul precedent este explicatd in principal de
reclasificarea datoriei pe termen lung aferenti facilititii de finantare sindicalizata in categoria datoriilor

curente.
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Aceast3 reclasificare a fost efectuat3 pe baza principiului prudentei, ca urmare a neindeplinirii anumitor

conditii contractuale prevdzute in cadrul contractului de sindicalizare, intervenite ulterior datei de

31.12.2025. in consecintd, porfiunea afectati a finantdrii a fost prezentata ca datorie pe termen scurt, in

conformitate cu tratamentul contabil aplicabil in astfel de situatii.

n consecint3, nivelul lichiditatii curente a grupului, calculat ca raport intre activele curente i datoriile

curente, situat sub pragul de 0,4, reflectd presiuni semnificative asupra pozitiei de lichiditate si indica

dificultiti in acoperirea obligatiilor pe termen scurt din activele circulante disponibile. Acest nivel subunitar

al indicatorului evidentiazd dependenta grupului de masuri suplimentare de finantare prin valorificarea

activelor si de restructurare operationald, pentru asigurarea continuitdtii activitatii, chiar i in conditiile

deschiderii procedurii de insolvents, precum si pentru onorarea obligatiilor curente.

4.2. Rezultate financiare individuale emitent (Grup Serban Holding S.A.)

Elemente de profit si pierdere

Indicatori cant de profit si pierdare {lei}

Venituri din exploatare, din care:

31-Dec-24

auditat
individual

31-Dec-25

auditat
individual

Cifra de afaceri, din care:

Productia vanduta

Venituri din vinzarea marfurilor

Venituri din subveniii de exploatare aferente cifrei de afaceri

Reduceri comerciale acordate

Venituri aferente costului productiei in curs de executie

Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale

Venituri din subventii de exploatare

Alte venituri din exploatare

Cheltuieli din exploatare, din care:
Cheltuieli cu materii prime si materiale

Alte cheltuieli materiale

Cheltuieli cu energia gi apa

Cheltuieli privind marfurile

Reduceri comerciale primite

Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli cu amortizarea si ajustirile de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale 65 - (100.0%)
Ajustérile de valoare privind activele circulante - -
Alte cheltuieli de exploatare 579,371 2,814,463 385.8%

Ajustirile privind provizioanele

Rezultat operational
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Venituri financiare 9,891,083 1,636,507 (83.5%)
Cheltuieli financiare, din care: 425,621 177,749,897 41662.4%

425,606 319,642 (24.9%)

177

Cheltuieli cu dobanzile

Rezuitat financiar 9,465,462  (176,113,390) (1960.6%)
Venituri totale 9,891,083 1,636,507 (83.5%)

Cheltuieli totale 1,005,057 180,564,360 | 17865.6%
Rezultat brut 8,886,026  (178,927,853)  (2113.6%)

Impozitul pe profit/alte impozite _ (100.0%)

Rezultat net 8,886,016  (178,927,853)  (2113.6%)

Grup Serban Holding S.A. incheie exercitiul financiar 2025 cu un rezultat net negativ in valoare de 178,9

milioane RON.

Pierderea este determinati in principal de ajustarea pentru deprecierea investitiilor, in valoare totala de
177 milioane RON. Ca urmare a intririi in procedura de insolventa a patru dintre societdtile in care Grup
Serban Holding S.A. detine participatii reprezentand 100% din capitalul social, societatea a efectuat o
reevaluare a situatiei fiecirei investifii detinute si a procedat la ajustarea valorii acestora, in conformitate

cu informatiile si circumstantele existente la data raportarii.

Suplimentar, s-a inregistrat pierdere si din recunoasterea integrald pe cheltuieli a comisionului de
angajament aferent creditului sindicalizat, ca urmare a reclasificarii finantérii din datorie pe termen lung

in datorie pe termen scurt, in contextul neindeplinirii anumitor angajamente financiare la nivelul grupului.

Grup Serban Holding S.A. nu desfasoars alte activitéti operationale in afara activitatii specifice de holding,

veniturile societitii provenind in principal din dividendele distribuite de companiile din grup.

Elemente patrimoniale

31-Dec-24 31-Dec-25

Indicatori de bilant (lei)

Active imobilizate, din care:
Imobilizéri necorporale

auditat
individual
253,034,847

auditat
individual
75,781,003

%0 YoY

(70.1%)

Imobilizéri corporale

Cheltuieli inregistrate in avans
Total activ

Datorii curente, din care:

39

253,042,947
8,467,640

75,784,880
14,483,581

Imobilizari financiare 253,034,847 75,781,003 (70.1%)
Active circulante, din care: (52.1%)

Stocuri - 1,035

Creante 0 - (100.0%)
Investifii pe termen scurt - -
Casa si conturi la banci 8,099 2,842 (64.9%)

(70.1%)
71.0%
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Datorii pe termen lung, din care: 23,768,604 19,422,450 (18.3%)
Total datorii 32,236,243 33,906,032 5.2%
Provizioane - -
Venituri Tn avans - -

apita prop d a 0,80 0 41,878 8 81.0

Capital subscris st varsat 180,089,656 180,089,656 -
Rezerve 2,231,275 2,231,275 -
Profitul sau pierderea reportata 23,352,900 31,794,613 36.1%
Profitul sau pierderea exercitiului financiar 8,886,016 (178,927,853) {2113.6%)
Repartizarea profitului 444,301 - (100.0%)

Total capitaluri proprii si datorii 253,042,945 75,784,879 (70.1%)

Cea mai important3 pozitie patrimoniald a Grup Serban Holding S.A. este reprezentatd de participatiile
detinute in proportie de 100% la societitile din cadrul grupului, acestea constituind principalul activ al
companiei si fundamentul valorii sale economice. Ca urmare a ajustarii pentru depreciere, astfel cum a
fost descris anterior, valoarea acestora a scazut cu aproximativ 70% fatd de anul 2024, de la 253 milioane

RON la 76 milioane RON.

Datoriile pe termen scurt ale societétii sunt reprezentate in principal de obligatiile aferente creditului
sindicalizat, in cadrul ciruia Grup Serban Holding S.A. are atat calitatea de imprumutat, cat si de garant
pentru intreaga valoare a facilititii de finantare, in cuantum de 69,9 milioane EUR. Ca urmare a
neindeplinirii anumitor angajamente financiare la nivelul grupului, aceasta finantare a fost reclasificata din

datorie pe termen lung in datorie pe termen scurt, in conformitate cu cerintele contabile aplicabile.
Datoriile pe termen lung sunt reprezentate de un imprumut acordat de $erban Lucian Nicolae in anul 2019.

Astfel, structura pasivelor societatii este formati preponderent din obligatii financiare asociate procesului
de dezvoltare si consolidare a grupului, precum si din finantérile contractate pentru sustinerea investitiilor

si a activitatii operationale desfasurate de societétile afiliate.

4.3. Buget 2026-2027 Consolidat si perspective privind activitatea
emitentului

Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru perioada 2026-2027 este prezentat mai jos, defalcat pe fiecare

segment de business. Rationamentul acestei prezentdri segmentate este determinat de statutul relativ
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incert al fiecirui segment de activitate, in special in contextul actual, in care patru dintre companiile din

grup au deschis procedura de insolventa, motiv pentru care, in vederea unei vizibilitdti mai clare si mai

riguroase, acestea au fost analizate separat.

Tn acest context, se urmareste ca fiecare segment sé fie monitorizat individual, cu obiectivul de a atinge si

mentine profitabilitatea si capacitatea de auto-sustinere operationald pe termen mediu si lung.

AGRIBUSINESS 2026 2027
Venituri vAnzare cereale 60,923,383 49,680,198
Venituri vanzare legume 16,761,810 16,761,810
Venituri Zootehnie 2,700,000 3,600,000
Venituri subventii 16,000,000 18,500,000
Venituri diverse 2,779,544 709,500
TOTAL VENITUR! 99,164,737 89,251,508
Materii prime 22,403,131 22,157,412
Motorina 7,599,765 7,373,232
Operationale 8,940,113 8,395,596
Indirecte 14,551,240 19,215,023
Logistica 4,962,257 4,091,572
Siloz 3,401,714 2,086,500
Zootehnie 1,335,257 1,096,500
Marfuri Cereale 10,999,015

Generale 11,199,470 9,327,409
TOTAL COST 85,391,962 73,743,244

EBITDA

13,772,775 15,508,264

COMERT LEGUME 2026 2027

Vanzari legume sortate 5i ambalate 34,596,224 33,503,259
TOTAL VENITURI 34,596,224 33,503,259
Materii prime 23,399,985 20,811,810
Transport 1,016,984 808,321
Servicii Terti 4,253,863 4,821,000
Taxe Locale 108,191 144,255
Utilitati 404,156 302,880
Asigurari 36,316 54,425
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Reparatii 140,449 207,181
Ambalaje 771,862 705,616
Salarii 1,851,473 1,616,400
Generale 116,661 198,456
TOTAL COST 32,099,940 29,670,344

2,456,284

3,832,915

EBITDA

PANIFICATIE 2026 2027

Venituri vanzari bacanii 19,541,075 18,000,000
Venituri vanzari panificatie 31,325,511 30,000,000
TOTAL VENITURI 50,866,586 48,000,000
Materii prime 11,280,730 10,621,457
Marfa Bacanii 16,125,422 15,300,000
Motorind 336,946 362,668
Ambalaje 2,409,634 2,331,097
Piese schimb 383,602 389,155
Consumabile 1,026,441 994,741
Ob. Inventar 22,506 24,552
Reparatii 230,821 208,348
Transport 2,052,497 1,764,532
Servicii Terti 1,118,045 1,010,094
Salarii 9,947,419 8,964,000
Chirii 145,493 138,478
Asigurari 99,899 89,283
Taxe locale 202,479 165,544
Utilitati 1,637,291 1,470,000
Generale 349,983 396,911
TOTAL COST 47,369,208 44,230,860

EBITDA

3,497,378

3,765,140

Tindnd cont de statusul actual al societatilor din grup, astfel cum a fost detaliat in capitolele anterioare,
precum si de faptul ci situatia este intr-o continud evolutie, cifrele bugetate sunt abordate cu un grad
ridicat de prudentd, iar evolutia acestora este monitorizat atent, in vederea evaludrii impactului potential

al unor evenimente adverse, care nu pot fi anticipate in prezent.

42



N

= < GRUP SERBAN

KN
Odat3 finalizat procesul de analiza individuald privind modul de tratare a fiecdrei companii din grup in
perioada urmitoare, focusul se va muta integral cétre elaborarea si implementarea unui plan de
reorganizare, al cirui obiectiv principal riméne redresarea societatilor aflate in dificultate si asigurarea

continuitatii activitatii.

4.4. Clienti Semnificativi / Parteneri

La nivelul exercitiului financiar 2025 clienti/parteneri pe segmente de business se prezintd dupa cum
urmeaza:
Principalii clienti Interagroaliment SRL (comert cu cereale si agricultura) in 2025: Cargill, Bunge, ADM

Trading, Grain Resources Black Sea, Louis Dreyfus Company Swiss.

in ceea ce priveste perspectivele perioadelor urmatoare, avand in vedere renuntarea grupului la
activitatea de comert cu cereale si limitarea vanzdrilor de cereale exclusiv la productia proprie, necesarul

de lichiditsti imediate va influenta in mod direct politica de valorificare a productiei.

in acest context, este probabil ca productia de cereale s3 fie comercializatd imediat dupa recoltare, cu
incasarea contravalorii la livrare, in vederea asigurdrii fluxurilor de numerar necesare desfasurarii
activitatii curente. Cel mai probabil, clientii pentru aceste productii vor proveni din réndul fermierilor de

animale, al traderilor locali sau internationali.

Principalii clienti Fabrica de Paine Serban RL (panificatie si legume) in 2025:

Lidl, Profi Rom Food, Rewe, Kaufland, Carrefour, Selgros, Mega Image, Penny, Cora.

Dat fiind caracterul stabil al activititii de panificatie si istoricul foarte bun de cooperare, precum si focusul
care va continua pe zona de sortare si ambalare a legumelor, apreciem cd si in perioada urmatoare vom

continua colaborarea cu lanturile de supermarketuri enumerate mai sus.

5. RISCURI
5.1. Riscuri Operationale si de Piata

Riscuri operationale din lipsa de lichiditati

43



Wiy,

—<= GRUP SERBAN

N

7z

W/

n contextul deschiderii procedurii de insolventd pentru cea mai mare dintre companiile din grup si ca
urmare a neonordrii unor obligatii fatd de clienti, creditori, institutii bancare si furnizori, societatea se
confruntd cu riscul pierderii celui mai important activ intangibil, respectiv increderea partenerilor de
afaceri.

n concret, deteriorarea reputatiei si contextul asociat procedurii de insolventd se reflecta in dificultati
semnificative in securizarea inputurilor la preturi competitive si in conditii de plata la termen, ceea ce
exercitd o presiune ridicatd asupra lichiditatilor deja limitate ale grupului in prezent.

Pentru atenuarea acestui risc, nevoile operationale au fost redimensionate la nivel de avarie, astfel incét
s fie asigurati continuitatea culturilor deja infiintate si protejarea resurselor financiare deja investite in
acestea, urmand ca, gradual, s3 fie dezvoltate noi relatii comerciale cu parteneri de incredere pe piata.
Societatea a traversat un proces intens de restructurare a personalului, dimensionat strict in raport cu
activititile mentinute. Lipsa de lichiditati la termenele de plata a salariilor ar genera dificultdti in retentia
personalului, iar plecarea chiar si a unui numar redus de angajati ar putea afecta semnificativ continuitatea

operationala.

Conducerea depune eforturi pentru mentinerea unei comunicari deschise si transparente cu personalul si

trateaza plata salariilor ca o prioritate in gestionarea fluxurilor de numerar disponibile.

Riscul operational

e Pentru un grup activ in agribusiness, riscurile operationale sunt in mare parte determinate de conditiile
meteorologice. Variatiile climatice nefavorabile pot afecta semnificativ productivitatea culturilor, iar
n cazuri extreme pot conduce la compromiterea unor suprafete importante.

e Pentru diminuarea acestui risc operational, Grupul adoptd o serie de masuri, respectiv:
e planificarea atentd a culturilor (toamnd vs. primévard, culturi ecologice, legume etc.);
e utilizarea unor tehnologii conservative de lucrdri agricole (minimum till, no-till);
e valorificarea know-how-ului acumulat in peste 25 de ani de experienta;

» extinderea suprafetelor irigate (aproximativ 2.500 ha in prezent, cu tendintd de crestere).

Riscul de pret
Acesta reprezint riscul ca pretul de piata al produselor si serviciilor vindute de companie sd oscileze intr-

0 asemenea misurd incat si facd nerentabile contractele existente. Preturile la cereale sunt dictate de
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cotatiile internationale, astfel incat acestea, cel putin in ultimii ani, nu au fost corelate cu nivelul costurilor
din pietele europene.
Acesta a reprezentat principalul motiv pentru care grupul a decis retragerea din activitatea de comert cu

cereale.

Instabilitatea politica si militara din regiune

Instabilitatea politica si militar3 din regiune, precum invadarea Ucrainei de cétre Federatia Rusa i, ulterior,
conflictul din Iran, au generat deja conditii economice profund nefavorabile la nivel regional si global.
Evolutia acestor evenimente a amplificat volatilitatea pietelor si a contribuit la cresterea incertitudinii

economice.

Tn acest context, este dificil de anticipat modul in care situatia geopolitica va evolua in perioada urmatoare,
precum si gradul in care aceste tensiuni se vor accentua si vor continua sa influenteze negativ mediul

economic.

5.2. Riscuri Noi Identificate in 2025-2026

Riscul de insolventa la nivel de grup

Ca urmare a deschiderii procedurii de insolventd pentru Interagroaliment SRL la data de 23.04.2026, si
ulterior la data de 04.06.2026 pentru Serban Distributie SRL, Luma Land SRl §i Fyn Invest Danmark SRL
existd riscul ca efectele si se propage la nivelul intregului grup. La nivelul grupului a fost contractat un
credit sindicalizat cu o valoare actualé de 69,9 milioane euro, in cadrul céruia fiecare dintre companiile din
grup are atat calitatea de Tmprumutat, cat si de Garant pentru intreaga valoare a facilitatii contractate.
Aceasti structurd de garantii incrucisate genereazd un risc sistemic, in care dificultatile financiare ale unei
societiti din grup pot antrena obligatii suplimentare pentru celelalte societati garante. Analiza se
deruleaz3 individual pentru fiecare societate in parte si sunt laute in calcul orice posibilitati, inclusi de

scoatere in afard obligatiei din sindicat.

Riscul privind continuitatea activitatii (going concern)
Pentru mai multe societati din grup (Interagroaliment SRL, Serban Distributie SRL, Ferma Avicola Serban
SRL, FYN Danmark Invest SRL, Luma Land SRL, GSH SRL), conducerea apreciaza cad exista riscuri

semnificative privind continuitatea activitatii. Riscul este generat atat de volatilitatea pietei de cereale, cat
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si de riscurile apdrute in contextul procedurii de insolventd, care, la cererea anumitor creditori, poate

7/

conduce la executarea unor active, ldsadnd societatile in imposibilitatea de a-si continua activitatea.
Singura societate cu un statut distinct in acest sens este Fabrica de Paine Serban SRL, care isi continud

activitatea in mod stabil si profitabil.

5.3. Principiul Continuitatii Activitatii (Going Concern)

Administratorul societatilor din grup, inclusiv al celor pentru care a fost deschisa procedura de insolventa
sau pentru care au fost depuse cereri de deschidere a procedurii de insolventd, apreciaza cd, avand in
vedere baza semnificativa de active a grupului, istoricul indelungat de functionare, precum si masurile
adoptate pentru incetarea activitdtilor care au generat pierderi in ultimii ani, exista premise rezonabile

pentru implementarea cu succes a unui plan de reorganizare.

Conducerea considera ci planul de reorganizare este fezabil si are perspective rezonabile de aprobare atat
de citre creditorii implicati, cat si de catre instanta competenta. n acest sens, au avut loc deja discutii
preliminare cu institutiile bancare finantatoare, in cadrul cérora a fost exprimat un acord de principiu cu

privire la directiile generale ale procesului de reorganizare.
n consecintd, prezentele situatii financiare consolidate au fost intocmite pe baza principiului continuitatii

activitatii (going concern), care presupune cd grupul isi va continua activitatea in viitorul previzibil si isi va

putea realiza activele si stinge obligatiile in cursul normal al desfasurarii activitatii.
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6. PRINCIPIl DE GUVERNANTA CORPORATIVA

DECLARATIA DE GUVERNANTA CORPORATIVA

Prezenta Declaratie de Guvernanti Corporativd este intocmitd de Grup Serban Holding S.A. in
conformitate cu prevederile legale aplicabile emitentilor ale ciror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piati reglementats si prezinta principalele aspecte privind sistemul de administrare,

control si guvernanti al societitii pe parcursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025.

SECTIUNEA A - Responsabilititile Consiliului de Administratie:

Principiu Descriere Conformare
Al Regulament intern CA cu termeni de referinta DA RESPECTA
A2 Angajamente profesionale ale membrilor CA aduse la cunostintd DA RESPECTA
Consiliului
A3 Informare CA despre legéturi cu actionari >5% DA RESPECTA
Ad Evaluare CA sub conducerea Presedintelui, numér sedinte Avem in vedere conformarea
Al bis Cooperare cu Consultant Autorizat DA RESPECTA

SECTIUNEA B - Controlul / Auditul Intern:

Principiu Descriere Conformare

B1 Politica tranzactii >5% din active Avem in vedere adoptarea unei asemenea
politici

B2 Audit intern prin departament separat fn prezent nu dispunem de un departament de

audit intern, insd vom lua in considerare acest

aspect pe viitor.

SECTIUNEA C - Recompense echitabile si motivante:

Principiu Descriere Conformare

C1 Publicare venituri totale CA si Director General DA RESPECTA

SECTIUNEA D - Construind valoare prin relatia cu investitorii:

Principiu Descriere Conformare
D1 Pagina web Relatii cu Investitorii in roménd si englezd DA RESPECTA
D2 Politica de dividende adoptaté DA RESPECTA
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Monitorizim constant piata si realizam activitati

QW

de planificare si estimare, fird a le formaliza
intr-o politic3 oficiald de prognoza.

DA RESPECTA

Rapoarte financiare in romana si englezd cu factori de influentad DA RESPECTA

Organizare intalnire/conferint4 telefonica cu analisti 5i investitori DA RESPECT. A
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7. DECLARATIA CONDUCERII

Subsemnatul SERBAN LUCIAN NICOLAE, confirm ca, dupd cunostintele noastre, situatiile financiare
consolidate ale Grup Serban Holding S.A. pentru exercitiul financiar 01.01.2025 — 31.12.2025, intocmite in
conformitate cu standardele contabile aplicabile, oferd o imagine fideld a activelor, datoriilor, pozitiei
financiare si a profitului sau pierderii societdtii si a intreprinderilor incluse in consolidare, iar raportul
administratorilor oferd o imagine fideld a dezvoltdrii si performantei societdtii, precum si o descriere a

principalelor riscuri si incertitudini specifice activitdtii acesteia.

Data: 19.06.2026

Serban Lucian-Nicolae

Director General
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Catre Actionarii Grup Serban Holding S.A.

1 Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale societatii Grup Serban Holding S.A. si
subsidiarele sale (“Grupul”), cu sediul social in sat Sascut, str. Silozului nr. 4, judet Baca,
identificata prin codul unic de inregistrare fiscald 40006886, care cuprind bilantul la data de
31 decembrie 2025, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si
situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si
un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

2  Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:

Total capitaluri proprii: 6.766.821 lei
Rezultatul net al exercitiului financiar - pierdere: (52.635.053) lei

3 In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate oferd o imagine fideld a pozitiei
financiare a Grupului la data de 31 decembrie 2025 precum si a performantei financiare si a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate, cu modificarile ulterioare ("OMFP 1802/2014").

4 Am desfagurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”) si
Legea nr.162/2017 (,Legea"’). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt
descrise detaliat in sectiunea "Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare
consolidate” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup, conform Codului Etic al
Profesionigtilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru
Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor
financiare consolidate in Romania, inclusiv Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice
conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

5 Atragem atentia asupra Notei 2 ,Principiul Continuitatii”, care descrie dificultatile financiare cu
care se confrunta in prezent Grupul Serban Holding, generate in principal de incapacitatea
Grupului de a-si onora obligatiile pe termen scurt fatd de bancile finantatoare, ca urmare a unor
activitati care au generat pierderi in mod continuu (comertul cu cereale), precum si a scoaterii
din evidenta a unor solduri semnificative de stocuri in suma de 219 milioane lei (a se vedea
Situatia modificarilor capitalurilor proprii).

Calea Derobantilor 239, et.4, sector 1, Bucuresti
www.tgs-romania.com, www.tgs-global.com
Registrul Comertului: J1994026577408 ~ ASPAAS Registrul Public Electronic: FAS1



Aceasta situatie a determinat, de asemenea, depdasirea datoriilor curente fatd de activele
curente cu suma de 285 milioane lei, Tn principal ca urmare a reclasificarii majoritatii
imprumuturilor bancare la datorii curente si scoaterea din evidenta a unor solduri semnificative
de stocuri mentionate mai sus .

Asa cum este prezentat si in Nota 2 ,Principiul Continuitatii’, conducerea Grupului
implementeaza in prezent o serie de masuri de restructurare operationala si financiara (inclusiv
introducerea unor societati din grup in procedura de insolventd, concentrarea pe activitatile
profitabile si valorificarea anumitor active), precum si poarta discutii cu bancile finantatoare
privind restructurarea imprumuturilor.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului la data de 31 decembrie 2025 au fost intocmite pe
baza principiului continuitatii activitatii, iar aplicarea acestui principiu depinde de
implementarea cu succes a planului de restructurare. Aceste evenimente si conditii, impreuna
cu celelalte aspecte prezentate in Nota 2 ,Principiul Continuitatii”, indica existenta unei
incertitudini semnificative care poate genera indoieli semnificative cu privire la capacitatea
Grupului de a-si continua activitatea.

Opinia noastra nu este modificata cu privire la acest aspect.

Atragem atentia asupra Notei 3.1 la situatiile financiare consolidate, care descrie tratamentul
contabil aplicat fondului comercial recunoscut la consolidare. in exercitiul financiar precedent,
raportul nostru de audit a fost modificat ca urmare a faptului ca fondul comercial nu a fost
amortizat in conformitate cu prevederile art. 183 din OMFP nr. 1802/2014, iar noi nu am putut
determina impactul asupra pozitiei financiare, performantei financiare si rezultatului reportat.

in cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025, conducerea Grupului a reevaluat
valoarea contabila a fondului comercial in contextul dificultatilor financiare, al casarii unor
solduri semnificative de stocuri si al procesului de restructurare aflat in desfasurare in cadrul
Grupului, astfel cum este descris la paragraful 5 de mai sus. In urma acestei analize, a fost
recunoscuta o ajustare totala in valoare de aproximativ 106 milioane lei, reducand semnificativ
valoarea contabila a fondului comercial. Aceasta ajustare conduce la un rezultat similar celui
care ar fi fost obtinut daca amortizarea ar fi fost aplicata in conformitate cu prevederile
articolului 183 din Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 la 31 decembrie 2025.

Din aceasta ajustare in ceea ce priveste efectul amortizarii, suma de aproximativ 12,9 milioane
lei, reprezinta efectul aferent exercitiului financiar curent, a fost recunoscuta in contul de profit
si pierdere al anului 2025, iar diferenta a fost recunoscuta prin rezultatul reportat, ca efect al
perioadelor anterioare. Ca urmare a acestei ajustari, valoarea rimasa a fondului comercial la
31 decembrie 2025 reflecta reevaluarea efectuata de conducere in baza circumstantelor
existente la data raportarii.

Opinia noastra nu este modificata cu privire la acest aspect.



7 Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada
curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului desfisurat asupra situatiilor
financiare consolidate in ansamblu, siin formarea opiniei noastre asupra acestora, $i nu emitem
o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Aspecte Cheie de audit Modul de abordare in cadrul auditului:

a) Recunoasterea veniturilor

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

Potrivit Notei 2, ,Principii, politici si metode
contabile - Venituri” veniturile din prestari
servicii sunt recunoscute in perioada in care
serviciile au fost prestate, iar veniturile din
vanzarea produselor finite si a marfurilor
sunt recunoscute in conformitate cu
prevederile OMFP livrarii lor pe baza facturii
sau in alte conditii 1802/2074, si in raport cu
politicile contabile ale conditii stabilite de
contract.

In conformitate cu ISA, exista un risc implicit
in  recunoasterea  veniturilor, datorat

evaluarea principiilor de recunoastere a
veniturilor in  conformitate cu OMFP
1802/2014 siin raport cu politicile contabile
ale grupului;

testarea existentei si eficacitatii controalelor
interne precum si efectuarea de teste de
detalii in scopul verificarii inregistrarii
corecte a tranzactiilor;

examinarea acuratetei ajustarilor efectuate

b)

presiunii pe care conducerea o poate resimti
in legadturd cu obtinerea rezultatelor
planificate.

Aspectul cheie de audit In aceastd privinta
se refera la aplicarea adecvatd a OMFP
1802/2014;

recuperabilitatea fondului
contextul  restructurarii

Evaluarea si

comercial in
Grupului

La 31 decembrie 2025, Grupul prezinta un

de grup pentru respectarea principiului
independentei exercitiilor, avand in vedere
conditile de decontare si prevederile
contractuale;

Efectuarea unor proceduri de audit
adecvate asupra veniturilor si soldurilor
creantelor comerciale la data de 31
decembrie 2025, prin transmiterea de
solicitari de  confirmare, aplicarea
procedurilor  alternative, precum  si
efectuarea de teste de fond si proceduri
analitice.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre

fond comercial recunoscut la consolidare. in  altele:

contextul dificultatilor financiare existente la

nivelul Grupului si al procesului de ~ evaluarea  metodologiei  utilizate  de
restructurare  aflat  in desfasurare, conducere pentru determinarea valorii

recuperabile a fondului comercial;



conducerea a efectuat o reevaluare a valorii
recuperabile a fondului comercial.

Ca wurmare a acestei analize, a fost
recunoscuta o  ajustare totalda de
aproximativ 106 milioane lei, care a redus
semnificativ valoarea contabild a fondului
comercial.

Am considerat acest aspect un aspect cheie
de audit datoritd valorii semnificative a
ajustarii, gradului ridicat de rationament
profesional implicat n estimarea valorii
recuperabile si sensibilitatii concluziilor la
ipotezele utilizate privind perspectivele
viitoare ale activitatilor relevante si efectele
procesului de restructurare.

Existenta, evaluarea si recuperabilitatea
stocurilor si creantelor comerciale

Dup@ cum este prezentat in nota privind
modificarile capitalurilor proprii si in notele
explicative la situatiile financiare
consolidate, in cursul exercitiului financiar
incheiat la 31 decembrie 2025, Grupul a
efectuat o analiza detaliata a stocurilor si a
creantelor aferente anumitor entitati din
cadrul Grupului.

in urma acestei analize, conducerea a
identificat diferente semnificative intre
evidentele contabile si activele recuperabile
existente, generate in principal de
neinregistrarea in perioadele anterioare a
unor scazaminte aferente cerealelor,
deprecierea  unor  produse  agricole,
deteriorarea unor stocuri, consumuri
neinregistrate corespunzator in gestiune si
alte diferente istorice identificate in cadrul
procesului de verificare.

Ca urmare, Grupul a inregistrat o corectare
a erorilor aferente exercitiilor financiare
precedente prin diminuarea rezultatului
reportat cu suma de 219,3 milicane lei

analiza documentatiei care a stat la baza
reevaluarii efectuate;

evaluarea principalelor ipoteze utilizate de
conducere In  contextul restructurarii
grupului;

verificarea calculului ajustarii recunoscute;
testarea exactitatii matematice a calculelor:
evaluarea caracterului rezonabil al
concluziilor  conducerii  in  raport cu
informatiile disponibile la data raportarii;
evaluarea adecvarii prezentarilor din Nota
3.1 la situatiile financiare consolidate.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

evaluarea procesului implementat de
conducere pentru identificarea diferentelor
dintre stocurile scriptice si  activele
recuperabile existente;

analiza documentatiei care a stat la baza
determinarii ajustarilor si a corectiilor de
erori aferente exercitiilor precedente;

verificarea  informatiilor  utilizate  de
conducere in cuantificarea diferentelor
identificate;

evaluarea tratamentului contabil aplicat in
conformitate  cu  prevederile  OMFP
1802/2014 privind corectarea erorilor

aferente exercitiilor financiare precedente;
verificarea calculelor  efectuate de
conducere pentru determinarea impactului
asupra rezultatului reportat;

evaluarea caracterului adecvat al
prezentarilor de informatii incluse in notele la
situatiile financiare consolidate.



d)

aferenta stocurilor si cu suma de 1,6
milioane lei aferenta creantelor comerciale.
Am considerat acest aspect ca fiind unul
cheie de audit datorita valorii semnificative
a corectiilor recunoscute, impactului major
asupra capitalurilor proprii consolidate si
gradului ridicat de judecata profesionald
implicat in identificarea, cuantificarea si
determinarea tratamentului contabil al
acestor ajustari

Evaluarea planului de restructurare utilizat in
analiza continuitatii activitatii

Conducerea a intocmit un plan de
restructurare operationala si financiara care
sta la baza concluziei privind utilizarea
principiului - continuitatii activitatii. Acest
plan include restructurarea finantarilor
bancare, valorificarea anumitor active si
masuri de eficientizare operationala. Planul
de restructurare implicad un grad ridicat de
incertitudine si depinde de implementarea
Cu succes a masurilor propuse.

Am considerat acest aspect semnificativ
pentru audit datorita gradului ridicat de
judecata implicat in evaluarea fezabilitatii

masurilor propuse si  a sensibilitatii
concluziilor la  modificarea ipotezelor
utilizate.

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

evaluarea planului de restructurare aprobat
de conducere;

analiza ipotezelor utilizate in proiectiile
fluxurilor de numerar;

evaluarea masurilor de restructurare aflate
in curs de implementare;

analiza negocierilor cu institutiile de credit:
verificarea evenimentelor ulterioare pana la
data raportului auditorului;

evaluarea adecvarii prezentarilor din Nota 2
Principiul continuitatii”.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul consolidat al administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare
consolidate si raportul auditoruiui cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera si aceste alte informatii
§i cu exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un
fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

in legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastrd este s& citim acele alte informatii si, in acest
demers, sa apreciem dacé acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile
financiare consolidate, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau

daca ele par a fi denaturate semnificativ.
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in ceea ce priveste Raportul consolidat al administratorilor, am citit si raportam daca acesta a
fostintocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele OMFP nr. 1802/2014
.Reglementari contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate”, punctele 554-556.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare
consolidate, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul consolidat al administratorilor pentru exercitiul financiar
pentru care au fost intocmite situatiile financiare consolidate sunt in concordants, in toate
aspectele semnificative, cu situatiile financiare consolidate:

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, ih conformitate
cu cerintele OMFP nr. 1802/2014 ,Reglementari contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate”, punctele 554-556.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia,
dobandite Tn cursul auditului situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat
la data de 31 decembrie 2025, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari
semnificative in Raportul consolidat al administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire
la acest aspect.

Conducerea Grupului este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate care
sa ofere o imagine fidela in conformitate cu OMFP 1802/2014 si pentru acel control intern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
consolidate lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii Grupului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a
aspectelor referitoare la continuitatea activitdtii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazi sa lichideze
Grupului sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturéri semnificative, cauzate
fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a

6



faptului ca un audit desfagurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si
sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual
sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare consolidate.

16 Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit
ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative
cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative
Cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni
intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar férd a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Grupului.

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.
Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activititii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care
ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare
consolidate sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeazd pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul sa nu
isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o
prezentare fidela.

Obtinem suficiente probe de audit referitor la informatia financiara a Grupului sau la
activitatea sa pentru a putea exprima o opinie asupra situatiilor financiare consolidate.
Avem responsabilitatea de a planifica, superviza si realiza desfasurarea auditului. Ne
asumam responsabilitatea exclusiv pentru opinia noastra.

17 Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

18 De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ¢ am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si cd le-am comunicat toate relatiile si alte



aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si,
acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

19 Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut 0 mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare
consolidate din perioada curentd gi, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau
reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, considerdm ¢a un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru
deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de
consecintele negative ale acestei comunicari.

Bucuresti, 19 iunie 2026
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sumele sunt exprimate in LEl, daca nu este specificat altfel

OBILIZAR ORPORA
1. Cheltuieli de constituire (ct. 201-2801) 1 - -
2. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203 - 2803 - 2903) 2 - -
3. Concesiuni, brevete, licente, mérci comerciale, drepturi si active similare si alte imobilizari necorporate 3 719,067 601,180
(ct. 205 + 208 - 2805 - 2808 -2905 - 2908) ’ >

4. Fond comercial (ct. 2071 - 2807) 4 129,785,207 23,776,752
5. Active necorporale de explorare §i evaluare a resurselor minerale (ct. 206 - 2806 - 2906) 5 - -
6. Avansuri (ct. 4094) 6 - -
TOTAL (rd. 01 la 06) 7 130,504,274 24,377,933

OBILIZAR! CORPORA
1. Terenuri §i constructii (ct. 211 + 212 -2811 - 2812 - 2911 - 2912) 8 219,755,287 218,947,911
2, Instalatii tehnice §i magini (ct. 213 + 223 - 2813 - 2913) 9 99,702,324 92,301,574
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214 + 224 -2814- 2914) 10 620,166 373,445
4. Investitii imobiliare (ct. 215 - 2815 - 2915) 11 - -
5. Imobilizari corporale in curs de executie (ct. 231 - 2931) 12 7,228,799 2,401,668
6. Investitii imobiliare in curs de executie (ct. 235 - 2935) 13 -
7. Active corporale de explorare si evaluare a resurselor minerale (ct. 216 - 2816 - 2916) 14 - -
8. Active biologice productive (ct. 217 + 227 - 2817 - 2917) 15 - -
9. Avansuri (ct. 4093) 16 5,581,472 93
TOTAL (rd. 08 la 16) 17 332,888,048 314,024,691
ORILIZAR ANCIAR

1. Actiuni detinute la filiale (ct. 261 - 2961) 18 - -
2. imprumuturi acordate entitétilor din grup (ct. 2671 + 2672 - 2964) 19 - -
3. Actiunile detinute la entit3tile asociate si la entitétile controlate in comun (ct. 262 + 263 + 264 - 2962) 20 1,545,312 748,876
4. imprumuturi acordate entitatilor asociate §i entit3tilor controlate in comun (ct. 2673 + 2674 - 2965) 21 - -
5. Alte titluri imobilizate (ct. 265 + 266 - 2963) 22 - -
6. Alte imprumuturi (ct. 2675" + 2676" + 2677 + 2678 + 2679" - 2966* - 2968") 23 - .
TOTAL (rd. 18 la 23) 24 1,545,312 748,876
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 07 + 17 + 24) 25 464,937,634 339,151,500

ACTIVE CIRCULANTE
. STOCURI
1. Materii prime §i materiale consumabile (ct. 301 + 302 + 303 +/- 308 + 321 + 322 + 323 + 328 + 351 + 358

+ 381 +/- 388 - 391 - 392 - 3951 - 3058 - 398) 26 3,363,829 7,469,516
2. Productia in curs de executie (ct. 331 + 332 + 341 +/- 348" - 393 - 3941 - 3952) 27 50,033,544 40,877,217
3. Produse finite §i marfuri (ct. 327 + 345 + 346 + 347 +/- 348" + 354 + 356 + 357 + 361 + 326 +/- 368 + 371

+/- 378 - 3945 - 3946 - 39473953 - 3954 - 3955 - 3956 - 3957 - 396 - 397 - din ct. 4428) = 129,196,715 38,592,917
4, Avansuri (ct. 4091) 29 1,634,070 5,156,514
TOTAL (rd. 26 la 29) 30 | 184,228,158 92,096,164

Il. CREANTE (Sumele care urmeaz3 sa fie incasate dupi o perioads mai mare de un an trebuie
prezentate separat pentru fiecare element)

1. Creante comerciale! (ct. 2675 + 2676" + 2678" + 2679* - 2966" - 2968* + 4092 + 411 + 413 + 418 - 491) 31 83,583,858 29,851,621
2. Sume de incasat de la entit&tile afiliate (ct. 451** - 495%) 32 65,217,083 10,403,075
3. Sume de incasat de la entitafile asociate si entitétile controlate in comun {ct. 453* - 495%) 33 0 -
4. Alte creante (ct. 425 + 4282 + 431** + 437" + 4382 + 441** + 4424 + din ct. 4428"* + 444" + 445 + 446™ +
447** + 4482 + 4582 + 4662 + 461 + 473 - 496 + 5187) 34 19,970,804 12,070,354
5. Capital subscris §i nevarsat (ct. 456 - 495*) 35 - -
TOTAL (rd. 311a 35) 36 168,771,746 52,325,050
1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct. 501 - 591) 37 -
2. Alte investitii pe termen scurt (ct. 505 + 506 + 507 + din ct. 508 - 595 - 596 - 598 + 5113 + 5114) 38 - -
TOTAL (rd 37 + 38] 39 -
! LJ B 0 08 G0 8 b U lals
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 30 + 36 + 39 + 40) 41 361,536,076 164,992,880
d d ; 6,340 49,824
Sume de reluat intr-o penoada de pand la un an (din ct. 471%) 43 6,340,325 249,824

Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (din ct. 471%)
DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

1. imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat imprumuturile din emisiunea de 45 ) }
obligatiuni convertibile (ct. 161 + 1681 - 169)
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198) 46 267,594,232 361,405,157
3. Avansuri Incasate in contul comenzilor (ct. 419) 47 15,237,737 20,035,751
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 48 35,694,362 23,079,995
5. Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 49 983,599 0
6. Sume datorate entitatilor din grup (ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451***) 50 (0) 27,671,304
7. Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor controlate in comun (ct. 1663 + 1686 + 2692 + 2693 + 51 ) N
453**)
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurdrile sociale (ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 52 13,099,594 18,129,105
+ 2695 + 421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281 + 431*** + 437*** + 4381 + 441*™ + 4423 + 4428*** + 444*** + e P
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446™" + 447*** + 448} + 455 + 456™** + 457 + 4581 + 462 + 4661 + 473*** + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 +
5196 + 5197)
TOTAL (rd. 45 la 52) 53 332,609,524 450,321,313
E. A R A DATOR R d. 4 4 0 6 4 870,46 85,806,206
F. OTAL A DATOR R d 44 4 498,808,096 94
DATOR AR REB PLA H-0 PERIOADA A ARE U
1. ?'mprumutun‘ din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat imprumuturile din emisiunea de 56 ; ;
obligatiuni convertibile (ct. 161 + 1681 - 169)
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198) 57 77,428,809 6,424,513
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 58 - -
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 59 - -
5. Efecte de comert de plétit (ct. 403 + 405) 60 0 0
G. 6. Sume datorate entitagilor din grup (ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451**) 61 19,422,450 19,422,450
;Sgﬂtr;e datorate entitatilor asociate i entitatilor controlate in comun (ct. 1663 + 1686 + 2692 + 2693 + 62 } B}
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asiguririle sociale (ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687
+ 2695 + 421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281 + 431" + 437" + 4381 + 441" + 4423 + 4428 + 444** + 63 18,540,000 15.678. 381
:4:1‘;"7;- 447" + 4481 + 455 + 456*** + 4581 + 462 + 4661 + 473" + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 [ i
TOTAL (rd. 56 la 63) 64 115,391,259 41,525,344
PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor (ct. 1515 + 1517) 65 - -
H. | 2. Provizioane pentru impozite (ct. 1516) 66 -
3. Alte provizioane (ct. 1511 + 1512 + 1513 + 1514 + 1518) 67 -
TOTAL (rd. 65 + 66 + 67) 68 - -
VENITURI IN AVANS
1. Subventii pentru investitii (ct. 475) (rd. 70 + 71), din care: 69 6,043,265 5,780,725
Sume de reluat intr-o periocada de pana la un an (din ct. 475%) 70 81,485 727,597
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (din ct. 475*) 4l 5,961,781 5,053,128
2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) - total (rd. 73 + 74), din care: 72 1,314,930 -
I Sume de reluat intr-o perioad de pani la un an (din ct. 472*) 73 1,314,930 -
) Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (din ct. 472*) 74 - -
3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la clienti (ct. 478) (rd. 76 + 77), din care: 75 - -
Sume de reluat intr-o perioada de péna la un an (din ct, 478*) 76 - -
Sume de reluat ntr-o pericadd mai mare de un an (din ct. 478*) 77 - -
Fond comercial negativ (ct. 2075) 78 - -
TOTAL (rd. 69 + 72 + 75 + 78) 79 7,358,195 5,780,725
1. Capital subscris vérsat (ct. 1012) 80 180,089,656 180,089,656
2, Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 81 - -
3. Patrimoniul regiei (ct. 1015) 82 - -
4. Patrimoniul institutelor nationale de cercetare - dezvoltare (ct. 1018) 83 . -
5. Alte elemente de capitaluri proprii {ct. 1031) 84 E .
TOTAL (rd. 80 + 81 + 82 + 83 + 84) 180,089,656 180,089,656
li. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 6,691,157 6,691,157
Ill. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 98,571,301 99,341,301
IV. REZERVE
1. Rezerve legale (ct. 1061) 88 10,815,385 11,872,896
2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 89 309,727 309,727
3. Alte rezerve (ct. 1068) 90 31,187,095 31,187,095
J. | TOTAL (rd. 88 la 90) 91 42,312,208 43,369,718
Actiuni proprii {ct. 109) 92 - -
Cégtiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 141) 93 - -
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii {ct. 149) 94 - -
PRO A PIERDEREA REPORTA A OLD 7 ] 40
OLD D 96 69 6,984
OLD 9 4 349 09
PRO AU PIERDEREA LA SFAR PERIOADE| DE RAPORTAR
OLD D 98 L)
Repartizarea profitului (ct. 129) 99 1,205,900 952,974
CAPITALURI PROPRII - TOTAL (rd. 85 + 86 + 87 + 91-92 + 93 -94 + 95 - 96 + 97 - 98 - 99) 100 377,455,054 6,766,821
Patrimoniul public (ct. 1016) 101 - -
Patrimoniu privat {ct. 1017) 102 - -
CAPITALURI - TOTAL (rd. 100 + 101 + 102) 103 377,455,054 6,766,821
INTERESE CARE NU CONTROLEAZA - REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR 104 - -
INTERESE CARE NU CONTROLEAZA - ALTE CAPITALURI PROPRII 105 -
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De ea ind orilo d De 4 De
a de afaceri netd (rd. 02 + 03 - 04 + 05 + 06 99,940,58 406,46
Productia vanduta {ct. 701 + 702 + 703 + 704 + 705 + 706 + 708) 2 159,411,319 140,237,212
Venituri din vanzarea marfurilor (ct. 707) 3 450,723,062 268,454,747

1 Reduceri comerciale acordate (ct. 709) 4 10,214,917 2,248,221
Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile radiate din Registrul general 5i care mai au in 5 i} i}
derulare contracte de leasing (ct. 766*)

Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct. 7411) 6 21,119 21,586

2 | Venituri aferente costului productiei in curs de executie (ct. 711 + 712) 552:: g ; "’739’030? (669’741?

3 | Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale (ct. 721 + 722 ) 9 - -

4 | Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 755) 10 - -

5 | Venituri din productia de investitii imobiliare (ct. 725) 1 - -

6 | Venituri din subventii de exploatare {(ct. 7412 + 7413 + 7414 + 7415 + 7416 + 7417 + 7419) 12 18,864,880 19,072,865

7 | Alte venituri din exploatare (ct. 751 + 758 + 7815) 13 13,767,865 40,347,845
- din care, venituri din fondul comercial negativ (ct. 7815) 14 - B
- din care, venituri din subventii pentru investitii (ct. 7584) 15 = z

ITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd. 01 + 07 - 08+ 09 + 10 + 11 + 12 + 13) 630,834,296 465,216,292
a) Cheltuieli cu materiile prime §i materialele consumabile (ct. 601 + 602) 17 52,795,018 64,438,795

s Alte cheltuieli materiale (ct. 603 + 604 + 606 + 608) 18 3,490,074 391,251
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) (ct. 605) 19 5,369,708 6,695,463
c) Cheltuieli privind marfurile (ct. 607) 20 438,211,231 266,362,745
Reduceri comerciale primite (ct. 609) 21 8,672,824 1,227,075
Cheltuieli cu personalul (rd. 23 + 24), din care: 22 22,491,613 29,759,394

9 | a) Salarii si indemnizatii (ct. 641 + 642 + 643 + 644) 23 21,965,629 29,054,466
b) Cheltuieli cu asigurdrile §i protectia socialé (ct. 645) 24 525,984 704,928
a) Ajustari de valoare privind imobilizérile corporale i necorporale (rd. 26 - 27) 25 24,789,621 38,530,099
a.1) Cheltuieli (ct. 6811 + 6813 + 6817) 26 24,789,621 38,530,099

10 a.2) Venituri (ct. 7813) 27 - -
b) Ajustdri de valoare privind activele circulante (rd. 29 - 30) 28 {152) -
b.1) Cheltuieli (ct. 654 + 6814) 29 - -
b.2) Venituri (ct. 754 + 7814) 30 152 -
Alte cheltuieli de exploatare (rd. 32 la 38) 31 50,116,672 81,519,582
11.1, Cheltuieli privind pr iile externe {ct. 6ll + 612 + 613 + 614 + 615 + 621 + 622 + 623 + 624
o 62‘;)" estatiile e ( iz 615 +6 G2r's G+ € E7) 36,240,207 63,539,620
1_1 2. Cr_leltt_J_ieli cu alten impozite, taxe §i vérsém.inte asirpilate; cheltuieli reprezenténd transferuri 33 1.389.713 1,967,338
si contributii datorate in baza unor acte normative speciale (ct. 635 + 6586*) it e
11.3. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator (ct. 652) 34 - -
11.4. Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 655) 35 - -

it 11.5. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente similare (ct. 6587) 36 - -
11.6. Alte cheltuieli (ct. 651 + 6581 + 6582 + 6583 + 6588) 37 12,486,753 16,012,624
Cheltuie_li cundobanzile de refinantare ?nrggistrate de entitdtile radiate din Registrul general si 38 ) :
care mai au in derulare contracte de leasing (ct. 666*)

Ajustari privind provizioanele (rd. 40 - 41) 39 - -

- Cheltuieli (ct. 6812) 40 - -

- Venituri (ct. 7812) 41 - -
D PLOATAR OTAL (rd a 20 8 9 4 88,590,96 486,470

PRO AU PIERDEREA D PLOATAR
- Profit (rd. 16 - 42) 43 42,243,335 -
- Pierdere (rd. 42 - 16) 44 . 21,253,962
Venituri din interese de participare (ct. 7611 + 7612 + 7613) 45 -

12 - — = wed e
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 46
Venituri din dobénzi (ct. 766%) 47 46,445 346,039

13 . —— N = .

- din care, veniturile obtinute de la entitétile afiliate 48

14 | Venituri din subventii de exploatare pentru dobanda datorata (ct. 7418) 49 - -
Alte venituri financiare (ct. 7615 + 762 + 764 + 765 + 767 + 768) 50 1,403,894 621,003

15 - —— p ——r :

- din care, venituri din alte imobilizari financiare (ct. 7615) 51 - -

VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 45 + 47 + 49 + 50) L 1,450,339 CLYRY)
Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si investitiile financiare detinute ca active 53 ; :
circulante (rd. 54 - 55)

16 [ Cheltuieli (ct. 686) 54 : -
- Venituri (ct. 786) 55 - -
Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666*) 56 22,270,656 15,605,555

17 | - din care, cheltuielile in relatia cu entitétile afiliate 57
Alte cheltuieli financiare (ct. 663 + 664 + 665 + 667 + 668) 58 1,186,047 10,145,697

A AR OTA d 6 8 9 456,70

PRO AU PIERDEREA FINANCIAR(A 60
- Profit (rd. 52 - 59) - E
- Pierdere {rd. 59 - 52) 61 22,006,364 24,784,211

VEN

ITURI TOTALE (rd. 16 + 52)

CHELTUIELI TOTALE (rd. 42 + 59)

Administrator: Serban Lucian Nicolae
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18 | PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A)

- Profit (rd.62 - 63) 64 20,236,970 -

- Pierdere (rd. 63 - 62) 65 - 46,038,172

19 | Impozitul pe profit (ct. 691) 66 5,887,882 6,596,880
67 - -

20 | Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus (ct. 698)
PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A} A PERIOADEI DE RAPORTARE:
- Profit (rd. 64 - 66 - 67) 68 14,349,088
- Pierdere (rd. 65 + 66 + 67); (rd. 66 + 67 - 64) 69 =
22 | INTERESE MINORITARE 70

21

52,635,053

s

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:

Profit net
Ajustari pentru:

31-Dec-24
24,301,468

24,789,621

Cheltuieli cu amortizarea 2
Ajustari de valoare pentru clienti incerti 3 (1,646,419)
Ajustari de valoare pentru stocuri 4 -
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 5 B
Cheltuieli privind dobanzile si alte costuri financiare 6 22,270,656
Venituri din dobanda si alte venituri financiare 7 64,187
Cheltuieli privind activele cedate 8 12,507,937
Venituri din subventii 9 (16,119)
Venituri din vanzarea activelor 10 3,650,676
Venituri din dividende 11 9,890,100
Cheltuieli cu impozitul pe profit 12 5,887,882
Ajustari altele (9,453)
Profit din exploatare inainte de variatia capitalului circulant 101,690,537
Variatia soldurilor conturilor de stocuri 14 (82,005,771)
Variatia soldurilor conturilor de creante comerciale si alte creante din exploatare 15 72,460,393
Variatia soldurilor conturilor de datorii comerciale si alte datorii din exploatare 16 (45,317,766)
Numerar generat din exploatare 17 46,827,393
Dobanzi platite 18 (22,270,656)
Impozit pe profit platit (5,887,882)

Numerar net din activitati de exploatare

Fluxuri de numerar din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de actiuni

18,668,855

Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale 23 (39,637,401)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale 24 (3,650,676)
Dividende Incasate 25 (9,890,100)

Dobanzi incasate
Numerar net din activitati de investitie

Fluxuri de numerar din activitati de finantare:

(64,187)
(53,242,365)

Trageri imprumuturi 29 34,976,501
Rambursari imprumuturi 30 (75,025,515)
Variatie linie de credit 31 72,168,104
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - garantii 32 278,355
Dividende platite 33 (11,271,700)

Numerar net din activitati de finantare

Cresterea neta a numerarului si echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar
Numerar si echivalentele de numerar la sfarsitul exercitiului financiar

\

Administrator: Serban Lucian Nicolae
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de erar a a a ge exploatare Rd De
Pro & 6 0
Cheltuieli cu amortizarea 2 38,530,099
Ajustari de valoare pentru clienti incerti 3 -
Ajustari de valoare pentru stocuri 4 -
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 5 -
Cheltuieli privind dobanzile si alte costuri financiare 6 15,605,555
Venituri din dobanda si alte venituri financiare 7 (390,814)
Cheltuieli privind activele cedate 8 14,014,828
Venituri din subventii 9 (262,540)
Venituri din vanzarea activelor 10 (40,025,597)
Venituri din dividende 11
Cheltuieli cu impozitul pe profit 12 6,596,880
Corectii erori contabile si Ajustari 1,211,383
Variatia soldunlor conturilor de stocuri 14 (85,140,733)
Variatia soldurilor conturilor de creante comerciale si alte creante din exploatare 15 84,827,873
Variatia soldurilor conturilor de datorii comerciale si alte datorii din exploatare 16 15,181,963
Numerar generat din exploatare 17 (2,486,155)
Dobanzi platite 18 (15,605,555)
Impozit pe profit platit 19 (2,937,578)
e etd ) a age exploatare 0 029 89
Plati pentru achizitionarea de actiuni 22 -
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale 23 (30,158,258)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale 24 40,025,597
Dividende Incasate 25
Dobanzi incasate 390,814

10,258,154

Numerar net din activitati de investitie

Fluxuri de numerar din activitati de finantare:

Trageri imprumuturi 29 164,222,071
Rambursari Imprumuturi 30 (140,828,186)
Variatie linie de credit 31 (587,257)
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - garantii 32 -
Dividende platite 33 -
era eta a a de a are 4 806,628
e ered e e e e el ae e 0 9
e e e ele de = exe U 66
Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela

71/ 34



elaRyIW BULI| URQJSS :103DalIQ

ve /8

SR)ODIN UEeLINT URGISS :I0JRIISIUILLPY

6T (¥4
13QVOniad
INLISYYAS V1
(y3¥3qu3id)
/INLIA0¥d IA

INTNLIH0Ud

VIUVZILIVdIY

LIE

(V) LV 130434
(vay3ay3iq)
/INLI40¥d°A

tudouad Linje3ides
8p 2]93uswWnIIsuL
op 93e89)|
(119p.atd)/rndiser

890}

9Al8Za1

1idoud oY

unijoy

€901
3]en3oejuod
nes
aleinjeis
BA19Z3Y

JAYIZIA AN

1901

9|eBa|
BAIIZDY

S0l

NIVNTVAIIY
Nid
ANYIZH NI

IVLIdVD
El
AWRIAN

/

128999 (v26°T56) (£50°6£9°75)  (¥86°9£1°697) G60°L8LLE  LT/'60F 968°7/8LL  LOE‘IPE‘66 2511699  959°680°081  5Z-d9Q-1g

(8£1°068°56) | - (125°986°56) - - £EVE‘96 - = Leisnly
18669 (¥£6TS6) - - - - - - SSE‘zeg 000°0LZ - - AIIZ3) JD)SUB)L
(9r*v95°Z5) (990°s£9°zs) | - 0 0 - - 619°0L - - - INNREISXS JN1eNNzay
- - - - - - - - - - - - SPUBPIALR m._MN_“._mnwm
(686°7£6°227) | (¥61°8) (00Z‘91) (682°916'222) | - - - - ¥61‘8 - - - LI0J3 1133940)
g - (982°811°6L) | 982°BL1°E) - - - - - - - - Jen0das Je3nzal ) J9suel)
- P60‘PIZ°) (+60°F1Z°L) - - - - - - - - - 1U9pa2a.d Ue JAIIZDL JBjsuel ]
- - - - - - - - - - - - SJenjeAaad aAlazal J9jsuel )
- - - - - - - - - - - - EYCOIETEEN]
- - - - - - - - - - - - 1e120s jeaided aleloleyw
#S0°SSPLLE (006°50Z°}) €60°6PE‘YL ObS°‘L¥9°9€ S60°L8L°LE | LZL'60€ S8E°518°0L | LOE‘LLS86 £51°169'9 | 959°680°08) | SZ-uer-}

Lok

jesieA
sL1osgns
leaiden

V1ldvd't

juo)

rG0 p DOG § 60 6 V Ov y9 9 60 8 60 8 80 0 86 659 9 969 680 08 v o (]
(sre‘610cTt) | - (52£°256°6) #68°591°01 - - 798'91 = = (0£L 6¥ZT*ET}) urysnly
B (006‘50Z°}) - - - - - - 006°S0Z°L - = - 9AI9ZD1 J9ysuel)
89F°‘10E‘PT - 89F°10€ ‘¥ - 0 0 - - - - - - INNRI2ISXS NjeNZaY
(000‘068°6) - - (000°068°6) - - - - - - 5 - SpUSPIAIP aJezileday
£98°S8L°T - - 298°58L°T - - - - - - - - LI0J3 11333107
- Yor LLLE (TrsL'sesL2y) | 81819l - - - - - - - - 1e)I0d31 JeNNzal B Jajsuel)
- LLE‘OZLCL (LLE‘0Z) L) - - - - - - - - - aA1azZal Jajsue.]
= = - - B B O - - - = - SJEN|BASA] DAIIZDI UdjSuel]
TT8'6Z6°LT - - - - - - - - T78'626°2T | - - a1enjeaaay
- - - - O - - - - B - - 1e100s |ejded aselofew
LT Lvessy (S08°LEZ°p) ¥Z0°'958°8L 19S°L96°8) : - S60°Z81°LbE | LTL‘60E €29°765°6 6L 1¥9‘0L 151°169'9 | 9g¢‘6ec‘cos FZ-uer-|
O 890 Q0 90 0 b0 0 O
dvOld3d goud eliae s .. C " esSie
O Y Vid0ddy D doud o ™ = L oYV Y e v aV a
V.10 VINYZILYYdIY 9y ¥ YI¥3qu3ld i = =S 211y °.lejnje DAIDZDY a Q R
vad4dy '« op @leso 0
Qdd = veed e o dd
O¥d oplald 811Se

SZ0Z 31¥9W3D3Q L€ SNSIA $Z0Z F1¥GWID3A L€ V1 NINHO¥Ud INTNTVLIAYD JOTRYIIJIQOW VILYNLIS

(194310 9ed10ads Juns nu edep ‘NOY ul aewridxa juns aJauWns)
II4dOY¥d ITRNTVLIAVI NI YOTIEVIIAIAOW VILVYNLIS

W
NVYEd3sS dNyo

—
ESE————

N

N



\\\\\w///

S < GRUP SERBAN

////m\\\ NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
(sumele sunt exprimate in RON, daca nu sunt specificate altfel)

fn cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025, conducerea Grupului a efectuat o analiza
detaliata a evidentei stocurilor aferente societatilor care, in cursul anului 2025 sau in perioadele
anterioare, au desfasurat activitati de comert cu cereale si/sau aveau certificate de depozit (note de

transfer) active in relatia cu clientii.
Analiza a vizat societatile Interagroaliment SRL, Serban Distributie SRL si Ferma Avicola Serban SRL.

Tn urma verificarilor efectuate au fost identificate diferente semnificative intre stocurile scriptice
evidentiate in contabilitate si in certificatele de depozit, pe de o parte, si cantitatile fizice existente

sau recuperabile, pe de alta parte. Diferentele constatate provin in principal din:

» neinregistrarea in perioadele anterioare a scdzamintelor aferente cerealelor (umiditate,

corpuri straine si perisabilitate normata);

» pierderi generate de deprecierea calitativa a unor produse agricole care nu au mai putut fi

valorificate comercial;
¢ deteriorarea unor stocuri de legume si furaje depozitate in conditii necorespunzitoare;

e consumuri de stocuri utilizate in procesele de productie si neinregistrate corespunzator in

gestiune;

 alte diferente istorice intre stocurile scriptice si cele faptice identificate in cadrul procesului

de verificare.

Ca urmare a concluziilor analizei, Grupul a inregistrat in exercitiul financiar 2025 o corectare a unor
erori aferente exercitiilor financiare precedente, prin diminuarea rezultatului reportat cu suma totald
de 219.326.546 lei, in conformitate cu prevederile reglementérilor contabile aplicabile privind

corectarea erorilor contabile aferente perioadelor anterioare.
Impactul pe societati al acestei corectii este urmatorul:

o Interagroaliment SRL: 196.603.994 lei;

» Serban Distributie SRL: 12.921.542 lei;

» Ferma Avicola Serban SRL: 9.801.010 lei.

in cursul exercitiului financiar 2025, Serban Distributie SRL si Ferma Avicola Serban SRL nu au
desfasurat activitati de comert cu cereale. Cu toate acestea, societdtile aveau in continuare
certificate de depozit active emise catre clienti, marfurile fiind pastrate in custodie in silozurile

apartinand Grupului Serban.

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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Totodata, in urma reevaluarii recuperabilitatii creantelor comerciale, Grupul a recunoscut in anul

2025 o corectie aferenta exercitiilor precedente privind creantele incerte, in suma de 1.636.992 lei,

inregistrata, de asemenea, pe seama rezultatului reportat.

Aceste provizionari nu reprezinta cheltuieli aferente exercitiului financiar 2025, ci corectarea unor
erori si omisiuni de recunoastere aferente perioadelor anterioare. Conducerea considera ca, dupa
inregistrarea acestor corectii, valorile prezentate in situatiile financiare aferente stocurilor si
creantelor reflecta intr-o masura mai adecvata realitatea economica si activele recuperabile existente

la data raportarii.

Pozitia de ajustari din tabelul de mai sus include si ajustarea pentru pierderea de valoare a fondului
comercial, in suma de 93 milioane RON, astfel cum este detaliat in Nota 3.1. Fondul comercial nu a
fost amortizat in niciun exercitiu financiar pana in prezent, acesta fiind supus exclusiv testelor de

depreciere pentru identificarea eventualelor pierderi de valoare.

NOTA 1. INFORMATII GENERALE

Informatii despre Societati

GRUP SERBAN HOLDING S.A. s-a infiintat 2018 si a fost inmatriculata la Registrul Comertului sub nr.
J2018001556046, avand codul de inregistrare fiscala R0O40006886.

Sediul : COM. SASCUT, JUD BACAU
Forma juridica : Societate pe actiuni

Obiectul principal de activitate al societatii este: 6420-ACTIVITATI ALE HOLDINGURILOR
Societatea nu are active in patrimoniu .
Informatii privind relatiile cu entitatile afiliate

Situatiile financiare anuale sunt ale grupului pe care il consolideaza. Situatiile financiare prezentate
se refera la perioada 01.01.2025 - 31.12.2025.

Moneda in care sunt intocmite situatiile financiare este RON .
Administrarea Societatii este asigurata de catre Consilul de Administratie.

Membrii Consiliului de Administratie sunt urmatorii:

1. SERBAN LUCIAN NICOLAE - Presedinte al Consiliului de Administratie, perioada mandatului
fiind de 4 ani, incepand de la data numirii de 26.11.2025;

2. SERBAN IRINA-MIHAELA - perioada mandatului fiind de 4 ani, incepand de la data numirii de
26.11.2025;

3. BARNA OANA THEODORA- perioada mandatului fiind de 4 ani, incepand de la data numirii
de 26.11.2025.

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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Informatii privind relatiile cu entitatile afiliate direct/indirect un interes de participare

Grup Serban Holding S.A. (,,Grupul”) este format din societatea-mama Grup $erban Holding S.A. si
filialele asupra carora exercita control in conformitate cu prevederile OMFP 1802/2014.

Situatiile financiare consolidate includ activele, datoriile, capitalurile proprii, veniturile si
cheltuielile societatii-mama si ale filialelor controlate la data de 31 decembrie 2025.

Principalele societati incluse in consolidare sunt:
e Interagroaliment SRL
+ Fabrica de Paine Serban SRL
o Ferma Avicola Serban SRL
o S$erban Distributie SRL
o FYN Invest Danmark SRL
o Luma Land SRL.

Capital % detinut Metoda consolidarii

Companie detinuta Adresa social RON

FERMA AVICOLA SERBAN SRL | Sascut, jud. Bacau 12977123 47.373.670 100% integrare globaia

FABRICA DE PAINE SERBAN . 100% integrare globalﬂ

SRL Sascut, jud. Bacau 24124510 12.945.000

SERBAN DISTRIBUTIE SRL Sascut, jud. Bacau 18096106 8.354.330 100% integrare gl(maﬂ
. 100% integrare globalﬂ

INTERAGROALIMENT SRL Sascut, jud. Bacau 5845723 49.784.330

FYN INVEST DANMARK SRL Sascut, jud. Bacau 21200907 964 000 100% integrare g‘°balai
. 100% integrare global§|

LUMA LAND SRL Sascut, jud. Bacau 47236734 3.928.200

Entitatile detinute in mod direct sunt incluse in situatiile financiare consolidate.

Descriere companiei si a grupului de firme

Societatea Grup Serban Holding S.A. a fost infiintata la data de 16 octombrie 2018, initial sub forma
unei societati cu raspundere limitata. Ulterior, in contextul dezvoltarii Grupului si al consolidarii
structurii de guvernanta corporativa, societatea a fost transformata in societate pe actiuni,
transformarea fiind aprobata prin rezolutia Oficiului National al Registrului Comertului emisa la data de
16 decembrie 2019, ca urmare a hotararii adoptate la data de 5 decembrie 2019.

infiintarea Grup Serban Holding S.A. a avut ca obiectiv crearea unei societéti-mama care s detina si sa
coordoneze participatiile in societatile operationale ale Grupului, fiecare desfasurand activitati
distincte in cadrul lantului de afaceri. Structura de holding a fost implementata pentru a facilita
administrarea unitara a activitatilor, optimizarea proceselor de management, valorificarea sinergiilor

dintre companiile din Grup si sustinerea strategiei de dezvoltare si crestere accelerata.

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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La momentul constituirii structurii de holding, Grupul includea societati detinute integral, active in

//

W

diferite segmente de activitate, dupa cum urmeaza:

1. INTERAGROALIMENT S.R.L. (IAA), infiintata in anul 1994, inmatriculata la Registrul Comertului sub
nr. J1994000850044, CUI RO5845723;

2. FERMA AVICOLA SERBAN S.R.L. (FAS), redenumitd in anul 2008, si infiintatd in anul 2000 sub
denumirea Rom Trading Product S.R.L, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr.
J2008001787041, CUI RO12977123;

3. FABRICA DE PAINE SERBAN S.R.L. (FPS), infiintata in anul 2008, inmatriculatd la Registrul
Comertului sub nr. J04/1211/2008, CUI RO24124510;

4. SERBAN DISTRIBUTIE S.R.L. (SD), infiintata in anul 2005, inmatriculata la Registrul Comertului sub
nr. J2005001965046, CUI RO18096106;

5. FYN INVEST DANMARK S.R.L. (FYN), achizitionata de GSH in anul 2023, inmatriculata la Registrul
Comertului sub nr. J2023000988040, CUI RO21200907;

6. LUMA LAND S.R.L. (LML), infiintata in anul 2022, inmatriculata la Registrul Comertului sub nr.
J2022002063045, CUI RO.

Activitatile principale derulate de catre societatile din grup:

o INTERAGROALIMENT SRL
Domeniul de activitate principal: conform codificarii CAEN: 0150 - Activitati in ferme mixte (cultura

vegetala combinaté cu cresterea animalelor).

e FERMA AVICOLA SERBAN SRL

Domeniul de activitate principal: conform codificarii CAEN: 0150 - Activitati in ferme mixte (cultura
vegetala combinata cu cresterea animalelor) Ferma Avicola Serban are in proprietate 5 ferme de
crestere pui de carne situate in 3 locatii ( Simila, Tatarasti, Parincea), capacitatea totala fiind de
880.000 capete/serie. Totodata, pentru cresterea gradului de integrare a productiei, compania detine
si opereaza o facilitate de productie de nutreturi combinate (FNC Simila) cu capacitatea de 7 to/h
produs finit, utilizand materiile prime din productia Grupului.

Avand in vedere oportunitatea obtinerii unui profit sustenabil pe termen lung si o minimizare a
riscurilor de productie, Societatea Ferma Avicola Serban, incepand cu anul 2023, a inchiriat pe termen
lung fermele de crestere a puilor de carne catre un partener local. Activitatea de producere a
nutreturilor combinate este efectuata in continuare in cadrul FNC, productia obtinuta fiind valorificata

atat prin intermediul fermelor zootehnice ale Grupului, cat si catre alti terti.

o FABRICA DE PAINE SERBAN SRL
Domeniul de activitate principal: CAEN 1071 - Fabricarea painii; fabricarea prajiturilor si a
produselor proaspete de patiserie

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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e SERBAN DISTRIBUTIE SRL

Domeniul de activitate principal: CAEN 4941 - Transporturi rutiere de marfuri.

Societatea Serban Distributie presteaza serviciile de transport a materiilor prime si a cerealelor, dar si
lucrari agricole catre companiile din Gup, precum si achizitia de inputuri pentru agricultura, dispunand

de baza tehnico-materiala pentru realizarea acestor activitati.

e FYN INVEST DANMARK SRL
Domeniul de activitate principal: CAEN 0111 - Cultivarea cerealelor
Societate achizitionata in 2023 cu activitate principala in cultivarea cerealelor, cu aproximativ 150 de

hectare in proprietate, precum si o hala de depozitare.
e LUMA LAND SRL
Domeniul de activitate principal: conform codificarii CAEN: 0150 - Activitati in ferme mixte (cultura

vegetala combinata cu cresterea animalelor)

Detinerile de actiuni in companiile din grup.

Grup Serban Holding S.A. detinea urmatoarele actiuni la data de 31.12.2025:

1. Interagroaliment SRL (IAA) - detinuta in proportie de 100% de Grup Serban Holding S.A.

2. Ferma Avicola $erban SRL (FAS) - detinuta in proportie de 100% de Grup Serban Holding S.A.

3. Fabrica de Pédine Serban SRL (FPS) - detinuta in proportie de 100% de Grup Serban Holding
S.A.
Serban Distributie SRL (SD) - detinuta in proportie de 100% de Grup Serban Holding S.A.
Fyn Invest Danmark SRL (FYN) - detinuta in proportie de 100% de Grup Serban Holding S.A.
Luma Land SRL (LML) - detinuta in proportie de 100% de Grup Serban Holding S.A.
Moldavia Farms SRL (MF) - detinuta in proportie de 45% de societati membre Grup Serban

N oo ow oA

Holding S.A. pana in decembrie 2025.
8. Cooperativa Agricola Campuri Aurii SRL (CCA)- detinuta in proportie de 42,87% de societati
membre Grup Serban Holding S.A.

Situatia curenta, post-bilant
¢ Interagroaliment SRL (,,IAA”) - la data de 23.04.2026, societatea si-a deschis procedura

generala de insolventa.
o Serban Distributie SRL (,,SD”) - la data de 04.06.2026, societatea si-a deschis procedura

generala de insolventa.
« FYN Invest Danmark SRL - la data de 04.06.2026, societatea si-a deschis procedura generala de

insolventa.

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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e Luma Land SRL - la data de 04.06.2026, societatea si-a deschis procedura generala de

/

U

insolventa.

Pentru celelalte companii din grup - Fabrica de Paine Serban, Ferma Avicola Serban si Grup Serban
Holding - procesul de analiza este in curs de desfasurare si depinde de finalizarea discutiilor purtate la
nivelul sindicatului bancar, precum si de finalizarea unor tranzactii de valorificare a activelor.

Cele mai semnificative mdsuri de reorganizare si restructurare implementate in aceasté perioada sunt
urmatoarele:

» eliminarea din portofoliul de activitati a segmentului de comert cu cereale;

» reducerea semnificativa a personalului, ca urmare a ncetarii activitatii de comert, precum si
conservarea flotei auto de transport si a unei parti semnificative a silozurilor de depozitare;

» pastrarea exclusiva a activitatilor de culturi agricole, panificatie si procesare legume,
impreund cu activele §i personalul aferent, dimensionate la nivelul strict necesar desfasurarii
acestor activitati;

e vanzarea participatiei de 45% detinute de Ferma Avicola Serban in Moldavia SRL, companie
care a dezvoltat proiectul de gaini ouatoare;

« initierea unor discutii, aflate in prezent intr-un stadiu avansat, privind valorificarea unor
active.

Deschiderea procedurilor de insolventa pentru anumite entitati din cadrul Grupului a avut ca obiectiv
protejarea si conservarea valorii activelor, asigurarea tratamentului colectiv al creditorilor si crearea
cadrului necesar implementarii unor masuri de restructurare operationala si financiara. Conducerea
apreciaza ca utilizarea mecanismelor prevazute de legislatia insolventei ofera posibilitatea reorganizarii
activitatilor viabile si maximizarii gradului de recuperare a creantelor creditorilor, comparativ cu alte
scenarii alternative.Masurile adoptate urmdresc stabilizarea activitatii entitatilor viabile din cadrul
Grupului, conservarea valorii activelor si protejarea intereselor creditorilor si ale celorlalte parti

interesate.

NOTA 2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 se aplica incepand cu data de 1 ianuarie 2015 de
catre societatile care intrunesc criteriile stabilite de acest act normativ. Aceste situatii financiare sunt
responsabilitatea conducerii Societatii si sunt intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802/2014 (“OMFP nr. 1802/2014”), cu modificarile ulterioare.

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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a) Bazele intocmirii situatiilor financiare consolidate:

QW

Consolidarea societatilor incluse in perimetrul de consolidare - Interagroaliment SRL, Ferma Avicola
Serban SRL, Fabrica de Paine Serban SRL, Serban Distributie SRL, Fyn Invest Danmark SRL si Luma
Land SRL se realizeaza prin metoda consolidarii globale, avand in vedere c& Grup Serban Holding S.A.
detine controlul asupra acestora prin participatii majoritare si drepturi de vot care ii confera
capacitatea de a conduce politicile financiare si operationale ale filialelor respective.

Pe langa cele sase societdti incluse in perimetrul de consolidare prin metoda consolidarii globale, Grupul
a inclus in situatiile financiare consolidate aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025
$i 0 entitate contabilizata prin metoda punerii in echivalentd: Cooperativa Campuri Aurii (CCA),
infiintatd in anul 2020, inmatriculatd la Oficiul National al Registrului Comertului sub nr.
€2020000003048, avand cod unic de inregistrare RO34480418.

in cadrul cooperativei, trei societati membre ale Grupului, respectiv Interagroaliment S.R.L. (IAA),
Ferma Avicola $erban S.R.L. (FAS) si Serban Distributie S.R.L. (SD), detin impreuna o participatie de
42,87%. Avand in vedere influenta semnificativa exercitatd de Grup asupra acestei entitati, participatia
a fost contabilizata in situatiile financiare consolidate prin metoda punerii in echivalenta.

Pana in luna decembrie 2025, Grupul, prin intermediul Ferma Avicola Serban S.R.L., detinea o
participatie de 45% in:

Moldavia Farms S.R.L. (MF), infiintata in anul 2022, inmatriculaté la Oficiul National al Registrului
Comertului sub nr. J2022001618040, avand cod unic de inregistrare RO46816652.

Tn luna decembrie 2025, Ferma Avicola Serban S.R.L. a cesionat integral participatia detinuta in Moldavia
Farms S.R.L. Ca urmare a acestei tranzactii, la data de 31 decembrie 2025 Grupul nu mai detinea nicio
participatie in aceastd entitate si, in consecinta, Moldavia Farms S.R.L. nu a mai fost inclusa in situatiile
financiare consolidate la 31 decembrie 2025 prin metoda punerii in echivalenta.

Tn masura in care participatia in Moldavia Farms S.R.L. a fost detinuta pe parcursul exercitiului financiar
2025 si a exercitat influenta semnificativa asupra entitatii pana la data cesiunii, rezultatul aferent
perioadei de detinere a fost recunoscut in conformitate cu prevederile aplicabile metodei punerii in

echivalenta, pana la data pierderii influentei semnificative.

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea conducerii Societatii-mama si sunt intocmite in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014.
Acest Ordin cuprinde reglementarile contabile conforme cu Directivele Europene, si anume:
» Directiva a patra a Comunitatii Economice Europene 78/660/EEC din data de 25 iulie 1978, cu
modificarile si completarile ulterioare, asa cum este prevazut in OMFP nr. 1802/2014;

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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o Directiva a saptea a Comunitatii Economice Europene 83/349/EEC din data de 13 iunie 1983

privind situatiile financiare consolidate, cu modificarile si completarile ulterioare, asa cum este
prevazut in OMFP nr. 1802/2014.
OMFP nr. 1802/2014 este armonizat cu Directivele Europene IV si VIl si diferd de Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS). Ca urmare, aceste situatii financiare nu sunt conforme
cu IFRS si nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementérile contabile si legale
din Romania, respectiv Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014.
Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric, ajustat prin reevaluarea activelor corporale si
invetsitiilor financiare, tinand cont de situatia actuala a comapniilor membre din grup, precum si prin
reevaluarea activelor monetare, de tipul creantelor si datoriilor exprimate in devize, inregistrate
conform standardelor romane de contabilitate.
Tnregistrarile contabile pe baza cérora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei
(RON), atét la cost istoric, cat si la valoarea justa, conform mentiunilor din politicile contabile ale
Societatii si in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014.
Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (RON), cu exceptia cazurilor in care este mentionata in
mod specific o alta moneda utilizata. Leul roménesc este convertibil in afara teritoriului Romaniei

incepand cu luna septembrie 2006.

Folosirea estimarilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMFP implica faptul cd managementul trebuie sa
faca anumite estimari si prezumtii care afecteaza atét valoarea activelor si datoriilor, cat si
descrierea activelor si datoriilor potentiale la data intocmirii situatiilor financiare, precum si valoarea
veniturilor si cheltuielilor din timpul perioadei de raportare.

Aceste estimari sunt revizuite periodic, iar dacd sunt necesare ajustéri, acestea sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere in perioada in care devin cunoscute. Desi aceste estiméri individuale
prezinta un anumit grad de incertitudine, efectul cumulat asupra situatiilor financiare este considerat

nesemnificativ.

Principiul continuitatii activitatii
Grup Serban Holding S.A. detine 100% din capitalul social al urmétoarelor societati din grup incluse in
perimetrul de consolidare:

» Interagroaliment S.R.L., cea mai importanta societate din cadrul grupului, avind ca activitate
principald cultivarea cerealelor, a plantelor oleaginoase si a legumelor, precum si
comercializarea productiei agricole rezultate. Societatea exploateaza in prezent aproximativ
8.000 de hectare de teren agricol. Ca urmare a dificultatilor financiare intdmpinate in sectorul
agricol, in special in activitatea de comercializare a cerealelor, si ca masura de protectie,
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societatea a solicitat deschiderea procedurii de insolventa la data de 23 aprilie 2026 si a initiat
un amplu proces de restructurare.

FYN Invest Danmark S.R.L., societate care desfasoara activitati agricole privind cultivarea
cerealelor si a plantelor furajere, exploatand aproximativ 2.500 de hectare de teren agricol.
Societatea a intrat in procedura de insolventa la data de 4 iunie 2026.

Luma Land S.R.L., societate care detine terenuri agricole puse la dispozitia entitatilor din grup
care desfasoara activitati agricole. Societatea a intrat in procedura de insolventa la data de 4
iunie 2026.

Serban Distributie S.R.L., principalul furnizor de servicii agricole pentru societatile agricole din
cadrul grupului. Societatea a intrat in procedura de insolventa la data de 4 iunie 2026.

Fabrica de Paine Serban S.R.L., societate care desfasoara in principal activitati de panificatie
si procesare a legumelor, produsele sale fiind distribuite in principal prin retele de
supermarketuri. Desi nu genereaza cea mai mare cifra de afaceri din grup, aceasta este una
dintre putinele societdti profitabile si cea mai putin afectata de volatilitatea din sectorul agricol
care a influentat negativ celelalte entitati ale grupului. Totodatd, societatea beneficiaza de un
nou proiect de procesare a legumelor, pus in functiune in septembrie 2025, care este estimat sa
genereze marje operationale favorabile pe termen mediu si lung, pe masura ce activitatea se
stabilizeaza.

Ferma Avicold Serban S.R.L., societate a carei activitate principala consta in inchirierea

facilitatilor avicole si care intentioneaza sa valorifice aceste active in viitorul apropiat.

La nivelul grupului a fost contractata o facilitate de credit sindicalizat, al carei sold restant la data

raportarii este de aproximativ 69,9 milioane euro. in cadrul acestei finantari, fiecare societate din

grup are atat calitatea de debitor, cat si de garant pentru intreaga valoare a facilitatii de credit.

Tntrucat o parte dintre aceste societati s-au confruntat cu dificultati financiare, generate in principal

de incapacitatea de a-si onora obligatiile pe termen scurt fata de institutiile de credit, ca urmare a

rezultatelor negative inregistrate in activitatea de trading cu cereale - sector care a traversat o perioada

de vol

atilitate si perturbari semnificative in ultimii ani, determinate de provocarile geopolitice recente

- initierea procedurilor de insolventa pentru societatile mentionate a avut ca scop protejarea intereselor

credit

orilor si ale clientilor acestora.

Ulterior datei raportarii, conducerea grupului a initiat si implementat o serie de masuri operationale si

financiare de restructurare, inclusiv:

incetarea activitatii de comercializare a cerealelor;

reducerea semnificativd a numarului de angajati aferenti activitatilor intrerupte;
mentinerea unei parti din flota de transport si a capacitatilor de depozitare care nu mai sunt
utilizate in activitatea curenta;

concentrarea activitatii asupra segmentelor de afaceri considerate viabile pe termen lung,
respectiv agricultura, productia de panificatie si procesarea legumelor;
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» valorificarea unor investitii si active considerate neesentiale;

 continuarea negocierilor cu institutiile finantatoare privind restructurarea obligatiilor
financiare existente.

Succesul planului de reorganizare si restructurare depinde, printre alti factori, de finalizarea
negocierilor cu sindicatul bancar si de implementarea masurilor de redresare financiara aflate in
desfasurare. Cu toate acestea, conducerea grupului considera cé aceste demersuri vor avea succes si ca
grupul i va relua activitatea in conditii normale in urmatorii 3-5 ani.
Tn ceea ce priveste Fabrica de Paine Serban S.R.L., aceasta ocupa o pozitie distincta in cadrul grupului
datorita stabilitatii relative a activitatilor sale operationale si capacititii de a genera rezultate pozitive.
n acest context, conducerea societatii analizeaza alternative care sa permita reducerea expunerii
acesteia la facilitatea de credit sindicalizat si asigurarea continuitdtii activitatii fara modificarea
statutului juridic al societatii.
Avand in vedere dificultatile financiare intampinate de mai multe societdti din portofoliu si sub
coordonarea Grup Serban Holding S.A., conducerea a procedat la reevaluarea valorii entitatilor
consolidate.
Ca urmare a acestei reevaluari, au fost recunoscute ajustari pentru depreciere aferente fondului
comercial (goodwill), prezentate detaliat in Situatia modificarilor capitalurilor proprii si in Nota 3.1.
Cu toate acestea, existenta procedurilor de insolventa in cadrul grupului, obligatiile semnificative
rezultate din facilitatea de credit sindicalizat, dependenta de succesul negocierilor de restructurare cu
creditorii si incertitudinile privind implementarea planurilor de redresare reprezintd incertitudini
semnificative care pot genera indoieli importante cu privire la capacitatea societatii si a anumitor
entitati din grup de a-si continua activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.
Pe baza informatiilor disponibile la data aprobarii prezentelor situatii financiare consolidate,
conducerea considera ca utilizarea principiului continuitatii activitatii la intocmirea situatiilor
financiare consolidate este adecvata.
Aceasta concluzie se bazeaza pe planurile de restructurare propuse la nivelul grupului, care includ
valorificarea anumitor active detinute de Ferma Avicola Serban S.R.L. si concentrarea strategica asupra
activitatilor generatoare de venituri cu un profil de risc mai redus, in special in sectorul productiei
agricole. Aceste planuri fac in prezent obiectul negocierilor cu principalii creditori ai grupului
(institutiile bancare), iar conducerea estimeaza un rezultat favorabil al acestor discutii.
Acesti factori stau la baza concluziei conducerii conform careia aplicarea principiului continuitatii
activitatii ramane adecvata.
Cu toate acestea, conducerea continua sa monitorizeze indeaproape implementarea planurilor de
restructurare si impactul acestora asupra capacitatii grupului de a-si continua activitatea in viitor.

b) Conversii valutare
Tranzactiile realizate in valuta sunt transformate in LEI la rata de schimb valabila la data tranzactiei.
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Tranzactiile in valuta se exprima in LEI prin aplicarea cursului de schimb comunicat de BNR si valabil la

data tranzactiei. Activele si pasivele exprimate in valuta la sfarsit de an sunt exprimate in LEI la cursul

de schimb la data situatiilor financiare.

Castigurile si pierderile din diferentele de curs valutar. realizate si nerealizate. sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere al anului respectiv. Ratele de schimb LEU/EUR la 31 decembrie 2024 si 31

decembrie 2025 au fost dupa cum urmeaza:

Moneda 31-Dec-24 31-Dec-25
RON/EUR 49741 5,0985

c) Situatii comparative
Pentru fiecare element de bilant si de cont de profit si pierdere este prezentata valoarea aferenta
elementului corespondent pentru exercitiul financiar precedent.
Pentru fiecare element de bilant, de cont de profit si pierdere si, unde este cazul, pentru situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie, este prezentata valoarea aferenta
elementului corespondent pentru exercitiul financiar precedent.
fn cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu cele aferente perioadei
curente, acest aspect este prezentat si argumentat in notele explicative.
Situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2025 prezintd comparabilitate cu situatiile financiare

intocmite la 31 decembrie 2024.

d) Mijloace fixe i amortizare
Activele imobilizate sunt active generatoare de beneficii economice viitoare si detinute pe o perioada
mai mare de un an. Acestea sunt evatuate la costul initial, diminuat cu ajustarile de valoare, calculate
pentru a amortiza valoarea acestor active in mod sistematic, de-a lungul duratelor de utilizare
economica.
Costul initial al imobilizérilor corporale consta in pretul de achizitie, incluzénd taxele de import sau
taxele de achizitie nerecuperabile si orice costuri direct atribuibile aducerii activului la locul si in
conditiile de functionare.
Cheltuielile survenite dupa ce mijlocul fix a fost pus in functiune - cum ar fi reparatiile si intretinerea,
precum si costurile administrative - sunt, in mod normat, inregistrate in contul de profit si pierdere in
perioada in care au survenit.
in situatia in care poate fi demonstrat ca aceste cheltuieli au avut ca rezultat o crestere a beneficiilor
economice viitoare asteptate din utilizarea unui mijloc fix - peste standardele de performanta initial
evaluate, fie prin majorarea duratei de viatd a imobilului, fie prin imbunatatirea parametrilor tehnici

initiali - cheltuiala este capitalizata ca si cost aditional.
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Imobilizarile corporale care sunt casate sau retrase din functiune sunt eliminate din bilantul contabil,

\

\

impreuna cu amortizarea cumulata aferenta. Orice profit sau pierdere rezultata dintr-o astfel de
operatiune este inclusa in contul de profit si pierdere.
Imobilizarile in curs includ costul constructiei, al imobilizarilor corporale si orice alte cheltuieli directe.
Acestea nu se amortizeaza pe perioada de timp pana cand activele relevante sunt finalizate si puse in
functiune.
Durata de utilizare economica este perioada in care un activ este prevazut a fi disponibil pentru utilizare
de catre o entitate sau numarul de unitati produse ce se estimeaza ca vor fi obtinute prin folosirea
activului respectiv.
Amortizarea este calculata folosind metoda liniara pe intreaga duratd de viata a activelor. Terenurile
nu se amortizeaza, deoarece se considera ca au o durata de viata nedeterminata.
Principalele durate de viata utilizate pentru diferitele categorii de imobilizari corporale sunt:

Duratele estimate, pe grupe principale de imobilizari, sunt urmatoarele:

Constructii 15 - 30 ani
Echipamente 5 - 10 ani
Mijloace de transport 3-5ani
Mobilier, aparatura de birou si altele 2 - 4 ani

Aceste durate sunt in conformitate cu prevederile HG 2139 / 2004 privind aprobarea Catalogului de

clasificare si a duratelor normale de functionare ale mijloacelor fixe.

f) Imobilizari necorporale

Un activ necorporal trebuie recunoscut daca, si numai daca, se estimeaza ca beneficiile economice
viitoare care sunt atribuibile activului vor fi obtinute de catre societate si costul activului poate fi
evaluat in mod fidel.

Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale

La data fiecarui bilant contabil, Grupul revizuieste valoarea contabila a imobilizarilor sale corporale si
necorporale pentru a determina valoarea pierderilor prin depreciere (daca exista).

In cazul in care nu este posibil s& se estimeze valoarea recuperabild a unui anumit activ, Grupul
estimeaza valoarea recuperabila a unitatii generatoare de numerar careia ii apartine activul respectiv.
Daca se poate identifica o baza rezonabila si consecventa pentru alocare, activele Grupului sunt alocate
unor unitati individuale generatoare de numerar sau celui mai mic grup de unitati generatoare de
numerar pentru care se poate identifica o astfel de baza.

Imobilizarile necorporale cu o durata de viata nedeterminata si cele care nu sunt inca disponibile pentru
utilizare sunt testate pentru depreciere anual si ori de cate ori exista indicii privind o posibila
depreciere.

Valoarea recuperabila este cea mai mare valoare dintre valoarea justda minus costurile de vanzare si

valoarea de utilizare.

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
20/ 34



N

S < GRUP SERBAN

////l l\\\\\ NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
(sumele sunt exprimate in RON, daca nu sunt specificate altfel)
In evaluarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar estimate sunt actualizate folosind o rata

de actualizare inainte de impozitare, care reflecta estimarile curente ale pietei privind valoarea
temporala a banilor si riscurile specifice activului pentru care nu s-au efectuat ajustari in estimarea
fluxurilor de numerar.

Daca valoarea recuperabila a unui activ (sau a unei unitati generatoare de numerar) este estimata la
mai putin decat valoarea sa contabila, aceasta este redusa la valoarea recuperabila. Pierderea din
depreciere este recunoscuta imediat in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care activul
este inregistrat la valoare reevaluata - caz in care pierderea este tratata ca o descrestere din

reevaluare.

in cazul in care o pierdere din depreciere este ulterior reversata, valoarea contabild a activului (sau a
unitatii generatoare de numerar) este majorata pana la noua estimare a valorii recuperabile, dar fara
a depasi valoarea contabila care ar fi fost determinata daca nu s-ar fi recunoscut nicio pierdere prin
depreciere in anii anteriori.

Stornarea unei pierderi este recunoscuta in contul de profit §i pierdere, cu exceptia cazului in care
activul este inregistrat la valoare reevaluatd, caz in care stornarea este tratata ca o crestere din

reevaluare.

g) Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare includ actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile acordate acestora,
interesele de participare, imprumuturile acordate entitatilor cu care societatea este legata prin
participare, alte investitii detinut ca imobilizari si alte imprumuturi.

Acestea sunt evaluate la costul de achizitie sau valoarea determinata prin contractul de dobandire.
Imobilizérile financiare sunt prezentate in bilant la valoarea de intrare, diminuata cu ajustarile pentru

pierderi de valoare.

h) Contracte de leasing

Leasing financiar
Este o operatiune care transfera, in mare masura, toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de
proprietate asupra bunului.
Operatiunile de leasing financiar sunt inregistrate la valoarea justa a bunului sau la valoarea actualizata
a platilor minime, in functie de care este mai mica.
Pentru actualizarea platilor minime se utilizeaza rata implicita a dobanzii din contractul de leasing.
Activele din leasing financiar sunt amortizate pe durata mai mica dintre durata estimata de viata si
durata contractului de leasing (daca nu exista certitudinea obtinerii titlului de proprietate la final).

.~ Leasing operational
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in cadrul leasingului operational, locatorul pastreaza o parte semnificativa din riscurile si beneficiile

\W/

\

aferente proprietatii.

Platile efectuate sunt recunoscute drept cheltuieli in contul de profit i pierdere, liniar pe durata
contractului.

i) Stocuri

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mic3 dintre cost si valoarea neta realizabila.

La intrarea in patrimoniu, acestea sunt evaluate la costul de achizitie (inclusiv taxe vamale si transport).
La iesirea din patrimoniu, evaluarea se face prin metoda FIFO (,,primul intrat, primul iesit”).

Se constituie ajustari pentru depreciere in cazul stocurilor cu miscare lenta sau deteriorate, conform
estimarilor conducerii.

Valoarea neti realizabild este estimatd ca pretul de vénzare in cursul normal al activitatii, minus
costurile de finalizare si de vanzare.

j) Creante comerciale si alte creante

Creantele sunt evaluate la valoarea estimata a fi incasata, dupa ajustarea pentru creantele incerte.
Ajustarile se constituie atunci cand exista dovezi obiective ca Grupul nu va colecta integral sumele la
termenele stabilite.

Se utilizeaza o rata de actualizare pentru estimarea valorii recuperabile.

Creantele mai vechi de 2 ani sunt ajustate automat, tindnd cont de specificul activitatii.

k) Numerar si echivalente de numerar

Disponibilitatile lichide includ numerarul si depozitele la vedere.

I) Obligatii comerciale

Sunt inregistrate la valoarea justd a obligatiei ce urmeaza a fi achitata pentru bunurile si serviciile
primite, indiferent daca au fost sau nu facturate.

m) Provizioane

Se recunosc atunci cand Grupul are o obligatie legald sau implicitd, care necesita o iesire de resurse
economice si poate fi estimata credibil.

n) Contributii pentru salariati

Grupul retine si plateste contributiile sociale conform legislatiei in vigoare, iar acestea sunt recunoscute
in contul de profit si pierdere.

Grupul nu administreaza alte planuri de pensii sau beneficii post-angajare.

o) Impozitul pe profit / cifra de afaceri

Grupul fiscal constituit in conformitate cu prevederile Codului fiscal a inclus urmatoarele societati:
Interagroaliment S.R.L., Ferma Avicold Serban S.R.L., Serban Distributie S.R.L., Fabrica de Paine Serban
S.R.L. si Grup Serban Holding S.A.

fncepand cu anul 2024, entitdtile care fac parte dintr-un grup fiscal si care indeplinesc conditiile
previazute de legislatia fiscald privind impozitul minim pe cifra de afaceri (IMCA) sunt obligate sa
compare impozitul pe profit calculat prin aplicarea cotei standard de 16% cu impozitul minim pe cifra
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de afaceri determinat conform reglementarilor fiscale aplicabile si sa achite valoarea cea mai mare

\l

dintre acestea.

Tn exercitiul financiar 2024, grupul fiscal a datorat i a achitat impozit la nivelul impozitului minim pe
cifra de afaceri (IMCA).

n cursul exercitiului financiar 2025, grupul fiscal a continuat sa aplice prevederile referitoare la
impozitul minim pe cifra de afaceri pana in luna septembrie 2025 inclusiv, perioada in care obligatiile
fiscale au fost determinate si declarate la nivelul grupului fiscal. Ulterior, societatile membre au initiat
procedura de iesire din grupul fiscal de impozit pe profit, prin depunerea cererilor si notificarilor
prevazute de legislatia fiscala aplicabila.

Ca urmare a incetérii aplicirii regimului de grup fiscal incepand cu trimestrul IV 2025, obligatiile privind
impozitul pe profit au fost determinate individual de citre fiecare societate, in conformitate cu
prevederile fiscale aplicabile fiecarei entitati.

Rata standard a impozitului pe profit aplicabild in Romania a fost de 16% pe intreaga perioada de
raportare.

p) Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt recunoscute la momentul transferului riscurilor si beneficiilor semnificative catre client.
TVA-ul este exclus, iar reducerile comerciale sunt reflectate direct in valoarea veniturilor.

Sconturile sunt inregistrate ca cheltuieli financiare.

r) Cheltuieli de exploatare

Se inregistreaza in contul de profit si pierdere in perioada in care au fost efectuate.

s) Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea just3 este pretul care ar putea fi obtinut sau platit in cadrul unei tranzactii desfasurate in
conditii obiective intre parti informate.

Instrumentele cu scadentd pe termen scurt (disponibilitati banesti, creante, datorii) sunt reflectate la

valoare justa.
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3.1. Fondul comercial

\\W

Fondul comercial in valoare de 129.785.117 lei a fost determinat la prima consolidare a Grupului
Serban Holding S.A., efectuata la data de 31 decembrie 2019. Acesta reprezintd excedentul costului
de achizitie al participatiilor detinute in societatile din grup fata de valoarea justa a activelor nete
identificabile la data achizitiei si reflecta capacitatea acestora de a genera beneficii economice
viitoare.

De la data recunoasterii initiale in situatiile financiare consolidate si pana la 31 decembrie 2024,
fondul comercial nu a fost amortizat. In schimb, acesta a fost supus unei monitoriziri continue in
vederea identificarii eventualelor indicii de depreciere si a recunoasterii ajustarilor pentru depreciere
atunci cand circumstantele au impus acest lucru.

Avand in vedere dificultatile financiare intdmpinate de societétile din grup, astfel cum sunt
prezentate in Nota 2 ,Principiul continuitatii activitatii”, conducerea grupului a procedat la
reevaluarea valorii fondului comercial. In urma acestei analize, a fost recunoscut o ajustare pentru
depreciere in valoare de 106.008.455 lei.

Soldul ramas prezentat la pozitia ,Fond comercial” in situatiile financiare consolidate, in suma de
23.776.752 lei, este aferent activitatilor desfasurate de Fabrica de Paine Serban S.R.L., societate
care nu va fi afectatd de procesul de restructurare si nici de garantiile incrucisate aferente
imprumuturilor grupului. Aceasta societate isi desfasoara activitatea in conditii de afaceri stabile si
prezinta perspective favorabile de dezvoltare, inclusiv prin extinderea activitatilor de sortare si
ambalare a legumelor.

Fond comercial Lei
Sold 01.01.2025 129.785.207
Depreciere aferenta ani precedenti (93.029.853)
Depreciere an curent (12.978.512
Sold 31.12.2025 23.776.752

Ajustarea pentru depreciere recunoscuta in exercitiul financiar 2025 reflecta, in esenta, amortizarea

care nu a fost inregistrata in exercitiile financiare anterioare si amortizarea din anul curent.

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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Amortizarea si ajustarile de valoarea aferente anilor precedenti au fost recunoscute direct in

rezultatul reportat, in conformitate cu tratamentul contabil adoptat de grup.

3.2. Imobilizari corporale

fn cazul in care un element de imobilizare corporala este reevaluat, toate celelalte active din grupa
din care face parte trebuie reevaluate, cu exceptia situatiilor in care nu exista o piata activa pentru
acel tip de activ.

O grupa de imobilizari corporale cuprinde active de aceeasi natura si cu utilizari similare, aflate in

exploatarea entitatii.

Dacd valoarea justa a unei imobilizari corporale nu mai poate fi determinata prin referinta la o piata
activa, valoarea activului prezentata in bilant trebuie s ramana la valoarea reevaluata la ultima

reevaluare, diminuata cu ajustarile de valoare cumulate.

Reevaluirile terenurilor sunt realizate cu suficientd regularitate, astfel incat valoarea contabila sa

reflecte fidel valoarea justa de la data bilantului. Ultima reevaluare s-a facut in 2024.

NOTA 4. STOCURI

STOCURI 31-Dec-24 31-Dec-25

Materii prime 741,373 4,512,085
Materiale consumabile 1,815,014 1,999,149
Materiale de natura obiectelor de inventar - 1,973
Ajustari pentru deprecierea materiilor prime (4,044) (4,044)
Ambalaje 811,485 960,354
Produse in curs de executie 50,022,406 40,865,260
Servicii in curs de executie - -
Semifabricate 11,137 11,957
Produse finite 11,268,583 9,714,926
Produse reziduale - 14,892
Marfuri 107,416,437 18,318,740
Animale 10,526,067 10,558,729
Ajustari pentru deprecierea marfurilor (14,371) (14,371)
Furnizori - debitori pentru cumpérari de bunuri de natura stocurilor 1,634,070 5,156,514
Total STOCURI 184,228,158 92,096,164

Administrator: Serban Lucian Nicolae
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NOTA 5. SITUATIA CREANTELOR

CREANTE COMERCIALE SI ALTE IMPRUMUTURI ACORDATE 31-Dec-24 31-Dec-25
Clienti 81,923,770 24,762,121
Clienti - facturi de intocmit 13,669 5,089,500
Clienti incerti sau in litigiu 1,646,419 -
Ajustari pentru deprecierea creantelor - clienti - -
Alte creante sociale 128,958 164,235
Impozitul pe profit 120,152 -
TVA de recuperat 333,942 -
TVA neexigibila 318,139 368,817
Subventii 11,620,361 9,924,601
Alte impozite, taxe si virsaminte asimilate 344,836 204,580
Fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate - -
Alte creante privind bugetul statului 1,127,556 -
Decontdri cu actionarii/asociatii privind capitalul - -
Decontdri din operatiuni in participatie - activ - =
Dividende - >
Debitori diversi 5,976,860 964,319
Decontéri din operatiuni in curs de clarificare - 443,802
Decontari intre unitate si subunitati 0 -
Ajustari pentru deprecierea creantelor - debitori diversi -
Decontdri intre entitatile afiliate = -
Dobénzi aferente decontérilor intre entitatile afiliate -

Decontari in cadrul grupului - Creante 65,217,083 10,403,075
TOTAL CREANTE 168,771,746 52,325,050

NOTA 6. CASA SI CONTURI LA BANCI
Descriere 31-Dec-24 31-Dec-25

Conturi la banci in lei 5,800,074 1,200,138
Numerar in casa 378,007 358,716
Conturi la banci in devize 2,318,173 5,486
Sume in curs de decontare 19,147 18,989,158
Cecuri de incasat - -
Alte echivalente de numerar 60 -
Avansuri de trezorerie 20,712 18,168
Viramente interne 0 -
Total 8,536,173 20,571,666

NOTA 7. SITUATIA DATORIILOR

Datorii Comerciale pe termen scurt

31-Dec-24

31-Dec-25

Furnizori 19,544,440 19,854,813
Efecte de platit 983,599 0
Furnizori de imobilizari 13,525,147 3,024,286
Furnizori - facturi nesosite 2,624,776 200,896
Clienti - creditori 15,237,737 20,035,751
Personal - salarii datorate 678,163 1,117,090
Personal - ajutoare materiale datorate 58,218 81,231
Retineri din salarii datorate tertilor 13,595 13,009
Contributia unitatii la asigurarile sociale 51,781 972
Impozitul pe profit - 3,565,593
TVA de plata 2,558,237 1,005,420
TVA neexigibild - -
Impozitul pe venituri de natura salariilor 15,525 227
Alte impozite, taxe si varsaminte asimilate - -
Alte datorii faa de bugetul statului 1,258,344 2,546,463
Alte creante privind bugetul statului - 1,564,807
Decontéri intre entitagile afiliate - 27,671,304
Decontari in cadrul grupului C
Dobanzi aferente decontarilor intre entitatile afiliate )
Creditori diversi 555,001 186,945
Decontéri din operatiuni in curs de clarificare 50 -
Decontéri intre unitate §i subunitati (0) 220

Administrator: Serban Lucian Nicolae
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Decontari intre subunitati = -
Alte imprumuturi si datorii asimilate (Leasing) 7,910,680 8,047,128
Total Datorii Comerciale pe termen scurt 65,015,292 88,916,156

Datorii Comerciale pe termen lung 31-Dec-24 31-Dec-25

Alte imprumuturi si datorii asimilate (Leasing) 18,539,718 15,678,381
Dobanzi aferente altor imprumuturi si datorii asimilate - -
Datorii fata de entititile afiliate 19,422,450 19,422,450
Personal - ajutoare materiale datorate 282 -
TVA de platad - -
Creditori diversi - -
Total Datorii Comerciale pe termen lung 37,962,450 35,100,831
P Da = De 4 De
Credite bancare pe termen lung de plata intr-un an 52,869,975 147,268,157
Credite bancare pe termen lung de plata dupa un an 77,428,809 6,424,513
Credite bancare pe termen scurt 214,724,257 214,137,000
ota D Da are 0 04 6 829,669
DATORH 31-Dec-24 31-Dec-25
Datorii pe termen scurt 332,609,524 450,321,313
Datorii pe termen lung 115,391,259 41,525,344
Total Datorii 448,000,783 491,846,656

Datoriile catre furnizori nu sunt purtatoare de dobanzi si se platesc la aproximativ 30-60-90 zile.
Termenii si conditiile sumelor datorate institutiilor de credit sunt urmatoarele:

CREDITE PE TERMEN LUNG RECLASATE

T~ ST RO ERED OLD RON-CR A R A DATA DATA

0 D ARE D A A n D
FERMA AVICOLA SERBAN Banca Transilvania 3.A. CREDIT TERMEN LUNG 13,372,055 13,372,055 15.04.2025 19.12.2034
FERMA AVICOLA SERBAN BRD - Groupe Societe Generale S.A_ | CREDIT TERMEN LUNG 13,372,055 13,372.055 06.02.2025 19.12.2034
FERMA AVICOLA SERBAN Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN LUNG 10,442,942 10,442,942 07.02.2025 19.12.2034
INTERAGROALIMENT Banca Transilvania S.A. CREDIT TERMEN LUNG 30,673,702 30,673,702 15.04.2025 19.12.2034
INTERAGROALIMENT Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN LUNG 23,954,696 23,954,696 07.02.2025 19.12.2034
INTERAGROALIMENT BRD - Groupe Societe Generale S.A | CREDIT TERMEN LUNG 30,673,702 30,673,702 06.02.2025 19.12.2034
GRUP SERBAN HOLDING Banca Transilvania S.A. CREDIT TERMEN LUNG 2,457,194 2,457,194 07.02.2025 19.12.2034
GRUP SERBAN HOLDING Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN LUNG 1,918,952 1,918,952 07.02.2025 19.12,2034
GRUP SERBAN HOLDING BRD - Groupe Societe Generale S.A | CREDIT TERMEN LUNG 2,457,194 2,457,194 06.02.2025 19.12.2034
SERBAN DISTRIBUTIE Banca Transilvania S.A. CREDIT TERMEN LUNG 4,533,369 4,533,369 15.04.2025 19.12.2034
SERBAN DISTRIBUTIE BRD - Groupe Societe Generale 5.A | CREDIT TERMEN LUNG 4,533,369 4,533,369 06.02.2035 19.12.2034
SERBAN DISTRIBUTIE Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN LUNG 3,540,346 3,540,346 07.02.2025 19.12.2034
FABRICA DE PAINE SERBAN Banca Transilvania 5.A. CREDIT TERMEN LUNG 1,535,413 1,535,413 07.02.2025 19.12.2034
FABRICA DE PAINE SERBAN | BRD - Groupe Societe Generale 5.A | CREDIT TERMEN LUNG 1,535,413 1,535,413 06.02.2025 19.12.2034
FABRICA DE PAINE SERBAN Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN LUNG 1,199,085 1,199,085 07.02.2025 19.12.2034
FABRICA DE PAINE SERBAN Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN LUNG 7,493,182 1,068,669 6,424,513 27.10.2023 31.12.2032

TOTALURI 153,692.669 147,268,156 6,424,513

CREDITE PE TERMEN SCURT

CATEGORIE CREDIT MONEDA SOLD RON-CRC 31,12.2025 DATA ACORDARI| DATA SCADENTE|

INTERAGROALIMENT BRD CREDIT TERMEN SCURT EUR 76,312,465 12-Feb-25 12-Feb-27

INTERAGROALIMENT BANCA TRANSILVANIA CREDIT TERMEN SCURT EUR 76,312,465 12-Feb-25 12-Feb-27

INTERAGROALIMENT RAIFFEISEN BANK CREDIT TERMEN SCURT EUR 59,596,426 13-Feb-25 13-Feb-27

SERBAN DISTRIBUTIE BRD CREDIT TERMEN SCURT RON 688,855 12-Feb-25 12-Feb-27

SERBAN DISTRIBUTIE BANCA TRANSILVANIA CREDIT TERMEN SCURT RON 688,855 13-Feb-25 13-Feb-27

SERBAN DISTRIBUTIE RAIFFEISEN BANK CREDIT TERMEN SCURT EUR 537,935 13-Feb-25 13-Feb-27
TOTALURI 214,137,001

Creditele de la institutiile de finantare prezentau un sold de 367.829.670 RON la data de 31 decembrie
2025, din care 361.405.157 RON reprezinta imprumuturi clasificate pe termen scurt, iar 6.424.513

RON reprezinta imprumuturi clasificate pe termen lung.

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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Conform termenelor contractuale si graficelor de rambursare initiale, suma de 130.394.137 RON

aferenta facilitatii de credit sindicalizate era clasificata drept datorie pe termen lung.

Avand in vedere aspectele prezentate in Nota 1 - Principiul continuitdtii activitdtii, conducerea
Grupului a considerat prudenta reclasificarea integrala a obligatiilor aferente facilitatii de credit
sindicalizate in categoria datoriilor pe termen scurt, exclusiv in scopul prezentérii bilantiere.

Componenta pe termen lung a creditelor este reprezentata de creditul de investitii bilateral
contractat de Fabrica de Paine Serban cu Raiffeisen Bank, pentru finantarea investitiilor societatii.

Toate conditiile atasate contractelor de imprumut au fost indeplinite pana la 31.12.2025 si nu au fost

intarzieri la plata ratelor scadente.

NOTA 8. PARTICIPATII $I SURSE DE FINANTARE

31-Dec-24

31-Dec-25

Capital subscris actiuni ordinare actiuni 180.089.656 180.089.656
Valoare nominala actiuni ordinare lei/actiune 1 1
Valoare capital social lei 180.089.656 180.089.656
Capitalul social al Societatii este integral varsat la 31 decembrie 2025 :

31-Dec-24 31-Dec-25

Structura actionariatului

Actionar 1

Capitalul social total subscris este in valoare de 180.089.656 RON, impartit in 180.089.656 actiuni
nominative, avand o valoare nominala individuala de 1 (un) RON.

Serban Lucian Nicolae detine un numdr de 172.558.442 de actiuni, cu o valoare nominald de 1
RON/actiune si in valoare totala de 172.558.442 RON, reprezentand aprox. 95,82% din capitalul social
si 95,82% din drepturile de vot in Adunarea Generala.

in afara de Serban Lucian Nicolae, restul de 4,18% reprezinta free-float-ul companiei fiind listate
incepand cu 28.02.2022 pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti-

AeRO.

NOTA 9. REPARTIZAREA PROFITULUI/PIERDERE

31-Dec-24 31-Dec-25
Repartizarea profitului 14,349,093 {52,635,053)
Rezultat reportat de repartizat la inceputul exercitiului financiar
Profit net de repartizat
- alte rezerve si profit reinvestit 1,205,900 952,974
Profit nerepartizat la sfarsitul exercitiului financiar 13,143,193 (53,588,027)

Administrator: Serban Lucian Nicolae
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NOTA 10. CIFRA DE AFACERI

Cifra de afaceri neta 31-Dec-24 31-Dec-25

Venituri din vanzarea produselor finite, produselor agricole si a activelor biologice de natura stocurilor 129,913,409 106,098,354
Venituri din vanzarea semifabricatelor = =
Venituri din vanzarea produselor reziduale 153,868 56,331
Venituri din servicii prestate 10,582,729 16,787,609
Venituri din redevente, locatii de gestiune si chirii 7,388,370 3,732,956
Venituri din vanzarea marfurilor 450,723,062 268,454,747
Venituri din activitati diverse 11,372,944 13,561,962
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri 21,119 21,586
Reduceri comerciale acordate 10,214,917 2,248,221

95.940 58 406 46

Ola d e atfdce €la

NOTA 11, ALTE VENITURI

Venituri din subventii de exploatare
Venituri din subventii de exploatare pentru plata personalului

31-Dec-24

31-Dec-25

Venituri din subventii de exploatare pentru alte cheltuieli de exploatare

220,067

Venituri din subventii de exploatare aferente altor venituri
Total venituri din subventii de exploatare

Alte venituri din exploatare

18,864,880
18,864,880

31-Dec-24

18,852,797
19,072,865

31-Dec-25

Venituri din creante reactivate si debitori diversi 152 -
Venituri din despagubiri, amenzi si penalitéti 514,335 210,499
Venituri din vanzarea activelor si alte operatiuni de capital 13,210,076 40,025,597
Alte venituri din exploatare 43,454 111,749
68,0 40 g 84

Veniturile din vanzarea activelor si alte operatiuni de capital includ, in principal, veniturile obtinute
din cedarea participatiei detinute de Ferma Avicola Serban S.R.L. in Moldavia Farms S.R.L., precum
si din vanzarea unor terenuri si active in curs de constructie destinate unor proiecte care nu fac parte

din perimetrul de consolidare al Grupului.

Aceste tranzactii au generat venituri ocazionale, care nu sunt aferente activitatii operationale

curente a Grupului.

NOTA 12. CHELTUIELI MATERIALE

Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile

31-Dec-24

31-Dec-25

Total Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile

Administrator: Serban Lucian Nicolae
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491,193,207

Cheltuieli cu materiile prime 32,610,570 39,974,924
Cheltuieli cu materialele auxiliare 6,304 2,616
Cheltuieli privind combustibilii 12,978,178 10,148,767
Cheltuieli privind materialele pentru ambalat 1,586,398 2,990,514
Cheltuieli privind piesele de schimb 4,500,989 6,909,293
Cheltuieli privind semintele si materialele de plantat - -
Cheltuieli privind furajele - -
Cheltuieli privind alte materiale consumabile 1,112,580 4,412,680
Cheltuieli privind materialele de natura obiectelor de inventar 224,501 287,078
Cheltuieli privind materialele nestocate - -
Cheltuieli privind energia si apa 5,369,708 6,695,463
Cheltuieli privind mérfurile 438,211,231 266,362,745
Cheltuieli privind ambalajele 3,572,703 114,657
Reduceri comerciale primite (8,672,824) (1,227,075)
Cheltuieli cu animale si pasari (307,129) (10,484)

336,661,179
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NOTA 13. SALARII

Cheltuieli 31-Dec-24 31-Dec-25

Cheltuieli cu salariile 21,965,629 29,054,466
Cheltuieli cu asigurérile sociale 525,984 704,928
Total 22,491,613 29,759,394

NOTA 14. ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Tn tabelul de mai jos sunt detaliate cheltuielile privind prestatiile externe din categoria altor
cheltuieli de exploatare dupa natura acestora:

Cheltuieli privind prestatiile externe 31-Dec-24 31-Dec-25

Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 2,271,552 2,627,216
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune i chiriile 10,843,423 13,363,597
Cheltuieli cu primele de asigurare 2,619,493 3,304,536
Cheltuieli cu studiile si cercetérile 9,655 14,987
Cheltuieli cu pregatirea personalului 21,479 1,789
Cheltuieli cu colaboratorii - -
Cheltuieli privind comisioanele $i onorariile 3,676 57,232
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 236,557 69,113
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal 8,583,428 12,488,739
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari 476,014 2,390,330
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 216,805 474,314
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 2,046,410 3,254,673
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti 8,911,715 25,493,094
Total Cheltuieli privind prestatiile externe 36,240,207 63,539,620
Alte cheltuieli 31-Dec-24 31-Dec-25

Cheltuieli cu alte impozite, taxe §i varsdminte asimilate 1,389,713 1,967,338
Cheltuieli din reevaluare - -
Despégubiri, amenzi si penalitati (687,907) 1,516,962
Donatii acordate 666,723 480,834
Cheltuieli privind activele cedate si alte operatiuni de capital 12,507,937 14,014,828
Alte cheltuieli de exploatare - -
Total Alte cheltuieli 13,876,466 17,979,962

NOTA 15. REZULTATUL FINANCIAR

Cheltuieli financiare 31-Dec-24 31-Dec-25

Cheltuieli cu dobanzile 22,224,926 15,603,716
Cheltuieli cu diferentele de curs valutar 1,186,047 10,145,697
Alte cheltuieli financiare 45,730 1,840

o] alte e e a are 0

Venituri din interese din participatii - -
Venituri din diferente de curs valutar 123,031 306,700
Venituri din dobanzi 46,445 346,039

Alte venituri financiare 1,280,864 314,303
Total venituri financiare 1,450,339 967,042

REZULTATUL FINANCIAR (22,006,364) (24,784,211)

NOTA 16. INFORMATII PRIVIND RELATIILE CU PARTILE AFILIATE $I ALTE PARTI LEGATE

Suma aflata in soldul contului 167 in valoare RON reprezinta imprumut de la Serban Lucian Nicolae
care este asociat unic in Grup Serban Holding in suma de 19.422.450 RON.

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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4///1 l\\\\% NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
(sumele sunt exprimate in RON, daca nu sunt specificate altfel)
La 31 decembrie 2025, Societatea era parte, in calitate de utilizator, intr-un numar de 86 contracte

\

\

de leasing financiar( BRD Leasing, Raiffeisen Leasing, Mercedes Benz Leasing, Unicredit Leasing).
Achizitiile efectuate prin intermediul contractelor de leasing financiar se referd la utilaje aferente
activitatii de panificatie-patiserie, echipamente si utilaje agricole, mijloace de transport (camioane,
remorci si semiremorci), echipamente fotovoltaice, echipamente aferente capacitatilor de
depozitare cereale, capacitati depozitare (hale, magazii si silozuri) care au fost inregistrate in
contabilitatea Societatii ca si mijloace fixe si amortizate pe durata de viatd prevazuta de legislatia

in vigoare.
NOTA 18. Evenimente ulterioare

Toate evenimentele ulterioare relevante referitoare la Grup sunt prezentate in Nota 2.6 -

Continuitatea activitatii.

PRESEDINTE CONSILIU DE ADMINISTRATIE,

SERBAN LUCIAN NICOLAE

<

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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DECLARATIE

in conformitate cu prevederile art.30 din Legea contabilititii nr.82/1991

S-au intocmit situatiile financiare anuale consolidate la 31.12.2025, pentru: SC GRUP
SERBAN HOLDING SA, cu sediul in loc. Sascut, com. Sascut, jud. Bacau, cod fiscal 40006886.

Subsemnatul SERBAN LUCIAN - NICOLAE conform art.10 alin.(1) din Legea contabilitatii
nr.82/1991, avand calitatea de administrator, imi asum rdspunderea pentru intocmirea situatiilor
financiare anuale consolidate la 31.12.2025 si confirm urméatoarele:

a) Politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale sunt in conformitate
cu reglementarile contabile aplicabile.

b) Situatiile financiare anuale oferd o imagine fideld a pozitiei financiare, performantei
financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata.

c) Persoana juridica isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Presedinte Consiliu de Administratie Deputy CEO

SERBAN LUCIAN = NICOLAE SERBAN IRINA*MIHAELA

o
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GRUP SERBAN HOLDING S.A.

Situatii financiare individuale auditate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2025
Intocmite in conformitate cu OMFP 1802/2014



RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii Grup Serban Holding S.A.

Opinia

Am auditat situatiile financiare ale societatii Grup Serban Holding S.A. (“Societatea”), cu sediul
social in SASCUT, str. Silozului nr. 4, judet Bacau, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala
40006886, care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2025, contul de profit si pierdere, situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat
la aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:

Total capitaluri proprii: 41.878.848 lei
Rezultatul net al exercitiului financiar - pierdere: (178.927.853) lei

In opinia noastr3, situatiile financiare ale Societatii prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiara a Societatii la data de 31 decembrie 2025, precum si rezultatele sale financiare
pentru anul incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1802/2014 (“OMFP 1802/2014") pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile ulterioare.

Baza pentru opinie

4

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA") si
Legea nr. 162/2017. Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea "Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Societate, conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru
auditul situatiilor financiare din Romania si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica
profesionala, conform acestor cerinte. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Incertitudine semnificativa legatd de continuitatea activitatii

5

Atragem atentia asupra Notei 2.6 ,Continuitatea activitétii”, care descrie dificultatile financiare cu
care se confrunta in prezent societétile din cadrul Grupului Serban Holding, generate in principal de
incapacitatea acestora de a-si onora obligatiile pe termen scurt fata de bancile finantatoare, ca
urmare a unor activitati desfasurate in pierdere in mod continuu (comertul cu cereale), precum i
a scoaterii din evident a unor solduri semnificative de stocuri de cétre trei dintre aceste societati.

Ca urmare a acestei situatii, astfel cum este prezentat in Nota 3 la situatiile financiare, conducerea
Societatii a evaluat recuperabilitatea investitiilor financiare detinute in societatile din cadrul
Grupului Serban Holding. Valoarea recuperabila a acestor investitii a fost determinata prin raportare
la valoarea activului net al entitatilor respective, ludnd in considerare informatiile disponibile la data
aprobarii situatiilor financiare, precum si efectele procesului de restructurare aflat in desfasurare la
nivelul Grupului. In urma acestei evaludri, valoarea contabild a investitiilor financiare a fost

Calea Dorobantilor 239, et.4, sector 1, Bucuresti
www.tgs-romania.com, www.tgs-global.com
Registrul Comertului: V1994026577408 — ASPAAS Registrul Public Electronic: FAS1
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diminuata cu suma de 177.253.844 lei, suma reflectata in contul de profit si pierdere al exercitiului
financiar curent.

Aceasta situatie a determinat, de asemenea, dep3sirea activelor circulante de catre datoriile
curente cu suma de 14 milioane lei.

Asa cum este prezentat si in Nota 2.6, conducerea Grupului implementeaza in prezent o serie de
masuri de restructurare operationald si financiara (inclusiv plasarea unor societati din grup in
procedura insolventei, concentrarea activitatii asupra operatiunilor profitabile si valorificarea
anumitor active), precum si negocieri cu bancile finantatoare in vederea restructurarii
imprumuturilor existente.

Situatiile financiare ale Societatii la 31 decembrie 2025 au fost intocmite pe baza principiului
continuitatii activitatii, iar aplicarea acestui principiu depinde de implementarea cu succes a
planului de restructurare, Aceste evenimente si conditii, impreuna cu celelalte aspecte prezentate
in Nota 2.6, indica existenta unei incertitudini semnificative care poate genera indoieli semnificative
cu privire la capacitatea Societatii de a-gi continua activitatea

Opinia noastra nu este modificata cu privire la acest aspect.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curenta.
Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului desfagurat asupra situatiilor financiare
individuale in ansamblu, si in formarea opiniei noastre asupra acestora, §i hu emitem o opinie
separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Aspecte Cheie de audit Modul de abordare in cadrul auditului:

a) Evaluarea recuperabilitatii investitiilor

financiare detinute Tn filiale

Procedurile noastre de audit au inclus,
printre altele:

La 31 decembrie 2025, Societatea detine investitii
financiare semnificative in entitatile din cadrul
Grupului Serban Holding. in contextul dificultatilor
financiare intdmpinate de anumite societati din
grup si al procesului de restructurare aflat in

evaluarea metodologiei utilizate de

conducere;

desfagurare, conducerea a efectuat o analiza a
recuperabilitdtii acestor investitii si a inregistrat o
ajustare pentru depreciere in valoare de 177,3
milioane lei.

Am considerat acest aspect ca fiind un aspect
cheie de audit datorita valorii semnificative a
investitiilor, gradului ridicat de judecata implicat in
estimarea valorii recuperabile si sensibilitatii
concluziilor la ipotezele utilizate.

Acest aspect a fost considerat semnificativ pentru
audit si distinct de incertitudinea semnificativa
legatd de continuitatea activitati descrisa in
sectiunea separata a raportului nostru.

analiza situatiilor financiare ale filialelor;
verificarea calculului valorii activului net
utilizat in evaluare;

evaluarea caracterului rezonabil al
utilizarii valorii activului net ca metoda
de determinare a valorii recuperabile
evaluarea principalelor ipoteze privind
restructurarea si  perspectivele de
recuperare;

testarea exactitatii
calculelor;
evaluarea adecvarii prezentarilor din
notele la situatiile financiare.

matematice a



b) Evaluarea planului de restructurare utilizat in
analiza continuitatii activitatii

Conducerea a intocmit un plan de restructurare
operationald si financiara care sta la baza
concluziei privind utilizarea principiului
continuitatii  activitatii. Acest plan include
restructurarea finantarilor bancare, valorificarea
anumitor active si masuri de eficientizare
operationald. Planul de restructurare implica un
grad ridicat de incertitudine si depinde de
implementarea cu succes a masurilor propuse.

Am considerat acest aspect semnificativ pentru
audit datorita gradului ridicat de judecata implicat

Procedurile noastre de audit au inclus,
printre altele:

evaluarea planului de restructurare
aprobat de conducere;

analiza ipotezelor utilizate in proiectiile
fluxurilor de numerar;

evaluarea masurilor de restructurare
aflate in curs de implementare;

analiza negocierilor cu institutile de
credit;

verificarea evenimentelor ulterioare

in evaluarea fezabilitati masurilor propuse si a
sensibilitatii concluziilor la modificarea ipotezelor
utilizate.

pana la data raportului auditorului;
evaluarea adecvarii prezentarilor din
Nota 2.6.

Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea
si prezentarea Raportului administratorilor in conformitate cu OMFP 1802/2014, punctele 489-492
din Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate si pentru acel control intern pe care administratorii 1l considera necesar pentru
a permite intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor care sa nu contina denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare. Opinia noastra cu privire la situatiile
financiare nu acopera Raportul administratorilor.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025,
responsabilitatea noastra este sa citim Raportul administratorilor si, in acest demers, sa apreciem
daca exista neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor si situatiile financiare,
daca Raportul administratorilor include, in toate aspectele semnificative, informatiile cerute de
OMFP 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementdrile contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate, si daca in baza cunostintelor si
intelegerii noastre dobéandite in cursul auditului situatiilor financiare cu privire la Societate si la
mediul acesteia, informatiile incluse in Raportul administratorilor sunt eronate semnificativ. Ni se
solicita sa raportam cu privire la aceste aspecte.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opinia noastra:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie in concordanta, in toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) Raportul administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile privind
situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate .
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In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025 cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii incluse in Raportul administratorilor care sa fie eronate
semnificativ.

Conducerea Societatii este responsabila pentru Intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o
imagine fidela in conformitate cu OMFP 1802/2014 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Societétii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare
la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitdtii pe baza continuitatii activitatii, cu
exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfagurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista.
Denaturérile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se
poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie
de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece
frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.
intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectdrii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.
Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

~ Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute,
daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea
genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul

4
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in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in
raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentdri sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentdrilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.
Obtinem suficiente probe de audit referitor la informatia financiara a Societatii sau la activitatea
sa pentru a putea exprima o opinie asupra situatiilor financiare. Avem responsabilitatea de a
planifica, superviza si realiza desfasurarea auditului. Ne asumam responsabilitatea exclusiv
pentru opinia noastra.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta gi le comunicam toate relatiile si alte
aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta si, unde
este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut 0 mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica
prezentarea publicd a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram c¢a un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in
mod rezonabil ca beneficiile interesului public s fie depdsite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Bucuresti, 19 lunie 2026

Auditor financiar: Christodoulos Seferis
Registrul Public Electronic: AF1585

inregistrat in Registrul Public Electronic ASPAAS cu nr. AF1585

In numele TGS ROMANIA ASSURANCE & ADVISORY BUSINESS SERVICES SRL
inregistrata in Registrul Public Electronic ASPAAS cu nr. FA9T

Autoritatea pentru Supravegherea Public3 a
Activitétii de Audit Statutar (ASPAAS)
Firma de audit: TGS Romania Assurance &
Advisory Business Services S.R.L
Registrul Public Electronic: FA91
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BILANT CONTABIL
sumele sunt exprimate in LEl, daca nu este specificat altfel

Denumirea elementului

A
ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE

Sold an curent la:

31-Dec-24
1

31-Dec-25
2

1. Cheltuieli de constituire (ct. 201-2801)

2. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203 - 2803 - 2903) 2 - -

3. Concesiuni, brevete, licente, mérci comerciale, drepturi si active similare i alte imobilizari necorporale 3

{ct. 205 + 208 - 2805 - 2808 -2905 - 2908) - =

4, Fond comercial (ct. 2071 - 2807) 4 - -

5. Active necorporale de explorare si evaluare a resurselor minerale (ct. 206 - 2806 - 2906) 5 - -

6. Avansuri (ct. 4094) 6 - -

TOTAL (rd. 01 la 06) 7 - -

fl. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri $i constructii (ct. 211 + 212 -2811 - 2812 - 2911 - 2912) 8 - -

2. Instalatii tehnice i magini (ct. 213 + 223 - 2813 - 2913) 9 - -

3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214 + 224 -2814- 2914) 10 - -

4. Investitii imobiliare (ct. 215 - 2815 - 2915) 11 -

5. Imobilizéri corporale in curs de executie (ct. 231 - 2931) 12 -

6. Investitii imobiliare in curs de executie (ct. 235 - 2935) 13 -

7. Active corporale de explorare si evaluare a resurselor minerale (ct. 216 - 2816 - 2916) 14 -

8. Active biologice productive (ct. 217 + 227 - 2817 - 2917) 15 -

9. Avansuri (ct. 4093) 16 -

TOTAL (rd. 08 la 16) 17 - -

1ll. IMOBILIZARI FINANCIARE

1. Actiuni detinute la filiale (ct. 261 - 2961) 18 -

2. imprumuturi acordate entitatilor din grup (ct. 2671 + 2672 - 2964) 19 - -

3. Actiunile detinute la entitdtile asociate $i la entitétile controlate in comun (ct. 262 + 263 - 2962) 20 253,034,847 75,781,003

4, mprumuturi acordate entittilor asociate §i entitétilor controlate fn comun (ct. 2673 + 2674 - 2965) 21 - -

5. Alte titluri imobilizate (ct. 265 + 266 - 2963) 22 -

6. Alte imprumuturi (ct. 2675* + 2676" + 2677 + 2678" + 2679* - 2966" - 2968") 23 - .

TOTAL (rd. 18 la 23) 24 253,034,847 75,781,003

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 07 + 17 + 24) 25 253,034,847 75,781,003

|. STOCURI

1. Materii prime si materiale consumabile (ct. 301 + 302 + 303 +/- 308 + 321 + 322 + 323 + 328 + 351 + 358 + 26

381 +/- 388 - 391 - 392 - 3951 - 3958 - 398) - -

2. Productia in curs de executie (ct. 331 + 332 + 341 +/- 348" - 393 - 3941 - 3952) 27 - -

3. Produse finite §i marfuri (ct. 327 + 345 + 346 + 347 +/- 348" + 354 + 356 + 357 + 361 + 326 +/- 368 + 371 +/- 28

378 - 3945 - 3946 - 39473953 - 3954 - 3955 - 3956 - 3957 - 396 - 397 - din ct. 4428) - -

4. Avansuri (ct. 4091) 29 - 1,035

TOTAL (rd. 26 la 29) 30 - 1,035

Il. CREANTE (Sumele care urmeaz3 si fie incasate dupi o perioadd mai mare de un an trebuie prezentate

separat pentru fiecare element)

1. Creante comerciale' (ct. 2675* + 2676* + 2678" + 2679" - 2966* - 2968* + 4092 + 411 + 413 + 418 - 491) 31 - -

2. Sume de incasat de la entitatile afiliate (ct. 451** - 495%) 32 - -

3. Sume de incasat de la entitdtile asociate si entitatile controlate in comun (ct. 453™ - 495%) 33 - -

4, Alte creante (ct. 425 + 4282 + 431** + 437" + 4382 + 441" + 4424 + din ct. 4428 + 444" + 445 + 446" + 34

447** + 4482 + 4582 + 4662 + 461 + 473** - 496 + 5187) 0 -

5. Capital subscris si nevarsat (ct. 456 - 495*) 35 - -

TOTAL (rd. 311a 35) 36 0 -

1l INVESTITII PE TERMEN SCURT

1, Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct. 501 - 591) 37 - -

2. Alte investitii pe termen scurt (ct. 505 + 506 + 507 + din ct. 508 - 595 - 596 - 598 + 5113 + 5114) 38 - -

TOTAL (rd. 37 + 38) 39 - -

IV. CASA S| CONTURI LA BANCI (din ct. 508 + ct. 5112 + 512 + 531 + 532 + 541 + 542) 40 8,099 2,842

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 30 + 36 + 39 + 40) 41 8,099 3,877

CHELTUIELI TN AVANS (ct. 471) (rd. 43 + 44), din care: 42 - -

Sume de reluat intr-o perioadi de pani la un an (din ct. 471%) 43 - -
44 N

Sume de reluat intr-o perioadi mai mare de un an (din ct. 471*)
DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

1. imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezenténdu-se separat imprumuturile din emisiunea de 45

obligatiuni convertibile (ct. 161 + 1681 - 169) - -
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198) 46 579,487 6,833,340
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 47 . 8
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 48 28,817 29,546
5. Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 49 - -
6. Sume datorate entittilor din grup (ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451***) 50 2,922,138 1,706,369
7. Sume datorate entitétilor asociate si entitatilor controlate in comun (ct. 1663 + 1686 + 2692 + 2693 + 51

453*)
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8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale §i datoriile privind asigurarile sociale (ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 52
2695 + 421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281 + 431** + 437" + 4381 + 441" + 4423 + 4428 + 444" + 446 +
447** 3 448] + 455 + 456" + 457 + 4581 + 462 + 4661 + 473*** + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 +
5197) 4,937,197 5,914,319
TOTAL (rd. 45 la 52) 53 8,467,640 14,483,581
Bl ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE (rd. 41 + 43 -53-70-73 - 76) 54 (8,459,540)  (14,479,704)
[l TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 25 + 44 + 54) 55 244,575,307 61,301,299
DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE iNTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
1. imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat imprumuturile din emisiunea de 56
obligatiuni convertibile (ct. 161 + 1681 - 169) - -
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198) 57 4,346,154 0
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 58 - -
4, Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 59 - -
5. Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 60 - -
6. Sume datorate entitatilor din grup (ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451***) 61 19,422,450 19,422,450
7.53Sume datorate entitétilor asociate si entitétilor controlate Tn comun (ct. 1663 + 1686 + 2692 + 2693 + 62
453**) -
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurérile sociale (ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 63
2695 + 421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281 + 431*** + 437" + 4381 + 441°** + 4423 + 4428""" + 444™* + 446" +
447" + 4481 + 455 + 456 + 4581 + 462 + 4661 + 473" + 509 + 5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 + 5197) - -
TOTAL (rd. 56 la 63) 64 23,768,604 19,422,450
;A PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor (ct. 1515 + 1517) 65 -
2. Provizioane pentru impozite (ct. 1516) 66 -
3. Alte provizioane (ct. 1511 + 1512 + 1513 + 1514 + 1518) 67 -
TOTAL (rd. 65 + 66 + 67) 68 - -
I R AVA
1. Subventii pentru investitii (ct. 475) (rd. 70 + 71), din care: 69 -
Sume de reluat intr-o perioada de pané la un an (din ct. 475%) 70 -
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 475%) 71 -
2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) - total (rd. 73 + 74), din care: 72 -
Sume de reluat intr-o perioada de pand la un an (din ct. 472%) 73 -
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (din ct. 472*) 74 -
3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la clienti (ct. 478) (rd. 76 + 77), din care: 75 -
Sume de reluat intr-o perioada de pané la un an (din ct. 478") 76 -
Sumne de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 478*) 77 -
Fond comercial negativ {ct. 2075) 78 -
TOTAL (rd. 69 + 72 + 75 + 78) 79 - -
NAN CAPITAL S| REZERVE
1. CAPITAL
1, Capital subscris varsat {ct. 1012) 80 180,089,656 180,089,656
2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 81 - -
3. Patrimoniul regiei (ct. 1015) 82 -
4, Patrimoniul institutelor nationale de cercetare - dezvoltare (ct. 1018) 83 -
5. Alte elemente de capitaluri proprii (ct. 1031) 84 -
TOTAL (rd. 80 + 81 + 82 + 83 + 84) 85
180,089,656 | 180,089,656
Il. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 86 6,691,157 6,691,157
1ll. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 87 - -
V. REZERVE
1. Rezerve legale (ct. 1061) 88 2,231,275 2,231,275
2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 89 D -
3. Alte rezerve (ct. 1068) 90 - -
TOTAL (rd. 88 la 90) 91 2,231,275 2,231,275
Actiuni proprii (ct. 109) 92 - -
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 141) 93 -
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 149) 94 - -
SOLD C 95 23,352,900 31,794,613
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) (ct. 117) SOLD D % n -
SOLD C 97 8,886,016 -
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA LA SFARSITUL PERIOADEI DE RAPORTARE (ct. 121) SOLD D 98
- | 178,927,853
Repartizarea profitului (ct. 129) 99 444,301 -
CAPITALURI PROPRH - TOTAL (rd. 85 + 86 + 87 + 91 -92 + 93 - 94 + 95 - 96 + 97 - 98 - 99) 100 | 220,806,702 41,878,848
Patrimoniul public (ct. 1016) 101 - -
Patrimoniu privat {ct. 1017) 102 . -
CAPITALUR! - TOTAL (rd. 100 + 101 + 102) 103 | 220,806,702 41,878,848
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Productia vandutd (ct 701 + 702 + 703 + 704 + 705 + 706 + 708) 2 - -
Venituri din vanzarea marfurilor (ct 707) 3 -
Reduceri comerciale acordate (ct 709) 4 -
Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile radiate din Registrul general §i care mai au in derulare contracte de 5 -
leasing (ct 766%)
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct 7411) 6 -
2 Venituri aferente costului productiei in curs de executie (ct 711 + 712) Sszt: g ;
3 | Venituri din productia de imobilizari necorporale i corporale (ct 721 + 722 ) 9 -
4 | Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct 755) 10 -
5 | Venituri din productia de investitii imobiliare (ct 725) 11 -
6 | Venituri din subventii de exploatare (ct 7412 + 7413 + 7414 + 7415 + 7416 + 7417 + 7419) 12 -
7 | Alte venituri din exploatare (ct 751 + 758 + 7815) 13 -
- din care, venituri din fondul comercial negativ {ct 7815) 14 -
- din care, venituri din subventii pentru investitii (ct 7584) 15 - -
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd 01 + 07 - 08 + 09 + 10 + 11 + 12 + 13) 16 - -
8 | a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct 601 + 602) 17 - -
Alte cheltuieli materiale (ct 603 + 604 + 606 + 608) 18 -
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apd) (ct 605) 19 -
¢} Cheltuieli privind marfurile (ct 607) 20 -
Reduceri comerciale primite (ct 609) 21 -
9 | Cheltuieli cu personalul (rd 23 + 24), din care: 22 - -
a) Salarii si indemnizatii (ct 641 + 642 + 643 + 644) 23 - -
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala (ct 645} 24 - -
10 | a) Ajustdri de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale (rd 26 - 27) 25 65
a1) Cheltuieli (ct 6811 + 6813 + 6817) 26 65
a2) Venituri (ct 7813) 27 -
b) Ajust3ri de vatoare privind activele circulante (rd 29 - 30) 28 -
b1) Cheltuieli (ct 654 + 6814) 29 -
b2) Venituri {ct 754 + 7814) 30 - -
11 | Alte cheltuieli de exploatare (rd 32 la 38) k] 579,371 2,814,463
111 Cheltuieli privind prestatiile externe (ct 6Ll + 612 + 613 + 614 + 615 + 621 + 622 + 623 + 624 + 625 + 626 + 627 2 574,770 2,814,357
+ 628)
112 Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsiminte asimilate; cheltuieli reprezentand transferuri si contributii 33 661 106
datorate in baza unor acte normative speciale (ct 635 + 6586*)
113 Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator {(ct 652) 34 -
114 Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct 655) 35 -
115 Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente similare (ct 6587) 36 -
116 Alte cheltuieli (ct 651 + 6581 + 6582 + 6583 + 6588) 37 3,940
Cheltuieli cu dobénzile de refinantare nregistrate de entitatile radiate din Registrul general si care mai au in 38 -
derulare contracte de leasing {ct 666*)
Ajustari privind provizioanele (rd 40 - 41) 39 -
- Cheltuieli (ct 6812) 40 - -
- Venituri (ct 7812) 41 - =
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL (rd 17 l1a 20 - 21 + 22 + 25 + 28 + 31 + 39) 579,436 2,814,463
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
- Profit (rd 16 - 42) 43 - -
- Pierdere (rd 42 - 16) 44 579,436 2,814,463
12 | Venituri din interese de participare (ct 7611 + 7612 + 7613) 45 9,890,100 1,636,500
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 46
13 | Venituri din dob&nzi (ct 766*) 47 593 6
- din care, veniturile obtinute de la entitdtile afiliate 48
14 | Venituri din subventii de exploatare pentru dobénda datoratd (ct 7418) 49 -
15 | Alte venituri financiare (ct 7615 + 762 + 764 + 765 + 767 + 768) 50 390 1
- din care, venituri din aite imobilizari financiare (ct 7615) 51 - .
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd 45 + 47 + 49 + 50) 52 9,891,083 1,636,507
16 | Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si investitiile financiare detinute ca active circulante (rd 54 - 53 . 177,253,844
55)
- Cheltuieli {ct 686) 54 = 177,253,844
- Venituri (ct 786) 55 - -
17 | Cheltuieli privind dobanzile (ct 666*) 56 425,606 319,642
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 57
Alte cheltuieli financiare (ct 663 + 664 + 665 + 667 + 668) 16 176,411

CHELTUIEL} FINANCIARE - TOTAL (rd 53 + 56 + 58) 425,621

177,749,897

PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):
- Profit (rd 52 - 59) 9,465,462
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- Pierdere (rd 59 - 52) 61

W

N

176,113,390
VENITURI TOTALE (rd 16 + 52) 62 9,891,083 1,636,507
CHELTUIELI TOTALE (rd 42 + 59) 63 1,005,057
180,564,360

PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A)

- Profit (rdé62 - 63) 8,886,026 1,636,507
- Pierdere (rd 63 - 62) 65 - 180,564,360
19 | Impozitul pe profit (ct 691) 66 10 -

67 -

Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus (ct 698)
21 PROFITUL SAU PIERDEREA NET(Z\) A PERIOADEI DE RAPORTARE:
- Profit {rd 64 - 66 - 67) 68 | 8,886,016 -
- Pierdere (rd 65 + 66 + 67); (rd 66 + 67 - 64) 69 - 178,927,853
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Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:

Profit net
Ajustari pentru:

31-Dec-24
8,886,016

Cheltuieli cu impozitul pe profit

Cheltuieli cu amortizarea 2
Ajustari de valoare pentru clienti incerti 3 -
Ajustari de valoare pentru stocuri 4 -
Pravizioane pentru riscuri si cheltuieli 5 -
Cheltuieli privind dobanzile si alte costuri financiare 6 425,606
Venituri din dobanda si alte venituri financiare 7 593
Cheltuieli privind activele cedate 8 -
Venituri din subventii 9
Venituri din vanzarea activelor 10 -
Venituri din dividende 1 9,890,100
12 10

Ajustari altele
Profit din exploatare inainte de variatia capitalului circulant

19,202,390

Impozit pe profit platit
Numerar net din activitati de exploatare

Fluxuri de numerar din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de actiuni

Variatia soldurilor conturilor de stocuri 14 -
Variatia soldurilor conturilor de creante comerciale si alte creante din exploatare 15 69,489
Variatia soldurilor conturilor de datorii comerciale si alte datorii din exploatare 16 (8,373,691)
Numerar generat din exploatare 17 10,898,187
Dobanzi platite 18 (425,606)
19 (10)

10,472,571

Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale 23 (746,565)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale 24 -
Dividende Incasate 25 (9,890,100)
Dobanzi incasate 26 (593)
era etd d att de e e 0,6 8

Trageri imprumuturi 29 -
Rambursari Imprumuturi 30 (579,487)
Variatie linie de credit 31 -
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - garantii 32 -
Dividende platite 33 -

8,099
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Fluxuri de numerar din activitati de exploatare: 31-Dec-25

Profit net (178,927,853)

Ajustari pentru:

Cheltuieli cu amortizarea si ajustari de valoare imobilizari 2 177,253,844
Ajustari de valoare pentru clienti incerti 3 .
Ajustari de valoare pentru stocuri 4
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 5 -
Cheltuieli privind dobanzile si alte costuri financiare 6 319,642
Venituri din dobanda si alte venituri financiare 7 (6)
Cheltuieli privind activele cedate 8 -
Venituri din subventii 9
Venituri din vanzarea activelor 10 .
Venituri din dividende 11 (1,636,500)
Cheltuieli cu impozitul pe profit 12 -
Corectii contabile (2)
Profit din exploatare inainte de variatia capitalului circulant (2,990,875)

Variatia soldurilor conturilor de stocuri
Variatia soldurilor conturilor de creante comerciale si alte creante din exploatare 15 0
Variatia soldurilor conturilor de datorii comerciale si alte datorii din exploatare (237,911)
Numerar generat din exploatare (3,229,821)
Dobanzi platite (319,642)
Impozit pe profit platit -
Numerar net din activitati de exploatare (3,549,463)

Fluxuri de numerar din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de actiuni

Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale 23 -
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale 24 -
Dividende si Subventii Incasate 25 1,636,500
Dobanzi incasate 26 6

Numerar net din activitati de investitie 1,636,506

Fluxuri de numerar din activitati de finantare:

Trageri imprumuturi 29 7,382,081
Rambursari Imprumuturi 30 (5,474,382)
Variatie linie de credit 31 -
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - garantii 32 -
Dividende platite 33

Numerar net din activitati de finantare 1,907,699
I —

Cresterea neta a numerarului si echivalentelor de numerar (5,257)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 8,099

Numerar si echivalentele de numerar la sfarsitul exercitiului financiar 2,842
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Ca urmare a faptului c3 patru dintre societdtile in care Grup $erban Holding S.A. detine investitii
reprezentand 100% din capitalul social au intrat in procedura de insolventa, compania a efectuat o
reevaluare a situatiei fiecirei investitii detinute si a procedat la ajustarea valorii acestora. Pentru
societatile care inregistrau un activ net negativ sau un activ net inferior valorii investitiei, s-au constituit
ajustari pentru depreciere in proportie de 100% din valoarea investitiei, respectiv pentru diferenta
dintre valoarea investitiei si activul net. n urma acestei reevaluari, a fost inregistrata o ajustare pentru

deprecierea investitiilor in valoare totala de 177.253.844 lei.

NOTA 1. INFORMATIlI GENERALE

Entitatea S.C. Grup Serban Holding SA (,Societatea”), se incadreaza in categoria microentitatilor
deoarece, potrivit balantei de verificare la 31.12.2025, nu a depasit limitele a cel putin doua din
urmatoarele criterii:

a) totalul activelor: 1.500.000 lei;

b) cifra de afaceri neta: 3.000.000 lei;

¢) numarul mediu de salariati in cursul exercitiului financiar: 10

Prin urmare, baza legala a informatiilor necesar a fi prezentate la situatiile financiare anuale este
reprezentata de pct. 468 lit. a), d) si e) si pct. 491 alin. (2) lit. ¢) din Ordinul 1802/2014 cu modificarile

ulterioare.
NOTA 2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE
2.1 Principii contabile semnificative

Situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 au fost intocmite n

conformitate cu urméatoarele principii contabile:

Principiul permanentei metodelor

Societatea aplica aceleasi reguli, metode, norme privind evaluarea, inregistrarea i prezentarea in
contabilitate a elementelor patrimoniale, asigurdnd comparabilitatea in timp a informatiilor

contabile.
Principiul prudentei
La intocmirea situatiilor finaciare s-a tinut seama de:
« toate ajustirile de valoare datorate deprecierilor in valorizarea activelor;

« toate obligatiile previzibile si pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului

financiar incheiat.

Principiul independentei exercitiului

Au fost luate in considerare toate veniturile si cheltuielile exercitiului, fara a se tine seama de data
incasarii sau efectuarii platii.
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Principiul evaludrii separate a elementelor de activ si pasiv

Tn vederea stabilirii valorii totale corespunzitoare unei pozitii din bilant s-a determinat separat

valoarea fiecirui element individual de activ sau de datorie/capitaluri proprii.

Principiul necompensarii

Valorile elementelor ce reprezintd active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce

reprezinta datorii/capitaluri proprii, respectiv veniturile cu cheltuielile.

Principiul pragului de semnificatie

Elementele care au o valoare semnificativa sunt prezentate distinct in cadrul situatiilor financiare.

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Informatiile prezentate in situatiile financiare reflectd realitatea economica a evenimentelor si

tranzactiilor, nu numai forma lor juridica.

Principiul intangibilitatii

Bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar trebuie sd corespunda cu bilantul de

inchidere al exercitiului financiar precedent.
2.2 Moneda de raportare

Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationala (,RON” sau ,LEI”). Elementele incluse

in aceste situatii sunt prezentate n lei romanesti.

2.3 Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale ale GRUP SERBAN HOLDING SA sunt intocmite in conformitate cu:
o Legea contabilitatii 82/1991 (republicata 2008), cu modificarile ulterioare
« Prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare

Aceste situatii financiare cuprind:

o Bilant;

e Cont de profit si pierdere;

e Situatia Fluxurilor de numerar;

« Situatia modificarii capitalurilor proprii;
 Note explicative la situatiile financiare.

Situatiile financiare se refera doar la GRUP SERBAN HOLDING 5A.

Societatea are filiale si este necesar, conform cerintelor OMF 1802/2014, sa intocmeasca situatii

financiare consolidate. Situatiile financiare consolidate sunt incluse intr-un document separat.
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inregistrarile contabile pe baza cérora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in
lei (“RON”) la cost istoric, cu exceptia situatiilor in care a fost utilizata valoarea justa, conform

politicilor contabile ale Societatii si conform OMF 1802/2014.
2.4 Situatii comparative

Situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2025 prezinta comparabilitate cu situatiile financiare

intocmite la 31 decembrie 2024.
2.5 Utilizarea estimarilor contabile

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF 1802/2014, cu modificarile ulterioare,

presupune efectuarea de citre conducere a unor estimari si supozitii care influenteaza valorile

raportate ale activelor si datoriilor si prezentarea activelor si datoriilor contingente la data situatiilor
financiare, precum si valorile veniturilor si cheltuielilor din perioada de raportare. Rezultatele reale
pot fi diferite de cele estimate. Aceste estimari sunt revizuite periodic si, daca sunt necesare
ajustari, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada cand acestea devin

cunoscute.
2.6 Continuitatea activitatii
Grup Serban Holding S.A. detine 100% din capitalut social al urmatoarelor companii din grup:

« Interagroaliment SRL, cea mai importantd companie din grup, a carei activitate principala
constd in infiintarea culturilor de cereale, oleaginoase si legume, precum si valorificarea
productiei obtinute. Societatea exploateaza in prezent aproximativ 8.000 ha teren agricol. Ca
urmare a dificultétilor financiare manifestate n sectorul agricol, in special in activitatea de
comert cu cereale, si ca misurd de protectie, societatea si-a deschis procedura de insolventa

la data de 23.04.2026 si a initiat un amplu proces de restructurare.

o FYN Invest Danmark SRL, societate care desfasoara activitati agricole in domeniul culturilor de
cereale si plante furajere, exploatand aproximativ 2.500 ha teren agricol. Societatea a intrat

in procedura de insolventa la data de 04.06.2026.

« Luma Land SRL, societate ce detine terenuri agricole puse la dispozitia companiilor din grup
care desfisoara activitati agricole. Societatea a intrat in procedura de insolventa la data de
04.06.2026.

« Serban Distributie SRL, principalul furnizor de servicii agricole pentru companiile din grup cu
activitate agricold. Societatea a intrat in procedura de insolventa la data de 04.06.2026.

« Fabrica de Paine Serban SRL, societate avand ca obiect principal de activitate panificatia i
procesarea legumelor, produsele fiind comercializate in principal prin lanturi de
supermarketuri. Desi nu inregistreaza cea mai mare cifra de afaceri din grup, aceasta este una
dintre putinele companii profitabile si cea mai putin afectata de volatilitatea din sectorul
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agricol care a influentat negativ celelalte companii din grup. Totodata, societatea beneficiaza

de un nou proiect de procesare legume, pus in functiune in luna septembrie 2025, cu potential
de generare a unor marje operationale favorabile pe termen mediu si lung, odata cu

stabilizarea activitatii operationale.

o Ferma Avicola Serban SRL, societate a carei activitate principald consta in inchirierea fermelor

de pui si care are in perspectiva valorificarea acestor active in viitorul apropiat.

Motivul initierii procedurii de insolventa pentru firmele mai sus mentionate este protejarea

intereselor creditorilor si ale clientilor societatii

Grup Serban Holding S.A. nu desfasoara alte activitati operationale in afara activitatii specifice de
holding, veniturile societatii provenind in principal din dividendele distribuite de companiile din grup.

La nivelul grupului a fost contractat un credit sindicalizat cu o valoare actuala de 69,9 milioane euro,
in cadrul ciruia fiecare dintre companiile din grup are atat calitatea de fmprumutat, cat si de Garant

pentru intreaga valoare a facilitatii contractate.

Avand in vedere dependenta Grup Serban Holding S.A. de capacitatea companiilor din grup de a
genera dividende, precum si obligatiile asumate in calitate de garant pentru creditul sindicalizat in
valoare de 69,9 milioane euro, conducerea apreciaza ca existd posibilitatea ca societatea sa initieze
procedura de insolventa in viitorul apropiat pentru a proteja activele companiei si interesul clientilor

si a debitorilor.

Tn ceea ce priveste perspectiva individuala a fiecarei societati din cadrul grupului, avand in vedere
calitatea acestora de Garant in cadrul creditului sindicalizat, precum si faptul ca isi desfasoara
activitatea preponderent in sectorul agricol, puternic afectat in ultima perioada de dificultati financiare
si volatilitate ridicata, conducerea apreciaza ca existd riscuri semnificative privind continuitatea

activitatii anumitor entitati din grup.

in ceea ce priveste Fabrica de Paine Serban SRL, aceasta are un statut distinct in cadrul grupului, avand
in vedere stabilitatea relativa a activitatii operationale si capacitatea de a genera rezultate pozitive.
Tn acest context, administratorul societatii analizeaza optiuni menite sa reduca expunerea acesteia
aferenti creditului sindicalizat si si asigure continuitatea activitatii fara modificarea statutului juridic
al societatii.

fn contextul dificultatilor financiare intdmpinate de mai multe dintre societatile aflate in

portofoliul si sub coordonarea Grup $erban Holding S.A., compania a efectuat o reevaluare a valorii
investitiilor detinute sub forma de parti sociale. Ca urmare a acestei reevaluari, au fost inregistrate
ajustiri de valoare, prezentate in detaliu in sectiunea ,Situatia modificarilor capitalurilor proprii”

precum si in Nota 3.
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Pe baza informatiilor disponibile la data aprobarii acestor situatii financiare, conducerea considera
ca utilizarea principiului continuitétii activitatii la intocmirea situatiilor financiare este adecvata.

Aceasta concluzie se bazeaza pe planurile de restructurare propuse la nivelul grupului, care includ
valorificarea anumitor active detinute de Ferma Avicola Serban si concentrarea activitatii pe surse
de venit cu un nivel de risc mai redus, in special in domeniul exploatarii agricole. Aceste planuri
sunt in prezent in curs de negociere cu principalii creditori ai grupului (institutiile bancare), iar

conducerea se asteapta la un rezultat favorabil al acestor discutii.

Aceste aspecte au stat la baza concluziei conducerii societatii ca aplicarea principiului continuitatii

activitatii este adecvata.

Cu toate acestea, conducerea societatii monitorizeaza indeaproape rezultatul implementarii
planurilor de restructurare si impactul acestora asupra capacitatii societatii de a-si continua

activitatea in viitor.

2.7 Conversii valutare

Tranzactiile realizate in valutd sunt transformate in RON la rata de schimb valabila la data

tranzactiei.

Tranzactiile in valuta se exprima in RON prin aplicarea cursului de schimb comunicat de BNR si valabil
la data tranzactiei. Activele si pasivele exprimate in valuta la sfarsit de an sunt exprimate in RON la

cursul de schimb la data situatiilor financiare.

Castigurile si pierderile din diferentele de curs valutar, realizate si nerealizate, sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere al anului respectiv. Ratele de schimb RON/EUR la 31 decembrie 2025 si
31 decembrie 2024 au fost dupa cum urmeaza:

Moneda 31-Dec-24 31-Dec-25
RON/EUR 4,9741 5,0985

2.8 Imobilizdri necorporale

Programe informatice

Costurile aferente achizitionarii de programe informatice sunt capitalizate §i amortizate pe baza

metodei liniare pe durata celor 3 ani de durata utila de viata.

Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si active similare

Concesiunile, brevetele, licentele, marcile comerciale, drepturile si activele similare se inregistreaza
in conturile de imobilizari necorporale la valoarea de aport sau costul de achizitie, dupa caz. Tn

aceasta situatie valoarea de aport se asimileaza valorii juste.
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Brevetele, licentele si alte imobilizari necorporale sunt amortizate folosind metoda de amortizare

liniara pe perioada contractului sau pe durata de utilizare, dupa caz.
2.9 Imobilizari corporale

Costul / Evaluarea

Costul initial al imobilizérilor corporale consta in pretul de achizitie, incluzand taxele de import sau
taxele de achizitie nerecuperabile, cheltuielile de transport, manipulare, comisioanele, taxele
notariale, cheltuielile cu obtinerea de autorizatii si alte cheltuieli nerecuperabile atribuibile direct
imobilizirii corporale si orice costuri directe atribuibile aducerii activului la locut si in conditiile de

functionare.

Cheltuielile ulterioare aferente unei imobiliziri corporale se recunosc, de regula, drept cheltuieli in
perioada in care au fost efectuate. Sunt recunoscute ca o componenta a activului, sub forma
cheltuielilor ulterioare, investitiile efectuate la imobilizarile corporale care au ca efect
imbun&tatirea parametrilor tehnici initiali ai acestora s§i care conduc la obtinerea de beneficii
economice viitoare, suplimentare fatd de cele estimate initial. Obtinerea de beneficii se poate
realiza fie direct prin cresterea veniturilor, fie indirect prin reducerea cheltuielilor de intretinere si

functionare.

Cheltuielile efectuate in legatura cu imobilizarile corporale utilizate in baza unui contract de
inchiriere, locatie de gestiune sau alte contracte similare se evidentiaza, la imobilizari corporale sau
drept cheltuieli in perioada in care au fost efectuate, in functie de beneficiile economice aferente,

similar cheltuielilor efectuate in legatura cu imobilizarile corporale proprii.

Costul reparatiilor efectuate la imobilizarile corporale, in scopul asigurarii utilizarii continue a

acestora, este recunoscut ca o cheltuiald in perioada in care aceste costuri sunt efectuate.

Imobilizérile corporale in curs de executie reprezinta investitiile neterminate efectuate in regie
proprie sau in antrepriza. Acestea se evalueazi la costul de productie sau costul de achizitie, dupa
caz. Imobilizirile corporale in curs de executie se trec in categoria imobilizarilor finalizate dupa

receptia, darea in folosinta sau punerea in functiune a acestora, dupa caz.

Daci un element de imobilizare corporald este reevaluat, toate celelalte active din grupa din care
face parte trebuie reevaluate, cu exceptia situatiei cand nu existd nicio piata activa pentru acel
activ. O grupa de imobilizéri corporale cuprinde active de aceeasi natura si utilizari similare, aflate
in exploatarea unei entitati. Daci valoarea justa a unei imobilizari corporale nu mai poate fi

determinatd prin referinté la o piata activa, valoarea activului prezentata in bilant trebuie sa fie
valoarea sa reevaluati la data ultimei reevaluari, din care se scad ajustarile cumulate de valoare.
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Reevaludrile de imobilizari corporale sunt ficute cu suficienta regularitate, astfel incat valoarea
contabild s nu difere substantial de cea care ar fi determinata folosind valoarea justa de la data

bilantului.
Amortizarea

Amortizarea valorii activelor imobilizate cu durate limitate de utilizare economica reprezinta
alocarea sistematica a valorii amortizabile a unui activ pe intreaga duratd de utilizare economica.

Valoarea amortizabili este reprezentata de cost sau de valoarea reevaluata.

Amortizarea imobilizirilor corporale se calculeaza incepand cu luna urmatoare punerii in functiune
si pand la recuperarea integrald a valorii lor de intrare. La stabilirea amortizarii imobilizarilor

corporale sunt avute in vedere duratele de utilizare economica si conditiile de utilizare a acestora.

in cazul in care imobilizirile corporale sunt trecute in conservare, Societatea nregistreaza in

contabilitate o cheltuiala cu amortizarea.
Amortizarea este calculati folosind metoda amortizarii liniare pe intreaga durata de viata a activelor.
Terenurile nu se amortizeaza.

Cotele si durata de amortizare utilizate la mijloacele fixe apartinand Societatii sunt cele prevazute
in Legea 15/1994 privind amortizarea capitalului imobilizat in active corporale si necorporale
publicatd in 1999 cu modificarile ulterioare, art. 28 din Legea 227/2015 si in conformitate cu
clasificatia si duratele de functionare prevazute in Catalogul privind clasificarea si duratele normale
de functionare a mijloacelor fixe aprobat prin HG 2139/2004. Regimul de amortizare utilizat este
liniar, pentru toate mijloacele fixe, cu o durata de utilizare stabilita de catre comisia de punere in
functiune sau de receptie a imobilizarilor in functie de conditiile de utilizare a activului respectiv.

Cedarea si casarea

O imobilizare corporala este scoasa din evidentd la cedare sau casare, atunci cand niciun beneficiu

economic viitor nu mai este asteptat din utilizarea sa ulterioara.

in cazul scoaterii din evidenta a unei imobilizéri corporale, sunt evidentiate distinct veniturile din
vanzare, cheltuielile reprezentand valoarea neamortizati a imobilizarii si alte cheltuieli legate de

cedarea acesteia.

Tn scopul prezentérii in contul de profit si pierdere, castigurile sau pierderile obtinute in urma casarii
sau cedarii unei imobilizari corporale trebuie determinate ca diferentd intre veniturile generate de
scoaterea din evident si valoarea sa neamortizata, inclusiv cheltuielile ocazionate de aceasta si
trebuie prezentate ca valoare netd, ca venituri sau cheltuieli, dupd caz, in contul de profit si
pierdere, la elementul “Alte venituri din exploatare”, respectiv “Alte cheltuieli de exploatare”, dupa

caz.

2.10 Imobilizdri financiare
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contractul de dobandire a acestora. Ulterior recunoasterii initiale, acestea sunt prezentate la valoarea

de intrare diminuata cu ajustarile cumulate pentru pierderea de valoare.

La data de 31 decembrie 2025, ca urmare a unor evenimente ulterioare datei bilantului care au
afectat patru dintre cele sase societati detinute si controlate de Grup Serban Holding S.A., constand
in deschiderea procedurii de insolventa, societatea a efectuat o analiza a recuperabilitatii investitiilor
detinute si a inregistrat ajustari pentru deprecierea acestora, astfel cum sunt prezentate in capitolul

»Situatia modificarilor capitalurilor proprii”.
2.11 Deprecierea activelor imobilizate

Valoarea contabila a activelor Societatii, altele decat stocurile este analizata la data fiecarui bilant
pentru a determina daca exista scaderi de valoare. Daca o asemenea scadere este probabila, este
estimata valoarea recuperabila a activului in cauza. Corectarea valorii imobilizarilor necorporale si
corporale si aducerea lor la nivelul valorii de inventar se efectueaza, in functie de tipul de depreciere

existenta, fie prin inregistrarea unei amortizari suplimentare, in cazul in care se constata o
depreciere ireversibila, fie prin constituirea sau suplimentarea ajustarilor pentru depreciere, in cazul

in care se constata o depreciere reversibila a acestora.

Calculul valorii recuperabile

Evaluarea valorii recuperabile a creantelor se face la valoarea lor probabila de incasare sau de plata.
Diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar stabilita la inventariere si valoarea
contabila a creantelor se inregistreaza in contabilitate pe seama ajustarilor pentru deprecierea

creantelor.

Valoarea recuperabild a altor active este considerata valoarea cea mai mare dintre valoarea justa
minus costurile de vanzare si valoarea de utilizare. Estimarea valorii de utilizare a unui activ implica
actualizarea fluxurilor de trezorerie viitoare estimate utilizand o rata de actualizare inainte de
impozitare care reflecta evaluarile curente de piata cu privire la valoarea in timp a banilor si riscurile
specifice activului. Tn cazul unui activ care nu genereazi independent fluxuri de trezorerie
semnificative, valoarea recuperabila este determinata pentru unitatea generatoare de trezorerie

careia activul ii apartine.
2.12 Stocuri

Principalele categorii de stocuri sunt materiile prime, productia in curs de executie, semifabricatele,
produsele finite, marfurile, piesele de schimb, materialele consumabile si ambalajele.
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Productia in curs de executie se determina prin inventarierea productiei neterminate la sfarsitul
perioadei, prin metode tehnice de constatare a gradului de finalizare sau a stadiului de efectuare a

operatiilor tehnologice si evaluarea acestuia pe baza costurilor de productie.

Costul stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucrarii, precum si alte costuri
suportate pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc. Costul produselor finite si a
productiei in curs de executie cuprinde cheltuielile directe aferente productiei, si anume: materiale
directe, energie consumata in scopuri tehnologice, manopera directa si alte cheltuieli directe de
productie, precum si cota cheltuielilor indirecte de productie alocata in mod rational ca fiind legata
de fabricatia acestora. Costul stocurilor se determina in raport cu situatia data pe baza costului
standard, al metodei identificarii specifice sau, in cazul in care sunt produse cu amanuntul, pe baza

preturilor cu amanuntul.
La iesirea din gestiune stocurile se evalueaza pe baza metodei FIFO.

La data bilantului, stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost §i valoarea realizabila
netd. Valoarea realizabila netd este pretul de vanzare estimat a fi obtinut pe parcursul desfasurarii
normale a activitatii, mai putin costurile estimate pentru finalizarea bunului, atunci cand este cazul,
si costurile estimate necesare vanzarii. Acolo unde este cazul se constituie ajustari de valoare pentru

stocuri invechite, cu miscare lenta sau cu defecte.

2.13 Creante comerciale

Creantele comerciale sunt recunoscute si inregistrate la suma initiald a facturilor minus ajustarile
pentru depreciere pentru sumele necolectabile. Ajustirile pentru depreciere sunt constituite cand

existd dovezi conform cirora Societatea nu va putea incasa creantele la scadenta initial agreata.

Creantele neincasabile sunt inregistrate pe cheltuieli cand sunt identificate.
2.14 Numerar si echivalente numerar

Disponibilitatile bénesti sunt formate din numerar, conturi la banci, depozite bancare pe termen
scurt, cecuri si efectele comerciale depuse la banci, fiind inregistrate la cost. Descoperitul de cont

este inclus in bilant in cadrul sumelor datorate institutiilor de credit ce trebuie platite intr-o perioada

de un an.
2.15 Imprumuturi

Tmprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate la suma primita. Costurile aferente obtinerii
imprumuturilor sunt inregistrate ca si cheltuieli in avans si amortizate pe perioada imprumutului

atunci cand sunt semnificative.
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Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in “Datorii: Sumele care
trebuie plitite intr-o perioada de pani la un an” si inclusé impreuna cu dobanda preliminata la data
bilantului contabil in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

2.16 Datorii

Obligatiile comerciale sunt inregistrate la cost, care reprezinta valoarea obligatiei ce va fi platita in
viitor pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau nu facturate catre Societate.

Pentru datoriile exprimate in lei, a céror decontare se face in functie de cursul unei valute,
eventualele diferente favorabile sau nefavorabile care rezulta din evaluarea acestora se inregistreaza

la venituri sau cheltuieli financiare, dupa caz.
2.17 Contracte de leasing

Contractele de leasing financiar, care transferd Societatii cea mai mare parte din riscurile si
beneficiile aferente mijloacelor fixe detinute in leasing, sunt capitalizate la data inceperii leasingului
la valoarea de achizitie a mijloacelor fixe finantate prin leasing. Platile de leasing sunt separate intre
cheltuiala cu dobanda si reducerea datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobanda este nregistrata direct

in contul de profit si pierdere.

Activele capitalizate in cadrul unui contract de leasing financiar sunt amortizate pe o baza

consecventa cu politica normala de amortizare pentru bunuri similare.

Leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate proprietatii
sunt retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational. Platile aferente unui
contract de leasing operational sunt recunoscute ca si cheltuieli in contul de profit si pierdere, liniar

pe perioada contractului de leasing.
2.18 Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curentd (legala sau implicita)
generata de un eveniment anterior, este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara pentru a

onora obligatia, iar datoria poate fi estimata in mod credibil.

Valoarea recunoscutd ca provizion constituie cea mai buna estimare la data bilantului a costurilor
necesare stingerii obligatiei curente. Cea mai buna estimare a costurilor necesare stingerii datoriei
curente este suma pe care Societatea ar plati-o, in mod rational, pentru stingerea obligatiei la data

bilantului sau pentru transferarea acesteia unei terte parti la acel moment.

18/28



N

\U/

—< GRUP SERBAN

Z
4///]\\\\ NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
(sumele sunt exprimate in RON, daca nu sunt specificate altfel)

Provizioanele sunt revizuite la data fiecarui bilant si ajustate pentru a reflecta cea mai buna
estimare curenta. Tn cazul in care pentru stingerea unei obligatii nu mai este probabila o iesire de

resurse, provizionul trebuie anulat prin reluare la venituri.

2.19 Pensii si beneficii ulterioare angajarii

Tn cadrul activitatii curente pe care o desfisoari, Societatea efectueaza plati catre statul roman in
beneficiul angajatilor sdi. Toti salariatii Societatii sunt inclusi in planul de pensii al Statului Roman.
Societatea nu opereaza nicio altd schema de pensii sau plan de beneficii post-pensionare si, in

consecintd, nu are nicio obligatie in ceea ce priveste pensiile. Tn plus, Societatea nu are obligatia de

a furniza beneficii suplimentare fostilor sau actualilor salariati.
2.20 Subventii

Subventiile pentru active, inclusiv subventiile nemonetare la valoarea justa, se inregistreaza in
contabilitate ca subventii pentru investitii si se recunosc in bilant ca venit amanat. Venitul amanat
se inregistreaza in contul de profit si pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau

la casarea ori cedarea activelor.
2.21 Capital social

Capitalul social compus din parti sociale comune este inregistrat la valoarea stabilita pe baza actelor
de constituire si a actelor aditionale, dupa caz, ca si a documentelor justificative privind

varsamintele de capital.

Societatea recunoaste modificarile la capitalul social numai dupa aprobarea lor in Adunarea Generala

a Actionarilor.
2.22 Rezerve legale

Se constituie in proportie de 5% din profitul brut de la sfarsitul anului pana cand rezervele legale

totale ajung la 20% din capitalul social varsat in conformitate cu prevederile legale.

2.23 Rezultat reportat

Profitul contabil ramas dupa repartizarea cotei de rezerva legala realizatd, in limita a 20% din
capitalul social, se preia in cadrul rezultatului reportat la inceputul exercitiului financiar urmator
celui pentru care se intocmesc situatiile financiare anuale, de unde urmeaza a fi repartizat pe
celelalte destinatii legale. Evidentierea in contabilitate a destinatiilor profitului contabil se
efectueazd in anul urmator dupa adunarea generala a actionarilor care a aprobat repartizarea
profitului, prin inregistrarea sumelor reprezentand dividende cuvenite actionarilor sau asociatilor,
rezerve si alte destinatii, potrivit legii. Asupra inregistrarilor efectuate cu privire la repartizarea

profitului nu se poate reveni.

2.24 Venituri
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Venituri din vinzarea bunurilor

Veniturile din vanziri de bunuri se inregistreazi in momentul predarii bunurilor catre cumparatori,
al livrarii lor pe baza facturii sau in alte conditii prevazute in contract, care atesta transferul

dreptului de proprietate asupra bunurilor respective, catre clienti.

Veniturile din vanzarea bunurilor se recunosc in momentul in care sunt indeplinite urmatoarele
conditii:
a) Societatea a transferat cumparatorului riscurile si avantajele semnificative care
decurg din proprietatea asupra bunurilor
b) Societatea nu mai gestioneaza bunurile vandute la nivelul la care ar fi facut-o, in mod
normal, in cazul detinerii in proprietate a acestora si nici nu mai detine controlul efectiv asupra

lor;
) marimea veniturilor poate fi evaluata in mod credibil;
d) este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie generate catre

entitate; si

e) costurile tranzactiei pot fi evaluate in mod credibil.

Momentul cand are loc transferul riscurilor si beneficiilor variaza in functie de termenii individuali

din contractele de vanzare.

Reducerile comerciale primite ulterior facturarii, respectiv acordate ulterior facturarii, indiferent de
perioada la care se referd, se evidentiaza distinct in contabilitate (contul 709 "Reduceri comerciale
acordate"), pe seama conturilor de terti. in cazul in care reducerile comerciale reprezinta
evenimente ulterioare datei bilantului, acestea se inregistreaza la data bilantului in contul 408
“Furnizori - facturi nesosite“, respectiv contul 418 "Clienti - facturi de intocmit®, si se reflecta in
situatiile financiare ale exercitiului pentru care se face raportarea daca sumele respective se cunosc

la data bilantului.

Venituri din redevente, chirii, dobanzi si dividende

Acestea se recunosc astfel:

a) dobanzile se recunosc periodic, in mod proportional, pe masura generarii venitului respectiv, pe

baza contabilitatii de angajamente
b) redeventele si chiriile se recunosc pe baza contabilitatii de angajamente, conform contractului
c) dividendele se recunosc atunci cand este stabilit dreptul actionarului de a le incasa.

2.25 Impozite si taxe
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Societatea inregistreaza impozit pe profit curent in conformitate cu legislatia romana in vigoare la
data situatiilor financiare. Datoriile legate de impozite si taxe sunt inregistrate in perioada la care

se refera.

2.26 Costurile indatordrii

Cheltuielile cu dobanzile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in perioada la care se refera.
2,27 Erori contabile

Erorile constatate in contabilitate se pot referi fie la exercitiul financiar curent, fie la exercitiile
financiare precedente. Corectarea erorilor se efectueaza la data constatarii lor. Erorile din

perioadele anterioare sunt omisiuni si declaratii eronate cuprinse in situatiile financiare ale entitatii

pentru una sau mai multe perioade anterioare rezultand din greseala de a utiliza sau de a nu utiliza

informatii credibile care:

a) erau disponibile la momentul la care situatiile financiare pentru acele perioade au fost

aprobate spre a fi emise;

b) ar fi putut fi obtinute in mod rezonabil si luate in considerare la intocmirea si prezentarea

acelor situatii financiare anuale.

Corectarea erorilor aferente exercitiului financiar curent se efectueaza pe seama contului de profit
si pierdere. Corectarea erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare precedente se
efectueaza pe seama rezultatului reportat. Erorile nesemnificative aferente exercitiilor financiare
precedente se corecteaza, de asemenea, pe seama rezultatului reportat. Totusi, erorile
nesemnificative pot fi corectate pe seama contului de profit si pierdere.

Corectarea erorilor aferente exercitiilor financiare precedente nu determina modificarea situatiilor
financiare ale acelor exercitii. In cazul erorilor aferente exercitiilor financiare precedente,
corectarea acestora nu presupune ajustarea informatiilor comparative prezentate in situatiile
financiare. Informatii comparative referitoare la pozitia financiara si performanta financiara,

respectiv modificarea pozitiei financiare, sunt prezentate in notele explicative.
2.28 Parti afiliate si alte pdrti legate
Tn conformitate cu OMF 1802/2014, o entitate este afiliatd unei societéti daca se afla sub controlul
acelei societdti. Controlul exista atunci cand societatea - mama :
a) detine majoritatea drepturilor de vot asupra unei societati;

b) este actionar sau asociat al unei societati si are dreptul de a numi sau revoca majoritatea
membrilor organelor de administratie, conducere sau de supraveghere ale acelei societati;

c) este actionar sau asociat al societatii are dreptul de a exercita o influienta dominanta asupra

acelei societati, in temeiul unui contract incheiat cu entitatea in cauza sau al unei clauze

21/28



N2

—< GRUP SERBAN

N
/M\\\\\ NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
(sumele sunt exprimate in RON, daca nu sunt specificate altfel)

/

QW

din actul constitutiv sau statut, daca legislatia aplicabila societatii permite astfel de
contracte sau clauze;

d) este actionar sau asociat al unei societdti si majoritatea membrilor organelor de
administratie, conducere sau de supraveghere ale entitatii in cauza care auindeplinit aceste
functii in cursul exercitiului financiar, in cursul exercitiului financiar precedent si pana in
momentul intocmirii situatiilor financiare anuale consolidate, au fost numiti doar ca rezultat

al exercitarii drepturilor sale de vot

e) este actionar sau asociat al societatii si detine singura controlul asupra majoritatii
drepturilor de vot ale actionarilor sau asociatilor acelei entitati, ca urmare a unui acord

incheiat cu alti actionari sau asociati ai acelei societati.
O entitate este "legatd” de o alta entitate daca:
a) entitatea si entitatea raportoare sunt membre ale aceluiasi grup;
b) o entitate este entitate asociata sau entitate controlata in comun a celeilalte entitati;
c) ambele entitati sunt entitati controlate in comun ale aceluiasi tert;

d) o entitate este o entitate controlata in comun a unei terte entitati, iar cealalta este o

entitate asociata a tertei entitati;

e) entitatea este un plan de beneficii postangajare in beneficiul angajatilor entitatii raportoare

sau a unei entitati legate entitatii raportoare;
f) entitatea este controlata sau controlata in comun de o persoana legata;

g) o persoana legata influienteaza semnificativ entitatea sau este un membru al personalului

cheie din conducerea entitatii.

Personalul-cheie din conducere reprezintd acele persoane care au autoritatea si responsabilitatea de
a planifica, conduce si controla activitatile entitatii, in mod direct sau indirect, incluzand oricare

director (executiv sau altfel) al entitatii.

Membrii apropiati ai familiei unei persoane sunt acei membri ai familiei care se anticipeaza sa

influenteze sau s& fie influentati de respectiva persoana in relatia lor cu entitatea si includ:
a) copiii si sotul/sotia sau partenerul de viata al persoanei respective;
b) copiii sotului/sotiei sau ai partenerului de viata al persoanei respective; si

c) persoanele care depind de persoana respectiva sau de sotul/sotia sau partenerul de viata al

acesteia.

NOTA 3. ACTIVE IMOBILIZATE
Parti sociale detinute la persoanele afilate
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Partener Adresa Cul Capital social Mod detinere Pondere detinuta
SERBAN DISTRIBUTIE SRL Filipesti, com Bogdanesti, jud. Bacau 18096106 8.354.330 direct 100%
FABRICA DE PAINE SERBAN SRL Filipesti, com Bogdanesti, jud. Bacau 24124510 12.945.000 direct 100%
INTERAGROALIMENT SRL Filipesti, com Bogdanesti, jud. Bacau 5845723 49.784.330 direct 100%
FYN INVEST DANMARK SRL Filipesti, com Bogdanesti, jud. Bacau 21200907 864.200 direct 100%
LLUMA LAND SRL Filipesti, com Bogdanesti, jud. Bacau 47236734 3.928.200 direct 100%
FERMA AVICOLA SERBAN SRL Filipesti, com Bogdanesti, jud. Bacau 12977123 47.373.670 direct 100%

La data de 31 decembrie 2025, Societatea a analizat recuperabilitatea investitiilor financiare

detinute in entitatile afiliate.

Tn cursul exercitiului financiar 2025 si ulterior datei bilantului, patru societati afiliate au intrat n
procedura de insolventd. Ca urmare a acestor evenimente si in conformitate cu principiul prudentei
prevazut de reglementarile contabile aplicabile, conducerea a efectuat o analizd a valorii

recuperabile a investitiilor detinute.

Pentru societatile care prezentau activ net negativ sau un activ net inferior valorii contabile a
investitiei, au fost constituite ajustari pentru depreciere pana la nivelul valorii recuperabile

estimate.

in urma acestei analize au fost inregistrate ajustiri pentru deprecierea imobilizarilor financiare in
valoare totala de 177.253.844 lei, recunoscute in contul de profit si pierdere la pozitia ,,Cheltuieli

financiare privind ajustarile pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare”.

NOTA 4. Structura capitalului social

DENUMIRE NUMAR ACTIUNI  PROCENTAJ
Serban Lucian Nicolae 172.558.442 95,8181
Alti actionari persoane fizice 6.645.477 3,6901

Alti actionari persoane juridice 885.737 0,4918
TOTAL 180.089.656 100

Capitalul social total subscris este in valoare de 180.089.656 RON, impartit in 180.089.656 actiuni

nominative, avand o valoare nominala individuala de 1 (un) RON.

Serban Lucian Nicolae detine un numar de 172.558.442 de actiuni, cu o valoare nominala de 1
RON/actiune si in valoare totala de 172.558.442 RON, reprezentand aproximativ 95,8181% din capitalul

social si 95,8181% din drepturile de vot in Adunarea Generala.

in afara familiei Serban, restul de 4,1819% reprezinta free-float-ul companiei fiind listate incepand cu
28.02.2022 pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti- AeRO.
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NOTA 5. Stocuri

STOCURI 31-Dec-24 31-Dec-25

Materii prime - =
Materiale consumabile -
Materiale de natura obiectelor de inventar h x
Ajustari pentru deprecierea materiilor prime - -
Ambalaje - %
Produse in curs de executie - -
Servicii in curs de executie = -
Semifabricate - .
Produse finite - +
Produse reziduale B -

Marfuri R R
Animale e N
Ajustari pentru deprecierea marfurilor 5 =
Furnizori - debitori pentru cumparéri de bunuri de natura stocurilor - 1,035
ota O R 0

NOTA 6. Creante

CREANTE COMERCIALE SI ALTE IMPRUMUTURI ACORDATE 31-Dec-24 31-Dec-25
Clienti - -
Clienti - facturi de intocmit - -
Clienti incerti sau n litigiu -
Ajustari pentru deprecierea creantelor - clienti -
Alte creante sociale -
Impozitul pe profit -
TVA de recuperat 0 -
TVA neexigibild - -
Subventii - .
Alte impozite, taxe si varsaminte asimilate -
Fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate -
Alte creante privind bugetul statului - -
Decontéri cu actionarii/asociatii privind capitalul - -
Decontéri din operatiuni in participatie - activ - -
Dividende - -
Debitori diversi - =
Decontdri din operatiuni in curs de clarificare - -
Decontéri intre unitate §i subunitati - -
Ajustéri pentru deprecierea creantelor - debitori diversi = -
Decontéri intre entitatile afiliate - -
Decontéri in cadrul grupului - Creante - -
TOTAL CREANTE 0 -

NOTA 7. Casa si conturile la banci

Descriere 31-Dec-24 31-Dec-25
Conturi la banci in lei 7,154 2,335
Numerar in casd 484 336
Conturi la banci in devize 462 171

Sume in curs de decontare -
Cecuri de incasat B -
Alte echivalente de numerar B B
Avansuri de trezorerie = -

Viramente interne 2 =
Total 8,099 2,842
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NOTA 8. Datorii

Datorii Comerciale pe termen scurt
Furnizori

31-Dec-24
28,817

31-Dec-25
29,546

Efecte de platit

Furnizori de imobilizari

Furnizori - facturi nesosite

Clienti - creditori

Personal - salarii datorate

Personal - ajutoare materiale datorate

Retineri din salarii datorate tertilor

Contributia unitatii la asigurarile sociale

Impozitul pe profit

TVA de plata

TVA neexigibila

Alte impozite, taxe si virsaminte asimilate

Alte datorii fatd de bugetul statului

Alte creante privind bugetul statului

766,803

Decontari intre entitatile afiliate

2,922,138

1,766,923

Decontari in cadrul grupului

1,706,369

Creditori diversi

Decontéri din operatiuni in curs de clarificare

4,170,394

4,147,396

Decontari intre unitate $i subunitati

Decontari intre subunitati

Alte imprumuturi si datorii asimilate (Leasing)

7,650,241

Total Datorii Comerciale pe termen scurt 7,888,152

Datorii Comerciale pe termen lung 31-Dec-24 31-Dec-25

Alte Imprumuturi si datorii asimilate (Leasing) B

Dobéinzi aferente altor imprumuturi si datorii asimilate - -
Datorii faté de entitaile afiliate 19,422,450 19,422,450

Personal - ajutoare materiale datorate

TVA de platd

Creditori diversi

19,422,450

19,422,450

Total Datorii Comerciale pe termen lung

Datoria de 19.4 mil RON reprezinta imprumut actionar acordat de Serban Nicolae Lucian.

Imprumuturi bancare 31-Dec-24 31-Dec-25

Credite bancare pe termen lung de plata intr-un an 579,487 6,833,340
Credite bancare pe termen lung de plata dupa un an 4,346,154 0
Credite bancare pe termen scurt - -

4,925,641

6,833,340

Total imprumuturi bancare

Grup Serban Holding S.A. are calitatea atat de imprumutat, cét si de Garant in cadrul contractului de
credit bancar sindicalizat. Avand in vedere situatia aparutd ulterior datei bilantului, constand in
neindeplinirea unor angajamente financiare (covenants) asumate prin documentatia de finantare
aferentd creditului sindicalizat, conducerea a analizat impactul acestei situatii asupra clasificarii
datoriei. Tn aplicarea principiului prudentei, intreaga valoare a obligatiilor aferente creditului
sindicalizat a fost reclasificata din categoria datoriilor pe termen lung in categoria datoriilor pe termen

scurt.
DATORII 31-Dec-24 31-Dec-25
Datorii pe termen scurt 8,467,640 14,483,581

Datorii pe termen lung 23,768,604 19,422,450
Total Datorii 32,236,243 33,906,032
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NOTA 9. Repartizarea profitului

Repartizarea profitului 8,886,016 (178,927,853)
Rezultat reportat de repartizat la inceputul exercitiului financiar (1) (1)
Profit net de repartizat (1) 1)
- alte rezerve si profit reinvestit 444,301 -
Profit nerepartizat la sfarsitul exercitiului financiar 8,441,715 (178,927,853)

NOTA 10. Cifra de afaceri si Venituri

Cifra de afaceri neta 31-Dec-24 31-Dec-25
Venituri din vanzarea produselor finite, produselor agricole si a activelor biologice de natura stocurilor - D
Venituri din vanzarea semifabricatelor -
Venituri din vanzarea produselor reziduale -
Venituri din servicii prestate =
Venituri din redevente, locatii de gestiune si chirii -
Venituri din vanzarea marfurilor

Venituri din activitati diverse

Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri
Reduceri comerciale acordate

Total Cifra de afaceri neta -

Venituri din subventii de exploatare 31-Dec-24 31-Dec-25
Venituri din subventii de exploatare pentru plata personalului

Venituri din subventii de exploatare pentru alte cheltuieli de exploatare
Venituri din subventii de exploatare aferente altor venituri -
Total venituri din subventii de exploatare

Alte venituri din exploatare 31-Dec-24 31-Dec-25
Venituri din creante reactivate si debitori diversi - -
Venituri din despagubiri, amenzi §i penalitati - -
Venituri din vanzarea activelor si alte operatiuni de capital . -
Alte venituri din exploatare . -
Total alte venituri din exploatare

NOTA 11. Cheltuieli materiale

Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 31-Dec-24 31-Dec-25
Cheltuieli cu materiile prime -

Cheltuieli cu materialele auxiliare - -
Cheltuieli privind combustibilii - -
Cheltuieli privind materialele pentru ambalat - -
Cheltuieli privind piesele de schimb . -
Cheltuieli privind semintele si materialele de plantat . -
Cheltuieli privind furajele * -
Cheltuieli privind alte materiale consumabile - -
Cheltuieli privind materialele de natura obiectelor de inventar - -
Cheltuieli privind materialele nestocate - -
Cheltuieli privind energia §i apa
Cheltuieli privind mérfurile - -
Cheltuieli privind ambalajele - -
Reduceri comerciale primite - -
Cheltuieli cu animale si pasari - -
Total Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile

NOTA 12. Salarii

Cheltuieli 31-Dec-24 31-Dec-25

Cheltuieli cu salariile
Cheltuieli cu asigurarile sociale - -
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NOTA 13. Alte cheltuieli de exploatare

Cheltuieli privind prestatiile externe
Cheltuieli cu intretinerea §i reparatiile

31-Dec-24

31-Dec-25

Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile

Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli cu studiile si cercetarile

Cheltuieli cu pregatirea personalului

Cheltuieli cu colaboratorii

Cheltuieli privind comisioanele §i onorariile

Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate

Cheltuieli cu transportul de bunuri $i personal

Cheltuieli cu deplasari, detagari i transferari

3,374

Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii

39

Cheltuieli cu serviciile bancare 5i asimilate

4,355

2,375,833

Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti
Total Cheltuieli privind prestatiile externe

Alte cheltuieli

570,376
574,770

31-Dec-24

435,150
2,814,357

31-Dec-25

Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 661 106
Cheltuieli din reevaluare - -
Despagubiri, amenzi §i penalitati 3,940 B
Donatii acordate - -
Cheltuieli privind activele cedate §i alte operatiuni de capital - -
Alte cheltuieli de exploatare -

Total Alte cheltuieli 4,601 106

NOTA 14. Erori Contabile

Erorile constatate in contabilitate se pot referi fie la exercitiul financiar curent, fie la exercitiile
financiare precedente. Corectarea erorilor se efectueaza la data constatarii lor. Erorile din perioadele
anterioare sunt omisiuni si declaratii eronate cuprinse in situatiile financiare ale entitatii pentru una
sau mai multe perioade anterioare rezultand din greseala de a utiliza sau de a nu utiliza informatii
credibile care:

a) erau disponibile la momentul la care situatiile financiare pentru acele perioade au fost aprobate
spre a fi emise;

b) ar fi putut fi obtinute in mod rezonabil si luate in considerare la intocmirea si prezentarea acelor
situatii financiare anuale.

Corectarea erorilor aferente exercitiului financiar curent se efectueaza pe seama contului de
profit si pierdere. Corectarea erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare precedente se
efectueazd pe seama rezultatului reportat. Erorile nesemnificative aferente exercitiilor financiare
precedente se corecteaza, de asemenea, pe seama rezultatului reportat. Totusi, erorile nesemnificative
pot fi corectate pe seama contului de profit si pierdere.

Corectarea erorilor aferente exercitiilor financiare precedente nu determina modificarea situatiilor
financiare ale acelor exercitii. In cazul erorilor aferente exercitiilor financiare precedente, corectarea
acestora nu presupune ajustarea informatiilor comparative prezentate in situatiile financiare.
Informatii comparative referitoare la pozitia financiara si performanta financiara, respectiv
modificarea pozitiei financiare, sunt prezentate in notele explicative
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NOTA 15. Rezultat financiar

Cheltuieli financiare 31-Dec-24 31-Dec-25

Cheltuieli cu dobanzile 425,606 319,642
Cheltuieli cu diferentele de curs valutar 16 176,411
Alte cheltuieli financiare - -
Cheltuieli financiare privind ajustirile pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare - 177,253,844
Total alte cheltuieli financiare 425,621 177,749,897
Venituri din interese din participatii 9,890,100 1,636,500
Venituri din diferente de curs valutar 390 1
Venituri din dobanzi 593 6
Alte venituri financiare - -

Total venituri financiare 9,891,083 1,636,507

REZULTATUL FINANCIAR 9,465,462 (176,113,390)

NOTA 16, Credite

SOLD DATA DATA
FIRa e EAJECORIEIGRERIT 31.12.2025 ACORDARI  SCADENTEI
GRUP SERBAN HOLDING Banca Transilvania S.A. CREDIT TERMEN LUNG 2,457,194 | 07.02.2025 | 19.12.2034
GRUP SERBAN HOLDING Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN LUNG 1,918,952 | 07.02.2025 | 19.12.2034
GRUP SERBAN HOLDING BRD - Groupe Societe Generale S.A CREDIT TERMEN LUNG 2,457,194 | 06.02.2025 | 19.12.2034
TOTAL 6,833,340

La data de 31 decembrie 2025, soldul finantarii sindicalizate contractate de Societate este de
6.833.340 lei.

in conformitate cu prevederile contractuale si avand in vedere existenta unor indicatori financiari care
necesitd monitorizare, conducerea a analizat clasificarea acestei finantari la data bilantului. Tn
aplicarea principiului prudentei, soldul finantarii a fost prezentat integral in cadrul datoriilor exigibile

intr-o perioada de pana la un an.

Conducerea continud sa mentind un dialog activ cu institutiile finantatoare si monitorizeaza in
permanentd respectarea obligatiilor asumate prin acordurile de finantare, in concordanta cu planurile

de restructurare prezentate in Nota 2.6 - Continuitatea activitatii

Situatia initiald a creditului contractat de Grup Serban Holding S.A. in calitate de imprumutat in
cadrul contractului de credit sindicalizat este prezentata in detaliul de mai sus. Asa cum este descris
in Nota 8, ca urmare a neindeplinirii unor angajamente financiare prevazute in documentatia de
finantare si in aplicarea principiului prudentei, intreaga valoare a acestui credit a fost reclasificata in

categoria datoriilor pe termen scurt.
NOTA 17. Evenimente ulterioare

Toate evenimentele ulterioare relevante referitoare la Societate si la Grup sunt prezentate in Nota
2.6 - Continuitatea activitatii.
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DECLARATIE

in conformitate cu prevederile art.30 din Legea contabilitatii nr.82/1991

S-au intocmit situatiile financiare anuale individuale la 31.12.2025, pentru: SC GRUP
SERBAN HOLDING SA, cu sediul in loc. Sascut , com. Sascut, jud. Bacau, cod fiscal 40006886.

Subsemnatul SERBAN LUCIAN - NICOLAE conform art.10 alin.(1) din Legea contabilitatii
nr.82/1991, avind calitatea de administrator, imi asum réspunderea pentru intocmirea situatiilor
financiare anuale individuale la 31.12.2025 si confirm urmatoarele:

a) Politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale sunt in conformitate
cu reglementarile contabile aplicabile.

b} Situatiile financiare anuale oferd o imagine fideld a pozitiei financiare, performantei
financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata.

c) Persoana juridicd isi desfdsoara activitatea in conditii de continuitate.

Presedinte Consiliu de Administratie Deputy CEO

SERBAN LUCIAN ;ﬁ(:LAE SERBAN IRINA-MIHAELA
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