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1. Informatii generale despre emitent

Grup Serban Holding S.A. (,,Emitentul" sau ,,GSH") este un grup de firme cu capital integral romanesc, care si-a inceput
activitatea Tn Onesti in anul 1994. Structura grupului este integrata si acopera urmatoarele domenii de activitate:
agricultura de cereale, plante oleaginoase si legume, panificatie, patiserie-cofetarie, alimentatie publica (lantul propriu
de magazine — Bacaniile Serban), comert cu legume, distributie si transport. Actiunile companiei au fost admise la
tranzactionare pe segmentul SMT al Bursei de Valori Bucuresti la data de 28.02.2022, sub simbolul GSH, in urma unui
plasament privat derulat in decembrie 2021.

Emitentul detine 100% din capitalul social al urmatoarelor societati: Interagroaliment S.R.L. (IAA — productie agricol3,
11994000850044, CUI RO5845723), Ferma Avicola Serban S.R.L. (FAS, 2008001787041, CUI RO12977123), Fabrica de
Paine Serban S.R.L. (FPS — panificatie, patiserie, cofetarie si comert legume, J04/1211/2008, CUI RO24124510), Serban
Distributie S.R.L. (SD — prestator de servicii agricole, J2005001965046, CUl RO18096106), FYN Invest Danmark S.R.L.
(activitati agricole — cereale si plante furajere, J2023000988040, CUI RO21200907) si Luma Land S.R.L. (detinere
terenuri agricole, J2022002063045, CUI RO47236734).

n anul agricol 2025-2026, grupul exploateazd o suprafata totald de aproximativ 10.500 ha (din care cca 7.000 ha in
tehnologie no-till), cu culturi de cereale, oleaginoase, plante furajere si legume (cartofi si ceapd). Segmentul de
panificatie, patiserie si cofetdrie, derulat exclusiv prin Fabrica de Paine Serban, comercializeaza zilnic aproximativ 20
de tone de produse sub brandul propriu ,Granero" si sub marcile private ale marilor retaileri (cca 95% din productie
fiind distribuita prin retele de retail de top). La inceputul anului 2026, grupul a decis incetarea activitatii de comert cu
cereale si restructurarea operationala aferentd, activitatea concentrandu-se pe culturi agricole, panificatie si
procesare/comert de legume.

Ca urmare a restructurarilor din 2026, numarul total de angajati la nivelul grupului s-a redus de la 363 (la 31.12.2025)
la 225 de persoane, repartizati in principal in cadrul Interagroaliment S.R.L. (37), Serban Distributie S.R.L. (44) si Fabrica
de Paine Serban S.R.L. (144).

La data de 23.04.2026 a fost deschisa procedura generald a insolventei impotriva Interagroaliment S.R.L., iar la
04.06.2026 impotriva societatilor Serban Distributie S.R.L., FYN Invest Danmark S.R.L. si Luma Land S.R.L. — activitatea
acestora se desfdsoara sub supravegherea administratorului judiciar INFINEXA Restructuring S.P.R.L.

1.1. Structura actionariatului

Actionar ‘ Nr. actiuni Procent (%)
Serban Lucian-Nicolae 170.186.334 94,50%
Persoane fizice 8.989.099 4,99%
Persoane juridice 914.223 0,51%
TOTAL 180.089.656 100,00%

1.2. Conducerea societatii

Administrarea societatii este asigurata de un Consiliu de Administratie format din: Nicolae Serban — Presedinte al
Consiliului de Administratie si Director General (CEO), Irina Serban — membru al Consiliului de Administratie si Director
General Adjunct (Deputy CEO / CFO) si Oana Theodora Barna — membru al Consiliului de Administratie.

Echipa de management executiv a GSH este formata din: Nicolae Lucian Serban — CEO, Irina Serban — CFO, lulian
Somitca — Director de Dezvoltare, Jan Bors — Director Departament Agricultura, Bogdan Murariu — Director
Departament Legume, Cornel Dragan — Director Achizitii, Vicentiu Atomulesei — Director Vanzari, Florin Gradinaru —

Director Departament Juridic si Elena Bufnila — Director Marketing & Comunicare.
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2. Evenimente importante in perioada de raportare

Tnceputul anului 2026 — decizia incetdrii activititii de comert cu cereale, urmatd de un amplu proces de
restructurare operationala si de personal: desfiintarea departamentelor de logistica si administrare a silozurilor,
conservarea flotei auto de transport si a unei parti semnificative a capacitatilor de depozitare, precum si
reducerea numarului total de angajati la nivelul grupului la 225 de persoane.

18.02.2026 — transmiterea catre sindicatul bancar (credit sindicalizat cu sold de 69,9 milioane EUR) a notificarii
privind dificultatile financiare ale societatii Interagroaliment S.R.L., urmata de o serie de discutii si intalniri cu
cele trei institutii de credit membre ale sindicatului.

24.03.2026 —aderarea unor noi membri la capitalul social al Cooperativei Agricole CAmpuri Aurii, ceea ce a redus
ponderea companiilor din grup la 9%.

26.03.2026 — desfasurarea unei intalniri comune cu toate institutiile de credit membre ale sindicatului bancar,
avand ca obiect analizarea scenariului privind deschiderea procedurii de insolventa pentru Interagroaliment
S.R.L. si prezentarea modalitatii de reorganizare si functionare a societatii in cadrul procedurii.

09.04.2026 — finalizarea transferului participatiei de 45% detinute de Ferma Avicola Serban S.R.L. in Moldavia
Farms S.R.L. catre Holding G.V.G. S.R.L., in baza acordului de vanzare-cumparare semnat in decembrie 2025.
23.04.2026 — deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva Interagroaliment S.R.L. de catre Tribunalul
Bacau — Sectia a ll-a Civila si de Contencios Administrativ si Fiscal, cu desemnarea INFINEXA Restructuring
S.P.R.L.1n calitate de administrator judiciar provizoriu; procedura este cea general3, cu o perioada de observatie
de maximum 12 luni, societatea pastrandu-si dreptul de administrare.

04.06.2026 — deschiderea procedurii generale a insolventei impotriva societatilor Serban Distributie S.R.L., Luma
Land S.R.L. si Fyn Invest Danmark S.R.L. (Tribunalul Bacdu), cu desemnarea INFINEXA Restructuring S.P.R.L. in
calitate de administrator judiciar provizoriu.

19.06.2026 — publicarea Raportului Anual 2025, insotit de situatiile financiare consolidate auditate la
31.12.2025.

19.06.2026 — A fost finalizata tranzactia de vanzare a activelor reprezentand fermele de pui detinute de Ferma
Avicola Serban SRL catre Sagem SRL.

19.06.2026 — A fost semnat un acord cu bancile finantatoare prin care fermele ce au facut obiectul vanzarii catre
Sagem SRL au fost eliberate de sub garantiile constituite Tn favoarea finantatorilor. Sumele incasate din
tranzactie au fost utilizate pentru rambursarea creditelor, inclusiv a dobanzilor si penalitatilor aferente,
contractate de urmatoarele societati din Grup: Grup Serban Holding S.A. (rambursare integrald), Ferma Avicola
Serban SRL (rambursare integrald), Serban Distributie SRL (rambursare integrald) si Interagroaliment
(rambursare partiala). Totodatd, partile au convenit excluderea Fabricii de Pdine Serban de sub incidenta
obligatiilor prevazute in contractul de credit sindicalizat, precum si asigurarea finantarii activitatii acesteia din
fondurile provenite din vanzarea fermelor de pui.

28.06.2026 — In baza sentintei civile emise de Tribunalul Baciu, publicats la data de 19.06.2026, administratorul
judiciar al Interagroaliment SRL a dispus eliberarea catre Cargill, in cadrul unui litigiu comercial, a stocului de
grau existent in bazele societatii. Societatea a contestat aceasta decizie. Cu toate acestea, pana la solutionarea
definitiva a contestatiei, stocul de grau, recunoscut in evidentele contabile ale societatii ca apartinandu-i de
drept, va fi predat citre Cargill, in conformitate cu hotirarea aflatd in executare. Tn consecint3, in perioada
urmatoare, societatea va efectua ajustarile necesare in evidentele contabile, in functie de efectele generate de
punerea in aplicare a acestei masuri.

29.06.2026 — publicarea tabelului preliminar al creantelor debitoarei Interagroaliment SRL.

30.06.2026 — A avut loc Adunarea creditorilor Interagroaliment SRL, aflata in procedura de insolventa, avand pe
ordinea de zi desemnarea Comitetului creditorilor si a presedintelui acestuia, precum si confirmarea INFINEXA
RESTRUCTURING SPRL n calitate de administrator judiciar al societatii.



e |unie 2026 — BCR Leasing a notificat denuntarea unilaterala a contractelor de leasing incheiate cu

Interagroaliment SRL si Serban Distributie SRL si a procedat la preluarea bunurilor care au facut obiectul acestor

contracte, in principal utilaje agricole. Valoarea totala a obligatiilor aferente contractelor de leasing incheiate

cu BCR Leasing la nivelul celor doud societdti era de 10.821.137,94 lei. in contextul preludrii utilajelor agricole,

conducerea societatilor analizeaza si implementeaza solutii alternative pentru asigurarea continuitatii

activitatilor operationale, inclusiv prin identificarea unor terti furnizori de servicii care sa acopere necesarul de

capacitate in perioadele de varf ale sezonului agricol.

2.1. Evenimente ulterioare inchiderii semestrului

Finalizarea rapoartelor asupra cauzelor si imprejurarilor care au condus la aparitia starii de insolventa.

Rapoartele au fost intocmite de catre administratorul judiciar Infinexa Restructuring SPRL si au urmat
procedura legala de publicare, pentru urmatoarele debitoare:

Interagroaliment SRL — 5 august 2026;
Serban Distributie SRL— 17 august 2026;
Luma Land SRL — 17 august 2026;

FYN Invest Danmark SRL — 18 august 2026.

O O O O

3. Analiza rezultatelor financiare (contul de profit si pierdere)

30-Jun-25 30-Jun-26
Indicatori cont de profit si pierdere (lei) neauditat neauditat %0 YoY
consolidat consolidat
Venituri din exploatare, din care: 215,197,256 113,978,057 (47.0%)
Cifra de afaceri, din care: 147,692,680 37,461,692 (74.6%)
Productia vanduta 35,497,981 19,740,848 (44.4%)
Venituri din vanzarea marfurilor 114,719,952 17,992,504 (84.3%)
Venituri aferente costului productiei in curs de executie 35,207,002 (11,707,513) (133.3%)
Venituri din subventii de exploatare 20,364,606 1,035,636 (94.9%)
Alte venituri din exploatare 11,932,968 87,188,242 630.7%
Cheltuieli din exploatare, din care: 201,878,376 198,745,630 (1.6%)
Cheltuieli cu materii prime si materiale 27,964,559 22,710,420 (18.8%)
Cheltuieli cu energia si apa 3,751,755 4,335,703 15.6%
Cheltuieli privind marfurile 112,224,198 36,640,824 (67.4%)
Cheltuieli cu personalul 14,289,279 11,800,942 (17.4%)
Cheltuieli cu amortizarea si ajustarile de valoare privind imobilizdrile corporale si
necorporale 12,908,233 28,813,491 123.2%
Alte cheltuieli de exploatare 30,740,352 94,444,249 207.2%
Rezultat operational 13,318,880 (84,767,572) (736.4%)
Venituri financiare 485,180 40,084 (91.7%)
Cheltuieli financiare, din care: 7,091,518 11,397,679 60.7%
Cheltuieli cu dobanzile 6,937,323 9,206,729 32.7%
Rezultat financiar (6,606,338) (11,357,594) 71.9%
Venituri totale 215,682,436 114,018,142 (47.1%)
Cheltuieli totale 208,969,894 210,143,308 0.6%
Rezultat brut 6,712,542 (96,125,166) | (1532.0%)
Impozitul pe profit/alte impozite 1,634,497 145,289 (91.1%)
Rezultat net 5,078,045 | (96,270,455) | (1995.8%)
EBITDA 26,227,113 (55,954,081) | (313.3%)




Comparabilitatea rezultatelor S1 2026 cu perioada similara a anului precedent este limitata, intrucat in S1 2025 grupul
desfasura inca activitatea de comert cu cereale, la care a renuntat ulterior. Scaderea veniturilor din exploatare cu
47,0% reflecta in principal iesirea din acest segment (venituri din vanzarea marfurilor: -84,3%; cifra de afaceri: -74,6%)
si variatia negativa a productiei in curs de executie, element contabil aferent ciclului agricol.

Grupul incheie primul semestru al anului 2026 cu o pierdere neta de 96,3 mil. RON. Cea mai mare contributie la
pierdere a avut-o societatea cu ponderea cea mai mare in activitate, respectiv Interagroaliment SRL. Pierderea se
datoreaza unui cumul de factori, dintre care enumeram:

— Onorarea ultimelor obligatii asumate de companie in anul 2025, in cadrul activitatii de comert cu cereale, care a
presupus achizitionarea de marfa si livrarea acesteia in contul facturilor emise in 2025. Astfel, costul total al marfii
a depasit semnificativ veniturile generate de ultimele facturi de vanzare de marfa, emise in primul semestru al
anului 2026, generand o pierdere pe acest segment de 23,4 mil. RON. Asociate acestor ultime achizitii si livrari,
efectuate pentru lichidarea contractelor aflate inca in derulare, au fost si cheltuieli de transport de circa 2,3 mil.
RON. Aceasta este o situatie exceptionald, generata de incetarea activitatii de comert cu cereale, fara caracter de
continuitate.

— Singura activitate pastrata de principala companie din grup este cea de productie agricola, caracterizata de
sezonalitate: pana in luna iulie, cand apar primele recolte ale culturilor de toamna si primele vanzari, societatea
acumuleaza doar cheltuieli, fara a genera venituri. Veniturile inregistrate din vanzarea de productie au fost
reprezentate de valorificarea cerealelor aflate pe stoc la 31.12.2025.

— Productia in curs de executie a suferit ajustari de valoare in urma redimensionarii planului de culturi pentru anul
agricol curent, calibrat la nivelul capacitatilor actuale ale societatilor cu productie agricola.

— Modificarea perioadelor de amortizare, in sensul reducerii acestora, cu respectarea normativelor legale, a generat
cheltuieli mai mari cu amortizarea si cu ajustarile de valoare ale imobilizarilor corporale (+15,9 mil. RON fata de
S1 2025, de la 12,9 mil. RON la 28,8 mil. RON), fara impact asupra numerarului.

Din pierderea operationald raportata, de 84,8 mil. RON, o parte semnificativa este explicata de efecte exceptionale,
nerecurente si de elemente fara impact asupra numerarului. Astfel, aproximativ 25,7 mil. RON reprezinta efectul
lichidarii segmentului de comert cu cereale, incluzand pierderea aferenta marfurilor (23,4 mil. RON) si cheltuielile de
transport aferente (circa 2,3 mil. RON). Alte 11,7 mil. RON provin din variatia negativa a productiei in curs de executie,
iar cheltuielile suplimentare cu amortizarea si ajustarile de valoare au un impact de aproximativ 15,9 mil. RON, fara
efect direct asupra fluxurilor de numerar. Tn sens contrar, rezultatul operational a beneficiat de un impact pozitiv de
aproximativ 12 mil. RON, ca urmare a vanzarii fermelor de pui de catre Ferma Avicola Serban SRL. Veniturile si
cheltuielile aferente tranzactiei sunt incluse in pozitiile ,Alte venituri din exploatare” si ,Alte cheltuieli de exploatare”,
care au inregistrat valori de 87,2 mil. RON, respectiv 94,4 mil. RON, comparativ cu 11,9 mil. RON si 30,7 mil. RON in S1
2025.

Pentru a evidentia performanta activitatii curente, a fost realizatd o reconciliere a veniturilor si cheltuielilor de
exploatare, prin eliminarea variatiei negative a productiei in curs de executie, a veniturilor si cheltuielilor aferente
elementelor nerecurente, precum si a cheltuielilor fard impact asupra numerarului. Conform acestui calcul, veniturile
normalizate, monetare, aferente activitatii curente se ridica la 38,5 mil. RON, iar cheltuielile normalizate, monetare,
la 91,6 mil. RON, rezultand o pierdere de 53,1 mil. RON.

Aceasta reconciliere ofera o perspectiva asupra rezultatului activitatii curente, distincta de efectele elementelor
exceptionale si ale cheltuielilor non-monetare, si trebuie interpretata in contextul sezonalitatii specifice activitatii
agricole.



Indicator S1 2026 (RON)
Total venituri din exploatare 113.978.057
(+) Corectie variatie productie in curs 11.707.513
(—) Alte venituri din exploatare (87.188.242)
Venituri normalizate, monetare, din activitatea curenta 38.497.328
Total cheltuieli de exploatare 198.745.630
(-) Cheltuieli cu amortizarea si ajustarile de valoare (28.813.491)
(-) Alte cheltuieli (nerecurente) (78.367.156)
Cheltuieli normalizate, monetare, din activitatea curenta 91.564.983
Rezultat normalizat al activitatii curente (53.067.655)

Rezultatul financiar s-a deteriorat cu 71,9% fata de S1 2025, pierderea financiara crescand de la 6,6 mil. RON la 11,4
mil. RON. Evolutia a fost determinata de majorarea cheltuielilor cu dobanzile cu 32,7%, de la 6,9 mil. RON la 9,2 mil.
RON, pe fondul includerii dobanzilor penalizatoare, precum si de impactul nefavorabil al diferentelor de curs valutar,
generate de deprecierea leului fata de euro, a caror valoare a crescut de la 0,2 mil. RON la 2,2 mil. RON.

4. Analiza pozitiei financiare (elemente de bilant)

30-Jun-25 30-Jun-26
Indicatori de bilant (lei) neauditat neauditat %A YoY
consolidat consolidat
Active imobilizate, din care: 451,612,429 230,227,301 (49.0%)
Imobilizari necorporale 130,444,096 23,783,537 (81.8%)
Imobilizari corporale 320,834,755 206,443,764 (35.7%)
Imobilizari financiare 333,579 0 (100.0%)
Active circulante, din care: 553,826,710 85,909,840 (84.5%)
Stocuri 187,075,892 57,633,076 (69.2%)
Creante 365,222,392 20,003,173 (94.5%)
Investitii pe termen scurt - - -
Casa si conturi la banci 1,528,426 8,273,591 441.3%
Cheltuieli inregistrate in avans 17,460,155 347,542 (98.0%)
Total activ 1,022,899,294 316,484,684 (69.1%)
Datorii curente 318,607,164 370,009,567 16.1%
Datorii pe termen lung 182,370,743 33,325,049 (81.7%)
Total datorii 500,977,907 403,334,615 (19.5%)
Provizioane - - -
Venituri in avans 137,195,166 7,506,708 (94.5%)
Capitaluri proprii, din care: 384,726,219 (94,356,639) n.a.
Capital subscris si varsat 180,089,656 180,089,656 (0.0%)
Rezerve 147,589,175 149,288,971 1.2%
Profitul sau pierderea reportat(a) 51,969,343 (327,459,684) n.a.
Profitul sau pierderea exercitiului financiar 5,078,045 (96,270,455) n.a.
Repartizarea profitului - (5,127) -
Total capitaluri proprii si datorii 1,022,899,292 316,484,684 (69.1%)

Exista cateva elemente-cheie la nivel patrimonial care au suferit modificari inca de la

explicate in detaliu in raportul anual. Dintre acestea mentionam:

decembrie 2025 si care au fost

— ajustarea fondului comercial inclus in valoarea imobilizarilor necorporale, unde vedem o variatie negativa fatad de

S1 2025 de 81,8%;

— ajustarea stocurilor, unde vedem o variatie negativa fata de S1 2025 de 69,2%;




— ajustarea pierderii reportate, unde vedem o variatie negativa fata de S1 2025 de 730,1%. Aceasta ajustare are
impact asupra capitalurilor proprii, care au scazut fata de S1 2025 cu 124,5%;

— reclasarea datoriilor din cadrul contractului de credit sindicalizat de la termen lung la termen scurt; cu toate
acestea, la 30.06.2026 datoriile curente sunt cu 15,8% peste nivelul de la 30.06.2025, in pofida rambursarilor
efectuate din sumele incasate din vanzarea fermelor de pui.

Pentru o mai buna apreciere a miscarilor patrimoniale, prezentam mai jos o comparatie a situatiei de la 30 iunie 2026

cu cea de la 31 decembrie 2025:

31-Dec-25 30-Jun-26
Indicatori de bilant (lei) auditat neauditat %A10262256 v
consolidat consolidat i
Active imobilizate, din care: 339,151,500 230,227,301 (32.1%)
Imobilizari necorporale 24,377,933 23,783,537 (2.4%)
Imobilizari corporale 314,024,691 206,443,764 (34.3%)
Imobilizari financiare 748,876 0 (100.0%)
Active circulante, din care: 164,992,880 85,909,840 (47.9%)
Stocuri 92,096,164 57,633,076 (37.4%)
Creante 52,325,050 20,003,173 (61.8%)
Investitii pe termen scurt - - -
Casa si conturi la banci 20,571,666 8,273,591 (59.8%)
Cheltuieli inregistrate in avans 249,824 347,542 39.1%
Total activ 504,394,204 316,484,684 (37.3%)
Datorii curente 450,321,313 370,009,567 (17.8%)
Datorii pe termen lung 41,525,344 33,325,049 (19.7%)
Total datorii 491,846,657 403,334,615 (18.0%)
Provizioane - - -
Venituri in avans 5,780,725 7,506,708 29.9%
Capitaluri proprii, din care: 6,766,821 (94,356,639) n.a.
Capital subscris si varsat 180,089,656 180,089,656 (0.0%)
Rezerve 149,402,176 149,288,971 (0.1%)
Profitul sau pierderea reportat(a) (269,136,984) (327,459,684) n.a.
Profitul sau pierderea exercitiului financiar (52,635,053) (96,270,455) n.a.
Repartizarea profitului (952,974) (5,127) n.a.
Total capitaluri proprii si datorii 504,394,203 316,484,684 (37.3%)

Fata de sfarsitul anului, imobilizarile corporale au scazut cu 34,3% (-107,6 mil. lei), in principal ca urmare a vanzarii
fermelor de pui ale Fermei Avicole Serban catre Sagem SRL, finalizata la 19.06.2026, la care se adauga amortizarea si
ajustarile de valoare inregistrate in semestru. Imobilizarile financiare, de 0,7 mil. lei la 31.12.2025, au fost integral
eliminate.

Activele circulante aproape s-au injumatatit fata de valoarea de la decembrie 2025 (-47,9%), inregistrand scaderi pe
toate cele trei pozitii-cheie: stocuri —37,4%, creante —61,8% si lichiditati -59,8%. Asa cum am mentionat si in capitolul
anterior, mare parte a stocurilor existente la 31 decembrie 2025 a fost livrata pentru onorarea obligatiilor asumate in
2025. Creantele au scazut ca urmare a incasarilor, fara a mai fi generate creante noi, ca efect al eliminarii activitatii de
comert, care mentinea o rotatie atat a stocurilor, cat si a creantelor.

Lichiditatile existente in sold la sfarsitul anului, provenite din vanzarea partilor sociale detinute de Ferma Avicola
Serban in Moldavia Farms, au fost utilizate pentru finantarea activitatilor curente la nivel de grup si pentru platile
financiare (serviciul datoriei).



La nivelul datoriilor, variatii absolute mai mari au aparut la nivelul datoriilor curente, care la 30.06.2026 au scazut cu
18,1% (-81,4 mil. lei) fata de 31.12.2025, ca urmare a rambursarilor de credite efectuate din sumele Tncasate din
vanzarea fermelor de pui si a stingerii unei parti din avansurile primite de la clienti pentru marfa prin livrari efective.

Ca urmare a intelegerii convenite cu bancile, prin care Fabrica de Paine Serban SRL (FPS) ramane cu finantarea proprie
urmand sa iasa de sub incidenta contractului de credit sindicalizat, datoria acesteia ramane recunoscuta ca datorie pe
termen lung. Datoriile pe termen lung au scazut de la 41,5 mil. lei la 31.12.2025 la 34,4 mil. lei la 30.06.2026 si includ,
pe langa datoria pe termen lung a FPS, de 11,0 mil. lei, un credit acordat de actionar, de 19,4 mil. lei, precum si alte
datorii, de 4,0 mil. lei.

Din totalul datoriilor curente, in valoare de 368,9 mil. lei, suma de 292,1 mil. lei reprezinta datoriile fata de institutiile
de credit (281,8 mil. lei, in principal creditul sindicalizat) si alte datorii (10,3 mil. lei), inclusiv portiunea curenta a
obligatiilor aferente contractelor de leasing financiar si datoriile fiscale. Datoriile comerciale Tnsumeaza 76,8 mil. lei,
din care 40,2 mil. lei reprezinta obligatii fata de societati afiliate.

Daca la decembrie 2025 grupul incheia anul cu capitaluri proprii inca pozitive, de 6,8 mil. lei, la 30.06.2026, ca urmare
a pierderii curente inregistrate, de 96,3 mil. lei, capitalurile proprii devin negative (-94,4 mil. lei).

Desi societatea estimeaza ca pierderea din S1 2026 va fi partial atenuata de rezultatele din semestrul al doilea, cand
va Tncepe valorificarea productiei agricole, revenirea la capitaluri proprii pozitive pana la sfarsitul anului 2026 nu va fi
insa posibila.

n cadrul grupului, patru din cele sapte companii se afld in procedurd de insolventd. Conducerea monitorizeazd si
evalueaza in continuare situatia celorlalte companii si impactul insolventei asupra acestora. Daca in cazul Fabricii de
Paine Serban situatia este clara, compania fiind securizata din punct de vedere financiar, celelalte doua companii —
Ferma Avicola Serban si Grup Serban Holding SA — raman subiectul acestei monitorizari, in contextul in care ele
continua sa fie garanti pentru creditul sindicalizat, ramas astazi la valoarea de 55 mil. euro, dupa rambursarea partiala
realizata din vanzarea fermelor Fermei Avicole Serban.

Firmele intrate in insolventd se afld actualmente in perioada de observatie si urmeaza sa inceapa analiza pentru a
elabora, impreund cu administratorul judiciar, planul de reorganizare ce va fi prezentat creditorilor. in masura in care
planul de reorganizare va fi aprobat de catre creditori, iar grupul va incepe sa se reechilibreze si sa livreze conform
acestuia, asteptarea este ca grupul sa reintre pe perioade de profitabilitate, care sa readuca treptat capitalurile proprii
la un nivel pozitiv.

5. Indicatori economico-financiari

Indicator ‘ Mod de calcul ‘ 30.06.2026
Lichiditatea curenta Active curente / Datorii curente 0,23
Gradul de indatorare Capital imprumutat >1an / Capital angajat x 100 n.a.
Viteza de rotatie a debitelor-clienti Sold clienti la sfarsitul perioadei / Cifra de afaceri x 180 (zile) 16
Viteza de rotatie a activelor imobilizate Cifra de afaceri / Active imobilizate 0,16

La 30.06.2026, rata lichiditatii curente este de 0,23, calculata ca raport intre activele circulante, in valoare de 85,9 mil.
RON, si datoriile curente, de 368,9 mil. RON, comparativ cu 0,37 la 31.12.2025. Evolutia reflecta in principal reducerea
stocurilor si a creantelor, in contextul incetarii activitatii de comert cu cereale.

Totusi, indicatorul este influentat semnificativ de structura datoriilor curente, care include datorii bancare, precum si
datorii fata de furnizori aferente perioadei anterioare deschiderii procedurii de insolventa. Prin ajustarea datoriilor
curente cu aceste categorii de obligatii, rata lichiditatii curente creste la aproximativ 1,5, evidentiind o pozitie de
lichiditate ajustata semnificativ diferita de cea reflectata de indicatorul raportat.
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La 30.06.2026, indicatorul gradului de indatorare (capital imprumutat / capital angajat x 100), calculat conform
machetei de raportare pe baza creditelor cu scadenta peste 1 an, nu este relevant, ca urmare a capitalurilor proprii
negative (-94,4 mil. lei). Pentru comparatie, la 31.12.2025 indicatorul era de 86,0%.

Viteza de rotatie a debitelor-clienti a fost de 16 zile in S1 2026 (S1 2025: 132 zile), evolutie determinata in principal de
incasarea creantelor aferente activitatii de comert cu cereale, incetata, fara generarea de creante noi pe acest
segment. Viteza de rotatie a activelor imobilizate a fost de 0,16 ori in S1 2026 (S1 2025: 0,33 ori), Tn contextul
sezonalitatii activitatii de productie agricol3, ale carei venituri se concentreaza in a doua parte a anului.

6. Revizuirea bugetului consolidat 2026

Fata de bugetul consolidat 2026 prezentat in Raportul anual 2025 (pct. 4.3), pe baza executiei efective din primul
semestru si a estimarilor actualizate de productie, se impune revizuirea a trei elemente semnificative din bugetul
segmentului Agribusiness, dupa cum urmeaza:

1. Veniturile din vanzarea de cereale. Din totalul bugetat de 60.923 mii lei, suma de 49.680 mii lei reprezenta veniturile
din vanzarea productiei proprii a societatilor Interagroaliment si Fyn Invest, aferente recoltei anului agricol 2025-2026.
Aceasta componenta se revizuieste in scadere pana la nivelul valorii maxime a productiei estimate, respectiv cca
24.830 mii lei. In consecinta, veniturile bugetate din vanzarea de cereale se diminueazé cu cca 24.850 mii lei, ajungand
la cca 36.073 mii lei.

Cauza: productivitatile la hectar mai reduse decat cele avute in vedere la momentul bugetarii initiale, ca urmare a
faptului ca societatea nu a putut asigura integral necesarul de inputuri aferent campaniei agricole, pe fondul
dificultatilor financiare cu care s-a confruntat.

2. Cheltuielile cu marfa (cereale). Valoarea bugetata de 10.999 mii lei se majoreaza la 35.166 mii lei, respectiv o
crestere de cca 24.167 mii lei.

Cauza: achizitile de marfa efectuate in perioada ianuarie-martie 2026, necesare pentru onorarea obligatiilor
contractuale asumate deja in cursul anului 2025.

3. Venituri din productia in curs (pozitie noud). In contextul recalibrarii activititii segmentului Agribusiness la noile
realitati si posibilitati ale societatilor din grup, in bugetul revizuit se introduce o pozitie noua la venituri — Venituri din
productia in curs — cu un impact negativ de 12.096.949 lei.

Cauza: acest impact provine preponderent din valorificarea stocului de produse finite rdmas in stoc la sfarsitul anului
2025, recunoscuta tot in contul vanzarilor aferente anului 2025, si, partial, din ajustarea planului de productie pentru
anul agricol 2025-2026. Avand caracter exceptional si originand Tn operatiuni aferente exercitiului 2025, acest impact
este eliminat la calculul EBITDA normalizat.

Legatura cu planul de reorganizare (Raportul anual 2025, pct. 4.3): Aceastd pozitie se inscrie in procesul de
recalibrare a activitatii segmentului Agribusiness la noile realitdti si posibilitati ale societdtilor din grup, prezentat
in Raportul anual 2025 (pct. 4.3 — ,, Buget 2026—2027 Consolidat si perspective privind activitatea emitentului”).
Astfel cum se preciza acolo, cifrele bugetate sunt abordate cu un grad ridicat de prudentd, iar, odatd finalizat
procesul de analizd individuald privind modul de tratare a fiecdrei companii din grup, focusul se mutd integral cdatre
elaborarea si implementarea unui plan de reorganizare, al cdrui obiectiv principal rdmdne redresarea societdtilor
aflate in dificultate si asigurarea continuitdtii activitdtii. Impactul de 12.096.949 lei aferent pozitiei Venituri din
productia in curs reflectd tocmai efectele acestei recalibrdri asupra bugetului anului 2026.

Sintetic, revizuirile operate se prezinta astfel:
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Element (lei) Buget initial 2026 Buget revizuit 2026 Variatie
Venituri vanzare cereale 60.923.383 36.072.732 | (24.850.651)
din care: productie proprie IAA + FYN (recolta 2025-2026) 49.680.198 24.829.547 | (24.850.651)
din care: vanzare marfa cereale (comert) 11.243.185 11.243.185 0

Cheltuieli cu marfa (cereale) 10.999.015 35.166.000 24.166.985
Venituri din productia in curs (pozitie noua) — (12.096.949) | (12.096.949)

Buget revizuit 2026 — segment Agribusiness
Indicator (lei) 2026 2027
Venituri vanzare cereale 36.072.732 49.680.198
Venituri vanzare legume 16.761.810 16.761.810
Venituri zootehnie 2.700.000 3.600.000
Venituri subventii 16.000.000 18.500.000
Venituri diverse 2.779.544 709.500
Venituri din productia in curs (12.096.949) —
TOTAL VENITURI 62.217.137 89.251.508
Materii prime 22.403.131 22.157.412
Motorina 7.599.765 7.373.232
Operationale 8.940.113 8.395.596
Indirecte 14.551.240 19.215.023
Logisticd 4.962.257 4.091.572
Siloz 3.401.714 2.086.500
Zootehnie 1.335.257 1.096.500
Marfuri cereale 35.166.000 =
Generale 11.199.470 9.327.409
TOTAL COST 109.558.947 73.743.244
EBITDA (47.341.810) 15.508.264

Celulele evidentiate marcheazd liniile revizuite pentru anul 2026. Proiectia pentru 2027 réiméne nemodificatd fatd de Raportul anual 2025.

Buget 2026 — segment Comert legume (nemodificat)
Indicator (lei) 2026 2027
Vanzdri legume sortate si ambalate 34.596.224 33.503.259
TOTAL VENITURI 34.596.224 33.503.259
Materii prime 23.399.985 20.811.810
Transport 1.016.984 808.321
Servicii terti 4.253.863 4.821.000
Taxe locale 108.191 144.255
Utilitati 404.156 302.880
Asigurari 36.316 54.425
Reparatii 140.449 207.181
Ambalaje 771.862 705.616
Salarii 1.851.473 1.616.400
Generale 116.661 198.456
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TOTAL COST 32.099.940 29.670.344
EBITDA 2.496.284 3.832.915
Buget 2026 — segment Panificatie (nemodificat)
Indicator (lei) 2026 2027
Venituri vanzari bacanii 19.541.075 18.000.000
Venituri vanzari panificatie 31.325.511 30.000.000
TOTAL VENITURI 50.866.586 48.000.000
Materii prime 11.280.730 10.621.457
Marfa bacdnii 16.125.422 15.300.000
Motorind 336.946 362.668
Ambalaje 2.409.634 2.331.097
Piese schimb 383.602 389.155
Consumabile 1.026.441 994.741
Ob. inventar 22.506 24.552
Reparatii 230.821 208.348
Transport 2.052.497 1.764.532
Servicii terti 1.118.045 1.010.094
Salarii 9.947.419 8.964.000
Chirii 145.493 138.478
Asigurari 99.899 89.283
Taxe locale 202.479 165.544
Utilitati 1.637.291 1.470.000
Generale 349.983 396.911
TOTAL COST 47.369.208 44.230.860
EBITDA 3.497.378 3.769.140

Sinteza EBITDA consolidat — initial vs.

Segment

revizuit (2026)

EBITDA initial 2026

EBITDA revizuit 2026

Variatie

Agribusiness 13.772.775 (47.341.810) (61.114.585)
Comert legume 2.496.284 2.496.284 0
Panificatie 3.497.378 3.497.378 0
TOTAL CONSOLIDAT 19.766.437 (41.348.148) (61.114.585)

Impactul asupra rezultatului bugetat

Cumulat, revizuirile de mai sus au un impact nefavorabil asupra rezultatului bugetat al segmentului Agribusiness de

cca 61.115 mii lei (24.850 mii lei diminuare a veniturilor din cereale, 24.167 mii lei majorare a costului cu marfa si

12.097 mii lei impact negativ al pozitiei Venituri din productia in curs). Ca urmare, EBITDA bugetat al segmentului

Agribusiness pentru anul 2026 se revizuieste de la 13.773 mii lei la (47.342) mii lei, iar EBITDA consolidat bugetat

pentru 2026 se revizuieste de la 19.766 mii lei la (41.348) mii lei.

Avand in vedere specificul activitatii agricole, care genereaza cea mai mare pondere a veniturilor la nivel de grup, o
comparatie relevanta cu valorile bugetate va putea fi realizata la sfarsitul exercitiului financiar, dupa finalizarea
valorificarii recoltei aferente anului 2026.

EBITDA normalizat 2026
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Pentru a reflecta capacitatea operationala recurenta a segmentului Agribusiness, se prezinta suplimentar un EBITDA
normalizat, care elimina efectele cu caracter exceptional aferente anului 2026, respectiv: (i) activitatea de comert cu
cereale (marfa) — veniturile din vanzarea de marfa cereale Tn suma de 11.243.185 lei si costul aferent cu marfa in
suma de 35.166.000 lei; si (ii) impactul negativ de 12.096.949 lei aferent pozitiei Venituri din productia in curs. Aceste
efecte au caracter exceptional in anul 2026: comertul cu cereale reprezinta o activitate discontinua (achizitiile de marfa
din prima parte a anului 2026 au fost efectuate exclusiv pentru onorarea obligatiilor contractuale asumate in 2025,
activitatea nemaifiind continuata ulterior), iar impactul din productia in curs provine din operatiuni ce isi au originea
n exercitiul 2025. Tncepand cu anul 2027, proiectiile nu mai includ aceste elemente, EBITDA aferent fiind deja pe baz
normalizata.

Element (lei) Agribusiness 2026 Consolidat 2026
EBITDA revizuit (47.341.810) (41.348.148)
(-) Eliminare venituri vanzare marfa cereale (11.243.185) (11.243.185)
(+) Eliminare cost marfa cereale 35.166.000 35.166.000
(+) Eliminare impact productie in curs 12.096.949 12.096.949
EBITDA normalizat (11.322.046) (5.328.384)

Prin eliminarea acestor efecte exceptionale, EBITDA normalizat al segmentului Agribusiness pentru 2026 este de
(11.322.046) lei (fata de (47.341.810) lei EBITDA revizuit), iar EBITDA normalizat consolidat este de (5.328.384) lei (fata
de (41.348.148) lei EBITDA revizuit consolidat).

Conducerea urmareste recuperarea deficitului normalizat de cca 5,3 mil. lei prin, pe de o parte, valorificarea de active
si, pe de alta parte, un control foarte atent al costurilor, identificand orice oportunitate de reducere a acestora.

Cifrele bugetate revizuite sunt abordate cu un grad ridicat de prudentd, dat fiind statusul incert al societatilor din grup
si evolutia continud a situatiei, urmand a fi monitorizate si actualizate in functie de evenimentele ulterioare si de
progresul masurilor de redresare avute in vedere.

7. Alte informatii

7.1. Tranzactii semnificative cu parti afiliate

Societatile din cadrul Grupului desfasoara in mod curent tranzactii cu parti afiliate, acestea fiind generate de modelul
de afaceri si de specificul activitatii fiecarei entitati.

Cele mai frecvente tranzactii au loc intre Cooperativa Campuri Aurii si societatile din Grup care sunt membre ale
cooperativei. In acest context, cooperativa realizeaza achizitia centralizata a inputurilor agricole necesare desfisurarii
activitatii membrilor sai, pe care ulterior le livreaza acestora. Totodatd, in conformitate cu prevederile statutare si
contractuale, membrii cooperatori au obligatia de a comercializa prin intermediul cooperativei cel putin 50% din
productia agricola obtinuta.

in primul semestru al anului 2026, singurele tranzactii semnificative cu péarti afiliate au fost cele derulate intre
Cooperativa Campuri Aurii si societatile din Grup membre ale cooperativei, constand in principal in livrari de inputuri
agricole in valoare de aproximativ 10 mil. lei.

in perioada urmatoare, odatd cu recoltarea productiei agricole, este de asteptat ca volumul tranzactiilor cu parti
afiliate sa creasca, prin vanzarea produselor agricole de catre societatile din Grup catre Cooperativa Campuri Aurii, in
conformitate cu obligatiile asumate de membrii cooperatori si cu modelul de functionare al cooperativei.

7.2. Schimbari care afecteaza capitalul si administrarea societatii

Nu exista modificari la nivelul capitalului social sau la nivelul administratiei societatii fata de cele comunicate la data
ultimului raport, respectiv 19.06.2026.
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Mentionam c3, la nivelul societatilor din grup aflate in procedura de insolventd, administrarea se exercita in conditiile
Legii nr. 85/2014, sub supravegherea administratorului judiciar, INFINEXA RESTRUCTURING SPRL.

7.3. Litigii

Grup Serban Holding S.A. nu este parte Tn niciun litigiu aflat pe rolul instantelor de judecata. Unele societati din cadrul
Grupului, in special cele aflate Tn procedura de insolventd, sunt implicate in litigii specifice desfasurarii acestei
proceduri. Acestea vizeaza, in principal, contestatii formulate cu privire la creantele inscrise in tabelul creditorilor si
reprezinta demersuri procedurale care fac parte din cursul normal al procedurilor de insolventa. Informatiile
referitoare la aceste dosare sunt publice si pot fi consultate prin intermediul surselor oficiale aplicabile procedurilor
de insolventa.

8. Declaratia conducerii

Confirmam, conform celor mai bune informatii disponibile, ca situatiile financiare interimare neauditate pentru
perioada incheiata la data de 30.06.2026 redau o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor,
pozitiei financiare si a contului de profit si pierdere ale societatii, si ca prezentul raport oferd o imagine corecta a
evenimentelor importante care au avut loc in perioada de raportare si a impactului acestora asupra situatiilor

financiare.

Serban Nicolae Lucian Serban Irina
Director General Director Economic / CFO
Semnatura: Semnatura:

Anexe

® Anexa 1 — Situatia pozitiei financiare (bilant) la data de 30.06.2026;
® Anexa 2 — Contul de profit si pierdere pentru perioada de raportare;

® Anexa 3 — Situatia fluxurilor de numerar si situatia modificdrilor capitalurilor proprii.
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sumele sunt exprimate in LEIl, daca nu este specificat altfel

Z

Sold an curent la:
30-Jun-25 30-Jun-26
A 1 2

Denumirea elementului

ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE

1. Cheltuieli de constituire (ct. 201-2801) 1

2. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203 - 2803 - 2903) 2

3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si active similare si alte imobilizari 3 658.889 6.785
necorporale (ct. 205 + 208 - 2805 - 2808 -2905 - 2908) ’ ’

4. Fond comercial (ct. 2071 - 2807) 4 129,785,207 23,776,752
5. Active necorporale de explorare si evaluare a resurselor minerale (ct. 206 - 2806 - 2906) 5 - -
6. Avansuri (ct. 4094) 6 - -
TOTAL (rd. 01 la 06) 7 130,444,096 23,783,537

Il. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri si constructii (ct. 211 + 212 -2811 - 2812 - 2911 - 2912) 8 211,239,797 135,508,348

2. Instalatii tehnice si masini (ct. 213 + 223 - 2813 - 2913) 9 98,845,069 70,597,101

3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214 + 224 -2814- 2914) 10 574,180 123,600

4. Investitii imobiliare (ct. 215 - 2815 - 2915) 11 - -

5. Imobilizari corporale in curs de executie (ct. 231 - 2931) 12 9,971,259 214,715

6. Investitii imobiliare in curs de executie (ct. 235 - 2935) 13 - -

7. Active corporale de explorare si evaluare a resurselor minerale (ct. 216 - 2816 - 2916) 14

8. Active biologice productive (ct. 217 + 227 - 2817 - 2917) 15 - -

9. Avansuri (ct. 4093) 16 204,450 0

TOTAL (rd. 08 la 16) 17 320,834,755 206,443,764

1. Actiuni detinute la filiale (ct. 261 - 2961) 18 - -

2. imprumuturi acordate entitatilor din grup (ct. 2671 + 2672 - 2964) 19

3. Actiunile detinute la entitatile asociate si la entitatile controlate in comun (ct. 262 + 263 + 20

264 - 2962) 333,579 0

4. imprumuturi acordate entitatilor asociate si entitatilor controlate in comun (ct. 2673 + 2674 - 21

2965)

5. Alte titluri imobilizate (ct. 265 + 266 - 2963) 22

6. Alte imprumuturi (ct. 2675* + 2676* + 2677 + 2678* + 2679* - 2966* - 2968*) 23 - -

TOTAL (rd. 18 la 23) 24 333,579 0

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 07 + 17 + 24) 25 451,612,429 230,227,301
Ml ACTIVE CIRCULANTE \

I. STOCURI \

1. Materii prime si materiale consumabile (ct. 301 + 302 + 303 +/- 308 + 321 + 322 + 323 + 328 + 26

351 + 358 5381 +/- 388 - 391 - 392 - 3951 ( 3958 - 398) 7,256,634 3,621,402

2. Productia in curs de executie (ct. 331 + 332 + 341 +/- 348" - 393 - 3941 - 3952) 27 75,341,052 36,184,251

3. Produse finite si marfuri (ct. 327 + 345 + 346 + 347 +/- 348* + 354 + 356 + 357 + 36.1 +326 +/- 28 97 951 819 15.019.437

368 + 371 +/- 378 - 3945 - 3946 - 39473953 - 3954 - 3955 - 3956 - 3957 - 396 - 397 - din ct. 4428) 7T e

4. Avansuri (ct. 4091) 29 6,526,387 807,987

TOTAL (rd. 26 la 29) 30 187,075,892 57,633,076

Il. CREANTE (Sumele care urmeaza sa fie incasate dupa o perioada mai mare de un an

trebuie prezentate separat pentru fiecare element)
1. Creante comerciale' (ct. 2675* + 2676* + 2678* + 2679* - 2966* - 2968* + 4092 + 411 + 413 + 31

418 - 491) 107,904,256 3,415,288

2. Sume de incasat de la entitatile afiliate (ct. 451** - 495%) 32 89,267,029 406,303

3. Sume de incasat de la entitatile asociate si entitatile controlate in comun (ct. 453** - 495*%) 33 1 -

4. Alte creante (ct. 425 + 4282 + 431** + 437** + 4382 + 441** + 4424 + din ct. 4428** + 444** + 34

445 + 446** +)44(7** + 4482 + 4582 + 4662 + 461 + 473** - 496 + 5187) 168,051,107 16,181,582

5. Capital subscris si nevarsat (ct. 456 - 495*) 35 - -

TOTAL (rd. 311a 35) 36 365,222,392 20,003,173

1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct. 501 - 591) 37 - -

2. Alte investitii pe termen scurt (ct. 505 + 506 + 507 + din ct. 508 - 595 - 596 - 598 + 5113 + 38

5114)

TOTAL (rd. 37 + 38) 39

IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (din ct. 508 + ct. 5112 + 512 + 531 + 532 + 541 + 542) 1,528,426 8,273,591

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 30 + 36 + 39 + 40)
(@l CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) (rd. 43 + 44), din care: 17,460,155 347,542

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 471%) 43 17,460,155 347,542

Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 471%) 44 - -
DMl DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

1. imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat imprumuturile din 45

emisiunea de obligatiuni convertibile (ct. 161 + 1681 - 169)

;g;rllifgst;)rate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 46 226,075,359 282,908,144

3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 47 40,614,788 379,065

4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 48 38,605,763 36,198,355

5. Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 49 0 0

6. Sume datorate entitatilor din grup (ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451***) 50 (5) 40,223,408

2/23
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(sumele sunt exprimate in LEl, daca nu este specificat altfel)

[ ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE (rd. 41 + 43 - 53 -70 - 73 - 76)
[l TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 25 + 44 + 54)
(Bl DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN

7. Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor controlate in comun (ct. 1663 + 1686 + 2692 51

+ 2693 + 453***)

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurarile sociale (ct. 1623 + 1626 + 52

167 + 1687 + 2695 + 421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281 + 431*** + 437*** + 4381 + 441*** + 4423 + 13.311.259 10.300.595
4428*** + 444*** + 446*** + 447*** + 448| + 455 + 456*** + 457 + 4581 + 462 + 4661 + 473*** + 509 + ey T
5186 + 5193 + 5194 + 5195 + 5196 + 5197)

TOTAL (rd. 45 la 52) 53 318,607,164 370,009,567

252,543,229
704,155,658

(285,829,934)
(55,602,633)

Il. PRIME DE CAPITAL (ct. 104)

Ill. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105)
IV. REZERVE

1. imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat imprumuturile din 56

emisiunea de obligatiuni convertibile (ct. 161 + 1681 - 169)

ga;;r?%;jgst?rate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 + 1627 + 1682 + 5191 + 57 144,660,416 9,873,687

3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 58

4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 59

5. Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 60 0 0

6. Sume datorate entitatilor din grup (ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451***) 61 19,422,450 19,422,450

7. Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor controlate in comun (ct. 1663 + 1686 + 2692 62

+ 2693 + 453***)

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurarile sociale (ct. 1623 + 1626 + 63

167 + 1687 + 2695 + 421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281 + 431%** + 437" + 4381 + 441" + 4423 + 18.287 877 4.028.911

4428*%* + 444*** 1+ 446*** + 447" + 4481 + 455 + 456*** + 4581 + 462 + 4661 + 473*** + 509 + 5186 mED e

+5193 + 5194 + 5195 + 5196 + 5197)

TOTAL (rd. 56 la 63) 64 182,370,743 33,325,049

TRl  PROVIZIOANE \

1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor (ct. 1515 + 1517) 65

2. Provizioane pentru impozite (ct. 1516) 66

3. Alte provizioane (ct. 1511 + 1512 + 1513 + 1514 + 1518) 67

TOTAL (rd. 65 + 66 + 67) 68 - -

(Ml VENITURI IN AVANS \

1. Subventii pentru investitii (ct. 475) (rd. 70 + 71), din care: 69 137,129,385 5,438,708
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 475%) 70 70,692 9,750
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 475%) 71 137,058,694 5,428,958

2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) - total (rd. 73 + 74), din care: 72 65,780 2,068,000
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 472%) 73 65,780 2,068,000
Sume de reluat intr-o perioadda mai mare de un an (din ct. 472%) 74 - -

3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la clienti (ct. 478) (rd. 76 + 77), 75

din care:

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 478%) 76
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 478%) 77
Fond comercial negativ (ct. 2075) 78 - -
TOTAL (rd. 69 + 72 + 75 + 78) 79 137,195,166 7,506,708
Nl CAPITAL SI REZERVE \

I. CAPITAL \

1. Capital subscris varsat (ct. 1012) 80 180,089,656 180,089,656

2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 81 - -

3. Patrimoniul regiei (ct. 1015) 82

4. Patrimoniul institutelor nationale de cercetare - dezvoltare (ct. 1018) 83

5. Alte elemente de capitaluri proprii (ct. 1031) 84 - -

TOTAL (rd. 80 + 81 + 82 + 83 + 84) 85 180,089,656 180,089,656

6,691,157
98,571,301

6,691,157
99,341,301

1. Rezerve legale (ct. 1061) 88 10,829,895 11,759,691
2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 89 309,727 309,727
3. Alte rezerve (ct. 1068) 90 31,187,095 31,187,095
TOTAL (rd. 88 la 90) 91 42,326,717 43,256,513
Actiuni proprii (ct. 109) 92 -
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 141) 93

Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 149)

51,969,343

soLbc | 95 -
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) (ct. 117) SOLDD | % 327,459,684
R soLbc | 97 5,078,045 -
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA LA SFARSITUL PERIOADEI DE RAPORTARE (ct. 121) SOLD D ‘ 08 96,270,455
Repartizarea profitului (ct. 129) 99 - 5,127
CAPITALURI PROPRII - TOTAL (rd. 85 + 86 + 87 + 91 - 92 + 93 -94 + 95 - 96 + 97 - 98 - 99) 100 384,726,219 (94,356,639)
Patrimoniul public (ct. 1016) 101 - -
Patrimoniu privat (ct. 1017) 102 - -
CAPITALURI - TOTAL (rd. 100 + 101 + 102) 103 384,726,219 (94,356,639)
INTERESE CARE NU CONTROLEAZA - REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR 104 - -
INTERESE CARE NU CONTROLEAZA - ALTE CAPITALURI PROPRII 105
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VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd. 01 + 07 - 08 + 09 + 10 + 11 + 12 + 13) \ 16 215,197,256 113,978,057

Denumirea indicatorilor .rd. 30-Jun-25 30-Jun-26
A B 1 2

Cifra de afaceri neta (rd. 02 + 03 - 04 + 05 + 06) 1 147,692,680 37,461,692

Productia vanduta (ct. 701 + 702 + 703 + 704 + 705 + 706 + 708) 2 35,497,981 19,740,848

Venituri din vanzarea marfurilor (ct. 707) 3 114,719,952 17,992,504
1 Reduceri comerciale acordate (ct. 709) 4 2,536,045 271,661

Venituri din dobanzi inregistrate de entitatile radiate din Registrul general si care mai au in

derulare contracte de leasing (ct. 766*) i | >

Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct. 7411) 6 10,793 -
2 | Venituri aferente costului productiei in curs de executie (ct. 711 + 712) :Z:g g ; 35’207’002_ (1 ’707’513?
3 Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale (ct. 721 + 722 ) 9
4 Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 755) 10
5 Venituri din productia de investitii imobiliare (ct. 725) 11 - -
6 Venituri din subventii de exploatare (ct. 7412 + 7413 + 7414 + 7415 + 7416 + 7417 + 7419) 12 20,364,606 1,035,636
7 Alte venituri din exploatare (ct. 751 + 758 + 7815) 13 11,932,968 87,188,242

- din care, venituri din fondul comercial negativ (ct. 7815) 14 - -

- din care, venituri din subventii pentru investitii (ct. 7584) 15

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:

a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct. 601 + 602) 17 26,842,099 20,942,437
8 Alte cheltuieli materiale (ct. 603 + 604 + 606 + 608) 18 1,122,460 1,767,983
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) (ct. 605) 19 3,751,755 4,335,703
c) Cheltuieli privind marfurile (ct. 607) 20 112,495,701 37,869,022
Reduceri comerciale primite (ct. 609) 21 271,503 1,228,198
Cheltuieli cu personalul (rd. 23 + 24), din care: 22 14,289,279 11,800,942
9 a) Salarii si indemnizatii (ct. 641 + 642 + 643 + 644) 23 13,943,859 11,533,766
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala (ct. 645) 24 345,420 267,176
a) Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale (rd. 26 - 27) 25 12,908,233 28,813,491
a.1) Cheltuieli (ct. 6811 + 6813 + 6817) 26 12,908,233 28,813,491
10 a.2) Venituri (ct. 7813) 27 - -
b) Ajustari de valoare privind activele circulante (rd. 29 - 30) 28 851,750
b.1) Cheltuieli (ct. 654 + 6814) 29 851,750
b.2) Venituri (ct. 754 + 7814) 30 - -
Alte cheltuieli de exploatare (rd. 32 la 38) 31 30,740,352 93,592,499
11.1. Cheltuieli privind prestatiile externe (ct. 6ll + 612 + 613 + 614 + 615 + 621 + 622 + 623 + 624 +
625+ 626 + 6275628) prestat ( 2 19,770,609 14,220,049
11.2. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate; cheltuieli reprezentand transferuri
si contributii datorate in bgza unor acte normative speciale (ct. 635 + 6586’!3 33 880,926 1,005,294
11.3. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator (ct. 652) 34
11.4. Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 655) 35
" 11.5. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente similare (ct. 6587) 36 - :
11.6. Alte cheltuieli (ct. 651 + 6581 + 6582 + 6583 + 6588) 37 10,088,818 78,367,156
Cheltuieli cu dobanzile de refinantare inregistrate de entitatile radiate din Registrul general si care
mai au in derulare contracte de leasing (ct. 666*) 38
Ajustari privind provizioanele (rd. 40 - 41) 39
- Cheltuieli (ct. 6812) 40
- Venituri (ct. 7812) 41 - -
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL (rd. 17 la 20 - 21 + 22 + 25 + 28 + 31 + 39) 201,878,376 198,745,630

VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 45 + 47 + 49 + 50)

Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si investitiile financiare detinute ca active

- Profit (rd. 16 - 42) 43 13,318,880 -
- Pierdere (rd. 42 - 16) 44 - 84,767,572

12 Venituri din interese de participare (ct. 7611 + 7612 + 7613) 45 -
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 46

13 Venituri din dobanzi (ct. 766%) 47 281,237 39,932
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 48

14 | Venituri din subventii de exploatare pentru dobanda datorata (ct. 7418) 49 -

15 Alte venituri financiare (ct. 7615 + 762 + 764 + 765 + 767 + 768) 50 203,943 153
- din care, venituri din alte imobilizari financiare (ct. 7615) 51

485,180

40,084

CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 53 + 56 + 58)
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):

- Profit (rd. 52 - 59)

circulante (rd. 54 - 55) 3
16~ Cheltuieli (ct. 686) 54
- Venituri (ct. 786) 55 - -
Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666*) 56 6,937,323 9,206,729
17 | - din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 57
Alte cheltuieli financiare (ct. 663 + 664 + 665 + 667 + 668) 58 154,195 2,190,950

7,091,518

11,397,679

- Pierdere (rd. 59 - 52)

VENITURI TOTALE (rd. 16 + 52)

CHELTUIELI TOTALE (rd. 42 + 59)

6,606,338
215,682,436
208,969,894

11,357,594
114,018,142
210,143,308

Administrator: Serban Lucian Nicolae
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18 PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A)

- Profit (rd.62 - 63) 64 6,712,542 -

- Pierdere (rd. 63 - 62) 65 - 96,125,166
19 | Impozitul pe profit (ct. 691) 66 1,634,497 145,289
20 | Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus (ct. 698) 67 - -

PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A PERIOADEI DE RAPORTARE: \
21 - Profit (rd. 64 - 66 - 67) 68 5,078,045 -

- Pierdere (rd. 65 + 66 + 67); (rd. 66 + 67 - 64) 69 - 96,270,455
22 INTERESE MINORITARE 70 -

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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Fluxuri de numerar din activitati de exploatare: Nr. Rd. 30-Jun-26

Profit net 1 (96,270,455)
Ajustari pentru: -

Cheltuieli cu amortizarea 2 28,813,491
Ajustari de valoare pentru clienti incerti 3 851,750
Ajustari de valoare pentru stocuri 4 -
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 5 -
Cheltuieli privind dobanzile si alte costuri financiare 6 9,206,729
Venituri din dobanda si alte venituri financiare 7 (39,932)
Cheltuieli privind activele cedate 8 108,160,016
Venituri din subventii 9 1,725,983
Venituri din vanzarea activelor 10 (116,282,684)
Venituri din dividende 11 -
Cheltuieli cu impozitul pe profit 12 145,289
Corectii inregistrate direct in rezultatul reportat (ct. 1171) (3,967,404)
Corectii contabile - corectarea erorilor (ct. 1174) si ajustari 3,965
Profit din exploatare inainte de variatia capitalului circulant (67,653,252)
Variatia soldurilor conturilor de stocuri 14 54,595,248
Variatia soldurilor conturilor de creante comerciale si alte creante din exploatare 15 (15,393,226)
Variatia soldurilor conturilor de datorii comerciale si alte datorii din exploatare 16 11,597,318
Dobanzi platite 18 (9,206,729)
Impozit pe profit platit 19 560,941

Numerar net din activitati de exploatare (25,499,701)
N

Fluxuri de numerar din activitati de investitie: -

Plati pentru achizitionarea de actiuni 22 -
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale si necorporale 23 (28,073,151)
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale si necorporale 24 116,282,684
Dividende Incasate 25 -
Dobanzi incasate 26 39,932
Numerar net din activitati de investitie 88,249,464
| I —
Fluxuri de numerar din activitati de finantare: -
Trageri imprumuturi 29 1,591,476
Rambursari Imprumuturi 30 (61,297,037)
Variatie linie de credit 31 (15,342,278)
Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - garantii 32 -
Dividende platite 33

Numerar net din activitati de finantare (75,047,839)
N

Cresterea neta a numerarului si echivalentelor de numerar (12,298,075)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului financiar 20,571,666

Numerar si echivalentele de numerar la sfarsitul exercitiului financiar 8,273,591

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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SITUATIA MODIFICARILOR IN CAPITALURILE PROPRII

(sumele sunt exprimate in RON, daca nu sunt specificate altfel)

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU LA 30 IUNIE 2025 versus 30 IUNIE 2026

I'CAP.ITAL I.PRIME 1I.REZERVE Ivé:iZeESZE _ Castiguri/(Pierderi) V.PROFITUL/ VI.PROFITUL/ Vil
Capital Actiuni legate de (PIERDEREA)
subscris DE L Rezerve statutare Alte proprii instrumentele de (PIERDEREA) LA SFf\R$ITUL REPARTIZAREA
varsat CAPITAL | REEVALUARE STae o | e capitaluri proprii ~ REPORTAT(A) = peRi0ADEI Ao
101 105 1061 1063
1-Jan-25 303,339,386 6,691,157 98,571,301 10,806,717 309,727 | 31,187,095 26,481,646 24,285,268 (1,214,094) 500,458,203
Majorare capital social - - - - - - - - - -
Reevaluare - - - - - - - - - -
Transfer rezerve reevaluare - - - - - - - - - -
Transfer rezerve - - - - - - - - - B
Transfer la rezultat reportat - - - - - - - - - -
Corectii erori - - - - - - (91,015) R R (91,015)
Repartizare dividende - - - - - - - - - -
Rezultatul exercitiului - - - - - - 22,713,174 (16,586,304) 1,214,094 7,340,964

Transfer rezerve

Ajustari
30-Jun-25

(123,249,730)
180,089,656

6,691,157 |

98,571,301

10,829,895

309,727

31,187,095

2,865,539
51,969,343

(2,620,918)
5,078,045

(122,981,932)
384,726,219

I.CAPITAL IV.REZERVE e .
1I.PRIME Il.REZERVE e Castiguri/(Pierderi) V.PROFITUL/ VI.PROFITUL/ Vil
Capital ’ : Actiuni legate de : (PIERDEREA) :
" DE DIN Rezerve statutare Alte i . (PIERDEREA) ~ REPARTIZAREA
subscris CAPITAL  REEVALUARE N I IR 0 oy L I B S TR PROFITULUI
varsat legale contrs:cutuale Rezenve capitaluri proprii PERIOADEI
101 104 105 1061 1063 1068 117 121 129
1-Jan-25 | 180,089,656 | 6,691,157 99,341,301 11,759,691 309,727 | 31,187,095 - - (269,136,984) (52,635,053) (952,974) 6,653,616
Majorare capital social - - - - - - - - - . . N
Reevaluare - - - - - - - - - - - -
Transfer rezerve reevaluare - - - - - - - - - - B N
Transfer rezerve - - - - - - - - - - - -
Transfer la rezultat reportat - - - - - - - - - - B B
Corectii erori - - - - - - - - 2,275,099 - - 2,275,099
Repartizare dividende - - - - - - - - - - - -
Rezultatul exercitiului - - - - - - 0 0 (227,616,290) 124,150,886 947,847 | (102,517,557)
Transfer rezerve - - - - - - - - - - - B
Ajustari 167,018,491 (167,786,289) (767,798)

30-Jun-26

180,089,656

6,691,157

Administrator: Serban Lucian Nicolae

99,341,301

11,759,691

309,727

31,187,095
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(327,459,684)

(96,270,455)

(94,356,639)
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4//// ‘\® NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
(sumele sunt exprimate in RON, daca nu sunt specificate altfel)

NOTA 1. PRINCIPII, POLITICI $SI METODE CONTABILE

Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare

\U/

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 se aplica incepand cu data de 1 ianuarie 2015 de
catre societatile care intrunesc criteriile stabilite de acest act normativ. Aceste situatii financiare sunt
responsabilitatea conducerii Societatii si sunt intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802/2014 (“OMFP nr. 1802/2014”), cu modificarile ulterioare.
a) Bazele intocmirii situatiilor financiare consolidate:

Consolidarea societatilor incluse in perimetrul de consolidare - Interagroaliment SRL, Ferma Avicola
Serban SRL, Fabrica de Paine Serban SRL, Serban Distributie SRL, Fyn Invest Danmark SRL si Luma
Land SRL se realizeaza prin metoda consolidarii globale, avand in vedere ca Grup Serban Holding S.A.

detine controlul asupra acestora prin participatii majoritare si drepturi de vot care ii confera

capacitatea de a conduce politicile financiare si operationale ale filialelor respective.

Companie detinuta Capital social RON % detinut Metoda consolidarii
FERMA AVICOLA SERBAN SRL Sascut, jud. Bacau 12977123 47.373.670 100% integrare globala
FABRICA DE PAINE SERBAN SRL Sascut, jud. Bacau 24124510 12.945.000 100% integrare globala
SERBAN DISTRIBUTIE SRL Sascut, jud. Bacau 18096106 8.354.330 100% integrare globala
INTERAGROALIMENT SRL Sascut, jud. Bacau 5845723 49.784.330 100% integrare globala
FYN INVEST DANMARK SRL Sascut, jud. Bacau 21200907 864.000 100% integrare globala
LUMA LAND SRL Sascut, jud. Bacau 47236734 3.928.200 100% integrare globala

Pe langa cele sase societati incluse in perimetrul de consolidare prin metoda consolidarii globale, Grupul
a inclus in situatiile financiare consolidate aferente perioadei de raportare incheiate la 30 junie 2026 si
o entitate contabilizata prin metoda punerii in echivalenta: Cooperativa Campuri Aurii (CCA), infiintata
in anul 2020, inmatriculata la Oficiul National al Registrului Comertului sub nr. C2020000003048, avand
cod unic de inregistrare R034480418.

In cadrul cooperativei, trei societati membre ale Grupului, respectiv Interagroaliment S.R.L. (IAA),
Ferma Avicola Serban S.R.L. (FAS) si Serban Distributie S.R.L. (SD), detineau pana la 24.03.2026
impreuna o participatie de 42,87%. Avand in vedere influenta semnificativa exercitata de Grup asupra
acestei entitati pana la data de 24.03.2026, participatia a fost contabilizata in situatiile financiare
consolidate in perioada 01.01.2026 - 24.03.2026 prin metoda punerii in echivalenta. Dupa aceasta data
participatia a scazut la 9% ca urmare a faptului ca noi membrii au intrat in cooperativa, astfel ca dupa
data de 24.03.2026 inceteaza aplicarea metodei de punere in echivalenta si participatia este tratata ca

investitie financiara.

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea conducerii Societatii-mama si sunt intocmite in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014.
Acest Ordin cuprinde reglementarile contabile conforme cu Directivele Europene, si anume:

o Directiva a patra a Comunitatii Economice Europene 78/660/EEC din data de 25 iulie 1978, cu

modificarile si completarile ulterioare, asa cum este prevazut in OMFP nr. 1802/2014;

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela

87123



Sy

— GRUP SERBAN

/ “\\\ NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
(sumele sunt exprimate in RON, daca nu sunt specificate altfel)

\/7/

s\\

e Directiva a saptea a Comunitatii Economice Europene 83/349/EEC din data de 13 ijunie 1983
privind situatiile financiare consolidate, cu modificarile si completarile ulterioare, asa cum este
prevazut in OMFP nr. 1802/2014.

OMFP nr. 1802/2014 este armonizat cu Directivele Europene IV si VIl si difera de Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS). Ca urmare, aceste situatii financiare nu sunt conforme
cu IFRS si nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale
din Romania, respectiv Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014.

Situatiile financiare au fost intocmite la costul istoric, ajustat prin reevaluarea activelor corporale si
investitiilor financiare, tinand cont de situatia actuala a companiilor membre din grup, precum si prin
reevaluarea activelor monetare, de tipul creantelor si datoriilor exprimate in devize, inregistrate
conform standardelor romane de contabilitate.

Inregistrarile contabile pe baza cirora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei
(RON), atat la cost istoric, cat si la valoarea justa, conform mentiunilor din politicile contabile ale
Societatii si in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014.

Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei (RON), cu exceptia cazurilor in care este mentionata in
mod specific o alta moneda utilizata. Leul romanesc este convertibil in afara teritoriului Romaniei

incepand cu luna septembrie 2006.

Folosirea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMFP implica faptul ca managementul trebuie sa
faca anumite estimari si prezumtii care afecteaza atat valoarea activelor si datoriilor, cat si
descrierea activelor si datoriilor potentiale la data intocmirii situatiilor financiare, precum si valoarea
veniturilor si cheltuielilor din timpul perioadei de raportare.

Aceste estimari sunt revizuite periodic, iar daca sunt necesare ajustari, acestea sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere in perioada in care devin cunoscute. Desi aceste estimari individuale
prezinta un anumit grad de incertitudine, efectul cumulat asupra situatiilor financiare este considerat

nesemnificativ.

Principiul continuitatii activitatii

Pentru raportarea aferenta semestrului | 2026, societatea a intocmit situatiile financiare in baza
principiului continuitatii activitatii. Aceasta abordare este consecventa cu cea prezentata in raportul
anual si este considerata adecvata avand in vedere masurile deja implementate de conducerea societatii
pentru mentinerea activitatilor de baza, precum si intentia de a continua procedura de reorganizare in
baza unui plan ce urmeaza sa fie supus aprobarii creditorilor, in conformitate cu prevederile legislatiei

privind insolventa.
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\U/

continuarea activitatii societatii si, in consecinta, pentru intocmirea situatiilor financiare pe baza

principiului continuitatii activitatii.

Cu toate acestea, conducerea continua sa monitorizeze indeaproape implementarea planurilor de

restructurare si impactul acestora asupra capacitatii grupului de a-si continua activitatea in viitor.

b) Conversii valutare

Tranzactiile realizate in valuta sunt transformate in LEI la rata de schimb valabila la data tranzactiei.

Tranzactiile in valuta se exprima in LEI prin aplicarea cursului de schimb comunicat de BNR si valabil la
data tranzactiei. Activele si pasivele exprimate in valuta la data raportarii sunt exprimate in LEI la

cursul de schimb la data situatiilor financiare.

Castigurile si pierderile din diferentele de curs valutar. realizate si nerealizate. sunt inregistrate in
contul de profit si pierdere al perioadei respective. Ratele de schimb LEU/EUR la 30 iunie 2025 si 30

iunie 2026 au fost dupa cum urmeaza:

Moneda 30-lun-25 30-lun-26

RON/EUR 5,0777 5,2438

c) Situatii comparative
Pentru fiecare element de bilant si de cont de profit si pierdere este prezentata valoarea aferenta
elementului corespondent pentru perioada financiara precedenta.
Pentru fiecare element de bilant, de cont de profit si pierdere si, unde este cazul, pentru situatia
modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie, este prezentata valoarea aferenta
elementului corespondent pentru exercitiul financiar precedent.
n cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu cele aferente perioadei
curente, acest aspect este prezentat si argumentat in notele explicative.
Situatiile financiare intocmite la 30 junie 2026 prezinta comparabilitate cu situatiile financiare

intocmite la 30 iunie 2025.

d) Mijloace fixe si amortizare
Activele imobilizate sunt active generatoare de beneficii economice viitoare si detinute pe o perioada
mai mare de un an. Acestea sunt evaluate la costul initial, diminuat cu ajustarile de valoare, calculate
pentru a amortiza valoarea acestor active in mod sistematic, de-a lungul duratelor de utilizare
economica.
Costul initial al imobilizarilor corporale consta in pretul de achizitie, incluzand taxele de import sau
taxele de achizitie nerecuperabile si orice costuri direct atribuibile aducerii activului la locul si in

conditiile de functionare.
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Cheltuielile survenite dupa ce mijlocul fix a fost pus in functiune - cum ar fi reparatiile si intretinerea,
precum si costurile administrative - sunt, in mod normal, inregistrate in contul de profit si pierdere in
perioada in care au survenit.

in situatia in care poate fi demonstrat c& aceste cheltuieli au avut ca rezultat o crestere a beneficiilor
economice viitoare asteptate din utilizarea unui mijloc fix - peste standardele de performanta initial
evaluate, fie prin majorarea duratei de viata a imobilului, fie prin imbunatatirea parametrilor tehnici
initiali - cheltuiala este capitalizata ca si cost aditional.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau retrase din functiune sunt eliminate din bilantul contabil,
impreuna cu amortizarea cumulata aferenta. Orice profit sau pierdere rezultata dintr-o astfel de
operatiune este inclusa in contul de profit si pierdere.

Imobilizarile in curs includ costul constructiei, al imobilizarilor corporale si orice alte cheltuieli directe.
Acestea nu se amortizeaza pe perioada de timp pana cand activele relevante sunt finalizate si puse in
functiune.

Durata de utilizare economica este perioada in care un activ este prevazut a fi disponibil pentru utilizare
de catre o entitate sau numarul de unitati produse ce se estimeaza ca vor fi obtinute prin folosirea
activului respectiv.

Amortizarea este calculata folosind metoda liniara pe intreaga durata de viata a activelor. Terenurile
nu se amortizeaza, deoarece se considera ca au o durata de viata nedeterminata.

Principalele durate de viata utilizate pentru diferitele categorii de imobilizari corporale sunt:

Duratele estimate, pe grupe principale de imobilizari, sunt urmatoarele:

Constructii 15 - 30 ani
Echipamente 5-10 ani
Mijloace de transport 3-5ani
Mobilier, aparatura de birou si altele 2 - 4 ani

Aceste durate sunt in conformitate cu prevederile HG 2139 / 2004 privind aprobarea Catalogului de

clasificare si a duratelor normale de functionare ale mijloacelor fixe.

f) Imobilizari necorporale
Un activ necorporal trebuie recunoscut daca, si numai daca, se estimeaza ca beneficiile economice
viitoare care sunt atribuibile activului vor fi obtinute de catre societate si costul activului poate fi

evaluat in mod fidel.

Deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale
La data fiecarui bilant contabil, Grupul revizuieste valoarea contabila a imobilizarilor sale corporale si

necorporale pentru a determina valoarea pierderilor prin depreciere (daca exista).
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In cazul in care nu este posibil sa se estimeze valoarea recuperabila a unui anumit activ, Grupul
estimeaza valoarea recuperabila a unitatii generatoare de numerar careia i apartine activul respectiv.
Daca se poate identifica o baza rezonabila si consecventa pentru alocare, activele Grupului sunt alocate
unor unitati individuale generatoare de numerar sau celui mai mic grup de unitati generatoare de
numerar pentru care se poate identifica o astfel de baza.

Imobilizarile necorporale cu o durata de viata nedeterminata si cele care nu sunt inca disponibile pentru
utilizare sunt testate pentru depreciere anual si ori de cate ori exista indicii privind o posibila
depreciere.

Valoarea recuperabila este cea mai mare valoare dintre valoarea justa minus costurile de vanzare si
valoarea de utilizare.

in evaluarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar estimate sunt actualizate folosind o rata
de actualizare inainte de impozitare, care reflecta estimarile curente ale pietei privind valoarea
temporala a banilor si riscurile specifice activului pentru care nu s-au efectuat ajustari in estimarea
fluxurilor de numerar.

Daca valoarea recuperabila a unui activ (sau a unei unitati generatoare de numerar) este estimata la
mai putin decat valoarea sa contabila, aceasta este redusa la valoarea recuperabila. Pierderea din
depreciere este recunoscuta imediat in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care activul
este inregistrat la valoare reevaluata - caz in care pierderea este tratata ca o descrestere din

reevaluare.

In cazul in care o pierdere din depreciere este ulterior reversatd, valoarea contabild a activului (sau a
unitatii generatoare de numerar) este majorata pana la noua estimare a valorii recuperabile, dar fara
a depasi valoarea contabila care ar fi fost determinata daca nu s-ar fi recunoscut nicio pierdere prin
depreciere in anii anteriori.

Stornarea unei pierderi este recunoscuta in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care
activul este inregistrat la valoare reevaluata, caz in care stornarea este tratata ca o crestere din

reevaluare.

g) Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare includ actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile acordate acestora,
interesele de participare, imprumuturile acordate entitatilor cu care societatea este legata prin
participare, alte investitii detinut ca imobilizari si alte imprumuturi.

Acestea sunt evaluate la costul de achizitie sau valoarea determinata prin contractul de dobandire.
Imobilizarile financiare sunt prezentate in bilant la valoarea de intrare, diminuata cu ajustarile pentru

pierderi de valoare.
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h) Contracte de leasing

"~ Leasing financiar
Este o operatiune care transfera, in mare masura, toate riscurile si beneficiile aferente dreptului de
proprietate asupra bunului.
Operatiunile de leasing financiar sunt inregistrate la valoarea justa a bunului sau la valoarea actualizata
a platilor minime, in functie de care este mai mica.
Pentru actualizarea platilor minime se utilizeaza rata implicita a dobanzii din contractul de leasing.
Activele din leasing financiar sunt amortizate pe durata mai mica dintre durata estimata de viata si
durata contractului de leasing (daca nu exista certitudinea obtinerii titlului de proprietate la final).

7 Leasing operational
In cadrul leasingului operational, locatorul pastreaza o parte semnificativa din riscurile si beneficiile
aferente proprietatii.
Platile efectuate sunt recunoscute drept cheltuieli in contul de profit si pierdere, liniar pe durata
contractului.
i) Stocuri
Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea neta realizabila.
La intrarea in patrimoniu, acestea sunt evaluate la costul de achizitie (inclusiv taxe vamale si transport).
La iesirea din patrimoniu, evaluarea se face prin metoda FIFO (,,primul intrat, primul iesit”).
Se constituie ajustari pentru depreciere in cazul stocurilor cu miscare lenta sau deteriorate, conform
estimarilor conducerii.
Valoarea neta realizabila este estimata ca pretul de vanzare in cursul normal al activitatii, minus
costurile de finalizare si de vanzare.
j) Creante comerciale si alte creante
Creantele sunt evaluate la valoarea estimata a fi incasata, dupa ajustarea pentru creantele incerte.
Ajustarile se constituie atunci cand exista dovezi obiective ca Grupul nu va colecta integral sumele la
termenele stabilite.
Se utilizeaza o rata de actualizare pentru estimarea valorii recuperabile.
Creantele mai vechi de 2 ani sunt ajustate automat, tinand cont de specificul activitatii.
k) Numerar si echivalente de numerar
Disponibilitatile lichide includ numerarul si depozitele la vedere.
[) Obligatii comerciale
Sunt inregistrate la valoarea justa a obligatiei ce urmeaza a fi achitata pentru bunurile si serviciile
primite, indiferent daca au fost sau nu facturate. Incepand cu trimestrul Il 2026, ca urmare a deschiderii
procedurii de insolventa pentru patru societati din cadrul grupului, obligatiile comerciale vor fi
prezentate distinct, in vederea diferentierii intre:

» obligatiile comerciale curente, generate ulterior deschiderii procedurii de insolventa; si
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« obligatiile comerciale existente la data deschiderii procedurii de insolventa, care fac obiectul

inscrierii la masa credala, in conformitate cu prevederile legislatiei aplicabile.

m) Provizioane

Se recunosc atunci cand Grupul are o obligatie legala sau implicita, care necesita o iesire de resurse
economice si poate fi estimata credibil.

Avand in vedere existenta unor litigii comerciale aflate pe rol la societatile din cadrul grupului aflate in
procedura de insolventa, conducerea monitorizeaza permanent evolutia acestora pentru a evalua
necesitatea constituirii de provizioane. in masura in care sunt indeplinite criteriile de recunoastere
prevazute de reglementarile contabile aplicabile, vor fi constituite provizioane pentru obligatiile

estimate rezultate din aceste litigii.

n) Contributii pentru salariati

Grupul retine si plateste contributiile sociale conform legislatiei in vigoare, iar acestea sunt recunoscute
in contul de profit si pierdere.

Grupul nu administreaza alte planuri de pensii sau beneficii post-angajare.

o) Impozitul pe profit / cifra de afaceri

Ca urmare a incetarii aplicarii regimului de grup fiscal incepand cu trimestrul IV 2025, obligatiile privind
impozitul pe profit au fost determinate individual de catre fiecare societate din cadrul grupului, in
conformitate cu prevederile fiscale aplicabile fiecarei entitati.

Singura societate din grup care continua sa aplice impozitul minim pe cifra de afaceri (IMCA) si in anul
2026 este Interagroaliment SRL, intrucat cifra sa de afaceri depaseste echivalentul in lei a 50 milioane
euro, conform prevederilor legislatiei fiscale in vigoare.

Pentru semestrul | 2026, cota IMCA aplicabila a fost de 0,5%, iar cota standard a impozitului pe profit
aplicabila in Romania a fost de 16% pe intreaga perioada de raportare.

p) Recunoasterea veniturilor

Veniturile sunt recunoscute la momentul transferului riscurilor si beneficiilor semnificative catre client.
TVA-ul este exclus, iar reducerile comerciale sunt reflectate direct in valoarea veniturilor.

Sconturile sunt inregistrate ca cheltuieli financiare.

r) Cheltuieli de exploatare

Se inregistreaza in contul de profit si pierdere in perioada in care au fost efectuate.

s) Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa este pretul care ar putea fi obtinut sau platit in cadrul unei tranzactii desfasurate in
conditii obiective intre parti informate.

Instrumentele cu scadenta pe termen scurt (disponibilitati banesti, creante, datorii) sunt reflectate la

valoare justa.
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NOTA 2. ACTIVE IMOBILIZATE

Imobilizari Instalatii tehnice si

Terenuri si amenajari de

Imobilizari corporale in Avansuri pt imobilizari

Pz necorporale teren ‘ ST masini Hoo! hebri:(])t?!:): ratire ‘ curs corporale Vil
214 231 Y S R
01-Jan-2025 1,048,386 68,964,573 | 173,320,108 144,468,390 1,547,284 | 7,228,799 5,581,472 402,159,011
Intrari 159,180 11,807,702 16,697 2,585,685 (5,377,022) 9,192,243
Reevaluare - -
lesiri 4,217,401 2,861,641 4,533,727 (156,776) 11,455,993
Transferuri - - - - -
30-Jun-2025 1,048,386 64,906,352 \ 170,458,467 151,742,365 1,563,982 \ 9,971,259 204,450 399,895,260
_— s O —
Amortizare
——_—
01-Jan-2025 329,320 - | 22,529,393 44,766,065 - 68,547,755
Intrari 60,178 - 4,372,908 9,264,784 73,016 13,770,887
Reevaluare - -
lesiri 2,777,280 1,133,554 10,332 3,921,166

30-Jun-2025
Valoare neta
01-Jan-2025
30-Jun-2025

389,498

719,067
658,889

Imobilizari

24,125,022

68,964,573 | 150,790,715
64,906,352 | 146,333,445

Terenuri si amena

52,897,296

99,702,324
98,845,069

Instalatii tehnice si

985,661

624,307
578,321

7,228,799
9,971,259

Imobilizari corporale in

5,581,472
204,450

Avansuri pt imobilizari

78,397,476

333,611,256
321,497,784

Descriere s ‘ Constructii c . Mobilier' s gparatura ‘ Total
necorporale teren IES birotica curs corporale

St | 208 | a1 | 22 | 23 | a4 | | 4y |
01-Jan-2026 1,048,386 69,537,381 | 175,590,632 148,131,109 1,428,884 | 2,401,668 5,669,334 403,807,393
Intrari 1,157,896 17,930,431 12,338,066 182,636 339,534 (5,492,145) 26,456,418
Reevaluare -
lesiri 641,307 19,039,060 87,180,803 33,390,650 967,180 2,526,487 3,300 143,748,787
Transferuri 45,090 45,090
Ajustari
30-Jun-2026 407,079 51,656,217 \ 127,078,524 644,340 \ 214,715 173,889
Amortizare
Cont ——__
01-Jan-2026 447,206 25,281,179 55,829,399 1,055,574 82,613,359
Intrari 204,165 13,600,692 14,843,513 174,018 28,822,387
Reevaluare
lesiri 251,076 16,393,742 14,191,489 708,852 31,545,159

30-Jun-2026
Valoare neta
01-Jan-2026
30-Jun-2026

400,295

601,180
6,785

22,488,129

69,537,381 | 150,309,453

51,656,217 |
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2.1. Fondul comercial

Fondul comercial recunoscut la prima consolidare, in valoare de 129.785.207 lei, a fost ajustat
semnificativ la 31 decembrie 2025, valoarea sa contabila neta fiind redusa la 23.776.752 lei. Asa cum
este prezentat in raportul anual, aceasta ajustare a fost determinata de deprecierea valorii
societatilor detinute in cadrul grupului si de reevaluarea perspectivelor privind recuperarea
beneficiilor economice viitoare aferente acestora. In consecintd, in situatiile financiare consolidate

aferente semestrului | 2026, fondul comercial este prezentat la aceasta valoare contabila neta.

in conformitate cu prevederile OMFP nr. 1802/2014 si cu politicile contabile adoptate de Grup, fondul
comercial este amortizat sistematic pe durata de utilizare estimata. Avand in vedere valoarea
contabila neta ramasa la 31 decembrie 2025, Grupul estimeaza ca pana la sfarsitul exercitiului
financiar 2026 va recunoaste o cheltuiala cu amortizarea fondului comercial in valoare de aproximativ

13 milioane lei.

2.2. Imobilizari corporale

in cazul in care un element de imobilizare corporala este reevaluat, toate celelalte active din grupa
din care face parte trebuie reevaluate, cu exceptia situatiilor in care nu exista o piata activa pentru
acel tip de activ.

O grupa de imobilizari corporale cuprinde active de aceeasi natura si cu utilizari similare, aflate in

exploatarea entitatii.

Daca valoarea justa a unei imobilizari corporale nu mai poate fi determinata prin referinta la o piata
activa, valoarea activului prezentata in bilant trebuie sa ramana la valoarea reevaluata la ultima

reevaluare, diminuata cu ajustarile de valoare cumulate.

Reevaluarile terenurilor sunt realizate cu suficienta regularitate, astfel incat valoarea contabila sa

reflecte fidel valoarea justa de la data bilantului. Ultima reevaluare s-a facut in 2024.

NOTA 3. STOCURI

STOCURI 30-Jun-25 \ 30-Jun-26

Materii prime 4,370,103 659,999
Materiale consumabile 2,060,402 1,771,737
Materiale de natura obiectelor de inventar 4,713 2,042
Ajustari pentru deprecierea materiilor prime (4,044) (4,044)
Ambalaje 825,460 3,191,669
Produse in curs de executie 74,975,518 36,140,434
Servicii in curs de executie 350,296 -
Semifabricate 15,238 43,817
Produse finite 1,831,984 277,265
Produse reziduale (17) 85,263
Marfuri 86,661,554 5,630,710
Animale 9,472,670 9,040,570
Ajustari pentru deprecierea marfurilor (14,371) (14,371)
Furnizori - debitori pentru cumparari de bunuri de natura stocurilor 6,526,387 807,987
Total STOCURI 187,075,892 | 57,633,076
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NOTA 4. SITUATIA CREANTELOR

30-Jun-25

30-Jun-26

CREANTE COMERCIALE SI ALTE IMPRUMUTURI ACORDATE

NOTA 5. CASA SI CONTURI LA BANCI

Clienti 106,267,263 4,267,045
Clienti - facturi de intocmit 0 -
Clienti incerti sau in litigiu 1,636,992

Ajustari pentru deprecierea creantelor - clienti -

Contributia unitatii la asigurarile sociale - -
Alte creante sociale 148,522 192,974
Impozitul pe profit 127,375 -
TVA de recuperat 881,417 2,792,391
TVA neexigibila 270,268 382,786
Impozitul pe venituri de natura salariilor - -
Subventii 165,136,807 2,797,198
Alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 790,976 169,044
Fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate - -
Alte creante privind bugetul statului 3,416,266
Decontari cu actionarii/asociatii privind capitalul -
Decontari din operatiuni in participatie - activ

Dividende -
Debitori diversi 694,386 6,426,991
Decontari din operatiuni in curs de clarificare 1,356 3,932
Decontari intre unitate si subunitati - -
Ajustari pentru deprecierea creantelor - debitori diversi

Decontari intre entitatile afiliate -

Dobéanzi aferente decontarilor intre entitatile afiliate 89,267,029

Decontari in cadrul grupului - Creante 406,303
Ajustari pentru deprecierea creantelor - clienti (851,750)

TOTAL CREANTE 365,222,391 20,003,180

Descriere 30-Jun-25 30-Jun-26
Conturi la banci in lei 1,258,603 7,023,378
Numerar in casa 112,208 182,882
Conturi la banci in devize 69,640 7,813
Sume in curs de decontare 42,451 1,055,787
Cecuri de incasat - -
Alte echivalente de numerar 10 -
Avansuri de trezorerie 45,514 3,730
Viramente interne 1 1
Total 1,528,426 8,273,591

Administrator: Serban Lucian Nicolae
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NOTA 6. SITUATIA DATORIILOR

Datorii Comerciale pe termen scurt | 30-Jun-25 30-Jun-26
Furnizori 32,188,647 16,362,221
Efecte de platit 0 0
Furnizori de imobilizari 6,173,530 19,614,592
Furnizori - facturi nesosite 243,585 221,542
Clienti - creditori 40,614,788 379,065
Personal - salarii datorate 972,336 575,685
Personal - ajutoare materiale datorate 21,571 152,027
Retineri din salarii datorate tertilor 3,486 12,048
Contributia unitatii la asigurarile sociale 410
Impozitul pe profit - 2,452,383
TVA de plata 2,058,185 1,502,109
TVA neexigibila - -
Impozitul pe venituri de natura salariilor

Alte impozite, taxe si varsaminte asimilate - -
Alte datorii fata de bugetul statului 1,780,901 1,377,297
Alte creante privind bugetul statului 782,004 -
Decontari intre entitatile afiliate - 928,045
Decontari in cadrul grupului -
Dobanzi aferente decontarilor intre entitatile afiliate 39,295,363
Dividende (2,154,000)

Creditori diversi 1,634,810 214,620
Decontari din operatiuni in curs de clarificare

Decontari intre unitate si subunitati 45 23
Decontari intre subunitati - -
Alte imprumuturi si datorii asimilate (Leasing) 8,211,922 4,013,993

Total Datorii Comerciale pe termen scurt

92,531,810

87,101,423

Datoriile catre furnizori nu sunt purtatoare de dobanzi si se platesc la aproximativ 30-60-90 zile.

Termenii si conditiile sumelor datorate institutiilor de credit sunt urmatoarele:

CREDITE PE TERMEN LUNG

SOLD RON-CRC TERMEN MAI MIC TERMEN MAI MARE DATA DATA
FLTR RO ‘ CAEELOIRIE ERT 30.06.2026 DE 1 AN DE 1 AN ACORDARII SCADENTEI
INTERAGROALIMENT Banca Transilvania S.A. CREDIT TERMEN LUNG 29,846,130 29,846,130 15.04.2025 19.12.2034
INTERAGROALIMENT Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN LUNG 23,308,401 23,308,401 07.02.2025 19.12.2034
INTERAGROALIMENT BRD - Groupe Societe Generale S.A | CREDIT TERMEN LUNG 29,846,130 29,846,130 - 06.02.2025 19.12.2034
FABRICA DE PAINE SERBAN Banca Transilvania S.A. CREDIT TERMEN LUNG 1,450,831 1,450,831 07.02.2025 19.12.2034
FABRICA DE PAINE SERBAN | BRD - Groupe Societe Generale S.A | CREDIT TERMEN LUNG 1,450,831 1,450,831 06.02.2025 19.12.2034
FABRICA DE PAINE SERBAN Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN LUNG 1,133,030 1,133,030 07.02.2025 19.12.2034
FABRICA DE PAINE SERBAN Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN LUNG 6,951,754 1,112,760 5,838,994 | 27.10.2023 31.12.2032

TOTALURI 93,987,108 84,113,422 9,873,686
CREDITE PE TERMEN SCURT
SUMA INITIALA SOLD RON-CRC DATA DATA

FIRMA BANCA CATEGORIE CREDIT MONEDA RON 30.06.2026 ACORDARII SCADENTEI

INTERAGROALIMENT Banca Transilvania S.A. CREDIT TERMEN SCURT EUR 71,484,395 71,484,395 13.11.2025 13.02.2026

INTERAGROALIMENT | BRD - Groupe Societe Generale S.A | CREDIT TERMEN SCURT EUR 71,484,395 71,484,395 12.11.2025 13.02.2026

INTERAGROALIMENT Raiffeisen Bank S.A. CREDIT TERMEN SCURT EUR 55,825,932 55,825,932 13.02.2025 13.02.2026

TOTALURI 198,794,722 198,794,722

Creditele de la institutiile de finantare prezentau un sold de 292.781.830 RON la data de 30 iunie
2026, din care 282.908.144 RON reprezinta imprumuturi clasificate pe termen scurt, iar 9.873.686

RON reprezinta imprumuturi clasificate pe termen lung.

Administrator: Serban Lucian Nicolae
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Componenta pe termen lung a creditelor este reprezentata de creditul de investitii bilateral

contractat de Fabrica de Paine Serban SRL cu Raiffeisen Bank, destinat finantarii investitiilor

societatii, precum si de soldul finantarii aferente contractului de sindicalizare, ca urmare a

prospectului de excludere a societatii Fabrica de Paine Serban SRL din cadrul obligatiilor contractului

sindicalizat si tratarii acestei finantari ca un credit distinct.

in prezent, procesul de finalizare a actului aditional privind excluderea Fabricii de Paine Serban SRL

din contractul de sindicalizare si mentinerea finantarii in conditiile si termenele initial convenite este

in curs de desfasurare.

NOTA 7. CIFRA DE AFACERI

Cifra de afaceri neta \ 30-Jun-25 30-Jun-26

Venituri din vanzarea produselor finite, produselor agricole si a activelor biologice de natura stocurilor 18,829,477 17,558,897
Venituri din vanzarea semifabricatelor - -
Venituri din vanzarea produselor reziduale 28,367 14,353
Venituri din servicii prestate 8,720,299 1,435,378
Venituri din redevente, locatii de gestiune si chirii 3,732,956 3,802,198
Venituri din vanzarea marfurilor 114,719,952 17,992,504
Venituri din activitati diverse 4,186,881 (3,069,978)
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri 10,793 -
Reduceri comerciale acordate 2,536,045 271,661

NOTA 8. ALTE VENITURI

Venituri din subventii de exploatare
Venituri din subventii de exploatare pentru plata personalului

30-Jun-25

30-Jun-26

83,102

337,517

Venituri din subventii de exploatare pentru alte cheltuieli de exploatare

Venituri din subventii de exploatare aferente altor venituri 20,281,504 698,120
Total venituri din subventii de exploatare 20,364,606 1,035,636
Venituri din creante reactivate si debitori diversi - -
Venituri din despagubiri, amenzi si penalitati 61,635 119,922
Venituri din vanzarea activelor si alte operatiuni de capital 11,813,620 86,219,577
Alte venituri din exploatare 57,712 848,743
Total alte venituri din exploatare \ 11,932,968 87,188,242

Administrator: Serban Lucian Nicolae
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NOTA 9. CHELTUIELI MATERIALE

30-Jun-25

30-Jun-26

Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile

Cheltuieli cu materiile prime 16,382,095 14,904,356
Cheltuieli cu materialele auxiliare (687,221) -
Cheltuieli privind combustibilii 4,573,187 2,396,862
Cheltuieli privind materialele pentru ambalat 1,046,681 1,065,335
Cheltuieli privind piesele de schimb 3,553,290 1,764,294
Cheltuieli privind semintele si materialele de plantat - -
Cheltuieli privind furajele - -
Cheltuieli privind alte materiale consumabile 1,974,067 811,590
Cheltuieli privind materialele de natura obiectelor de inventar 66,751 (454,882)
Cheltuieli privind materialele nestocate - -
Cheltuieli privind energia si apa 3,751,755 4,335,703
Cheltuieli privind marfurile 112,495,701 37,869,022
Cheltuieli privind ambalajele 24,969 853,719
Reduceri comerciale primite (271,503) (1,228,198)
Cheltuieli cu animale si pasari 1,030,741 1,369,147

Total Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile

NOTA 10. SALARII

Cheltuieli

143,940,512

30-Jun-25

63,686,948

30-Jun-26

Cheltuieli cu salariile

13,943,859

11,533,766

Cheltuieli cu asigurarile sociale

345,420

267,176

NOTA 11. ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

in tabelul de mai jos sunt detaliate cheltuielile privind prestatiile externe din categoria altor
cheltuieli de exploatare dupa natura acestora:

14,289,279

11,800,942

Cheltuieli privind prestatiile externe 30-Jun-25 30-Jun-26
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 1,298,062 708,087
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile 5,404,282 3,763,799
Cheltuieli cu primele de asigurare 1,053,021 603,339
Cheltuieli cu studiile si cercetarile - 44,687
Cheltuieli cu pregatirea personalului 5,180 -
Cheltuieli cu colaboratorii -

Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 16,744 -
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 50,757 3,028
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal 3,152,049 3,718,916
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari 825,218 743,267
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii 147,175 283,869
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 971,155 101,786
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti 6,846,966 4,249,272

Total Cheltuieli privind prestatiile externe

19,770,609

14,220,049

Alte cheltuieli 30-Jun-25 30-Jun-26

Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 880,926 1,005,294
Cheltuieli din reevaluare - -
Despagubiri, amenzi si penalitati 1,565,288 32,342
Donatii acordate 53,633 (9,067)
Cheltuieli privind activele cedate si alte operatiuni de capital 8,469,897 78,096,909
Alte cheltuieli de exploatare 246,972

Total Alte cheltuieli \ 10,969,744 79,372,450

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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NOTA 12. REZULTATUL FINANCIAR

Cheltuieli financiare | 30-Jun-25 30-Jun-26
Cheltuieli cu dobanzile 6,935,484 9,206,729
Cheltuieli cu diferentele de curs valutar 154,195 2,190,950
Alte cheltuieli financiare 1,840 -
Total cheltuieli financiare 7,091,518 11,397,679
Venituri din interese din participatii - -
Venituri din diferente de curs valutar 202,306 153
Venituri din dobanzi 281,237 39,932
Alte venituri financiare 1,637

Total venituri financiare 485,180 40,084
REZULTATUL FINANCIAR (6,606,338) (11,357,594)

NOTA 13. INFORMATII PRIVIND RELATIILE CU PARTILE AFILIATE SI ALTE PARTI LEGATE

Soldul contului 167 reprezinta un imprumut in valoare de 19.422.450 RON acordat de Serban Lucian
Nicolae, actionar majoritar al Grup Serban Holding S.A. (94,50% din capitalul social).

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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NOTA 14. ALTE INFORMATII

Cheltuieli cu chirii si leasing

MONEDA

SOLD RON-CRC 30.06.2026

TERMEN MAI MIC DE 1 AN

TERMEN MAI MARE DE 1 AN

DATA ACORDARII

DATA SCADENTEI

FINANTATOR

CATEGORIE CREDIT

Administrator: Serban Lucian Nicolae

22 /23

INTERAGROALIMENT RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 209,565 174,638 34,928 27.09.2021 01.06.2027
INTERAGROALIMENT RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 320,776 114,563 206,213 16.11.2021 01.10.2028
INTERAGROALIMENT RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 267,291 65,193 202,098 16.01.2024 01.11.2029
INTERAGROALIMENT RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 267,291 65,193 202,098 16.01.2024 01.11.2029
INTERAGROALIMENT RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 383,828 93,617 290,211 16.01.2024 01.11.2029
INTERAGROALIMENT RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 383,828 93,617 290,211 16.01.2024 01.11.2029
INTERAGROALIMENT RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 605,492 147,681 457,811 16.01.2024 01.11.2029
INTERAGROALIMENT RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 894,684 306,971 587,714 16.01.2024 01.11.2029
INTERAGROALIMENT BRD SOGELEASE IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 462,668 355,899 106,770 16.07.2022 15.07.2027
INTERAGROALIMENT UNICREDIT LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 506,207 316,379 189,828 22.09.2022 30.09.2027
INTERAGROALIMENT UNICREDIT LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 111,355 69,597 41,758 14.09.2022 30.09.2027
INTERAGROALIMENT UNICREDIT LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 562,067 562,067 - 22.03.2022 31.03.2027
INTERAGROALIMENT UNICREDIT LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 478,030 281,194 196,836 31.10.2022 31.10.2027
INTERAGROALIMENT UNICREDIT LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 657,660 219,220 438,440 17.11.2021 30.11.2028
SERBAN DISTRIBUTIE MERCEDES BENZ LEASING IFN SA | LEASING FINANCIAR EUR 87,522 72,935 14,587 13.05.2021 20.05.2027
SERBAN DISTRIBUTIE UNICREDIT LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 404,181 212,727 191,454 04.12.2020 31.12.2027
SERBAN DISTRIBUTIE UNICREDIT LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 259,503 136,580 122,922 15.12.2020 31.12.2027
SERBAN DISTRIBUTIE UNICREDIT LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 285,181 135,800 149,380 26.02.2021 29.02.2028
SERBAN DISTRIBUTIE UNICREDIT LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 57,365 28,683 28,683 16.01.2023 31.01.2028
SERBAN DISTRIBUTIE BRD SOGELEASE IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 156,347 156,347 - 16.04.2021 15.04.2027
SERBAN DISTRIBUTIE RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 115,370 76,914 38,457 28.07.2021 01.09.2027
SERBAN DISTRIBUTIE RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 204,057 136,038 68,019 28.07.2021 01.09.2027
SERBAN DISTRIBUTIE RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 147,292 92,058 55,235 10.10.2022 01.10.2027
SERBAN DISTRIBUTIE RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 27,052 9,328 17,724 01.02.2023 01.11.2028
SERBAN DISTRIBUTIE RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 27,052 9,328 17,724 01.02.2023 01.11.2028
SERBAN DISTRIBUTIE RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 27,052 9,328 17,724 01.02.2023 01.11.2028
FABRICA DE PAINE SERBAN RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 26,469 22,057 4,411 01.11.2021 01.06.2027
FABRICA DE PAINE SERBAN RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 26,469 22,057 4,411 01.11.2021 01.06.2027
FABRICA DE PAINE SERBAN RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 27,052 9,328 17,724 01.02.2023 01.11.2028
FABRICA DE PAINE SERBAN RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 27,052 9,328 17,724 01.02.2023 01.11.2028
FABRICA DE PAINE SERBAN RAIFFEISEN LEASING IFN SA LEASING FINANCIAR EUR 27,052 9,328 17,724 01.02.2023 01.11.2028
TOTALURI 8,042,813 4,013,993 4,028,820
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La 30 iunie 2026, Societatea era parte, in calitate de utilizator, intr-un numar de 31 contracte de
leasing financiar (BRD Leasing, Raiffeisen Leasing, Mercedes Benz Leasing, Unicredit Leasing).
Achizitiile efectuate prin intermediul contractelor de leasing financiar se refera la utilaje aferente
activitatii de panificatie-patiserie, echipamente si utilaje agricole, mijloace de transport (camioane,
remorci si semiremorci), echipamente fotovoltaice, echipamente aferente capacitatilor de
depozitare cereale, capacitati depozitare (hale, magazii si silozuri) care au fost inregistrate in
contabilitatea Societatii ca si mijloace fixe si amortizate pe durata de viata prevazuta de legislatia

in vigoare

PRESEDINTE CONSILIU DE ADMINISTRATIE,

SERBAN LUCIAN NICOLAE

Administrator: Serban Lucian Nicolae Director: Serban Irina Mihaela
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