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2. MESAJUL DIRECTORULUI GENERAL

Dragi investitori,

Romdnia traverseaza o etapd de maturizare a
ecosistemului de investitii private. Fondurile de
private equity si venture capital au depasit stadiul de
noutate si au demonstrat ca pot genera randamente
competitive, pot crea locuri de munca si pot contribui
la modernizarea unor sectoare intregi ale economiei.
Impetum Investments a ales sd fie parte activa din
aceasta transformare — nu ca simplu observator, ci ca
arhitect si finantator al unor structuri investitionale cu
impact real.

Anul 2025 a marcat un moment de referinta pentru
Impetum Investments — un an in care viziunea pe care
am construit-o timp de aproape un deceniu a inceput
sa genereze rezultate, o parte din investitiile noastre
au ajuns la maturitate si am inceput sa realizam exituri
din ele.

Deoarece situatiile financiare sunt intocmite in
conformitate cu standardele romanesti (RAS), acestea
nu reflecta cresterile de valoare ale participatiilor
detinute de companie in alte entitati (cu exceptia celor
tranzactionate pe piata de capital), ci doar ajustarile
negative ale acestora. Astfel, desi in 2025 exit-urile
finalizate au generat randamente bune pentru
companie — respectiv vanzarea NPL Resources cu un
randament anual de 20%, exit-ul partial din Early
Game Ventures I cu un IRR de 34%, exit-uri realizate
la preturi superioare celor din piata — rezultatul
contabil ramdne negativ. Aceste exit-uri confirma teza
investitionald pe care am sustinut-o cu consecventa:
investitiile in companii antreprenoriale romdnesti,
sustinute cu capital, expertiza si rabdare, genereaza
valoare pe termen lung.

Privind inainte, 2026 este un an al recoltarii.
Portofoliul intra intr-o faza de valorificare activa —
fondurile in care investim au finalizat ciclul de
investitii si se indreapta spre exit-uri. Totodatd, avem
in vedere o dubld majorare de capital, prin conversia
unor imprumuturi ale actionarilor si prin atragerea
unor noi investitori strategici, o operatiune care va
consolida structura bilantierd si va asigura resursele

necesare pentru rambursarea la scadentd a primei
emisiuni de obligatiuni (IMPI26E), in luna decembrie
2026.

Va  multumim  pentru  increderea  acordata.
Angajamentul nostru fata de dvs., fata de obligatarii
Impetum §i fata de ecosistemul antreprenorial
romdnesc ramdne neintrerupt.

Unul dintre angajamentele pe care mi le-am asumat
fata de dvs. este transparenta. De aceea, doresc sa
abordez direct cdteva subiecte pe care stiu ca le
urmariti cu atentie. Gradul de indatorare al societatii,
care a ajuns la 73,37% la finalul anului 2025, este o
realitate pe care o gestionam activ.

Structura noastrd de finantare reflectd natura unui
holding de investitii pe termen lung — activele noastre
sunt predominant ilichide pe termen scurt, dar
generatoare de valoare pe termen mediu si lung.
Aceasta asimetrie temporald este gestionatd printr-o
planificare riguroasa a fluxurilor de numerar si prin
angajamentele ferme ale actionarilor de a sustine
compania in momente de nevoie.Totodata avem in
vedere pentru 2026 intarirea structurii de actionariat
prin atragerea unor investitori strategici, ceea ce va
consolida pozitia Impetum Investments.

Referitor la emisiunile de obligatiuni IMPI26E,
IMPI27E care ajung la scadenta in decembrie 2026,
respectiv iunie 2027, suntem pregatiti sa onoram
obligatiile de plata din surse proprii, cu sustinerea
actionarilor. Totodatd, analizam posibilitatea de a
propune investitorilor o noua emisiune de obligatiuni,
care sd le ofere oportunitatea de a-si mentine investitia
in conditii noi, atractive si aliniate contextului de piata
existent la momentul maturitatii. Decizia va fi ghidatd
de criteriul costului optim pentru companie si al
conditiilor de piata. Obligatarii nostri sunt parteneri
pe care Ii pretuim, §i intentia noastra este sd
continuam aceasta relatie, indiferent de forma pe care
o va lua finantarea viitoare.



Impetum Investments a demonstrat ca poate construi,
cu rabdare si discipling, un portofoliu diversificat in
piata romaneasca de capital privat. Suntem astazi una
dintre putinele entitati locale cu expunere simultand in

Andprei-Valentin Cionca

Director General

private equity, venture capital si companii listate, toate
sub acelasi acoperis. Aceasta diversificare nu este
accidentald — ea este parte din viziunea pe termen
lung pe care am construit-o i pe care o continudam cu
acelasi entuziasm cu care am pornit.




3. SUMAR EXECUTIV

Impetum Investments S.A. este o societate tip holding cu activitate investitionala diversificata, care actioneaza ca
finantator principal al unui ecosistem de fonduri de private equity si venture capital din Romania.

La 31 decembrie 2025, portofoliul investitional net, care cuprinde investitii de capital, imprumuturi acordate si
investitii imobiliare, se ridica la aproximativ 127 mil. RON , echivalentul a 25 mil. EUR, avand o valoare estimata
de piata de 158 mil RON, echivalentul a 31 mil EUR.. Investitiile societatii sunt structurate in trei mari categorii:
investitii in fonduri (64%), co-investitii directe (22%) si investitii directe, inclusiv active imobiliare (14%).

Din punct de vedere financiar, anul 2025 a evidentiat o imbunatatire semnificativa la nivel operational: societatea
a Tnregistrat un EBITDA de 16,2 milioane RON (fatd de o valoare negativa in 2024), in timp ce pierderea neta s-a
redus semnificativ, de la 26,6 milioane RON in 2024 la 8,3 milioane RON in 2025. Activele totale au scazut cu
aproximativ 13%, ajungand la 132,7 milioane RON. Capitalurile proprii au inregistrat o scadere de 19,17% fata
de anul precedent, pe fondul rezultatului net negativ.

Principalele evenimente investitionale din 2025 au inclus: vanzarea pachetului majoritar din NPL Resources
(randament anual 20%), exitul partial din Early Game Ventures I (IRR 34%, profit total 1,1 milioane EUR) si
exitul integral din Early Game Ventures II. Societatea a mentinut, de asemenea, 17% din activele administrate in
companii listate, procent calculat raportat la valoarea estimatd de piatd, asigurand flexibilitate lichidd in
concordanta cu politica sa de portofoliu.

Prioritatile pentru 2026 vizeaza: (i) valorificarea terenului din Cluj-Napoca dupd obtinerea autorizatiilor
urbanistice (PUZ/AC), estimata a genera o apreciere semnificativa fata de costul de achizitie; (ii) primele distribuiri
asteptate din AGISTA Investments ca urmare a exit-ului realizat din Alipin Solar; (iii) o dubld operatiune de
majorare a capitalului social — prin conversia partiala a imprumuturilor actionarilor gi prin atragerea de noi
investitori — menita sd echilibreze structura bilantiera; si (iv) onorarea la scadenta (4 decembrie 2026) a primei
emisiuni de obligatiuni IMPI26E (3,008 milioane EUR), pentru care societatea analizeaza atat rambursarea din
surse proprii / actionari, cat posibilitatea de a propune investitorilor o noud emisiune de obligatiuni, care sa le ofere
oportunitatea de a-si mentine investitia in conditii noi, atractive si aliniate contextului de piatd existent la momentul
maturitatii.

Din perspectiva structurii bilantiere, societatea a incheiat 2025 cu un grad de indatorare de 73,37% (datorii totale
/ active totale), conform naturii unui holding de investitii pe termen lung. Un element important de context: calculul
se bazeaza pe valorile contabile ale activelor (cost istoric, conform RAS), nu pe valoarea lor de piatd. Daca activele
ar fi evaluate la valoarea justd — inclusiv aprecierea terenului din Cluj, a participatiei In Fortalis sau a fondurilor
de VC — gradul efectiv de indatorare ar fi semnificativ mai redus. Societatea mentine 17% din active in
instrumente listate (procent calculat raportat la valoarea estimatd de piatd, asigurand flexibilitate lichidd in
concordanta cu politica sa de portofoliu), asigurdnd un tampon de lichiditate rapid mobilizabil.

Prezentul Raport a fost elaborat In conformitate cu obligatiile de raportare ale emitentilor de pe piata AeRO a
Bursei de Valori Bucuresti. Situatiile financiare individuale aferente exercitiului 2025 sunt intocmite in
conformitate cu reglementarile contabile nationale (OMFP 1802/2014 — RAS) si au fost auditate de un auditor
financiar independent. Prezentul document trebuie citit impreund cu situatiile financiare complete si cu notele
explicative aferente acestora.



4. IMPETUM PE PIATA DE CAPITAL

In prezent, pe Bursa de Valori Bucuresti sunt admise la tranzactionare doud emisiuni de obligatiuni ale Impetum
Investments S.A.: IMPI26E si IMPI27E.

» IMPI26E - Obligatiuni Impetum 2026

Obligatiunile corporative, In valoare totala de 3.008.000 EUR au fost admise la tranzactionare pe Piata AeRO
gestionatd de Bursa de Valori Bucuresti, segmentul Obligatiuni, in data de 15 octombrie 2025, sub simbolul
IMPI26E.

Obligatiunile, emise la data de 4 decembrie 2023, au o valoare nominald de 1.000 EUR, scadenta de trei ani si o
dobanda fixa de 9,0%. Cupoanele sunt platibile trimestrial.

Data scadentei acestor obligatiuni este 4 decembrie 2026, moment la care se va realiza plata principalului in
integralitate, In moneda de emisiune, respectiv EUR.

» IMPI27E - Obligatiuni Impetum 2027

Obligatiunile corporative, in valoare totald de 2.176.000 EUR au fost admise la tranzactionare pe Piata AeRO
gestionatd de Bursa de Valori Bucuresti, segmentul Obligatiuni, in data de 15 octombrie 2025, sub simbolul
IMPI27E.

Obligatiunile, emise la data de 20 iunie 2024, au o valoare nominald de 1.000 EUR, scadenta de trei ani si o
dobanda fixa de 9,0%. Cupoanele sunt platibile trimestrial.

Data scadentei acestor obligatiuni este 20 iunie 2027, moment la care se va realiza plata principalului in
integralitate, in moneda de emisiune, respectiv EUR.

Platile in ceea ce priveste emisiunea de obligatiuni se efectueaza la data de platd a cuponului si/sau la data
scadentei, dupa caz, prin intermediul Depozitarului Central si al Agentului de Plata catre detinatorii de obligatiuni
inregistrati in Registru Detindtorilor de Obligatiuni la data de referinta aplicabila. Emitentul nu anticipeaza niciun
fel de dificultate in viitor privind respectarea calendarului de plata a cupoanelor, asa cum este acesta prezentat pe
pagina de internet a BVB si In Memorandumul aferent listarii a celor doua emisiuni.



5. DESPRE IMPETUM INVESTMENTS

Originile Societatii preced infiintarea sa formala (22.12.2015), acestea regasindu-se in anul 2000, odata cu
constituirea unei companii specializate In practica in insolventa, initiatd de un grup de avocati si economisti din
Transilvania. Aceastd entitate a reprezentat baza pe care a fost dezvoltat ulterior proiectul care functioneaza in
prezent sub denumirea de Impetum Investments S.A.

Principalele elemente ale evolutiei Impetum Investments din ultimii ani sunt prezentate mai jos:

In anul 2020

Activele financiare au crescut cu 1,6 milioane EURo, 1n principal datorita investitiilor in sectorul start-up-
urilor si tehnologiei, precum si investitiilor de restructurare prin ROCA, respectiv investitiilor imobiliare.
Impetum Investments S.A. a continuat sa-si diversifice portofoliul de investitii, concentrandu-se pe
restructurare, start-up-uri tech si sectorul imobiliar. Cele mai mari cresteri au fost in segmentul investitiilor
de restructurare prin ROCA, care a avut o crestere de aproape 1,2 milioane EURo.

In 2020, Impetum Investments S.A. a atras sume importante de la actionarii sai, imprumuturile fata de
acestia, crescand cu 1,8 milioane EUR, iar dobanda aferenta acestora cu 0,5 milioane EURo. De asemenea,
au crescut si Imprumuturile pe termen lung de la banci, cu 0,6 milioane EURo.

Rezultatele financiare pentru 2020 au inclus un venit financiar de baza de 1,88 milioane EURo, dar si o
crestere a cheltuielilor financiare, inclusiv costuri asociate cu vanzarea activelor financiare si dobanzile la
imprumuturi.

Portofoliul s-a concentrat pe diverse clase de active, cu o pondere de 36% in sectorul imobiliar, 21% in
investitii ,,cash-cow” si 17% 1n investitii de restructurare.

In anul 2021

Compania a inregistrat o crestere semnificativa a capitalului propriu, cu 65% fata de anul precedent, si a
realizat o crestere de 7,7 milioane EUR pentru ROCA X. De asemenea, Impetum a atras noi finantéri,
inclusiv 1,8 milioane EURo de la institutii bancare si a platit integral dobénzile aferente creditelor de la
actionari.

Impetum a inregistrat un IRR (rata interna de rentabilitate) de 25,42% pentru portofoliul sau, cu un TVPI
(total value to paid-in) de 1,68x. Printre cele mai profitabile investitii s-au numarat vanzarea unui pachet
de actiuni ROCA cu un profit de aproximativ 400.000 EUR si vanzarea terenului din proiectul imobiliar
Pompeiu, generand un céstig de 2 milioane EUR si un IRR de 15,33% in trei ani.

In 2021, Impetum a lansat al treilea sdu fond, Agista Investments, adiugand un nou pilon de investitii la
portofoliul sau.

Pe parcursul anului, compania a realizat follow-up-uri de investitii in ROCA si ROCA X si a finalizat
achizitia terenului PastEUR din Cluj, In valoare de 3,2 milioane EUR, cu intentia de a-l revinde la un pret
mai mare. De asemenea, au fost facute investitii semnificative Tn companii listate, precum Bittnet si Prebet
Aiud, iar proiectul Pompeiu a fost valorificat cu succes.

In anul 2022

Impetum Investments a atras noi actionari si finantare suplimentara prin cresterea capitalului, inclusiv prin
contributii din partea actionarilor existenti, care au majorat capitalul cu 4,4 milioane EURo.

in 2022, Impetum Investments a ajuns la un total de 37 milioane EURo in active administrate, depasind
obiectivul de 36 milioane EURo stabilit pentru acest an.
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Anul 2022 a fost marcat de consolidarea portofoliului si definirea clarda a modelului de afaceri, ceea ce a
inclus investitii in fonduri de grup si co-investitii cu asteptari de crestere accelerata a valorii.

Investitiile realizate de Impetum Investments S.A. au generat un IRR de 21,53%,. Aceasta reflecta
ajustarile strategiei pe parcursul anului, in functie de dinamica pietei.

Anul 2022 a marcat inceputul unor schimbari fundamentale la nivelul structurii organizationale, pregatind
terenul pentru transformarea companiei intr-un fond diversificat.

In anul 2023

Portofoliul Impetum a continuat sa creascd, cu un accent major pe sectorul Private Equity si fonduri de
capital de risc. ROCA Investments si NPL/Goto au inregistrat performante notabile in 2023, generand
randamente semnificative.

Desi unele companii din portofoliu au ardtat o performantd financiard pozitiva, cum ar fi ROCA
Investments, alte segmente, cum ar fi ROCA X si Bittnet Systems, au avut performante sub asteptari, cu
scaderi ale veniturilor si randamentelor.

In 2023, Impetum Investments S.A. a continuat si atragi capital din partea actionarilor, cu o majorare de
capital de 1,7 milioane de EURo prin intrarea in actionariat a unor noi investitori, cum ar fi Vetimex SRL.
De asemenea, la finalul anului, Societatea a derulat o prima emisiune de obligatiuni corporative prin care
a atras capital de aprox. 3 mil. EURo.

In anul 2024

Participarea Societatii la operatiunea de majorare a capitalului social realizatd de ROCA INDUSTRY
HOLDINGROCKI1 S.A., operatiune realizatd concomitent cu transferul titlurilor societdtii pe piata
principala a BVB( +1,8 mil EURo);

Achizitionarea unui pachet suplimentar de 100 actiuni Roca Investments, reprezentand 0,663% din aceasta
societate (0,5 mil EURo);

Investitii suplimentare, reprezentdnd varsaminte de capital subscris in Agista Investments, pentru a sustine
pipe-line-ul acesteia: 2,4 mil EURo;

Investitii in divizia de dezvoltari real-estate, pentru finantarea a doud proiecte rezidentiale, ambele cu
potential ridicat de exit Intr-un termen foarte scurt: 0,8 mil. EURo

Investitii in fondurile GapMinder si Early Game (0,25 mil. EURo)

A fost incasatd o sumd de 2 mil. EURo din imprumutul acordat de Societate in proiectul NPL/GoTo
Parking, ca urmare a unei finantari bancare obtinute la nivelul societatii NPL Resources;

Au fost recuperate sumele acordate cu titlu de imprumut in proiectul Danubia, proiect de tip Private Debt
realizat Tmpreund cu alti cativa investitori; sume suplimentare vor putea fi ulterior obtinute pe seama
valorificarii participatiei detinute de compania de proiect in Grupul de Societati Danubia;

Investitie noua realizatd de Societate prin achizitia unui pachet semnificativ de actiuni in Societatea FORT
SA (4RT);

Din perspectiva finantarii:

- s-a derulat o noud operatiune de majorare a capitalului social prin conversia unor Tmprumuturi
actionari 1n valoare totald de 2,6 mil. EURo 1n capital social (si prime de emisiune); imprumuturile
au fost acordate de actionari incepand cu anul anterior.

a fost realizatd o noud emisiune de obligatiuni in cuantum de 2 mil. EURo si au fost rambursate
ultimele rate de principal si dobanda aferente creditelor pe termen lung contractate anterior de la
OTP Bank si CEC Bank.

A fost obtinut un imprumut in valoare de 1,5M EUR de la doud persoane fizice; negocierile cu
aceste persoane vizeazd acordarea a mai multe transe, iar unul dintre scenarii este ca suma
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imprumutatd sa fie convertitd in capitalul social al Societatii, intr-o operatiune de majorare de
capital care ar urma sa aiba loc In 2026; negocierile cu privire la suma totala a imprumutului si
forma de stingere (conversie in capital sau rambursare) nu au fost inca finalizate.

In anul 2025

NPL Resources a detinut o participatie majoritard in GOTO Parking SRL, la o valoare de piatd a
capitalurilor proprii ale GOTO Parking estimatd la 6,5 milioane EUR, pe baza abordarii prin venit,
respectiv prin capitalizarea fluxurilor de numerar disponibile la nivelul intreprinderii (multiplu EBITDA
de 9x). Dupa doua incercari anterioare de valorificare a acestei detineri NPL, la data de 26 septembrie
2025 Impetum Investments a semnat contractul de vanzare-cumparare, tranzactia pachetului majoritar din
NPL Resources confirmand nivelul de evaluare utilizat. In urma finalizarii acestei tranzactii, a fost obtinut
un randament anual de 20% aferent investitiei;

Realizarea unui exit partial din participatia in Early Game Venture I partial cu marcarea unui profit total
de 1,1 mil EUR in conditiile unui IRR de 34%; Impetum Investments S.A. a contribuit cu suma de 900
mii EUR 1in acest fond in perioada august 2019 — iunie 2025 din care costul participatiei vandute in anul
2025 a fost de 567 mii EUR;

Exitul total din participatia Early Game Ventures I, cu generarea unui venit din vanzare de 78 mii EUR;

Consolidarea detinerilor in fondurile de investitii GapMinder I si GapMinder II, precum si Early Game
Venture [ si Early Game Venture II, in in suma totald de 212 mii EUR, conform cash call-urilor din
perioada februarie — decembrie 2025;

Cesionarea unui procent de 50% din participatia in Riverbridge Management si recupererea partiala a
imprumutului acordat dezvoltatorului imobiliar, operatiuni care au generat incasari de 1 mil EUR 1n anul
2025; concomitent, Impetum Investments mentine o participatie de 15% in Riverbridge si isi aduce in
continuare aportul la sustinerea financiara a proiectului de real estate.
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S.1. Descrierea activitatii

Impetum Investments S.A. activeazd ca entitate de tip holding, intr-un sector in plind maturizare pe piata din
Romania. Piata locald de private equity si venture capital a inregistrat o accelerare vizibild in ultimii ani,
recuperand din decalajul fata de pietele regionale mai mature, cum ar fi Polonia sau Cehia. Modelul sau de business
este centrat pe alocarea de capital citre alte companii, activele fiind predominant reprezentate de instrumente
financiare, cum ar fi participatiile si finantarile intra-grup sau catre entitati din portofoliu.

Societatea are un rol esential n arhitectura ecosistemului din care face parte, actiondnd ca sursa principald de
finantare pentru fondurile de investitii dezvoltate la acest nivel. In paralel, aceasta contribuie direct la
implementarea strategiilor investitionale prin participarea la co-investitii in companiile vizate de aceste fonduri.

Societatea detine active financiare reprezentate in principal de plasamente sub forma de participatii in diverse
entitdti, inclusiv:
e societati care opereazd ca fonduri de Private Equity (Roca Investments, Agista Investments);
e societati care opereaza ca fonduri de Venture Capital (RocaX Start Up, Early Game Ventures, GapMinder);
e societati de tip holding (Roca Industry Holdingrock, Riverbridge Management — divizia de dezvoltari Real
Estate);
e societati cu activitate de sine statatoare — co-investitii (Bittnet, FirstAirborne);
e intr-un activ imobiliar (teren).

De asemenea activele financiare ale Societatilor pot fi reprezentate de imprumuturi acordate Societatilor in care
detine participatii.

Situatia portofoliului detinut de Emitent, la data de 31.12.2025, este prezentata in tabelul de mai jos.

s Valoare estimata de
cost :
Categorie Subcategorie Denumire (net value) piata
‘ Q42025 (RON)

PE buyout FORTALIS HOLDING 35.238.035 50.271.873 43%

PE Growth AGISTA INVESTMENTS 23.438.109 16.438.109 29%

VC Tech EARLY GAME VENTURES (1) 2.163.793 6.357.830 3%

Fonduri VC Tech EARLY GAME VENTURES (2) 0 0 0%

VC Tech GAPMINDER VENTURE (1) 11.167.141 12.195.157 14%

VC Tech GAPMINDER VENTURE (2) 419.160 419.160 1%

VC Tech ROCA X START-UP 8.825.586 9.758.375 11%

TOTAL investitii Tn fonduri 81.251.823 95.440.504 64%

Companii Tech FIRST AIRBORNE LTD. 0 0 0%

Co- IT&C BITTNET SYSTEMS (BNET) 7.358.535 7.358.535 26%
investitii in fonduri | jngustrial RO o <o (Rocy) | 11881460 11.881.460 43%
CyberSecurity FORT (4RT) 8.025.932 8.025.932 29%

Medical Tech MedicAl USA 607.838 607.838 2%
. Total Co-investitii 27.873.764 27.873.764 23%

Investitii  directe

Development RE | RIVERBRIDGE (RE) 1.175.030 3.744.643 7%
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Real Estate Land PastEUR Cluj 16.132.782 30.334.545 90%

Service RE NPL/GOTO 0 0 0%

Special situations PNPL STRATEGY 0 0 0%

Alte investitii directe | GOLDRING 433.684 433.684 2%

Alte investitii directe | AJYAD INVESTMENT 115.503 115.503 1%

Total investitii directe 17.856.999 34.628.376 15%

Cash Cash 1.647.923 1.647.923 1%

TOTAL PORTOFOLIU FARA CASH 126.982.587 157.942.644 100%

Sursa: Emitent

Nota:

- valorile prezentate in coloana ,,Investitie la cost Q4 2025 (EUR)” reprezinta sumele investite de Societate in activele financiare
detinute la data de 31.Dec.2025, calculate in echivalent EURo fatd de detinerile nete evidentiate in situatiile financiare ale emitentului
la data de 31.Dec.2025;

- Mentionam faptul ca prezentul Raport evidentiaza valorile de evaluare pentru participatiile detinute de Impetum Investments S.A. la
data de 31.Dec.2025 conform Raportului de evaluare emis de evaluatorul independent.

Abordarea investitionald a Emitentului este structurata astfel Incat sd combine obiectivele de randament cu o
gestiune prudenta a lichiditatii, prin alocarea a cel putin 10% din portofoliu in instrumente listate. Aceasta regula
de portofoliu asigura un grad ridicat de flexibilitate financiara, permitdnd mobilizarea rapida a capitalului — fie
pentru acoperirea unor nevoi de lichiditate pe termen scurt, fie pentru valorificarea unor oportunitati investitionale
neprevazute.

La finalul anului 2025, expunerea pe companii listate a atins 17% din totalul activelor administrate (procent
calculat raportat la valoarea estimatd de piatd, asigurand flexibilitate lichidd in concordantd cu politica sa de
portofoliu), consolidand capacitatea Societatii de a face fatd atat obligatiilor curente, cét si oportunitatilor sau
ajustarilor strategice aparute in dinamica.

In paralel, strategia investitionald este fundamentata pe diversificare extinsa, prin expuneri in multiple industrii si
tipuri de companii, ceea ce contribuie la optimizarea raportului risc—randament. Acest demers este sustinut de un
proces continuu de cercetare si analizd, care vizeaza atat identificarea unor directii strategice de investitii cu
potential ridicat, cat si evaluarea aprofundata a oportunitatilor specifice din piata.

Structura portofoliului si a participatiilor

Fonduri

A ¥ FORTALIS HOLDING (fosta ROCA INVESTMENTS) este un holding de investitii. Societatea
~{0) 4 a initiat anterior demersuri in vederea autorizarii la ASF, ins acestea au fost ulterior retrase.
CAW

Politica Fortalis se axeaza in prezent pe achizitia si detinerea unor pozitii majoritare in societatile pe
care le agregd in cadrul unor structuri organizate pe sectoare de activitate. La data prezentului
document, investitiile realizate sunt grupate in doi piloni investitionali: industrie si energie. Pe 1anga
aceste investitii, Fortalis Holding mai detine alte cateva participatii minoritare.

Date cheie privind detinerea IMPETUM
Data investitiei initiale: August 2017

Date cheie FORTALIS, la 31.12.2025

Valoare estimati: 80 mil. EURo

Suma investiti: 7,2 mil. EURo

AUM: 78,3 mil. EURo

Distribuiri*: 1 mil. EURo

IRR: 25%

Procent de capital detinut: 14,67%

Valoare de piata VS capital: 1,8X
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Valoarea estimati a detinerii: 9,860 mil. EURo Portofoliu: 1 Holding + 6 companii
IRR Impetum: 11%

Top detineri
TVPI Impetum: 1.52x ROCA Industry | ENSYS | CAHM | MECANEX

*dividende si dobanzi incasate, profit/pierdere realizat la momentul unei vanzari

AGISTA INVESTMENTS este un fond de investitii de Private Equity, autorizat de ASF prin
Atestatul nr. 57/22.05.2025, si inregistrata in registrul ASF privind fondurile de investitii
alternative destinate investitorilor profesionali sub nr. PJRO9FIAIPCP/400007 din data de
22.05.2025, concentrat pe dobandirea unor pozitii minoritare, dar semnificative in societati cu
potential ridicat de crestere accelerata.

Date cheie privind detinerea Impetum Date cheie Agista, la 31.12.2025

Data investitiei initiale: August 2021 Valoare estimati: 9.2 mil. EURo
Total sumi investita: 4,6 mil. EURo AUM: 11.5 mil. EURo!

Procent de capital detinut: 30%

Valoarea estimata a detinerii: 3,224 mil. EURo
IRR Impetum: n/a

TVPI Impetum: 0.70X

Portofoliu: companii
BITTNET | FORT | CENTROKINETIC |
SOFTBINATOR

Teza investitionald a fondului cuprinde investitii in companii cu un potential ridicat de crestere care au nevoie de
capital pentru a finanta realizarea acestui potential. Investitiile realizate pana la data prezentului document sunt in
domeniile IT si healthcare.

In trimestrul patru al anului 2024, Agista Investments a realizat exit-ul din Dendrio Solutions SRL (IRR 22%, ROI
60%) o companie specializata in solutii IT&C, care activeaza ca integrator de sistem.

De asemenea, Agista gi-a majorat participatia in societatea FORT S.A., o companie listatd pe Sistemul Multilateral
de Tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti care opereaza in domeniul serviciilor de cybersecurity. La data de
31.12.2025, Agista Investments impreund cu Impetum Investments S.A. detine impreuna aproximativ 63,3% din
companie.

La data prezentului raport, Societatea a finalizat procesul de exit din Alpin. Tranzactia a fost realizatd conform
strategiei de portofoliu, in conditiile agreate intre parti.

ROCA X START-UP este un fond de investitii de tip Venture Capital, dedicat finantarii

startup-urilor din domeniul tehnologiei. Roca X Start UP este in curs de autorizare la

ASF si este administrata extern de citre ROCA X MANAGMENT S.R.L., avand sediul
social in strada Gara Herastrau nr. 4, cladirea A, modulul 26, etaj 3 sectorul 2, Bucuresti, Romania, inregistrata la
Registrul Comertului cu nr. J40/17356/2019, cod unic de inregistrare 42037331, inregistrata in calitate de AFIA
prin Atestatul nr. 87/20.12.2021 si in registrul ASF sub nr. PJROSAFIAI/400003, reprezentatd prin Alexandru
Bogdan, in calitate de reprezentant permanent.
Investitiile sale sunt in start-upuri de tehnologie, aflate in faze pre-seed sau seed. In prezent, fondul a atras intreg
capitalul de la actionari si a realizat investitiile avute in vedere, urmand sa realizeze venituri din exit-uri din
companiile din portofoliu in perioada urmatoare. In vederea realizirii distribuirilor de sume citre actionari, Roca
X Start Up a derulat o operatiune de diminuare a capitalului social care s-a finalizat la finalul lunii August 2024.

L AUM este raportat doar la capitalul subscris si varsat (asadar nu include si creanta din capitalul social subscris nevarsat inca de actionari).
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Date cheie privind detinerea IMPETUM Date cheie ROCA X, 1a 31.12.2025

Data investitiei initiale: August 2019 Valoare estimata: 8,2 mil. EURo

Total suma investita: 2,4 mil. EURo AUM: 8.3 mil. EURo

Procent de capital detinut: 23,44% Portofoliu companii active: 18 companii

Valoarea estimata a detinerii: 1,913 mil. EURo Top 5 companii active (>50% din portofoliu)

IRR Impetum: n/a KINDERPEDIA | MEDICAI | BUNNYSHELL |
TVPI Impetum: 0.79x FRISBO

La data de 03-Sep-2024, aproximativ 345 mii EURo au fost returnati catre Impetum Investments S.A., ca urmare
a unui exit de succes realizat de RocaX (proiectul Coda).

De asemenea, Emitentul a realizat investitii in alte fonduri de tip Venture Capital, respectiv in GapMinder Ventures
B.V. si Early Game Venture Fund, fonduri administrate integral de terti din afara grupului®.

2 EARLYGAME EARLY GAME VENTURES 1

VENTURES Early Game este un fond de investitii cu capital de risc care investeste in startup-uri de
tehnologie din Romaénia si din regiune. Fondul a beneficiat de o finantare din partea EIF. Conform datelor raportare
de fond la 31.12.2025, valoarea activelor sale era de 46,9 mil. EURo, din care 43,7 mil. EURo sub forma activelor
financiare reprezentate de participatii §i iImprumuturi convertibile acordate societitilor din portofoliu (22 de
entitati, in principal de pe piata din Romania).
Impetum Investments S.A. detine o cota de participare de 1,81%, cu un angajament aferent de varsare de capital
de 433 mii EURo, din care valoarea varsatd pand la 31.12.2025 este de aproximativ 424 mii EURo, diferenta
urmand sa fie varsatd pe masura solicitarilor de capital emise de administratorii fondului. Fondul a utilizat deja
cea mai mare parte a capitalului pentru investitii, veniturile fiind asteptate din exit-uri din companiile din
portofoliu. Un astfel de exit a fost realizat in anul 2024, sumele obtinute din vanzare fiind distribuite cétre
participantii la Fond Impetum Investments S.A. a incasat ca urmare a acestei distribuiri de capital suma de 61 mii
EUROo.

GAPMINDER FUND COOPERATIEF 1

GAPMINDER Gapminder este un fond de investitii cu capital de risc care investeste in
startup-uri de tehnologie din Romania si din regiune. Fondul a beneficiat de o finantare din partea EIF. Conform
datelor raportare de fond la 31.12.2025, valoarea activelor fondului era de 31,4 mil. EURo, din care 28,1 mil.
EURo sub forma activelor financiare reprezentate de participatii si imprumuturi in actiuni acordate societatilor din
portofoliu (20+ entitati).

Impetum Investments S.A. detine o cota de participare de 5,71%, cu un angajament aferent de varsare de capital
de 2,5 mil. EURo, din care valoarea varsatd pand la 31.12.2025 este de aproximativ de 2,1 mil. EURo, diferenta
urmand sa fie varsatd pe masura solicitarilor de capital emise de administratorii fondului. Fondul a utilizat deja
cea mai mare parte a capitalului pentru investitii, veniturile fiind asteptate din exit-uri din companiile din
portofoliu.

GAPMINDER FUND COOPERATIEF II

Un al doilea fond de investitii infiintat in cursul anului 2024 de acelasi administrator, cu finantare de la EIF si
BERD este Gapminder Fund Cooperatief II. Impetum Investments S.A. s-a angajat sa participe la acest fond cu
un capital de 1 mil. EURo dintr-un capital total subscris de 60,1 mil. EURo (aproximativ 1,66%). Pana la
31.12.2025, Impetum Investments S.A. a varsat 117 mii EURo din sumd, diferenta de pana la 1 mil. EURo urmand

2 Fondurile sunt inregistrate la autoritatea competente din Olanda — Dutch Authority for the Financial Market (AFM).
https://www.afm.nl/en/sector/registers/vergunningenregisters/beleggingsinstellingen
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sa fie varsatad in functie de solicitarile de capital emise de administratorul fondului (GapMinder Venture Partners
B.V)).

Co-investitii

Pe langa investitiile realizate in fonduri, Impetum Investments S.A. a realizat si co-investitii, respectiv a dobandit
participatii directe in unele din societatile in care fondurile de investitii prezentate anterior au investit. Strategia de
co-investitie permite Impetum Investments sa amplifice expunerea pe companiile cu cel mai ridicat potential din
portofoliile fondurilor, beneficiind totodata de diligenta si expertiza managerilor de fond. Impreund, investitiile in
fonduri si co-investitiile reprezintd 86% din valoarea totald a portofoliului la 31.12.2025, confirmand caracterul
de fond-de-fonduri plus co-investitii al modelului de business.

= ROCA INDUSTRY HOLDINGROCKI1 S.A. este o societate care isi desfasoara activitatea in

ROCA ' domeniul materialelor de constructii, avand ca obiectiv principal consolidarea si dezvoltarea acestui
'NDUSTRYL' sector printr-o strategie comuna aplicata la nivelul tuturor filialelor sale. Roca Industry S.A. a fost

admisa pe piata AeRO a Bursei de Valori Bucuresti in luna ianuarie 2022. Societatea este unul din
pilonii investitionali creati de Roca Investments SA, in care Impetum Investments S.A. detine si o participatie
directd. Aceasta este organizata sub forma unui holding care detine participatii integrale in companii care activeaza
in productia de materiale de constructii (usi, vopseluri, cabluri electrice, panouri elemente si plasd de gard, plasa

de fibra de sticla).

Date cheie privind detinerea IMPETUM Date cheie Roca Industry, 1a 31.12.2025

Data investitiei initiale: Noiembrie 2021 Capitalizare de piata: 34.6 mil. EURo
Suma totali investita: 3,3 mil. EURo Pret per actiune BVB: 0,14 EUR/actiune

Procent de capital detinut
Direct, 1a 31.12.2025: 6,73%

Nr. actiuni: 248.672.220 actiuni
Volum tranzactii in ultimele 12 luni: 20,3 mil actiuni

Indirect, prin Fortalis Holding SA la T S

31.12.2025:65.95% (8,17% din total actiuni)

Valoarea estimata a detinerii directe: 2,330 mil. EURo Valoare tranzactii in ultimele 12 luni: 3,13 mil. EURo

IRR Impetum: n/a Portofoliu: 9 companii (5 detineri directe si 2 detineri
indirecte)

TVPI Impetum: 0.69x BICO | EVOLOR | DIAL | ELECTROPLAST |
VELTADOORS

In anul 2024, Roca Industry Holdingrockl S.A. a realizat o majorare a capitalului social prin emiterea a 7,2
milioane de actiuni la o valoare nominala de 10 RON/actiune. Incepand cu data de 11 martie 2024, societatea a
inceput tranzactionarea pe Piata Reglementata a Bursei de Valori Bucuresti (BVB), in categoria Standard, marcand
o etapa semnificativd in dezvoltarea sa. Lichiditatea actiunilor a Inregistrat o crestere de cinci ori comparativ cu
aceeasi perioadd a anului precedent si s-a mentinut la un nivel ridicat si in anul 2025.

Pe plan operational, activitatea din anul 2025 a fost afectata de tensiunile comerciale SUA—China—UE, masurile
de protectie ale UE impotriva importurilor din China, volatilitatea preturilor la energie si materii prime si sciderea
cererii in pietele vest-EURopene. In ciuda impactului negativ asupra unor companii din holding, investitiile au
continuat, iar initiativele de inovare si extindere regionala au fost duse mai departe.

Din punct de vedere financiar, cifra de afaceri la nivel consolidat a crescut cu 5,1% comparativ cu anul 2024, iar
EBITDA la nivel consolidat a fost de 45,2 mil. RON (marja EBITDA de 7,2% din cifra de afaceri), comparativ cu
un nivel de 63,4 mil. RON in 2024, toate companiile din holding contribuind cu un nivel pozitiv la aceasta valoare.
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Bittnet Systems S.A. este o companie care activeaza in domeniul IT, specializatd pe doua
directii principale: educatie IT si integrare tehnologica. Bittnet Systems S.A. a fost prima
companie din domeniul IT listata pe Bursa de Valori Bucuresti in anul 2015.

Date cheie privind detinerea IMPETUM Date cheie Bittnet Systems S.A., 1a 31.12.2025

Data investitiei initiale: Oct. 2019 Capitalizare de piata: 14,2 mil. EURo
Suma totala investiti: 4,4 mil. EURo Pret per actiune BVB: 0.02 EUR/ actiune
Distribuiri: 11 mii EURo Nr. de actiuni: 634,176,714

Procent de capital detinut

Direct 1a 31.12.2025: 10,18%

Indirect, prin intermediul Agista Investments SA, la
31.12.2025: 13,75%

Valoare tranzactii in ultimul an: 2,9 mil. EURo

Valoarea estimata a detinerii directe: 1,443 mil. EURo Portofoliu: 15 societati active
IRR Impetum: n/a Top 5 companii: Bittnet Systems (IT training & edu) |
Dendrio (cloud & infrastructure) | Fort

TVPI Impetum: 0.33x

(cybersecurity) | Elian (business app & sofware)

Strategia Grupului este aceea de a creste intr-un ritm mai rapid decit media pietei urmarind sa ajunga la nivele de
profitabilitate comparabile cu piata. Pe termen scurt, obiectivele aflate in atentia Consiliu de Administratie
urmaresc:

e integrarea societitilor care fac parte din aceiasi piloni;

o simplificarea structurii Bittnet Systems S.A. prin vinzarea activelor considerate non-core cu pastrarea
activitatilor care pot fi integrate;

e implementarea unei strategii de dezvoltare pe piete externe;

e schimbarea structurilor de management a grupului.

in anul 2025, Bittnet a traversat una dintre cele mai dificile perioade, marcata de ncetinirea pietei: decizii amanate,
bugete blocate si volatilitate ridicata in IT si economie. in prima jumatate a anului, contextul politic (ciclul electoral
prelungit, negocieri pentru guvernare), incertitudinile privind ratingul de tard si intarzierile PNRR au dus la
blocarea investitiilor, presiuni pe cursul valutar, costuri mai mari ale capitalului si acces mai dificil la finantare.
Pentru societate, acest lucru a insemnat amanarea semnarii de contracte, proceduri incetinite si intarzieri la incasari,
cu impact asupra veniturilor si situatiei patrimoniale.

Din trimestrul III al anului 2025, piata a inceput sa isi revina, iar investitiile au fost reluate treptat, confirmand ca
cererea a ramas solida.

Din punct de vedere financiar, anul 2025 a insemnat pentru Bittnet realizarea de venituri consolidate de 394
milioane RON, in scadere cu 2% fatd de anul precedent. Marja brutd a fost de 61 milioane RON, 1n scddere cu
17% comparativ cu anul 2024, iar EBITDA a inregistrat valoarea de 11,7 milioane RON, jumatate fata de valoarea
din 2024. Profitabilitatea operationald a fost in anul 2025 de 1,6 milioane RON fata de 12,6 milioane 1n 2024.

“ FORT S.A. este o societate care activeaza In domeniul securitatii cibernetice si ofera
0.9 Fort servicii de audit, implementare si gestionare a solutiilor pentru protejarea datelor si
eyt sistemelor informatice. FORT S.A. a fost listatd pe piata AeRO a Bursei de Valori Bucuresti

in mai 2024.
Date cheie privind detinerea IMPETUM Date cheie Fort S.A., 1a 31.12.2025
Semnarea tranzactiei: Oct. 2024 Capitalizare bursierd: 3,4 mil. EURo
Suma investita: 2 mil. EURo Pret per actiune BVB: 0,30 EUR/ actiune
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Distribuiri: 0 Nr. de actiuni: 11,209,286
Procent dobandit: 25,95%
Procent detinut direct la 31.12.2025: 25,95%

Procent detinut indirect la 31.12.2025 prin intermediul
Agista Investments SA: 37,92%

Valoarea estimata a detinerii directe: 1,574 mil. EURo
IRR Impetum: n/a
TVPI Impetum: 0.77x

Investitia in FORT S.A. reprezinta o investitie semnificativa pentru Impetum Investments, semnatd in octombrie
2024 si finalizata la finalul lunii dec. 2024, prin care compania dobandeste o participatie de 31,26% din capitalul
social al FORT S.A. Impreund cu Agista, Impetum Investments controleaza la finalul anului 2025 un procent de
63% din capitalul social al companiei, consolidand o pozitie de control.

FORT S.A. activeaza in domeniul securitdtii cibernetice, un sector cu un potential ridicat de crestere datorat
intensificarii si diversificarii amenintarilor informatice. In plus, piata locala de servicii de cybersecurity este
caracterizatd de o fragmentare semnificativd, ceea ce oferd oportunitati pentru consolidare si extindere. Prin aceasta
investitie, Impetum Investments S.A. urmareste sa obtind un randament anual de aproximativ 15%, generat atat
prin dividende rezultate din cresterea organicéd a companiei, cat si prin extinderea accelerata prin fuziuni si achizitii
(M&A).

Anul 2025 a fost marcat de un proces de recalibrare strategica pentru societate, desfasurat intr-un context de piata
dinamic, precum si de schimbari la nivelul managementului si guvernantei corporative, cu accent pe consolidarea
fundamentelor de dezvoltare.

Cifra de afaceri consolidata a crescut cu 14%, pana la 16,8 milioane RON. Veniturile din servicii au inregistrat un
avans moderat (+2%), 1n timp ce segmentul de vanzari de marfuri si licente a crescut semnificativ (+57%), ceea
ce a condus la modificarea mixului de venituri. Compania a Inregistrat o pierdere, determinata in principal de
presiunea asupra marjelor si de cresterea cheltuielilor operationale asociate ajustarilor strategice, precum si de
eficienta partiald a initiativelor comerciale orientate spre cresterea volumelor.

La nivel operational, activitatea s-a concentrat pe livrarea serviciilor de audit, consultanta, testare de securitate,
conformitate si infrastructurd, fiind realizat totodata un proiect complex de inteligenta artificiala, care confirma
directia de extindere n acest domeniu. De asemenea, au fost semnate contracte relevante, cu impact financiar
etapizat, care sustin vizibilitatea veniturilor viitoare.

Pentru 2026, obiectivele vizeaza diversificarea portofoliului de clienti, extinderea in industrii reglementate si
consolidarea prezentei pe pietele existente, concomitent cu explorarea de noi oportunitati de crestere pe plan
international.

FIRST FIRST AIRBORNE LTD
AIRBORNE First Airborne este o companie startup din domeniul tehnologic, din Israel, care dezvolta
solutii tehnice de masurare, optimizare si control pentru parcuri eoliene. Aceste solutii aduc
beneficii prin costuri semnificativ mai reduse, intrucat nu presupun deplasarea efectivd a operatorilor umani la
instalatiile eoliane. Adoptarea acestor solutii depinde 1nsa de obtinerea unor aprobari si agrementari in conformitate

cu legislatia specificad in domeniu din fiecare tara.
In fapt, investitia realizati in First Ariborne LTD este o co-investitie a Impetum Investments S.A., realizati
impreuna cu Roca X Start Up. Impetum Investments S.A. detine o participatie de 8,8% in companie, pentru care
a varsat suma de 250.000 EURo 1n 2018. Ulterior, Impetum Investments S.A. a mai acordat Societatii un imprumut
convertibil 1n actiuni, in valoare de 1.420.000 USD. Pana la aceasta data, nu s-a realizat conversia imprumutului,
iar la data prezentului document, Societatea poartd negocieri in vederea identificarii unui investitori strategic sau

financiari care sa preia participatiile investitorilor financiari pe care 1i are in prezent Societatea.
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MEDICAI
MEDICAI Investitia in societatea MedicAl reprezintd de asemenea o co-investitie a Impetum

Investments S.A. alaturi de RocaX Start Up. MedicAl (denumitd anterior Innovator
Artificial Tech) este un startup infiintat in Romania mutat ulterior in Statele Unite. Produsul societatii este o
platformad care permite colaborarea si comunicarea in cloud, in timp real, Intre medici si pacienti, privind
investigatiile imagistice si alte documente medicale. Platforma se integreaza cu sistemele clinicilor medicale si
permite stocarea analizelor imagistice ale pacientilor (inclusiv istoric) pentru a putea fi ulterior accesate, de oriunde
si oricand, sau transmise partilor care eu nevoie sa le consulte.
Impetum Investments S.A. a acordat Societatii o finantare in cuantum de 100.000 USD, in baza unui contract de
tip SAFE (Simple Agreement for Future Equity). Conform Actului Aditional semnat in data de 5 septembrie 2024
cu societatea MedicAl s-a convenit plata sumei de 140.000 USD catre Impetum Investments, in transe succesive,
pana la data de 31.12.2025. La data prezentului Raport, suma 1n sold reprezentand sume de achitat catre Impetum
Investments este de 466.862 RON.

Investitii directe

Impetum Investments a realizat, de-a lungul timpului, o serie de investitii directe care nu sunt legate de alte fonduri
sau structuri de investitii asociate. Aceste investitii au fost menite sd diversifice portofoliul si sd capteze
oportunitati specifice din piatd. Cu toate acestea, ponderea acestora in cadrul portofoliului total al Societatii este
mai redusd, reprezentand aproximativ 14% din valoarea portofoliului, la 31.12.2025.

RIVERBRIDGE MANAGEMENT SRL
Riverbridge Management SRL este o companie care gestioneaza proiecte de dezvoltare imobiliara. Societatea
detine, In mod indirect, 51% din doua societati care dezvolta proiecte imobiliare, astfel:

e Secol Urban care dezvolta un proiect imobiliar de tip rezidential in Craiova, compus dintr-un imobil
(S+P+4+R) ce cuprinde 34 apartamente, 3 spatii comerciale si 30 parcari; proiectul a fost finalizat si
valorificat aproape in Intregime;

e Project Craiovei — societatea dezvolta un proiect imobiliar in Pitesti, compus din 3 faze A, B si C,
imobile avand regim de indltime 3/4S+P+9E, cu un numar total de 178 de unitéti locative, 3 spatii
comerciale si 255 parcari. Finalizarea constructiei Tronsonului A este previzionatd pentru luna martie
2025, moment in care au Inceput lucrarile pentru faza B si C, estimate a fi finalizate in termen de 18
luni.

Impetum Investments S.A. detine in Riverbridge Management SRL o participatie de 15% (impreund cu un alt
investitor care detine de asemenea, 80%, diferenta de 5% fiind detinutd de administratorul executiv al Societatii).
Investitia a fost realizatd sub forma unor imprumuturi acordate Societétii, atat pentru asigurarea finantarii aportului
propriu in proiectele dezvoltate de companiile de proiect cat si pentru acoperirea cheltuielilor curente ale Societatii
generate de echipa care gestioneaza investitiile.

PNPL Strategy

PNPL Strategy este o companie de proiect (SPV) care deruleaza un proiect punctual care a constat intr-o finantare
acordatd unui grup de societiti care activeaza in domeniul agricol. Imprumutul a fost realizat concomitent cu
dobandirea unei participatii de 15% din compania maméd, cu optiunea PNPL de a cere celorlalti actionari sa
riscumpere participatia la un pret evaluat pe baza de multiplu de EBIDTA. imprumutul a fost rambursat in cursul
anului 2024, urmand ca exercitarea optiunii sa se realizeze 1n anul 2025, 1nsa acest lucru nu s-a intdmplat pana in
prezent. Compania de proiect a beneficiat de finantare pentru realizarea proiectului din partea mai multor actionari.
Impetum Investments S.A. detine 10% din compania de proiect §i a contribuit la finantarea proiectului cu un
imprumut de 2 mil. EURo. Imprumutul a fost recuperat integral in cursul anului 2024, astfel incat la acest moment
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Impetum Investments S.A. este in pozitia de a beneficia in viitor de upside-ul din vanzarea de catre PNPL a
participatiei detinute.

GOLDRING S.A.

Goldring este o Societate de Servicii de Investitii Financiare care ofera servicii legate de piata de capital, atat din
Romania cét si de pe alte piete. Impetum Investments a dobandit o participatie n cota de 4,0044% obtinuta in
urma participarii la doud operatiuni de majorare de capital realizate de Societate in 2022, respectiv 2024. Este
consideratd o investitie pe termen lung care sa aducad randamente ca urmare a cresterii activitatii Societatii in
corelatie cu dezvoltarea pietei de capital din Roménia.

Activ imobiliar (teren, Cluj-Napoca, str. PastEUR)

Impetum Investments S.A. detine un activ imobiliar reprezentat de un teren in suprafata de aproximativ 9.400 mp
situat in Cluj-Napoca, pe str. PastEUR, intr-o zona deosebitd (in vecinatatea Gradinii Botanice). Impetum
Investments S.A. a achizitionat terenul in anul 2021 la pretul de 3.7 mil. EURo si deruleaza in prezent procedurile
de obtinere a PUZ si AC.

Asteptarea Societatii este ca atat atractivitatea, cat si valoarea de vinzare a terenului sa inregistreze o crestere
semnificativa dupa dobéndirea acestor autorizatii.

Informatii privind concluziile rapoartelor de evaluare asupra societitilor obiect al garantiei pentru
emisiunile de obligatiuni

Emisiunea de obligatiuni din anul 2026 (simbol IMPI26E) in valoare de 3.008.000 EUR (3.008 obligatiuni) si a
carei maturitate este data de 04.12.2026, are ca si obiect al garantiei:

o Un pachet de 797 actiuni detinute de Emitent in Societatea de Investitii Alternative cu Capital Privat Roca

Investments S.A. (actuala Fortalis Holding S.A.).
Emisiunea de obligatiuni din anul 2027 (simbol IMPI27E) in valoare de 2.176.000 EUR (2.176 obligatiuni) si a
carei maturitate este data de 20.06.2027, are ca si obiect al garantiei:

o Un pachet de 205 actiuni detinute de Emitent in Societatea de Investitii Alternative cu Capital Privat Roca

Investments S.A. (actuala Fortalis Holding S.A.);

o Un pachet de 499 actiuni In Societatea de Investitii Alternative cu Capital Privat Agista Investments S.A.;

o Un pachet de 3.790.870 actiuni in Societatea de Investitii Alternative cu Capital Privat Roca X Start-Up S.A.
Aceste actiuni — obiect al garantiilor pentru cele doud emisiuni sunt ipotecate in favoarea detindtorilor de
obligatiuni, oferind acoperire pentru obligatiile de plata ale Emitentului.

¢ Informatiile relevante privind evaluarea societétilor care fac obiectul garantiilor pentru cele doud emisiuni

de obligatiuni la data de 31.12.2025, conform rapoartelor de evaluare emise de evaluatorul independent
acreditat ANEVAR sunt urmatoarele:Evaluarea portofoliului societatii Fortalis Holding S.A. (inclusd in
raportul de evaluare emis pentru Impetum Investments S.A. din data de 14 aprilie 2026 pentru data de
referintd 31 decembrie 2025):
- Data evaluarii: 31 decembrie 2025
- Data raportului: 14 aprilie 2026
- Valoarea estimata a capitalurilor proprii: 342.610 mii RON / 67.198 mii EURo
- Valoarea celor 797 actiuni ipotecate aferente emisiunii IMPI26E reprezentand 5,2844% din
capitalul social al Fortalis Holding S.A.: 18.105 mii RON / 3.551 mii EURo. Rezulté o valoare de
piata pe actiune estimata la 22.716 RON / 4.455 EURo
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- Valoarea celor 205 actiuni ipotecate aferente emisiunii IMPI27E reprezentand 1,3592% din
capitalul social al Fortalis Holding S.A.: 4.657 mii RON / 913 mii EURo. Rezultd o valoare de
piata pe actiune estimata la 22.716 RON / 4.455 EURo.

o Evaluarea portofoliului societatii de Investitii Alternative cu Capital Privat Agista Investments S.A.
- Data evaluarii: 31 decembrie 2025
- Data raportului: 24 martie 2026
- Valoarea estimata a capitalurilor proprii ale Agista Investments: 78.127 mii RON / 15.324 mii
EURoO
- Valoarea celor 499 actiuni ipotecate, reprezentand 4,99% din capitalul social al Agista Investments
: 3.898 mii RON, respectiv 765 mii EURo. Rezultd o valoare estimata pe actiune de 7.812 RON /
1.533 EURo.
o Evaluarea portofoliului societatii de Investitii Alternative cu Capital Privat Roca X Start-Up S.A.
- Data evaluarii: 31 decembrie 2025
- Data raportului: 22 aprilie 2026
- Valoarea estimata a capitalurilor propria ale Roca X Start-Up S.A.: 41.629 mii RON / 8.165 mii
EURoO
- Valoarea esimata a celor 3.790.870 actiuni ipotecate reprezentdnd 6,6089% din capitalul social al
Roxa X Start-Up S.A.: 2.751 mii RON, respectiv 540 mii EURo. Rezultd o valoare estimata pe
actiune de 0,73 RON /0,14 EURo.

Fuziuni, achizitii si/sau instrainari de active, pe parcursul perioadei de analiza

Pe parcursul exercitiului financiar aferent anului 2025, nu au avut loc operatiuni de fuziune, divizare, modificari
patrimoniale sau reorganizari semnificative ale Societatii.
In anul 2025 societatea a inregistrat atat instraindri de active/participatii, cat si investitii suplimentare in active
financiare existente, dupa cum urmeaza:
e Pe componenta de Instrdinare, au avut loc mai multe tranzactii importante: vanzarea pachetului majoritar
detinut indirect prin NPL Resources in GOTO Parking SRL, semnata la 26 septembrie 2025; realizarea unui
exit partial din participatia In Early Game Ventures I; exitul total din participatia in Early Game Ventures II;
precum si cesionarea unui procent de 50% din participatia In Riverbridge Management, concomitent cu
recuperarea partiald a Imprumutului acordat dezvoltatorului imobiliar.
e Pe componenta de achizitie sau majorare a expunerii investitionale, in cursul anului 2025 au fost consolidate
detinerile in fondurile GapMinder I, GapMinder II, Early Game Ventures I si Early Game Ventures II, prin
contributii totale de 212 mii EUR, efectuate in baza cash call-urilor din perioada februarie—decembrie 2025.

Elemente de evaluare generala

Impetum Investments S.A. desfdsoard o activitate de tip holding, activele sale fiind reprezentate in cea mai mare
parte din active financiare detinute pe termen mediu (de reguld 5 ani). Ca urmare, Emitentul nu desfésoara activitéti
de natura operationala.

Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de baza a emitentului asupra mediului inconjurator
La 31 decembrie 2023, Societatea indeplineste conditiile de functionare prevdzute de legislatia actuald privind
protectia mediului, detinand in acest sens autorizatia de mediu.
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Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Emitentul nu desfagoara activititi de cercetare si dezvoltare de produs sau procese ale caror cheltuieli sa se

capitalizeze, respectiv sd conduca la constituirea si inregistrarea de imobilizari necorporale reprezentand cheltuieli
asociate activitatii de cercetare dezvoltare.
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5.2. Perspective pentru anul 2026

Portofoliul Impetum Investments intra in 2026 intr-o faza de valorificare activa a activelor acumulate in anii
anteriori. Fondurile in care societatea detine participatii — Agista Investments, ROCA X, GapMinder si Early
Game Ventures — si-au finalizat, in mare parte, ciclul de investitii si au adoptat strategii orientate spre exit.
Lichiditatea generata din aceste tranzactii va fi utilizata pentru rambursarea obligatiilor financiare ale societatii si
pentru distribuirea de profituri actionarilor proportional cu sumele investite.

In vederea atingerii unei structuri bilantiere echilibrate, Impetum Investments are in vedere, in cursul anului 2026,
o dubla operatiune de majorare a capitalului social. Pe de o parte, o parte din imprumuturile acordate de actionari
vor fi convertite 1n actiuni, reducand astfel presiunea datoriei pe termen scurt. Pe de alta parte, societatea urmareste
atragerea unor noi investitori in structura actionariatului, consolidind baza de capital. Concomitent, actionarilor
actuali li se ofera posibilitatea de a-si valorifica participatiile prin tranzactii de tip secondary, asigurand lichiditate
pe piata primara a companiei.

Din perspectiva activelor detinute, prioritatea principald raméne valorificarea terenului din Cluj-Napoca (str.
PastEUR) dupa obtinerea autorizatiilor urbanistice (PUZ si AC), tranzactie care se estimeazd cd va genera o
apreciere semnificativa fatd de valoarea de achizitie. Totodata, de la AGISTA Investments se anticipeaza primele
distribuiri cétre actionari ca urmare a exit-urilor realizate sau in curs de finalizare din companiile din portofoliu.
De asemenea, rambursarea imprumutului acordat companiei MedicAl este asteptatd in aceastd perioada.

La data de 4 decembrie 2026, ajunge la scadentd prima emisiune de obligatiuni corporative (IMPI26E), in valoare
de 3,008 milioane EUR, cupoanele trimestriale continuand sa fie onorate conform programului stabilit. Societatea
este pregatitd sa isi indeplineasca obligatiile de platd din surse proprii, cu sprijinul actionarilor. Totodata, este
analizata posibilitatea de a propune investitorilor o noud emisiune de obligatiuni, care si le ofere oportunitatea de
a-si mentine investitia in conditii noi, atractive gi aliniate contextului de piata existent la momentul maturitatii.
Decizia de a combina rambursarea cu o noud emisiune va fi luata in functie de contextul de piata, costul capitalului
si evolutia lichiditatii pe parcursul anului 2026. Investitorii pot fi asigurati cd rambursarea la scadentd reprezinta
o prioritate absolutd, societatea ludnd masuri proactive pentru asigurarea resurselor necesare.

In ansamblu, 2026 este configurat ca un an de recoltare si reechilibrare — un moment in care ciclurile
investitionale initiate Tn urma cu 4-6 ani isi demonstreaza maturitatea, iar societatea se pregateste pentru o noua
etapa de crestere sustenabila.

La nivelul companiilor din portofoliu, asteptarile pentru 2026 sunt diferentiate. FORT S.A. (cybersecurity) intra
intr-un an de consolidare strategica, cu obiective de diversificare a bazei de clienti si de extindere 1n industrii
reglementate — un sector in care cererea de servicii de securitate cibernetica continud sa creasca sustinut pe fondul
intensificarii amenintarilor informatice. ROCA Industry, desi a resimtit presiunile macro din 2025, continua
investitiile si initiativele de extindere regionald, cu o cifrd de afaceri consolidata in crestere cu 5,1% fata de 2024.
Bittnet, dupd un an dificil marcat de contractia pietei I'T, semnaleaza o revenire graduald din trimestrul III 2025,
cu contracte semnate cu impact financiar etapizat in 2026.

Contextul macroeconomic pentru 2026 ramane unul de prudentd. Tensiunile comerciale globale, presiunile
inflationiste reziduale si incertitudinile geopolitice din regiune pot influenta calendarul exit-urilor si valoarea de
piatd a unor active. Societatea a internalizat aceste riscuri in planificarea sa si mentine o abordare conservatoare
in proiectiile de cash-flow, cu scenarii de stres testate pentru principalele obligatii financiare. Structura
diversificatd a portofoliului — cu expunere pe sectoare necorelate precum cybersecurity, constructii, venture
capital si real estate — oferad o protectie naturald impotriva socurilor sectoriale.
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5.3. Cultura organizationala - Viziune, misiune si valori

Impetum Investments S.A. creeazad un ecosistem antreprenorial menit s producad un impact pozitiv si durabil
asupra economiei Roméniei. Prin reunirea oamenilor, ideilor, cunostintelor, pasiunii si resurselor, Emitentul
maximizeaza valoarea in fiecare etapd a dezvoltarii unei afaceri, avand un angajament ferm pentru perspectivele
pe termen lung.

Valorile fundamentale si comportamentele asociate Emitentului

Autodezvoltare: Invitare continui din succes si greseli, deschidere catre schimbare si progres.
Comunicare: Deschidere in dialog, tratarea diferentelor de opinie ca oportunitdti si colaborare
constructiva.

Integritate: Construirea Increderii prin transparenta, respect si aderare la standarde etice.

Pasiune: Implicare profunda pentru a scoate valoare din oameni, idei si companii, cu perseverenta si
entuziasm.

Curaj: Initiativa si asumarea riscurilor pentru inovatie si progres, fara a evita provocarile.

Autonomie: Responsabilitate personala si de echipd, cu focus pe imbunititirea constantd si asumarea
deciziilor.

Performanta in echipa: Construirea unui ecosistem colaborativ, cu Impartasirea cunostintelor si sprijin
reciproc.

Viziune: Contributie la dezvoltarea economica prin culturd antreprenoriald si luarea deciziilor cu impact
pe termen lung.
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5.4. Implementarea principiilor de Guvernanta corporativa

Structura actionariatului Impetum Investments SA la data de 31.12.2025 este urmatoarea:

Valoare
Nume actionar detinere la % detinere

31-dec-2025  ¢apital social

CIONCA ANDREI VALENTIN 25,652,843.20 49.33%
VETIMEX CAPITAL S.R.L. 6,077,744.60 11.69%
VIZENTAL RUDOLF PAUL 4,228,452.30 8.13%
CIONCA ANGHELOF LACRAMIOARA ANDREEA 4,449,847.00 8.56%
GODINCA HERLEA VASILE 4,449,847.00 8.56%
LOTREAN RADU LUCIAN 2,002,017.90 3.85%
OLAR-CARAGEA ANDRA CRISTINA 1,036,602.10 1.99%
MANITIU ANCA 888,061.20 1.71%
PODARIU AUREL 828,292.20 1.59%
SERMER SILVANA 638,861.30 1.23%
DITA RAMONA 465,937.20 0.90%
SAVIN ALEXANDRU 194,123.10 0.37%
BINDEA IOAN ADRIAN 194,123.10 0.37%
MISCA IRINA 209,475.70 0.40%
BOICIUC MARIANA 194,123.10 0.37%
BUTIU ANDRA IOANA 194,123.10 0.37%
CIRLANARU DIETER PAUL 294,964.80 0.57%

Total 51,999,438.90 100,00%

Pentru anul 2025, Impetum Management, 1n calitate de furnizor de servicii principale si de suport pentru Impetum
Investments, a asigurat functiile de management, controlling, legal, financiar-contabil si fiscal, prin personal
specializat.

In cursul anului, toate contractele si tranzactiile in care Impetum Investments a fost parte au fost supuse unui
proces de revizuire prealabild de citre departamentele Legal si Financiar, in vederea asigurdrii alinierii cu
interesele comerciale ale companiei si a conformitatii cu legislatia aplicabila si obligatiile fiscale. Analiza a vizat
atat aspectele comerciale, cit si pe cele juridice, pentru a garanta caracterul avantajos si conform al tranzactiilor.
De asemenea, anumite tranzactii au fost analizate si din perspectiva impactului reputational, fiind evaluate in raport
cu identitatea si valorile grupului Impetum, cu sprijinul specialistilor interni de marketing si comunicare si, acolo
unde a fost necesar, al consultantilor externi.

Documentele aferente tranzactiilor au fost semnate de reprezentantul legal, ulterior verificarii acestora din punct
de vedere comercial, juridic si financiar. Validitatea tranzactiilor a fost fundamentatd pe documente justificative
relevante, inclusiv contracte, anexe, tranzactii bancare si rapoarte de evaluare.

Inainte de a avea impact asupra situatiilor financiare ale societdtii, tranzactiile parcurg mai multe etape de control:
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e persoana care inregistreazd documentele este diferitd de cea care autorizeazd platile sau semneaza
declaratiile fiscale, precum si de persoana responsabila de Intocmirea rapoartelor financiare interne si,
ulterior, a situatiilor financiare anuale;

e se realizeaza raportdri financiare interne, care includ elemente precum situatia patrimoniald, contul de
profit si pierdere, situatia fluxurilor de numerar, precum si detalii referitoare la principalele pozitii de
active si datorii;

e se efectueaza controlul incasarilor si platilor.

De asemenea, Societatea utilizeaza solutii de monitorizare a presei pentru a urmari modul in care activitatea sa
este reflectatd in media, considerand acest aspect o reflexie a perceptiei pe piata. Aceste solutii permit validarea
modului de operare al Societatii sau, daca este cazul, identificarea necesitétii unor masuri corective.
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5.5. Informatii cu privire la persoanele care exercita
responsabilitati de conducere

Echipa de conducere a Emitentului reprezintd o combinatie solidd de experienta, expertiza si dedicare pentru a
aduce valoare actionarilor si partilor interesate.

Administrarea Societatii

Administrator Unic: Andrei Valentin Cionca, licentiat in Drept al Universitatii ,,Babes-Bolyai” din Cluj-Napoca
(2000) si absolvent al programelor de educatie executiva ale Harvard Business School in Private Equity & Venture
Capital (2024) si Alternative Investments (2023) este un antreprenor de renume, cu peste doud decenii de
experienta in mediul de afaceri romanesc. Este recunoscut pentru viziunea sa antreprenoriala si pentru contributia
semnificativa la dezvoltarea ecosistemului antreprenorial romanesc. Mandatul Administratorului Unic este de 4
ani, din data de 29.08.2021 pana in data de 29.08.2025. Mandatul a fost prelungit pentru o noua perioada de 4 ani,
pand la data de 29.08.2029, in baza Hotararii Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor societatii Impetum
Investments S.A. din data de 19.08.2025.

DIl. Cionca a fondat CITR in anul 2000, companie devenitd lider al pietei de insolventa si restructurare din
Romania, pe care a condus-o ca CEO pana in 2017 si prin intermediul careia a coordonat sute de proiecte complexe
si a gestionat active de peste 1 miliard EUR anual. in 2018, a fost unul dintre fondatorii ROCA Investments, prima
platforma romaneasca de private equity, unde este membru al Comitetului de Investitii. Ulterior, in 2019, a fondat
ROCA X, fond de venture capital dedicat start-up-urilor tehnologice cu potential disruptiv, iar in 2020 a lansat
Impetum Group, pe care il conduce ca CEO. Din 2022, este si co-fondator si membru al Consiliului de
Administratie al Agista, primul fond de growth equity din Romania listat la bursd, orientat spre sustinerea
antreprenorilor locali 1n etapele de crestere si listare.

Prin aceste initiative, domnul Cionca si-a consolidat pozitia de pionier al pietei romanesti de private equity si
venture capital, avind un rol central in dezvoltarea unui ecosistem investitional cu impact strategic asupra
economiei nationale.

La data intocmirii prezentului Raport, dl. Cionca detine in mod direct 49,33% din capitalul social al Emitentului,
iar In mod indirect nu detine actiuni.

Domnul Andrei Cionca a detinut calitatea de administrator al societatii Arkade Development SRL, pentru un
mandat de 4 ani, incepand cu data de 11 august 2021. Prin Incheierea din data de 21.09.2021, pronuntati in dosarul
nr. 27207/3/2021, instanta a admis cererea formulatd de debitoarea Arkade Development SA si a dispus
deschiderea procedurii falimentului, conform procedurii simplificate. Ulterior, prin Hotararea nr. 4003/2022 din
04.10.2022, instanta a dispus inchiderea procedurii de insolventa si radierea debitoarei Arkade Development SA
din registrul comertului.

Conducerea executiva
Director General: Andrei Valentin Cionca

Senior Manager: Anca Manitiu, absolventa a Facultatii de Stiinte Economice din cadrul Universitatii ,,Lucian
Blaga” din Sibiu (1997) si a programului EMBA al ASEBUSS (2010), are peste 25 de ani experienta si aduce la
bordul companiei o experientd solidd in domeniul financiar si bancar, avind expertiza in gestiune financiara si de
risc.

Si-a inceput cariera ca broker pe pietele de capital la SIBINVEST (1997 — 2000), continudnd ulterior la Libra Bank
timp de peste 10 ani, unde a ocupat succesiv pozitiile de Chief of Capital Market (2000 — 2004) si Head of Credit
Risk (2004 —2010), coordonand strategii de risc si operatiuni de creditare. in perioada 2010 — 2014, a activat in
cadrul RBS Bank Romaénia, mai Intdi ca Senior Restructuring Manager si apoi ca Director al departamentului
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Global Restructuring Group, fiind responsabila de gestionarea portofoliilor de credite neperformante si de relatia
cu fondurile de restructurare si investitorii specializati.

Incepand cu 2014, s-a aliturat CITR Group, unde a fost Senior Partner si ulterior CEO al CIT Restructuring SRL
(2016 — 2018), coordonand proiecte de restructurare financiara si operationala. Din 2020, a devenit parte a echipei
Impetum Group, unde a ocupat pozitia de CFO (2020 — 2023), ulterior Senior Investment Manager (2023 —
prezent), iar din martie 2025 este Deputy CEO al grupului, contribuind la dezvoltarea si consolidarea strategiei
investitionale.

De asemenea, doamna Manitiu are o experienta semnificativa in guvernanta corporativa, in urma pozitiilor ocupate
ca membru in consiliile de administratie ale Cemacon, Agista, Roca X, Bittnet Group, Impetum Management si
Fort prin care si-a consolidat rolul de profesionist in zona de investitii si management strategic.

La data intocmirii prezetului Raport, dna. Manitiu detine in mod direct 1,71% din capitalul social al Emitentului.

Echipa supravegheaza toate aspectele strategice ale Emitentului, asigurandu-se cd obiectivele si politicile sunt
respectate si ca riscurile sunt abordate in mod adecvat.
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5.6. Detalii cu privire la angajatii emitentului

Avand in vedere obiectul de activitate al Emitentului, respectiv activitati ale holdingurilor, Impetum Investments
S.A. nu are resurse umane proprii, activitatea sa fiind realizata in anul 2025 prin departamentele suport organizate
la nivelul societéatii Impetum Management SRL, care presteaza servicii de consultanta in afaceri $i management,
suport financiar, legal, IT, HR, PR & marketing, administrativ citre mai multe societati afiliate. Impetum
Management dispune de un numar de aproximativ 20 de salariati si colaboratori permanenti de diverse specialitati:
avocati, experti financiari, specialigti in comunicare, specialigti HR si IT.

Actionariatul Impetum Management SRL include indirect, o parte dintre actionarii Impetum Investments S.A in
urmatoarea structura:

Detinator de parti sociale Detinere din capitalul social al
Impetum Management SRL (%)

Cionca Andrei Valentin 32,05%

Vizental Rudolf Paul 29,15%

Cionca Anghelof Lacramioara Andreea 27,47%

Godinca-Herlea Vasile 11,33%
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6. PRINCIPALII INDICATORI OPERATIONALI

Impetum Investments S.A. si-a consolidat in 2025 rolul de investitor de referinta 1n ecosistemul de capital privat
din Roménia. Cu un portofoliu investitional net care cuprinde investitii de capital, Imprumuturi acordate si
investitii imobiliare avand o valoare neta la cost de 127 milioane RON , echivalentul a 25 mil EUR, si o valoare
estimata de piatd de 158 mil RON, echivalentul a 31 mil EUR, societatea acopera simultan segmentele de private
equity, venture capital si companii listate — o combinatie rara pe piata locala. In cursul anului, societatea a finalizat
trei tranzactii de exit, generdnd randamente peste benchmark si confirmand teza investitionald asumata.

Modelul operational al Impetum Investments S.A. este centrat pe rolul de finantator principal al fondurilor din
cadrul ecosistemului propriu, precum Fortalis Holding si Agista Investments (private equity), respectiv ROCA X,
Early Game Ventures si GapMinder (venture capital). In paralel, societatea participa direct, prin mecanisme de co-
investitie, In companiile din portofoliul acestor fonduri, consolidand astfel expunerea pe segmente cu potential
ridicat.

Portofoliul include o combinatie diversificatd de instrumente si participatii, de la detineri de capital si imprumuturi
convertibile in actiuni, pana la expuneri in structuri de tip holding si active imobiliare. Printre entitatile relevante
se numarda ROCA Industry Holdingrock si Riverbridge Management, alaturi de companii listate sau nelistate
precum Bittnet, Fort si FirstAirborne, precum si un activ imobiliar reprezentat de un teren din Municipiul Cluj-
Napoca.

Evolutia capitalului social si a valorii estimate a activului net reflectd dinamica portofoliului si cresterea valorii
investitiilor realizate. In stucturarea activului net (prezentat in graficul de mai jos) au fost avute in vedere si
reevaluarile pozitive ale activelor financiare, ceea ce conduce la diferente fatd de valorile raportate in situatiile
financiare statutare. Aceste diferente deriva din aplicarea reglementarilor contabile nationale, care, spre deosebire
de standardele IFRS, nu permit recunoasterea in contabilitate a cresterilor de valoare ale activelor financiare
detinute pe termen lung peste costul de achizitie.

Portofoliul investitional total al Impetum Investments atingea la 31.12.2025 o valoare estimata de 158 Mil. RON,
in timp ce valoarea contabili totald pozitiona portofoliul la pragul de 127 Mil. Ron®

Cea mai mare parte a resurselor au fost alocate in fonduri de investitii cu diverse strategii de crestere a valorii
adaugate (59%), tintind domenii precum tehnologie sau industrie. Componenta de co-investitii alaturi de alte
fonduri, cumuleaza 27% din portofoliu, iar investitiile directe totalizeaza un procent de 14% din valoarea de piata
a Intregului portofoliu la 31.12.2025.

Impartirea intre categoriile de fonduri este echilibratid in ceea ce priveste societitile de capital de risc (VC) si
participatiile detinute in companii cu un nivel de dezvoltare ajuns la maturitate (PE buyout), cu o proportie scazuta
in companii de tip growth. Cu exceptia investitiei directe Teren PastEUR, toate celelalte sunt investitii minoritare.

3 In aceastd sumd valoarea contabild a participatiei detinute in Agista Investments este raportatd la suma efectiv varsatd in capitalul social al acestei
Societati, asadar nu include suma de 7M RON reprezentdind capital subscris dar nevarsat pand la data de 31.12.2025.
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INVESTMENTS CATEGORIES

Debt
Debt: 1%
Amount: 1.3 mioRON

M Equity m Debt

Equity
Weight: 99%
Amount: 125.7 mio RON

In functie de categoria de active, 99% sunt investitii In actiuni, in timp ce 1% reprezintd Imprumuturi acordate de
catre Emitent companiilor in care detine participatii.

In functie de lichiditate (companii listate vs. private), 23% reprezinta participatii (procent raportat la valoarea
contabild) cu nivel ridicat de lichiditate, portofoliul fiind plasat 77% in companii private.

Cu un management vizionar si o strategie de investitii bine delimitatd in functie de obiectivele urmarite,
rentabilitatea portofoliului este in conformitate cu standardele de referinta, atat din punct de vedere istoric, cat si
in previziunile pentru urmatorii ani. Randamentul portofoliului dupa 5 ani de la Inceperea activitatii de investitii
este de 8%, demonstrand competitivitate.

In acord cu planurile de dezvoltare, emitentul urmareste cresterea randamentului portofoliului in conditii de
mentinere a politicii de diversificare a investitiilor iIn mai multe entitati si tipuri de activitati, pentru diminuarea
riscurilor sectoriale.

4 Estimare la data de 31.12.2025
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7. ANALIZA PERFOMANTEI FINANCIARE

Situatiile financiare ale Impetum Investments sunt intocmite in conformitate cu Standardele nationale de
contabilitate (respectiv Reglementarile contabile aprobate prin OMFP 1.802/2014, ,,RAS”). Societatea Impetum

Investments nu detine participatii de peste 50% in nicio companie din portofoliul sau.

Sinteza rezultatelor financiare ale Emitentului pe ultimii trei ani (2023-2025)

Indicator 2023 2024 2025
Cifra de afaceri - - -
Rezultat net -12.142.439 -26.598.839 -8.385.507
EBITDA 329.331 -2.063.836 16.195.702
Rezultat operational -3.548.853 -3.820.184 -3.738.131
Total Active 167.070.034 152.337.799 132.704.698
Total Datorii 109.715.489 108.614.803 97.367.209
Capitaluri proprii 57.354.545 43.722.996 35.337.489
Activ net contabil (Total Active 57.354.545 43.722.996 35.337.489
— Total Datorii)
Lichiditate generala (Active 75,74% 24,37% 31,68%
curente/Datorii curente)
Solvabilitate financiara (Total 152% 140% 136%
Active/Total Datorii)
Rentabilitatea capitalurilor o L , o

. acesti indicatori nu se aplica tinand cont de faptul cd, In perioada
propru analizata, Emitentul nu a Tnregistrat profit
Rentabilitatea activelor
Gradul de indatorare 65,67% 71,30% 73,37%
(Datorii Totale / Active Totale)

In perioada analizata, Emitentul inregistreaza o imbundtatire la nivel operational, evidentiata de trecerea EBITD A
de la o valoare negativa la peste 16 milioane RON in 2025, confirmand capacitatea societatii de a genera lichiditate
din activitatea investitionala. Totodatd, pierderea netd se reduce semnificativ fatd de anul anterior, diminuare
determinata in principal de exiturile profitabile realizate in cursul anului (NPL Resources, Early Game Ventures 1
si II), care au generat venituri financiare relevante.

Cu toate acestea, rezultatul net si rezultatul operational raman negative, indicand faptul ca procesul de redresare
financiara este inca in curs.

Solvabilitatea financiara a scazut (de la 140% la 136%), iar gradul de indatorare a crescut de la 71.3% la 73,37%,
indicand o dependentd mai ridicatd de finantarea prin datorie. Aceasta evolutie este gestionata activ si trebuie
analizata in contextul strategiei de majorare de capital planificatd pentru 2026, care vizeaza reechilibrarea structurii
bilantiere.

Per ansamblu, evolutia reflectd progrese la nivel operational, concomitent cu mentinerea unor presiuni asupra

.....
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7.1 Analiza pozitiei financiare

Bilant (RON) SO
ACTIVE IMOBILIZATE 147.739.884 135.088.265 89% -8,56% 110.243.466 83% -18,39%
Imobilizari necorporale 73.675 22.859 0% | -68,97% 1.498 0% -93,44%
Imobilizari corporale 0 0 0% - 0 0% -
Imobilizari financiare 147.666.209 135.065.406 89% -8,53% 110.241.967 83% -18,38%
ACTIVE CIRCULANTE 18.860.442 16.766.820 11% | -11,10% 22.461.233 17% 33,96%
Stocuri 15.976.500 16.017.036 11% 0,25% 16.132.782 12% 0,72%
Creante 18.216 175.105 0% | 861,27% 2.855.349 2% | 1530,65%
Investitii pe termen scurt 0 0 0% - 1.529.550 1% -
Casa si conturi la banci 2.865.726 574.679 0% | -79,95% 1.647.923 1% | 186,76%
CHELTUIELI TN AVANS 469.708 482.714 0% 2,77% 295.629 0% -38,76%
TOTAL ACTIVE 167.070.034 152.337.799 132.704.698 -12,89%
Datorii pe termen scurt 24.899.600 68.779.399 45% | 176,23% 70.909.551 53% 3,10%
Datorii pe termen lung 84.815.889 39.835.404 26% | -53,03% 26.457.658 20% -33,58%
Datorii totale 109.715.489 108.614.803 71% -1,00% 97.367.209 73% -10,36%
CAPITALURI PROPRII 57.354.545 43.722.996 29% | -23,77% 35.337.489 27% -19,18%
Capital subscris varsat 47.192.819 51.999.439 34% | 10,19% 51.999.439 39% -
Prime de capital 32.669.307 40.856.534 27% | 25,06% 40.856.534 31% -
Rezerve 26.667 26.667 0% - 26.667 0% -
Rezultat reportat -10.391.809 -22.560.805 -15% | 117,10% -49.159.644 -37% | 117,90%

REZULTATUL
EXERCITIULUI

TOTAL PASIV 167.070.034  152.337.799 100%  -8,82% | 132.704.698 ‘ -12,89%

-12.142.439 -26.598.839 119,06% -8.385.507 ‘ =

Activul net contabil al Societétii s-a diminuat in perioada 2024-2025 cu aproximativ 19%, de la 43,7 mil. RON la
31.12.2024 1a 35,3 mil. RON la 31.12.2025. Aceasta evolutie reflecta impactul rezultatului net negativ inregistrat
in perioada analizata, In pofida Tmbunatatirii performantei operationale.

» Categoria imobilizarilor

Corespunzator profilului de holding, principala categorie de active reflectata in bilantul contabil al Emitentului
este cea a imobilizarilor financiare care, la 31.12.2025, reprezentau 83% din total active. Acestea sunt evidentiate,
conform reglementarilor contabile aplicabile (RAS), la costul de achizitie, ajustat cu eventuale ajustari de valoare
determinate pe baza rapoartelor de evaluare intocmite de evaluatori independenti, acreditati ANEVAR.

» Categoria activelor circulante

Activele circulante au inregistrat o crestere importanta in 2025 (+33,96% fata de 2024), pana la 22,4 mil. RON,
evolutie determinatd in principal de cresterea creantelor, de inregistrarea unor investitii pe termen scurt
reprezentand obligatiuni rascuparate, precum si de inregistrarea unor lichiditati de numerar sueperioare la finalul
exercitiului financiar 2025 fata de cel precedent.
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> Structura financiara

Totalul activelor a scazut cu 12,89%, de la 152,3 mil. RON la 132,7 mil. RON. La nivelul pasivului, aceasta
evolutie este corelata in principal cu scaderea elementelor de datorie, de la 108,6 mil. RON in 2024 la 97,3 mil.
RON 1in 2025 (-10,36%).

De asemenea, capitalurile proprii au inregistrat o scadere de 19,18%, ajungind la 35,3 mil. RON. Ca urmare,
ponderea capitalurilor proprii in total pasiv s-a redus la 27%, in timp ce finantarea din surse externe reprezinta
aproximativ 73% din total.

Aceasta structura reflecta specificul unui holding de investitii, in care ciclul de valorificare a activelor este, in mod
natural, mai lung decat scadenta unor obligatii financiare, iar finantarea este adaptatd acestui model operational.

» Consideratii privind evaluarea activelor

Este important de subliniat ca acesti indicatori sunt calculati pe baza valorilor contabile (RAS), care reflecta costul
istoric al activelor, nu valoarea lor de piatd. Evaludrile independente realizate indici o valoare de piatd a
portofoliului superioara valorii contabile, ceea ce conduce la un nivel efectiv al indatorarii raportat la valoarea de
piata mai redus decat cel rezultat din situatiile financiare.

» Lichiditate si finantare

Pozitia de lichiditate a Inregistrat o imbunatatire, sustinutd in principal de cresterea activelor circulante, insa
ramane un element care necesitd monitorizare continua.

In ceea ce priveste acoperirea necesarului de finantare, Societatea are in vedere, in functie de conditiile de piata si
de evolutia portofoliului, utilizarea unor surse alternative precum aporturi din partea actionarilor sau valorificarea
partiald a unor participatii din portofoliu, in special a celor listate, care beneficiazd de un grad mai ridicat de
lichiditate.

» Datoriile Societitii

In anul 2024, nivelul datoriilor totale a rimas practic stabil, inregistrind o usoara reducere de la 109 mil. RON la
inceputul perioadei la 108 mil. RON la finalul anului, ceea ce reflectd o gestionare prudentd si echilibratd a
structurii de finantare.

In cursul anului 2025 in schimb, datoriile Societatii au scazut pe fondul rambursarii / cesiunii unor imprumuturi
precum Bittnet Systems, Astra Holding si Hayward.

La 31.12.2025, principalele elemente de datorie ale Societatii sunt (mii RON):

TOTAL Termen scurt Termen lung

15.342 11.094
Imprumuturi actionari, afiliati si dobanzi aferente 34.753 19.389 15.364
Imprumuturi alti creditori 8.158 8.158 -
Virsaminte de efectuat pentru participatii 7.000 7.000 -
Credite bancare si asimilate 18.972 18.972 -
Alte datorii pe termen scurt 2.049 2.049

TOTAL DATORII 26.458
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7.2 Indicatori economico-financiari

Indicatori economico-financiari

Interval optim

2023 2024

Solvabilitate financiard (TA/TD) >100% 152% 140% 136%
Gradul de indatorare Datorii Totale / Active Totale <80% 65,67% | 71,30% 73,37%
Gradul de acoperire a dobanzilor prin EBITDA
Indicatori 2023 2024 2025
Venituri din dividende 5.144.805 1.756.348 147.561
Venituri din participatii cedate 22.765.124 100.800 31.127.497
Cheltuieli privind participatiile cedate -24.031.744 -100.800 -11.341.225
Cheltuieli operationale / Rezultat operational -3.548.854 -3.820.184 -3.738.131

EBIDTA* formula de calcul ajustata la specificul Emitentului

329.331

-2.063.836

16.195.702

Dobanzi nete -6.594.007 -7.059.963 -8.102.470
Grad acoperire dobanzi prin EBIDTA 5% n/a 200%
Dobanzi nete - imprumuturi terti -1.911.638 -1.621.643 -2.311.056
Grad acoperire dobanzi nete (terti) prin EBIDTA 17% n/a/ 701%

Avand in vedere caracteristicile de functionare ale Impetum Investments, respectiv societate de tip holding, care
detine participatii in general nemajoritare (si asadar neconsolidate) in alte companii, indicatorul EBIDTA s-a
calculat luand in considerare veniturile din dividende si respectiv din participatii cedate, cheltuielile privind
participatiile cedate, precum si cheltuielile operationale.

Participatiile detinute de Impetum Investments sunt preponderent in societati axate pe crearea de valoare pe termen
lung, si nu pe distribuirea curentd de dividende. Aceasta reflectd o optiune strategicd deliberata: prioritizarea
reinvestirii si a cresterii organice fati de remunerarea imediata a capitalului. In mod corelat, veniturile din vanzari
de participatii au variat de la un an la altul, in functie de oportunitati si de calendarul tranzactional, $i nu urmeaza
un tipar anual predictibil.

Raportat la structura datoriilor societdtii (termen scurt/termen lung), respectiv datorii fata de terti vs. datorii fata
de actionari, urmatorii indicatori economico-financiari sunt de asemenea relevanti:

Datorii TS/ Total Activ' 53%
Datorii TS (fird actionari) / Total Activ' 40%
Datorii terti (fira actionari) / Total activ' 47%

" Acest indicator determind mdsura in care activele societdtii sunt finantate prin datorii pe termen scurt. La finalul
anului 2025, 53% din totalul activelor detinute de Emitent sunt acoperite de datorii cu exigibilitate sub 1 an,
procent care este cu 8% mai mare comparativ cu anul 2024.

" Prin eliminarea datoriilor pe termen scurt cdtre actionari se observa ca 40% din activele companiei sunt
finantate prin datorii fata de creditori externi.
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i 4cest indicator mdsoard proportia activelor totale finantatd prin datorii totale (atdt pe termen scurt cat si pe
termen lung) fara a lua in considerare datoriile catre actionari. Un nivel de 47% din activele companiei sunt
finantate exclusiv de terti, cum ar fi furnizori, banci sau alti creditori. In eventualitatea in care Emitentul nu va
mai putea accesa finantare de la aceste surse, necesarul suplimentar de capital va fi acoperit, in primd instantd,
prin aportul actionarilor. Daca nici aceasta solutie nu va fi fezabila, Emitentul va avea posibilitatea de a efectua
exit-uri partiale din societdtile detinute in portofoliu, valorificand in special activele listate, a caror lichiditate
reprezintd un avantaj in aceasta strategie de finantare.

Indicatorii de risc, care reflectd echilibrul financiar al modelului de business pe termen mediu si lung, descriu o
structura de finantare robustd si in tendintd de consolidare pe fondul cresterii valorii capitalurilor proprii si a
optimizarii structurii de finantare din surse externe.

Prin natura activitatii principale a Emitentului, indicatorii de lichiditate prezinta relevanta limitatd. De asemenea,
un aspect foarte important de precizat este acela ca in calculul indicatorilor de mai sus au fost considerate valorile
contabile ale activelor, cuantificate in conformitate cu prevederile reglementarilor nationale de contabilitate, care
pastreaza activele la costul de achizitie mai putin eventualele deprecieri de valoare ale acestora, spre deosebire de
prevederile standardelor internationale de contabilitate (IFRS) care prevad utilizarea valorii juste (de piata) pentru
prezentarea activelor in situatiile financiare ale unei entitati. Ca urmare, gradul de indatorare al Societatii prezentat
mai sus ar avea valori si mai scdzute, in situatia in care s-ar raporta la valoarea activului considerat la valoarea
justa, de piata a acestuia.

7.3 Analiza performantei financiare

Contul de profit si pierdere (RON) 2024

% 2023 / % 2025 /
2024 2024

Vanziri participatii detinute pe Termen Lung 137.493 0 - 19.786.271 -
Venituri din vanzarea participatiilor TL 16.675.001 100.800 -99% 31.127.497 30780%
Cheltuieli aferente participatiilor vandute TL -16.537.509 -100.800 -99% -11.341.225 11151%
Vanziri participatii detinute pe Termen Scurt -1.404.112 0 - 0 -
Venituri din vanzarea participatiilor TS 6.090.123 0 - 0 -
Cheltuieli aferente participatiilor vandute TS -7.494.235 0 - 0 -
Venituri din dividende 5.144.805 1.756.348 -66% 147.561 -92%
Ajustari financiare (valori nete) -5.460.873 -14.932.498 173% -13.909.062 -1%
Cheltuieli aferente dimiunuarii C.S. RXS 0 -2.886.097 - 0 -
Cheltuieli nete cu dobanzile -6.594.007 -7.059.963 7% -8.102.470 15%
Diferente de curs valutar (valori nete) -416.891 343.555 - -2.391.865 -
Cheltuieli operationale -3.548.854 -3.820.184 8% -3.738.131
Servicii prestate de terti -2.903.478 -3.118.039 7% -3.131.637 0%
Cheltuieli de marketing, publicitate -521.882 -549.158 5% -277.398 -49%
Alte cheltuieli operationale -123.494 -152.987 24% -329.096 115%
Rezultat Tnainte de impozitare -12.142.439 -26.598.840 119% -8.207.696 -
Impozitul pe profit 0 0 - -117.811 -

REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR -12.142.439 -26.598.839 -8.385.507
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In perioada analizatd, performanta financiard a Emitentului evidentiaza o mbunatétire semnificativa la nivel
operational, concomitent cu mentinerea unui rezultat net negativ.

EBITDA a inregistrat o evolutie pozitiva, trecand de la o valoare negativa in anul 2024 la un nivel de peste 16 mil.
RON 1n anul 2025, reflectand capacitatea imbunatatita a societatii de a genera rezultate din activitatea curenta.
Aceasta evolutie este sustinutd in principal de veniturile realizate din valorificarea unor investitii din portofoliu.

Rezultatul net raimane negativ, insa pierderea se reduce semnificativ comparativ cu anul precedent (de la -26,6 mil.
RON 1n 2024 la -8,3 mil. RON in 2025), evolutie determinata in principal de realizarea unor exituri din portofoliu
si de diminuarea impactului ajustarilor de valoare inregistrate in perioada anterioara.

Profitul operational se mentine negativ, indicand faptul cd, in structura actuald a veniturilor si cheltuielilor,
rezultatele generate la nivel operational nu sunt incd suficiente pentru a sustine profitabilitatea contabila, in
contextul specific unui holding de investitii.

Performanta financiara a societétii trebuie analizata in corelatie cu modelul sdu de business, caracterizat prin cicluri
investitionale pe termen mediu si lung, in care rezultatele sunt influentate de momentul realizarii exiturilor si de
evaluarea participatiilor din portofoliu.

In acest context, evolutia din anul 2025 reflectd o imbunatitire a rezultatelor fati de anul precedent, pe fondul
valorificarii unor investitii, insa mentine dependenta de evenimente punctuale de tip exit pentru generarea de profit.
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8. RISCURI

Factori de risc specifici Obligatiunilor
Riscul de credit

In cazul materializarii unor riscuri care tin de lichiditatea curenta, Emitentul se poate afla in situatia de a nu putea
plati la timp, sau a nu putea plati partial sau deloc Cupoanele si/sau principalul aferente Obligatiunilor. O masura
de mitigare a acestui risc il reprezintd faptul cad Emitentul mentine rezerve financiare si analizeaza constant
lichiditatea disponibila. In scopul garantrii indeplinirii obligatiilor de plata ale Emitentului in raport cu Detinitorii
de Obligatiuni, Impetum Investments S.A. a constituit in mod irevocabil si neconditionat in favoarea Agentului de
Garantiei, pe seama Detinatorilor de Obligatiuni, o ipoteca de prim rang asupra actiunilor detinute la altad companie,
conform contractului de ipoteci. In consecint, dacd Impetum Investments S.A. nu isi indeplineste obligatiile de
plata devenite scadente catre detinatorii de obligatiuni, garantia va fi executata.

Riscul de rata a dobanzii

Avand in vedere cd Obligatiunile beneficiazd de o Rata a Cuponului fixd pe Intreaga perioadd a derularii
imprumutului obligatar, Rata Cuponului nefiind supusa actualizérii in functie de vreun indice de referinta,
Detinatorii de Obligatiuni se pot expune la riscul de fluctuatie (evolutie negativa) a ratei dobanzii pe intreaga
perioada de la data achizitiei Obligatiunilor si pana la data instrainarea lor, respectiv pana la data scadentei.

Risc aferent valorii de piata a Obligatiunilor

Valoarea Obligatiunilor depinde de o serie de factori interdependenti, care includ evenimente economice,
financiare si politice, care au loc iTn Romania sau in alta parte din lume, dar si factori specifici Emitentului Pretul
la care un Detinator de Obligatiuni va putea sa transfere Obligatiunile inainte de Data Scadentei poate contine o
reducere din valoarea nominald sau din valoarea de achizitie de pe piata platitd de acel Detinator de Obligatiuni,
care ar putea fi substantiala. Astfel, exista riscul ca un Detindtor de Obligatiuni sa nu igi poata recupera integral
valoarea investitd, In cazul in care decide sd isi vandd obligatiunile inainte de Data Scadentei, din cauza
fluctuatiilor pietei. Detindtorul de Obligatiuni ar putea vinde obligatiunile la un pret mai mic decat cel platit initial
(valoarea de achizitie) sau valoarea nominald (suma care ar fi rambursata la Data Scadentei), iar In acest caz ar
putea suporta o pierdere.

Pretul de vanzare al Obligatiunilor poate fi supus unor fluctuatii mari, ca raspuns la multi factori, fie de natura
internd, generati de activitatea ori de strategia Emitentului, precum si de rezultatele Emitentului, fie de natura
externd, inclusiv modificarile cadrului legal aplicabil Emitentului, schimbarile petrecute in sectorul in care
activeaza Emitentul si filialele sale, modificarile politice sau economice precum si de alti factori externi activitatii
Emitentului. Astfel, pretul de vanzare al Obligatiunilor ar putea sa nu reflecte valoarea de piata reald a acestora,
iar factorii externi mentionati mai sus ar putea avea un impact negativ asupra pretului Obligatiunilor, care ar putea
genera pierderi pentru Detinatorii de Obligatiuni, indiferent de activitatea Emitentului.

Riscurile generate de achizitionarea de obligatiuni in Roménia

Achizitiile de obligatiuni corporative pot fi sensibile inclusiv la contextul economic si politic al tarii in care
opereaza Emitentul. Problemele financiare si economice la nivel general pot fi resimtite mai acut in economiile
emergente asa cum este cea a Romaniei. Romania nu posedd toatd infrastructura de afaceri, juridica si de
reglementare care ar exista intr-o economie dezvoltatd. Legislatia este supusa unor interpretari variate si este
modificatd frecvent, iar schimbarile politice si sociale pot reprezenta un factor chiar mai putin predictibil decat in
alte state. Ca atare, in cazul manifestarii unui astfel de risc, Detinatorii de Obligatiuni pot suferi deprecieri ale
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valorii Obligatiunilor, datorate specificului national i nu in mod direct unor elemente universal valabile si 1n alte
state.

Emitentul nu poate garanta faptul ca un Detinator de Obligatiuni va putea sa le tranzactioneze oricand la un pret
satisfacator. In egald masura, riscul de inflatie si riscul de ratd a dobanzii pot afecta randamentul subscrierii si
detinerii de obligatiuni societare in general, ca alternativa investitionald in raport cu depozitele bancare sau
investitia in obligatiuni guvernamentale. Orice crestere a ratei inflatiei erodeaza castigurile reale ale investitorului.

8.1. Factori de risc specifici Emitentului

Riscul legat de evaluarea activelor

Evaluarea activelor detinute de Emitent poate fi incerta si se bazeaza pe ipoteze de lucru care se pot dovedi a fi
inexacte (previziuni care ar putea sd nu se confirme, schimbari imprevizibile ale pietei, date istorice incomplete
etc) sau afectate de factori aflati in afara controlului sau. Valoarea activelor depinde de mai multi factori, inclusiv
de fluctuatiile pietei, iar volatilitatea care poate afecta valoarea activelor Emitentului si astfel poate duce la o
depreciere a valorii acestora.

Riscul reputational

Acesta este un risc inerent activitdtii Emitentului, reputatia fiind deosebit de importantd in mediul de afaceri, mai
ales in cadrul domeniului de activitate al Emitentului. Abilitatea de a pastra si de a atrage noi parteneri depinde si
de recunoasterea si de reputatia Emitentului pentru calitatea serviciilor oferite pe piatd. Pe de alta parte, proiectele
Emitentului fiind diversificate, exista riscul ca orice situatie care poate afecta reputatia vreunuia dintre proiectele
in care Emitentul este implicat sa afecteze implicit si reputatia Emitentului. Pentru a combate acest risc, Emitentul
mentine standarde insemnate de integritate si comunicare transparenta.

Riscul privind fondul comercial si activele necorporale

Exista riscul ca profiturile viitoare asumate in planul de afaceri al Emitentului sd nu se poata realiza sau sa nu se
realizeze la nivelul asteptat, astfel fondul comercial si activele necorporale recunoscute pot si fie supraevaluate,
valoarea contabila a activului s depaseascad valoarea sa. Aceste situatii pot avea un efect negativ asupra situatiei
financiare, perspectivelor si reputatiei Emitentului.

Riscul de cash-flow

Acesta reprezinta riscul ca Emitentul sa nu-si poatd onora obligatiile de plata la scadenta. O politica prudenta de
gestionare a riscului de cash-flow implicd mentinerea unui nivel suficient de numerar, echivalent de numerar si
disponibilitate financiara prin facilitati de credit contractate adecvat. Emitentul analizeaza oportunitatile de afaceri
in functie de un plan de gestionare a cash-flow-ului pe termen lung pentru a mentine un flux de numerar sanatos.
In scopul garantarii indeplinirii obligatiilor de platd ale Emitentului in raport cu Detinitorii de Obligatiuni,
Impetum Investments S.A. a constituit in mod irevocabil si neconditionat in favoarea Agentului de Garantiei, pe
seama Detindtorilor de Obligatiuni, o ipotecd de prim rang asupra actiunilor detinute la o alta companie, conform
contractului de ipotecd. In consecinti, daci Impetum Investments S.A. nu isi indeplineste obligatiile de plata
devenite scadente citre detindtorii de obligatiuni, garantia va fi executata.

Riscul asociat cu realizarea prognozelor

Prognozele financiare pornesc de la premisa indeplinirii planului de dezvoltare a afacerii. Orice fel de prognoze
ale Emitentului (e.g. bugetul) vor fi facute intr-o maniera prudenta, Insa exista riscul de neindeplinire al acestora,
prin urmare, datele ce urmeaza a fi raportate de Emitent pot fi semnificativ diferite de cele prognozate sau estimate,
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ca rezultat al unor factori care nu au fost prevazuti anterior sau al cdror impact negativ nu a putut fi contracarat
sau anticipat, cum ar fi schimbari economice neasteptate (recesiuni, crize financiare sau inflatie accelerata), factori
geopolitici (conflicte sau instabilitate politica), fluctuatii imprevizibile ale pietei (schimbari bruste in cererea si
oferta bunurilor sau serviciilor) sau alte evenimente externe (pandemii). Pentru a mitiga acest risc, Emitentul
evalueaza anual prognozele stabilite pentru anii urmétori si le actualizeaza in functie de cele mai recente schimbari
din piata si din economica.

Riscul de lichiditate

Este riscul actual sau viitor de afectare negativa a rezultatelor si capitalului, determinat de incapacitatea
Emitentului de a-si indeplini obligatiile la scadenta acestora. Emitentul gestioneaza activ riscul de lichiditate prin
mai multe mecanisme: (i) mentinerea a minimum 10% din portofoliu in instrumente listate, usor convertibile in
numerar (la 31.12.2025: 17%); (ii) angajamentele ferme ale actionarilor de a pune la dispozitie resurse
suplimentare 1n caz de nevoie; (iii) planificarea proactivd a scadentelor, cu scenarii de stres pentru obligatiile
principale; si (iv) capacitatea de a genera lichiditate prin exit-uri partiale sau totale din participatii.

Riscul de lichiditate este corelat cu detinerea de active imobilizate sau financiare si transformarea acestora in active
lichide. Pentru ca Emitentul are ca principal domeniu de activitate activitati de tip holding, ponderea activelor pe
termen lung este semnificativa si este corelatd cu structura datoriilor (imprumuturile fiind tot pe termen lung) si
cu valoarea capitalului social.

Emitentul poate depinde de conditiile de acces la finantare, inclusiv pe termen scurt, si alte surse de lichiditati care
pot fi restrictionate din motive independente de controlul acesteia.

Principalii factori care afecteazad in mod direct riscul de lichiditate sunt: instabilitatea/conflictele politice interne,
modificarile repetate ale cadrului legislativ, lipsa surselor de lichiditate din piata, precum si politica bugetara, care
pot conduce la o perceptie negativa/neincredere din partea investitorilor interni $i externi, i care pot cauza retrageri
de lichiditati din sistemul financiar romanesc si implicit poate afecta si lichiditatea Emitentului.

8.2. Riscuri generale
Riscuri macroeconomice

Activitatile Emitentului sunt sensibile la ciclurile economice si la conditiile economice generale. Atat crizele
financiare internationale, cat si mediul economic instabil pot avea efecte negative semnificative asupra activitatii,
rezultatelor operationale si pozitiei financiare a Emitentului. Turbulentele socio-politice pot, de asemenea, afecta
activitatea acestuia. In contextul anului 2026, principalii factori de risc macroeconomic includ: tensiunile
comerciale globale generate de politicile tarifare ale SUA, volatilitatea preturilor la energie amplificate de
conflictul din Ucraina, presiunile inflationiste reziduale si incertitudinile privind traiectoria ratelor de dobanda in
zona EURo. La nivel local, deficitul bugetar ridicat si dezbaterile privind ratingul de tara pot influenta costul
finantarii si apetitul investitorilor pentru active romanesti. Emitentul monitorizeaza continuu acesti factori si
integreaza scenarii de stres In planificarea sa financiara.

La sfarsitul lunii februarie 2026, a izbucnit un nou conflict in Orientul Mijlociu, in urma actiunilor militare ale
SUA si Israel impotriva Iranului.

Impactul asupra economiei Romaniei este preponderent indirect, dar semnificativ, avand in vedere integrarea
acesteia 1n pietele EURopene si globale. Principalul canal de transmisie il reprezintd cresterea preturilor la energie
(petrol si gaze naturale), determinatd de perturbarea transportului maritim prin Strdmtoarea Ormuz si de afectarea
capacitdtilor de rafinare din regiunea Golfului Persic.
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Cresterea preturilor la energie poate conduce la mentinerea inflatiei la niveluri ridicate la nivel global, cu efecte
negative asupra cresterii economice. In Romania, persistenta inflatiei peste tinta stabilita de BNR poate intarzia
reducerea dobénzilor de politicd monetarad, mentindnd conditii financiare restrictive, cu impact asupra costurilor
de finantare si a randamentelor titlurilor de stat.

Risc de contagiune

Exista riscul ca Emitentul sa fie afectat de aparitia si raspandirea unei contractii economice in alte piete decat
pietele sale de baza, ce se poate raspandi ulterior la nivelul principalelor sale piete (fenomen cunoscut drept
»contagiune”). O astfel de evolutie poate conduce la o Incetinire a economiei la nivel national/regional/global prin
scaderea consumului, dar si printr-o scadere a increderii investitorilor, ceea ce se poate transforma Intr-o criza
economica extinsd si prelungitd. Avand in vedere interdependenta pietei economice globale, in cazul in care
anumite piete locale sunt afectate de o criza economica in urma aparitiei si raspandirii unei contractii economice,
aceastd crizd se poate extinde si la alte piete sau regiuni, atat la nivel local cét si global, fapt ce poate afecta
veniturile si rezultatele financiare ale Emitentului.

Riscul asociat cu insolventa si falimentul

Legislatia din Romania privind falimentul si executarea silitd nu ofera acelasi nivel de drepturi, remedii si proiectii
de care se bucuri creditorii conform regimurilor juridice din alte jurisdictii ale Uniunii EURopene. In special,
legislatia si practica privind falimentul si executarea silitd din Romania pot face recuperarea de catre Emitent a
sumelor legate de creantele garantate si negarantate in instantele din Romania mult mai dificild si indelungata
comparativ cu alte tari. in ultimii ani, insolventa in Romania a cunoscut o dinamici nefavorabild, societitile
insolvabile, precum si societdtile care au raportat pierderi nete, fiind in mare parte responsabile de nrautatirea
disciplinei de plata in intreaga economie. Incapacitatea de a obtine remedii legale eficiente ntr-un timp rezonabil
poate afecta in mod negativ activitatea, situatia financiara, rezultatele operatiunilor, lichiditatea sau perspectivele
Emitentului.

Impetum Investments S.A. desfasoara o activitate de tip holding, activele sale fiind reprezentate in cea mai mare
parte din active financiare detinute pe termen mediu (de reguld 5 ani). Principalul rol al Societétii este de a actiona
ca finantator principal al fondurilor de investitii dezvoltate la nivelul ecosistemului din care face parte, avand, de
asemenea, o implicare directd prin co-investitii in societdtile In care au investit fondurile de investitii gestionate
de societatile din ecosistem.

Prin urmare, un factor esential in mentinerea stabilitatii financiare a Impetum Investments S.A. il constituie
performanta companiilor din portofoliu, de activitatea acestora depinzand succesul Emitentului si capacitatea
acestuia de a asigura randamentele asteptate de actionari. Randamentul portofoliului dupd 5 ani de la inceperea
activititii de investitii este de 8%°, demonstrand competitivitate.

Cu toate acestea, orice perturbare semnificativa in activitatea companiilor din portofoliu ar putea afecta veniturile
financiare, profitabilitatea si fluxurile de numerar ale Impetum Investments S.A., creand presiuni asupra lichiditatii
sale si, implicit, asupra capacitatii de a-si onora obligatiile financiare.

Pentru a asigura flexibilitate si un grad sporit de lichiditate, Impetum Investments S.A. urmareste ca cel putin 10%
din participatii sa fie detinute in societati listate, ceea ce permite acces facil la capital in situatii de necesitate. La
data de 31.12.2025, ponderea participatiilor in companii listate era de 17% din valoarea totald a activelor
gestionate. Aceasta structurd contribuie la capacitatea societatii de a raspunde eficient la eventuale nevoi de capital
sau ajustdri strategice.

5 Estimare la 31.12.2024
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Cu toate ca Emitentul a adoptat o strategie de diversificare a portofoliului prin investitii intr-un numar mare de
companii din sectoare diferite, menita sa reduca expunerea la un singur domeniu de activitate, riscul sistemic si
volatilitatea pietelor financiare ar putea afecta negativ valoarea activelor detinute in portofoliu.

In cazul degradarii semnificative a activititii societitilor din portofoliul Emitentului sau in cazul unor dificultiti
in realizarea de exit-uri profitabile, Impetum Investments S.A. ar putea ajunge intr-o situatie de dificultate privind
continuarea activitatii, cu efecte directe asupra capacitatii de onorare a obligatiilor de plata.

Riscuri legate de investitiile din Roméania, in context economic si politic

Economia Romaniei raméne expusa riscurilor de recesiune regionald si globala, volatilitatii politice si influentelor
externe, cu impact potential asupra PIB, comertului si pietelor financiare, efecte amplificate in contextul statutului
de piatdi emergentd si al unui cadru legislativ volatil. In plus, conflictele din Ucraina si Orientul Mijlociu
accentueaza riscurile geopolitice, generand volatilitate energeticd, presiuni inflationiste si alte riscuri similare,
factori care pot afecta negativ evolutia Emitentului.

Alte riscuri

Potentialii investitori ar trebui sa ia In considerare faptul ca riscurile prezentate anterior sunt cele mai semnificative
riscuri de care Emitentul are cunostintd la momentul redactarii prezentului Raport. Totusi, riscurile prezentate in
aceasta Sectiune nu includ in mod obligatoriu toate riscurile asociate activitatii Emitentului, iar Emitentul nu poate
garanta faptul cd aceastd Sectiune cuprinde toate riscurile relevante. Pot exista si alti potentiali factori de risc si
incertitudini de care Emitentul nu are cunostinta la momentul redactarii acestui material si care pot modifica in
viitor rezultatele efective, conditiile financiare, performantele si realizarile Emitentului.
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9. DECLARATIA CONDUCERII

Bucuresti, 30 aprilie 2026

99

Confirm, conform celor mai bune informatii disponibile, ca rezultate financiare individuale pentru
perioada cuprinsa intre 01.01.2025 si 31.12.2025 redau o imagine corectd si conforma cu realitatea
activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale Impetum Investments S.A., si
ca acest Raport pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2025, cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii
si performantelor Impetum Investments S.A., precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini
specifice activitatii desfasurate.

b

Andrei-Valentin Cionca

Director General
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+381+/-388+4091- 391- 392-393-394-395-396-397-398 - din ct.4428 - 4901)
II.CREANTE
1. (ct.267*%-296*+4092+4114+413+418+425+4282+431**+436**+437**+4382 06 06a 175.105 2855349
+441%*+4424+din ct.4428%*+444**+ 445+ 446** +447**+4482+451**4-453%* (301) ‘ R
+456%*+4582+461+4662+473%* - 491 - 495 - 496 - 4902 +5187)
2. Creante reprezentand dividende repartizate in cursul exercitiului o7 | 06b
financiar (ct. 463) (302)
TOTAL (rd. 06a+06b) 08 | 06 175.105 2.855.349
Il INVESTITII PE TERMEN SCURT
(ct.501+505+506+507+ din ct.508%+5113+5114-591-595-596-598) 09 07 1:529.550
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI (din ct.508* +ct. 5112+5124531453245414542) 10 08 574.679 1.647.923
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 05 + 06 + 07 + 08) 11 | 09 16.766.820 22.165.604
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) (rd.11+12) 12 | 10 482.714 295.629
Sume de reluat intr-o perioadd de pana la un an (ct. 471%) 13 1 242.555 259.106
Sume de reluat intr-o perioadd mai mare de un an (ct. 471%) 14 12 240.159 36.523

D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA
LA UN AN (ct.161+162+166+167+168-169+269+401+403+404+405+408+419
+4214423+424+426+427+4281+431***+436***+437***+4381+441***+4423 15 13 68.779.399 70.909.551
+4428*** L AAL*** L ANGF**  A4T*** L 4481 +451*** 1+ 453%** + A554456%**+457
+4581+462+4661+467+473***+509+5186+519)

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE

(rd.09+11-13-20-23-26) 16 | 14 -51.770.024 -48.484.841

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd.04 +12+14) 17 15 83.558.400 61.795.147

G. DATORII:SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE
DE UN AN (ct.161+162+166+167+168-169+269+401+403+404+405+408+419
+421+423+424+4264+427+4281+431***+436***+437*** 1 4381+441%**+4423 18 16 39.835.404 26.457.658
+44D8*¥* ¥ L AQA** ¥ L AAG** ¥ AAT*** L AA81 +451***+453%** +455+456%**+4581
+462+4661+467+473***+509+5186+519)

H. PROVIZIOANE (ct. 151) 19 | 17
I. VENITURI IN AVANS (rd. 19 + 22 + 25 + 28) 20 | 18
1. Subventii pentru investitii (ct. 475), (rd.20+21) 21 19
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 475%) 22 20
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 475%) 23 21

2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) (rd.23+24) 24 22
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Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 472%) 25 23
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 472%) 26 24
3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la clienti (ct. 478)
(rd.26+27) 7%
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 478%) 28 26
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 478*) 29 | 27
Fondul comercial negativ (ct.2075) 30 | 28
J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL (rd. 30+31+32+33+34) 31 | 29 51.999.439 51.999.439
1. Capital subscris varsat (ct. 1012) 32 30 51.999.439 51.999.439
2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 33 31
3. Patrimoniul regiei (ct. 1015) 34 | 32
4. Patrimoniul institutelor nationale de cercetare-dezvoltare (ct. 1018) 35 33
5. Alte elemente de capitaluri proprii (ct. 1031) 36 34
Il. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 37 | 35 40.856.534 40.856.534
lll. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) 38 | 36
IV. REZERVE (ct.106) 39 | 37 26.667 26.667
Actiuni proprii (ct. 109) 40 38
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 141) 41 39
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 149) 42 | 40
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) SOLD C (ct. 117) 43 | M 0 0
SOLDD (ct.117) | 44 | 42 22.560.805 49.159.644
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
SOLDC(ct.121) | 45 | 43 0 0
SOLD D (ct. 121) 46 44 26.598.839 8.385.507
Repartizarea profitului (ct. 129) 47 45
(. 29435+ 36137.38.39-80041-42+43-44-45 6 |4 | womsw 353374
Patrimoniul public (ct. 1016) 49 47
Patrimoniul privat (ct. 1017) 1) 50 48
CAPITALURI - TOTAL (rd. 46+47+48) (rd.04+09+10-13-16-17-18) 51 | 49 43.722.996 35.337.489

*) Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective.
**) Solduri debitoare ale conturilor respective.
**¥) Solduri creditoare ale conturilor respective.

REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE
ARE OBLIGATIA GESTIONARII ENTITATII),

Numele si prenumele Numele si prenumele

INTOCMIT,

1)Se va completa de catre entitatile carora le sunt incidente prevederile Ordinului ministrului finantelor
publice si al ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014 pentru aprobarea Precizérilor privind intocmirea
si actualizarea inventarului centralizat al bunurilor imobile proprietate privata a statului si a drepturilor
reale supuse inventarierii, cu modificarile si completarile ulterioare.

CIONCA ANDREI' VALENTIN

ABS GROUP ONE ROMANIA SRL

Calitatea
v Digitally signed by
Semnatura Andrei-Valentin Cionca
IR TEPTST— 22--PERSOANE JURIDICE AUTORIZATE, MEMBRE CECCAR
Cosmin Stefan St
Semnatura Dumitrascu o S0ABTIAT
Formular
VALIDAT Nr.de inregistrare in organismul profesional:

13467
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CONTUL PRESCURTAT DE PROFIT SI PIERDERE

la datade 31.12.2025

Cod 20 - lei -
Nr.rd.
o s/ Exercitiul financiar
Denumirea indicatorilor 2025 Nr.
rd.
2024 2025
A B 1 2
1. Cifra de afaceri neta o1 01
(ct.701 + 702 + 703 + 704 + 705 + 706 + 708 + 707 - 709 + 741%*¥%)
- din care, cifra de afaceri netd corespunzatoare activitatii 02 0la
preponderente efectiv desfasurate (301)
o tional 05
2. Alte venituri (ct.711 + 712 + 721 + 722 + 725 + 741%** + 751 + 755 + 758 + 03 02 4.908.392 34.636.976
761 +762 + 764 + 765 + 766 + 767 + 768 + 7815) R R
3. Costul materiilor prime si al consumabilelor (ct. 601 + 602 - 609*) 04 03
4. Cheltuieli cu personalul (ct. 641 + 642 + 643 + 644 + 645 + 646) 05 04
5. Ajustari de valoare (ct.654 + 681 + 686 - 754 -7812-7813 -
06 .983. .930.
7814 - 7818 - 786) 05 14983314 13.930.423
6. Alte cheltuieli (ct. 603 + 604 + 605 + 606 + 607 + 608 - 609* + 611 +612 +
613+614+615+616+617 +618+ 621 + 622 + 623 + 624 + 625 + 626 + 627
+628 + 635 + 651 + 652+ 655 + 658 + 663 + 664 + 665 + 666 + 667+ 668) , din 07 s 16523917 28.914.249
care:
- cheltuieli privind consumul de energie (ct. 6051) 08 (ggg)
- cheltuieli privind consumul de gaze naturale (ct. 6053) 09 (gg;
7. Impozite (ct.691 + 694 + 697 + 698) 10 07 177.811
8. Venituri din impozitul pe profit, respectivimpozitul pe profit la nivelul
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontarile in cadrul 11 (%Z)
grupului fiscal in domeniul impozitului pe profit (ct. 794)
PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI FINANCIAR:
- Profit (rd.01+02-03-04-05-06-07+07a) 12 08 0 0
- Pierdere (rd.03+04+05+06+07-01-02-07a) 13 09 26.598.839 8.385.507

*) Cont de repartizat dupa natura elementelor respective.

**)Rd. 01 (cf.OMF nr.2036/ 2025) - Se inscriu veniturile din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri.

**%) Rd. 04 (cf.OMF nr.2036/ 2025) - Se inscriu veniturile din subventii de exploatare altele decat cele aferente cifrei de afaceri.

REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE
ARE OBLIGATIA GESTIONARII ENTITATII),

Numele si prenumele Numele si prenumele

INTOCMIT,

CIONCA ANDREI VALENTIN

ABS GROUP ONE ROMANIA SRL

Calitatea

22--PERSOANE JURIDICE AUTORIZATE, MEMBRE CECCAR

Semnétura Digitally signed by

ATTdrel= vatertim Cionca

Date: 2026.04.29 11:06:18 +03'00"

Semnat digital de Cosmin

Cosmin Stefan Stefan Dumitrascu

Semnatura Dumitrascu Ejiaxozam.zg 11:37:24
Formular
VALIDAT Nr.de inregistrare in organismul profesional:
13467
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DATE INFORMATIVE ladatade 31.12.2025
COd 30 (formulele de calcul se referala Nr.rd. din col.B) - lei -
Nr.rd. N
I. Date privind rezultatul inregistrat 2036 | rd Nr.unitati Sume
12025 ’
A B 1 2
Unitati care au inregistrat profit o1 01
Unitati care au inregistrat pierdere 02 02 1 8.385.507
Unitati care nu au inregistrat nici profit, nici pierdere 03 03
Nr.rd. Pentru Pentru
.. . ome | Nr. Total, .. ..
Il Date privind platile restante 12036 . activitatea | activitatea de
' rd. din care: . i
12025 curenta investitii
A B 1=2+3 2 3
Plati restante - total (rd.05+ 09+ 151a 17 + 18) 04 04
Furnizori restanti - total (rd. 06 la 08) 05 05
- peste 30 de zile 06 06
- peste 90 de zile 07 07
- peste 1 an 08 08
Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale - 09 09
total(rd.10 la 14)
- contributii pentru asigurari sociale de stat datorate de 0 10
angajatori, salariati si alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de " 1
sanatate
- contributia pentru pensia suplimentara 12 12
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru somaj 13 13
- alte datorii sociale 14 14
Obligatii restante fata de bugetele fondurilor speciale si 5 15
alte fonduri
Obligatii restante fata de alti creditori 16 16
Impozite, taxe si contributii neplatite la termenul stabilit
! 17 | 17
la bugetul de stat, din care:
- contributia asiguratorie pentru munca 18 (;é?)
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetele 9 18
locale
Nr.rd. N
. e r.
lll. Numar mediu de salariati w2036 rdl 31.12.2024 31.12.2025
12025 )
A B 1 2
Numar mediu de salariati 20 19 0
Numarul efectiv de salariati existenti la sfarsitul perioadei, e 2 0
respectiv la data de 31 decembrie
eie o R . Nr.rd.
IV. Redevente platite in cursul perioadei de raportare, omr | Nr. .
I, . nr.2036 Sume (lei)
subventii incasate si creante restante pra0se) rd.
A B 1
Redevente platite in cursul perioadei de raportare pentru bunurile din domeniul 2 21
public, primite in concesiune, din care:
- redevente pentru bunurile din domeniul public platite la bugetul de stat 23 22
Redeventa miniera platita la bugetul de stat 24 23
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Redeventa petroliera platita la bugetul de stat 25 24
Chirii platite in cursul perioadei de raportare pentru terenuri 1) 2% 25
Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente, din care: 27 26
- impozitul datorat la bugetul de stat 28 27
Venituri brute din servicii platite citre persoane nerezidente din statele membre ale 2 28
Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 30 29
Subventii incasate in cursul perioadei de raportare, din care: 31 30
- subventii incasate in cursul perioadei de raportare aferente activelor 32 31
- subventii aferente veniturilor, din care: 33 32
- subventii pentru stimularea ocuparii fortei de munca *) 34 | 33
- subventii pentru energie din surse regenerabile 35 (;32)
- subventii pentru combustibili fosili 36 é??)
Creante restante, care nu au fost incasate la termenele prevazute in contractele 37 34
comerciale si/sau in actele normative in vigoare, din care:
- creante restante de la entitati din sectorul majoritar sau integral de stat 38 35
- creante restante de la entitati din sectorul privat 39 36
Nr.rd.
. . ge omr | Nr. .
V. Tichete acordate salariatilor nr2036| rd Sume (lei)
12025 ’
A B 1
Contravaloarea tichetelor acordate salariatilor 40 37
Contravaloarea tichetelor acordate altor categorii de beneficiari, altii decat salariatii 41 (2(7);)
T . o Nr.rd.
VI. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de Nr.
P e 31.12.2024 31.12.2025
cercetare - dezvoltare *¥) el rd.
A B 1 2
Cheltuieli de cercetare - dezvoltare : 42 38
- din care, efectuate in scopul diminuarii impactului
s e . . o 38a
activitatii entitatii asupra mediului sau al dezvoltarii unor B | G
noi tehnologii sau a unor produse mai sustenabile
- dupa surse de finantare (rd. 40+41) 44 39 0
- din fonduri publice 45 40
- din fonduri private 46 1
- dupa natura cheltuielilor (rd. 43+44) 47 42 0
- cheltuieli curente 48 43
- cheltuieli de capital 49 44
Nr.rd. N
. . r.
VII. Cheltuieli de inovare **¥) r2036| rd 31.12.2024 31.12.2025
12025 :
A B 1 2
Cheltuieli de inovare 50 | 45
- din care, efectuate in scopul diminuarii impactului
s v e . . % e 45a
activitatii entitatii asupra mediului sau al dezvoltarii unor 511 @19
noi tehnologii sau a unor produse mai sustenabile
Nr.rd. N
. . r.
VIII. Alte informatii G 31.12.2024 31.12.2025
- rd.
/2025
A B 1 2
Avansuri acordate pentru imobilizari necorporale 5 26
(ct. 4094)
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Avansuri acordate pentru imobilizari corporale (ct. 4093) 53 47
Imobilizari financiare, in sume brute (rd. 49+54) 54 48 156.332.706 145.418.329
Actiuni detinute la entitdtile afiliate, interese de
participare, alte titluri imobilizate si obligatiuni, in sume 55 49 139.623.642 137.456.349
brute (rd. 50+51+52+53)
- actiuni necotate emise de rezidenti 56 50 122.541.701 121.875.984
- parti sociale emise de rezidenti 57 51 5770 1.720
- actiuni si parti sociale emise de nerezidenti, 58 52 17.076.171 15.578.645
din care:
L . 52
- detineri de cel putin 10% 59 (302)
- obligatiuni emise de nerezidenti 60 | 53
Creante imobilizate, in sume brute (rd. 55+56) 61 54 16.709.064 7.961.980
- creante imobilizate in lei si exprimate in lei, a caror 6
decontare se face in functie de cursul unei valute 55 16.709.064 7.961.980
(din ct. 267)
- creante imobilizate in valuta (din ct. 267) 63 56
Creante comerciale, avansuri pentru cumparari de bunuri
de natura stocurilor si pentru prestari de servicii acordate 64 57
furnizorilor si alte conturi asimilate, in sume brute
(ct. 4091 + 4092 + 411 + 413 + 418), din care:
- creante comerciale in relatia cu nerezidentii, avansuri
pentru cumparari de bunuri de natura stocurilor si pentru prestari
de servicii acordate furnizorilor nerezidenti si alte conturi 65 58
asimilate, in sume brute (din ct. 4091 + din ct. 4092 + din ct. 411 +
din ct. 413 + din ct. 418)
Creante neincasate la termenul stabilit o 59
(din ct. 4091 + din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413)
Creante in legatura cu personalul si conturi asimilate pu 60
(ct. 425 +4282)
Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si
bugetul de stat (din ct. 431+436+437+4382 + 441 + 4424 + | 68 61 23.905 45.214
4428 + 444 + 445 + 446 + 447 + 4482) , (rd.62 la 66)
- creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale 69 62
(ct.431+437+4382)
- creante fiscale in legatura cu bugetul de stat
70 . .
(ct.436+441+4424+4428+444+446) 63 23.905 45.214
- subventii de incasat(ct.445) 71 64
- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate (ct.447) | 72 65
- alte creante in legatura cu bugetul de stat(ct.4482) 73 66
Creantele entitatii in relatiile cu entitatile afiliate(ct.451) 74 67
Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si
bugetul de stat neincasate la termenul stabilit (din ct. 431 +
din ct.436 + din ct. 437 + din ct. 4382 + din ct. 441 + din ct. 75 68
4424 + din ct. 4428 + din ct. 444 + din ct. 445 + din ct. 446 +
din ct. 447 + din ct. 4482)
Alte crgan’;e (ct. 453 + 456 + 4582 + 461 + 4662 + 471 + 76 69 151.200 2.810.135
473), din care:
- decontari privind interesele de participare ,decontari
cu actionarii/ asociatii privind capitalul ,decontari din 77 70

operatiuni in participatie (ct.453+456+4582)
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- alte creante in legatura cu persoanele fizice si
persoanele juridice, altele decat creantele in legatura cu

institutiile publice (institutiile statului) 787 151.200 2810135
(din ct. 461 + din ct. 471 + din ct.473+4662)
- sumele preluate din contul 542 'Avansuri de trezorerie'
reprezentand avansurile de trezorerie, acordate potrivit 79 72
legii si nedecontate pana la data de raportare (din ct. 461)
Dobanzi de incasat (ct. 5187) , din care: 80 73
- de la nerezidenti 81 74
Dobanzi de incasat de la nerezidenti 82 | 74a
(din ct. 4518 + din ct. 4538) (305)
Valoarea imprumuturilor acordate operatorilor 83 75
economici ****)
Investitii pe termen scurt, in sume brute (ct. 501 + 505 + 84 76
506 + 507 + din ct.508), din care:
- actiuni necotate emise de rezidenti 85 77
- parti sociale emise de rezidenti 86 78
- actiuni emise de nerezidenti 87 79
- obligatiuni emise de nerezidenti 88 80
. . [T . 80a
- detineri de obligatiuni verzi 8 | 330
Alte valori de incasat (ct. 5113 + 5114) 90 81
Casain leisiin valuta (rd.83+84 ) 91 82
-inlei (ct. 5311) 92 83
-in valuta (ct. 5314) 93 84
Conturi curente la banci in lei si in valuta (rd.86+88) 94 85 574.679 1.647.923
-in lei (ct. 5121), din care: 95 86 567.765 5.222
- conturi curente in lei deschise la banci nerezidente 9% 87
- in valuta (ct. 5124), din care: 97 88 6.914 1.642.701
- conturi curente Tn valuta deschise la banci
] 98 89
nerezidente
Alte conturi curente la banci si acreditive, (rd.91+92) 99 90
- sume in curs de decontare, acreditive si alte valori de| 100 91
incasat, in lei (ct. 5112 + din ct. 5125 + 5411)
- sume in curs de decontare si acreditive in valuta (din | 7071 92
ct. 5125 + 5414)
Datorii (rd. 94+97+100+101+104+106+108+109+114
+115+118+124) 102 | 93 64.313.991 51.958.829
Credite bancare externe pe termen scurt (ct.5193+5194 03 | o4
+5195), (rd .95+96)
-inlei 104 | 95
- n valuta 105 | 96
Credite bancare externe pe termen lung (ct. 1623 + 1624 + 06 | 97
1625 ) (rd.98+99)
-in lei 107 | 98
- in valuta 108 | 99
Credite de la trezoreria statului si dobanzile aferente (ct. 09 | 100
1626 + din ct. 1682)
Alte imprumuturi si dobanzile aferente (ct. 166 + 1685 + 10 | 101

1686 + 1687) (rd. 102+103)
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-in lei si exprimate in lei, a caror decontare se face

111
in functie de cursul unei valute 102
-in valuta 112 | 103
Alte imprumuturi si datorii asimilate (ct. 167), din care: 113 | 104
- valoarea concesiunilor primite (din ct. 167) 114 | 105
- valoarea obligatiunilor verzi emise de entitate 115 (130258
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte
conturi asimilate, in sume brute (ct. 401 + 403 + 404 + 405 +| 116 | 106 1.282.700 1.821.169
408 + 419), din care:
- datorii comerciale in relatia cu nerezidentii, avansuri
primite de la clienti nerezidenti si alte conturi asimilate, in 17 | 107
sume brute (din ct. 401 + din ct. 403 + din ct. 404 + din ct.
405 + din ct. 408 + din ct. 419)
Datorii in legatura cu personalul si conturi asimilate (ct. 421 s | 108
+423 + 424 + 426 + 427 + 4281)
Datorii in legaturd cu bugetul asigurarilor sociale si
bugetul de stat (ct. 431 + 436+437 + 4381 + 441 + 4423 + 119 | 109 51.749 227.332
4428 + 444 + 446 + 447 + 4481) (rd. 11012 113)
- datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale 20 | 110
(ct.431+437+4381)
- datorii fiscale in legatura cu bugetul de stat(ct.436
121 .
+441+4423+4428+444+446) m >1.749 227.332
- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate 122 | 112
(ct.447)
- alte datorii in legatura cu bugetul de stat (ct.4481) | 723 | 113
Datoriile entitatii in relatiile cu entitatile afiliate (ct.451) 124 | 114 3.009.100 2.091.844
Sume datorate actionarilor / asociatilor (ct.455), din care: 125 | 115 40.176.491 32.660.884
- sume datorate actionarilor / asociatilor pers fizice 126 | 116 14.049.669 18.267.946
- sume datorate actionarilor / asociatilor pers.juridice 127 | 117 26.126.822 14.392.938
Alte datorii (ct. 269 + 453 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 4661
+ 467 + 472 + 473 + 478 + 509) , din care: 126 1 118 19.793.951 15.157.600
-decontari privind interesele de participare ,
decontari cu actionarii /asociatii privind capitalul,
129
dividende si decontari din operatii in participatie 19 137.561
(ct.453+456+457+4581+467)
-alte datorii in legatura cu persoanele fizice si
persoanele juridice, altele decat datoriile in legatura cu
130 .656. 157.
institutiile publice (institutiile statului) 2) 120 12.656.390 8.157.600
(din ct.462+4661+din ct.472+din ct.473)
- subventii nereluate la venituri (din ct. 472) 131 | 121
- varsaminte de efectuat pentru imobilizari
132 .000. .000.
financiare si investitii pe termen scurt (ct.269+509) 122 7:000.000 7.000.000
- venituri in avans aferente activelor primite prin 133 | 123
transfer de la clienti (ct. 478)
Dobanzi de platit (ct. 5186) 134 | 124
Dobanzi de platit catre nerezidenti 135 | 1242
(din ct. 4518 + din ct. 4538) (306)
Valoarea imprumuturilor primite de la operatorii economici
xer) 136 | 125
Capital subscris varsat (ct. 1012), din care: 137 | 126 51.999.439 51.999.439
- actiuni cotate 3) 138 | 127
- actiuni necotate 4) 139 | 128 42.292.281 51.999.439
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- parti sociale 140 | 129
- capital subscris varsat de nerezidenti (din ct. 1012) 141 | 130 9.707.158
Brevete si licente (din ct.205) 142 | 131
Nr.rd.
IX. Informatii privind cheltuielile cu colaboratorii e :‘; 31.12.2024 31.12.2025
12025 ’
A B 1 2
Cheltuieli cu colaboratorii (ct. 621) 143 | 132
X. Informa;ii privind bunurile din domeniul public al Nr. 31.12.2024 31.12.2025
statului rd.
A B 1 2
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in
L 144 | 133
administrare
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in 145 | 134
concesiune
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului
o 146 | 135
inchiriate
XI. Informatii privind bunurile din proprietatea privata Nrrd
a statului supuse inventarierii in conf. cu preved. omF | Nr.
art.356 din OUG nr.57/2019, coroborate cu preved. HG "/22002355 rd. 31.12.2024 31.12.2025
nr.1176/2024
A B 1 2
Valoarea contabila neta a bunurilor 5) 147 | 136
Nr.rd. N
XII. Capital social varsat wos0ss| rd. 31.12.2024 31.12.2025
/2025
Suma (lei) % 6) Suma (lei) % 6)
A B Col.1 Col.2 Col.3 Col.4
Capital social varsat (ct. 1012) 6
P tal varsat ( ) 6 148 | 137 51999439 X 51999439 X
(rd. 138 +141+145 la 148)
- detinut de institutii publice, (rd. 139+140) 149 | 138
- detinut de institutii publice de subord. centrala| 750 | 139
- detinut de institutii publice de subord. locala 151 | 140
- detinut de societatile cu capital de stat, 152 | 141
din care:
- cu capital integral de stat 153 | 142
- cu capital majoritar de stat 154 | 143
- cu capital minoritar de stat 155 | 144
- detinut de regii autonome 156 | 145
- detinut de societati cu capital privat 157 | 146 15.784.903 30,36 6.077.745 11,69
- detinut de persoane fizice 158 | 147 36.214.536 69,64 45.921.694 88,31
- detinut de alte entitati 159 | 148
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Nr.rd. N
OMF r. .
nr.2036| rd. Sume (Iel)
12025
XIll. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat
sau local, de repartizat din profitul exercitiului 60 | 149
financiar de catre companiile nationale, societatile
nationale, societatile si regiile autonome, din care:
- catre institutii publice centrale; 161 | 150
- cdtre institutii publice locale; 162 | 151
- cdtre alti actionari la care statul/unitatile administrativ
teritoriale/institutiile publice detin direct/indirect actiuni | 763 | 152
sau participatii indiferent de ponderea acestora.
Nr.rd. N
OMF r. .
nr.2036 I’d. Sume (Iel)
12025
A B 2024 2025
XIV. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat
sau local, virate in perioada de raportare din profitul 64 | 153
reportat al companiilor nationale, societatilor
nationale, societatilor si al regiilor autonome, din care:
- dividende/varsaminte din profitul exercitiului financiar al 65 | 154
anului precedent, din care virate:
- catre institutii publice centrale; 166 | 155
- catre institutii publice locale; 167 | 156
- catre alti actionari la care statul/ unitatile
administrativ teritoriale /institutiile publice detin
. N oo A 168 | 157
direct/indirect actiuni sau participatii indiferent de
ponderea acestora.
- dividende/varsaminte din profitul exercitiilor financiare 60 | 158
anterioare anului precedent, din care virate:
- catre institutii publice centrale; 170 | 159
- catre institutii publice locale; 171 | 160
- catre alti actionari la care statul/ unitatile
administrativ teritoriale /institutiile publice detin
. N Lo e 172 | 161
direct/indirect actiuni sau participatii indiferent de
ponderea acestora.
Nr.rd.
XV. Dividende distribuite actionarilor/ asociatilor din orurm Nr. Sume (lei)
profitul reportat nr.2036| rq,
/2025
A B 2024 2025
Dividende distribuite actionarilor/ asociatilor in 161a
. . ) 173
perioada de raportare din profitul reportat (304)
Nr.rd.
XVLI. Repartizari interimare de dividende potrivit Legii Orl|;F Nr. Sume (lei)
nr.163/2018 nr2036| rd,
/2025
A B 2024 2025
- o . 161b
- dividendele interimare repartizate 7) 174 | 307)
. . . .. Nr.rd.
XVII. Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice | omr | Nr. lei
*****) nr.2036/| pd, Sume ( EI)
2025
A B 31.12.2024 31.12.2025
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la valoarea nominala), 75 | 162
din care:
- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice afiliate 176 | 163
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Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la cost de achizitie), 77 | 164
din care:
- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice afiliate 178 | 165
Nr.rd. N
A . . s eiwis . OMF r. .
XVIIL. Venituri obtinute din activitati agricole *****x) nr2036/| . Sume (lei)
2025
A B 31.12.2024 31.12.2025
Venituri obtinute din activitati agricole 179 | 166
Nr.rd. N
XIX. Situatia veniturilor si cheltuielilor w2036/ rd Sume (lei)
2025 ‘
A B 31.12.2024 31.12.2025
1. Cifra de afaceri neta (rd. 168+169-170+172) 180 | 167 0
- din care, cifra de afaceri neta corespunzatoare activitatii 167a
) < 181
preponderente efectiv desfasurate (325)
i €t a t S 167b
o " (342)
Productia vanduta (ct.701+702+703+704+705+706+708) 182 168
Venituri din vanzarea marfurilor (ct. 707) 183 | 169
Reduceri comerciale acordate (ct. 709) 184 170
+#+

Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct.7411)| 185 172

2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie (ct.711+712)

Sold C 186 173

Sold D 187 | 174

3. Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale 88 | 175
(ct.721+722)

4. Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 755) 189 176

5. Venituri din productia de investitii imobiliare (ct. 725) 190 | 177

6. Venituri din subventii de exploatare (ct. 7412 + 7413 + 7414 + 7415 + 7416 191 178

+7417 + 7419)

7. Alte venituri din exploatare (ct.751+758+7815), din care: 192 179
-venituri din subventii pentru investitii (ct. 7584) 193 | 180
-venituri din fondul comercial negativ (ct.7815) 194 | 181

VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL 195 | 182 0

(rd. 167+173-174+175+176+177+178+179)

8.a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct.601+602) 196 183

Alte cheltuieli materiale (ct.603+604+606+608) 197 | 184
b) Cheltuieli privind utilitatile (ct.605), din care: 198 185

- cheltuielile privind consumul de energie (ct. 6051) 199 (138256‘;

- cheltuielile privind consumul de gaze naturale (ct. 6053 200 238257?

¢) Cheltuieli privind marfurile (ct.607) 201 186
Reduceri comerciale primite (ct. 609) 202 187
9. Cheltuieli cu personalul (rd. 189+190) 203 | 188
a) Salarii si indemnizatii (ct.641+642+643+644) 8) 204 | 189

b) Cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala (ct.645+646) 205 | 190
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10.a) Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale

206 . .
(rd. 191a + 192-193) o1 20816 21361
a.1) Cheltuieli de exploatare privind amortizarea imobilizarilor (ct. 6811) 207 (13931(; 50.816 21.361
a.2) Alte cheltuieli (ct.681++6813+6817+din ct.6818) 208 | 192
a.3) Venituri (ct.7813+din ct.7818) 209 193
b) Ajustdri de valoare privind activele circulante (rd. 195-196) 210 194 0
b.1) Cheltuieli (ct.654+6814-+din ct.6818) 211 195 869.320
b.2) Venituri (ct.754+7814+din ct.7818) 212 196 869.320
11. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 198 la 203 + 198a+198e+198g+198i) | 213 197 3.769.368 3.716.769
11.1. Cheltuieli privind prestatiile externe (ct.611+612+613+614+615+621
+6224623+624+625+626+627+628) 2141 198 3.755.660 3:490.003
11.2. Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile (ct. 612), 198a
; 215
din care: (331)
. 198b
- cheltuieli cu redevente (ct. 6121) 216 (332)
- cheltuieli cu locatiile de gestiune (ct. 6122) 217 (1393833
. - 218 | 198d
- cheltuieli cu chiriile (ct. 6123) (334)
11.3. Cheltuieli aferente drepturilor de proprietate intelectuala (ct. 616), 219 | 198e
din care: (335)
- cheltuielile in relatia cu entitétile afiliate 220 (139322
11.4. Cheltuieli de management (ct. 617), din care: 221 (139387%
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 222 (139388?
11.5. Cheltuieli de consultanta (ct. 618), din care: 223 (139323
- cheltuielile in relatia cu entitdtile afiliate 224 éi%j)
11.6. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate; cheltuieli 225
reprezentand transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative 199 13.708 15.022
speciale (ct. 635 + 6586 )
11.7. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator (ct. 652) 226 | 200
11.8. Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 655) 227 | 201
11.9. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente similare (ct. 6587), 228 202
din care:
. .. 202a
- inundatii 29 | (33
. 202b
- secetd 20 1 (323
‘. 202¢
- alunecari de teren 31| G
11.10. Alte cheltuieli (ct. 651 + 6581 + 6582 + 6583 + 6584 + 6588) 232 203 211.744
204
12.Ajustari privind provizioanele (rd. 206-207) 233 | 205
- Cheltuieli (ct.6812) 234 | 206
-Venituri (ct.7812) 235 | 207
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 236 208 3.820.184 3.738.130

(rd.1831a 186 - 187+188+191+194+197+205)

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
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- Profit (rd. 182-208) 237 | 209 0 0
- Pierdere (rd. 208-182) 238 | 210 3.820.184 3.738.130
13. Venituri din interese de participare (ct.7611+7612+7613) 239 | 211 1.756.348 147.561
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 240 | 212 1.756.348 147.561
14. Venituri din dobanzi (ct.766) 241 | 213 1.429.097 359.711
- din care, veniturile obtinute de la entitétile afiliate 242 | 214 1.319.788 165.276
15. Venituri din subventii de exploatare pentru dobanda datorata (ct. 7418) 243 | 215
16. Alte venituri financiare (ct. 7615 + 762 + 764 + 765 + 767 + 768) 244 | 216 1.722.947 34,129.704
- din care, venituri din alte imobilizari financiare (ct. 7615) 245 | 217
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 211 + 213 + 215 + 216) 246 | 218 4.908.392 34.636.976
c};.irﬁitjggnaccltei\\//:I;fgﬁlgr:l;/;rl(?t;.r;c;lalI-|zzazr{|h)—:‘ financiare si investitiile financiare 247 | 219 14.932.498 13.909.062
- Cheltuieli (ct.686) 248 | 220 20.565.212 30.939.928
- Venituri (ct.786) 249 | 221 5.632.714 17.030.866
18. Cheltuieli privind dobanzile (ct.666) 250 | 222 8.489.060 8.462.182
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 251 | 223 103.387 645.112
19. Alte cheltuieli financiare (ct.663+664+665+667+668) 252 | 224 4.265.489 16.735.298
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 219+ 222 +224) 253 | 225 27.687.047 39.106.542
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):
- Profit (rd. 218 - 225) 254 | 226 0 0
- Pierdere (rd. 225 - 218) 255 | 227 22.778.655 4.469.566
VENITURI TOTALE (rd. 182+218) 256 | 228 4.908.392 34.636.976
CHELTUIELI TOTALE (rd. 208+225) 257 | 229 31.507.231 42.844.672
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):
- Profit (rd. 228-229) 258 | 230 0 0
- Pierdere (rd. 229-228) 259 231 26.598.839 8.207.696
20. Impozitul pe profit (ct. 691) 260 | 232 177.811
21. Cheltuieli cu impozitul pe profit, respectiv impozitul pe profit la nivelul
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontarile in cadrul 261 (2332288)
grupului fiscal in domeniul impozitului pe profit (ct. 694)
22. Venituri din impozitul pe profit, respectiv impozitul pe profit la nivelul
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontarile in cadrul 262 (233229?
grupului fiscal in domeniul impozitului pe profit (ct. 794)
I . i ivitati(ct695 533
23. Cheltuieli cu impozitul pe profit la nivelul impozitului minim pe cifra de %3 | 233
afaceri (ct. 697) (341)
24. Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus (ct. 698) 264 | 234
PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) :
- Profit (rd. 230+232b) - (231+232+233 +233a +234+232a) 265 | 235 0 0
- Pierdere - (rd.230+232b) + (231+232+233 +233a +234+232a) 266 236 26.598.839 8.385.507
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REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE INTOCMIT,
ARE OBLIGATIA GESTIONARII ENTITATII),

Numele si prenumele Numele si prenumele
CIONCA ANDREI VALENTIN ABS GROUP ONE ROMANIA SRL
Semnatura Mottt ciomad b Calitatea
Dot 2006.04.99 11,0750 +0500 22--PERSOANE JURIDICE AUTORIZATE, MEMBRE CECCAR

Semnat digital de Cosmin

Cosmin Stefan Stefan Dumitrascu

Data: 2026.04.29 TT:37:50

Dumitrascu  oyor
Nr.de inregistrare in organismul profesional:

Semnatura

Formular
VALIDAT

13467

*) Subventii pentru stimularea ocuparii fortei de munca (transferuri de la bugetul de stat catre angajator) - reprezinta sumele acordate angajatorilor pentru plata
absolventilor institutiilor de invatamant, stimularea somerilor care se incadreaza in munca inainte de expirarea perioadei de somaj, stimularea angajatorilor care
incadreaza in munca pe perioada nedeterminata someri in varsta de peste 45 ani, someti intretinatori unici de familie sau someri care in termen de 3 ani de la data
angajdrii indeplinesc conditiile pentru a solicita pensia anticipata partiala sau de acordare a pensiei pentru limita de varsta, ori pentru alte situatii prevazute prin
legislatia in vigoare privind sistemul asigurarilor pentru somaj si stimularea ocuparii fortei de munca.

**) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetarea fundamentald, cercetarea aplicativa, dezvoltarea
tehnologica si inovarea, stabilite potrivit prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 57/2002 privind cercetarea stiintifica si dezvoltarea tehnologica, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 324/2003, cu modificarile si completarile ulterioare.

***) Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de inovare. La completarea randurilor corespunzatoare capitolelor VI si VIl sunt avute in vedere
prevederile Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2020/1197 al Comisiei din 30 iulie 2020 de stabilire a specificatiilor tehnice si a modalitatilor in temeiul
Regulamentului (UE) 2019/2152 al Parlamentului European si al Consiliului privind statisticile europene de intreprindere si de abrogare a 10 acte juridice in domeniul
statisticilor de intreprindere, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 271 din 18 august 2020. Prin acest Regulament a fost abrogat Regulamentul de
punere in aplicare (UE) nr. 995/2012 al Comisiei din 26 octombrie 2012 de stabilire a normelor de punere in aplicare a Deciziei nr. 1.608/2003/CE a Parlamentului
European si a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor comunitare in domeniul stiintei si al tehnologiei.

**xx) In categoria operatorilor economici nu se cuprind entitatile care intra in sfera de reglementare contabild a Bancii Nationale a Romaniei, respectiv a Autorititii de
Supraveghere Financiara, societatile reclasificate in sectorul administratiei publice si institutiile fara scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei.

***x%) Pentru creantele preluate prin cesionare de la persoane juridice se vor completa atat valoarea nominala a acestora, cat si costul lor de achizitie.

Pentru statutul de 'persoane juridice afiliate' se vor avea in vedere prevederile art. 7 pct. 26 lit. ¢) si d) din Legea nr.227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si
completarile ulterioare.

*xx%%%) Conform art. 11 din Regulamentul Delegat (UE) nr. 639/2014 al Comisiei din 11 martie 2014 de completare a Regulamentului (UE) nr. 1307/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului de stabilire a unor norme privind platile directe acordate fermierilor prin scheme de sprijin in cadrul politicii agricole comune si
de modificare a anexei X la regulamentul mentionat, ‘(1) ... veniturile obtinute din activitatile agricole sunt veniturile care au fost obtinute de un fermier din activitatea
sa agricola in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (c) din regulamentul mentionat (R (UE) 1307/2013), in cadrul exploatatiei sale, inclusiv sprijinul din partea Uniunii din
Fondul european de garantare agricold (FEGA) si din Fondul european agricol pentru dezvoltare rurald (FEADR), precum si orice ajutor national acordat pentru activitati
agricole, cu exceptia platilor directe nationale complementare in temeiul articolelor 18 si 19 din Regulamentul (UE) nr. 1307/2013.

Veniturile obtinute din prelucrarea produselor agricole in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 1307/2013 ale exploatatiei sunt
considerate venituri din activitati agricole cu conditia ca produsele prelucrate sa ramana proprietatea fermierului si ca o astfel de prelucrare sa aiba ca rezultat un alt
produs agricol in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE) nr. 1307/2013.

Orice alte venituri sunt considerate venituri din activitati neagricole.

(2) Tn sensul alineatului (1), 'venituri' inseamn veniturile brute, inaintea deducerii costurilor si impozitelor aferente. ....

1) Se vor include chiriile platite pentru terenuri ocupate (culturi agricole, pasuni, fanete etc.) si aferente spatiilor comerciale (terase etc.) apartinand proprietarilor
privati sau unor unitati ale administratiei publice, inclusiv chiriile pentru folosirea luciului de apa in scop recreativ sau in alte scopuri (pescuit etc.).

2) In categoria 'Alte datorii in legdtura cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decét datoriile in legdtura cu institutiile publice (institutiile statului)' nu se vor
inscrie subventiile aferente veniturilor existente in soldul contului 472.

3) Titluri de valoare care confera drepturi de proprietate asupra societatilor, care sunt negociabile si tranzactionate, potrivit legii.

4) Titluri de valoare care confera drepturi de proprietate asupra societatilor, care nu sunt tranzactionate.

5) Se va completa de catre operatorii economici carora le sunt incidente prevederile art. 356 din OUG nr. 57/2019 privind Codul administrativ, cu modificarile si
completarile ulterioare, Ordinului ministrului finantelor publice si al ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014 pentru aprobarea Precizarilor privind intocmirea si
actualizarea inventarului centralizat al bunurilor imobile proprietate privata a statului si a drepturilor reale supuse inventarierii, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborat cu art. 4 alin. (2) lit. b) din HG nr. 1176/2024 privind aprobarea Normelor tehnice pentru intocmirea si actualizarea inventarului bunurilor din
domeniul public al statului si ale inventarului bunurilor imobile din domeniul privat al statului
6) La sectiunea Xl Capital social varsat', cf. OMF 2036/ 2025, la rd. 149 - 159 in col. 2 si col. 4 entitatile vor inscrie procentul corespunzator capitalului social detinutin
totalul capitalului social varsat inscris la rd. 148.

7) La acest rand se cuprind dividendele repartizate potrivit Legii nr. 163/2018 pentru modificarea si completarea Legii contabilitatii nr. 82/1991, modificarea si
completarea Legii societatilor nr. 31/1990, precum si modificarea Legii nr. 1/2005 privind organizarea si functionarea cooperatiei.

8) La acest rand se cuprind si drepturile colaboratorilor, stabilite potrivit legislatiei muncii, care se preiau din rulajul debitor al contului 621 'Cheltuieli cu colaboratorii',
analitic 'Colaboratori persoane fizice'.
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Cod 40 - lei -
Elemente de Nr. Valori brute
imobilizari rd. Sold Cresteri 1) Reduceri 2) Sold final
initial Total Din care: (col.5=1+2-3)
dezmembrari
si casari
A B 1 2 3 4 5
l.Imobilizari necorporale
1.Cheltuieli de constituire 01 X
2.Cheltuieli de dezvoltare 02 X
3.Concesiuni,brevete, licente,
mard cgmeraalg, dre.pturl.sll .| 03 155.328 X 155.328
active similare si alte imobilizari
necorporale
4.Fond comercial 04 X
5Active necorporale de explorare 05 X
si evaluare a resurselor minerale
6.Avansuri acordate pentru
. e . 06 X
imobilizari necorporale
TOTAL (rd. 01 la 06) 07 155.328 X 155.328
ILImobilizari corporale
1.Terenuri si amenajari de terenuri| 08 X
2.Constructii 09
3.Instalatii tehnice si masini 10
4.Alte instalatii, utilaje si mobilier| 11
5.Investitii imobiliare 12
6.Imobilizari corporale in curs de 13
executie
7. Investitii imobiliare in curs de 14
executie
8.Active corporale de explorare si 15
evaluare a resurselor minerale
9.Active biologice productive 16
10.Avansuri acordate pentru 17
imobilizari corporale
TOTAL (rd. 08 la 17) 18
Ill.Imobilizari financiare 19 156.332.706 20.270.340 31.184.717 X 145.418.329
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 20 156.488.034 20.270.340 31.184.717 145.573.657
(rd.07+18+19)

1) se cuprind si cresterile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun debitarea conturilor de active imobilizate la reduceri

2) se cuprind si reducerile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun creditarea conturilor de active imobilizate




SITUATIA AMORTIZARITI ACTIVELOR IMOBILIZATE

F40 - pag. 2

- lei -
. . Reducerea/eliminarea Amortizarela
. e Nr. . Amortizare in cursul . . . .
Elemente de imobilizari Sold initial . in cursul anului a sfarsitul anului
rd. anului 1) .. o
valorii amortizarii 2) (col.9=6+7-8)
A B 6 7 8 9
l.Imobilizari necorporale
1.Cheltuieli de constituire 21
2.Cheltuieli de dezvoltare 22
3.Concesiuni,brevete, licente,
marci comerciale, drepturisi | g 132.469 21.361 153.830
active similare si alte imobilizari
necorporale
4. Fond comercial 24
5.Active necorporale de
explorare si evaluare a resurselor | 25
minerale
TOTAL (rd.21 la 25) 26 132.469 21.361 153.830
IL.Imobilizari corporale
1.Amenajari de terenuri 27
2.Constructii 28
3.Instalatii tehnice si masini 29
4.Alte instalatii utilaje si mobilier| 30
5.Investitii imobiliare 31
6.Active corporale de explorare si 32
evaluare a resurselor minerale
7.Active biologice productive 33
TOTAL (rd.27 la 33) 34
AMORTIZARI - TOTAL (rd.26 +34)| 35 132.469 21.361 153.830

1) se cuprind si cresterile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun creditarea conturilor aferente amortizarii activelor imobilizate la

Reducerea/eliminarea in cursul anului a valorii amortizarii
2) se cuprind si reducerile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun debitarea conturilor aferente amortizarii activelor imobilizate
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- lei -
Elemente de imobilizari Nr. Sold initial Ajustari constituite Ajustari Sold final
rd. in cursul anului reluate la venituri | (col. 13=10+11-12)
A B 10 11 12 13

l.Imobilizari necorporale
1.Cheltuieli de dezvoltare 36
2.Concesiuni,brevete, licente,
marci comerciale, drepturi si

L . . .| 37
active similare si alte imobilizari
necorporale
3.Active necorporale de
explorare si evaluare a resurselor | 38
minerale
4.Avansuri acordate pentru 39
imobilizari necorporale
TOTAL (rd.36 1a 39) 40
ILImobilizari corporale
1.Terenuri si amenajari de 1
terenuri
2.Constructii 42
3.Instalatii tehnice si masini 43
4.Alte instalatii, utilaje si mobilier | 44
5.Investitii imobiliare 45
6.Investitii corporale in curs de 6
executie
7.Investitii imobiliare in curs de 47
executie
8.Active corporale de explorare si 48
evaluare a resurselor minerale
9.Active biologice productive 49
10.Avansuri acordate pentru 50
imobilizari corporale
TOTAL (rd. 41 1a 50) 51
lil.Imobilizari financiare 52 21.267.300 30.939.928 17.030.866 35.176.362
AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE -
TOTAL (rd.40+51+52) 53 21.267.300 30.939.928 17.030.866 35.176.362
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NOTA 1. INFORMATII DESPRE SOCIETATE

IMPETUM INVESTMENTS SA este o companie cu activitate specificd holdingurilor
actionand ca finantator ancord pentru fondurile de investitii aflate in relatie de afiliere cu
Impetum. Pe langa investitiile in aceste fonduri, Impetum Investments realizeaza si co-
investitii In companii din portofoliul fondurilor de investitii In care este actionar, dar si
investitii punctuale in alte proiecte.

NOTA 2. PRINCIPII, POLITICI CONTABILE $1 METODE CONTABILE
A. BAZELE INTOCMIRII SITUATIILOR FINANCIARE

Acestea sunt situatiile financiare individuale ale IMPETUM INVESTMENTS SA, intocmite
in conformitate cu:

e Legea contabilitatii 82/1991 (republicata 2015);
e  Prevederile Ordinului Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 (,,OMFP 1802/2014")
cu modificarile si completarile ulterioare:

Situatiile financiare individuale nu sunt menite sa prezinte pozitia financiard in conformitate
cu reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De
asemenea, situatiile financiare individuale nu sunt menite sa prezinte rezultatul operatiunilor
si un set complet de note la situatiile financiare individuale in conformitate cu reglementdri si
principii contabile acceptate in tdri si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile
financiare individuale nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc
reglementarile contabile si legale din Romania, inclusiv Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802/2014 cu modificarile si completarile ulterioare.

Situatiile financiare individuale se referd doar la Societatea IMPETUM INVESTMENTS SA.

Societatea are filiale dar nu este necesar, conform cerintelor OMFP 1802/2014, sa intocmeasca
situatii financiare consolidate.

B. PRINCIPII CONTABILE SEMNIFICATIVE
Principii contabile semnificative

Situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 au
fost intocmite In conformitate cu urmatoarele principii contabile:

Principiul continuitatii activitatii

Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 s-a incheiat in linie cu asteptdrile conducerii
Societatii, astfel ca la data de 31 decembrie 2025 conducerea Societatii nu considera ca ar exista
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vreun aspect care sa afecteze continuitatea activitatii. Astfel, situatiile financiare individuale
au fost pregatite conform principiului continuitatii activitatii.

Societatea Inregistreaza in Situatiile financiare individuale active circulante nete negative in
valoare de 49,5M RON. Totusi, conducerea Societdtii apreciaza cd acest aparent deficit de
lichiditate nu reprezinta o amenintare la adresa continuitdtii activitatii, intrucat in cadrul
datoriilor pe termen scurt sunt incluse urmatoarele pozitii pentru care conducerea Societatii
are in vedere solutii pentru acoperire, dupa cum urmeaza:

- Imprumutul contractat de Societate de la EOS / Next Capital IFN, in sumd de
18.971.613,33 lei, pentru care sunt in curs demersuri privind prelungirea scadentei
(rambursarea fiind legata de valorificarea activului imobiliar ,Teren Pasteur”);
conducerea Societatii are in vedere valorificarea terenului in cursul anului 2026, dupa
obtinerea ,,PUZ” aferent acestui teren, pentru care au fost efectuate demersuri si
depuse documentatii specifice la Primaria Cluj-Napoca;

- fmprumuturi in suma totala de 1,25M RON de la entitati afiliate cu scadenta stabilita
pentru anul 2026;

- Suma de 7M RON reprezentand capital subscris si nevarsat in Agista Investments SA;
in ceea ce priveste aceastd sumd, desi exista o Hotdrare AGA de diminuare a
capitalului social al Agista Investments din data de 28.04.2025, operatiunea de
diminuare nu a fost inregistratd in evidenta contabild intrucat etapa a II-a a operatiunii
presupune avizul ASF care nu a fost primit de societatea Agista Investments pana in
prezent.

Principiul permanentei metodelor

Societatea aplicd consecvent, de la un exercitiu financiar la altul, politicile contabile si
metodele de evaluare.

Principiul prudentei

La intocmirea situatiilor financiare anuale, recunoasterea si evaluarea s-a realizat pe o baza
prudenta si, in special:

a) in contul de profit si pierdere a fost inclus numai profitul realizat la data bilantului;

b) datoriile aparute in cursul exercitiului financiar curent sau al unui exercitiu precedent au
fost recunoscute chiar daca acestea devin evidente numai intre data bilantului si data
intocmirii acestuia;

c) deprecierile au fost recunoscute, indiferent daca rezultatul exercitiului financiar este
pierdere sau profit.

Principiul contabilitatii de angajamente

Efectele tranzactiilor si ale altor evenimente au fost recunoscute atunci cand tranzactiile si
evenimentele s-au produs (si nu pe masura ce numerarul sau echivalentul sdu a fost Incasat
sau platit) si au fost inregistrate In contabilitate si raportate in situatiile financiare individuale
ale perioadelor aferente.
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Au fost luate in considerare toate veniturile si cheltuielile exercitiului, fara a se tine seama de
data incasarii sau efectudrii platii.

Veniturile si cheltuielile care au rezultat direct si concomitent din aceeasi tranzactie au fost
recunoscute simultan in contabilitate, prin asocierea directa intre cheltuielile si veniturile
aferente, cu evidentierea distincta a acestor venituri si cheltuieli.

Principiul intangibilitatii

Bilantul de deschidere al exercitiului financiar corespunde cu bilantul de inchidere al
exercitiului financiar precedent.

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si pasiv

In vederea stabilirii valorii corespunzatoare unei pozitii din bilant s-a determinat separat
valoarea fiecaror componente ale elementelor de active si de datorii.

Principiul necompensarii

Valorile elementelor ce reprezintd active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce
reprezintd datorii, respectiv veniturile cu cheltuielile.

Principiul prevalentei economicului asupa juridicului

Contabilizarea si prezentarea elementelor din situatiile financiare individuale s-a facut tinand
cont de fondul economic al tranzactiei sau al angajamentului in cauza si nu de forma lor
juridica.

Inregistrarea in contabilitate si prezentarea in situatiile financiare individuale a operatiunilor
economico-financiare reflectd realitatea economicd a acestora, punand in evidenta drepturile
si obligatiile, precum si riscurile asociate acestor operatiuni.

Principiul evaluarii la cost de achizitie sau cost de productie

Elementele prezentate in situatiile financiare individuale au fost evaluate pe baza principiului
costului de achizitie sau al costului de productie.

Principiul pragului de semnificatie
O societate se poate abate de la cerintele cuprinse in reglementarile contabile aplicabile

referitoare la prezentarile de informatii si publicare atunci cand efectele nerespectarii lor sunt
nesemnificative.
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C.1. Informatii generale

Inregistrarile contabile pe baza cirora au fost intocmite aceste situatii financiare individuale
sunt efectuate in lei (,RON") la cost istoric, cu exceptia situatiilor in care a fost utilizata
valoarea justd, conform politicilor contabile ale Societatii si conform OMF 1802/2014.

Aceste situatii financiare individuale sunt prezentate in lei (,RON").
C.2. Utilizarea estimarilor contabile

Intocmirea situatiilor financiare individuale ale Societtii in conformitate cu prevederile OMF
1802/2014, cu modificarile ulterioare, solicita conducerii Societatii realizarea de estimari si
ipoteze care afecteaza valorile raportate pentru venituri, cheltuieli, active si pasive, cat si
prezentarea datoriilor si activelor contingente la sfarsitul perioadei. Totusi, inerenta
incertitudine existentd in legatura cu aceste estimari si ipoteze ar putea rezulta intr-o ajustare
viitoare semnificativa asupra valorii contabile a activelor si pasivelor inregistrate.

Estimarea ajustarilor pentru pierdere de valoare implica rationamente semnificative in ceea
ce priveste:
¢ determinarea intentiei de detinere pe termen lung si, implicit, clasificarea investitiilor
ca imobilizari financiare;
e identificarea indicatorilor de depreciere, avand in vedere volatilitatea pietelor de
capital, performanta financiard a entitatilor investite si conditiile economice generale;
e determinarea si recunoasterea ajustarilor pentru pierdere de valoare pentru
actiunile in societati listate, pe baza valorii de cotatie de la data bilantului.
¢ determinarea si recunoasterea ajustarilor pentru pierdere de valoare pentru investitiile
in entitati necotate, care necesitd utilizarea unor tehnici de evaluare si, In anumite
cazuri, serviciile unor evaluatori independenti autorizati ANEVAR.

D. Conversii valutare

Tranzactiile realizate In valuta sunt transformate in lei la rata de schimb valabild la data
tranzactiei.

Ratele de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate in valutd la 31 decembrie 2025
au fost de 1 EUR =5,0985 RON, 1 USD = 4,3417 RON. Cursurile de schimb valabile la data de
31 decembrie 2024 au fost de 1 EUR =4,9741 RON, respectiv 1 USD =4,7768 RON.

Activele si pasivele monetare exprimate in valuta (disponibilitati si alte elemente asimilate,
cum sunt depozitele bancare, creante si datorii in valuta) trebuie evaluate si raportate
utilizand cursul de schimb comunicat de Banca Nationala a Romaniei valabil la data incheierii
exercitiului financiar. Diferentele de curs valutar, favorabile sau nefavorabile, intre cursul de
la data inregistrarii creantelor sau datoriilor in valuta sau cursul la care au fost raportate in
situatiile financiare individuale anterioare si cursul de schimb de la data incheierii exercitiului
financiar, se inregistreazd la venituri sau cheltuieli financiare, dupa caz.

4
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E. Situatii comparative

In cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu cele aferente
perioadei curente, acest aspect este prezentat si argumentat In notele explicative, fara a
modifica cifrele comparative aferente anului precedent.

F. Active imobilizate

Activele imobilizate sunt active generatoare de beneficii economice viitoare si detinute pe o
perioada mai mare de un an. Aceste active sunt inregistrate initial la costul de achizitie / costul
de productie.

F.1. Imobilizari necorporale
Programe informatice

Costurile aferente achizitiondrii de programe informatice sunt capitalizate si amortizate pe
baza metodei liniare pe durata celor 3 ani de durata utila de viata.

Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si active similare

Concesiunile, brevetele, licentele, marcile comerciale, drepturile si activele similare se
inregistreazd in conturile de imobilizari necorporale la valoarea de aport sau costul de
achizitie, dupa caz. In aceasta situatie valoarea de aport se asimileaza valorii juste.

Concesiunile primite se reflecta ca imobilizdri necorporale atunci cand contractul de
concesiune stabileste o duratd si o valoare determinate pentru concesiune. Amortizarea
concesiunii urmeaza a fi Inregistratd pe durata de folosire a acesteia, stabilitd potrivit
contractului.

Brevetele, licentele si alte imobilizari necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe
o perioada de 3 ani.

F.2. Imobilizari corporale
Costul / Evaluarea

Costul initial al imobilizarilor corporale consta in pretul de achizitie, incluzand taxele de
import sau taxele de achizitie nerecuperabile, cheltuielile de transport, manipulare,
comisioanele, taxele notariale, cheltuielile cu obtinerea de autorizatii si alte cheltuieli
nerecuperabile atribuibile direct imobilizarii corporale si orice costuri directe atribuibile
aducerii activului la locul si in conditiile de functionare. Cheltuielile survenite dupd ce
mijlocul fix a fost pus In functiune, cum ar fi reparatiile, intretinerea si costurile
administrative, sunt in mod normal inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada in
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care au survenit. In situatia in care poate fi demonstrat ci aceste cheltuieli au avut ca rezultat
o crestere in beneficiile economice viitoare asteptate a fi obtinute din utilizarea unui element
de mijloace fixe peste standardele de performanta initial evaluate, cheltuiala este capitalizata
ca si cost aditional in valoarea activului.

Imobilizarile in curs includ costul constructiei, al imobilizarilor corporale si orice alte
cheltuieli directe. Acestea se amortizeaza pe perioada de timp pand cand activele relevante
sunt finalizate si puse in functiune.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatia mijloacelor fixe sunt incluse in contul de profit si
pierdere pe madsurd ce au fost efectuate. Sunt recunoscute ca o componentd a activului
investitiile efectuate la imobilizdrile corporale sub forma cheltuielilor ulterioare, daca acestea
au ca efect imbundtatirea parametrilor tehnici initiali ai acestora si conduc la obtinerea de
beneficii economice viitoare, suplimentare fatd de cele estimate initial.

In costul initial al unei imobilizari corporale pot fi incluse si costurile estimate initial cu
demontarea si mutarea acesteia la scoaterea din evidenta, precum si cu restaurarea
amplasamentului pe care este pozitionata imobilizarea, atunci cand aceste sume pot fi
estimate credibil si Societatea are o obligatie legatd de demontare, mutare a imobilizarii
corporale si de refacere a amplasamentului. Costurile estimate cu demontarea si mutarea
imobilizdrii corporale, precum si cele cu restaurarea amplasamentului, se recunosc in valoarea
activului imobilizat, in corespondenta cu un cont de provizioane.

Modificarile in evaluarea datoriilor existente din dezafectare, restaurare si de natura similara
se contabilizeazd in functie de aplicarea evaludrii activelor bazata pe cost sau pe valoarea
reevaluata.

Cheltuielile cu modernizarea unor imobilizari corporale luate in chirie sunt capitalizate in
contabilitatea locatarului si sunt amortizate pe durata contractului de chirie sau sunt
recunoscute drept cheltuieli In perioada In care au fost efectuate, in functie de beneficiile
economice care ar putea rezulta din modernizare. La expirarea contractului de chirie, daca
aceste active au fost capitalizate, acestea sunt transferate locatorului (vanzare sau alt mod de
cedare).

In cazul inlocuirii unei componente a unei imobiliziri corporale, Societatea recunoaste in
valoarea contabila a unui element de imobilizari corporale costul partii inlocuite a unui astfel
de element cand acel cost este suportat de entitate, daca sunt indeplinite criteriile de
recunoastere pentru imobilizarile corporale.

Dacd un element de imobilizare corporald este reevaluat, toate celelalte active din grupa din
care face parte trebuie reevaluate, cu exceptia situatiei cand nu exista nici o piata activa pentru
acel activ. Daca valoarea justa a unei imobilizdri corporale nu mai poate fi determinata prin
referinta la o piata activa, valoarea activului prezentatd in bilant trebuie sa fie valoarea sa
reevaluatd la data ultimei reevaluari, din care se scad ajustdrile cumulate de valoare.
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Amortizarea

Durata de utilizare economica este perioada in care un activ este prevazut a fi disponibil
pentru utilizare de cdtre o entitate.

Amortizarea este calculata folosind metoda amortizarii liniare pe intreaga duratd de viata a
activelor. Terenul nu se amortizeaza.

Durata de viatd si metoda de amortizare sunt revizuite periodic.
F.3. Imobilizari financiare

In categoria Imobilizari financiare sunt cuprinse titlurile de participare (actiuni si alte investitii
financiare) detinute de societate in alte entitati, clasificate in functie de scopul caruia i sunt
destinate si intentia de pastrare pe termen lung stabilite prin strategia/deciziile de investitii.

Societatea clasifica actiunile detinute in alte entitati in categoria Imobilizari financiare atunci
cand sunt indeplinite urmatoarele conditii:

* nusunt detinute, In principal, In scopul tranzactionarii sau

* se asteapta a fi valorificate partial/integral in termen de peste 12 luni de la data bilantului.

In situatia in care strategia de investitii pentru o anumita investitie nu este inci pe deplin
definita in ceea ce priveste perioada estimata de detinere, titlurile de participare sunt
clasificate, de reguld, in functie de posibilitatea de lichidizare, respectiv cele necotate in
Imobilizari financiare, iar cele cotate pe Investitii pe termen scurt. Pentru anul 2025, investitiile
in Bittnet Systems, Fort SA si Roca Industry Holdingrockl SA (entitati cotate) sunt clasificate
ca si Imobilizari financiare neexistand o intentie din partea conducerii de a vinde aceste
participatii.

Titlurile de participare se inregistreaza initial la costul de achizitie sau valoarea determinata
prin contractul de dobandire a acestora.

Evaluarea la data bilantului:

Titlurile pe termen lung (actiuni si alte investitii financiare) raportate in categoria ,,Imobilizari
financiare” se evalueaza la costul istoric, mai putin eventualele ajustari pentru pierdere de
valoare. Pentru titlurile de valoare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata se
inregistreaza ajustdri de valoare calculate in functie de valoarea de cotatie din ultima zi de
tranzactionare.

Ca urmare, in situatiile financiare individuale ale societdtii intocmite in conformitate cu
standardele nationale de raportare financiard, Imobilizdrile financiare nu sunt reflectate la
valoarea justd, In sensul in care doar deprecierile de valoare de la cost la valoarea justa sunt
inregistrate, in timp ce aprecierile de valoare de la cost la valoarea justd nu sunt inregistrate.
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Actiunile si alte imobilizari financiare primite cu titlu gratuit, precum si actiunile pe termen
scurt primite cu titlu gratuit se inregistreaza in contrapartida cu contul de profit si pierdere,
acestea fiind recunoscute la valoarea justa.

In vederea estimarii valorii la data situatiilor financiare a instrumentelor financiare detinute,
Societatea utilizeaza serviciile unor evaluatori independenti acreditati ANEVAR.

Politica contabila aplicabila in cazul cedarilor este de a descdarca activele financiare
reprezentate de actiuni si pdrti sociale la cost mediu ponderat, cu exceptia situatiilor in care,
din motive ce tin de specificul tranzactiei, partile sociale sau actiunile cedate sunt identificate
ca facand parte dintr-un anumit lot, dobandit la un anume cost, caz in care descdrcarea de
gestiune se realizeaza la costul specific de dobandire al partilor sociale / actiunilor respective.

Reclasificiri

Societatea reclasifica instrumentele financiare dintr-o categorie de detinere in alta in cazuri
exceptionale, atunci cand strategia de investitii s-a modificat fata de momentul recunoasterii
initiale. Aceste reclasificari sunt rare, insa exista situatii obiective in care pot apdrea. La
momentul reclasificdrii, costul activului (net de ajustdrile de valoare, daca este cazul) din
categoria de detinere initiald devine noul cost de intrare in cealalta categorie de clasificare,
fara a se genera un castig sau o pierdere la data reclasificarii. Ajustdrile de valoare sau
evaludrile la valoare justa subsecvente operatiunii de reclasificare se fac prin referire la noul
cost de intrare al activului.

G. Deprecierea activelor imobilizate

Pentru elementele de activ, diferentele constatate in minus intre valoarea de inventar si
valoarea contabild netd a elementelor de activ se Inregistreaza in contabilitate pe seama unei
amortizari suplimentare, In cazul activelor amortizabile pentru care deprecierea este
ireversibild. In situatia unor deprecieri reversibile, se contabilizeazi cheltuieli pentru ajustari
de valoare, acestea urmand sa fie reluate pe venituri in situatia in care ulterior se constata
reversarea partiald sau totala a deprecierii constatate anterior.

Valoarea contabild a activelor imobilizate este reprezentatd de costul de achizitie diminuat cu
amortizarea cumulatd panad la acea data, precum si cu pierderile cumulate de valoare.

H. Investitii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt sunt active detinute de catre Societate in vederea
realizdrii unui profit intr-o perioada de timp mai micd de un an. Acestea sunt depozite pe
termen scurt, obligatiuni, cat si valori imobiliare achizitionate pentru a fi revandute intr-o
perioada scurta de timp. Investitiile pe termen scurt in titluri de participare admise la
tranzactionare pe o piata reglementata sunt evaluate la valoarea de cotatie din ultima zi de
tranzactionare, in timp ce cele netranzactionate sunt inregistrate la valoarea de achizitie mai
putin eventualele ajustdri pentru pierdere de valoare.
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I. Stocuri

Activele imobiliare (terenuri, constructii) detinute in vederea vanzarii sunt clasificate ca
elemente de stocuri.

De asemenea, cheltuielile legate de imbunatatirile aduse terenurilor si constructiilor detinute
in vederea vanzarii au fost clasificate ca elemente de stocuri.

Societatea nu lucreaza in prezent cu stocuri de materii prime, semifabricate, piese de schimb,
materiale consumabile sau ambalaje.

Costul stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucrarii, precum si alte
costuri suportate pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc.

La iesirea din gestiune stocurile se evalueaza pe baza metodei costului mediu ponderat.

Acolo unde este cazul, se constituie ajustdri de valoare pentru stocuri invechite, cu miscare
lentd sau cu defecte.

J. Creante comerciale

Creantele comerciale sunt recunoscute si inregistrate la suma initiala a facturilor minus
ajustdrile pentru depreciere pentru sumele necolectabile. Ajustdrile pentru depreciere sunt
constituite cand existd dovezi conform cdrora Societatea nu va putea incasa creantele la
scadenta initial agreata. Creantele neincasabile sunt inregistrate pe cheltuieli cand sunt
identificate.

K. Numerar si echivalente numerar

Disponibilitatile banesti sunt formate din sumele din conturile la banci.

L. imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate la suma primita. Costurile aferente
obtinerii imprumuturilor sunt inregistrate ca si cheltuieli In avans si amortizate pe perioada
imprumutului atunci cand sunt semnificative.

Portiunea pe termen scurt a Imprumuturilor pe termen lung este clasificatd in ,Datorii:

Sumele care trebuie platite intr-o perioada de pana la un an” impreunda cu dobanda
preliminata la data bilantului contabil.
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M. Datorii

Obligatiile comerciale sunt inregistrate la cost, care reprezintd valoarea obligatiei ce va fi
platitd in viitor pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau nu facturate
catre Societate.

N. Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legald sau
implicitd) generata de un eveniment anterior, este probabil ca o iesire de resurse sd fie necesara
pentru a onora obligatia, iar datoria poate fi estimata in mod credibil.

Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele de plata datorate bugetului de stat,
in conditiile in care sumele respective nu apar reflectate ca datorie in relatia cu statul.

Provizioanele sunt revizuite la data fiecarui bilant si ajustate pentru a reflecta cea mai buna
estimare curentd a Conducerii in aceastd privintd. In cazul in care, pentru stingerea unei
obligatii, nu mai este probabild o iesire de resurse, provizionul trebuie anulat prin reluare la
venituri.

O. Capital social si primele de capital

Capitalul social compus din actiuni comune este inregistrat la valoarea stabilita pe baza
actelor de constituire. Primele de emisiune inregistrate in conturile de capital reprezinta sume
aduse ca aport de actionari peste valoarea nominala a actiunilor, in cazul majorarilor de capital
social operate de societate.

P. Rezultat reportat

Profitul contabil ramas dupa repartizarea cotei de rezerva legala realizata, in limita a 20% din
capitalul social, se preia in cadrul rezultatului reportat la inceputul exercitiului financiar
urmadtor celui pentru care se Intocmesc situatiile financiare individuale anuale, de unde
urmeaza a fi repartizat pe celelalte destinatii legale.

Evidentierea In contabilitate a destinatiilor profitului contabil se efectueaza in anul urmator,
dupd adunarea generald a actionarilor sau asociatilor care a aprobat repartizarea profitului,
prin inregistrarea sumelor reprezentand dividende cuvenite actionarilor sau asociatilor,
rezerve si alte destinatii, potrivit legii. Asupra inregistrarilor efectuate cu privire la
repartizarea profitului nu se poate reveni.
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Q. Venituri

Veniturile din vanzarea participatiilor detinute de societate sunt reflectate in evidenta
contabila la data transferului efectiv al dreptului de proprietate asupra acestora, indiferent de
momentul incasarii pretului.

Veniturile din dobanzi aferente imprumuturilor acordate sunt evidentiate lunar, prin
aplicarea dobanzii contractuale la soldul zilnic al imprumuturilor acordate. In situatia in care
la acordarea imprumuturilor sunt percepute comisioane (de analiza, de acordare, etc) acestea
sunt recunoscute liniar pe venituri pe Intreaga duratd a contractului de imprumut la care se
refera.

Dividendele sunt recunoscute ca venituri din dividende atunci cand este stabilit dreptul
Societatii de a le Incasa, respectiv la data adoptdrii hotararii AGA privind distribuirea
dividendelor.

Cresterea valorii juste a participatiilor pe termen scurt in societdti listate este inregistrata pe
venit 1n situatia In care aceastd crestere este peste valoarea costului de achizitie.

R. Cheltuieli

Cheltuielile cuprind cheltuieli de management, pierderile din depreciere recunoscute aferente
activelor financiare, cheltuielile privind imobilizdrile financiare cedate, cheltuielile privind
investitiile financiare pe termen scurt — net, cheltuieli din diferente de curs valutar si sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere, periodic, pe baza contabilitatii de angajamente.

S. Erori contabile si schimbari de politici contabile

Corectarea erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare precedente nu determina
modificarea situatiilor financiare ale acelor exercitii. In cazul erorilor aferente exercitiilor
financiare precedente, corectarea acestora nu presupune ajustarea informatiilor comparative
prezentate in situatiile financiare individuale. Orice impact asupra informatiilor comparative
referitoare la pozitia financiard si performanta financiara, respectiv modificarea pozitiei
financiare, este prezentat in notele explicative si ajustat in rezultatul reportat in timpul anului.!

Efectele modificarii politicilor contabile aferente exercitiului financiar curent se contabilizeaza
pe seama conturilor de cheltuieli si venituri ale perioadei.

Efectele modificdrii politicilor contabile aferente exercitiilor financiare precedente se
inregistreazd pe seama rezultatului reportat.

Daca efectul modificarii politicii contabile este imposibil de stabilit pentru perioadele trecute,
modificarea politicilor contabile se efectueaza pentru perioadele viitoare, incepand cu
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exercitiul financiar curent si exercitiile financiare urmatoare celui in care s-a luat decizia

modificarii politicii contabile.

T. Relatiile cu partile afiliate

Parti legate

O parte legata este o persoand sau o entitate care este legata entitatii care Intocmeste situatii
financiare, denumitd in continuare entitate raportoare.

O persoand sau un membru apropiat al familiei persoanei respective este legat(a) unei entitati
raportoare daca acea persoana:

a)
b)

<)

detine controlul sau controlul comun asupra entitdtii raportoare;

are o influenta semnificativa asupra entitatii raportoare; sau

este un membru al personalului-cheie din conducerea entitdtii raportoare sau a
societatii-mama a entitatii raportoare.

Controlul exista atunci cand societatea - mama indeplineste unul din urmatoarele criterii:

a)
b)

f)

detine majoritatea drepturilor de vot asupra unei societati;

este actionar sau asociat al unei societati iar majoritatea membrilor organelor de
administratie, conducere si de supraveghere ale societatii in cauza, care au indeplinit
aceste functii In cursul exercitiului financiar, in cursul exercitiului financiar precedent
si pand In momentul Intocmirii situatiilor financiare anuale, au fost numiti doar ca
rezultat al exercitarii drepturilor sale de vot;

este actionar sau asociat al societdtii si detine singura controlul asupra majoritatii
drepturilor de vot ale actionarilor sau asociatilor, ca urmare a unui acord incheiat cu
alti actionari sau asociati;

este actionar sau asociat al unei societdti si are dreptul de a exercita o influenta
dominanta asupra acelei societdti, in temeiul unui contract incheiat cu entitatea in
cauza sau al unei clauze din actul constitutiv sau statut, daca legislatia aplicabila
societatii permite astfel de contracte sau clauze;

Societatea-mama detine puterea de a exercita sau exercitd efectiv, o influenta
dominanta sau control asupra Societatii;

este actionar sau asociat al societatii si are dreptul de a numi sau revoca majoritatea
membrilor organelor de administratie, de conducere si de supraveghere ale Societatii;

O entitate este legata unei entitati raportoare dacad intruneste oricare dintre urmatoarele
conditii:

a)

b)

<)
d)

entitatea si entitatea raportoare sunt membre ale aceluiasi grup (ceea ce Inseamna ca
fiecare societate-mamd, filiald si filiala din acelasi grup este legata de celelalte);

o entitate este entitate asociata sau entitate controlata in comun a celeilalte entitati (sau
entitate asociata sau entitate controlatd In comun a unui membru al grupului din care
face parte cealaltd entitate);

ambele entitdti sunt entitati controlate in comun ale aceluiasi tert;

o entitate este entitate controlatd In comun a unei terte entitati, iar cealaltd este o
entitate asociata a tertei entitati;
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e) entitatea este un plan de beneficii postangajare In beneficiul angajatilor entitatii
raportoare sau ai unei entitati legate entitatii raportoare. In cazul in care chiar entitatea
raportoare reprezintd ea Insdsi un astfel de plan, angajatorii sponsori sunt, de
asemenea, legati entitatii raportoare;

f) entitatea este controlata sau controlatd iIn comun de o persoand sau un membru
apropiat al familiei persoanei respective care detine controlul sau sau controlul comun
asupra entitdtii raportoare, are o influenta semnificativd asupra entitdtii raportoare;
sau este un membru al personalului-cheie din conducerea entitatii raportoare sau a
societatii-mama a entitatii raportoare.

g) o persoana sau un membru apropiat al familiei persoanei respective care detine
controlul sau sau controlul comun asupra entitatii raportoare influenteaza
semnificativ entitatea sau este un membru al personalului-cheie din conducerea
entitatii (sau a societatii-mama a entitatii);

h) entitatea sau orice membru al unui grup din care aceasta face parte furnizeaza servicii
personalului—cheie din conducerea entitatii raportoare sau societdtii-mama a entitatii
raportoare.

Personalul-cheie din conducere reprezintd acele persoane care au autoritatea si
responsabilitatea de a planifica, conduce si controla activitatile entitdtii, In mod direct sau
indirect, incluzand oricare director (executiv sau altfel) al entitatii.

Membrii apropiati ai familiei unei persoane sunt acei membri ai familiei de la care se poate
astepta sa influenteze sau sa fie influentati de respectiva persoana in relatia lor cu entitatea si
includ:

a) copiii si sotia sau partenerul de viata al persoanei respective;

b) copiii sotiei sau ai partenerului de viata al persoanei respective; si

c) persoanele aflate In Intretinerea persoanei respective sau a sotiei ori a partenerului de
viatd al acestei persoane.

Parti afiliate

In conformitate cu OMFP 1802/2014, entititi afiliate inseamnd dou sau mai multe entititi din
cadrul aceluiasi grup.

U. Pretul de transfer

In conformitate cu legislatia fiscala relevantd, evaluarea fiscald a unei tranzactii realizate cu
partile afiliate are la bazi conceptul de pret de piatd aferent respectivei tranzactii. In baza
acestui concept, preturile de transfer trebuie sa fie ajustate astfel incat sa reflecte preturile de
piata care ar fi fost stabilite intre entitati intre care nu exista o relatie de afiliere si care

actioneazd independent, pe baza , conditiilor normale de piatd”.

Este probabil ca verificdri ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de catre autoritatile
fiscale, pentru a determina dacad respectivele preturi respecta principiul ,,conditiilor normale
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de piata” si ca baza impozabila a contribuabilului roman nu este distorsionata. Conducerea
societatii a avut In vedere aceste prevederi legate de preturile de transfer si a actionat in
consecinta, In vederea asigurdarii unui tratament fiscal corect pentru tranzactiile sale in
legdtura cu partile afiliate.

Societatea IMPETUM INVESTMENTS SA are in vedere pregatirea dosarului preturilor de

transfer daca sunt indeplinite criteriile si are un departament extern care se ocupa de acest
aspect.

NOTA 3. ACTIVE IMOBILIZATE
(pagina urmdtoare)
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3.1. ACTIVE IMOBILIZATE

Denumirea elementului de

Valoare bruta

Ajustari de valoare

(amortizari si ajustari pentru depreciere sau
pierdere de valoare)

Valoare contabila neta

imobilizare Sold la Sold la Sold la Amortizare/ | Reduceri/ Sold la Sold la Sold la
1-ian-2025 Cresteri Reducerd Transfer 31-dec-25 12_6;2_ Depreciere reluari 31-Dec-25 | 1-ian-2025 31-dec-25
0 1 2 3 4=1+2-3 5 6 7 8 =57+ 6- 9=1-5 10=4-8
a) Imobilizari necorporale
Concesiuni,brevete,marci
comerciale, drepturi si active 155.328 - - - 155.328 132.469 21.360 - 153.829 22.859 1.498
similare si alte imob.necorporale
Fondul commercial
Total imobilizari necorporale 155.328 - - - 155.328 132.469 21.360 - 153.829 22.859 1.498
b) Imobilizari corporale
Terenuri si amenajari teren - - - - - - - - - - -
Constructii - - - - - - - - - - -
Echipamente tehnologice, aparate
si Instalatii tehnice si masini ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Investitii imobiliare in curs de
executie ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Total imobilizari corporale - - - - - - - - - - -
¢) Imobilizari financiare
Actiuni si parti sociale 139.623.643 17.501.208 19.668.502 - 137.456.348 | 20.780.858 24.753.919 | 17.031.363 | 28.503.414 | 118.842.785 108.952.934
Imprumuturi acordate 15.775.009 2.467.029 10.004.522 | 477.680 7.759.836 350.000 6.165.214 - 6.515.214 | 15.425.009 1.244.622
1;‘(’)2322 atasate imprumuturilor 934.054 302.103 1.034.014 - 202143 | 136.443 21.292 - 157734 797.612 44.409
Total imobilizari financiare 156.332.706 20.270.340 30.707.038 | 477.680 145.418.328 | 21.267.300 30.940.425 | 17.031.363 | 35.176.362 | 135.065.405 110.241.967
Total IMOBILIZARI 156.488.034 20.270.340 30.707.038 | 477.680 145.573.656 | 21.399.769 30.961.785 | 17.031.363 | 35.330.192 | 135.088.264 110.243.465
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Imobilizari necorporale

Societatea are inregistrate in categoria activelor necorporale:
- Cheltuieli de implementare ERP Navision
- Cheltuieli de implementare a unor instrumente de raportare a indicatorilor de
randament al portofoliului si al sumelor avansate de actionari (in Tableau Software)
- Cheltuieli de implementare aplicatie CRM
- Cheltuieli de implementare a solutiei de raportare SAF-T.

Imobilizari financiare

In cursul anului 2025 au fost inregistrate urmatoarele variatii importante in cazul
imobilizarilor financiare detinute de societate:

o Cresteri semnificative ale detinerilor de capital evaluate la valoare bruta:

- valoarea participatiei in societatea Fortalis Holding (fosta Roca Investments) s-a majorat in
anul 2025 de la valoarea de 30 mil lei pana la 35.2 mil lei, prin derularea a doua operatiuni
succesive, respectiv: majorarea directd a participatiei in Fortalis Holding in luna august 2025
prin achizitia unui numar de 233 de actiuni evaluate la valoarea totala a tranzactiei de 7 mil
lei, respectiv vanzarea unui numar de 130 de actiuni Fortalis la valoarea totala de 618 mii eur
cdtre dl. Nicolae Kovacs in baza contractului de vanzare cumparare din data de 16 aprilie
2025;

- in luna octombrie 2025 Impetum Investments a achizitionat 65.490 de actiuni FORT SA,
majorandu-si participatia In aceasta companie; la data de 31 decembrie 2025 valoarea la cost
a detinerii FORT este de 10.3 mil lei, inregistrand o crestere de valoare de 233 mii lei

e Scaderi semnificative ale detinerilor de capital evaluate la valoare bruta:

- in luna decembrie 2025 a avut loc tranzactia de vanzare a detinerii NPL Resources (detinuta
in proportie de 100%), prin intermediul cdreia Impetum Investments a detinut o participatie
indirecta de 83% iIn societatea GoTo Parking SRL, care este operatorul parcarii din fata
terminalului Aeroportului International Cluj-Napoca, in baza unui contract de concesiune
incheiat cu Consiliul Judetean Cluj; In urma acestei tranzactii, venitul inregistrat de Impetum
Investments a fost de 15,9 mil lei;

- In luna mai 2025 a avut loc cesiunea unui numar de 3.000 de parti sociale ale dezvoltatorul
imobiliar Riverbridge Management SRL (activitate de real estate) catre societatea Oberhauser
Invest SRL; in urma acestei operatiuni, Impetum Investments si-a redus detinerea in capitalul
social al acestei entitati de la 47,5% la 15%, pretul cesiunii fiind de 2,4 mil lei;- diminuarile
participatiilor Impetum Investments in ceea ce priveste detinerile in capitalul altor entitati
privesc si vanzarea de actiuni Bittnet prin vehiculul PNPL Cloud Infrastructure SRL, precum
si exiturile din fondurile de investitii Early Game Ventures I (partial) si Early Game Ventures
I integral;
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e Cresteri semnificative ale ajustarilor aferente detinerilor societatii in capitalul altor
entitati:

- pentru categoria - societdti listate s-au Inregistrat cresteri ale ajustarilor de valoare pentru
detinerea Roca Industry Holdingrockl SA (+1,6 mil lei);

- desi societatea FORT SA este listatd de asemenea la Bursa de Valori Bucuresti, ajustdrile de
valoare inregistrate la data de 31.12.2025 in suma de 2,3 mil lei conform raportului de evaluare
intocmit de evaluatorul independent al societétii se refera la sume rezultate in urma evaludrii
prin aplicarea aborddrii prin venit, consideratd mai relevantd comparativ cu abordarea prin

piata;

-in cazul fondurilor de investitii la care societatea detine participatii de capital s-au inregistrat
cresteri de ajustdri In valoare de 183 mii lei in cazul GapMinder Fund Cooperatief II in baza
evaludrii portofoliului de catre evaluatorul independent;

- ajustari de valoare pentru participatii de capital au fost inregistrate in urma evaluarii
portofoliului si In cazul detinerii Agista Investments in suma de 4,1 mil lei, respectiv Goldring
SA, In suma de 47 mii lei;

e Scaderi semnificative ale ajustarilor aferente detinerilor societatii in capitalul altor
entitati:

- scaderile de ajustari de valoare Inregistrate in cursul anului 2025 in valoare totald de 17.031
mii lei provin din ajustarile aferente urmatoarelor societati: Roca Industry Holdingrockl SA
(3.180 mii lei), Bittnet SA (7.419 mii lei), FORT SA (6.180 mii lei) si GapMinder Fund
Cooperatief (252 mii lei).

e Cresteri semnificative ale valorii brute a imprumuturilor acordate de societate:

- pentru imprumuturile acordate de entitate, cresterile inregistrate in anul 2025 incorporeaza,
pe de o parte, sumele acordate cu titlu de imprumut cétre Riverbridge Management SRL (in
sumd totala de 1 mil lei) si NPL Resources in suma de 813 mii lei , iar pe de alta parte,
reevaludri lunare Inregistrate pentru imprumuturile acordate in valutd;

e Scaderi semnificative ale valorii brute a imprumuturilor acordate de societate:

- diminuadrile in cazul sumelor acordate cu titlu de imprumut sunt reprezentate, in
principal, de operatiunea de cesiune de creanta cu Oberhauser Invests SRL a
imprumutului detinut in Riverbridge Management SRL, de compensarea imprumutului
acordat catre NPL Resources SRL cu Astra Holding din luna decembrie 2025 ca parte a
operatiuni de vanzare a detinerii NPL Resources SRL, precum si de inregistrarea de
reevaluari lunare pentru soldurile imprumuturilor acordate in valuta (USD, EUR).

e Cresteri semnificative ale ajustarilor pentru imprumuturile acordate de societate:
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- la data de 31.12.2025 a fost ajustat integral imprumutul acordat societatii First Airbone in
valoare de 6,16 mil lei, conform raportului de evaluare a portofoliului emis de evaluatorul
independent;

- de asemenea, au fost Inregistrate cresteri ale ajutdrilor de valoare in cazul societatii Tremot

Dobre si Fii in suma de 21 mii lei, reprezentand dobanda acumulata in cursul anului 2025.

Tabelul de mai jos prezintd situatia detaliata a activelor financiare detinute de societatea

Impetum Investments SA la data de 31.12.2025:

Proiect TOTAL TOTAL % Capital % Capital | Imprumut | Dobanzi Ajustari
Fortalis Holding SA® 35.238.035 31,96% 35.238.035 14,67% - - -
Agista Investments®® 23.438.109 21,26% 30.000.005 30,00% - - (6.561.896)
Roca Industry Holdingrockl SA®® 11.881.460 10,78% 16.764.064 6,73% - - (4.882.605)
Gapminder Venture Partners BV 1. 11.167.141 10,13% 11.167.141 5,71% - - -
Roca X Start-Up SA 8.825.586 8,01% 8.825.586 23,44% - - -
Fort SA©® 8.025.932 7,28% 10.355.075 25,95% - - (2.329.143)
Bittnet Systems®™ 7.358.535 6,67% 19.633.052 10,18% - - (12.274.518)
Early Game Ventures Fund 1. ® 2.163.793 1,96% 2.163.793 1,81% - - -
Riverbridge Management SRL 1.175.030 1,07% 1.500 15,00% 1.132.371 41.159 -
Goldring SA® 433.684 0,39% 1.060.166 4,00% - - (626.482)
Gapminder Venture Partners BV IL.6) 419.160 0,38% 602.715 1,57% - - (183.554)
Ajyad Investment ® 115.503 0,10% 200 100,00% 112.252 3.251 (200)
First Airborne Ltd.®® 0 0,00% 1.164.225 8,80% 6.165.214 - (7.329.439)
Pnpl Strategy SRL® 0 0,00% 20 10,00% 0 0 (20)
Parasonic Ltd®® 0 0,00% 480.771 1,71% 0 0 (480.771)
Tremot Dobre si Fii®® 0 0,00% - - 350.000 157.733 (507.733)
TOTAL 110.241.967 100,00% 137.456.348 7.759.837 202.143 (35.176.361)

In cadrul participatiei in Agista Investments, Impetum inregistreazd si o pozitie de
,Varsaminte de efectuat” capitalul nefiind integral varsat, care la data de 31.12.2025 era in
valoare de 7.000.000 lei, reflectatd in situatiile financiare individuale la capitolul Datorii —
Datorii pe termen scurt. In ceea ce priveste aceastd suma, desi existd o Hotirare AGA de
diminuare a capitalului social al Agista Investments din data de 28.04.2025, operatiunea de
diminuare nu a fost Inregistratd in evidenta contabild intrucat etapa a IlI-a a operatiunii

presupune avizul ASF care nu a fost primit de societatea Agista Investments pana in prezent

@"Pozitiile de iImprumuturi de mai jos inregistreaza restante in ceea ce priveste rambursarea
sumelor imprumutate la data de 31.12.2025:

- First Airborne — contractul de imprumut convertibil prevede o datd de maturitate la
12 luni de la data semnarii contractului; acest termen reprezintd o scadentda a
imprumutului doar In sensul in care, dupad aceastd datd, finantatorul principal (Lead
Lender) poate solicita oricand (in numele tuturor finantatorilor) conversia in capital
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social a sumei imprumutate; contractul prevede ca rambursarea obligatorie are loc in
anumite Cazuri de neexecutare (Default Events) definite in contract (legate in principal
de iIncetarea activitdtii, deschiderea unor proceduri judiciare de lichidare sau
reorganizare impotriva societdtii); momentul 31 decembrie 2025 s-a considerat

necesard provizionarea sumelor imprumutate si a detinerii.

- Parasonic LtD - compania si-a incetat activitatea si nu detine active suficiente pentru
acoperirea datoriilor, astfel incat valoarea participatiei a fost integral provizionatad in
evidenta contabilg;

- Tremot Dobre si Fiii SRL — compania si-a Incetat activitatea si nu detine active
suficiente pentru acoperirea datoriilor, astfel incat valoarea imprumutului si a
dobanzilor aferente a fost integral provizionata in evidenta contabila.

®Deprecierea detinerii s-a accentuat ca urmare a scaderii capitalizarii bursiere a societatii in
anul 2025 fata de anul precedent.

@In cursul anului 2025, a crescut de asemenea participatia Impetum Investments in Fortalis
Holding SA de la valoarea de 30 mil lei la valoarea de 35 mil lei;

®Impetum Investments a devenit membra in anul 2024 in doud fonduri noi, respectiv Early
Game Ventures Fund II Cooperatief si GapMinder Fund II Coperatief U.A. cu care a incheiat
Subscription Agreement in valoare de 1.000.000 euro fiecare, urmand a face plati pe baza
solicitarilor de capital care urmau s vind din partea administratorilor de fond. In anul 2025
Impetum Investments a realizat exitul integral din detinerea Early Game Ventures Fund II
Cooperatief si partial din Early Game Ventures Fund I Cooperatief.

©®In luna decembrie 2024 Impetum Investments a achizitionat 2.843.239 actiuni Fort
dobandind 25,365% din capitalul social. In anul 2025 Impetum Investments si-a consolidat
detinerea in aceasta societate, achizitionand inca 65.490 de actiuni, dar a inregistrat si
provizioane pentru depreciere stabilite de evaluatorul independent in valoare de 2.3 mil lei;

Variatiile pe pozitia de ajustdri operate in contabilitate sunt rezultate ca urmare a ajustarii
valorii contabile a detinerilor in societatile listate prin raportare la cotatiile de inchidere ale
acestor societati la BVB?), precum si prin estimarea valorii participatiilor detinute in entitati
nelistate, pornind de la valorile de piata estimate de evaluatorul independent®.

Situatia imobilizarilor financiare la data de 31.12.2024 se prezenta astfel:

Proiect TOTAL TOTAL % Capital % Capital imprumut | Dobénzi Ajustari

Roca Investments SA 30.053.707 22,30% 30.053.707 14,00% 0 0 -
Agista Investments 27.593.686 20,40% 30.000.005 30,00% 0 0 (2.406.319)
Bittnet Systems 13.020.477 9,60% 25.716.242 13,33% 0 0 (12.695.765)
Early Game Ventures Fund I 4.257.137 3,20% 4.257.137 4,20% 0 0 -
Early Game Ventures Fund II 333.063 0,20% 333.063 2,47% 0 0 -
First Airborne Ltd. 6.783.056 5,00% 1.164.225 8,80% 6.783.056 0 (1.164.225)
Fort SA 10.121.931 7,50% 10.121.931 25,37% 0 0 -
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Proiect TOTAL TOTAL % Capital % Capital imprumut | Dobanzi Ajustari
Gapminder Venture Partners BV 1 10.275.378 7,60% 10.520.885 5,71% 0 0 (245.507)
Gapminder Venture Partners BV 11 320.089 0,20% 320.089 1,66% 0 0 -
Goldring SA 481.056 0,40% 1.060.166 4,00% 0 0 (579.110)
Holdingrockl SA 13.554.905 10,00% 16.764.064 6,73% 0 0 (3.209.160)
Medicai USA 477.680 0,40% 0 0,00% 477.680 0 -
Npl/Goto 3.270.976 2,40% 1.000 100,00% 2.779.538 490.438 -
Parasonic Ltd 0 0,00% 480.771 1,71% 0 0 (480.771)
Pnpl Strategy SRL 20 0,00% 20 10,00% 0 0 -
Riverbridge Management SRL 5.696.661 4,20% 4.750 47,50% 5.384.736 307.175 -
Roca X Start-Up SA 8.825.586 6,50% 8.825.586 23,44% 0 0 -
Tremot Dobre si Fii 0 0,00% 0 0,00% 350.000 136.442 (486.442)
TOTAL 135.065.406 100,00% 139.623.643 15.775.009 934.054 (21.267.300)

NOTA 4. STOCURI

Societatea detine la data de 31.12.2025 un teren Impreuna cu constructiile situate pe acesta,
care a fost achizitionat de societate In anul 2021. Activul a fost recunoscut in bilant la costul
de achizitie. Intentia societatii este de a valorifica terenul cel mai probabil sub forma unei
véanzari. Incepand cu luna iunie 2023, Societatea realizeazi demersuri pentru obtinerea
documentatiilor si aprobdrilor legate de PUZ / Certificat de Urbanism / Autorizatie de
construire, In vederea maximizarii sanselor si valorii de valorificare.

Cheltuielile legate de obtinerea PUZ si a autorizatiei de constructie au fost capitalizate in
categoria produselor in curs de executie. Cresterile de valoare inregistrate in anul 2025 la
categoria investitiilor in curs de natura stocurilor (teren Pasteur) au fost in suma de 115 mii
lei.

Avand in vedere cd, valoarea de piata (de valorificare) a activului, stabilita conform
Raportului de evaluare intocmit de un evaluator ANEVAR, este superioara valorii din
evidenta contabild, nu a fost necesara inregistrarea unor ajustari de valoare cu privire la aceste

active.
4.1. STOCURI
Element de stocuri Sold la 1 ianuarie Sold la 31
2025 decembrie 2025
1 | Teren 15.854.306 15.854.306
2 | Constructie situatd pe teren 26.317 26.317
Cheltuieli legate de obtinere PUZ/Autorizatie de
3 | constructie pentru teren — inregistrate ca produse in 136.413 252.159
curs de executie
Total 16.017.036 16.132.782

20




IMPETUM INVESTMENTS SA

Bucuresti Sectorul 2, Strada GARA HERASTRAU, Nr. 4, Bl. A, Et. 3

CUI RO35352514, J40/15580/2015

NOTA 5. CREANTE

La 31 decembrie 2025 creantele Societdtii sunt dupd cum urmeaza:

Creante Sold la 1 ianuarie Sold la 31
; 2025 decembrie 2025
1 | Creante comerciale 0 0
2 | Creante privind participatiile detinute 0 2.202.297
3 | Alte sume de incasat de la entitétile afiliate 151.200 0
4 | Avansuri acordate 0 607.838
5 | Alte creante cu bugetul statului 23.905 45214
Total creante comerciale si alte creante 175.105 2.855.349

Pozitia Creante privind participatiile detinute reprezinta actiuni Roca Investments aferente
contractului de vanzare cumpdrare incheiat cu Sucu Dan, iar pozitia Avansuri acordate
reprezintd imprumutul de tip SAFE? in valoare de 100 mii USD acordat cétre societatea
Medicai USA in luna septembrie 2024, fara perceperea de dobanzi pentru sumele
imprumutate, cu scopul unei conversii ulterioare in capitalul entitatii pana la data de
15.09.2025 (consideratd ca fiind data scadentei). In anul 2025, valoarea imprumutului s-a
majorat cu valoarea de 173 mii lei reprezentand dobanda, iar din punct de vedere contabil,
imprumutul de tip SAFE acordat Medicai USA a fost transferat in anul 2025 de la pozitia de
Imobilizari financiare la creante, avand in vedere ca aceasta suma se asteaptd sa fie Incasata
de societate in cursul anului 2026 conform Actului aditional la acest SAFE din data de 5
septembrie 2024.

Pozitia Alte creante cu bugetul statului reprezinta TVA de recuperat.

NOTA 6 INVESTITII PE TERMEN SCURT

Sold la 31 decembrie 2025
1.529.550
1.529.550

Sold la 01 ianuarie 2025

Obligatiuni emise si rascumpdrate 0

Total 0

Investitiile pe termen scurt recunoscute de societate la data de 31.12.2025 reprezinta
obligatiuni emise si rascumpdrate. Valoarea in sold la data bilantului reprezinta 300 de
obligatiuni rdcumparate de Impetum Investments in anul 2025, avand la baza contracte de
cesiune dupad cum urmeaza:

2 Tranzactii de tip SAFE : Simple Agreement fo Future Equity (SAFE), nereglemntate distinct in Romania, dar
utilizate pe scara largd in economiile dezvoltate, in locul contractelor de imprumut convertibil
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e Contract de rascumpadrare (cesiune) de obligatiuni din data de 18.07.2025 incheiat intre
Iancuta Liviu-Timotei si Impetum Investments In urma solicitarii obligatarului a
declararii scadentei anticipate a celor 100 de obligatiuni detinute, cu o valoare
nominala de 1.000 eur/obligatiune si o dobandad anuald fixd de 9%, precum si
rambursarea dobanzii (cuponului) acumulate pana la data platii efective, ca urmare a
neadmiterii la tranzactionare pana la data de 01 mai 2025 a obligatiunilor aferente
Emisiunii 1 in conformitate cu prospectul de emisiune;

e Contract de rascumpadrare (cesiune) de obligatiuni din data de 18.07.2025 incheiat intre
Iancuta Liviu-Timotei si Impetum Investments In urma solicitarii obligatarului a
declararii scadentei anticipate a celor 200 de obligatiuni detinute, cu o valoare
nominala de 1.000 eur/obligatiune si o dobandad anuald fixd de 9%, precum si
rambursarea dobanzii (cuponului) acumulate pana la data platii efective, ca urmare a
neadmiterii la tranzactionare pana la data de 01 mai 2025 a obligatiunilor aferente
Emisiunii 1 in conformitate cu prospectul de emisiune;

Obligatiunile emise si rdscumparate in sold la data de 31.12.2025 sunt obligatiuni societare,
nominative, dematerializat, neconvertibile, nesubordonate si garantate, care fac obiectul
tranzactionarii pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT) al Bursei de Valori Bucuresti.

NOTA 7 CASA SI CONTURI LA BANCI

Sold la 01 ianuarie 2025 Sold la 31 decembrie 2025
Conturi la banci in lei 567.765 5.222
Conturi la banci in valuta 6.914 1.642.701
Numerar in casa 0 0
Total 574.679 1.647.923

NOTA 8: DATORII

Situatia datoriilor la data de 31

prezinta astfel:

decembrie 2025 comparativ cu inceputul anului 2025 se

ELEMENTE DE DATORII Sold la 01 ian. 2025 | Sold la 31 dec. 2025
DATORII PE TERMEN SCURT 68.779.399 70.909.551
Datorii comerciale, din care: 1.282.700 1.821.169

Datorii comerciale cu afiliatii 1.233.918 1.685.849

Datorii comerciale altele decat afiliati 48.782 135.320
Creditori diversi (altii decat afiliatii)® 12.656.390 8.157.600
Datorii din dividende interimare distribuite cdtre Societate 137.561 -
Datorii buget de stat 51.749 227.332
Datorii entitati afiliate® 3.009.100 2.091.844
Datorii din imprumuturi actionari® 26.126.822 17.297.562
Datorii din imprumuturi bancare si asimilate® 18.508.718 18.971.613
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Datorii din obligatiuni (principal si dobanzi) ® 6.359 15.342.430
Varsaminte de efectuat pentru participatii® 7.000.000 7.000.000
DATORII PE TERMEN LUNG 39.835.404 26.457.658
Datorii din imprumuturi actionari® 14.049.669 15.363.322
Datorii din obligatiuni® 25.785.735 11.094.336

Creditori diversi (altii decat afiliatii)® - -

Viérsaminte de efectuat pentru participatii - -

Datorii din imprumuturi bancare si asimilate - -

TOTAL DATORII 108.614.803 97.367.209

MDe-a lungul existentei sale, activitatea Societdtii a fost In mod traditional finantata de
actionari, in principal prin imprumuturi acordate Societatii. In cursul anului 2025 s-a
inregistrat o scadere semnificativa a soldului imprumuturilor actionarilor si dobanzilor
datorate acestora (minus 7,5 mil lei) avand ca si principale surse:

e Rambursarea anticipatd a sumei de 1.9 mil eur (echivalentul a 10 mil lei) din
imprumutul acordat de actonarul Astra Holding SA, in baza Actului aditional nr.1 la
Contractul de imprumut din data de 24.02.2023;

e Cesiunea imprumutului primit de la Hayward Invest SRL in valoare de 619 mii eur
(echivalentul a 3 mil lei) cdtre Nicolae Kovacs, concomitent cu plata dobanzilor
aferente acestui Imprumut, In suma de 202 mii eur (echivalentul a 1 mil lei) catre
actionarul Hayward Invest SRL.

Oimprumuturile primite de la actionari au fost clasificate in datorii pe termen scurt, respectiv
lung, in functie de scadenta contractelor de imprumut din care rezulta, respectiv de clauzele
de conversie avand in vedere prevederile contractuale. Astfel, o parte a acestor contracte au
scadenta in cursul anului 2026, ca urmare sumele datorate cu titlu de imprumut si dobanzi
aferente rezultate din aceste contracte au fost incadrate la datorii pe termen scurt. Sumele
datorate cu titlu de Imprumut precum si dobanzile aferente rezultate din contracte cu
scadenta ulterioara datei de 31.Dec.2026 au fost incadrate in categoria datoriilor pe termen
lung (dobanda urmand a fi scadenta o data cu imprumutul, conform clauzelor contractuale).

@Soldul imprumuturilor primite de Impetum Investments de la alti creditori la data de
31.12.2025 este compus din:

- Apreutese Loredana si Apreutese Simion - imprumuturi in cuantum de 750.000 euro
fiecare, cu o ratd de dobanda contractuald de 6% p.a., respectiv un total de 1.500.000
eur;

Aceste imprumuturi au fost incadrate in situatiile financiare aferente anului 2025 in categoria
datoriilor pe termen scurt, avand in vedere scadenta acestora in anul 2026.

Evolutia descendenta fata de anul precedent, respectiv scdderea inregistratd la aceasta
categorie de datorii, se datoreazd rambursarii imprumutului si a dobanzilor aferente sumelor
imprumutate de la Bittnet Systems, In suma totald de 5 mil lei.

©®In anul 2025 s-a implinit termenul de 3 ani prevazut pentru varsarea integrald a capitalului
social al Societdtii Agista Investments SA. La data de 28.04.2025 s-a Hotarat diminuarea
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capitalului social al societdtii Agista Investments SA insa operatiunea de diminuare nu a fost
inregistrata in evidenta contabild intrucat etapa a II-a a operatiunii presupune avizul ASF care
nu a fost primit de societatea Agista Investments pana In prezent Ca urmare, suma
reprezentand varsaminte de efectuat pentru participatiile in suma de 7 mil lei a fost incadrata
la Datorii pe termen scurt in situatiile financiare ale Impetum Investments SA.

®Pozitia de datorii din imprumuturi bancare si asimilate se refera la:

- Creditul bancar contractat de la IFN Next Capital, scadent in anul 2026 si rambursabil
intr-o singurd transd). Soldul creditului la data de 31.12.2025 este de 18.971.613 lei
(echivalentul a 3.721.019 EUR) si este incadrat la Datorii pe termen scurt; in prezent
sunt in derulare demersurile in vederea prelungirii acestei facilitati de credit,
rambursarea acestuia fiind planificata a fi realizata din sumele obtinute ca urmare a
valorificarii activului , Teren Pasteur”.

®Datoriile din obligatiuni sunt rezultate In urma emisiunilor de obligatiuni realizate de
Impetum Investments in luna noiembrie 2023 si luna iunie 2024, sunt incadrate, pe de o parte,
la Datorii pe termen lung (transa cu maturitate in luna iunie 2027) si pe de altd parte la Datorii
pe termen scurt (transa cu maturitate in luna decembrie 2026) avand urmatoarele
caracteristici:

- Obligatiuni denominate in EUR, neconvertibile;

- Suma atrasa: 5.184.000 EUR;

- Maturitate: 3 ani, fiind decembrie 2026 si iunie 2027;

- Rambursare: intr-o singura transd, la scadentd;

- Cupon de 9% p.a., plata trimestriala ©;

- Obligatiunile au fost admise la tranzactionare pe sistemul multilateral de

tranzactionare din Romania in anul 2025 (AeRO);

Obligatiunile cu maturitate in luna decembrie 2026 urmeaza a fi achitate din surse identificate
la nivelul societatii, respectiv din valorificarea unor active aflate in portofoliu (inclusiv terenul
Pasteur) si/sau din atragerea de finantare suplimentard, inclusiv sub formd de imprumuturi
de la actionari. Societatea are in vedere implementarea acestor optiuni, in functie de conditiile
de piata si de parcurgerea etapelor corporative necesare.

©Soldul imprumuturilor de la entitati afiliate se refera la imprumuturile primite pentru
finantarea activitatii curente a Impetum Investments de la CITR Filiala Bucuresti (principal de
945 mii lei si dobanda de 307.8 mii lei), respectiv de la Roca Management SRL (principal de
820 mii lei si dobanda acumulata in cuantum de 18.9 mii lei).

NOTA 9. CAPITAL SI REZERVE - PREZENTAREA STRUCTURII ACTIONARIATULUI
Capitalul social subscris varsat al societdtii la 31 decembrie 2025 este in valoare de

51.999.438,9 lei, echivalentul a 17.930.841 de actiuni. Valoarea nominala a unei actiuni este de
2,90 lei. La 31 decembrie 2025, capitalul social al societatii este integral varsat.
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Primele de capital cuprind primele de emisiune determinate ca diferentd intre pretul de
emisiune de 7,8390 lei a 1.657.455 actiuni noi emise in aprilie 2024 si valoarea lor nominald de
2,9 lei/actiune. Ca urmare a majordrii de capital, valoarea primelor de capital a crescut fatd de
luna decembrie 2023 cu 8.187.227 lei, fiind la decembrie 2024 in suma de 40.856.534,05 lei,
valoare care se pastreazd in evidenta contabila si la data de 31 decembrie 2025.

Structura capitalului social al societatii la data de 31 decembrie 2025 este prezentatd in tabelul

de mai jos:
Nt Actionar Detineri Detineri Detineri Detineri Detineri Detineri
’ nr. actiuni | valoare (Lei) | actiuni % | nr.actiuni | valoare (Lei) | actiuni %
31.Dec.2024 31.Dec.2025
g | Cionea Andrei 4,637,520 | 13448,808.00 | 2586% | 8845808 | 25652,84320 | 49.33%
Valentin
Astra Holding Gmbh 3,347,296 9,707,158.40 18.67% - - 0.00%
Vetimex Capital S.R.L. 2,095,774 6,077,744.60 11.69% 2,095,774 6,077,744.60 11.69%
Vizental Rudolf Paul 1,458,087 4,228,452.30 8.13% 1,458,087 4,228,452.30 8.13%
5 | Clonca Anghelof 1534430 | 444984700 | 856% | 1,534,430 | 4449,847.00 | 8.56%
Lacramioara Andreea
6 | Godinca Herlea Vasile 1.534.430 4.449.847,00 8,56% 1,534,430 4,449,847.00 8.56%
David Hayward
7 | Mowbray / Hayward 860.992 2.496.876,80 4,80% - - 0.00%
Invest Srl
8 | Lotrean Radu Lucian 690.351 2.002.017,90 3,85% 690,351 2,002,017.90 3.85%
9 giasrt'iizragea Andra 357449 | 103660210 | 1,99% 357,449 | 1,036,60210 | 1.99%
10 | Manitiu Anca 306.228 888.061,20 1,71% 306,228 888,061.20 1.71%
11 | Podariu Aurel 285.618 828.292,20 1,59% 285,618 828,292.20 1.59%
12 | Sermer Silvana 220.297 638.861,30 1,23% 220,297 638,861.30 1.23%
13 | Dita Ramona 160.668 465.937,20 0,90% 160,668 465,937.20 0.90%
14 | Savin Alexandru 66.939 194.123,10 0,37% 66,939 194,123.10 0.37%
15 | Bindea Ioan Adrian 66.939 194.123,10 0,37% 66,939 194,123.10 0.37%
16 | Misca Irina 72.233 209.475,70 0,40% 72,233 209,475.70 0.40%
17 | Boiciuc Mariana 66.939 194.123,10 0,37% 66,939 194,123.10 0.37%
18 | Butiu Andra Ioana 66.939 194.123,10 0,37% 66,939 194,123.10 0.37%
19 | Cirlanaru Dieter Paul 101.712 294.964,80 0,57% 101,712 294,964.80 0.57%
Total 17.930.841 | 51.999.438,90 100,00% 17.930.841 | 51.999.438,90 100,00%
Rezultat reportat 31.12.2024 31.12.2025
Rezultat reportat de repartizat la inceputul exercitiului financiar (21.904.659) (48.503.498)
Rezultat reportat de repartizat din corectarea erorilor contabile (656.146) (656.146)
Profit/Pierdere net de repartizat - la sfargitul exercitiului (26.598.839) (8.385.507)
- rezerva legald 0 0
- acoperirea pierderii din anii precedenti 0 0
- dividende 0 0
Rezultat reportat (pierdere) la sfarsitul exercitiului (49.159.644) (57.545.151)
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NOTA 10. PREZENTAREA VENITURILOR S$I CHELTUIELILOR SOCIETAIII

Activitatea IMPETUM INVESTMENTS este cea a unui holding, astfel incat veniturile si
cheltuielile societdtii sunt legate in principal de:
- Venituri si cheltuieli financiare (vanzari de participatii, dobanzi, dividende, diferente
de curs valutar, ajustari ale instrumentelor financiare);
- Cheltuieli operationale — provenite din achizitia unor servicii: de management,
consultanta si asistenta juridica, contabilitate, evaluare, audit, marketing si
comunicare, etc.

Indicator 2024 2025
Vianzdri participatii detinute pe Termen Lung - 19.786.271
Venituri din vinzarea participatiilor 100.800 31.127.497
Cheltuieli aferente participatiilor vindute (100.800)  (11.341.225)

Vinzdri participatii definute pe Termen Scurt - -
Venituri din vdnzarea participatiilor - -

Cheltuieli aferente participatiilor vindute - -

Venituri din dividende 1.756.348 147.561

Ajustidri financiare (valori nete) (14.932.498) (13.909.062)

Cheltuieli aferente diminudrii C.S. RXS (2.886.097) -

Cheltuieli nete cu dobidnzile (7.059.963) (8.102.470)

Diferente de curs valutar (valori nete) 343.555 (2.391.865)

Cheltuieli operationale (3.820.184) (3.738.131)
Servicii prestate de terti (3.118.038) (3.131.637)

Ch. marketing, publicitate (525.299) (277.398)

Alte cheltuieli operationale (176.847) (329.096)

Rezultat inainte de impozitare (26.598.839) (8.207.696)
Impozit pe profit - (177.811)

Rezultat net (26.598.839) (8.385.507)

Principalele evenimente cu impact in contul de profit si pierdere contabil al societatii din
cursul anului 2025 sunt:

- Veniturile din vanzarea participatiilor (si cheltuielile cu scoaterea din gestiune a
costului de achizitie) se refera la exiturile realizate in anul 2025 din NPL Resources,
Early Game Ventures I si Early Game Ventures II;

- O parte semnificativa a resurselor Societatii sunt purtatoare de dobanzi (imprumuturi
bancare, obligatiuni, imprumuturi de la actionari si entitdti afiliate), in schimb cea mai
mare parte a plasamentelor societdtii sunt sub forma de capital detinut in alte societati,
ponderea activelor reprezentate de Imprumuturi acordate fiind relativ redusa;
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Diferenta dintre veniturile din dobanzi si cheltuielile aferente dobanzilor s-a ridicat in
anul 2025 la aprox. — 9M RON, fata de -7M RON 1n anul anterior;

- Ajustarile financiare (valori nete) inregistrate se refera la diminuarea valorii contabile
a participatiilor detinute, in special cu privire la detinerile First Airborne (ajustarea
integrald a imprumutului in suma de 6,1 mil lei), Agista Investments (ajustare a
detinerii in capital In valoare de 4,1 mil lei) si FORT SA (ajustare inregistrata in suma
de 2,3 mil lei) conform raportului de evaluare intocmit de evaluatorul independent
autorizat ANEVAR.

Societatea a inregistrat in 2025 un rezultat contabil sub forma de pierdere in valoare de
8.3M RON.

NOTA 11. INFORMATII PRIVIND RELATIILE CU PARTILE AFILIATE

Impetum Investments detine participatii in diverse companii, ca parte a activitatii sale curente
de investitii. Aceste detineri sunt in general minoritare, nu confera majoritatea drepturilor de
vot In aceste companii si nici dreptul de a numi sau revoca majoritatea membrilor organelor
de administratie, de conducere si de supraveghere.

i Capital detinut* Creante Datorii
Nume entitate Deg;/nere P - (imprumut & dobénzi)*
(%) 01-Ian-2025 | 31-Dec-25 | 01-Ian-2025 | 31-Dec-25 | 01-Ian-2025 | 31-Dec-25
NPL Resources - 1.000 3.269.976 - - - -
Fort 25,95% |  10.121.931 | 10.355.075 - - - - -
Riverbrid
iverbridge 15% 4.750 1.500 5.691.911 | 1.173.530 - - -
Management
P——
Agista Investments 30% | 30.000.005 | 30.000.005 - - | 7.000.000 | 7.000.000 | \orsamime
de efectuat

*valori brute, fird ajustdri

De asemenea, in cadrul societatilor afiliate / legate am inclus:
- Impetum Management legatd de Impetum Investments prin structura asociativa: cei
4 asociati ai societatii Impetum Management sunt si actionari iIn cadrul societatii
Impetum Investments, detinerea cumulata a celor 4 in Impetum Investments fiind de
peste 25%;

- PNPL Strategy — Impetum Management SRL detine 10% din capitalul social al acestei

societati;

- Roca X Management este detinuta in proportie de 70% de Impetum Management;
RocaX Start UP, pe langa detinerea directd a Impetum Investments in aceasta societate, Roca
X Management este administrator al Roca X Start UP SA.

Mai jos regasiti situatia entitdtilor afiliate (procent de detinere si soldurile conturilor de
capitaluri) in care Impetum Investments are detineri directe de capital la data de 31 decembrie
2025:
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. Detinere 2025 Valoare capital detinut
Nume entitate T

(%) 01-Ian-2025 | 31-Dec-25
NPL Resources SRL 0,00% 1.000 -
Fort SA 25,95% 10.121.931 10.355.075
Riverbridge Management SRL 15,00% 4.750 1.500
Agista Investments SA 30,00% 30.000.005 30.000.005
Roca X Start Up SA 23,44% 8.825.586 8.825.586

In ceea ce priveste tranzactiile si soldurile inregistrate in anul 2025 intre Impetum Investments

si entitdtile afiliate / legate, situatia este prezentata in tabelele urmatoare, pentru fiecare
categorie de tranzactii in functie de natura acestora:

e Tranzactii si solduri privind imprumuturile acordate de Impetum Investments catre
entitati afiliate / legate

.. Sold Dobanda Sold Sold Dobanda Sold

. Natura relatiei de | , . . . o1 | oa " . . A 1%

Nume entitate a filier; imprumut | inregistrati | dobanda | imprumut | inregistrati | dobanda

Dec-2024 2024 Dec-2024 Dec-2025 2025 Dec-2025
NPL Resources SRL lcé’;;ml detinere 2.779.538 466108 |  490.438 0 282.175 0

(e}
PNPL Strategy SRL | Entitate asociata 0 582911 0 0 0 0
Riverbridge Entitate asociatd 5.384.736 161375 | 307175 | 1.132.371 261.401 41.159
Management SRL

e Tranzactii si solduri privind alte servicii prestate (achizitii si vanzari de servicii) In

anul 2025
. Vanzari Achizitii Solduri Solduri
. Natura relatiei A N A . .
Nume entitate dea filier;, realizate in realizate in debitoare creditoare
anul 2025 anul 2025 31.12.2025 31.12.2025
Impetum Parte legata
in struct 2.217.161 1. .84
Management SRL. prm.s ru(: ura 0 6 0 685.849
asociativa

In cazul Impetum Management SRL, tranzactiile de achizitii inregistrate in anul 2025
reprezintd achizitii de servicii suport si marketing in baza contractului de prestari servicii

centralizate Incheiat Intre pdrti, precum si refacturari de servicii diverse, protocol, servicii
postale si telefonie.

In baza contractelor de Imprumut incheiate intre societate si actionarii sdi, societatea a

inregistrat in perioada 2024-2025 urmatoarele solduri pentru sumele Imprumutate si
dobanczile aferente contractelor de imprumut:

Contracte de imprumut 2024 2025
actionari
Sold imprumut actionari 34.461.497 27.563.280
1d dobanda 1 turi
Sold dobanda imprumuturi 5.714.99 5.097.605
actionari
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TOTAL 40.176.491 32.660.885
Cheltuiala cu dobanda 2.877.905 2.388.480

Pretul de transfer

In conformitate cu legislatia fiscald relevanta, evaluarea fiscala a unei tranzactii realizate cu
partile afiliate are la bazi conceptul de pret de piatd aferent respectivei tranzactii. In baza
acestui concept, preturile de transfer trebuie sa fie ajustate astfel incat sa reflecte preturile de
piata care ar fi fost stabilite intre entitati intre care nu exista o relatie de afiliere si care
actioneazd independent, pe baza , conditiilor normale de piata”.

Este probabil ca verificari ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de catre autoritatile
fiscale, pentru a determina dacd respectivele preturi respecta principiul , conditiilor normale
de piata” si ca baza impozabild a contribuabilului roman nu este distorsionata. Conducerea
societatii a avut In vedere aceste prevederi legate de preturile de transfer si a actionat in
consecinta, in vederea asigurarii unui tratament fiscal corect pentru tranzactiile sale in
legdtura cu partile afiliate.

Societatea IMPETUM INVESTMENTS SA are in vedere pregatirea dosarului preturilor de
transfer dacd sunt indeplinite criteriile si are un departament extern care se ocupa de acest
aspect.

NOTA 12: CONTINGENTE
12.1 Active contingente

e La data de 29.05.2025 a fost semnat contractul de vanzare cumparare actiuni dintre
Dan Viorel Sucu in calitate de Vanzator si Impetum Investments SA in calitate de
cumparator, avand ca obiect vanzarea-cumpararea unui numar de 451 de actiuni in
societatea Fortalis Holding SA, reprezentand un precent de 2,99% din capitalul social
al acestei societati. Pentru plata actiunilor, s-a achitat la data semnadrii contractului,
respectiv 29.05.2025, un avans in suma de 196.950 eur (echivalentul a 995.641 lei).
Avand in vedere cd transferul de proprietate al actiunilor Fortalis Holding SA care fac
obiectul contractului se realizeaza la plata integrala a sumei de 1.969.500 eur, respectiv
cel mai tarziu la data de 30.06.2026, concomitent cu Inregistrarea transferului de
proprietate in Registrul actionarilor societatii, acest activ indeplineste conditiile unui
element contingent, respectiv activ contingent, respectiv un activ potential care apare
ca urmare a unor evenimente anterioare datei bilantului si a caror existenta va fi
confirmatd numai prin aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente
viitoare nesigure, care nu pot fi in totalitate sub controlul entitatii.

e La data de 29.05.2025 a fost semnat contractul de vanzare cumparare actiuni dintre
Paval Holding SRL in calitate de Vanzator si Impetum Investments SA in calitate de
cumparator, avand ca obiect vanzarea-cumpadrarea unui numar de 1043 de actiuni in
societatea Fortalis Holding SA, reprezentand un precent de 6,9155% din capitalul
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social al acestei societdti. Pentru plata actiunilor, s-a achitat la data semndrii
contractului, respectiv 29.05.2025, un avans in suma de 235.000 eur (echivalentul a
1.187.996 lei). Avand In vedere ca transferul de proprietate al actiunilor Fortalis
Holding SA care fac obiectul contractului se realizeaza la plata integrald a sumei de
4.817.500 eur, respectiv cel mai tarziu la data de 31.12.2027, acest activ indeplineste in
mod similar conditiile de recunoastere ca activ contingent la data bilantului.

12.2 Taxare

Cadrul legislativ-fiscal din Romania si implementarea sa in practica se modificd frecvent si
face subiectul unor interpretdri diferite din partea diverselor Ministere ale Guvernului.
Guvernul Roman are o serie de agentii care sunt autorizate sd efectueze controale asupra
companiilor romanesti, precum si asupra firmelor straine care isi desfasoara activitatea in
Romania. Aceste controale sunt similare, in natura lor, cu auditul fiscal efectuat de catre
autoritatile fiscale din numeroase tdri, dar se pot axa nu numai pe aspecte fiscale, ci si pe alte
elemente legale sau de reglementare, de interes pentru agentia respectiva. In plus, agentiile
care efectueaza aceste controale par a fi mult mai putin reglementate, iar compania ce face
subiectul controlului pare sa detind mult mai putine modalitati practice de protectie decat in
numeroase alte tari.

Controalele fiscale pot consta in verificari amanuntite ale registrelor contabile ale
contribuabililor. Astfel de controale pot avea loc dupa luni sau chiar ani de zile de la stabilirea
obligatiilor de plati. In consecints, existi riscul ca baza de impunere pentru calculul
impozitelor si taxelor sa fie modificata. In plus, legislatia fiscald este supusi unor modificari
frecvente, iar autoritatile manifesta de multe ori inconsecventd in interpretarea legislatiei.

Managementul considerd ca a inregistrat in mod adecvat obligatiile fiscale din situatiile
financiare individuale anexate; totusi, persista riscul ca autoritatile fiscale sa adopte pozitii
diferite In legaturd cu interpretarea anumitor aspecte fiscale.

12.3 Conflictul Rusia — Ucraina si Orientul Mijlociu

Conflictul armat dintre Ucraina si Federatia Rusd, precum si conflictul izbucnit recent in
Orientul Mijlociu si raspunsul global ulterior la aceste actiuni militare ar putea avea un impact
semnificativ asupra unor societdti, In special societati cu operatiuni fizice pe teritoriul
Ucrainei, Rusiei, Belarusului si din zona Orientului Mijlociu, dar si entitati cu interese
indirecte (de ex. cele care au funizori si clienti, investitii si creditori, cu operatiuni pe teritoriul
acestor tdri). De asemenea, sanctiunile impuse guvernului rus, entitdtilor ruse si cetdtenilor
rusi, precum si restictiise de circulatie si transfer a resurselor energetice ca urmare a
conflictului din Orientul Mijlociu ar putea sa afecteze societdtile, cum ar fi prin pierderea
accesului la resurse financiare si comert, dar si prin efectele colaterale ale sanctiunilor asupra
preturilor la nivel mondial (de ex. petrol, gaze naturale si alte produse derivate din petrol,
energie electricd). Efectele conflictului sunt pe scara largd si evolueaza rapid. Societatile care
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nu au operatiuni in Rusia, Ucraina sau Orientul Mijlociu si suprafetele adiacente ar putea in
continuare s fie afectate de conflict, efectele incluzand, dar nefiind limitate la:

¢ Distrugerea, confiscarea sau abandonul proprietatilor/activelor tangibile si intangibile;

* Sanctiuni impuse asupra unei societati care pot impacta abilitatea ei de a opera (de ex.
accesul la fonduri, sisteme bancare, etc.);

* Sanctiuni impuse asupra clientilor unei societdti, care 1i pot impacta abilitatea de a vinde
bunuri si servicii si de a incasa creantele;

* Sanctiuni impuse asupra furnizorilor unei societati, care ii pot impacta abilitatea de a obtine
materii prime, bunuri si servicii, sau care i pot creste indirect costurile de obtinere a acestor
elemente din surse alternative;

¢ Sanctiuni impuse asupra creditorilor si/sau bancilor unei entitati, care 1i pot limita
capacitatea de a accesa finantare;

® Schimbdri in abordarea clientilor si consumatorilor cu privire la societdti cu legaturi cu
Rusia, Belarus sau alte jurisdictii legate de Federatia Rusd, Orientul Mijlociu care ar putea
reduce cererea cu privire la produsele societatilor respective;

* Volatilitatea In preturile instrumentelor financiare si marfurilor, incluzand petrolul, gazele
naturale, alte produse derivate din petrol si minerale, dar si volatilitatea in ratele de schimb
valutar.

Pe baza informatiilor disponibile In prezent, conducerea Societdtii nu a identificat riscuri
potentiale concrete legate de conflictul Rusia — Ucraina sau Orientul Mijlociu si astfel, in acest
moment, nu estimeaza un impact semnificativ in derularea operatiunilor curente. Expunere
directa a Societatii catre parteneri de afaceri afectati de sanctiunile impuse de la initierea
conflictului (clienti, furnizori, institutii bancare cu care Societatea colaboreaza, care sa fi fost
afectati In mod direct de sanctiuni) nu existd. Expunerea indirecta (clienti, furnizori cu care
Societatea colaboreaza, cu legdturi cu terte parti afectate de sanctiuni, precum si riscuri legate
de volatilitatea viitoare a preturilor materiilor prime sau a ratelor de schimb valutar) este
dificil de cuantificat. La data aprobarii acestor situatii financiare, conducerea Societatii nu are
niciun indiciu cu privire la vreun impact semnificativ asupra activitatii Societatii.

NOTA 13: EVENIMENTE ULTERIOARE

La sfarsitul lunii februarie 2026, a izbucnit un nou conflict in Orientul Mijlociu, In urma
actiunilor militare ale SUA si Israel impotriva Iranului.

Impactul asupra economiei Romaniei este preponderent indirect, dar semnificativ, avand in
vedere integrarea acesteia in pietele europene si globale. Principalul canal de transmisie il
reprezintd cresterea preturilor la energie (petrol si gaze naturale), determinatd de perturbarea
transportului maritim prin Stramtoarea Ormuz si de afectarea capacitdtilor de rafinare din
regiunea Golfului Persic.

Cresterea preturilor la energie poate conduce la mentinerea inflatiei la niveluri ridicate la nivel
global, cu efecte negative asupra cresterii economice. In Romania, persistenta inflatiei peste
tinta stabilita de BNR poate intarzia reducerea dobanzilor de politicd monetard, mentinand
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conditii financiare restrictive, cu impact asupra costurilor de finantare si a randamentelor

titlurilor de stat.

Nu exista alte evenimente ulterioare semnificative intervenite in perioada scursa de la data de
31 decembrie 2025 pana la data intocmirii situatiilor financiare.

Situatiile financiare individuale au fost aprobate si semnate astdzi, 29 aprilie 2026.

Administrator,
Numele si prenumele

ANDREI-VALENTIN CIONCA

Digitally signed by
Andrei-Valentin Cionca
Date: 2026.04.29 14:17:02 +03'00"

Semnatura
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Semnatura
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Catre Actionarii IMPETUM INVESTMENTS SA

Strada Gara Herastrau, nr 4, Bucuresti, Sector 2
Cod unic de inregistrare: 35352514

1. Am auditat situatile financiare individuale ale societati IMPETUM INVESTMENTS SA
("Societatea") care cuprind bilantul individual prescurtat la data de 31 decembrie 2025, contul
individual prescurtat de profit si pierdere pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si
note, cuprinzand politicile contabile semnificative si alte note explicative.

2. Situatiile financiare individuale la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2025 se identifica astfel:

e Activ net/Total capitaluri proprii: 35.337.489 lei
o Pierderea neta a exercitiului financiar: 8.385.507 lei

Situatiile financiare individuale au fost semnate cu o semnatura electronica calificata de catre
Andrei-Valentin Cionca in calitate de Administrator al Societatii in data de 29 Aprilie 2026 si
de catre ABS Group One Romania SRL prin Cosmin Dumitrascu in calitate de persoana
juridica autorizata, membru CECCAR in data de 29 Aprilie 2026.

3. In opinia noastra, situatiile financiare individuale anexate ofera o imagine fidela a pozitiei
financiare neconsolidate a Societatii la data de 31 decembrie 2025, precum si a performantei
sale financiare neconsolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate
cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate
cu modificarile ulterioare (“OMFP nr. 1802/2014").

Baza opiniei

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA”) si
Legea nr.162/2017 cu modificarile ulterioare (,Legea”). Responsabilitatile noastre in baza
acestor standarde si reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile
auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate conform Codului Etic Intermational pentru Profesionistii Contabili
(inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde
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Internationale de Etica pentru Contabili (,codul IESBA”) si conform cerintelor de etica
profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare individuale din Romania, inclusiv
Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala conform acestor
cerinte si conform codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt
suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre.

Aspecte cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional,
au avut cea mai mare importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare individuale din
perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare
individuale in ansamblul lor si in formarea opiniei noastre asupra acestor situatii financiare
individuale si nu furnizam o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie de audit.

Ajustari pentru pierdere de valoare aferente imobilizarilor financiare

La 31 decembrie 2025, situatiile financiare individuale includ imobilizari financiare nete in suma de
110.241.967 lei (31 decembrie 2024 in suma de 135.065.406 lei), din care:

- Valoare bruta la 31 decembrie 2025 in suma de 145.418.328 lei (31 decembrie 2024 in
suma 156.332.706 lei).

- Ajustari pentru pierdere de valoare la data 31 decembrie 2025 in suma de 35.176.362 lei
(31 decembrie 2024 in suma de 21.267.300 lei).

A se vedea urmatoarele note din situatiile financiare individuale:

2.B. Principii contabile semnificative, punctul C.2. Utilizarea estimarilor contabile si punctul F.3
Imobilizari financiare

3.1 Active Imobilizate

Aspect cheie de audit Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Asa cum este descris in Nota 3.1, | Procedurile noastre de audit, efectuate, acolo unde
Societatea detine imobilizari financiare | a fost cazul, cu implicarea specialistilor nostri in
semnificative sub forma actiunilor si partilor | evaluare, au inclus, printre altele:

sociale in companii necotate si in societati

"IStaF?v tprecu_m s |tmpru_mutu.r| at)qﬁrdqlte, > testarea  proiectari  si  implementarii
clasificate in categoria  imobilizarilor .

; X . ; . operationale a ntroalelor selectate c¢
financiare, in conformitate cu strategia de p . C_O troale : . u
investitii si intentia conducerii de a le detine privire la determinarea ajustarilor pentru
pe termen lung. pierdere de valoare ale imobilizarilor
Imobilizarile financiare se evalueaza la flnar?mare, L )
COStUI istoric mai putin ajustarile pentru > ana“zarea documentat|e| relevante (hotaral’l
pierdere de valoare. ale conducerii, strategii de investitii,
Estimarea ajustarilor pentru pierdere de Fontrgcte de aphnzntle) pentru a evalua.
valoare implica rationamente semnificative intentia de detinere pe termen lung si
in ceea ce priveste: clasificarea corespunzatoare a investitiilor ca

« determinarea intentiei de detinere pe imobilizari financiare;

termen lung si, implicit, clasificarea
investitiilor ca imobilizari financiare;
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e identificarea indicatorilor de
depreciere, avand in vedere
volatilitatea pietelor de capital,
performanta financiara a entitatilor
investite si conditile economice
generale;

e determinarea si recunoasterea
ajustarilor pentru pierdere de valoare
pentru actiunile in societati listate, pe
baza valorii de cotatie de la data
bilantului;

e determinarea si recunoasterea
ajustarilor pentru pierdere de valoare
pentru investitiile in entitati necotate,
care necesita utilizarea unor tehnici
de evaluare si, in anumite cazuri,
serviciile unor evaluatori
independenti autorizati ANEVAR.

Avand in vedere valoarea semnificativa a
imobilizarilor ~ financiare in  situatiile
financiare individuale, utilizarea estimarilor
si ipotezelor semnificative in determinarea
valorii recuperabile ale acestora, precum si
impactul potential al acestora asupra
rezultatului exercitiului si capitalurilor proprii,
estimarea ajustarilor pentru pierderile de
valoare aferente imobilizarilor financiare a
fost considerat un aspect cheie de audit.

» pentru entitatile in care sunt detinute

investitiile, evaluarea analizei Conducerii cu
privire la indicatorii de depreciere, prin:

-interviuri purtate cu Conducerea;

-compararea valorii nete contabile a
imobilizarilor financiare cu activul net
contabil;

-analiza performantei curente si prognozate,
a informatiilor disponibile public, precum si a
evidentei unor tranzacti de vanzare a
investitiilor, acolo unde a fost cazul;

pentru imobilizarile financiare reprezentand
investitii in societati listate:

- verificarea valorilor de piata utilizate la data
bilantului si a modului de determinare a
ajustarilor pentru pierdere de valoare, prin
referinta la date publice din piata, acolo unde
este cazul si analiza critica a criteriilor de
piata activa;

- evaluarea competentei, obiectivitatii si
independentei evaluatorilor autorizati
ANEVAR contractati de Societate, precum si
a relevantei concluziilor acestora pentru
scopurile raportarii financiare;

pentru imobilizarile financiare reprezentand
investitii in societati necotate, in baza unui
esantion:

- analiza critica a metodologiilor de evaluare
aplicate de Conducere in contextul cerintelor
relevante ale standardelor de raportare
financiara aplicabile;

- evaluarea ipotezelor semnificative utilizate
(cum ar fi: proiectile de crestere si
prognozele privind fluxurile de numerar
viitoare), prin compararea acestora cu
informatiile istorice si bugetele interne;
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- dezvoltarea independenta, cu implicarea
specialistilor nostri in evaluare, a unui
interval de rate de actualizare folosind
repere de piata si compararea cu ratele
folosite de conducere;

- evaluarea competentei, obiectivitatii si
independentei evaluatorilor autorizati
ANEVAR contractati de Societate, precum si
a relevantei concluziilor acestora pentru
scopurile raportarii financiare;

» evaluarea gradului de adecvare a
prezentarilor in  situatile  financiare
individuale a imobilizarilor financiare, in
conformitate cu cerintele standardelor de
raportare financiara relevante;

Alte informatii — Raport de Gestiune (“Raportul Administratorului”)

6. Administratorul este responsabil pentru alte informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
administratorului si informatiile incluse in Raportul anual, dar nu cuprind situatiile financiare
individuale si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera acele alte informatii si,
cu exceptia cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel
de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare individuale, responsabilitatea noastra este sa citim
acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ
neconcordante cu situatiile financiare individuale sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut
in cursul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ. In cazul in care, pe baza
activitatii efectuate, concluzionam ca exista o denaturare semnificativa a acestor alte informatii,
suntem obligati sa raportam acest fapt. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Alte responsabilitati de raportare cu privire la alte informatii — Raportul administratorului

In ceea ce priveste Raportul administratorului am citit si, in baza exclusiv a activitatilor care
trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, dupa cum este cerut de OMFP nr.
1802/2014 raportam ca, in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorului pentru exercitiul financiar pentru care
au fost intocmite situatiile financiare individuale sunt in concordanta, sub toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare individuale;

b) Raportul administratorului a fost intocmit, sub toate aspectele semnificative, in conformitate
cu OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile privind situatiile
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financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
obtinute in cursul auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative
in Raportul administratorului. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru

situatiile financiare individuale

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare individuale care
sa ofere o imagine fidela in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 si pentru controlul intern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare
individuale lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabila pentru evaluarea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a
aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitati pe baza
continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze
Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care

11.

situatiile financiare individuale, in ansambilu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie
de frauda, fie de eroare si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra.
Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului
ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate de frauda sau de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual
sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii
financiare individuale.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
individuale, cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit
ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza baza opiniei noastre. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate
de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate
de eroare, deoarece frauda poate presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si eludarea controlului intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de
proceduri de audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie
cu privire la eficacitatea controlului intern al Societatii.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii
pe baza continuitatii activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea pune in mod
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13.

14.

semnificativ la indoiala capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor de informatii aferente din situatiile financiare individuale
sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare individuale,
inclusiv prezentarile de informatii, si masura in care situatiile financiare individuale reflecta
tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o
prezentare fidela.

. Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria
planificata si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului,
inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele de etica profesionala relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate
relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne-ar putea
afecta independenta si, acolo unde este cazul, masurile luate pentru a elimina amenintarile la
adresa independentei sau masurile de protectie aplicate.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada
curenta si care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile impiedica prezentarea
publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, consideram ca un
aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficile pentru interesul public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Partenerul misiunii de audit in baza careia s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
STANCULESCU NARCISA-IONELA.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

G‘égﬁw@ Keme Avdit (RL

STANCULESCU NARCISA-IONELA

inregistrat in registrul public electronic al inregistrat  in  registrul  public
auditorilor financiari si firmelor de audit electronic al auditorilor financiari si
cu numarul AF870/27/25 firmelor de audit cu numarul FA9

Bucuresti, 29 aprilie 2026
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