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Pentru MK KREDIT IFN S.A. (,,Societatea”, ,Compania”, denumita anterior Mikro Kapital IFN S.A.), anul 2025
ramane de referinta prin lansarea unei noi etape de dezvoltare, marcata de intensificarea si extinderea
activitatii de creditare, precum si de repozitionarea societatii pe piata de referintd printr-o campanie de
promovare si rebranding.

Alocarea de resurse de catre conducere in zona investitionala pentru sustinerea strategiei de dezvoltare a
afacerii a fost insotita deopotriva de mentinerea ritmurilor curente de crestere a activitatii de creditare,
valoarea brutd totald a creditelor si avansurilor acordate depdsind 260 mil. lei (+10,4%). Calitatea
portofoliului de credite se mentine, structura acestora dupa risc de nerecuperare pastrandu-se relativ
constanta.

Totodatd, principiile de management al riscului de credit au asigurat o pondere de 48% a creditelor
garantate imobiliar in totalul portofoliului, cu 8 p.p. mai mult decat in anul 2024, in timp ce creditele
garantate mobiliar si-au diminuat ponderea la 41%, iar cele negarantate au coborat pand la pragul de 10,8%.

Ca reprezentare a diferitelor sectoare economice, portofoliul de credite acordate de MK KREDIT IFN S.A. 1si
pastreaza relativ neschimbata structura pe principalele componente. Sectorul agriculturii, activitatilor de
comert si serviciilor Tsi mentin ponderea de 63%,11% si respectiv 9%, Inregistrand o crestere a valorii brute
a creditelor acordate de 9,33%, 6,3% si, respectiv, 9,3%. Variatii mai importante s-au inregistrat pentru
portofoliul de credite acordate constructiilor, unde cresterea valorii a fost de 30% (+3,1 mil. lei), ponderea
sa in totalul volumului de credite majorandu-se la 5,13%, de la 4,36%.

Strategia de expansiune a activitatii are o componentd geograficd importantd, a carei implementare s-a
concretizat, la nivelul anului 2025, in inaugurarea agentiei din Brasov, cea de-a 14-a unitate din reteaua MK
Kredit IFN SA.

Initiativa se Inscrie n directia strategica de extindere teritoriald a Societdtii, avand ca obiectiv consolidarea
pozitiei intr-un important pol economic regional si imbunatatirea accesului la finantare pentru investitii si
proiecte de dezvoltare.

Totodata, inaugurarea noii agentii contribuie la intarirea pozitiei Societatii Tn sectorul microfinantarii si la
sustinerea dezvoltdrii sustenabile a antreprenoriatului si agriculturii din Romania.

n luna iunie 2025, Societatea a initiat pregatirile pentru un demers strategic semnificativ, respectiv
procesul de rebranding care a condus la schimbarea denumirii din Mikro Kapital IFN S.A. in MK Kredit IFN
SA.

in conformitate cu dispozitiile legale aplicabile si in baza Hot&rarii Adunarii Generale Extraordinare a
Actionarilor, incepand cu data de 08.07.2025, noua denumire oficiald a companiei a devenit MK Kredit
IFN SA.



Aceasta schimbare face parte dintr-un proces amplu de rebranding, prin care Societatea urmareste
consolidarea unei identitdti mai clare si mai puternice pe piata romaneasca, in linie cu directia sa strategica,
valorile moderne promovate si angajamentul fatd de inovatie si digitalizare. Sub noua identitate, MK Kredit
IFN SA isi reafirmd obiectivul de a oferi clientilor solutii financiare sustenabile, rapide si adaptate nevoilor
actuale.

Totodata, noua identitate reflecta intentia Societatii de a intensifica investitiile Tn digitalizare, cu accent pe
dezvoltarea aplicatiilor mobile, a platformelor de creditare online si a serviciilor personalizate.

Un moment de referintd a avut loc la 14 februarie 2025 cand, compania a listat pe Sistemul Multilateral de
Tranzactionare (SMT) al Bursei de Valori Bucuresti prima sa emisiune de obligatiuni, sub simbolul bursier
MKR27E. Emisiunea a avut o valoare totald de 2 milioane euro si a constat Tn 20.000 de obligatiuni cu valoare
nominala de 100 euro/unitate, purtand o dobanda fixa anuald de 12%, cu scadenta la 2 februarie 2027.
Aceasta initiativa a confirmat capacitatea Societatii de a accesa pietele de capital si de a-si diversifica sursele
de finantare.

Echipa MK KREDIT IFN S.A. este inspirata de viziunea comund de a construi un sector financiar mai echitabil
si isi propunem sa aplice in activitatea sa cele mai bune practici si idei inovatoare identificate in cadrul
acestor forumuri.

MK KREDIT IFN S.A. isi mentine angajamentul de a sprijini dezvoltarea economiei reale prin oferirea de
solutii financiare adaptate nevoilor clientilor s&i. Tn pofida unui context economic marcat de incertitudini si
provocari, compania isi propune sa valorifice oportunitdtile apdrute printr-o abordare prudenta si strategica,
urmarind consolidarea pozitiei pe segmentul finantarilor destinate microintreprinderilor si a IMM-urilor.

Prin strategii adaptate, investitii inteligente si management al riscurilor, MK KREDIT IFN S.A. isi propune sa
contribuie activ la dezvoltarea unui sector financiar modern, sustenabil si incluziv in Romania.



MK KREDIT IFN S.A. este o institutie de creditare nebancara, infiintatd in anul 2016, care ofera imprumuturi
microintreprinderilor si Tntreprinderilor mici din Romania. Cu o misiune asumata de a contribui la
dezvoltarea economica a afacerilor mici si mijlocii, MK KREDIT IFN isi propune sa ofere servicii financiare de
calitate, construind parteneriate pe termen lung bazate pe respect si incredere reciproca.

Acceptand mandatul de a promova microfinantarea si dezvoltarea durabilda, MK KREDIT IFN S.A. a avut o
evolutie remarcabild Thcepand cu aderarea la Reteaua Europeand de Microfinantare in 2017. inregistrarea
in Registrul Special al Bancii Nationale a Romaniei in 2019, sub numarul RS-PJR-24-110119, a devenit o alta
etapa importanta in parcursul companiei, consolidand angajamentul fata de reglementarile si normele in
vigoare printr-un nivel de transparenta precum cel al bancilor.

Eforturile constante pentru a respecta standardele etice si de conduitda au fost evidentiate prin
implementarea tuturor modificarilor necesare pentru conformitatea cu Codul European de Conduita,
incepand cu sfarsitul anului 2019. Auditul pentru Codul European de Conduita, efectuat de MicroFinanza
Rating Tn octombrie 2020, si reconfirmat in decembrie 2023, a subliniat integritatea si angajamentul
societdtii fata de principiile europene de microfinantare.

De asemenea, MK KREDIT IFN S.A. a pus un accent deosebit pe sustenabilitate, fiind in procesul de obtinere
a "Sustainability Alignment Rating" (AFISAR), evaluat cu rigurozitate de catre Agents for Impact.

n paralel, includerea in Client Protection Pathway in 2023 reprezintd un alt pas semnificativ, evidentiind
preocuparea pentru protectia clientilor in contextul durabilitatii produselor oferite.

Pentru a-si indeplini misiunea, MK KREDIT IFN a deschis 14
sucursale Tn 14 orase din 4 regiuni cheie ale Romaniei.

Chisindu  Strategia de extindere teritoriald prin prezent fizici vizeaza
acoperirea potentialului de creditare pentru fiecare
sucursald, avand ca reguld generala deservirea unei raze de
100 km prin fiecare sucursald.

Portofoliul de produse financiare al MK KREDIT IFN include

solutii adaptate diverselor nevoi ale afacerilor. Acestea includ
Tmprumuturi pentru afaceri destinate microintreprinderilor si intreprinderilor mici, Tmprumuturi pentru
agribusiness (pentru ferme si companii agricole), Tmprumuturi eCommerce (pentru afaceri online),
Tmprumuturi FElI (pentru microintreprinderi si intreprinderi agricole) si imprumuturi SupeRRapid cu
preaprobare online.

Valoarea Tmprumuturilor oferite variaza intre 500 si 150.000 de euro, in functie de tipul de garantie furnizat.
Durata imprumuturilor poate ajunge pana la 36 de luni pentru capitalul de lucru si 60 de luni pentru
creditele de investitii. Programul de plata este flexibil, adaptat la caracterul sezonier al activitatii, si poate
consta in rambursari lunare egale sau intr-un program ajustat in functie de nevoile clientilor.



MK KREDIT IFN se distinge prin parteneriate solide, evaluari prestigioase si certificari recunoscute, subliniind
angajamentul pentru transparentd, performanta financiara si respectarea standardelor ridicate Tn domeniul
bancar si al microfinantarii.

Parteneriate:

O
@)

Peste 10 parteneriate de finantare cu banci locale si fonduri de investitii;
60 de parteneriate semnate cu brokeri de credite.

Ratinguri si Certificari:

European Code of Good Conduct — Evaluator MicroFinanza Rating: Evaluarea institutionald cu
privire la sustenabilitatea pe termen lung a unui Furnizor de Servicii Financiare (FSP), prin evaluarea
proceselor interne, cadrului de gestionare a riscurilor si performantei acestuia;

SIFTA Rating — Evaluator MicroFinanza Rating: Programul de Asistenta Tehnica pentru Finantele
Sociale si Incluzive (SIFTA), gestionat de BEI si finantat de Uniunea Europeand in cadrul InvestEU
Advisory Hub presupune o analiza detaliata a politicilor si procedurilor interne ale unei institutii si
a compardrii acestora cu cele mai bune practici internationale In domeniul microfinantarii si/sau al
antreprenoriatului social. Evaluarea se concentreaza si pe sistemele de management social si de
mediu ale Fl, guvernanta, politici si proceduri de protectie a clientilor, rezultatele obtinute si
calitatea serviciilor sale;

AFISAR Rating — Evaluator Agents for Impact GmbH & Co. KG: Instrumentul AFISAR evalueaza
alinierea performantei de sustenabilitate a MK KREDIT IFN S.A.- atat la nivel institutional, cat si la
nivel de portofoliu- la Obiectivele de Dezvoltare Durabild (SDG);

Client Protection Pathway Listing — Cerise + SPTF (Social Performance Task Force): Universal
standard for Social and Environmental Performance Management. Calea Protectiei Clientilor
indruma furnizorii de servicii financiare prin cele mai bune practici pentru a proteja interesele de
baza ale clientilor lor cu venituri mici. Investitorii de impact si donatorii cer din ce in ce mai mult ca
furnizorii de servicii financiare sa se angajeze in Calea Protectiei Clientilor ca o conditie prealabila
pentru finantare.

- Certificari:

O

Licenta Registru Special — Banca Nationald a Romaniei: IFN-urile inregistrate in Registrul Special al
BNR sunt supuse unei reglementari stricte, impuse de BNR. Acestea sunt obligate sd respecte
cerinte ridicate referitoare la capitalul minim, transparenta financiara, practici de creditare
responsabild si combaterea spaldrii banilor. Acest nivel de reglementare oferda o mai mare
transparentd si responsabilitate in activitdtile financiare nebancare. Supravegherea activa din
partea BNR asigura respectarea acestor cerinte si evalueaza riscurile asociate, consolidand astfel
increderea n IFN-urile inregistrate.

Tncé de la infiintare, MK KREDIT IFN S.A. si-a orientat activitatea spre generarea unui impact

pozitiv pe piata de investitii, Tn special Tn tarile cu o economie emergenta. Misiunea Emitentului a fost de la
Tnceput tintitd spre dezvoltarea economica a tarilor in care opereaza, oferind flux financiar pentru piete de



nisa. De asemenea, Emitentul oferd consultanta si suport pentru a ajuta afacerile sa creasca intr-un mod
sanatos pe termen lung.

MK KREDIT IFN urmareste sa asigure finantarea potrivita menita sd devind o centura de siguranta
financiard pentru afacerile micilor antreprenori, care sa permita dezvoltarea continua a acestora. Oferirea
de servicii suplimentare clientilor de microfinantare face parte din cultura organizationald a MK KREDIT IFN
care isi propune sa depdseascd limitele traditionale si sa ofere nu doar capital, ci si suport si expertiza in
gestionarea afacerilor. Astfel, Emitentul aspira sa devina un partener integrat pentru clientii sai antreprenori,
contribuind la dezvoltarea lor pe termen lung si la crearea unei relatii de incredere reciproca.

Emitentul prioritizeaza actiunile intreprinse in vederea cresterii accesului la credite in majoritatea
localitatilor din Romania prin acoperirea celor mai importante zone ale tdrii si consolidarea prezentei MK
KREDIT IFN in vestul tarii.

corporativa a MK KREDIT IFN se bazeaza pe patru principii:
e Plasarea intereselor clientilor in centrul tuturor activitatilor desfasurate;
e Furnizarea unui mod unic pentru clienti de a-si administra activele;
e Concentrarea asupra dezvoltarii pe termen lung a societatii, cu eforturi directionate catre o crestere
durabild si profitabila;
e Asumarea responsabilitatii fata de societatea si economia locala.

Strategia Emitentului, fundamentata pe cultura sa organizationald si munca dedicata a angajatilor reprezinta
atat un avantaj competitiv, cat si un instrument de protectie. Toate acestea contribuie zilnic la consolidarea
pozitiei sale ca o companie de referinta pe principalele piete.

Operatiunile si tranzactiile economico-financiare derulate de Societate au fost consemnate in baza
documentelor justificative si evidentiate in registre contabile, potrivit prevederilor legale in vigoare, iar
rezultatele obtinute la 31.12.2025 sunt:

10.145.088 lei
Rezultatul net a fost de 10,15 milioane lei in 2025, in scadere fata de 13,49 milioane lei in 2024

Reducerea rezultatului net este pusa in principal pe seama cresterii costurilor de finantare, a cheltuielilor
operationale si a ajustarilor pentru deprecierea activelor financiare. Cheltuielile nete cu ajustarile pentru
deprecierea portofoliului de credite au crescut semnificativ comparativ cu anul 2024, in care, din ratiuni de
reglari contabile, nivelul acestora a fost in mod exceptional foarte redus., suplimentar si ih mod punctual,
impactul observat in anul 2025, comparativ cu anul 2024 in nivelul Cheltuielilor nete cu ajustarile pentru
deprecierea portofoliului de credite, a fost dat de succesul anterior inregistrat peste nivelul asteptarilor in
anul 2024, a actiunilor de colectare a creantelor.

41.338.761 lei

Veniturile nete din dobanzi au crescut la 41,34 milioane lei, fata de 37,66 milioane lei in 2024 si reflecta
extinderea activitatii de creditare si capacitatea Societatii de a genera venituri recurente din portofoliul de
fmprumuturi, mai ales in contextul unui mediu economic dificil si al costurilor de finantare inca ridicate.



260,77 milioane lei

Pe parcursul anului 2025, MK KREDIT IFN a acordat 1.218 de noi credite, valoarea bruta a portofoliului total
de credite atingand pragul de 252,71 milioane lei la 31.12.2025, cu un avans de 11,34% fata de nivelul
inregistrat la finele anului 2024.

54.280.749 lei

Structura costurilor totale inregistrate de Emitent la 31.12.2025 (+27, 5% fata de 2024) este determinata in
principal de cheltuielile cu dobanzile, in valoare de 23,5 milioane lei (41,4%), urmate de cheltuielile cu
personalul, de 12,88 milioane lei (22,7%) ajustarile pentru deprecierea activelor financiare (6,68 milioane
lei, respectiv 11,8%), cheltuielile administrative si operationale (6,42 milioane lei,11,3%), pierderi din
conversie valutara (5,93%), precum si si cheltuielile cu amortizarea.

19,36%

Solvabilitatea Emitentului, calculata ca raport intre capitalurile proprii si totalul activelor, a fost de 19,36%
la 31.12.2025. Nivelul indica o baza de capital adecvata pentru sustinerea activitatii, Tnsa usor mai redusa
fata de 2024, pe fondul cresterii mai rapide a activelor decat a capitalurilor proprii.

Pe o piatd puternic competitivd, MK KREDIT IFN S.A. se remarca printre cei mai relevanti actori pe scena
microfinantarii romanesti. MK KREDIT IFN este unul dintre cei 41 membri ai Romanian Microfinance
Network5 (RMN) si printre primele IFN certificate ca fiind deplin conforme cu Codul European de calitate in
microcreditare.

Avand in vedere fragmentarea puternicd a pietei, Emitentul nu poate estima cota de piatd la 31.12.2025.

MK KREDIT IFN urmareste ofertarea unor produse complexe, flexibile, dar si responsabile pentru nevoile
clientilor sai. Astfel, Emitentul pune la dispozitia acestora o gama de solutii ce tin cont de individualitatea
fiecarei afaceriin parte, iar calendarul rambursarilor este adaptat fluxurilor de numerar previzionate pentru
fiecare client cu optiuni de rambursare flexibile. Finantarea este oferitd sub forma de credite pentru:

o afaceri (clientii microintreprinderilor si intreprinderilor mici);

e agribusiness (ferme si companii agricole);

e eCommerce (afaceri online);

e FEI- Fondul European de Investitii (afaceri foarte mici de tip business si agro)

e SuperRapid (cu pre-aprobare online);

e Transport alternativ;

e Auto firme.



e 500 — 25.000 EUR cu garantie personala
¢ 25.001 — 50.000 EUR cu garantie personala si bunuri mobile sau imobile
¢ 50.001 — 150.000 EUR cu garantie personala si bunuri mobile sau imobile

Valoare
imprumut

Durata ¢ Pana la 36 de luni pentru capitalul de lucru
imprumut ¢ Pana la 60 de luni pentru creditele de investitii

Program de e Rambursari lunare egale
plata ® Program flexibil in functie de sezonalitatea activitatii

* garantie personala — fideiusiune
** garantie bunuri mobile sau imobile — fideiusiune si gajuri sau ipoteci

Perioada medie de finantare este de 36 de luni, iar la momentul prezentului Document de Ofertd, gama de
produse MK KREDIT IFN cuprinde:

Produs \ Destinatie \ Termen de rambursare Valoare

Afaceri Capital de lucru, investitii, mixt | Max. 48 — 60 luni 2.000 — 700.000 lei
Agribusiness Capital de lucru, investitii, mixt | Max. 48 — 60 luni 2.000 — 700.000 lei
eCommerce Capital de lucru, investitii, mixt | Max. 48 — 60 luni 2.000 — 700.000 lei
Easi Capital de lucru, investitii, mixt | Max. 48 — 60 luni Max. 123.000 lei
SuperRapid Capital de lucru, investitii, mixt | Max. 60 luni 2.000 — 700.000 lei
Transport alternativ | Capital de lucru, investitii, mixt | Max. 60 luni 10.000 — 750.000 lei
Auto firme Investitii Max. 60 luni 10.000 — 750.000 lei

Pe parcursul anului 2025, MK KREDIT IFN a acordat 1.218 de noi credite, valoarea bruta a portofoliului total
de credite atingand pragul de 252,71 milioane lei la 31.12.2025, cu un avans de 11,34% fata de nivelul
inregistrat la finele anului 2024.



Evolutia valoricd a portofoliului de credite dupd linii de credit

Valoarea

portofoliului de
credite

2022

2023

pAVZ

2025

188.036.194 206.313.955 226.878.424  252.715.037

Agro 102.197.671 | 122.540.582 | 142.683.841 | 158.855.852

zftf\igf; de Business 85.706.897 | 83.708.631 | 84.194.583 | 93.859.185
Consumption 131.626 64.742 0 0

Sursa: MK KREDIT IFN S.A.

Cresterea portofoliului de credite in anul 2025 a fost sustinutd de majorarea volumului creditelor debursate
atat pe liniile de finantare destinate sectorului agricol, cu 11,33%, cat si pe cele aferente sectorului de
afaceri, cu 11,48%.

Microfinantarea sectorului agricol reprezinta una dintre prioritdtile strategice ale MK KREDIT IFN S.A,,
fermierii constituind o categorie esentiala de clienti pentru Emitent. Sprijinirea agribusinessului contribuie
la stabilitatea socio-economicd a Romaniei si continua sa reprezinte un element de diferentiere pentru MK
KREDIT IFN S.A. La sfarsitul anului 2025, sectorul Agro reprezenta 62,86% din portofoliul de credite al
societatii, in timp ce segmentul de activitate business are asociatd o pondere de 37,14% din valoarea bruta
totald a portofoliului de credite al MK KREDIT IFN S.A. la 31.12.2025.

Societatea si-a mentinut Tn anul 2025 concentrarea asupra liniilor de creditare performante, in timp ce
creditele aferente sectorului Consumption au continuat sa ramana in afara strategiei comerciale, pe fondul
tendintei descendente Tnregistrate in perioada 2022-2023.

Evaluarea activitatii de finantare

Viziunea, misiunea, valorile, angajamentul pentru calitatea serviciilor de microfinantare, calitatea
managementului si reputatia internationalda a MK KREDIT IFN si a grupului de entitati din care aceasta face
parte au atras finantarea si suportul a numerosi parteneri externi, un plus de credit suplimentar pentru
Emitent. MK KREDIT IFN este parte a European Microfinance Network si a dezvoltat parteneriate cu BERD,
GIIN (Global impact Investing Network), Institutul National Italian pentru Microcreditare si alti actori
internationali importanti precum European Investment Fund.

n prezent, MK KREDIT IFN are incheiate peste 10 parteneriate de finantare cu diferite banci locale si fonduri
de investitii. Tn aval, activitatea de vanzare este sustinutd si prin cele 60 de parteneriate semnate cu brokeri
de credite.

Evaluarea activitatii de microcreditare

n contextul dezvoltarii continue a pietei europene de microfinantare, MK KREDIT IFN S.A. fsi consolideaza
pozitia pe piata locald prin sustinerea microintreprinderilor si intreprinderilor mici si mijlocii din Romania,
oferind solutii de finantare adaptate nevoilor acestora. Societatea, infiintata in anul 2016, a acordat prima
finantare in judetul lasi, marcand inceputul angajamentului sau de a contribui la dezvoltarea mediului
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antreprenorial local. Prin credite cu valori cuprinse intre 500 euro si 150.000 euro, MK KREDIT IFN S.A.
urmareste sa stimuleze dezvoltarea sustenabild a afacerilor, cu accent pe servicii de calitate, relatii de
parteneriat pe termen lung, transparenta si incredere reciproca.

Evolutia indicatorilor operationali 2022-2025

Numarul de clienti activi 2439 2487 2443 2396
Numar de clienti noi 695 515 500 537
Numarul de noi credite acordate 1454 1296 1260 1218
Valoarea bruta a portofoliului (GLP) 188.036.194 206.313.955 | 226.878.424 | 252.715.037
Valoarea netd a portofoliului 183.394.607 193.394.607 | 214.610.471 | 237.974.549
Valoare medie credit(*Valoare

b 86.756 91.584 100.503 115.679
facilitatilor active la momentul

acorddrii - Ticket)

Termen mediu (luni) 43.6 43 43 42
Rata medie a dobanzii(*Interest 1416 1461 14,61 1451
rate only)

Sursa: Emitentul

n cursul anului 2025, MK KREDIT IFN S.A. a acordat credite in valoare totald de 260,77 milioane lei, cu un
grad de acoperire cu garantii reale de 100%. Credite in proportie de 47,49% sunt garantate cu garantii reale
imobiliare la 31.12.2025, in timp ce 40,11% raman acoperite cu garantii reale mobiliare, restul de 12,71%
fiind acordate Tn baza unor garantii mixte (ipoteca + gaj).

Ipoteca (garantii reale imobiliare) 41,62 48,08
Gaj (garantii reale mobiliare) 45,14 41,11
Mix (ipotecd+gaj) 13,22 10,81

Garantii personale 0,02 -
Sursa: Emitentul

Comparativ cu sfarsitul anului 2024, valoarea bruta a portofoliului de credite al MK KREDIT IFN S.A. a crescut
cu 14,94%, de la 226,88 milioane leila 260,77 milioane lei la 31.12.2025. Evolutia a fost sustinutd in principal
de majorarea valorii medii a creditului, care a crescut cu 15,10%, de la 100.503 lei in 2024 la 115.679 lei in
2025, in timp ce rata medie a dobanzii aferente creditelor s-a mentinut relativ stabild, la 14,51%.

La 31.12.2025, portofoliul de clienti al Societatii era format din 2.396 clienti activi. Cresterea portofoliului
brut de credite, in paralel cu reducerea usoara a numarului de clienti activi, reflectd o crestere a expunerii
medii per client si o orientare catre finantari de valoare mai ridicata.

Tn anul 2025, Societatea a atras 537 clienti noi, in crestere cu 7,40% fatd de anul 2024, cand au fost
inregistrati 500 clienti noi. In acelasi timp, numarul de credite noi acordate a fost de 1.218, in scidere cu
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3,33% fata de cele acordate Tn 2024. Aceasta evolutie confirma tendinta de consolidare a portofoliului prin
finantari individuale de valoare mai mare.

Valoarea netd a portofoliului a crescut de la 212,81 milioane lei in 2024 la 237,97 milioane lei in 2025,
reprezentand o majorare de 11,82%. Termenul mediu al imprumuturilor s-a mentinut relativ stabil, la 42 de
luni in 2025, fata de 43 de luni in 2024, fara fluctuatii semnificative fatd de evolutiile istorice recente.

”

Cu un rating institutional ,,a-”, acordat de agentia de scoring MicroFinanza Rating, certificand calitatea
proceselor interne si de management al riscului, 86,02% din portofoliul de credite al MK KREDIT IFN S.A. se
afla in limitele optime de derulare, 8,54% fiind credite in observatie, 5,45% clasificate ca , substandard”.

Standard Stage 1 87,73% 86,13% 84,64%
Tn Observatie Stage 2 8,32% 9,14% 8,72%
Substandard Stage 3 3,95 4,73% 6,65%
Tndoielnic - - - -
Pierdere - - - -

Sursa: Emitentul

n perioada 2025 — 2026, piata romaneascd de microfinantare rdmane atractivd, fiind sustinutd de nivelul
redus al intermedierii financiare si de accesul inca limitat al companiilor la finantarea bancara traditionala.
Conform datelor BNR, o proportie importantd a firmelor continua sa nu utilizeze finantare de la banci sau
IFN-uri, ceea ce indica existenta unei piete adresabile semnificative pentru institutiile specializate in
finantarea microintreprinderilor, IMM-urilor, antreprenorilor individuali si micilor fermieri.

Pentru anul 2025, piata a pornit de la o baza solida, sectorul microfinantarii din Romania Tnregistrand in
perioada 2020-2024 o crestere semnificativa a portofoliului de microcredite pentru activitdti generatoare
de venituri, pana la aproximativ 600 milioane euro in 2024. Aceasta evolutie confirma maturizarea treptatd
a pietei si sustine perspectivele de crestere in anul 2026, in special in zona finantarilor pentru capital de
lucru, investitii de dimensiuni reduse si dezvoltarea afacerilor locale.

Tn perspectiva anului 2026, potentialul pietei rimane relevant, insd intr-un scenariu prudent, in contextul
riscurilor macroeconomice si fiscale ridicate evidentiate de BNR. Principalele oportunitdti sunt generate de
nevoia structurala de finantare a IMM-urilor, digitalizarea serviciilor financiare, tranzitia verde si programele
europene de sustinere a incluziunii financiare, in timp ce principalele riscuri tin de disciplina de plat3,
costurile operationale ale companiilor si calitatea portofoliilor de credit.

Competitia pe piata IFN-urilor a crescut substantial in ultimii ani, o tendinta care, insotitd de digitalizarea
tot mai ubicua in procesele de cunoastere a clientului, de evaluare a riscului si de aplicare pentru credite si
pe fondul unui sistem legislativ tot mai bine articulat si coordonat, demonstreaza maturizarea pietei si a
sectorului Tn beneficiul direct al consumatorilor de produse si servicii de finantare non-bancara.
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MK KREDIT IFN S.A. se remarca printre cei mai relevanti actori pe scena microfinantarii romanesti. MK
KREDIT IFN este unul dintre cei 41 membri ai Romanian Microfinance Network® (RMN) si printre primele
IFN certificate ca fiind deplin conforme cu Codul European de calitate in microcreditare.

Institutiile de microfinantare membre ale RMN sunt IFN-uri si cateva institutii bancare focalizate pe finantare
IMM si microintreprinderilor.

Printre cele mai sonore nume de institutii de microfinantare care sunt membre ale RMN alaturi de MK
KREDIT IFN S.A. si concurenti directi ai acesteia sunt BT MIC (BT Microfinantare IFN), BCR Social Finance,
LAM IFN, Patria Credit, OMRO IFN, ROM COM, OmniCredit, Simplu Credit, Adwisers Financial IFN, Societatea
de Microfinantare Aurora IFN, Societatea de Finantare FAER IFN, Instant Factoring IFN.

In acest peisaj concurential, MK KREDIT IFN se distinge ca un jucator important prin dimensiunea
portofoliului de credite si se diferentiaza prin angajamentul ferm pentru centrare pe nevoile si
particularitatile clientului, flexibilitate, birocratie si timp reduse si posibilitatea de finantare 100% a
proiectelor de investitii, fara aportul propriu al beneficiarului.

Volumul creditelor oferite de MK KREDIT IFN sunt cuprinse intre 500 euro si 150.000 euro, iar in prezent,
peste 99% din portofoliul MK KREDIT IFN este debursat catre persoane juridice (SRL, SRL-D, PFA, Il
producdtori agricoli), servicile de microcreditare fiind findreptate spre sprijinirea initiativelor
antreprenorilor, fard a aborda segmentul creditelor pentru persoane fizice. Portofoliul de clienti al MK
KREDIT IFN se caracterizeaza prin dinamism si o ratd de concentrare scazutd, iar riscul dependentei de
anumiti clienti este de asemenea unul scazut.

70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%

2022 2023 2024 2025

Consumption 0,07% 0,03% 0,00% 0,00%

Business 45,58% 40,57% 37,11% 37,14%

Agricultura 54,35% 59,40% 62,89% 62,86%

Consumption Business Agricultura

! Principalul obiectiv al Romanian Microfinance Association, membra a European Microfinance Association, este
acela de a reprezenta interesele comune ale institutiilor romanesti de microfinantare in raport cu purtatorii de
interese cheie din sector, precum autoritatile de control si supraveghere locale, regionale, nationale si international
(cu precadere europene) si de a sustine dezvoltarea serviciilor de microfinantare si impactul lor la nivelul incluziunii
sociale si financiare, recomandand bune practici si cele mai inalte standarde de comportament si etica profesionale
si contribuind la dezvoltarea si educarea financiara.
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Structural, creditele acordate antreprenorilor din sectorul agricol reprezintd, la finalul anului 2025, peste
62% din portofoliul total de credite al MK KREDIT IFN S.A. Aceasta pondere confirma importanta strategica
a agriculturii in modelul de business al Societatii si reflectd orientarea constanta a Emitentului catre
finantarea activitatilor agricole si a micilor fermieri.

Sectorul agricol rdmane un pilon esential al activitatii MK KREDIT IFN S.A., iar fermierii constituie o categorie-
cheie de clienti, avand o contributie semnificativd la dezvoltarea portofoliului de credite de-a lungul
timpului. Tn acest context, Societatea fsi mentine angajamentul de a sustine accesul la finantare pentru
antreprenorii din agriculturd, prin produse adaptate nevoilor specifice ale acestora, inclusiv pentru capital
de lucru, investitii si dezvoltarea activitatilor curente.

Numarul de clienti activi 2439 2487 2443 2396
Numar de clienti noi 695 515 500 537
Numarul de noi credite acordate 1454 1296 1260 1218

Echipa MK KREDIT IFN S.A. reprezinta un element strategic esential pentru dezvoltarea Societdtii si pentru
implementarea obiectivelor sale pe termen lung. Prin experienta acumulata in activitatea de microfinantare
si prin programele de formare continud, angajatii Societatii si-au consolidat competentele in gestionarea
relatiilor cu clientii, analiza de credit, vanzari si leadership, in linie cu bunele practici aplicabile sectorului
financiar.

Resursa umana a MK KREDIT IFN S.A., caracterizata prin dinamism, profesionalism si angajament, contribuie
la consolidarea pozitiei Emitentului pe piata finantarilor destinate microintreprinderilor, IMM-urilor si
antreprenorilor locali. Specialistii Societatii detin cunostinte solide 1n analiza financiara utilizata in practica
institutiilor financiare internationale, inclusiv abordari promovate de BERD, si beneficiazd de experienta
relevantd in creditarea responsabild si sustenabild a companiilor mici si mijlocii pe termen lung.

La nivel operational, activitatea MK KREDIT IFN se desfdsoara prin cele 14 agentii care au fiecare cate un
Director de agentie si o echipa de 3 — 5 Ofiteri de Credite, precum si prin intermediul Sediului Central din
lasi, unde sunt departamentele de coordonare si control. Fiecare agentie actioneaza pe o razd de
aproximativ 100 de km in jurul ei, astfel incat compania are acoperire nationala.

La 31.12.2025, MK KREDIT IFN S.A. avea 89 de angajati cu normd intreagd, in crestere cu 12,66% fatd de
aceeasi perioadd a anului trecut.

Director Executiv 2 2 2 2
Management Senior 5 6 6 6
Middle Management 12 13 13 14
Total angajati 70 72 79 89
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Echipa MK KREDIT IFN isi desfasoara activitatea in conformitate cu sistemul integrat si complex stabilit de
regulamentele interne, asigurandu-se cd adopta un comportament profesional, etic si in concordanta cu
valorile si cultura organizationald, Politicile si procedurile de resurse umane contureaza drepturile si
responsabilitatile personalului si gestioneaza aspecte precum evidenta salariald, beneficiile, conditiile de
lucru si conduita profesionala.

Programul de munca pentru personalul Emitentului este cuprinsd intr-un interval de 8 ore, obligatiile
contractuale ale angajatilor fiind pe perioada nedeterminata.

Personalul nu este organizat in sindicat, raporturile intre conducerea societatii si angajati fiind reglementate
de legislatia muncii, contractul individual de munca si regulamentele interne.

Pe parcursul anului 2025, nu s-au inregistrat elemente de conflict, care sa afecteze raporturile dintre
angajator si salariati, intre management si personal existand o relatie bazatd pe comunicare, incredere,
sustinere reciproca, respect si autodisciplina.

La 31 decembrie 2025, Societatea indeplineste conditiile de functionare prevazute de legislatia actuala
privind protectia mediului, detinand in acest sens autorizatie de mediu.

Emitentul nu desfasoara activitate de cercetare & dezvoltare de produs sau proces ale carei cheltuieli sa se
capitalizeze, respectiv care sa conduca la constituirea si inregistrarea de imobilizari necorporale.

Riscul de Credit/Non-performanta imprumuturilor: Riscul de credit reprezinta riscul de pierdere financiara
n cazulin care un client sau o contraparte nu isi indeplineste obligatiile contractuale. Expunerea Emitentului
la riscul de credit este semnificativa prin prisma naturii activitatii sale principale de creditare.

Principalele riscuri In activitatea de creditare, cu impact direct asupra veniturilor Emitentului si capitalului
acesteia, provin din urmatoarele elemente:

- calitatea contrapartidei (inclusiv bonitatea acesteia) si politica de selectare a clientelei

- prezentarea unor documente / informatii false / incorecte de catre client in faza de analiza a
documentatiei de credit

- nerespectarea/incalcarea de cdtre contrapartida a clauzelor/obligatiilor contractuale care ii revin
acesteia

- modificari/incertitudini ale cadrului legislativ cu implicatii directe asupra veniturilor/sursei de
rambursare a clientului

- scaderea cererii pe piata de profil/segmentul de activitate a clientului, care conduce la diminuarea
veniturilor unei categorii de clienti

- gradul de concentrare a expunerii pe anumite categorii/tipologii de clienti
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- cadrul de monitorizare si raportare inadecvat a elementelor de risc care pot apdrea pe perioada de
viata a unui credit/portofoliu de credite, in vederea solutionarii dificultatilor clientilor in timp util

- limitarea/lipsa supravegherii adecvate a activitatilor legate de imprumuturi

- insolvente/falimente cauzate de management deficitar al clientilor

- deteriorarea calitatii creditului sau neindeplinirea obligatiilor contractuale de catre clientii din
portofoliul de credit

- pierderea calitatii de salariat/diminudrii veniturilor/caz de boald/deces pentru clientii din categoria
profesii liberale

- crize macroeconomice cu efect direct asupra veniturilor clientilor si implicit asupra capacitatii de
rambursare a acestora

- compozitia actuala si viitoare a bazei sale de clienti sau scaderea bazei de clienti si implicit a valorii
portofoliului de credite, cu implicatii asupra veniturilor si profitabilitatii Emitentului

- schimbari legislative sau de politica monetard care pot indsprii conditiile de creditare, respectiv de
limitare a nivelului dobanzilor practicate in raport cu contrapartida.

Orice modificare dintre cele mentionate mai sus ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitatii, situatiei financiare sau rezultatelor operationale ale Emitentului.

Administrarea riscului de credit

Tn vederea masurdrii si evaludrii nivelului de expunere la acest risc, se urméaresc o serie de indicatori de
profil de risc a caror valoare indica nivelul de risc asumat de catre Emitent.

Emitentul are implementat un sistem de avertizare timpurie prin care fiecare indicator de profil are setata
o limitd de avertizare pentru a putea identifica la nivel institutional in timp util orice evolutie adversd a
expunerii la riscul de credit care poate conduce la o depasire a apetitului aprobat. Pe langa indicatorii de
profil, exista o serie de indicatori de structura ai portofoliului de credite pentru care au fost stabilite atat
limite de avertizare, cat si limite maxime.

Suplimentar fata de cele doua categorii de mai sus sunt implementate limite de avertizare pentru nivelul
de expunere asociat creditelor acordate cu exceptii de la procedura regulata de aprobare a creditelor.
Toate informatiile sunt calculate pentru finalul lunii de raportare si in conformitate cu standardele de
contabilitate.

CAR (Comitetul de Audit si Risc) calculeaza trimestrial indicatorii de profil, precum si incadrarea acestora in
limitele de avertizare. Pe baza metodei generale prezentate In capitolul anterior este evaluat nivelul
profilului de risc si incadrarea acestuia in limita asumata de Consiliul de Administratie. in cazul in care se
inregistreazd o depdsire a limitei de avertizare pentru oricare dintre indicatorii de profil sau daca nivelul
general al profilului de risc depdseste nivelul asumat, CAR identifica si analizeaza cauzele care au condus la
aceasta depdsire.

CAR informeazd Consiliul de Administratie si propune masuri de remediere. CAR este responsabil de
monitorizarea permanenta a stadiului de implementare a masurilor decise de catre CA.

Riscul de Lichiditate/Dificultdti in obtinerea fondurilor: Institutiile financiare nebancare pot intdmpina
dificultati in obtinerea fondurilor necesare pentru a-si desfasura operatiunile, mai ales in conditii de
volatilitate a pietei. Acest risc este contracarat de cdatre Emitent prin parteneriate cu institutii si organisme
de referinta pe plan international precum European Investment Fund.

Pentru o administrare corespunzatoare a acestui risc se urmaresc indicatorii de profil.
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Riscul Operational:

Riscul operational reprezinta riscul de pierdere determinat fie de utilizarea unor procese, sisteme
tehnologice, infrastructurd si resurse umane inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod
corespunzator, fie de evenimente si actiuni externe, altele decat riscul de credit, de piata si de lichiditate.
Acestea includ erori, omisiuni, caderi de sistem, dezastre naturale, activitate frauduloasa, modificari legale
si de reglementare etc. Riscurile operationale se pot manifesta in legatura cu oricare dintre operatiunile
Emitentului. Erorile umane in procesul de evaluare a creditelor sau in gestionarea operatiunilor pot duce,
in egald masurd, la pierderi financiare sau la deteriorarea reputatiei.

Riscul operational include si riscul legal ce deriva din aplicarea unor sanctiuni Emitentului precum amenzi si
penalitati, Tn caz de neaplicare sau aplicare defectuoasa a dispozitiilor legale sau contractuale, cat si din
faptul ca drepturile si obligatiile contractuale al IFN-ului si/sau ale contrapartidei sale nu sunt stabilite Tn
mod corespunzator.

De asemenea, riscul operational include si riscul aferent tehnologiei informatiei (IT) care se refera la riscul
actual sau viitor de afectare negativa a rezultatelor si capitalului, determinat de inadecvarea strategiei si
politicii IT si a procesarii informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea
si continuitatea acesteia, sau de utilizarea necorespunzdtoare a tehnologiei informatiei.

Riscul reputational: Orice practicd neetica, publicitate negativa sau probleme legate de conformitate pot
afecta negativincrederea clientilor si pot deteriora reputatia companiei. Orice perceptie nefavorabild asupra
imaginii Emitentului de cdtre client ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, capacitatii
institutiei de a-si pastra baza de clienti/furnizori actuali, ce ar putea afecta veniturile.

Riscul Legislativ si de Reglementare: Modificarile legislative sau reglementarile noi pot afecta modul in care
institutiile financiare nebancare isi desfasoara activitatea, impunand cerinte suplimentare.

Riscul de concentrare pe un segment de piatd: O orientare prea accentuata cdtre un anumit segment de
clienti sau o industrie poate expune Emitentul la risc in cazul unor evenimente neasteptate in acea zona.

Riscul privind concurenta: Cresterea numdrului de institutii financiare nebancare si intensificarea
concurentei in piata pot afecta rentabilitatea si cota de piata a institutiei. Emitentul contracareaza acest risc
prin promovarea valorilor interne si a factorilor diferentiatori.

Riscul de piata. Riscul de piata reprezinta riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant siin afara
bilantului datorita fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi, de exemplu, ratele de dobanda,
cursurile de schimb valutar).

Riscuri sistemice. Emitentul este expus riscurilor asociate functionarii pietei financiare locale, precum si a
celor asociate conditiilor economice globale si locale, in general.

Economia Romaniei s-a ardtat a fi vulnerabild la declinul pietelor financiare si de capital precum si la
incetinirea cresterii economiei globale. Impactul evolutiilor economice globale este adesea resimtit mai
puternic in economiile emergente, precum Romania, comparativ cu modul in care este resimtit in pietele
mai dezvoltate. In special, in perioadele de incertitudine economicd consumatorii isi reduc cheltuielile si
nivelul de indatorare bancard. In conditiile in care MK KREDIT IFN fsi desfisoard toatd activitatea in
Romania, performantele acesteia sunt influentate de nivelul si ciclicitatea activitatii economice din
Romania, care la randul sdu este afectata de evenimentele economice si politice locale si internationale.
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Impactul si natura precisa a tuturor riscurilor si incertitudinilor la care este expus Emitentul ca urmare a
conditiilor economice actuale nu pot fi prevazute si multe din aceste riscuri sunt in afara controlului
acesteia.

Orice modificare a pietei financiare locale, a conditiilor economice globale si locale ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare sau rezultatelor operationale ale Emitentului.

Context economic

Tn anul 2025, activitatea MK KREDIT IFN S.A. s-a desf3surat intr-un context macroeconomic caracterizat de
o crestere economica modesta, inflatie ridicatd, presiuni asupra costurilor operationale si de finantare,
precum side un nivel semnificativ al incertitudinilor externe siinterne. Potrivit datelor publicate de Institutul
National de Statistica, economia Romaniei a inregistrat in anul 2025 o crestere reala de 0,7% comparativ cu
anul 2024, sub nivelul anticipat initial, evolutia fiind influentatd de temperarea consumului, incertitudinile
fiscale, presiunile macroeconomice interne si un climat investitional prudent.

Inflatia a ramas la un nivel ridicat in anul 2025, rata anuala a inflatiei ajungand la 9,69% in luna decembrie
2025, comparativ cu decembrie 2024, pe fondul cresterii preturilor la servicii, marfuri nealimentare si
produse alimentare. Acest context a determinat costuri operationale mai ridicate, a afectat puterea de
cumpdrare si a influentat indirect comportamentul de plata al clientilor, capacitatea de rambursare si
apetitul pentru finantare al microintreprinderilor, IMM-urilor, fermierilor si antreprenorilor individuali.

Pe parcursul anului 2025, cursul de schimb EUR/RON a inregistrat episoade de volatilitate, moneda euro
depasind pragul de 5 lei/EUR. Aceastd evolutie a generat presiuni suplimentare asupra costurilor
denominate in valuta si asupra fluxurilor de trezorerie exprimate sau corelate cu euro, fiind necesara o
gestiune prudenta a lichiditdtii, a expunerilor valutare si a surselor de finantare.

Economia Romaniei a ramas expusa unor dezechilibre structurale importante, in special in ceea ce priveste
deficitul bugetar si deficitul de cont curent. Tn paralel, implementarea mé&surilor de consolidare fiscal si a
reformelor asumate prin programele europene a generat un cadru legislativ dinamic, cu modificari
frecvente cu impact direct asupra mediului de afaceri, consumului privat, costurilor operationale si
predictibilitatii deciziilor investitionale.

Conflictul dintre Rusia si Ucraina a continuat sa reprezinte un factor major de risc la nivel regional si
european. Desi efectele economice directe s-au manifestat intr-o maniera mai atenuata comparativ cu
perioadele anterioare, razboiul a continuat sa influenteze costurile energetice, preturile materiilor prime,
dinamica inflatiei si perceptia generald asupra riscului in regiune. Masurile adoptate la nivel national,
inclusiv schemele de plafonare si compensare a preturilor la energie, au contribuit la limitarea impactului
asupra populatiei si mediului economic, dar au generat, in acelasi timp, presiuni suplimentare asupra
echilibrelor fiscale.

n acest mediu, sectorul bancar a mentinut o abordare prudents in procesul de creditare, iar conditiile de
acces la finantare au ramas relativ restrictive pentru anumite categorii de clienti, in special pentru
microintreprinderi, intreprinderi mici, antreprenori aflati in faze incipiente de dezvoltare si fermieri. In
aceste conditii, institutiile financiare nebancare au continuat sd joace un rol complementar important in
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intermedierea financiara, contribuind la finantarea economiei reale si la sustinerea segmentelor insuficient
deservite de sistemul bancar traditional.

Evolutia sectorului si perspective

Cererea de finantare din partea microintreprinderilor, IMM-urilor, fermierilor si antreprenorilor locali a
ramas sustinutd, fiind determinata in principal de nevoia de capital de lucru, finantarea activitatii curente,
acoperirea decalajelor de lichiditate si realizarea de investitii punctuale. Produsele de creditare flexibile,
accesibile si adaptate profilului clientilor au continuat sd reprezinte o alternativa viabila la finantarea
bancara traditionald.

Tn anul 2025, MK KREDIT IFN S.A. a continuat sd acorde finantdri microintreprinderilor, intreprinderilor mici
si mijlocii, fermierilor si antreprenorilor locali, cu accent pe sectoare precum agricultura, comertul si
serviciile. Reteaua teritoriald a continuat sa reprezinte un element important al modelului operational al
Societatii, facilitdnd relatia directd cu clientii, cunoasterea specificului economic local si monitorizarea
atent3 a portofoliului. In prezent, Societatea si-a extins reteaua la 14 agentii.

Totodata, evolutiile la nivel european privind tranzitia cdtre o economie verde si digitald, precum si
intensificarea cerintelor de reglementare in domenii precum sustenabilitatea, riscurile climatice, raportarea
ESG si rezilienta operationala digitald, au inceput sa influenteze gradual cadrul de functionare al institutiilor
financiare, inclusiv al sectorului IFN. Aceste tendinte creeaza premise pentru integrarea progresiva a
principiilor de sustenabilitate Tn activitatea de creditare, in dezvoltarea portofoliului de produse si in
procesele interne de administrare a riscurilor.

Pentru anul 2026, perspectivele rdman prudente, dar cu oportunitati relevante pentru activitatea Societatii.
Comisia Europeana estimeaza pentru Romania o crestere economica redusa, de 1,1% in 2026, in conditiile
in care consolidarea fiscald afecteaza consumul public si privat, iar inflatia raméane ridicata. Totodata,
investitiile private, cheltuielile finantate prin PNRR si imbunatatirea exporturilor nete sunt considerate
factori de sustinere a cresterii economice in anul 2026.

Mediul economic este asteptat sa fie influentat in continuare de efectele consolidarii fiscale, de mentinerea
unui nivel Tnca ridicat al inflatiei, de costuri de finantare relativ ridicate si de un cadru monetar restrictiv.
BNR a mentinut in aprilie 2026 rata dobanzii de politicd monetara la 6,50%/an, ceea ce confirma necesitatea
unei gestiuni prudente a lichiditatii, a costului finantarii si a riscului de credit.

In aceste conditii, MK KREDIT IFN S.A. isi propune s& continue dezvoltarea pe segmentul finantarii
microintreprinderilor, IMM-urilor, fermierilor si antreprenorilor locali, cu accent pe mentinerea calitatii
portofoliului, cresterea controlatd a volumului de activitate, diversificarea surselor de finantare si
consolidarea relatiei directe cu clientii. Strategia Societatii rdmane orientata cdtre consolidarea pozitiei pe
piata microfinantarii, adaptarea produselor la nevoile reale ale mediului antreprenorial si sustinerea
economiei reale.

Modelul strategic si operational al Societatii se sprijind pe urmatoarele directii principale de actiune:

e extinderea accesului la finantare pentru microintreprinderi, IMM-uri, antreprenori locali si fermieri, prin
acoperirea celor mai importante zone economice ale tarii;

e cresterea prudentad a cotei de piata si a volumului de activitate;

» dezvoltarea unui portofoliu sdnatos, cu expunere controlata si cu monitorizare atentd a riscului de

19



credit;

e mentinerea profitabilitatii si imbunatatirea eficientei Tn alocarea resurselor;

 adaptarea continua a produselor si serviciilor la nevoile clientilor;

« diversificarea surselor de finantare, in vederea sustinerii cresterii portofoliului;

e continuarea digitalizarii si automatizarii proceselor, pentru eficientizarea interactiunii cu clientii si
reducerea timpilor de analiza si aprobare;

e integrarea gradualad a cerintelor de sustenabilitate, raportare ESG, administrare a riscurilor climatice si
rezilienta operationala digitala in procesele interne relevante.

Tn cursul anului 2025, MK KREDIT IFN nu a efectuat cheltuieli semnificative de capital. Bugetul alocat
achizitiilor de imobilizari corporale si amenajdrilor de cladiri s-a ridicat la 691 mii lei.

Conducerea Societatii a directionat, insa, resurse importante pentru continuarea investitiilor Tn solutii de
digitalizare si automatizare, care vor contribuila cresterea eficientei operationale si la optimizarea costurilor.
De asemenea, adaptarea proceselor interne la noile cerinte de raportare si conformitate (ESG si alte
standarde relevante) va asigura consolidarea pozitiei pe piatd si reducerea riscurilor operationale pe termen
mediu si lung.

Se preconizeaza ca aceste eforturi vor avea un impact favorabil asupra situatiei financiare, permitand o
crestere sustenabild si iTmbunatatirea indicatorilor financiari fata de aceeasi perioada a anului precedent.

MK KREDIT IFN nu a derulat tranzactii semnificative cu parti afiliate in perioada de raportare.

Imobilizdrile corporale, inregistreaza la finalul anului 2025 valoarea de 2.167,5 mii lei, in crestere cu 22,19%
comparativ cu perioada similara a anului trecut, pe fondul achizitiilor de active imobilizate corporale si
investitiilor in amenajarea clddirilor in valoare totald de 691 mii lei. La 31.12.2025, imobilizarile corporale
ale Societdtii erau amortizate in proportie de 46,6%.

Conducerea societatii considera ca gradul de uzura nu ridica probleme semnificative asupra operationalitatii
acesteia sau asupra desfasurarii activitatii. De asemenea, precizdm ca nu exista probleme referitoare la
dreptul de proprietate asupra imobilizarilor corporale detinute de Societate.

Obligatiunile societdtii au intrat la tranzactionare pe piata AeRO-SMT a Bursei de Valori Bucuresti sub
simbolul MKR27E incepand cu 14 februarie 2025.

Emisiunea de obligatiuni face parte din strategia de diversificare a resurselor de finantare, fundamentand si
accelerand potentialul de dezvoltare al societatii. Initial, compania a fost finantata in totalitate de catre
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actionarul majoritar, evoluand ulterior spre o baza solida de finantare prin parteneriate cu institutii cu
prezentd internationald. in prezent, MK KREDIT IFN S.A. colaboreazi cu 13 finantatori, inclusiv 3 banci cu
prezenta in Romania, si cu alte entitati financiare, cum ar fi fonduri de investitii, printre care se numara si
European Investment Fund sau subfonduri care utilizeaza resurse de la EIF sau Council of Europe Bank.

La 31.12.2025, MK KREDIT IFN avea urmdtoarea structurd a actionariatului:

Procent detinut din

Denumire actionar : :
! capitalul social (%)

Nr. actiuni detinute

1. ALTERNATIVE FOND DE SECURITIZARE 99,88% 360.406
2. M KAPITAL CONSULTING SRL 0,12% 452
Total 100% 360.858

ALTERNATIVE FOND DE SECURIZAREA, inregistrat in Registrul Comertului si Societatilor din Luxemburg cu
numarul O1 este reprezentat de societatea sa de administrare MK KREDIT IFN MANAGEMENT S.A., societate
comerciald cu raspundere limitata inregistratd Tn Registrul Comertului si Societatilor din Luxemburg sub
numarul B 227640.

M KAPITAL CONSULTING SRL este infiintata si functioneaza in conformitate cu legislatia din Italia la data de
18.05.2012, cod fiscal 078716909667.

Joseph Arimathea Asset Management Foundation detine 88,95% din capitalul social al MK KREDIT IFN S.A.
in mod indirect.

Politica de dividende

Repartizarea profitului este Tn competenta Adunarii Generale Ordinare Anuale a Actionarilor Societatii care
va decide asupra acordarii de dividende din profitul realizat in exercitiul financiar respectiv.

Planul de dezvoltare al Emitentului presupune o expansiune accelerata prin cresterea cotei de piatd pe
sectorul pe care activeazd, precum si consolidarea pozitiei in sector. in vederea fundamentdrii propunerii
privind distribuirea de dividende, Emitentul va tine cont de nevoile de finantare ale companiei, optand, pana
in prezent, pentru finantarea dezvoltarii activitatii. Emitentul nu a repartizat dividende n ultimii 3 ani.

Societati afiliate si procentul de actiuni detinute

Activitate

Denumire

principald

Actionari

Control

Direct- Actionar majoritar MK
LTE E D ’
ALTERNATIVE FUN Fond de MK Hungary Kft-100% | KREDIT IFN S.A. (99,88% din
(Luxemburg) securizare ) )
capitalul social)
MK KREDIT IFN 27504772- | Activitati ale MK KREDIT IFN Sarl Indirect
Hungary Kft. 2-42 holdingurilor (Luxemburg)- 100%
MK KREDIT IFN Sar] Activitti ale MK KREDIT IFN Group .
(Luxernburg) B137073 holdineurilor Sarl (Luxemburg)- Indirect
& 8 91,03%
MK KREDIT IFN Group Activitsti ale Joseph Arimathea Asset |
Sarl (Luxemburg) B229500 holdingurilor Management Indirect
E & Foundation (JAF)- 100%
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Administrarea Societatii este realizata de catre un Consiliu de Administratie format din 3 membrii Tn
conformitate cu prevederile legale care reglementeaza sistemul unitar de administrare. La 31.12.2025,
membrii Consiliului de Administratie ai Societatii sunt:

HEINIG THOMAS CHRISTIAN, Presedinte al Consiliului de Administratie:

e DI. Heinig Thomas este absolvent al Universitatii Goettingen, unde a studiat administrarea afacerilor
si al Universitatii din Lisabona (UTL).

e Si-a Inceput cariera ca analist de credite, in Germania si a lucrat ulterior in cadrul unei banci
comerciale, in departamentul de gestionare a riscurilor.

e S-aaldturat KfW in anul 2010 in calitate de Senior Risk Managerr.

e 1n 2013 s-a mutat la echipa de dezvoltare a sistemelor financiare din Africa de Sud si a fondurilor
regionale, Th esenta la echipa de capitaluri proprii a KFW (Credit Institute for Reconstruction), iar
din 2015 a fost sef adjunct al echipei.

e 1n 2020 s-a aldturat EDFI Management Company la Bruxelles in calitate de sef al departamentului
de risc, fiind responsabil de gestionarea riscurilor (inclusiv de evaluarea pilonilor), de auditul intern
si de conformitate.

e Tnluna februarie 2023 a fost numit Chief Risk Officer al MK KREDIT IFN Management S.A.

DI. Heinig Thomas Christian nu detine actiuni ale Emitentului.
MARNEY RICHARD, Membru al Consiliului de Administratie:

e DI. Marney Richard este cunoscut pentru mandatele de dezvoltare a afacerilor la nivel de
conducere, de gestionare a riscurilor, de strangere de fonduri si de operare, precum si pentru
experienta vastd in consilile de administratie ale unor companii importante si in comitetele de
investitii si de consiliere intr-o gama larga de sectoare si regiuni. (ResponsAbility Investments AG,
African Guarantee Fund, United Nations Capital Development Fund (UNCDF) etc).

DI. Marney Richard nu detine actiuni ale Emitentului.
JOHANNES ANDREAS MICHAEL FEIST, Membru al Consiliului de Administratie:

e DI. Johannes Andreas Michael Feist este un expert in finantarea dezvoltarii, cu experienta in fuziuni,
achizitii si restructurari, precum si in modele de afaceri comerciale, guvernamentale si non-profit.
Are cunostinte aprofundate despre functiile institutiilor de finantare a dezvoltarii (IFD), despre
intreprinderile micro, mici si mijlocii (IMM) si industriile serviciilor financiare rurale, precum si
despre reglementdrile privind fondurile de investitii din Luxemburg, Germania si Mauritius.

DI. Johannes Andreas Michael Feist nu detine actiuni ale Emitentului.

Dupa cunostintele Emitentului, nu exista acorduri, intelegeri sau legaturi de familie intre administratorii in
functie la data de 31.12.2025 si vreo altd persoana datoritd careia persoana respectiva ar fi fost numita
administrator.
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Tn cursul exercitiului financiar anterior, nu a avut loc o evaluare a Consiliului de Administratie sub
conducerea presedintelui acestuia.

La incheierea exercitiului financiar nu exista garantii sau obligatii viitoare preluate de Societate in numele
administratorilor sau directorilor.

Conducerea executiva a Societatii este asigurata de catre:

BOSTACA ANDREI ALEXANDRU, in calitate de Director General

DI. Bostaca Andrei a absolvit Facultatea de Economie si Administrarea Afacerilor din cadrul
Universitatii ,,Alexandru |. Cuza” din lasi.

Si-a Tnceput cariera bancara in anul 2004 la ProCredit Bank Romania, unde a lucrat timp de 12 ani.
A fost angajat pe pozitia de Ofiter de credite in Sucursala lasi, dupa care a detinut mai multe pozitii
de coordonare echipe creditare atat pe plan local, in zona lasi, cat si regional, pe zona de Est. A fost
implicat activ in dezvoltarea sectorului IMM si microfinantare, in crearea de produse si
eficientizarea proceselor de creditare atat in domeniul business cét si agro.

Din martie 2016, este angajat al MK KREDIT IFN Romania si conduce compania de atunci.

ANDREI LUCIAN STAN, in calitate de Director General Adjunct

DIl. Stan a studiat la Universitatea "Petre Andrei" din lasi, unde a absolvit Facultatea de Stiinte
Economice, cu specializarea Finante Banci.

Are o experienta de peste 10 ani in vanzdri si servicii bancare, cu vaste cunostinte despre IMM-uri
si finantare corporativa, controlul creditelor, managementul portofoliilor, tehnici de vanzare si
coordonare.

Aptitudinile au fost deprinse prin diverse pozitii cheie, cum ar fi: Director Agentie BBVA, Director
Sucursald lasi Credit Agricole lasi, consilier IMM Banca Transilvania, manager in relatia cu clientii
IMM Garanti BBVA.

Din 2023, dl. Stan face parte din echipa MK KREDIT IFN in calitate de Director Atragere Fonduri.
Din 2024, este Director General Adjunct in cadrul MK KREDIT IFN Romania si contribuire la
dezvoltarea strategiei companiei si identificarea oportunitatilor de crestere.

DI. Bostaca Andrei Alexandru si dl. Stan Lucian Andrei nu detin actiuni ale Emitentului.

Membrii conducerii executive au competente si raspunderi conform fisei postului.

Persoanele care fac parte din conducerea executiva sau din Consiliul de Administratie al Societatii nu au fost
implicate n litigii sau proceduri administrative in legatura cu activitatea acestora in cadrul emitentului si nu

au niciun acord, intelegere sau legaturd de familie cu o altd persoana cu atributii decizionale din Societate.
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Scurta analiza a performantei economico-financiare a MK KREDIT IFN S.

Anul 2025 (perioada de raportare) confirma tractiunea afacerii MK KREDIT IFN S.A. si viziunea strategica a
conducerii companiei. Valoarea bruta a creditelor si avansurilor acordate clientilor a depdsit 260.773,6 mii
lei, inregistrand o crestere de 10,4% fatad de perioada de referinta (2024).

Aceasta dinamicd a generat venituri operationale cu 15,3% mai mari in aceeasi perioadd. Veniturile din
dobanzi s-au majorat cu 7.233 mii lei (+12,6%), in timp ce cheltuielile cu dobanzile au variat in acelasi sens
(+3.552,9 mii lei), dar intr-un ritm usor mai alert (+17,8%) avand in vedere angajarea de resurse financiare
externe suplimentare care sa sustina etapa de dezvoltare accelerata in care se afla implementarea strategiei.

Veniturile nete din dobanzi pentru anul 2025 au atins un nivel de 41.338,8 mii lei, cu 10% deasupra nivelului
raportat la 31.12.2024 si cu 25% mai mari decat cele aferente anului 2023.

Variatie
INDICATORI Al PERFORMANTEI FINANCIARE (lei) 2024 2025 procentuald
Venituri din dobanzi calculate utilizand metoda
dobéanzii efective 57.596.823 64.829.837 12,6%
Cheltuieli cu dobanzile 19.938.132 23.491.076 17,8%
Venituri nete din dobanzi 37.658.691 41.338.761 9,8%
Cheltuieli nete cu ajustdrile pentru deprecierea
activelor financiare la cost amortizat 1.486.140 6.675.680 349,2%
Venituri nete din dobanzi cu ajustarile pentru
deprecierea activelor financiare 36.172.551 34.663.081 -4,2%
Venituri din speze si comisioane 206.393 333.928 61,8%
Cheltuieli cu spezele si comisioanele 36.993 45.816 23,9%
Alte venituri operationale 158.756 1.669.723 951,8%
Pierderi nete din conversie valutara 120.355 3.362.034 2693,4%
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea 1.182.373 1.409.751 19,2%
Cheltuieli cu personalul 10.756.583 12.879.513 19,7%
Alte cheltuieli de exploatare 5.045.838 1.214.408 -75,9%
Alte cheltuieli administrative 2.408.330 5.202.471 116,0%
Profitul Thainte de impozitare 16.987.227 12.552.740 -26,1%
Cheltuieli cu impozitul pe profit 3.497.837 2.407.652 -31,2%
Profitul net al exercitiului financiar 13.489.390 10.145.088 -24,8%
Alte elemente ale rezultatului global - -
Situatia rezultatului global al exercitiului financiar 13.489.390 10.145.088 -24,8%

Dupa ajustari pentru depreciere, veniturile nete din dobanzi se apropie de 35 mil. lei. Desi in scadere fata
de 2024 (-4,2%), remarcdm faptul cd valoarea cheltuielilor nete cu ajustarile pentru deprecierea activelor
financiare (portofoliului de credite) pentru anul 2024 s-a pozitionat in mod exceptional la un nivel scazut,
pe fondul unei activitati sustinute a actiunilor de recuperare a creantelor din anul 2024. Majorarea cu 5,2%
a acestor cheltuieli fata de anul 2023, in conditiile unui volum brut de credite si avansuri acordate clientilor
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cu 23,6% mai mare in 2025 fata de 2023 reflectd in mod corect evolutia activitatii de creditare a MK Kapital
IFN S.A. nu doar in termeni de volume, ci si de profitabilitate.

Cresterea cheltuielilor operationale, altele decat cele specifice activitatii de creditare (cheltuieli cu dobanzi,
speze si comisioane si ajustari de active financiare), cu 4.554,7 mii lei, respectiv cu 23% fata de perioada de
referintd, a fost antrenatd in cea mai mare mdsura de pierderile nete din conversie valutara, a caror valoare
a crescut cu 3.241,7 mii lei preponderent pusa pe seama expunerilor datoriilor in valuta. Majorarea
cheltuielilor cu personalul cu 20% (+2.122,9 mii lei) a avut rolul de a sustine investitiile Tnh expansiunea
activitatii. in aceeasi perioadd, printr-un management centrat pe optimizarea structurii de cheltuieli care s&
nu restrictioneze insa efortul investitional pentru dezvoltare, alte cheltuieli de exploatare si administrative
s-au diminuat cu 14%, respectiv cu 1.037,3 mii lei.

Avand in vedere evolutiile pe principalele categorii de venituri si cheltuieli ale MK KREDIT IFN S.A. in
perioada de raportare, rezultatul net la 31.12.2025 este un profit in valoare de 10.145,1 mii lei, echivalent
al unor marje de profitabilitate de 16% prin raportare la valoarea veniturilor din dobanzi, de 10,3% prin
raportare la valoarea veniturilor nete din dobanzi si de aproape 4%, prin raportare la volumul brut de credite
si avansuri acordate clientilor.

Scurta analiza a pozitiei financiare a MK KREDIT IFN S.A.

Valorificdnd suportul financiar si de reglementare oferit, prin programele europene, segmentului de
microcreditare cu o componenta consistenta de incluziune financiara, MK KREDIT IFN S.A. a construit un
model de business solid, fundamentat pe angajament ferm pentru atingerea misiunii sale, deopotriva cu cel
pentru conformitate si management de risc la cele mai inalte standarde Tn sector.

Aceasta se reflectd nu doar in indicatorii operationali (calitatea de portofoliu, ratings etc.), ci si in tabloul
financiar prezentat de raportdrile financiare la 31.12.2025.

Evolutie

INDICATOR AL POZITIEI FINANCIARE (lei) 2024 2025 procentuald
Numerar si echivalente de numerar 3.648.462 23.304.394 538,75%
Credite si avansuri acordate clientilor, din care: 223.999.611 246.033.074 9,84%

Expunere brutd 236.267.564 260.773.562 10,37%

Ajustdri pentru deprecierea creditelor (12.267.953) (14.740.489) 20,15%
Imobilizari corporale 1.773.860 2.167.482 22,19%
Imobilizari necorporale 137.046 388.105 183,19%
Alte active 12.966.079 14.386.931 10,96%
TOTAL ACTIVE 242.525.059 286.279.985 18,04%
Tmprumuturi primite 156.878.726 198.081.235 26,26%
Alte datorii financiare 2.056.837 1.630.565 -20,72%
Alte datorii 4.570.261 6.383.604 3,85%
Total datorii financiare 168.614.636 209.763.885 24,40%
Datorii privind impozitul pe profit 2.744.730 374.030 39,68%
Titluri de datorie emise 9.679.073 10.052.085 -86,37%
Provizioane 14.232.429 14.331.296 0,69%
Total Datorii 190.162.057 230.852.816 21,40%
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Capital social 36.085.800 36.085.800 0,00%
Rezultat reportat 14.131.389 16.567.920 17,24%
Alte rezerve 2.145.813 2.773.450 29,25%
Total capitaluri proprii 52.363.002 55.427.170 5,85%
TOTAL DATORII SI CAPITALURI PROPRII 7 242.525.059  286.279.985 18,04%

Valoarea activului total al Societatii a crescut semnificativ in perioada de raportare (+18%), respectiv de la
242.525,1, mii lei la finalul exercitiului financiar 2024, la 286.280 mii lei la 31.12.2025, preponderent pe
seama majorarii portofoliului net de credite acordate clientilor, principalul activ pentru activitatea de
microcreditare, precum si a disponibilului de numerar. Valoarea netd a creditelor si avansurilor acordate
clientilor, reprezentand 86% din activul total, a inregistrat o crestere de 22.033,5 mii lei (+10%), generata de
intensificarea activitatii de creditare In anul 2025.

In vederea sustinerii expansiunii accelerate a activititii de creditare prevdzutd pentru anul 2026,
disponibilitatile de numerar si echivalente la 31.12.2025 au ajuns la 23.304,4 mii lei, resursele financiare
suplimentare fiind asigurate atat din surse externe cat si din rezervele proprii. Valoarea imprumuturilor
primite la sfarsitul perioadei de raportare era cu 198.081,2 mii lei, cu 26% mai mare decat la finalul
exercitiului 2024.

Prin raportare la perioada de referinta, calitatea portofoliului de credite ramane relativ constanta, valoarea
ajustarilor pentru deprecierea creditelor pozitionandu-se la 5,7% din valoarea brutda a creditelor si
avansurilor acordate la 31.12.2025, cu 0,46 p.p. mai mare decat in 2024.

Imobilizarile corporale constau predominant din active privind dreptul de utilizare (asociate activitatii de
creditare) cu o valoare bilantierd de 1.329,8 mii lei, si contribuind cu 61,4% la valoarea totald a activelor fixe
corporale, urmate de subcategoria echipamentelor si mijloacelor de transport in valoare netd de 424,3 mii
lei la finalul anului si in pondere de 19,6% din activele imobilizate. Valoarea investitiilor in echipamente si
mijloace de transport justificate de extinderea activitatii de creditare s-a ridicat, in anul 2025, la suma de
306,8 mii lei. Aceastd dinamicd, insotita de cresterea valorii pentru amenajdrile de clddiri, a intrarilor de
active privind dreptul de utilizare si a achizitiilor de alte active imobilizate au antrenat cresterea valorii
bilantiere a imobilizarilor corporale cu 393,6 mii lei (+22%) fata de nceputul perioadei de raportare.

n ceea ce priveste finantarea activului MK KREDIT IFN, la 31.12.2025, patrimoniul Societitii este finantat
din capitaluri proprii in valoare de 55.427,2 mii lei, in crestere cu 6% (+3.064,2 mii lei) fatd de inceputul
anului si reprezentand 19,4% din totalul resurselor financiare.

Structural, finantarea externa, care acopera 80,6% din resursele financiare ale Societatii este prezentatd mai
jos:
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6%

® Imprumuturi de la institutiile de credit

® Imprumuturi de la institutiile financiare
18%
Imprumuturi de la actionari

Obligatiuni emise

= Alte datorii financiare (comerciale si
legate de leasing)

Tn timp ce, la 31.12.2025, finantarea acordatd de actionarii Societitii s-a diminuat cu 3.960,5 mii lei (-8,7%),
capitalul de dezvoltare atras de la institutii de credit s-a triplat, iar imprumuturile de la alte institutii
financiare s-au majorat cu 20,5%. Aceasta evolutie confirma atat perspectivele si bonitatea afacerii, cat si
profilul solid al structurii de finantare.

Emisiunea de obligatiuni in valoare de 2.000.000 euro derulatd in ianuarie 2024 a fost admisa la
tranzactionare pe SMT la data de 14 februarie 2025.

Prin prezenta, subsemnatul Andrei Bostaca, in calitate de Director General al MK KREDIT IFN S.A. si in
numele acesteia, declar ca, dupa cunostintele mele, situatiile financiare anuale ale societatii MK KREDIT IFN
S.A, prezentate pentru data de raportare 31.12.2025, intocmite in conformitate cu standardele contabile
aplicabile, reflecta o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, a
veniturilor si cheltuielilor societatii, iar raportul anual intocmit la data de 30.04.2026 cuprinde o analiza
corectd a dezvoltarii si performantelor emitentului, precum si o descriere a principalelor riscuri si
incertitudini specifice activitatii desfasurate.

lasi, 30.04.2026

Director General

al societatii MK KREDIT IFN S.A,

ANDREI BOSTACA
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MK KREDIT IFN SA

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

Note 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Active
Numerar si echivalente de numerar 7 23.304.394 3.648.462
Credite si avansuri acordate 246.033.074 223.999.611

clientilor 8
Creante privind impozitul amanat - =
Imobilizari corporale 9 2.167.482 1.773.860
Imobilizari necorporale 388.105 137.046
Alte active 10 14.386.931 12.966.079
Total active 286.279.985 242.525.059
Datorii
Imprumuturi primite 11 198.081.235 156.878.726
Alte datorii financiare 12 1.630.565 2.056.837
Alte datorii 13 6.383.604 4.570.261
Datorii privind impozitul pe profit 374.030 2.744.730
Titluri de datorie emise 14 10.052.085 9.679.073
Provizioane 15 14.331.296 14.232.429
Total datorii 230.852.816 190.162.057
Capitaluri proprii
Capital social 16 36.085.800 36.085.800
Rezultat reportat 16.567.920 14.131.389
Alte rezerve 2.773.450 2.145.813
Total capitaluri proprii 55.427.170 52.363.002
Total datorii si capitaluri 286.279.985 242.525.059

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie la 30 aprilie 2026 si au fost semnate in

numele sau de catre:

Bostaca Andrei-Alexandru
Director General

Gradinariu Haretina

Contabil Sef




MK KREDIT IFN SA

SITUATIA PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

(Toate sumele sunt indicate in RON)

Venituri din dobanzi calculate utilizand
metoda dobanzii efective

Cheltuieli cu dobanzile

Venituri nete din dobanzi

Cheltuieli nete cu ajustirile pentru
deprecierea activelor financiare la cost
amortizat

Venituri nete din dobéanzi ajustarile
pentru deprecierea activelor
financiare

Venituri din speze si comisioane
Cheltuieli cu spezele si comisioanele
Alte venituri de exploatare

Pierderi nete din conversie valutara
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea
Cheltuieli cu personalul

Alte cheltuieli de exploatare

Alte cheltuieli administrative

Profitul inainte de impozitare
Cheltuieli cu impozitul pe profit
Profitul net al exercitiului financiar
Alte elemente ale rezultatului global
Situatia rezultatului global al
exercitiului financiar

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie la 30 aprilie 2026 si au fost

semnate in numele sdu de cétre:

Bostaca Andrei-Alexandru

31 decembrie

31 decembrie

Note 2025 2024
17 64.829.837 57.596.823
17 (23.491.076) (19.938.132)
17 41.338.761 37.658.691
18 (6.675.680) (1.486.140)
34.663.081 36.172.551
333.928 206.393
(45.816) (36.993)
1.669.723 158.756
(3.362.034) (120.355)
(1.409.751) (1.182.373)
19 (12.879.513) (10.756.583)
20 (1.214.408) (5.045.838)
21 (5.202.471) (2.408.330)
12.552.740 16.987.227
22 (2.407.652) (3.497.837)
10.145.088 13.489.390
10.145.088 13.489.390

Gradinariu Haretina

Contabil Sef

N




MK KREDIT IFN SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

(Toate sumele sunt indicate in RON)

Sold la 31 decembrie 2023

Profitul net al exercitiului
financiar

Alte elemente ale rezultatului
global

Situatia rezultatului global

al exercitiului financiar

Distribuire rezerve legale

Dividende platite

Sold la 31 decembrie 2024

Profitul net al exercitiului
financiar

Alte elemente ale rezultatului
global

Situatia rezultatului global

al exercitiului financiar

Distribuire rezerve legale

Dividende platite

Sold la 31 decembrie 2025

Capital Rezultat Alte Total
social reportat rezerve  capitaluri
proprii

36.085.800 5.770.959 1.206.453 43.153.212
- 13.489.390 - 13.489.390

13.489.390 13.489.390

. (849.361) 849.361 -

- (4.279.600) - (4.279.600)
36.085.800 14.131.388 2.145.814 52.363.002
- 10.145.088 - 10.145.088

10.145.088 10.145.088

- (627.637) 627.637 =

- (7.080.920) - (7.080.920)
36.085.800 16.567.919 2.773.451 55.427.170

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie la 30 aprilie 2026 si au fost

semnate in numele sdu de catre:

Bostaca Andrei-Alexandru

Gradinariu Haretina
Contabil Sef j




MK KREDIT IFN SA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

(Toate sumele sunt indicate in RON)

Activitati de exploatare

Profitul inainte de impozitare

Ajustiri pentru elemente nemonetare

Cheltuieli de depreciere pentru cladiri si
echipamente, active aferente dreptului de utilizare
si imobilizari necorporale

Depreciere neta inregistrata pentru credite acordate
clientilor

Cheltuieli cu dobénzile

Venituri din dobanzi

Impozit pe profit

Alte ajustdri pentru elemente nemonetare

Profit operational inainte de modificarea
activelor si datoriilor operationale

Cresteri in creditele acordate clientilor

(Cresteri)/Scaderi in alte active

Cresterea datoriilor comerciale si a altor datorii

Modificarea neta a activelor si datoriilor
operationale

Dobanzi incasate din credite si avansuri cétre clienti

Impozitul pe profit plitit

Fluxuri de numerar nete utilizate in activitati

de exploatare

Activitati de investitii

Achizitii de echipamente si imobiliziri necorporale

Fluxuri de numerar nete utilizate in
activitatea de investitii

Activitati de finantare

Incasiri din imprumuturi

Rambursarea altor imprumuturi

Pliti de dobanzi la alte imprumuturi

Rambursare datorii leasing

Plati de dobénzi leasing

Plati de dividende

Fluxuri de numerar nete din activitatea de
finantare

Scaderi nete in numerar si echivalente de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la
inceputul perioadei

Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul perioadei

31 decembrie

31 decembrie

2025 2024
12.552.740 16.987.227
1.409.751 1.182.373
7.856.381 1.486.140
23.491.076 19.938.132

(64.829.837)

3.103.831

(57.596.824)

1.798.214

(16.416.059)

(16.204.737)

(28.163.617)

(26.736.768)

(1.420.852) 348.912
(1.451.252) 2.565.803
(31.035.721) (23.822.053)
63.103.612 56.176.665
(4.778.352) (3.351.238)
10.873.480 12.798.638
(781.131) (282.758)
(781.131) (282.758)
126.140.811 71.730.346

(84.938.302)
(23.118.064)

(65.560.702)
(13.548.787)

(1.325.697) (1.076.165)
(114.246) (140.469)
(7.080.920) (4.279.600)
9.563.582 (12.875.376)
19.655.932 (359.496)
3.648.462 4.007.959
23.304.394 3.648.462

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie la 30 aprilie 2026 si au fost semnate

in numele sau de catre:

Bostaca Andrei-Alexandru

Gradinariu Haretina

Contabil Sef




MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA
31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

Entitatea raportatoare

MK KREDIT IFN SA (,Societatea” sau ,MK KREDIT”) a fost infiintatd in Roménia in anul 2016,
inregistrata la Registrul Comert;ului cu nr. J22/378/2016, cod fiscal 35643645, fiind o societate pe
actiuni cu capital integral prlvat si avand ca principal obiect de activitate microcreditarea, acesta fiind
pr mmpalul domeniu in care isi desfégoara activitatea. ~

In 4 noiembrie 2019, Societatea a fost inscrisi in Registrul Special al Institutiilor Financiare Nebancare
tinut de Banca Nationald a Roméniei (,BNR”).

Adresa sediului secial al Sometatu este Municipiul Iasi, Strada Sf. Andrei, nr. 154, et. 1 partlal si2,
judetul Iasi, Roménia. Societatea isi desfigoari activitatea si prin intermediul celor 14 sedii secundare
localizate 1n Tasi, Briila, Suceava, Craiova, Ploiesti, Bucuresti, Constanta, Pitesti, Bacdu, Tlmlsoara
Oradea, Arad, Baia Mare si Brasov.

Actionarul majoritar al Societiitii este Alternative Fond de Securitizare, Inregistrat in Regfistrul
Comertului si Companiilor din Luxemburg sub nr. O1, cu sediul social situat in Rue C.M. Spoo N. 10,
cod postal 2546, Luxemburg. Pind pe 31.12.2025 societate de administrare si management a
actionarului majoritar ALTERNATIVE a fost Mikro Kapital Management S.A., (société anonymé), cu
sediul social la 10, strada CM Spoo, L-2546 Luxemburg, Marele Ducat al Luxemburgulm si inregistrati
in Registrul Comertului si Societatilor din Luxemburgsub numirul B 227640. Incepand cu 01.01.2026,

noua societate de administrare si management a actionarului majoritar ALTERNATIVE este MK Global
Kapital S.a r.l, o societate cu raspundere limitatd (société a responsabilité limitée), constituita si
functionind conform legislatiei Marelui Ducat al Luxemburgului, Inregistratd in Registrul Comertului
si Sometatllol din Luxemburg (Registre du Commerce et des Sociétés de Luxembourg — RCS) sub nr.

B297750, cu sediul social la 10, Rue C.M. Spoo, L-2546, Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg.

Entitatea juridicd care controleaza Societatea este Joseph of Arimathea Asset Management Foundation,
cu sediul in Budapesta 1088, Mtizeum u. 1~3, Ungaria si beneficiarii efectivi sunt membrii ai Consiliului
de Administratie al Joseph of Arimathea Asset Management Foundation: :

1.Arenia Enrica Stella Maria Grazia; ’
2.Trani Paolo;

3.Trani Stella;

4.Trani Paolo Anton;

5.Trani Elena Martina;

6.Violi Riccardo;

7.Villagra Ramirez Emilia.

Administrarea Societétii este incredintatd unui Consiliul de Administratie format din 3 membri in
conformitate cu prevederile legale care reglementeazi sistemul unitar de administrare. in 2025 nu au
fost modificari in Consiliul de Administratie.

La data aprobarii acestor situatii financiare, Consiliul de Administratie este format din urmatom
membri:

1. Heinig Thomas Christian, administrator, Presedinte al Consiliului de-Administratie,
2. Feist Johannes Andreas Michael, administrator, membru al Consiliului de Administratie si
3. Marney Richard, administrator, membru al Consiliului de Administratie.

La 31 decembrie 2025, Societatea avea 89 angajati (31 decembrie 2024: 78 angajati).

Mediul in care Societatea opereaza

Activitatea Societatii in anul 2025 s-a desfasurat intr-un context macroeconomic caracterizat de o
relativa stabilizare a indicatorilor fundamentali, insa in continuare marcat de incertitudini semnificative
la nivel international si regional. La nivel national, rata inflatiei a crescut pana la 9,9% ca urmare a

5




MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA
31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

presiunilor asupra preturilor alimentelor si energiei, ajustarilor fiscale si dinamicii cererii interne.
Aceasta evolutie a generat costuri operationale mai ridicate si a afectat puterea de cumparare,
influentand indirect comportamentul de plata al clientilor si cererea de finantare. Totodata, cursul de
schimb EUR/ RON a inregistrat o apreciere a monedei euro, depasind pragul de 5 lei /EUR, ceea ce a
creat presiuni suplimentare asupra costurilor in valuta si asupra fluxurilor de trezorerie denommate in
euro. ~

Economia Romaniei a ramas expusa unor dezechilibre structurale, in special in ceea ce priveste nivelul
ridicat al deficitului bugetar si de cont curent. In paralel, implementarea masurilor de consolidare fiscala
si a reformelor asumate prin programele europene a condus la un cadru legislativ dinamic, cu modificari
frecvente ce au impact direct asupra mediului de afaceri. 1

Sectorul bancar a mentinut o abordare prudenta in procesul de creditare, determinand conditii de acces
la finantare relativ restrictive pentru anumite segmente de clienti. In acest context, institutiile financiare
nebancare au continuat sa joace un rol complementar in intermedierea financiara, Romania
inregistrand in continuare un nivel sub media UE in ceea ce priveste intermedierea financiara.

Cererea de finantare din partea IMM-urilor si microintreprinderilor a ramas sustinuta, determinata de
nevoia de capital de lucru si investitii, iar produsele de creditare flexibile si accesibile au continuat sa
reprezinte o alternativa viabila la finantarea bancara traditionala. In plus, evolutiile la nivel european
privind tranzitia catre o economie verde si digitala, precum si intensificarea cerintelor de reglementare
in domenii precum sustenabilitatea (ESG), riscurile climatice si rezilienta operationala digitala, au
inceput sa influenteze gradual cadrul de functionare al institutiilor financiare, inclusiv al sectorului IFN,
creand premise pentru integrarea acestor principii in activitatea de creditare si in dezvoltarea
portofoliului de produse.

Astfel, in pofida riscurilor macroeconomice si a incertitudinii internationale, mediul operational a
continuat sa ofere oportunitati pentru dezvoltarea activitatii Societatii, prin sustinerea
antreprenoriatului si a intreprinderilor mici si mijlocii din Romania,

Razboiul intre Rusia si Ucraina

Dincolo de catastrofa in sine pe care o reprezinta acest razboi cu sute de mii de morti si distrugeri
materiale fara egal in Europa dupa cel de-al Doilea Razboi Mondial,acest conflict a dus si 1a o crestere a
costului vietii fara precedent in ultimele cateva decenii. Aceasta criza a fost vazuta in nivelul mult mai
ridicat al inflatiei din ultimii ani, in preturile alimentelor si facturile mari la energie, turbulentele pe
pietele globale de marfuri. Efectele acestuia s-au manifestat intr-o maniera atenuata comparativ cu
perioadele anterioare, insa au continuat sa influenteze nivelul costurilor energetice si dinamica inflatiei.
Masurile adoptate la nivel national, inclusiv schemele de plafonare si compensare a preturilor la energie,
au contribuit la limitarea impactului asupra mediului economic, generand insa presiuni suplimentare
asupra echilibrelor fiscale.

In ansamblu, in pofida unui context caracterizat de riscuri macroeconomice persistente si ajustari
structurale in curs, mediul operatlonal a continuat sa ofere oportunitati pentru desfasurarea activitatilor
de finantare, in apecml prin adresarea nevoilor specifice ale segmentelor insuficient deservite de
sistemul bancar si prin sustinerea economiei reale.

Bazele intocmirii

Situatiile financiare ale Societatii au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, asa cum au fost adoptate de catre Uniunea Europeana (,JFRS”) si in conformitate
cu Ordinul BNR nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementarilor contabile in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, republicat, cu modificarile si completarile
ulterioare (,,Ordinul BNR 27/2010%)

Modificari ale politica contabila

Incepand cu 1 ianuarie 2023, Societatea a adoptat Amendamentele la 1AS1 si Declaratia 2 privind
practica IFRS. Desi amendamentele nu au generat modificari contabile, acestea au avut impact asupra
informatiilor privind politicile contabile prezentate in situatiile financiare.




MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA
31 DECEMBRIE 2025 |
(Toate sumele sunt indicate in RON) ;
Amendamentele prevad prezentarea de politici contabile “semnificative” (eng. “material” mai dégraba
decat “significant”). Mai mult decat atat, acestea ofera indrumari privind conceptul de materialitate in
prezentarea politicilor contabile si indruma entitatile in oferirea de informatii utile, cu referlre la
politicile contabile specifice, de care utilizatorii au nevoie, pentru a intelege alte informatii prezentate in
situatiile financiare. Societatea a revizuit politicile contabile si a actualizat informatiile prezentate.
Societatea a aplicat in mod consecvent urmatoarele politici contabile de-a lungul exercitiilor financiare
prezentate in aceste situatii financiare, cu exceptia cazului in care este mentionat altfel. !

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric. Principalele politici contabile apliéate la
intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos. Aceste politici au fost aplicate m mod
consecvent tuturor perioadelor prezentate, daca nu se specifica altfel. Consultati Nota 5.

Aceste situatii financiare sunt adresate utilizatoriilor primari, acestia fiind investitori care imprumuta
sau furnizeaza capital social Societatii. Aceste situatii financiare presupun ca utilizatorii primari au o
cunoastere rezonabila a activitatilor economice si de afaceri si revizuiesc si analizeaza informatiile cu
diligente Uneori, chiar si utilizatorii bine informati si diligenti ar putea avea nevoie sa solicite ajitorul
unui consilier pentru a intelege informatii despre fenomene economice complexe raportate in aceste
situatii financiare.

Aceste situatii financiare urmaresc sa dezvaluie numai informatii pe care conducerea le considera
semnificative pentru utilizatorii primari. Conducerea incearca sa nu reduca intelegerea acestor situatii
financiare prin ascunderea informatiilor semnificative cu informatii imateriale. Prin urmare, numai
informatiile semnificative de politica contabila sunt dezvaluite, acolo unde este relevant, in notele de
prezentare aferente.

Continuitatii activitatii. Conducerea Societatii a intocmit aceste situatii financiare 1n baza
principiului continuitatii activitatii.

Prezentarea situatiei pozitiilor financiare in ordinea lichiditatii. Societatea nu are un ciclu
operational clar identificabil si, prin urmare, nu prezinta active si datorii curente si imobilizate separat
in situatia pozitiei financiare. In schimb, activele si datoriile sunt prezentate in ordinea lichiditatii lor.
Consultati Nota 24 pentru analiza instrumentelor financiare in functie de maturitate.

Urmatorul tabel ofera informatii despre sumele care se preconizeaza a fi recuperate sau decontate
inainte si dupa douasprezece luni dupa perioada de raportare.

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Sume estimate a fi recuperate sau decontate Sume estimate a fi recuperate sau
decontate k
In termen de Dupa 12 luni Total Intermen Dupa 12 Total
12 luni de la dela data de 12 luni luni de la
data raportarii de la data data
raportarii raportarii___raportarii
Active
Numerar si
echivalente de
numerar 23.304.394 - 23.304:394 3.648.462 - 3.648.462
Credite si avansuri
acordate clientilor 66.367.298 179.665.775 246.033.074 57.754.655 166.244.956 223.999.611
Creante privind :
impozitul amanat - - - - - -
Imobilizari : :
corporale 38.445 2.120.037 2,167.482 - 1.773.860 1.773.860
Imobilizari A
necorporale 8.614 379.491 388.105 137.046 - 137.046

Alte active 344.489 14.042.442 14.386.931 400.468 12,565,611 12.966.079




MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA

31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

Datorii

Imprumuturi f
primite 68.276.175 129.805.060 198.081.235 104.070.765 52.807.961 156.878.726

Alte datorii ;
financiare 981.913 648.652 1.630.565 1.459.802 597.035 2.056.837

Alte datorii 6.383.604 - 6.383.604 4.570.261 - 4.570.261

Datorii privind
impozitul pe profit 374.030 - 374.030 2.744.730 - 2.744.730

Titluri de datorii i
emise - 10.052.085 10.052.085 9.679.073 9.6791073

Moneda functionala si de prezentare. Elementele incluse in situatiile financiare sunt evaluate
utilizand moneda mediului economic primar in care Societatea isi desfasoara activitatea (,moneda
functionala”). Moneda functionala a Societatii este lei romanesti (,RON”). Situatiile fmanmare sunt
prezentate in RON,

Tranzactii in moneda straina. Tranzactiile in valuta sunt inregistrate in RON la cursul oficial de
schimb la data tranzactiei. Activele monetare si datoriile denominate in valuta sunt convertite in valuta
functionala la cursul oficial de schimb din ultima zi a perioadei de raportare respective. Activele si
datoriile nemonetare care sunt evaluate la costul istoric in valuta sunt convertite in moneda functionala
utilizand cursul de schimb la data tranzactiei (recunoasterea initiala) si nu sunt convertite din nou
ulterior. Activele si datoriile nemonetare care sunt evaluate la valoarea justa intr-o moneda straina, sunt
convertite in moneda functionala la cursul de schimb predominantla data la care se determina valoarea
justa.

Cursurile de schimb pentru principalele valute straine au fost:

Moneda 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024  Variatie %

Euro (,EUR”) 1: 5,0085 RON 1: 4,9741 RON 2.50%

Estimari contabile si judecati in aplicarea politicilor contabile

Societatea face estimari si judecati semnificative care afecteaza valorile activelor si datoriilor
recunoscute in situatiile financiare. Estimarile si judecatile semnificative sunt evaluate in mod continuu
si se bazeaza pe experienta conducerii si pe alti factori, inclusiv asteptarile cu privire la evenimentele
viitoare care sunt considerate rezonabile in anumite circumstante. Desi estimarile si ipotezele sunt
evaluate continuu, rezultatele reale pot diferi de sumele estimate. Modificarile in estimarile contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea
perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare, daca revizuirea afecteaza
atat perioada curenta, cat si perioadele viitoare.

De asemenea, conducerea face anumite judecati, in afara de cele care implica estimari, in procesul de
aplicare a politicilor contabile. Judecatile care au cel mai mare efect asupra sumelor recunoscute in
situatiile financiare si estimarile care pot determina o ajustare semnificativa a valorilor contablle ale
activelor si datoriilor pentru urmatorul exercitiu financiar includ:

Pierderi asteptate din risc de credit (,,ECL”) aferente creditelor acordate clientilor.
Masurarea pierderilor asteptate din risc de credit aferente creditelor acordate clientilor este o estimare
semnificativa care implica determinarea metodologiei, modelelor si datelor utilizate in calcule. Detalii
privind metodologia utilizata pentru a determina ECL sunt incluse in Nota 8. ‘

Urmatoarele componente au un impact major asupra ECL:
- segmentarea activelor financiare in scopul evaluarii ECL;

- definitia starii de nerambursare (,default”) aplicata de Societate;




MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA
31 DECEMBRIE 2025

(Toate sumele sunt indicate in RON)
- criteriile pentru a evalua daca a existat o crestere semnificativa a riscului de credit (,,SICR”),

- dezvoltarea si aplicarea probabilitatii de intrare in stare de nerambursare (,PD”);

- dezvoltarea si aplicarea modelelor interne utilizate pentru estimarea expunerii in caz de
nerambursare (,EAD”); si

- evaluarea pierderii in caz de nerambursare (,LGD”).

Societatea revizuieste si valideaza periodic modelele si datele utilizate in calculele ECL pentru a reduce
diferentele dintre pierderile estimate de credit asteptate si pierderile reale suportate din riscul de credlt
calculele ECL sunt efectuate lunar.

Pe parcursul anului 2025 Societatea nu a adus modificari metodologiei utilizate.

O crestere sau scadere cu 10% a estimarilor PD ar avea ca rezultat o crestere sau scadere a ECL aférent
creditelor cu 601.908 RON la 31 decembrie 2025 (31 decembrie 2024: crestere sau scadere cu 482 796
RON).

O crestere sau scadere cu 10% a estimarilor LGD ar avea ca rezultat o crestere sau o scadere a ECL aferent
creditelor cu 1.467.614 RON la 31 decembrie 2025 (31 decembrie 2024: crestere sau scadere cu 1.226.795
RON).

Adoptarea standardelor si interpretarilor noi sau revizuite

Standarde contabile IFRS noi si amendamente la standardele existente, care sunt in
vigoare in anul curent

In anul curent, Societatea a aplicat amendamente la IAS 21 ,Lipsa convertibilititii” emis de Consiliul
pentru Standarde Internationale de Contabilitate (TASB) care sunt obligatorii pentru perioadele de
raportare incepénd cu sau dupd 1 ianuarie 2025. Adoptarea acestor amendamente nu a avut impact
semnificativ asupra informatiilor care trebuie furnizate sau asupra sumelor raportate in aceste situatii
financiare.

Noi standarde si interpretari

Standarde de contabilitate IFRS noi si amendamente la standardele existente emise si
adoptate de UE, dar care nu au intrat inci in vigoare

La data aprobarii acestor situatii financiare, Societatea nu a aplicat urmaitoarele standarde de
contabilitate IFRS modificate care au fost emise de IASB si adoptate de UE, dar nu au intrat inci in
vigoare:

Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7: Amendamente la clasificarea si evaluarea
instrumentelor financiare. La 30 mai 2024 IASB a emis amendamente la IFRS 9 si IFRS 7 pentru:
(a) a clarifica data recunoasterii si a derecunoasterii unor active si datorii financiare, cu o noua exceptie
pentru unele datorii financiare decontate printr-un sistem electronic de transfer de numerar; (b) a
clarifica si a adauga orientari suplimentare pentru a evalua daca un activ financiar indeplineste criteriul
platilor unice ale principalului si dobanzii (SPPI); (¢) a adauga noi informatii pentru anumite
instrumente cu clauze contractuale care pot modifica fluxurile de numerar [cum ar fi unele instrumente
cu caracteristici legate de atingerea obiectivelor de mediu, sociale si de guvernanta (ESG)] si (d)
actualizeaza informatiile pentru instrumentele de capitaluri proprii desemnate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global (FVOCI). Societatea se afla in proces de evaluare a impactului si vor
reflecta actualizarile incepand cu situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2026.

Amendamente la IFRS 9 si IFRS 7: Contracte care fac referire la electricitatea dependenta
de natura. Nu a fost identificat niciun impact semnificativ al aplicarii acestor amendamente asupra
Societatii.

Amendamente la IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 si IAS 7 - Imbunititiri anuale ale
Standardelor de Contabilitate IFRS — Volumul 11 emise de IASB in 18 iulie 2024. Aceste
amendamente includ clarificiri, simplificiri, corectii si modificiri in urméitoarele domenii: (a)
contabilitatea de acoperire a riscurilor adoptati de o entitate care adopti standardele pentru prima data
(IFRS 1); (b) castigul sau pierderea la scoaterea din gestiune (IFRS 7); (c) prezentarea diferentei
aménate Intre valoarea justd si pretul de tranzactionare (IFRS 7); (d) introducerea si prezentirile de
informatii privind riscul de credit (IFRS 7); (e) scoaterea din evidenti a datoriilor de leasing de citre
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locatar (IFRS 9); (f) pretul de tranzactionare (IFRS 9); (g) stabilirea unui ,reprezentant de facto” (IFRS
10); (h) metoda bazaté pe cost (IAS 7).

Standarde de contabilitate IFRS noi si amendamente la standardele existente emlse, dar
care nu au fost inca adoptate de UE

In prezent, IFRS astfel cum au fost adoptate de UE nu diferd semnificativ de IFRS adoptate de Consiliul
pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB), cu exceptia urmitoarelor standarde noi si
amendamente la standardele existente, care nu au fost adoptate de UE la data aprobérii acestor 51tuat11
financiare:

IFRS 18 Prezentare si informatii de furnizat in situatiile financiare emis de IASB in 9 aprilie
2024 va inlocui IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare. Standardul introduce trei seturi de cerin’ée noi
pentru ca societdtile sd-si imbunititeascd raportarea performantei financiare §i pentru a da
investitorilor o baz& mai buna de analizare si comparare a companiilor. Principalele modificiri in noul
standard fatd de IAS 1 se referd la: (a) introducerea de categorii (operatiuni de exploatare, de investitii,
de finantare, referitoare la impozitul pe profit si intrerupte) si de sub-totaluri definite in situatia
profitului sau a pierderii; (b) introducerea de cerinte pentru imbunititirea agregirilor si a
dezagregirilor; (¢) introducerea de informatii privind Misurile de performanti stabilite de conducere
(MPC-uri) in notele 1a situatiile financiare.

IFRS 19 Filiale fara raspundere publici: informatii de furnizat emis de IASB in 9 mai 2024 si
modificat de IASB in 21 august 2025. Standardul permite filialelor sd ofere informatii restranse atunci
cand aplicd Standardele de Contabilitate IFRS in situatiile financiare. IFRS 19 este optional pentru
filialele eligibile si stabileste cerintele de furnizare de informatii pentru filialele care aleg sa il aplice.

Amendamente la IAS 21 Ffectele variatiei cursului de schimb valutar: Tranzitia la o
moneda de prezentare hiperinflationisti emise de IASB in 13 noiembrie 2025. Amendamentele
clarificd modul in care societitile trebuie s# treac de la o monedd nonhiperinflationisti la 0 moneds
hiperinflationisti in situatiile financiare.

IFRS 14 Conturi de aménare aferente activititilor reglementate emis de IASB in 30 januarie
2014. Acest standard are scopul de a permite entititilor care adopti pentru prima dati IFRS, si care
recunosc in prezent conturile de améanare aferente activitdtilor reglementate conform politicilor
contabile general acceptate anterioare, si continue si facd acest lucru la trecerea la IFRS.

Amendamente la IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii in entititi
asociate si asocieri in participatie- Vinzarea de sau contributia cu active intre un
investitor si entititile asociate sau asocierile in participatie ale acestuia, emise de IASB in 11
septembrie 2014. Amendamentele solutioneazi contradictia dintre cerintele IAS 28 gi IFRS 10 si
clarificé faptul cd intr-o tranzactie care implic# o entitate asociat sau asociere in participatie, castigurile
sau pierderile sunt recunoscute atunci cind activele vAndute sau aduse drept contributie reprezmta (o]
intreprindere.

Societatea anticipeazi cd adoptarea acestor standarde de contabilitate noi si amendamentelor la
standardele de contabilitate existente nu va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

Numerar si echivalente de numerar

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

Numerar in casierie 1.054 2.445
Conturi curente si plasamente overnight la banci 23.303.340 3.646.017
Total numerar si echivalente de numerar 23-304.394 3.648.462
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Numerarul si echivalentele de numerar sunt elemente care sunt usor convertibile in sume cunoscute de
numerar si care sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare a valorii. Numerarul si echivalentele
de numerar includ numerar in casierie, conturi curente si plasamente overnight, toate acestea avand
scadente initiale mai mici de trei luni. Numerarul si echivalentele de numerar sunt inregistrate la cost
amortizat deoarece: (i) sunt detinute pentru colectarea fluxurilor de numerar contractuale si ‘acele
fluxuri de numerar reprezinta doar plati ale principalului si dobanzii si (ii) nu sunt desemnate la valoarea
justa prin profit sau pierdere. |

In scopul masurarii pierderii asteptate din riscul de credit (ECL), soldurile de numerar si echivalente de
numerar sunt incluse in Stadiul 1. Pierderea asteptata din riscul de credit pentru aceste solduri
reprezinta o suma nesemnificativa, prin urmare, Societatea nu a recunoscut nicio ajustare deprec1ere
pentru numerar si echivalente de numerar.

In vederea masurarii riscului de credit pentru clasificarea soldurilor de numerar si echivalentelor de
numerar, Societatea aplica un sistem intern de notare aferent riscului de credit bazat pe raiting-urile
externe ale agentiilor internationale (S&P si Fitch), asa cum sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Raiting (S&P)
Excelenta de la AAA pana la AA-
Buna de la A+ pana la BBB-
Satisfacatoare de la BB+ pana la B-
Sub observatie de la CCC+ pana la CCC-
Pierdere C, D-1, D-11

Fiecarui grad de risc de credit pe scara i se atribuie un anumit grad de bonitate:

e excelent - calitate puternica a creditului cu risc de credit asteptat scazut;

e buna - calitate adecvata a creditului cu un risc de credit asteptat moderat;

¢ satisfacator — calitate moderata a creditului cu un risc de credit satisfacator;
s sub observatie - necesita o monitorizare mai atenta;

s pierdere - facilitati in care a avut loc o pierdere.

Tabelul de mai jos prezinta clasificarea soldurilor de numerar si echivalentelor de numerar, din punct
de vedere al raiting-ului la 31 decembrie 2025, respectiv 31 decembrie 2024.

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Conturi Total Conturi Tdtal
curente si curente si
plasamente plasamente
overnight overnight
Excelenta 18.138.657 18.138.657 3.242.054 3-242.254
Buna 5.164.684 5.164.684 403.763 403.763
Total numerar si echivalente ~'
de numerar, excluzand 23.303.340 23.303.340 3.646.017 3.646.017
numerarul din casierie |

Credite si avansuri acordate clientilor

31 decembrie 31 decembrie
2025 2024

Valoare contabila bruta a creditelor si avansurilor
acordate clientilor 260.773.562 236.267.564
Ajustari pentru pierderi asteptate din risc de credit (14.740.489) (12.267.§53)
Total credite si avansuri acordate clientilor 246.033.074 223.999.611
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Creditele si avansurile acordate clientilor sunt inregistrate atunci cand Societatea avanseaza bani pentru
achizitionarea sau generarea unui imprumut datorat de la un client. Pe baza modelului de afaceri si a
caracteristicilor fluxului de numerar, Societatea clasifica creditele si avansurile acordate clientilor
utilizand urmatoarea categorie de masurare - cost amortizat (,AC”) - credite care sunt detinute pentru
colectarea fluxurilor de numerar contractuale si acele fluxuri de numerar reprezinta doar plati de
principal si dobanda (,SPPI”) si credite care nu sunt desemnate voluntar la valoarea justa prin proflt sau
pierdere (,,FVTPL”).

Pentru creditele si avansurile acordate clientilor se determina ECL pe baza modelului in trei stadii. Nota
24 ofera informatii despre intrari, ipoteze si tehnici de estimare utilizate in masurarea ECL.

Costul amortizat (,,CA”) este suma la care instrumentul financiar a fost recunoscut la recunoasterea
initiala minus orice rambursare a principalului, plus dobanda acumulata si pentru activele financiare
minus orice ECL. Dobanda acumulata include amortizarea costurilor de tranzactie amanate la
recunoasterea initiala si a oricarei prime sau reduceri pana la scadenta utilizand metoda dobanzu
efective. ,

Metoda dobanzii efective este 0 metoda utilizata in calculul costului amortizat al unui activ financiar
sau al unei datorii financiare si in alocarea si recunoasterea veniturilor din dobanzi sau a cheltuielilorcu
dobanzi in profit sau pierdere pe perioada respectiva. Rata efectiva a dobanzii este rata care actualizeaza
exact platile sau incasarile viitoare estimate in numerar (excluzand pierderile viitoare de credit) pe
durata de viata estimata a instrumentului financiar sau pe o perioada mai scurta, daca este cazul, la
valoarea contabila bruta a instrumentului financiar.

Rata efectiva a dobanzii actualizeaza fluxurile de numerar ale instrumentelor cu dobanda variabila pana
la urmatoarea data de reevaluare a dobanzii, cu exceptia primei sau a reducerii, care reflecta diferenta
de credit peste rata variabila specificata in instrument, sau alte variabile care nu sunt resetate la ratele
pietei. Astfel de prime sau reduceri sunt amortizate pe durata de viata estimata a instrumentului,
Calculul valorii actualizate include toate taxele platite sau primite intre partile la contract care fac parte
integranta din rata dobanzii efective.

Ajustari pentru pierderi asteptate din risc de credit. Societatea evalueaza ECL pentru
instrumentele de creanta masurate la CA. Masurarea ECL reflecta: (i) o suma impartiala si ponderata in
functie de probabilitate, care este determinata prin evaluarea unei game de rezultate posibile, (ii)
valoarea in timp a banilor si (iii) toate informatiile rezonabile si sustinute care sunt disponibile fara
costuri si efort nejustificat la sfarsitul fiecarei perioade de raportare despre evenimentele trecute,
conditiile actuale si previziunile privind conditiile viitoare.

Instrumentele de creanta masurate la CA sunt prezentate in situatia pozitiei financiare net de ajustarea
pentru ECL. Societatea aplica un model in trei stadii pentru depreciere, bazat pe modificarile calitatii
creditului de la recunoasterea initiala.

+  Un instrument financiar care nu este depreciat la recunoasterea initiala este clasificat in Stadiul 1.

Activele financiare din Stadiul 1 au ECL masurata la o suma egala cu portiunea ECL pe durata de
viata care rezulta din evenimentele de neplata posibile in urmatoarele 12 luni sau pana la scadenta

contractuala, daca este mai scurta (,,12 luni ECL”) si venitul din dobanzi este recunoscut pe'baza
bruta (calculat pe baza valorii contabile brute a activului financiar, respectiv credite si avansuri
acordate clientilor inainte de ajustarea pentru ECL).

« Daca Societatea identifica o crestere semnificativa a riscului de credit (,SICR”) de la recunoasterea
initiala, activul este transferat in Stadiul 2 si ECL este masurat pe baza ECL pe durata de viata, adica
pana la scadenta contractuala, dar luand in considerare platile anticipate, daca exista (,Lifetime
ECL”), veniturile din dobanzi continua sa fie recunoscute pe baza bruta. Consultati Nota 24 pentru
o descriere a modului in care Societatea determina cand a avut loc un SICR.

+ Daca Societatea stabileste ca un activ financiar este depreciat, activul este transferat in Stadiul 3 si
ECL este masurat ca ECL pe viata. Definitia Societatii a activelor depreciate si definitia starii de
nerambursare este explicata in Nota 24. Pentru activele financiare care sunt achizitionate sau
originate cu depreciere a creditului (,Active POCI”), ECL este intotdeauna masurata ca ECL pe viata.

Active financiare — write-off. Activele financiare sunt anulate, in totalitate sau partial, atunci cand
Societatea a epuizat toate eforturile practice de recuperare si a ajuns la concluzia ca nu exista o asteptare
rezonabila de recuperare. Anularea reprezinta un eveniment de derecunoastere. Indicatorii conform
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carora nu exista o asteptare rezonabila de recuperare includ finalizarea tuturor actiunilor in Justltle
pentru recuperarea activelor finantate si a sumelor datorate. Aceasta evaluare se realizeaza la nivelul
fiecarui client sau contract. Societatea poate anula activele financiare care sunt inca supuse activitatii de
executare atunci cand Societatea incearca sa recupereze sumele care sunt datorate contractual, cu toate
acestea, nu exista o asteptare rezonabila de recuperare. Conducerea a considerat urmatorii indicat@)ri ca
nu exista o asteptare rezonabila de recuperare:

a) debitorul este executat simultan de mai multi creditori;
b) dupa declararea scadentei sau incuviintarea executarii silite, se stabileste:

- creditele aflate in procedura de executare silita nu pot fi recuperate sau se recupereaza sume prea
mici fata de suma totala a creantei;

- debitorul este insolvabil/falimentar;

- cel putin unul dintre semnatari se afla in dificultate financiara, sau in urma anchetelor
facute/discutiilor purtate cu clientul, sansele de recuperare sunt minime;

- nu au fost identificate bunuri imobile sau mobile sau venituri din patrimoniul debitorilor;

- activele identificate sunt greu de exploatat;

¢) Debitorul se afla in dificultate financiara, are un grad de lichiditate pe termen scurt, iar sumele
primite sunt mici in raport cu creanta care trebuie recuperata.

Derecunoasterea. Activele financiare sunt derecunoscute atunci cand drepturile de a primi ﬂuxurile
de numerar din activele financiare au expirat sau cand Societatea a transferat in mod substantial toate
riscurile si beneficiile aferente dreptului de proprietate.

Modificari. Societatea renegociaza uneori sau modifica conditiile contractuale ale activelor financiare.
Societatea evalueaza daca modificarea fluxurilor de numerar contractuale este substantiala luand in
considerare, printre altele, urmatorii factori: orice noi conditii contractuale care afecteaza in mod
substantial profilul de risc al activului (de exemplu, cota de profit sau rentabilitatea pe capitaluri
proprii), schimbarea semnificativa a dobanzii, modificarea monedei, garantia noua care afecteaza
semnificativ riscul de credit asociat activului sau o prelungire semnificativa a unui credit atunci cand
debitorul nu se afla in dificultati financiare.

Daca termenil modificati sunt substantial diferiti, drepturile la fluxurile de numerar din activul initial
expira si Societatea anuleaza activul financiar original si recunoaste un activ nou la valoarea sa justa.
Data renegocierii este considerata a fi data recunoasterii initiale in scopuri ulterioare de calcul al
deprecierii, inclusiv determinarea daca a avut loc o crestere semnificativa a riscului de credit. Societatea
evalueaza, de asemenea, daca noul instrument de imprumut sau datorie indeplineste criteriul [SPPI
(reprezinta numai plati de principal si dobanzi). Orice diferenta intre valoarea contabila a activului
original derecunoscut si valoarea justa a noului activ modificat substantial este recunoscuta in profit sau
pierdere.

Intr-o situatie in care renegocierea a fost determinata de dificultatile financiare ale contrapartidei si de
incapacitatea de a efectua platile convenite initial, Societatea compara fluxurile de numerar initiale si
revizuite cu activele pentru a evalua daca riscurile si beneficiile activului sunt substantial diferite ca
urmare a modificarii contractuale. Daca riscurile si beneficiile nu se modifica, activul modificat nu este
substantial diferit de activul initial si modificarea nu are ca rezultat derecunoasterea. Societatea
recalculeaza valoarea contabila bruta prin actualizarea fluxurilor de numerar contractuale modificate cu
rata dobanzii efective initiale (sau rata dobanzii efective ajustate la credit pentru activele financiare
POCI) si recunoaste o modificare de tip castig sau pierdere in profit sau pierdere. :

Evaluarea modelului de afaceri. Modelul de afaceri reflecta modul in care Societatea gestioneaza
activele pentru a genera fluxuri de numerar - indiferent daca obiectivul Societatii este sa colecteze
fluxurile de numerar contractuale din active (,,detinere in vederea colectarii fluxurilor de numerar
contractuale”) sau sa colecteze atat fluxurile de numerar contractuale, cat si fluxuri de numerar care
rezulta din vanzarea activelor (,detinere in vederea colectarii fluxurilor de numerar contractuale si
destinat vanzarii”) sau, daca niciuna dintre cele de mai sus nu este aplicabila, activele financiare sunt
clasificate ca parte din ,alt” model de afaceri si evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere
(FVTPL). Modelul de afaceri este determinat pentru un grup de active (la nivel de portofoliu) pe baza
tuturor dovezilor relevante cu privire la activitatile intreprinse de Societate pentru a atinge obiectivul
stabilit pentru portofoliul disponibil la data evaluarii. Factorii luati in considerare de catre Societate in
determinarea modelului de afaceri includ scopul si compozitia portofoliului, experienta anterioara cu
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privire la modul in care au fost colectate fluxurile de numerar pentru activele respective, modul in care
sunt evaluate si gestionate riscurile, modalitatea prin care este evaluata performanta activelor si modul
in care managerii sunt compensati. Conform modelului de afaceri aplicat de Societate, activele
financiare sunt in concordanta cu modelul de afaceri ,detinere in vederea colectarii fluxurilor de
numerar contractuale”; intrucat nu au fost vanzari de active financiare.

Evaluarea daca fluxurile de numerar sunt doar plati de principal si dobanda (,,SPPI”).
Stabilirea daca fluxurile de numerar ale unui activ financiar sunt doar plati ale principalului si dobanzile
necesare. Pentru a face aceasta judecata, Societatea ia in considerare:

¢ Evenimente contingente care ar modifica valoarea si momentul fluxurilor de numerar,

e TFunctii de parghie;

» Conditii de plata anticipata si prelungire;

¢ Conditii care limiteaza pretentia Societatii la fluxurile de numerar din activele specificate (de
exemplu, finantare fara recurs);

» Caracteristici care modifica luarea in considerare a elementului valoarea in timp a banilor (de
exemplu, resetarea periodica a ratelor dobanzii);

Conform analizei efectuate de Societate, fluxurile de numerar contractuale ale creditelor acordate de
Societate reprezinta exclusiv plati de principal si dobanda aferente sumei principalului datorat, adica
dobanda include doar contraprestatia pentru riscul de credit si nu este variabila, ci mai degraba fixa de
la initierea imprumutului, valoarea in timp a banilor, alte riscuri de baza de creditare (de exemplu, riscul
de lichiditate) si marja de profit. Ca urmare, activele financiare ale Societatii sunt evaluate la cost
amortizat.
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MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

Urmatoarele tabele contin analize ale expunerii la riscul de credit a creditelor si avansurilor acordate
clientilor, masurate la CA si pentru care este recunoscuta o ajustare ECL. Valoarea contabila a
creditelor si avansurilor acordate clientilor de mai jos reprezinta, de asemenea, expunerea maxima a
Societatii la riscul de credit aferent acestor credite.

Pentru descrierea gradului de risc de credit utilizat in tabelul de mai jos, consultati Nota 24.

31 decembrie 2025 Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
(ECL 12 luni) (ECL pe (ECL al
intreaga activului
durata de depreciat)
viata SICR)
Credite catre persoane
Juridice
Excelenta 176.041.916 - - 176.041.916
Buna 7.753:554 - - 7.753.554
Satisfacatoare - 20.087.637 - 20.087.637
Sub observatie - 293.900 - 293.900
Pierdere - - 15.973.386 15.973.386
Valoare bruta contabila 183.795.469 20.381.537 15.973.386 220.150.393
Aé‘;it?gcpgggigtelde“ asteptate (3.689.002)  (1.222.026) (8.471.182)  (13.382.210)
Valoare neta contabila 180.106.468 19.159.511 7.502.204 206.768.183
31 decembrie 2024 Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
(ECL 12 (ECL pe (ECLal
Juni) intreaga activalui
durata de depreciat)
viata SICR)
Credite catre persoane juridice
Excelenta 162.637.595 - - 162.637.595
Buna 2.800.291 - - 2.800.291
Satisfacatoare - 18.428.949 - 18.428.949
Sub observatie - 545.507 - 545.507
Pierdere - 0 12.133.065 12.133.065
Valoare bruta contabila 165.437.886 18.974.456 12.133.065 196.545.408
Ag;it?ilslcpg:g‘é(%{(el deri asteptate (3.186.075) (1.127.298) (6.436.252)  (10.749.626)
Valoare neta contabila 162.251.811 17.847.158 5.696.813 185.795.782
31 decembrie 2025 Stadiul 1 Stadiul 2 (ECL pe Stadiul 3 Total
(ECL12 intreaga durata de (ECL al
lani) viata SICR) activului
depreciat)
Credite catre persoane
Jizice
Excelenta 36.619.735 - - 36.619.735
Buna 297.818 - - 297.818
Satisfacatoare - 2.328.910 - 2.328.910
Sub observatie - 20.438 - 20.438
Pierdere - - 1.356.268 1.356.268
Valoare bruta contabila 36.917.553 2,349.348 1.356.268 40.623.169
Ajustari i i
Jaipenipetei g @050 @om)  Gazs®  Gasar)
Valoare neta contabila 36.512.423 2.239.177 513.290  39.264.890
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MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT

LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)
31 decembrie 2024 Stadiul 1 Stadiul 2 (ECL pe Stadiul 3 Total
(ECL12 intreaga durata de (ECL al
luni) viata SICR) activului
depreciat)
Credite catre persoane
Sizice
Excelenta 33.950.069 - - 33.950.069
Buna 403.507 - - 403.507
Satisfacatoare - 3.633.300 - 3.633.300
Sub observatie - 114.723 - 114.723
Pierdere - - 1.620.558 1.620.558
Valoare bruta contabila 34.353.576 3.748.023 1.620.558 39.722.157
Auipeninpierler o 7o o150 Go0s7ad G5
Valoare neta contabila 33.975.147 3.611.869 616.813 38.203.829

In tabelul de mai jos sunt prezentate concentrarile de risc pe sectoare economice (bazat pe sectorul
in care debitorul este angajat — in cazul in care aceste informatii sunt disponibile si relevante pentru
persoane fizice) pentru expuneri bilantiere aferente creditelor acordate clientilor:

31 decembrie

31 decembrie

2025 2024
Agricultura si Forestier 164.429.038 150.395.739
Comert 27.935.407 26.276.542
Servicii 22,914.150 20.961.632
Transporturi 13.897.976 12.765.563
Constructii 13.377.118 10.308.765
Prelucratoare 9.514.552 8.207.271
Altele 5.087.892 5.192.497
Imobiliar 2.940.637 1.663.645
Institutii financiare 676.792 495.910
Valoarea contabila bruta a creditelor si
avansurilor 260.773.562 236.267.564
Ajustari pentru pierderile asteptate din risc de credit (14.740.489) (12.267.953)
Valoarea contabila a creditelor si avansurilor
acordate clientilor evaluate la CA 246.033.074 223.999.611

Politicile Societatii privind obtinerea garantiilor nu s-au schimbat semnificativ in perioada de
raportare si nu a existat nicio schimbare semnificativa in calitatea generala a garantiilor detinute de
Societate fata de perioada anterioara. Descrierea garantiilor detinute pentru creditele acordate
clientilor evaluate la CA este urmatoarea la 31 decembrie 2025:

Credite catre Credite catre Total
persoane persoane
Juridice Jizice
Credite garantate cu:
- garantii imobiliare 107.412.508 10.884.709 118.297.217
- garantii mobiliare 77.945.527 23.201.742 101.147.269
Total 185.358.035 34.086.451 219.444.486
Expuneri negarantate 21.410.148 5.178.439 26.588.587
Valoarea contabila a creditelor si
avansurilor acordate clientilor 206.768.183 39.264.890 246.033.074

evaluate la cost amortizat
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MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT

LA 31 DECEMBRIE 2025

(Toate sumele sunt indicate in RON)

Descrierea garantiilor detinute pentru creditele acordate clientilor contabilizate la costul amortizat
este urmatoarea la 31 decembrie 2024:

Credite Credite Total
catre catre
persoane persoane
juridice fizice
Credite garantate cu:
- garantii imobiliare 81.615.609 9.333.561 90.949.170
- garantii mobiliare 74.880.544 23.671.943 08.552.487
Total 156.496.153 33.005.504 189.501.657
Expuneri negarantate 29.299.629 5.1908.325 34.497.954
Valoarea contabila a creditelor si
avansurilor acordate clientilor evaluate 185.795.782 38.203.829 223.999.611

la cost amortizat

Masura in care garantiile si alte imbunatatiri de credit atenueaza riscul de credit pentru activele
financiare contabilizate la cost amortizat care sunt depreciate, este inclusa prin prezentarea separata
a valorilor garantiilor pentru (i) acele active in care garantiile si alte imbunatatiri ale creditului sunt
egale cu sau depasesc valoarea contabila a activului (,active supra-colateralizate”) si (ii) acele active
in care garantiile si alte imbunatatiri ale creditului sunt mai mici decat valoarea contabila a activului

(,active sub-colateralizate”).

Efectul garantiilor asupra activelor depreciate la 31 decembrie 2025 este urmatorul:

Active supra-colateralizate

Active sub-colateralizate

Valoare Ajustari Garantii  Valoare Ajustari Garantii
bruta pentru bruta pentru
contabila pierderile contabila  pierderile
asteptate asteptate
din risc din risc de
de credit credit
Active
depreciate:
Credite catre
persoane 10.837.336 5.088.674 13.925.879 2.401.480 1.128.926 736.819
Juridice
Credite catre
persoane 1.078.381 408.295 1.397.815 21,122 8.047 6.500
fizice

Garantiile luate in considerare sunt: garantiile imobiliare (cladiri, terenuri, alte imobile) si gajurile
mobile (autoturisme, utilaje, animale, alte gajuri mobile).
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MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT

LA 31 DECEMBRIE 2025

(Toate sumele sunt indicate in RON)

Efectul garantiilor asupra activelor depreciate la 31 decembrie 2024 este urmatorul:

Active supra-colateralizate

Active sub-colateralizate

Valoare Ajustari Ajustari Garantii
bruta pentru pentru
contabila pierderile pierderile
asteptate asteptate
din risc de din risc de
credit credit
Active
depreciate:
Credite catre
persoane 6.360.527 2.983.600 2.713.213 325.655
Juridice
Credite catre
persoane 869.183 331.159 285.655 6.500
fizice
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MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

Politici contabile pentru contracte de leasing in calitate de locatar

In scopul acestor situatii financiare, Societatea a aplicat IFRS 16 pentru contracte de leasing in cazuri
in care Societatea este locatar.

Societatea inchiriaza spatii de birouri. Contractele de leasing sunt recunoscute ca un activ aferent
dreptului de utilizare si o datorie corespunzatoare la data la care activul inchiriat este disponibil
pentru utilizare de catre Societate. Fiecare plata de leasing este alocata intre principalul si dobanda
datoriei de leasing. Costul de finantare este inregistrat in profit sau pierdere pe perioada contractului
de leasing, astfel incat sa se obtina o rata periodica constanta a dobanzii la soldul ramas al datoriei
pentru fiecare perioada. Activul aferent dreptului de utilizare este recunoscut la cost si amortizat
liniar, pe minimul dintre perioada de viata utila a activului si durata contractului de leasing.

Datoriile de leasing sunt masurate initial pe baza valorii actuale. Datoriile de leasing includ valoarea
actuala neta a urmatoarelor plati de leasing (plati fixe).

Platile de leasing sunt actualizate utilizand rata dobanzii implicita contractului de leasing. Daca rata
respectiva nu poate fi determinata, se utilizeaza rata de imprumut incrementala a locatarului, aceasta
fiind rata pe care locatarul ar trebui sa o plateasca pentru a imprumuta fondurile necesare pentru a
obtine un activ de valoare similara intr-un mediu economic similar cu termeni si conditii similare.

Activele aferente dreptului de utilizare sunt evaluate la cost, cuprinzand urmatoarele:
o valoarea la evaluarea initiala a datoriei de leasing;

o orice plati de leasing efectuate la sau inainte de data de semnare minus orice
stimulente de leasing primite;

° orice costuri initiale direct atribuibile.

La stabilirea duratei de leasing, conducerea Societatii ia in considerare toti factorii si circumstantele
care creeaza un stimulent economic pentru a exercita o optiune de extindere sau pentru a nu exercita
o optiune de reziliere. Optiunile de prelungire (sau perioadele de dupa optiunile de reziliere) sunt
incluse in durata contractului de leasing numai daca exista certitudinea rezonabila ca acel contract
de leasing va fi prelungit (sau ca nu va fi reziliat).

Perioada de leasing este reevaluata daca apare un eveniment semnificativ sau o schimbare
semnificativa a circumstantelor care afecteaza aceasta evaluare si care se afla sub controlul
locatarului.

In cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2023, Societatea a semnat contracte noi
pentru spatiile inchiriate aferente punctelor de lucru, pentru aceastea inregistrandu-se active privind
dreptul de utilizare.

Imobilizari corporale
1) Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale sunt inregistrate la cost, mai putin amortizarea si ajustarile pentru
depreciere cumulate,

Masurarea la recunoasterea initiala
Costul unei imobilizari este format din:

a) pretul sau de cumparare, inclusiv taxele vamale si taxele de cumparare
nerambursabile, dupa deducerea reducerilor comerciale si a rabaturilor;

b) orice costuri care se pot atribui direct aducerii activului la locatia si starea necesara
pentru ca acesta sa poata functiona in modul dorit de conducere.
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MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT

LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

(Gi) Costuri ulterioare

Societatea recunoaste in valoarea contabila a imobilizarilor corporale costul inlocuirii acestor
imobilizari atunci cand acest cost este suportat sau daca este probabil ca beneficiile
economice incluse in acele imobilizari sa fie transferate catre Societate si costul acelor
imobilizari poate fi masurat in mod credibil. Toate celelalte costuri sunt recunoscute ca o
cheltuiala in rezultatul exercitiului in momentul executarii lor,

(iit) Amortizarea

Amortizarea este calculata utilizand metoda liniara pe perioda duratei de viata estimata
pentru fiecare element din categoria imobilizarilor corporale.

Durata de viata estimata pe categorii este urmatoarea:

Calculatoare

Echipamente

Mobilier

Firme, panouri si reclame luminoase

Autoturisme

4 ani

3-5ani
3-5ani
2 — 4 ani

4 -6 ani

Pentru investitiile realizate pentru dezvoltarea spatiilor care fac obiectul contractelor de inchiriere,
amortizarea se calculeaza in functie de durata contractului.

Alte active

Alti debitori diversi

Alte creante sociale

Garantii chirii

Avansuri platite furnizorilor
Alte active

Total

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

14.042.442 12.565.611
197.159 273.955
141.983 120.927

5.347 5.586
14.386.931 12.966.079

Pozitia ,Alti debitori diversi” in valoare de 14.042.442 lei la 31.12.2025 reprezinta creanta fata de
Alternative in baza Angajamentului ferm nr. 2/19.12.2025.

Imprumuturi primite

Imprumuturi de la actionari
Imprumuturi de la banci
Imprumuturi de la alte institutii financiare

Total

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

41.551.339 45.511.877
36.782.196 11.985.534
119.747.700 09.381.314
198.081.235 156.878.726

Imprumuturile de la banci si alte institutii financiare sunt inregistrate atunci cand banii sau alte
active sunt avansate catre Societate de catre institutiile de credit. Aceste datorii sunt inregistrate la

cost amortizat.

La Imprumuturi primite de la actionari sunt incluse si datoriile subordonate in valoare de 17.481.158
lei si datorii atasate imprumuturilor subordonate in valoare de 1.087.440 lei.

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrali ale acestor situatii financiare. 27
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT

LA 31 DECEMBRIE 2025

(Toate sumele sunt indicate in RON)

Imprumuturi de la actionari
Imprumuturi de la banci

Imprumuturi de la alte institutii financiare

Total

Alte datorii financiare

Furnizori de bunuri si servici
Datorii din operatiuni de leasing
Total

Alte datorii

Sume datorate angajatilor

Alte datorii fata de bugetul statului si
asigurarilor sociale

Avansuri primite de la clienti

Provizioane pentru concedii neefectuate

Alte datorii

Provizioane pentru alte beneficii
acordate salaritilor

Taxa pe valoarea adaugata de plata

Furnizori de bunuri si servicii

Total

Titluri de datorie emise

Titluri de datorie emise
Total

31 decembrie 2025 Total
Termen scurt  Termen lung
5.068.943 36.482.396 41.551.339
10.545.272 26.236.924 36.782,196
55.753.085 63.994.614 _ 119.747.700
71.367.300 126.713.934  198.081.235

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

- 478.165
1.630.565 1.578.672
1.630.565 2.056.837

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

663.613 535.356
768.203 595.924
982,562 851.490

0 154.095

3.925.131 2.270.640

- 106.969

5.482 55.788
38.614 -
6.383.604 4.570.261

31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

10.052.085

9.679.073

10.052.085

9.679.073

MKKREDIT IFN S.A. a derulat in data de 2 februarie 2024 o emisiune de obligatiuni corporative, in
valoare de 2.000.000 euro. Actiunea de emisiune de obligatiuni fost intermediata de Goldring S.A,
in calitate de broker. Obligatiunile emise sunt corporative, nominative, dematerializate, indivizibile,
neconvertibile in actiuni, garantate si subordonate, fiind denominate in euro. Au fost emise un numar
de 20.000 de obligatiuni, fiecare avand o valoare nominala de 100 de euro. Obligatiunile au o
scadenta de 3 ani de la data alocarii, respectiv pana la 2 februarie 2027, si ofera o rata fixa a cuponului
de 12% pe an, platibila trimestrial. Emisiunea s-a adresat investitorilor calificati si a avut ca scop
diversificarea surselor de finantare ale emitentului.

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integralj ale acestor situatii financiare.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT

LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

In data de 14 februarie 2025, obligatiunile au fost admise la tranzactionare pe Bursa de Valori
Bucuresti, in cadrul Sistemului Multilateral de Tranzactionare (SMT). Aceasta listare a marcat
debutul societatii pe piata de capital si a reprezintat un pas semnificativ in diversificarea surselor sale

de finantare.
Provizioane
31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Provizioane 14.042.442 14.232.429
Provizioane pentru alte beneficii acordate
- 288.854 -
salaritilor
Total 14.331.296 14.232.429

Soldul la 31.12.2024 reprezinta provizionul recunoscut pentru datoriile fiscale potentiale. La
31.12.2024 la provizionul initial s-a scazut suma de 189.987 lei reprezentand datoriile fiscale

potentiale actualizate de Societate pentru anul 2025.
Capital social si gestionarea capitalurilor

Capital social
Structura actionariatului a fost urmatoarea:

ALTERNATIVE M KAPITAL Total
FOND DE CONSULTING
SECURITIZARE S.R.L.
La 31 decembrie 2025
Procentaj detinere (%) 99,88% 0,12% 100%
Numar actiuni (valoare nominala
— 100 lei) 360.406 452 360.858
Valoarea nominala a actiunilor
detinute (in RON) 36.040.600 45.200 36.085.800
La 31 decembrie 2024
Procentaj detinere (%) 99,88% 0,12% 100%
Numar actiuni (valoare nominala
— 100 lei) 360.406 452 360.858
Valoarea nominala a actiunilor
detinute (in RON) 36.040.600 45.200 36.085.800

Capitalul social la data de 31 decembrie 2025 este in valoare de 36.085.800 RON (31 decembrie
2024: 36.085.800 RON), fiind impartit in 360.858 actiuni nominale (31 decembrie 2024: 360.858

actiuni) cu valoare nominala egala de 100 RON fiecare.

In cursul exercitiului financiar 2025 nu au fost inregistrate modificari in ceea ce priveste capitalul

social.

Gestionarea capitalurilor

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integral¥ ale acestor situatii financiare, 29
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

Din punctul de vedere al gestionarii capitalului, Societatea trebuie sa respecte prevederile Legii
Societatii nr. 31/1990 republicata si in special prevederile articolului 153”24 in care se precizeaza ca
valoarea activul net al societatii, determinata ca diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor
acesteia, in confirmitate cu standardele contabile statutare, nu trebuie sa se diminueze la mai putin
de jumatate din valoarea capitalului social subscris, in caz contrar adunarea generala extraordinara
a actionarilor trebuie sa decida cu privire la dizolvarea Societatii. La data intocmirii acestor situatii
financiare Societatea a respectat prevederile de mai sus.

Alte rezerve

Rezerva legala de 2.773.450 RON la 31 decembrie 2025 (31 decembrie 2024: 2.145.813 RON) este
constituita in conformitate cu Legea Societatilor nr. 31/1990, potrivit carora 5% din profitul contabil
anual este transferat in rezerve legale pana cand soldul acestora ajunge la 20% din capitalul social al
societatii.

Adecvarea capitalului

Fondurile proprii sunt calculate in scop prudential, conform Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei Nr. 20/2009.

Fondurile proprii ale institutiei sunt formate din capital propriu (capital social subscris, rezerve
legale, rezultat reportat si rezultatul exercitiului financiar curent) si imprumuturile subordonate.

La 31 decembrie 2025, fondurile proprii au fost de 71.912.928 lei (31 decembrie 2024: 52.363.002
lei). Mentionam ca la 31.12.2025 fondurile proprii includ imprumuturile subordonate in valoare de
16.485.758 lei.

Venituri nete din dobanzi

2025 2024
Venituri din dobanzi calculate folosind metoda ratei
efective a dobanzii
- asupra creditelor si avansurilor catre clienti, la cost amortizat 64.698.064 57.542.325
- asupra conturilor curente 131.773 54.498
Total venituri din dobanzi 64.829.837 57.596.823
Cheltuieli cu dobanzile calculate be baza ratei dobanzii
efective
- asupra creditelor de la banci si institutii financiare (23.374.079) (19.799.603)
Alte cheltuieli similare
- asupra datoriilor de leasing (116.997) (138.529)
Total cheltuieli cu dobanzile (23.491.076) (19.938.132)
Venituri nete din dobanzi 41.338.761 37.658.691
Cheltuieli nete cu ajustarile pentru deprecierea activelor financiare
2025 2024
Cheltuieli de depreciere aferente creditelor acordate clientilor (24.260.072) (25.044.867)
Venituri din recuperari de creante 17.584.392 23.558.727

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrald ale acestor situatii financiare. 30
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

Cheltuieli nete cu ajustarile pentru deprecierea

activelor financiare la cost amortizat (6.675.680) (1.486.140)

Cheltuieli cu personalul

2025 2024
Salarii si beneficii (12.614.227) (10.451.443)
Contributia privind asigurarile si protectia sociala (265.286) (236.813)
Provizioane pentru beneficiile angajatilor - (68.327)

Total cheltuieli cu personalul (12.879.513) (10.756.583)

Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Beneficiile angajatilor pe termen scurt includ salarii, indemnizatii si contributii la asigurarile
sociale. Beneficiile angajatilor pe termen scurt sunt recunoscute drept cheltuieli pe masura ce
serviciile sunt prestate.

(ii) Planuri de contributie determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de asigurari sociale,
fondul de asigurari de sanatate si bugetul de stat, in decursul derularii activitatii normale, Toti
angajatii Societatii sunt membri si au de asemenea obligatia legala de a face contributii specifice
(prin intermediul contributiilor sociale) la planul de pensii public din Romania (un plan de
contributii determinate al statului). Toate contributiile relevante sunt recunoscute in situatia
profitului sau pierderii, atunci cand sunt efectuate.

Alte cheltuieli de exploatare

2025 2024
Alte impozite si taxe - (2.187.209)
Cheltuieli cu alte provizioane 162.197 (1.666.818)
Cheltuieli sponsorizare (2770.000) (280.000)
Cheltuieli curatenie (27.186) (123.406)
Alte cheltuieli de exploatare (84.557) (224.953)
Cheltuieli evaluari imobiliare (121.700) (78.200)
Cheltuieli SSM/SU si analize medicale (133.728) (94.127)
Cheltuieli executare (196.323) (210.756)
Cheltuieli brokeri (63.595) (47.751)
Cheltuieli IT (474) (45.675)
Cheltuieli training (48.320) (32.608)
Cheltuieli securitate (28.782) (32.165)
Cheltuieli intretinere birou (178.385) (28.321)

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrali ale acestor situatii financiare. 31
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT

LA 31 DECEMBRIE 2025

(Toate sumele sunt indicate in RON)
Cheltuieli CRC, BC, ONRC - (3.348)
Amenzi si penalitati (223.556) -
Total alte cheltuieli de exploatare (1.214.408) (5.045.838)

Nota: Conform Norme metodologice de intocmire a situatiilor financiare de catre institutiile
financiare nebancare 29/08/2022 - pentru situatiile financiare intocmite pentru 31.12.2025 am
reclasificat pozitia ,Alte impozite si taxe" din nota "Alte cheltuieli de exploatare” in nota "Alte
cheltuieli administrative” fara insa a impacta in vreun fel rezultatul si analizele ulterioare.

Alte cheltuieli administrative

2025 2024
Cheltuieli cu reclama si protocolul (697.757) (436.143)
Cheltuieli cu materialele si consumabilele (447.187) (302.605)
Cheltuieli IT (139.370) (86.722)
Servicii audit (338.789) (266.207)
'Chetu.leh cu utilitatile, reparatiile si alte servicii de (323.066) (264.955)
mtretinere
Servicii de contabilitate si consultanta (137.194) (489.518)
Cheltuieli cu posta, telecomunicatiile si trafic SMS (112.854) (117.315)
Cheltuieli cu transport, deplasari si detasari (236.044) (180.434)
Alte impozite si taxe (2.206.137) -
Cheltuieli cu asigurarile (119.396) (85.860)
Alte cheltuieli operationale (444.677) (178.571)
Total alte cheltuieli administrative (5.202.471) (2.408.330)

La ,Alte impozite si taxe” sunt incluse: impozitul cu retinere la sursa pentru dobanda platita
nerezidentilor 1.870.752 RON in 2025 (2024: 1.841.552 RON) si alte impozite si taxe catre
autoritatile locale si fiscale

Auditul situatiilor financiare ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
a fost efectuat de catre Baker Tilly Klitou and Partners SRL. Onorariile pentru activitatea de audit
statutar pentru auditarea situatiilor financiare statutare aferente anului financiar 2025 au fost de
272.418 RON (2024: 175.828 RON), iar pentru alte servicii non-audit care implica emiterea de
rapoarte, in anul 2025 s-au platit onorarii de 0 RON (2024: 0 RON).

Cheltuieli cu impozitul pe profit
Impozitul pe profit

Impozitele pe profit au fost prevazute in situatiile financiare in conformitate cu legislatia adoptata
pana la sfarsitul perioadei de raportare. Cheltuiala/venitul cu impozitul pe profit cuprinde impozitul
curent si impozitul amanat si este recunoscuta in profitul sau pierderea anului curent, cu exceptia
cazului in care este recunoscuta prin alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitaluri

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrali ale acestor situatii financiare. 32
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

proprii, deoarece se refera la tranzactii care sunt, de asemenea, recunoscute in aceeasi perioada sau
o perioada diferita, in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitaluri proprii.

Impozitul curent este suma asteptata sa fie platita sau recuperata catre/(de la) autoritatile fiscale in
ceea ce priveste profiturile sau pierderile impozabile pentru perioadele curente si anterioare, si se
determina pe baza procentelor aplicabile la data situatiei pozitiei financiare si a tuturor ajustarilor
aferente perioadelor anterioare. Ajustarile care influenteaza baza fiscala a impozitului curent sunt
cheltuieli nedeductibile, venituri neimpozabile, alte cheltuieli si venituri similare, precum si alte
deduceri fiscale.

Atunci cand valorile fiscale si contabile ale activelor si datoriilor sunt diferite, apar diferente
temporare deductibile sau impozabile. Acestea conduc la recunoasterea creantelor sau datoriilor
privind impozitul amanat.

Creantele privind impozitul amanat pentru diferente temporare deductibile si reportarea pierderilor
fiscale a anilor anteriori sunt inregistrate numai in masura in care este probabil ca profitul impozabil
viitor sa fie disponibil pentru ca deducerile sa poata fi utilizate.

Cota de impozitare utilizata pentru calcularea pozitiei fiscale curente si amanate la 31 decembrie
2025 este de 16% (31 decembrie 2024: 16%).

a) Componente ale cheltuielii cu impozitul pe profit

Cheltuiala cu impozitul pe profit prezentata in situatia profitului sau pierderii si ale altor
elemente ale rezultatului global cuprinde urmatoarele:

2025 2024
Impozit pe profit curent (2.407.652) (3.497.837)
Impozitul pe profit amanat - -
Cheltuieli cu impozitul pe profit (2.407.652) (3.497.837)
b) Reconcilierea cheltuielii cu impozitul pe profit
2025 2024
Profit brut 12.552.740 16.987.227
Impozit la cota statutara (16%) (2.008.438) (2.717.956)
Efectul fiscal asupra elementelor taxabile sau
deductibile
o Deducert fiscale 158.800 174.712
o Cheltuieli nedeductibile (1.394.944) (1.263.280)
o Alte elemente nedeductibile
o Alte elemente neimpozabile ; 566.930 28.688
Sponsorizari 270.000 280.000
Impozit amanat - -
Cheltuiala cu impozitul pe profit (2.407.652)  (3.497.837)

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrali ale acestor situatii financiare. 33
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Reconcilierea datoriilor care decurg din activitatile de finantare

Tabelul de mai jos prezinta miscarile datoriilor Societatii din activitati de finantare pentru fiecare
dintre perioadele prezentate. Elementele acestor datorii sunt cele care sunt raportate ca activitati de
finantare in situatia fluxurilor de trezorerie.

Datorii din activitati de finantare

Imprumuturi Titluri de Datorii de Total
primite datorie leasing
emise

Datorii din activitati de

finantare la
1ianuarie 2024 144.303.018 - 2.822,085 147.125.103
Contracte noi 61.759.984 0.970.363 607.646 72.337.992
Rambursari (78.000.845) (1.108.644) (1.216.634) (80.326.122)
Dobanda calculata 17.436.786 1.086.481 138.513 18.661.780
Alte modificari non-cash 17.833 (269.127) 3.301 (247.993)
Datorii din activitati de

finantare la 31 decembrie

2024 156.878.726 9.679.073 1.578.672 168.136.471
Conftracte noi 192.435.469 - 1.335.422 193.770.892
Rambursari (175.496.159) (1.214.169) (1.437.803) (178.148.132)
Dobanda calculata 21.714.388 1.211,186 113.728 23.039.302
Alte modificari non-cash 2.548.811 375.996 40.545 2.965.352
Datorii din activitati de

finantare la 31 decembrie

2025 198.081.235 10.052.085 1.630.565 209.763.885

Politici de gestionare a riscului financiar

a) Introducere

Societatea este expusa urmatoarelor riscuri, ca rezultat al folosirii instriomentelor financiare:

e Riscul de credit;
e Riscul de lichiditate;

e Riscul de piata.

Aceasta nota prezinta informatii referitoare la expunerea Societatii fata de fiecare risc mentionat mai
sus, obiectivele, politicile si procesele de evaluare si gestionare a risculu, precum si metodele aplicate
in vederea cuantificarii riscurilor. Cele mai importante riscuri financiare la care este expusa
Societatea sunt riscul de credit, riscul de lichiditate si riscul de piata. Riscul de piata include riscul
valutar si riscul de rata a dobanzii.

b) Riscul de credit

Societatea se expune riscului de credit, care este riscul ca o parte la un instrument financiar sa
cauzeze o pierdere financiara pentru cealalta parte prin neindeplinirea unei obligatii. Expunerea la
riscul de credit apare ca urmare a creditarii Societatii, iar expunerea maxima la riscul de credit este
reflectata in valorile contabile ale activelor financiare din situatia pozitiei financiare.

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrald ale acestor situatii financiare. 34
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Atunci cand Societatea identifica o crestere semnificativa a riscului de credit fata de momentul
recunoasterii initiale, activul este transferat din Stadiul 1 in Stadiul 2. Societatea considera ca un
instrument financiar a experimentat o crestere semnificativa a riscului de credit atunci cand se
inregistreaza cel putin unul din urmatoarele criterii:

- zile de intarziere cuprinse intre 30 si 9o de zile; si
- afost initiata o operatiune de restructurare asupra debitorului.
Active financiare depreciate

La fiecare data de raportare, Societatea evalueaza daca activele financiare inregistrate la cost
amortizat si creditele si avansurile acordate clientilor sunt depreciate (recunoscute, prin urmare, in
»Stadiul 37). Un activ financiar, respectiv creditele si avansurile acordate clientilor, sunt depreciate
atunci cand au avut loc unul sau mai multe evenimente care au un impact negativ asupra fluxurilor
de numerar viitoare estimate ale activului financiar, respectiv ale creditelor si avansurilor acordate
clientilor. Definitia activelor financiare depreciate este prezentata mai jos la punctul legat de
»Definitia starii de nerambursare”.

Masurarea pierderilor asteptate din risc de credit

Masurarea pierderilor asteptate din risc de credit se bazeaza pe patru componente utilizate de
Societate: probabilitatea de intrare in stare nerambursare (,PD”), expunerea in caz de nerambursare
(,EAD”), pierderea in caz de nerambursare (,LGD”) si rata de actualizare.

PD reprezinta probabilitatea ca un debitor sa nu isi onoreze obligatiile financiare (conform
definitiilor de nerambursare si depreciere) fie in urmatoarele 12 luni (,PD 12 luni”), fie pe durata de
viata ramasa a creditului (,PD pe durata de viata ramasa a creditului”). Curbele PD sunt ajustate cu
fnflatiei pentru 36 de luni.

EAD se bazeaza pe sumele pe care Societatea se asteapta sa ii fie datorate in momentul in care
intervine nerambursarea pentru intreaga durata de viata ramasa a obligatiei de rambursare (,EAD
pe durata de viata ramasa a creditului”).

LGD reprezinta valoarea estimata a pierderii Societatii in cazul unei expuneri depreciate. LGD
variaza in functie de tipul de contrapartida.

Pierderile asteptate din risc de credit se determina prin proiectarea PD, LGD si EAD pentru fiecare
luna viitoare si pentru fiecare expunere individuala. Pierderile de credit asteptate pentru fiecare luna
viitoare sunt apoi actualizate la data raportarii si insumate.

La calcularea pierderilor asteptate din risc de credit, la data raportarii, se utilizeaza rata efectiva a
dobanzii stabilita la recunoasterea initiala sau o aproximare a acesteia. In cazul in care un activ
financiar are o rata a dobanzii variabila, pierderile asteptate din riscul de credit sunt determinate
utilizand rata dobanzii efective actuale.

Societatea are doua metode pentru evaluarea pierderilor asteptate din risc de credit:

*  determinarea pierderilor asteptate din riscul de credit calculate individual prin ponderarea
estimarilor pierderilor de credit pentru diferite rezultate posibile in raport cu probabilitatea
fiecarui rezultat. Societatea defineste rezultatele posibile pentru fiecare expunere individuala
(luand in considerare recuperari estimate din utilizarea garantiilor, scenarii care iau in
considerare probabilitatea rambursarii datoriei din contractele de credit din vanzarea
garantiilor, precum si perioada estimata de recuperare). Evaluarea individuala se bazeaza in
principal pe judecatile expertilor; si

*  determinarea pierderilor asteptate din riscul de credit la nivel colectiv, calculate pentru clientii
care nu sunt analizati individual. Societatea determina stadiile folosind metoda colectiva si
analizeaza expunerea pe segmente determinate pe baza caracteristicilor de risc de credit
comune, care sunt in principal tipul de client. Diferitele segmente reflecta, de asemenea,
diferente in parametri de risc de credit, cum ar fi PD si LGD. Segmentarea portofoliului este
monitorizata si revizuita periodic.

Pentru anumite active financiare, cum ar fi plasamentele bancare, Societatea efectueaza evaluari pe
baza ratingurilor externe.

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrali ale acestor situatii financiare. 35
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Prezentarea gjustarilor pentru pierderile asteptate din risc de credit in situatia pozitiei financiare

Ajustarile pentru ECL sunt prezentate in situatia pozitiei financiare,
pentru activele financiare, respectiv Credite si avansuri acordate clientilor evaluate la costul
amortizat ca o deducere din valoarea contabila bruta a activelor, respectiv Credite si avansuri
acordate clientilor.

Riscul de credit este riscul de pierdere financiara a Societatii, in cazul in care un client sau o alta
contrapartida a unui instrument financiar nu isi indeplineste obligatiile contractuale, Riscul de credit
este generat de activitatile de creditare, rezultand in credite si avansuri fata de clienti.

Riscul de credit asociat activitatii de finantare este gestionat prin intermediul proceselor Societatii
de gestiune a riscului. Expunerea cea mai mare a Societatii la riscul de credit este legata de creditele
fata de clienti. Expunerea maxima la riscul de credit este reprezentata de valoarea contabila a
activelor din situatia pozitiei financiare.

Pentru a minimiza riscul, Societatea are anumite proceduri menite sa evalueze riscul de credit al
clientilor inaintea aprobarii contractelor de credit fata de clienti, sa stabileasca limite de expunere,
sa monitorizeze capacitatea acestora de a rambursa principalul si dobanzile aferente, pe perioada
derularii contractului.

Ulterior recunoasterii iniatiale, modelul pierderii asteptate este aplicat sa reflecte riscul de credit,
precum este prezentat in detaliu in Nota 8.

In vederea masurarii riscului de credit, Societatea aplica un sistem intern de gradare aferent riscului
de credit, creditele acordate se clasifica in functie de serviciul datoriei si initierea de proceduri
judiciare, asa cum sunt prezentate in tabelul de mai jos:

» Excelenta (0-15 zile intarziere)

e Buna (16-30 zile intarziere)

» Satisfacatoare (fie au intre 31-60 zile de intarziere, fie au fost restructurate cel putin o
data)

* Sub observatie (fie au intre 61-90 zile de intarziere, fie au fost restructurate cel putin o
data)

¢ Pierdere (stare de nerambursare - default)

Definitia starii de nerambursare

In scopul masurarii PD, Societatea considera un client ca fiind in stare de nerambursare (,default™)
atunci cand cel putin una din urmatoarele criterii este intrunita:

*  debitorul raporteaza peste 9o zile de restanta la plata: in conformitate cu prevederile art. 178
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 coroborate cu cele prezentate in Ghidul EBA / GL /
2016/07, Societatea considera ca un debitor se afla in stare de nerambursare atunci cand
sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

a) Totalul sumelor exigibile/credit depasesc 150 lei,b) Totalul sumelor exigibile depasesc 1%
din valoarea totala a expunerii brute a creditului.

*  debitorul intruneste cel putin unul din criteriile de neplata de mai jos:
- debitorul a lansat procedurile de insolventa sau faliment;

- Societatea a initiat procedurile de executare silita;

- debitorul a fost restructurat in luna curenta si a depasit 9o zile de restanta la plata
ratelor in luna curenta;

- debitorul a fost restructurat de mai multe ori si prezinta in continuare probleme
financiare ce conduc la intarzieri la plata ratelor de peste 90 zile;

- debitorul afost restructurat in luna curenta si datorita problemelor financiare a fost
in default luna anterioara; si

- debitorul araportat peste 90 zile de restanta la plata in luna anterioara si se afla inca
in perioada de observatie de 6 luni.

Statutul de default al unui instrument este revocata in momentul in care acesta nu mai intruneste
nici unul din criteriile de default si a trecut perioada de observatie.
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Societatea foloseste informatii istorice pentru a determina pierderea asteptata din riscul de credit in
baza colectiva.

Consiliul de Administratie a delegat responsabilitatea pentru gestionarea riscului de credit catre
Comitetul de Rise, care are atributii in ceea ce priveste:

. formularea politicilor de risc de credit prin acoperirea cerintelor pentru garantii, clasificarea
si raportarea riscului, proceduri legale si de documentatie, si conformitatea cu cerintele
statutare si regulatorii;

. stabilirea structurii de autorizare a aprobarii contractelor de credit. Limitele de autorizare
sunt alocate pe nivele ale Comitetului de Credit. Contractele de credit de valori mai mari
necesita aprobarea Comitetului de Risc sau Consiliului de Administratie, dupa caz;

. limitarea concentrarii expunerii pe terti si industrii;

. dezvoltarea si mentinerea sistemului de clasificare a riscului pentru a clasifica expunerile in
functie de nivelurile de risc ale potentialelor pierderi financiare si pentru a permite
conducerii sa se concentreze pe riscurile care le insotesc.

. revizuirea, verificarea conformitatii unitatii cu limitele de expunere stabilite, inclusiv cele
pentru industrii si produse specifice; si

. furnizarea de informatii, indrumari si experti pentru unitati, pentru a promova practica cea
mai adecvata in Societate in ceea ce priveste gestionarea riscului de credit,

c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul de afectare negativa a profiturilor si capitalului, generat de
incapacitatea Societatii de a-si onora obligatiile asociate datoriilor financiare exigibile la momentul
scadentei acestora.

Riscul de lichiditate are doua componente principale: fie dificultati in procurarea fondurilor la
scadentele aferente, necesare pentru refinantarea activelor curente, fie incapacitatea de a transforma
un activ in lichiditate la o valoare apropiata de valoarea sa Justa, intr-o perioada de timp rezonabila.

Societatea are acces la surse de finantare diversificate. Fondurile sunt atrase printr-o gama de
instrumente de tipul imprumuturi de la banei si institutii financiare, precum si capital social. Accesul
la surse variate de finantare imbunatateste flexibilitatea atragerii de fonduri, limiteaza dependenta
fata de un singur tip de finantare si de un tip de partener si conduce la o scadere generala a costurilor
de finantare,

Riscul de lichiditate este generat de politica de gestionare a resurselor atrase. Acesta include riscul
ca Societatea sa intampine dificultati din incapacitatea de a colecta un activla o valoare apropiata de
valoarea sa justa, intr-o perioda de timp rezonabila. Societatea incearca sa mentina un echilibru intre
continuitatea si flexibilitatea atragerii de fonduri, prin contractarea de datorii cu scadente diferite.
Societatea controleaza in permanenta riscul de lichiditate, prin identificarea si monitorizarca
surselor de finantare si prin diversificarea bazei de finantare.,

Notele explicative la situatiile financiare de la Ppagina sunt parte integrali ale acestor situatii financiare. 37
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(Toate sumele sunt indicate in RON)

d) Riscul de piata

Societatea este expusa la riscul de piata. Riscul de piata este generat de pozitiile deschise in (a)
monede straine si (b) rate de dobanda. Managementul stabileste limitele valorii riscului care pot fi
acceptate, care sunt monitorizate zilnic. Cu toate acestea, utilizarea acestei abordari nu impiedica
pierderile in afara acestor limite, in cazul unor miscari semnificative inregistrate pe piata.

d1) Riscul ratei de dobanda

Societatea calibreaza expunerea in functie de efectele fluctuatiilor in nivelurile predominante ale
ratelor de dobanda asupra pozitiei sale financiare si a fluxurilor de numerar. Marjele de dobanda pot
creste ca urmare a unor astfel de modificari, insa acestea se pot reduce sau crea pierderi, in situatia
aparitiei unor miscari neasteptate. Managementul monitorizeaza si stabileste limite privind nivelul de
neconcordanta asupra reevaluarii ratei de dobanda care poate fi acceptat.

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integral ale acestor situatii financiare. 40
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MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

d2) Riscul valutar

Societatea este expusa riscului valutar prin pozitiile deschise generate de tranzactiile de schimb
valutar. Exista de asemenea un risc legat de posibilitatea variatiei activelor sau datoriilor monetare
nete in valuta, ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.

Activele si datoriile monetare ale Societatii denominate in RON si valuta la 31 decembrie 2025 sunt
prezentate mai jos:

EUR RON Total
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 0.468.644 13.835.751 23.304.394
Credite si avansuri acordate clientilor 99.667 245.933.406 246.033.074
Total active financiare 9.568.311 259.769.157 269.337.468
Datorii financiare
Imprumuturi primite 153.447.681 54.685.639 208.133.320
Alte datorii financiare 1.561.592 68.973 1.630.565
Total datorii financiare 155.009,273 54.754.612 209.763.885
Pozitia bilantiera neta (145.440,962) 205.014.544 59.573.582

Activele si datoriile monetare ale Societatii denominate in RON si valuta la 31 decembrie 2024 sunt
prezentate mai jos:

EUR RON Total
Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 95.355 3.553.107 3.648,462
Credite si avansuri acordate clientilor - 223.999.611 223.999.611
Total active financiare 95.355 227.552.718 227.648.074
Datorii financiare
Imprumuturi primite 90.860.907 66.017.820 156.878.726
Alte datorii financiare 1.695.655 361.182 2.056.837
Total datorii financiare 02.556.561 66.379.002 158.025.563
Pozitia bilantiera neta (92.461.206) 161.173.717 68.712.511

Societatea urmareste diminuarea riscului valutar si incearca constant sa atraga noi surse de finantare
in RON pe masura ce imprumuturile aflate in derulare vor ajunge la scadenta. Sursele in RON pot fi
atrase doar de la societatile bancare din Romania si sunt mai scumpe decat sursele atrase din piata
financiara europeana. Cu toate acestea Societatea a depus mai multe cereri de finantare la banci din
Romania si este in proces de negociere si analiza pentru obtinerea a cel putin o finantare in RON.

Datoriile in RON au avut o rata de rambursare mai mare decat datoriile in EUR, dupa cum se reflecta
in valorile relative pentru 2025 si 2024. In plus, creditorii internationali sunt de obicei mai inclinati
sa plateasca in EUR decat in RON. Societatea nu a primit nicio oferta in RON de la creditori
internationali, au fost furnizati doar termenii si conditiile EUR.

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrali ale acestor situatii financiare. 44
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2025
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Expunerea crescuta la imprumuturi in EUR poate reprezenta un avantaj strategic pentru societate,
in special daca exista o aliniere intre venituri si finantarea in aceeasi moneda. Totusi, beneficiile
legate de costuri si atractivitate pentru investitori trebuie evaluate in raport cu riscurile valutare.

Tabelul de mai jos prezinta senzitivitatea profitului sau pierderii la modificarile posibile ale
cursurilor de schimb aplicate la sfarsitul perioadei de raportare in raport cu moneda functionala,
toate celelalte variabile ramanand constante:

-in RON -
Impactin profit Impactin profit
sau pierdere sau pierdere
2025 2024
EUR crestere cu 5% (2024: crestere cu 5%) (2.978.679) (3.435.626)
EUR scadere cu 5% (2024: scadere cu 5%) 2.978.679 3.435.626

e) Riscul aferent impozitarii

Societatea este angajata sa asigure o derulare sustenabila a administrarii riscului privind impozitarea
prin construirea si mentinerea unei functii fiscale transparente, eficace si eficiente in cadrul
organizatiel. Societatea respecta si aplica cu strictete legislatia fiscala in vigoare pentru toate
categoriile de taxe si impozite,

Legislatia fiscala romaneasca prevede reguli detaliate si complexe, acestea suferind mai multe
modificari in ultimii ani. Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a
legislatiei fiscale ar putea varia, existand riscul ca anumite tranzactii, de exemplu, sa fie interpretate
altfel de catre autoritatile fiscale comparativ cu tratamentul Societatii.

La nivelul Agentiei Nationale de Administrare Fiscala exista structuri specializate care pot sa
efectueze controlul fiscal al tuturor companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei, iar aceste
controale pot sa acopere atat aspecte de conformitate fiscala, cat si alte aspecte legale si regulatorii.
Este posibil ca Societatea sa continue sa fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii de noi
reglementari fiscale.

Informatii privind valoarea justa
Principiile evaluarii la valoarea justa

Valoarea justa este pretul care s-ar fi primit pentru a vinde un activ sau platit pentru a transfera o
datorie intr-o tranzactie obisnuita pe piata principala (sau cea mai avantajoasa), la data evaluarii in
conditiile actuale de piata (de exemplu, un pret de iesire), indiferent daca acel pret este direct
observabil sau este estimat folosindu-se o alta tehnica de evaluare.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaza pe cotatiile de piata sau pe
cotatiile intermediarilor pentru instrumentele financiare tranzactionate pe o piata activa. Peniru
toate celelalte instrumente financiare, valoarea justa se determina folosind tehnici de evaluare.
Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizata neta, metoda fluxurilor de

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrald ale acestor situatii financiare. 45
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de
piata observabil si alte metode de evaluare.

Masurarile valorii juste sunt analizate dupa nivelul valorii juste din ierarhia valorii juste, dupa cum
urmeaza: (i) datele de intrare de nivelul 1 sunt preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active
si datorii identice, (ii) datele de intrare de nivelul 2 sunt date de intrare care sunt observabile direct
sau indirect pentru activ sau datorie, fie direct (adica ca preturi), fie indirect (adica derivate din
preturi), si (iii) datele de intrare de nivelul 3 sunt date de intrare neobservabile pe piata. Conducerea
foloseste judecati pentru clasificarea instrumentelor financiare utilizand ierarhia valorii juste. Daca
evaluarea valorii juste utilizeaza date de intrare care necesita o ajustare semnificativa, aceasta
evaluarea este o evaluare de Nivel 3. Unele date de intrare sunt evaluate in raport cu masurarea
valorii juste in intregime.

a. Numerar si echivalente de numerar

Numerar si echivalente de numerar include numerar in casierie si conturi curente si
plasamente overnight la banci.

Valoarea justa a conturilor curente si a depozitelor overnight este valoarea lor contabila.
b. Credite si avansuri acordate clientilor

Creditele si avansurile acordate clientilor sunt nete de ajustari pentru pierderi asteptate din
risc de credit. Valoarea justa estimata a creditelor si avansurilor reprezinta suma actualizata
a fluxurilor de numerar viiitoare estimate sa fie incasate. Fluxurile de numerar estimate sunt
actualizate folosind ratele existente pe piata, in vederea determinarii valorii juste.

c. Imprumuturi primite
Valoarea justa estimata a fondurilor imprumutate cu dobanda fixa reprezinta suma
actualizata a fluxurilor de numerar viitoare care se preconizeaza a fi platite. Fluxurile de

numerar estimate sunt actualizate folosind ratele de piata in vigoare pentru a determina
valoarea justa.

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrali ale acestor situatii financiare. 46
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MK KREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT
LA 31 DECEMBRIE 2025
(Toate sumele sunt indicate in RON)

Tranzactii cu partile afiliate

Tranzactiile cu parti afiliate au fost efectuate in conditii de concurenta.

La 31 decembrie 2025 Societatea derula tranzactii cu doua societati aflate in relatii speciale. Este
vorba despre ALTERNATIVE FOND DE SECURITIZARE - actionarul majoritar la Societatii si
principalul finantator si de Mikro Kapital Management SA — compania din grupul MIKRO KAPITAL

care ofera servicii de consultanta Societatii.

Sumele aflate in sold si suma tranzactiilor cu partile afiliate sunt prezentate mai jos:

2025 Societate-mama _ Alte parti afiliate Total
Situatia pozitiei financiare

Datorii

Tmpnrumuturi nrimite 28.502.645 -  28.502.64%

Alte datorii financiare - - -
Situatia profitului sau pierderii

Cheltuieli cu dobanzile - (5.960.705)
Alte cheltuieli administrative (servicii

consultanta) - (29.841) (29.841)
2024 Societate-mama _ Alte parti afiliate Total
Situatia pozitiei financiare

Datorii

Imprumuturi primite 45.511.877 - 45.511.877
Alte datorii financiare - 276.314 276.314
Situatia profitului sau

Cheltuieli cu dobanzile (5.847.797) - (5.847.797)
Alte cheltuieli administrative (servicii

consultanta) - (375.948) (375.948)

Partile sunt considerate a fi afiliate daca una dintre acestea are capacitatea de a controla cealalta
parte sau de a exercita o influenta semnificativa asupra celeilalte parti in privinta luarii deciziilor
financiare sau operationale. In considerarea fiecarei relatii posibile cu partile afiliate, Societatea ia
in considerare substanta relatiei, si nu doar forma sa juridica.

Societatea se angajeaza in operatiuni cu societatile sale afiliate, actionarii si personalul cheie din
conducere. Toate aceste operatiuni, inclusiv cele privind ratele dobanzii si conditiile privind
garantiile, au fost desfasurate in termeni contractuali similari cu termenii pentru operatiuni similare
cu terti.

Compensatii acordate personalului cheie din conducere

Personalul - cheie din conducere include directori executivi si membri ai Consiliului de
Administratie. Compensatiile plitite in 2025 §i 2024 citre personalul - cheie din conducere pentru
serviciile lor sunt prezentate in continuare:

Notele explicative la situatiile financiare de la pagina sunt parte integrald ale acestor situatii financiare. 48
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2025 2024
Beneficii pe termen scurt ale angajatilor
Cheltuieli cu indemnizatii si salarii 1.340.054 1.092.882
Total compensatii si beneficii 1.340.054 1.092.882

Evenimente dupa perioada de raportare

Ulterior datei de 31 decembrie 2025, mediul economic international a fost influentat semnificativ de
escaladarea tensiunilor geopolitice, in special de conflictul militar declansat la sfarsitul lunii
februarie 2026 intre Iran, Statele Unite ale Americii si Israel. Acest conflict a generat perturbari
semnificative la nivelul pietelor globale, inclusiv volatilitate ridicata a preturilor la energie si
combustibil, disfunctionalitati in lanturile de aprovizionare si incertitudini privind stabilitatea
fluxurilor comerciale internationale. De asemenea, evolutiile recente indica un impact umanitar si
economic semnificativ, precum si riscuri de extindere regionala, cu potentiale efecte asupra
stabilitatii pietelor financiare si a costurilor de finantare.

Situatiile financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie la 30 aprilie 2026 si au fost
semnate in numele sau de catre:

Bostaca Andrei-Alexandru Gradinariu Haretina
Director General Contabil Sef

)
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Baker Tilly Kiitou and Partners SRL

42 Pipera Street, 7" Floor

020112 Bucharest

Romania

T: +40 21 3156100 | F: +40 21 3156102
info @bakertilly.ro

www.baketilly.ro

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII
MK KREDIT IFN S.A.

(1]

Raport cu privire la Situatiile Financiare
Opinie

Am auditat situatiile financiare individuale ale MK KREDIT IFN 8.A. (denumita in continuare
.Societatea™) care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025, precum si situatia
profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia modificarilor in capitalurile
proprii si situatia fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, precum si
note la situatiile financiare care includ informatii privind politicile contabile semnificative.

[2] In opinia noastra, situatiile financiare individuale alaturate ofera o imagine fidela si justa asupra pozitiei

(31

financiare ale MK KREDIT IFN S.A. la 31 decembrie 2025 si asupra performantei financiare si a
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceasta data, in conformitate Ordinul BNR nr.
27/2010 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, aplicabile institutiilor de credit, republicat la 10 februarie 2020, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Baza opiniei

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA™),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza
. Regulamentul”) si Legea nr.162/2017 (,,Legea’’). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde
sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare”
din raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor
Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA},
conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv
Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform
Codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza pentru opinia noastra.

ADVISORY + ASSURANCE - TAX

Baker Tilly Klitou and Partners SRL trading as Baker Tilly 1s a member of the global network of Baker Tilly International Ltd., the
members of which are separale and independent legal entities



Aspectele cheie de audit

@ bakertilly

[4] Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, conform rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare insemnatate in auditarea situatiilor financiare individuale ale exercitiului curent.
Aceste aspecte au fost abordate in comtextul auditului nostru al situatiilor financiare individuale
privite in ansamblu si pentru formarea unei opinii asupra acestora, prin urmare, nu emitem o opinie

separala asupra acestor aspecle.

Aspect cheie de audit

Abordarea auditorului

Ajustari pentru pierderi asteptate aferente creditelor

Evaluarea de catre conducere a indicilor de depreciere si
determinarea pierderilor asteptate aferente creditelor acordate
clientilor este un proces complex care presupune utilizarea de
estimari si rationament profesional. In vederea determinarii
necesarului de ajustari pentru pierderi asleplate aferente
creditelor, Societatea aplica un model statistic ce utilizeaza atat
parametri determinati intern, cat si parametri externi.

In conformitate cu prevederile IFRS 9 Instrumente Financiare,
Societatea distinge intre trei stadii ale deprecierii, pe baza unor
criterii de clasificare ce iau in considerare atat caracteristicile
obiective ale creditelor acordate si ale debitorilor, dar si estimari
subiective ale Societatii.

Clasificarea creditelor pe sladii de depreciere este in principal
rezultatul  actiunii depasirii limitei de 90 de zile intarziere.
Societalea nu delermina pierderi asteptate din credite la nivel
individual, ci numai colectiv.
- Limite stabilite prin prevederile legale, si anume cea de
90 de zile intarziere;

Pierderile asteptate sunt calculate avand la baza date isterice si
elemente de prognoza macroeconomica.

Modelul statistic folosit pentru determinarea pierderilor
asteptate din credite se hazeaza pe probabilitatea de defaull si
valoarea estimata

Potrivit notei notei 8 “Credite si avansuri acordate clientilor” din
situatiile financiare, Societatea a inregistrat ajustari penftru
pierderi asteptate in valoare de 14.740.489 (la 31 decembrie
2024 — 12.267.953 lei) pentru credite acordate clientilor in
valoare bruta de 260.773.562 lei (236.267.564 lei la 31
decembrie 2024).

Datorita importantei evaluarii creditelor si avansurilor acordate
clientilor pentru situatiile financiare individuale si datorita
faptului ca ipotezele in determinarea ajustarilor pentru pierderile
asteptate includ atat estimari semnificative cal si aplicarea
rationamentului profesional, precum si datorita impactului pe
care conjuctura economica actuala au avut-o asupra acestor
estimari si ipoteze, am identificat ajustarile pentru pierderile

Pe baza evaluarii riscului si a cunostintelor
asupra industriei, cu sprijinul expertilor nostri in
riscul de credit, am analizat deprecierea
creantelor din contractele de credit si am evaluat
metodologia aplicata, precum si ipotezele cheie
utilizate de catre conducere conform descrierii
aspectului cheie de audit.

Procedurile noastre de audit au inclus:

- obtinerea unei intelegeri detaliate a
procedurii.  de calcul a  deprecierii
portofoliului de credite ;

- evaluarea gradului de adecvare a
metodologiei  societatii  referitoare  la
identificarea deprecierilor portofoliului de
credite si stabilirea ajustarilor pentru pierderi
asteptate aferente cu principiile [FRS 9.

- am analizal scenariile macroecocnomice si
ponderile aferente, criteriile de stabilire a
stadiilor creantelor si am evaluat modelele
pentru stabilirea parametrilor de risc de credit
si calitatea datelor folosite. In acest scop, am
utilizat experti specialisti in domeniul
respectiv.

In plus, am evalual proiectarea si eficacitatea
operationala a controalelor cheie implementate
de catre conducere in calculul ajustarilor pentru
pierderi asteptate, inclusiv:

- Controale informatice generale privind
sursele de date si calculul ECL;

- Controale pentru identificarea la timp a
indiciilor de depreciere si cresterea
semnificativa a riscului de credit;

- Controale  aferente  administrarii
pertofoliului.

Am derulat proceduri analitice de fond asupra
unui portofoliului de credite pentru a verifica
clasificarea acestora si pentru a identifica orice
indiciu de depreciere, precum si daca sunt
necesare ajustari pentru pierderi asteptate
suplimentare. Am  aplicat rationamentul
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asteptate aferente creditelor si avansurilor catre clienti, un aspect
cheie de audit,

profesional pentru a evalua elementele luate in
calcul la stabilirea pierderilor de valoare si am
comparal rezultatele cu cele ale Societatii. Am
analizal situatia financiara a imprumutatilor si
am determinal daca exista incalcari ale
prevederilor contractului  de credit sau
modificari ale conditiilor de la momentul
acordarii. Am evaluat impactul conditiilor
economice, valoarea garantiilor, precum si alu
factori ce ar putea afecta recuperabilitatea
creditelor.

Am evaluat adecvarea ipotezelor si ajustarilor
conducerii rezuliate din impactul conjuncturii
economice actuale asupra estimarii pierderilor
de credit asteptate.

Am evaluat completitudinea si adecvarea
reprezentarilor din situatiile financiare ale
Societatii cu privire la credilele acordate

clientelei.

(5]

(6]

(7]

Alte informatii Raportul administratorilor

Alte informatii includ Raportul administratorilor. Administratorii Societatii sunt responsabili pentru
intocmirea si prezentarea Raportului Administratorilor in conformitate cu Ordinul BNR nr. 27/2010
pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile institutiilor de credit republicat, cu modificarile si completarile ulterioare.
Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera Raportul administratorilor.

Noi am citit raportul administratorilor atasat sitvatiilor financiare. Raportul administratorilor nu
face parte din situatiile financiare. In raportul administratorilor:

a) noi nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod semnificativ in neconcordanta cu
informatiile prezentate in situatiile financiare alaturate.

b) raportul administratorilor este intocmit in conformitate cu cerintele legale aplicabile din Ordinul
BNR nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard, aplicabile institutiilor de credit republicat, cu modificarile
si completarile ulterioare, Anexa |, punctele 12 si 13.

c) pe baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatitlor financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025, cu privire la Societatea si la
mediul acesteia, noi nu am identificat informatii care sa fie eronate semnificativ.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

Conducerea Socielatii este responsabila pentru intocmirea acestor situatii financiare in scopul de a
reda o imagine fidela sub toate aspectele semnificative in conformitate cu Ordinul BNR nr, 27/2010
pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, aplicabile institutiilor de credit republicat, cu modificarile si completarile ulterioare, si
pentry un anumit nivel al controlului intern pe care conducerea il considera relevant pentru
intocmirea si prezentarea de situatii financiare ce nu contin denaturari semnificative datorate fie
fraudei, fie erorii.

In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, peniru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare
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la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuarii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze societatea sau sa opreasca operatiunile, fie
nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

[8] Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile

t9]

financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridical de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam
rationamentul profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

¢ Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a sitvatiilor financiare
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

¢ Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

e  Evaluam gradul de adecvare a politicitor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si a) prezentarilor aferente de informatii realizate de conducere.

e  Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a wtilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si conlinua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situvatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam
opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului, Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pol determina Societatea
sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

¢« Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimeniele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa ofere o prezentare fidela,

[10] Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si

programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.
De asemenea furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice relevante privind independenta si le comunicam toate
relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze
independenta, si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente.
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Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare
individuale din perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie ale auditului.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

[11] Am fost pumiti de Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor la data de 21 octombrie
2025 sa auditam situatiile financiare ale MK KREDIT IFN. S.A. pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2025. Durata totala a angajamentului nostru este de 2 ani, acoperind
exercitiile financiare incheiat de la 31 decembrie 2024 pana la 31 decembrie 2025,
Confirmam ca:

¢  Opinia noastri de audil este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului
de Audit al Societati, pe care |-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport.
De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de
entitatea auditala.

# Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, menfionate la articolul 5
alineatu! (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare — Raport privind informatiile
referitoare la impozitul pe profit

[12] Peatru exercitiul financiar anterior exercitiului financiar pentru care au fost intocmite situatiile
financiare, Societatea nu a avut obligatia, conform Ordinului Bancii Nationale a Romaniei nr.
2712010 cu modificarile ultericare, de a intocmi si publica un raport privind informatiile
referitoare la impozitul pe profit.

Partenerul de misiune pentru care a fost intocmit acest raport este Ruxandra Bilius, auditor
independent.

Auditor:

Autoritatea pantru Supravegherea Publicl a
Activititil de Audit Statutar (ASPAAS)

| 2 ‘ ) u I Auditor Financiar: BILIUS
RUXANDRA BILIUS RUXANDRA 1ULIANA

Registrul Public Electronic: AF 1996

Inregistrata in Registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu nr. AF1996

In numele  ——e e

Autoritatea penatru Supravegherea Publicd a

Activithtli de Audit Statutar (ASPAAS)
Auditor financiar: BAKER TILLY
KLITOU AND PARTNERS S.R.L. |

Registrul Pubiic Electronlic: FA 384 J

BAKER TILLY KLITOU AND PARTNERS S.R.L.
Inregistrata in Registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu nr. FA384

Bucuresti, 30 aprilie 2026
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