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MEMORANDUM

intocmit pentru admiterea actiunilor emise de SMR S.A. BALS pe Sistemul
Alternativ de Tranzactionare (AeRO) - piata de actiuni a Bursei de Valori

Bucuresti

(Document de prezentare al Societatii)

la data de 21/04/2015

1 Persoane responsabile CIUCA ION - Presedinte C.A. / Administrator Special al
SMR S.A. BALS
ULEIA IONEL - Presedinte / Director General al SSIF
Prime Transaction S.A.

2 Nume emitent SMR S.A. BALS

“Societate in insolventa”

3 Domeniu de activitate Activitatea principala a societatii din prezent este —
Fabricarea materialului rulant.
Activitatea secundara a societatii este complexa si
contine mai multe coduri CAEN.

4 Cod CAEN CAEN (Rev. 2) este 3020

5 Cod fiscal / CUI CUI - 2266948

6 Numar inregistare la J28/31/1991

Registrul Comertului
7 Adresa Str. N. Balcescu nr. 208, Bals, Jud. OLT
8 Telefon, Fax, E-mail, Tel: 0249/450.860;
adresa paginii internet Fax: 0249/450.823;
mMaster@smr.ro ; WWw.SI.ro
9 Numele persoanei de CIUCA ION - Presedinte C.A. / Administrator Special
legatura cu BVB ILIESCU COZMIN LAURENTIU - Director Economic

10| Simbol de tranzactionare SMRZ

11 Cod ISIN ROSMRZACNORS6

12 Scurt istoric Societatea SMR SA BALS (Subansambluri Material

Rulant SA) a fost proiectata si construita intre anii 1965 —
1970 si a fost cunoscuta peste tot in lume pana in 1990 ca |

I
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Intreprinderea de osii si Boghiuri (1.O.B.), iar dupa

aceasta data este inregistrata la Camera de Comert Olt,

sub actuala denumire. Din proiectare a fost prevazuta cu

utilaje de mare complexitate tehnologica, posedand in
prezent noutati de ultima ora in industria producatoare
de material rulant de cale ferata din lume.

Incepand cu luna septembrie 1999 firma a fost

privatizata, devenind o societatea cu capital privat

majoritar romanesc, principalul actionar fiind ML.R.

INVESTITII INDUSTRIALE S.A. Bucuresti.

Societatea este amplasata pe o suprafata de peste 50 de

hectare, din care circa 60% reprezinta spatii de

productie, iar restul este reprezentat de retele interne de
cai ferate, drumuri de acces, depozite si anexe.

Societatea detine atestate de la firme si organisme

nationale si internationale:

Y TUV Germania (EN 1SO 9001, EN 15085-2 si EN (SO
3834-2);

v AAR SUA (asociatia Americana a Cailor Farate pentru
programul de asigurare a calitatii conform
standardului AAR M — 1003);

Vv AFER - Romania (Autoritatea Feroviara Romana),
conform normelor TSI in domeniu, pentru executia
diferitelor produse (osie tip B, roata monobloc tip
BAOO4, osie montata cu roti monobloc tip BAOO4+B),
precum si pentru proiectarea, fabricatia si repararca
subansamblelor pentru material rulant (aparate de
rulare, boghiuri, fabricatia de piese turnate si piese
forjate).

In 2014 are loc deschiderea procedurii de insolventa
pronuntata la data de 24.01.2014 prin Sentinta Civila nr.
43/2014 de catre Tribunalul OIt, Sectia a II-a Civila de
Contencios Administrativ si Fiscal in dosarul nr.
122/104/2014.

Administratorul Judiciar al societatii a fost desemnat
societatea AMT SERVICII INSOLVENTA SPRL Craiova.

Actiunile SMR SA BALS se tranzactioneaza in prezent

pe Piata RASDAQ - la Bursa-de Valori Bucuresti, piata
. Ji
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XMBS, la categoria III-R, incepand cu 16.12.199¢, Sle;
simbolul “SMRZ". |
Starea actuala a actiunilor SMR SA BALS pe Piata !
RASDAQ - la Bursa de Valori Bucuresti — actiunile sunt
suspendate incepand cu 17.02.2014, pentru deschiderea

procedurii insolventei.

13

Descrierea activitatii

Activitatea principala a societatii conform codificarii
CAEN (Rev. 2) este 3020 - Fabricarea materialului
rulant.

Activitatea Societatii este in concordanta cu obiectul de

activitate inscris la ORC Olt si in Actul constitutiv al

societatii.

Obiectul de activitate al SMR SA BALS il constituie:

¥ Productia de subansambluri pentru material rulant:
boghiuri, osii, roti monobloc, osii montate, aparate de
rulare;

V Elaborarea de otel si turnarea de lingouri si piese din
otel;

V Executia de piese turnate, forajate si matritate;

v Constructii metalice;

V' Prelucari mecanice prin aschiere;

V Tratamente termice.

Societatea se compune din urmatoarele sectii de

productie:

v Otelarie electrica;

V Sectia de boghiuri cu ateliere pentru: piese forajate si
matritate, prelucari mecanice prin aschiere, montaj
boghiuri sudate;

v Sectia forja pentru osii si roti;

V Sectia Prelucrari Mecanice pentru Osii si Rot.

Capacitatea de productie pentru care a fost proiectata

societatea:

Y Roti monobloc - 50.000 buc./an;

v Osii - 18.000 buc./an;

Y Osii montate — 18.000 buc./an;

v Boghiuri sudate — 1.000 buc./an.
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Capitalul social al Emitentului in prezent este de |

Informatii cu privire la
actiuni si la structura 27.558.960,00 lei, impartit in 11.023.584 actiuni cu valoare |
actonaratals nominala de 2,5000 lei/actiune.
In prezent structura actionariatului este formata din:
¥ SC MR INVESTITII INDUSTRIALE S.A., loc.
BUCURESTI, SECTOR 2 - 83,7402%;
v INTERNATIONAL RAILWAY SYSTEMS, loc. |
LUXEMBOURG, LUX - 11,5912%;
vV A.A.A.S., loc. BUCURESTI, SECTOR 1 - 2,3043%;
v ALTI ACTIONARI - 2,3643%.
15 Conducerea societatii v Societatea este administrata, incepand cu 24.01.2014

pana in prezent, de catre Administratorul Judiciar
AMT SERVICII INSOLVENTA SPRL Craiova, avand
sediul in Craiova, str. Unirii nr. 30, acesta fiind
inmatriculat la UNPIR sub nr. 2A0119 din 31.12.2006.
De asemenea, din data de 04.03.2014 si pana in
prezent, SMR Bals este administrata si de un
Administrator Special in persoana D-lui Ciuca lon.

Pana la numirea atat a Administratorului Judiciar (la
data de 24.01.2014) cat si a Administratorului Special (la
data de 04.03.2014), societatea a fost condusa de un
Consiliu de administratie compus din 3 membri:

1. CIUCA ION - Presedinte C.A.;

2. MUCICA VICTOR - Vicepresedinte C.A;

3. SARATEANU ALEXANDRU - Membru C.A.

V Conducerea executiva a societatii este asigurata, in
prezent, de catre:
1. CIUCA ION - Director General / Presedinte C.A. /
Administrator Special;
2. ILIESCU COZMIN LAURENTIU - Director

Economic.

V Scurt CV despre persoanele mentionate:
1. CIUCA ION - cetatean roman, nascuta la data de |
01.01.1959 in com. Simburesti, jud. Olt, de profesie
inginer, cu o experienta profesionala de 25 de ani, in
calitate de Administrator Special din data de 04.03.2014.
De asemenea, dl. CIUCA ION are calitatea de Director
General si de Presedinte al C.A. dela data de 16.12.2011.
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2. MUCICA VICTOR - cetatean roman, nascut la data |

de 24.12.1942 in Sulina, jud. Tulcea, de profesie
economist, cu o experienta profesionala de 45 de ani, in
calitate de Vicepresedinte al CA de la data de 16.12.2011;

3. SARATEANU ALEXANDRU - cetatean roman,

nascut la data de 16.12.1941 in Bucuresti, de profesie

inginer, cu o experienta profesionala de 45 ani, in calitate

de Membru al C.A. de la data de 16.12.2011.

4. ILIESCU COZMIN LAURENTIU - cetatean roman,

nascut la data de 08.08.1977 in Mun. Galati, de profesie

economist, cu o experienta profesionala de 14 ani, in

calitate de Director Economic de la data de 16.12.2011.

VProcentul de actiuni detinut de catre persoanele
mentionate din cadrul SMR SA BALS:

1. CIUCA ION - detine un numar de 0 actiuni SMRZ;

2. MUCICA VICTOR - detine un numar de 0 actiuni
SMRZ;

3. SARATEANU ALEXANDRU - detine un numar de 0
actiuni SMRZ;

4. ILIESCU COZMIN LAURENTIU - detine un numar
de 100 actiuni SMRZ, reprezentand un procent de
0,000907145988092%.

16 Detalii cu privire la Societatea functioneaza cu un numar de salariati la cata |
angajati de 30.06.2014 de 617 salariati.

Nivelul de pregatire al angajatilor societatii:

- studii superioare: 66 persoane;
- studii medii: 164 persoane;
- studii generale: 387 persoane.

Salariatii SMR sunt organizati in cadrul unui sindicat.

17 | Cota de piata/ Principalii \ Cota de piata detinuta de societate pentru produsele
competitori comercializate este de :

» Pe piata interna: 50%;

» Pe piata externa: 1% (pt. Ca exista zeci de

producatori de osii, roti si boghiuri la nivel global).

v Principalii competitori ai societatii pentru produsele

realizate/comercializate sunt:

» Pe piata interna: ca si producator, SMR Bals este unic
producator de osii, roti si boghiuri sudate din tara;
concurenta pe piata interna este reprezentata doar de |
importurile realizate de companiile existente pe piata
de material rulant din Romania.

X0 OO
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> Pe piata externa: BONATRANS Cehia, LUCHINI ituiia, 1
VALDUN Franta, companii din spatiul ex-sovictic, |

companii din China. :

18

Detalierea structurii cifrei
de afaceri pe segmente de
activitate sau linii de
business

Ponderea fiecarei categorii de produse in veniturile si in

totalul cifrei de afaceri ale societatii consta in:

vV Vanzarea de produse constand in roti monobloc in
total cifra de afaceri in anul 2013 a fost de 43,54%:

\ Vanzarea de produse constand in osii simple in total
cifra de afaceri in anul 2013 a fost de 0,16%:;

v Vanzarea de produse constand in osii montate in total
cifra de afaceri in anul 2013 a fost de 48,16%:;

vV Vanzarea de produse din oteluri speciale in total cifra |
de afaceri in anul 2013 a fost de 0,33%;

V Vanzarea de diverse de active in total cifra de afaceri
in anul 2013 a fost de 7,81%.

19

Clienti principali /
Contracte semnificative

In prezent, Emitentul are o colaborare stransa cu peste

20 de clienti. Emitentul are in negociere un numar de

aproximativ 10 contracte cadru specifice obiectului de

activitate care reprezinta peste 50% din volumul totai de

vanzari inregistrate in anul 2013.

Principalii clienti ai produselor societatii SMR S.A.

BALS sunt:

» Pe piata interna: MECANOEXPORTIMPORT S.A.
Bucuresti, ALSTOM S.A. (metroul bucurestean),
REMARUL 16 FEBRUARIE S.A. Cluj-Napoca, |
CAROMET S.A. Caransebes, ALRO S.A. Slatina,
REMAR S.A. Pascani;

» Pe piata externa: parteneri din tari precum Arabia
Saudita, Turcia, India, Sri Lanka, Iran, Zimbabwe,
Gabon, Maroc, Algeria, Zambia, Ungaria, Grecia elc.

20

Principalii indicatori
operationali

Produsele oferite de societatea SMR SA BALS sunt
axate pe principalele grupe de produse:

Produse constand in roti monobloc

Produse constand in osii simple

Produse constand in osii montate

Produse constand in aparate de rulare

Produse constand in boghiuri

Produse din oteluri speciale

2.2 L 2 2 2

21

Scurta descriere a
ultimelor rezultate
financiare disponibile

La cursul anului 2013 societatea SMR SA  a inregistrat o
cifra de afaceri in suma de 85.079.892 lei cu 54,67% mai
mare decat cea inregistrata in 2012. Cifra de afaceri a

|
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rezultat din vanzarea produselor pe piata interna in |

suma de 9.440.988 lei, precum si pe piata externa in
suma de 75.638.854 lei.

Societatea a incheiat exercitiul financiar 2013 cu o |

pierdere in suma de 26.481.589 lei fata de un profit net
de 40.000 lei cu cat s-a incheiat exercitiul financiar 207 2.
La activitatea de exploatare societatea a inregistrat
pierdere in valoare de 23.991.079 lei.

La activitatea financiara s-a inregistrat pierdere in |

valoare de 2.490.510 lei ca urmare a diferentelor de curs
nefavorabile si a dobanzilor.

Capitalul propriu a scazut in anul 2013 cu suma de
26.481.589 lei fata de anul 2012.

Cheltuielile de exploatare in 2013 au crescut fata de 2012,
de la 123.305.000 lei la 152.666.000 lei.

La data de 31.12.2013 societatea inregistreaza creante in
valoare de 2.206.942 lei.

La data de 31.12.2013 datoriile societatii sunt in suma de
70.577.057 lei.

22 | Declaratie referitoare la Emitentul va avea o politica care va prevedea frecventa,
politica si practica privind perioada avuta _in vefiere s‘i continutul prognozeiur.i
prognozele, in Prognozele vor fi publicate si vor fi parte a rapoartclor |
e ine anuale, semestriale sau trimestriale (daca este cazul)
concordanta cu Principiile intocmite si transmise de SMR SA BALS. Politica cu
de Guvernanta privire la prognoze va fi publicata si pe pagina de
Corporativa pentru internet a societatii vvwv.smr.ro.
societatile listate pe Prognozele reprezinta concluziile cuantificate ale studiilor care
SISTEMUL vizeaza determinarea impactului total al unei liste de factori
referitori la o perioada viitoare (asa-numitele ipoteze)
ALTERNATIV DE
TRANZACTIONARE
(AeRO)
23 | Declaratie referitoare la | Emitentul va avea o politica de dividend a societatii, ca

politica si practica privind
dividendele, in
concordanta cu Principiile
de Guvernanta
Corporativa pentru
societatile listate pe
SISTEMUL

un set de directii referitoare la repartizarea profitului
net. Principiile politicii de dividend vor fi publicate pe
pagina de internet a societatii SMR SA BALS
WWW.SMI.TO.

Emitentul nu a distribuit dividende in ultimii ani.
Actionarii care vor hotari modalitatea

sunt cei de

distribuire a profiturilor viitoare, dar numai dupa |

momentul la care societatea va iesi din insolventa.
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ALTERNATIV DE
TRANZACTIONARE
( AeRO)

24

Descrierea planului de
dezvoltare a afacerii,
aprobat de catre Consiliu

Societatea urmareste, intr-o prima etapa, iesirea din
insolventa si dezvoltarea ulterioara, pe termen lung, a
activitatii de baza a societatii.
Principalele directii de dezvoltare ale societatii SMR S.A.
(asa cum vor fi mentionate si in cadrul planului de
reorganizare care va fi supus analizei si aprobarii
adunarii creditorilor in perioada urmatoare) sunt:

V' Modernizarea Sectiei Forja Osii si Roti (in prima

faza);

Y Modernizarea Sectiei Prelucrari Mecanice QOsii si

Roti;

v  Intrarea pe noi piete de productie si desfacere
(piata tinta avuta in vedere este cea a
componentelor si subansamblurilor auto).

De asemenea, se urmareste incheierea unor noi contracte
cu noi clienti si cresterea cifrei de afaceri, diversificarea
sortimentatiei  produselor, imbunatatirea  calitatii,
consolidarea pozitiei pe piata, reducerea costurilor.

25

Factori de risc

Societatea SMR SA BALS poate fi expusa urmatoarelor
riscuri identificate: riscul de piata, riscul valutar, riscul
ratei dobanzii, riscul de creditare si riscul lichiditatii.
Performanta Societatii mai poate fi afectata in mod
special de modificarile normelor legale, de reglementare
si de impozitare, precum si de conditiile financiare
generale la nivel national si global.

Rentabilitatea Societatii in ceea ce priveste investitiile si
oportunitatile sale face subiectul evenimentelor de ordin
economic, politic si social din Romania. In mod special,
rentabilitatea societatii in ceea ce priveste investitiile sale
poate fi afectata negativ de:

vV schimbarile de ordin politic, economic si social din
Romania;

vV schimbari ale politicilor, modificarile legilor si
regulamentelor sau interpretarii legilor si
regulamentelor;

vV schimbarea regulamentelor privind cursul de schimb
valutar;

V masurile introduse pentru controlarea inflatiei, cum
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ar fi cresterea ratei dobanzii;
v modificari
impozitare.

ale procentelor sau metodelor de

26 Informatii cu privire la Societatea SMR SA BALS nu a derulat oferte de vaiori
oferte de valori mobiliare | mobiliare in ultimele 12 luni anterioare listarii pe ATS -
derulate in perioada de 12 Akl

luni anterioara listarii
a7 Planuri Iegate de In functie de rezultatele viitoare ale societatii, de
operatiuni viitoare pe evolutia mediului economic in care activeaza si de
: : necesitatile societatii, aceasta va lua decizii privind
piata de capital, daca , . N J
: realizarea operatiunilor viitoare ce le va desfasura pe |
exista piata de capital.

28 Numele auditorilor Auditorul Emitentului este SC EVCON EXPERT AUDIT

SRL, cu sediul in Str. Primaverii nr. 1, bl. FA4, sc. E, ap.
2, Slatina, Olt, membra a Camerei Auditorilor Financiari
din Romania cu Nr. Autorizatiei 425/2003. Societatea de |
audit este reprezentata de DI. Briceag,.

29 Societati afiliate si Societate SMR SA BALS nu detine actiuni la societati

procentul de actiuni
detinute

afiliate.

—=
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-sub1an 49.289.765 56.628.527 64.233.997 72.811.157
- peste 1 an 25.709.350 26.450.592 6.343.060 3.573.481?
Provizioane 0 0 0 0 1
Venituri in avans 0 0 0 0
Total pasiv 95.099.984 | 111.466.922 72.483.271 66.252.174

Situatiile anuale pe 2011, 2012 si 2013 sunt auditate.

3. Bugete, cel putin pentru anul in curs si, dacad existd, pentru o perioada de 3 - 5
ani, incluzand ipoteze.
(mii lei)

Contul de profit si pierdere | 2014 2015 2016 2017 2018
Venituri din exploatare 41.149 49.300 56.700 63.500 70.500
Cheltuieli din exploatare 58.124 48.000 53.800 58.100 62.200
Rezultat operational (16.975) 1.300 2.900 5.400 8.300 |
Rezultat financiar (4.635) (1.000) (800) (600) @00) |
Rezultat brut (21.610) 300 2.100 4.800 7.900
Rezultat net (21.610) 240 1.764 4.032 6.636 .
Rezultat net (lei pe actiune) - 0,022 0,160 0,366 0,600 E

4. Decizia organului statutar privind tranzactionarea pe ATS - AeRO

Informatiile prezentate in acest Memorandum (Document de prezentare), cu referire la
emitentul SMR SA BALS sunt furnizate de societate si au legatura cu decizia adoptata prin
Hotararea AGEA nr. 1 a societatii din data de 16.02.2015.

In respectiva Adunare Generala Extraordinara a Actionarilor SMR SA BALS s-a hotarat
admiterea societatii pe ATS administrat de Bursa de Valori Bucuresti.

5. Actul constitutiv al societatii (anexat la prezentul document de prezentare)

6. Intermediar (Consultant Autorizat)

SSIF PRIME TRANSACTION SA — Societatea de servicii de investitii financiare, cu sediul in Str.
Caloian Judetul nr. 22, sector 3, Bucuresti, Romania, autorizata de catre A.S.F. (CNVM) prin
Decizia nr. 1841/17.06.2003; Tel/fax: 021/322.46.14; 021/321.59.81, e-mail: officceprimet.ro; site

web: www.primet.ro.
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Potentialii investitori in companiile listate pe AeRO trebuie sa fie in cunostinta de cauza cu privire la Sfaptuld c
sistemul alternativ de tranzactionare este o piata pentru care exista tendinta sa se ataseze un risc investitional nii
ridicat decat pentru companiile admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

EMITENTUL,
SMR SA BALS
Societate in insolventa

INTERMEDIAR,
SSIF PRIME TRANSACTION SA

Presedinte C.A. / Administrator Special

Presedinte/Director General
CIUCA ION

ULEIA IONEL

fﬁ\”(‘” 7 .

l;ﬁ'fe@tor Economic
ILIESCU CRZ NT}A[(JRENTIU §
Avizat,

Administrator Judiciar
AMT SERVICII INSOLVENTA SPRL CRAIOVA

prin reprezentant permanent
DURLANESCU MIRELA
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Anexe

1. Sinteza rezultatelor financiare/contul de profit si pierdere, cu includerea
rezultatelor partiale, cu explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani -
anual si ultimul semestrial, daca a fost intocmit; daca data aplicatiei nu permite
prezentarea celui mai recent raport anual, vor fi prezentate situatiile financiare

preliminare. Mentiunea daca situatiile financiare sunt auditate sau nu. Termenele

vor fi actualizate in conformitate cu data aplicatiei.

Contul de profit si pierdere 2011 2012 2013 S12014

(lei) )

Cifra de afaceri 72.858.798 | 55.007.771| 85.079.842 7.795.557
Cheltuieli din exploatare 120.655.192 | 123.305.292 | 152.666.146 | 13.200.814
Rezultatul operational 4.853.308 | 4.219.267 | -23.991.079 | -8.718.940
Rezultatul financiar -4.661.597 | -3.922.269 | -2.490.510 | -3.319.733
Rezultatul brut 192.711 296.998 | -26.481.589 | -12.038.67Y
Rezultatul net 40.167 40.048 | -26.481.589 | -12.038.67Y
Rezultatul net pe actiune (lei) | 0,00364373 | 0,00363294 | -2,40226672 -1,09208394

2. Sinteza pozitiei financiare/bilantul, cu

includerea rezultatelor partiale, cu

explicatia variatiilor semnificative pentru ultimii 3 ani - anual si ullimul
semestrial, daca a fost intocmit

@)WWM

(lei) 2011 2012 2013 30.06.2014
Elemente de activ
Active imobilizate |  51.950.378|  51.687.361 46.961.674 |  43.515.081
Active circulante 43.149.606 59.779.561 25.521.597 22.737.093
Cheltuieli in 0 0 0 0
avans |
Total activ 95.099.984 | 111.466.922 72.483.271 66.252.174
Elemente de pasiv
Capitaluri proprii 20.100.869 28.387.803 1.906.214 | -10.132.464
Datorii - total, din
care: |
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