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Evenimente importante de raportat:

a) Schimbari in controlul asupra societatii comerciale — nu este cazul.

b) Achizitii de instrainari substantiale de active — nu este cazul.

¢) Procedura falimentului - nu este cazul.

d) Tranzactii de tipul celor enumerate la art.225 din Legea nr.297/2004 — nu este cazul.

@) Alte evenimente: Punct de vedere al subscrisel cu privire la situatiile financlare
aferente exercitiulul inchelat la 31.12.2025 publicate pe site-ul operatorulul de sistem
BVB la data de 30.04.2026

Stimati actionari,

In conformitate cu art.153*24 alin (1) din Legea socisetatilor nr.31/1990 republicata, Consiliul
de Administratie prezinta urmatoarele :

1. Situatla de fapt

Din situatiile financiare anuale incheiate la 31.12.2025, publicate la 30.04.2026, rezulta:
o Capital social subscris si varsat: 162.484.260 lei
o Activ net contabil la 31.12.2025: 36.100.813 lei

Astfel, s-a constatat ca activul net al socletatii s-a diminuat la mai putin de jumatate din
valoarea capitalului social subscris.
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2. Prevederl legale Incidente
Art.153/24 alin (1)

"Dacé consiliul de administrafie, respectiv directoratul, constatd cé, in urma unor pierderi,
stabilite prin situafiile financiare anuale aprobate conform legii, activul net al societéfii,
determinat ca diferen{d intre totalul activelor si totalul datoriilor acesteia, s-a diminuat la mai
putin de jumétate din valoarea capitalului social subscris, va convoca de indaté adunarea
generald extraordinard pentru a decide dacéd societatea trebuie si fie dizolvats.”

3. Punct de vedere al conducerii socletatil cu privire la aceasta situatie prezentata
de altfel actionarilor socletatil In cadrul AGOA din 28/05/2026 si consemnata In
procesul verbal al sedintel

Componenta “Capitaluri Proprii “ la 31.12.2025 :

e capital subscris 162.494.260 lei
* rezerve din reevaluare 35.516.541 lei
o rezerve (legale si alte rezerve ) 15.045.767 lei
» pierdere reportata (126.304.321) lei
o plerdere exercitiu finaciar (50.651.434) lei

Dupa cum reiese din structura capitalurilor proprii, cea mai mare influenta o are pierderea
reportata care este datorata pierderilor istorice ale santierului preluate la privatizare.

De-a lungul anilor, s-a reusit mentinerea capitalurilor proprii la un nivel suficient, fiind prima
data de la privatizarea societétii, din aprilie 2002, cand capitalurile proprii scad sub 50% din
valoarea capitalului soclial subscris. La privatizare, caplitalul social subscris a fost de
49.482.071 lel, iar prin majorari succesive de capital facute de actionarul majoritar (in afara
de investitille majore) s-a ajuns la valoarea actuala de 162.494.260 lei .

Pierderea exercitiului financiar curent e cauzat4, in principal, de constituirea de provizioane
(ajustari financiare) pentru proiecte cu ciclu lung de fabricatie, sume trecute pe cheltuieli de
exploatare, acestea fiind nedeductibile fiscal.

Situatia geopolitics international& complexs a determinat o evaluare a ajustarilor luand in
calcul varianta “ worst case scenario®, scenariul pesimist (materii mai scumpe, razboi etc).

Prin programe investitionale anuale, s-a reusit automatizarea si informatizarea celor mai
multe sectoare de productie. Avand o baza materiala invechita, societatea a necesitat, pe
parcursul anilor, angajarea repetaté a unor cheltuieli semnificative pentru lucréri de reparatii,
intretinere si modernizare, cheltuieli care au afectat rezultatul si implicit capitalurile proprii.

4. Masuri care urmeaza a fi intreprinse pentru a remedia aceasta situatle

Consiliul de Administratie va proceda, conform solicitarii actionarului majoritar din sedinta
AGOA din 28/05/2026, la convocarea AGEA cu propunerea de prezentare a unui Plan de
redresare pe 12 luni, care s# asigure atit continuarea activitatii societétii in parametri
normali, cét gi reconstituirea activului net in limitele legale.
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Consiliul de Administratie cat si Comitetul Director actioneaza in permanenta, in limitele
mandatului incredintat, pentru functionarea socletatii si mentinerea acestela in piata
internationala a constructiilor si reparatilior navale.

Societatea va informa piaa $i investitorii, In conformitate cu obligatile de raportare si
transparenté prevézute de legislatia piefei de capital, cu privire la orice evolutii semnificative
referitoare [a acest subiect.

Presedinte Consiliu de Administratie Director general,
[l s>
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