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Compania

Argus S.A. este o companie cotata la Bursa de Valori Bucuresti din 15
noiembrie 2002. Aceasta a fost infiintatd in anul 1943 ca societate
privata cu capital romanesc, ulterior in anul 1948 fiind nationalizata de
catre regimul comunist, compania functionand sub denumirea de
intreprinderea de Ulei Constanta.

n anul 1990, Societatea a fost reorganizata ca societate comerciald
pe actiuni sub denumirea de Argus SA conform Legii nr. 15/1990 in
baza HG nr. 1353/1990 iar in anul 1994 Societatea a devenit o
societate pe actiuni privatd in proportie de 100%, conform Legii nr.
58/1991, reprezentand un succes al metodei de privatizare MEBO.

Argus detine o fabricd de procesare a semintelor oleaginoase in
Constanta, cu o capacitate totala anuala de peste 130 mii de tone de
seminte de floarea-soarelui.

Din procesarea semintelor de floarea-soarelui rezultd doua produse
majore: ulei si srot, care sunt vandute la nivel national si international.
Coaja de seminte de floarea-soarelui, un produs secundar al biomasei,
este in mare parte arsa in fabrica pentru a genera abur pentru
productie, dar poate fi si vanduta catre terti.

Procesele din cadrul companiei Argus SA se deruleaza conform
Sistemului de Management Integrat al Calitatii si al Mediului, compania
demonstrdnd  angajamentul  continuu  pentru  imbunatatirea
performantelor de mediu, a calitatii si a managementului riscurilor in
siguranta alimentara, pentru indeplinirea cerintelor si asteptarilor
clientilor.

Argus SA detine mai multe acreditari, printre care: 1ISO 9001, ISO
140001, si FSSC 22000, iar din vara anului 2023 certificarea Zero
Waste — Bronze emisa de catre TUV Sud.

Argus SA produce o gama diversificata de produse de foarte buna
calitate, analizele efectuate 1in laboratoarele internationale
demonstrand mereu calitatea uleiurilor, a sroturilor si a acizilor obtinuti.

Structura actionariatului si capitalul social

Structura actionariatului la 31 decembrie 2023 este urmatoarea:
« Infinity Capital Investments SA: 91,42%

« Alte persoane juridice: 0,11%

* Persoane fizice: 8,47%

H Infinity Capital
Investments SA

u Alte persoane
juridice

m Persoane fizice

Valoarea capitalului autorizat la 31 decembrie 2023 era de 53.670.699
lei (31 decembrie 2022: 53.670.699 lei) reprezentand 35,780,466
actiuni (31 decembrie 2022: 35,780,466 actiuni). Toate actiunile sunt
comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2023.
Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 1,5
lei/actiune.

Actiunile societatii Argus SA sunt tranzactionate pe piata AeRO a
Bursei de Valori Bucuresti sub simbolul UARG, incepand cu data de
5 iunie 2015.

Tn exercitiul financiar 2023 nu au fost achizitionate actiuni proprii iar la
data de 31 decembrie 2023 Argus SA nu detine actiuni proprii.

Societatea nu a emis actiuni in cursul anului incheiat la 31 decembrie
2023. Societatea nu avea emise obligatiuni la 31 decembrie 2023 si 31
decembrie 2022.

Pe website-ul companiei Argus la adresa https://www.ARGUS-
oil.ro/rofrelatia-cu-investitorii se gaseste o sectiune dedicata
actionarilor, in cadrul céreia se pot accesa si descarca documente
referitoare la Adunarile Generale ale Actionarilor: proceduri privind
accesul si participarea la adunari, convocatorul, completarile ordinii de
zi, materialele informative, procurile speciale de reprezentare,
formularele de vot prin corespondenta, proiectele de hotarari,
hotararile, rezultatele voturilor.

Argus pune la dispozitia tuturor celor interesati situatiile financiare
periodice si anuale, intocmite conform legislatiei in vigoare. De
asemenea compania respecta toate cerintele de publicare conform
legislatiei societatilor comerciale si a pietei de capital. Persoanele
desemnate sa mentina legatura cu investitorii trateaza cu maxima
operativitate solicitarile actionarilor si faciliteaza dialogul cu
managementul companiei. Argus creeaza si dezvoltd o politica
adecvata pentru a promova o comunicare eficientd cu investitorii si
actionarii.

Argus SA are urmatoarele detineri la 31.12.2023:

Comcereal SA Tulcea - 95,36%
Aliment Murfatlar S.R.L. — 13,9%
Argus Trans S.R.L. - 100%

Eco Rom Ambalaje SA - 8.33%.

YV V VYV

La data de 30 iunie 2023 Argus SA a vandut un pachet de 4330 parti
sociale detinut la Aliment Murfatlar SRL, devenind asociat minoritar.
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Raportul administratorilor

Transparenta si responsabilitatea fata de actionari reprezinta o practica
instituita si implementata in cadrul Argus SA. Raportul de fata ofera o
sinteza privind principalele puncte de interes din anul 2023. Pe langa
acest raport, actionarii, precum si alte parti interesate, pot accesa
informatii relevante despre Argus SA prin citirea celorlalte sectiuni ale
Raportului  Anual al Argus si vizitarea website-ului companiei,
contactarea departamentului pentru Relatia cu Investitorii .

Componenta Consiliului de Administratie

Consiliul de Administratie este compus din trei membri alesi de cétre
AGA Ordinara (cu exceptia membrilor provizorii ce pot fi alesi de catre
Consiliul de Administratie pana la urmatoarea AGA). Mandatul prezent
al Consiliului de Administratie a inceput la data de 12 martie 2021 si
este valabil pana la data de 20 aprilie 2024.

La inceputul anului 2023, Consiliul de Administratie avea urmatoarea
componenta: George-Gabriel Visan (Presedinte), Bogdan Stan si
Carmen Vasile. Ulterior, dupa renuntarea la mandat a Carmen Vasile
din calitatea de membru al Consiliului de Administratie, Maria
Paraschiv a fost numita membru provizoriu la data de 2 martie 2023
pana la data de 26 aprilie 2024, cand AGA Ordinara a aprobat numirea
lui Matei Codrin ca membru permanent a Consiliului de Administratie.
Persoanele de mai sus nu au fost si nu sunt in litigii sau proceduri
administrative referitoare la activitatea acestora in cadrul Argus S.A.

Activitatea Consiliului de Administratie

Tn anul 2023, Consiliul de Administratie a analizat in profunzime pozitia
si perspectivele Argus SA si si-a indeplinit atributiile In conformitate cu
legislatia in vigoare. In 2023, membrii Consiliului de Administratie s-au
intrunit de douéazeci de ori.

Tn cadrul ntalnirilor, Directoratul a furnizat, informatii detaliate despre
aspectele de importantd fundamentald pentru Argus SA, inclusiv
despre pozitia financiara, strategia de afaceri, investitiile planificate si
gestionarea riscului. De asemenea, Directoratul a oferit Consiliului de
Administratie informatii actualizate cu privire la impactul conflictul ruso-
ucrainean asupra performantei si activitatilor Societatii, prezentand o
imagine de ansamblu cu privire la stadiul operatiunilor si masurile luate
atét la nivel de companie.

Situatiile financiare anuale

Argus SA intocmeste situatiile financiare individuale si consolidate la
nivel de Grup in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice
nr. 1802 din 29 decembrie 2014.Deloitte a auditat situatiile financiare
pentru anul 2023, a citit Raportul Anual si nu a identificat informatii care
sa nu fie consecvente, sub toate aspectele semnificative, cu
informatiile prezentate in situatiile financiare si va emite o opinie de
audit fara rezerve.

Contextul macroeconomic

Activitatea companiei a fost afectatd substantial, inca de la inceputul
acestui an, de urmatoarele elemente de naturd macro-economica si
geopolitica:

Invazia Ucrainei de catre Rusia in februarie 2022 si evolutia ulterioara
a evenimentelor au perturbat profund productia si comertul cu anumite

marfuri, inclusiv ulei de floarea-soarelui, titei, gaze naturale si cereale.
Preturile energiei erau in crestere inca din 2021, sub influenta
redresarii puternice a cererii post pandemie, dar aceasta tendintéa a fost
mult accentuata de sanctiunile impuse Rusiei de catre SUA si Europa
de Vest. Cresterea costurilor la combustibili si alimente a dus la
cresterea generalizatd a preturilor la nivel global, in timp ce tarile
dezvoltate s-au confruntat cu un nivel al inflatiei intalnit ultima data la
inceputul anilor 1980.Angajamentul principalelor banci centrale de a
realiza un proces dezinflationist sustinut a condus la cresteri succesive
ale ratelor dobanzilor de referinta, in special in SUA, majorand astfel
costurile Tmprumuturilor.

2023 a fost un alt an plin de provocari, conflictul militar de la frontierele
tarii noastre intensificand volatilitatea pietelor de marfuri si declansand
interventii administrative din partea guvernului RO si UE pentru a
proteja consumatorii. Piata locala a avut provocarea suplimentara
generata de schimbarile frecvente si multiple ale mediului fiscal si de
reglementari specifice sectorului, inclusiv de plafonarea preturilor
anumitor alimente de baza, printre care si uleiul imbuteliat de floarea-
soarelui.

Indicele anual al preturilor de consum (IPC) al Romaniei a crescut la
16,4 in decembrie 2022, cel mai ridicat nivel din ultimele doua decenii.
Inflatia mai ridicata a determinat Banca Nationalda a Romaniei sa
majoreze rata dobéanzii de referintd, ceea ce a determinat o crestere
exageratd a costurilor de indatorare. Cu toate acestea, politica
monetara a continuat sa ramana relaxata, rata dobanzii reale fiind
adanc n teritoriu negativ.

Pretul materiei prime (semintele de floarea-soarelui)

Specific industriei procesarii semintelor oleaginoase (in cazul nostru
semintelor de floarea-soarelui) achizitia materiei prime se face mai
intens la Tnceputul sezonului, cand o oferta uriasd de seminte dupa
recoltare permite negocierea unor preturi mai atractive ale semintelor
de floarea-soarelui, pentru a atenua partial scaderea pe termen lung a
pretului uleiului de floarea-soarelui. Pretul semintelor de floarea-
soarelui Tn sezonul de recoltare 2022/2023 s-a situat la valori
maxime record (echivalentul a 600 USD/to), cu 45% mai mult fata
de sezonul anterior, determinat de volatilitatea in piatd pe fondul
blocarii lanturilor logistice din Ucraina, de costurile record pe care le-
au avut fermierii la finfiintarea culturilor determinate de evolutia
negativa a pretului energiei electrice, motorinei si a ingrasamintelor (
singurul producator de Tingrasaminte chimice din Roménia si-a
suspendat activitatea ca urmare a costurilor record la energia electrica)
si de un curs valutar usd/ron care a atins nivelul de 5.08, un nivel
record.

Pe fondul unui an agricol puternic afectat de seceta si a
previziunilor unei recolte mai mici cu 20% comparativ cu anul
precedent, si a unei cereri mari de ulei in Europa ca urmare a razboiului
din Ucraina, achizitia de materie prima a fost concentrata intr-un
interval foarte scurt inca de la inceputul acesteia, si a coincis cu un
dolar foarte puternic, ceea ce accentuat intr-un mod negativ costul de
achizitie al materiei prime. In Constanta, concurdm cu multinationale
consacrate precum si cu numerosi traderi locali de cereale, care dispun
de spatii de stocare foarte generoase, ceea ce determina o competitie
extraordinar de mare Tn perioada de recoltare.
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Pretul uleiului de floarea-soarelui

Uleiul de floarea-soarelui este al patrulea cel mai mare ulei vegetal
in ceea ce priveste consumul global. Principala cerere pe piata
mondiala vine din UE, India si China, impreuna reprezentand 42% din
importurile globale, in timp ce Ucraina este cel mai mare exportator
global, cu o cotd de 41% din totalul exporturilor. Tncepand din luna
septembrie 2022, data la care acordul de cereale in Marea Neagra a
devenit operational, pana la sfarsitul lunii iulie 2023, Ucraina a exportat
cantitati masive de ulei de floarea-soarelui, In total 4,9 milioane de tone,
cu 9% mai mult fatd de anul precedent.

Pretul uleiului de floarea-soarelui a avut o scadere abrupta
incepand din ianuarie 2023 pana la 50% din valoare (vezi graficul de
mai sus), ajungéand la un minim pe tot parcursul S1/2023, ca urmare
a mbunatatirii ofertei globale care a coincis cu rationalizarea cererii.
Tnainte de exercitiul financiar 2023, preturile uleiului vegetal au crescut
constant de la jumatatea anului 2020, si au atins un varf record in
primavara lui 2022, fiind determinate de: 1) relaxarea monetara globala
care a declansat o puternica redresare post-covid; si 2) invazia rusa a
Ucrainei. Nivelurile fara precedent ale preturilor au scazut in cele din
urma in septembrie 2022, declansate de reluarea exporturilor
indoneziene de ulei de palmier, care a inundat piata. Exporturile
indoneziene accelerate au ramas principalul factor de scadere pana la
inceputul exercitiului financiar 2023, sustinute ulterior de recolta
abundenta de rapita din UE si Initiativa pentru cereale de la Marea
Neagra, care a deblocat stocurile masive de seminte oleaginoase si ulei
de floarea soarelui din Ucraina si a determinat o scadere accelerata a
pretului uleiului de floarea-soarelui, inclusiv in piata domestica. In
general, recoltele bune si oferta abundenta din Ucraina au continuat sa
influenteze preturile mondiale pana la sfarsitul anului 2023. Intre timp,
cererea globala de uleiuri vegetale a continuat sa scada din cauza
performantei economice lente, a inflatiei alimentare ridicate, a ratelor
dobanzilor in crestere si a scaderii preturilor la titei. Toate acestea au
adaugat o presiune suplimentara asupra preturilor uleiurilor vegetale la
nivel global.

Proximitatea fata de Ucraina si Republica Moldova

Proximitatea fata de zona de conflict dar si fata de Republica Moldova
nu a constituit un factor geopolitic care sa avantajeze compania.
Romania s-a situat in topul tarilor importatoare de ulei de floarea-
soarelui din Ucraina, pe locul 2 din totalul celor 131 de tari de destinatie
(conform informatiilor publicate de Forbes Ucraina).
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1. Turcia (19.3%),
2. Romania(12.1%)
3. China (11.9%)
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4. India (7.2%)
5. Polonia (7.2%)

Republica Moldova a exportat o cantitate record de ulei de floarea-
soarelui, peste 245 mii de tone, din care 80% in Romania.
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Proximitatea Romaniei fatéd de zona de conflict, dimensiunea pietei si
specificul de consum, facilitarea dezvoltarii lantului logistic, lipsa
masurilor de protejare a producatorilor interni au facilitat din plin accesul
Tn Romania a uleiului de floarea-soarelui produs ( in toate formele) in
tarile limitrofe Romaniei, cu efecte negative majore asupra operatiunilor
desfasurate de catre procesatorii roméni, inclusiv de catre Argus SA.

Consumul

Volumul cifrei de afaceri din comertul cu amanuntul, indicator important
pentru consumul final al gospodariilor, a crescut anul trecut cu doar
1,9% fata de 2022, conform datelor publicate de INS. Consumul final al
populatiei nu mai reprezintd un motor de crestere a economiei, desi isi
mentine o pondere important& la formarea PIB. n plus, lipsa de apetit
pentru a cheltui, aratd si o neincredere a consumatorilor in evolutia
veniturilor proprii, raportate la inflatie. Uleiul de floarea soarelui se
incadreaza in categoria cea mai afectata de scadere a consumului
(-23%) n perioade consecutive din anul precedent respectiv anul 2023
pe fondul inflatiei, micsorarea volumului de achiziti de catre
consumatori si in general alocarea cheltuielilor aferente cosului zilnic cu
o mult mai mare atentie si catre categorii unde pretul este criteriul
dominat (categoria produselor de baza din care face parte si uleiul de
floarea-soarelui). Scaderea consumului domestic si scaderea pretului
de vanzare a uleiului de floarea-soarelui, imposibilitatea acoperirii
costurilor de achizitie a materiei prime pe fondul scaderii dramatice a
pretului de vanzare pana la 50%, intarzierea in derularea contractelor
comerciale deja in vigoare, renegocierea conditiilor comerciale deja
agreate, au reprezentat factorii care au afectat profund profitabilitatea
si cifra de afaceri a companiei. Aditional la cele mentionate anterior, in
vederea asigurarii necesarului de lichiditati, a fost necesara adoptarea
unei noi strategii orientatd catre schimbarea mix-ului de vanzari,
respectiv vanzarea la export a unei cantitati semnificative de ulei brut.

Plafonarea preturilor

Masurile protectioniste adoptate de catre guvernul Romaniei prin OUG
nr. 67/2023 avand drept obiectiv declarat micsorarea inflatiei prin
scaderea pretului la raft, a vizat si industria din care facem parte prin
implementarea masurii care limiteaza adaosul comercial la 20% pentru
uleiul de floarea-
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soarelui. Aceasta masura aplicata in varianta initiala uleiului de floarea
soarelui Tmbuteliat la 11, extinsa ulterior pana la 2 litri, a vizat practic
peste 95% din volumul total de ulei vandut in piata domestica. Aplicarea
acestei ordonante incepand cu luna august 2023 pana in martie 2024

Indicatori financiari ai Argus SA

a afectat produsele cu valoare adaugata si au favorizat produsele cu
marje comerciale situate Tn intervalul mic - mediu si bineinteles intreaga
profitabilitate a operatiunilor comerciale desfasurate.

Conform datelor din bilantul contabil si din situatiile financiare individuale anuale, patrimoniul societatii, principalii indicatori economico-financiari si

rezultatele obtinute Tn exercitiul financiar 2023 si 2022 se prezinta astfel:

Bilant (Sume in mii lei) 2022 2023 A (%)
Active
Active imobilizate 101,252 84,967 (16)
Imobilizari necorporale si corporale 77,320 69,556 (10)
Investitii in filiale si entitati asociate 23,919 15,398 (36)
Alte active financiare 13 13 1
Active circulante 218,323 97,780 (55)
Stocuri 178,750 73,550 (59)
Creante comerciale 14,321 22,272 56
Alte creante 1,889 498 (74)
Casa si conturi la banci 23,363 1,459 (94)
Cheltuieli inregistrate in avans 77 75 (3)
Total active 319,652 182,822 (43)
Capitaluri proprii si datorii
Total capitaluri proprii 144,816 92,185 (36)
Datorii pe termen lung (imprumuturi) 1,159 669 (42)
Datorii curente 166,902 87,592 (48)
Datorii comerciale 7,052 5,016 (29)
Imprumuturi pe termen scurt 157,922 80,467 (49)
Alte datorii 1,927 2,109 9
Provizioane 6,773 2,278 (66)
Venituri in avans 3 98 3358
Total capitaluri proprii si datorii 319,652 182,822 (43)

Comparativ cu 31 decembrie 2022, activele totale au scazut cu
136.830 mii lei, la 182.822 mil. lei. Intrarile de active necorporale si
corporale au fost in valoare de 1.313 mii lei (2022: 5.318 mii lei).

Comparativ cu 31 decembrie 2022, activele imobilizate au scazut cu
16.285 mii lei, pana la 84.967 mil. lei, din cauza scaderii imobilizarilor
corporale ca urmare a inregistrarii amortizarii.

Scaderea activelor circulante a fost generata de o valoare mai scazuta
a stocurilor. Volumul stocurilor de materie prima a fost mai scazut cu
25% fata de anul anterior si cu 50% mai mic valoric ca urmare a scaderii
costului de achizitie cu aprox. 36%. Stocurile de semifabricate si
produse finite au o valoare mai scazuta cu 70%, ca urmare a scaderii
stocurilor cantitative cu 46% si a pretului de vanzare cu 45%.

Capitalurile proprii totale au scazut cu 52.631 mii lei ca urmare a
rezultatului anului 2023.

Datoriile totale la 31 decembrie 2023 au scazut cu 79.799 mii lei
comparativ cu valoarea de la 31 decembrie 2021. Scaderea datoriilor
pe termen scurt a fost determinatda de in special de scaderea
imprumuturilor bancare pe termen scurt pentru achizitia de materie
prima ca urmare a scaderii costurilor de achizitie. Tn anul 2023 Argus si-
a respectat toate termenele de rambursare a Tmprumuturilor bancare
conform acordurilor incheiate.

Avand in vedere rezultatele financiare obtinute, incertitudinile legate de
rezultatul razboiului din Ucraina, pozitia tensionata a lichiditatilor,
societatea nu a distribui dividend pentru anul incheiat la 31 decembrie
2022.
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Contul de profit si pierdere

Situatia veniturilor si cheltuielilor (mii lei)

Cifra de afaceri neta

Variatia stocurilor

Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale
Venituri din subventii de exploatare

Alte venituri din exploatare

Venituri din exploatare

Cheltuieli cu materii prime si materiale
Cheltuieli cu utilitatile

Cheltuieli cu personalul- aferent exercitiului
Cheltuieli cu amortizarea

Ajustari de valoare privind activele circulante
Alte cheltuieli din exploatare

Ajustari privind provizioanele — aferent exercitiului
Cheltuieli din exploatare

Rezultat din exploatare

Venituri financiare

Cheltuieli financiare

Rezultat financiar

Rezultat brut

Impozit pe profit

Rezultat net

Comparativ cu 2022, valoarea veniturilor din vanzari a scazut cu 32%
pana la suma de 246.593 mii lei.. Factorul principal care a contribuit la
acest declin a fost impactul preturile reduse la uleiul de floarea soarelui,
brut, rafinat vrac si imbuteliat, srot si acizi grasi. Volumele de vanzari de
ulei imbuteliat au fost relativ la acelasi nivel cu cele din 2022.

Cheltuielile cu materiile prime si materialele au scazut cu 23% pe
fondul scaderii costului de achizitie al semintelor de floarea soarelui
recolta 2023, incepand cu luna septembrie 2023.Productia realizata in
2023 a scazut cu 5% fata de anul anterior insa cheltuielile cu materia
prima aferente stocurilor achizitionate in campania agricola 2022 au fost
la niveluri record influentate de costurile.

Gestionarea riscului

La Argus SA, conducerea defineste riscul ca un eveniment, actiune sau
lipséd de actiune, care poate duce la esecul indeplinirii obiectivelor
Companiei. Argus are un sistem de management al riscului in
dezvoltare, menit sa pastreze stabilitatea si solvabilitate Companiei in
conditii extreme pentru a asigura o valoare durabila pentru actionari pe
termen lung. Argus isi monitorizeaza si evalueazd in mod regulat
expunerile la risc si ia masuri pentru a minimiza impactul acestora.
Managementul riscului al Companiei este realizat de catre Consiliul de
Administratie, Echipa Executiva de Management si alte categorii de
personal, pornind de la dezvoltarea strategiei si impactand toate
activitatile si procesele Companiei. Aceste activitati au ca scop
identificarea si gestionarea riscurilor, pentru a oferi o asigurare
rezonabila a indeplinirii obiectivelor Companiei.

Categorii de risc : riscul strategic (de afaceri), operational si financiar
(riscul de credit, riscul valutar, riscul de rata a dobanzii si riscul de
lichiditate). Aceasta sectiune include un rezumat al principalelor riscuri

2022 2023 A (%)
360.593 246.593 (32)
19.718 (44.210) n.m.
55 0 n.m.
1.327 1.658 25
151 41 (73)
381.844 204.082 (47)
285.479 218.715 (23)
11.630 11.047 (5)
18.024 16.979 (6)
7.737 8.429 9
(1.842) 1.586 n.m.
16.852 18.809 12
1.981 (1.396) n.m.
339.861 274.168 (19)
41.984 (70.086) n.m.
7.601 33.189 337
14.265 15.734 10
(6.664) 17.455 n.m.
35.319 (52.631) n.m.
3.482 0 n.m.
31.838 (52.631) n.m.

in consecinta rezultatul brut in anul 2023 este o pierdere de 52.631 mii
lei comparativ cu profitul de 31.838 mii lei din anul 2022.

Mediul operational din 2023 a fost total nefavorabil pentru companie.
Acordul de cereale activat in august 2022 a permis Ucrainei sa exporte
peste 90% din uleiul de floarea-soarelui produs prin porturile de la Marea
Neagra din Ucraina. Acordul cu cereale a fost reziliat (si Marea Neagra
a devenit din nou blocata) ceea ce a determinat ca preturile globale sa
atinga niveluri dramatic scazute, o scadere de peste 50%.

Costurile de finantare in anul financiar 2023 s-au redus cu 15%, pana
la 5.832 mii lei. Argus a rambursat la timp toate Tmprumuturile
contractate in anul precedent.

cu care se poate confrunta Argus n cursul normal al afacerii sale. in
orice caz,

e  aceastd sectiune nu isi propune sa contina o listd exhaustiva
a riscurilor cu care se confrunta Argus si compania poate fi
afectatd in mod semnificativ de riscuri pe care nu le-a
identificat sau care au fost considerate nesemnificative;

. unele riscuri cu care se confruntad Argus, indiferent daca sunt
mentionate Tn aceasta sectiune sau nu, pot aparea din factori
externi care nu pot fi controlati de catre Argus;

e intrucat masurile de atenuare sunt mentionate in aceasta
sectiune, nu exista nicio garantie ca astfel de masuri vor fi
eficiente (in intregime sau partial) pentru a elimina sau
reduce efectul riscului.
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Pentru Argus SA, exercitiul financiar 2023 este al doilea an afectat de
razboiul din Ucraina, iar conducerea are in vedere in principal:

e urmarirea si gestionarea cresterii impactului riscului si probabilitatii
pentru preturile scazute ale marfurilor, ulei de floarea-soarelui si srot, la
nivel global, tindnd cont de evolutia din acest an;

e Impactul riscului si probabilitatea riscurilor asociate de lichiditate
reduse, avand in vedere ca in prima parte a anului 2023 cererea de ulei
a suferit o scadere semnificativa si a existat o presiune excesiva pe
lichiditate Tn vederea rambursarii imprumuturilor la scadenta, compania
reusind sa genereze suficient cash insa intr-un context deosebit de dificil

Alte riscuri identificate de conducerea Companiei includ (dar nu se
limiteaza la):

e recolta slabad din Roménia, restrictii la importurile de seminte
oleaginoase din Ucraina;

e cresterea concurentei Tn special pe segmentul ulei Tmbuteliat
provenit din Ucraina, cresterea economica slaba la nivel national si
global;

e riscuri si incertitudini de politicd economica, politice, sociale si juridice
in Romania, cum este exemplul OUG nr. 67/ 2023 care duce la
diminuarea masiva a marjelor de profit;

Presedintele Consiliului de Administratie,

George-Gabriel VISAN

Director General,

Dorel RADU

Director Financiar,

Mihaela ZAMFIR

11 martie 2024

riscul valutar, al fluctuatiilor cursului de schimb al RON/USD. Compania
si-a diversificat modalitatea de utilizare a Tmprumuturilor, negociind
contracte de credit multi-valuta;

e riscul de intreruperi in operatiunile de productie ale Argus;

e riscul de credit - Argus este supusa unui risc de credit datorat
creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri de creante.
Referintele privind bonitatea clientilor sunt obtinute in mod normal
pentru toti clientii noi, data de scadenta a datoriilor este atent
monitorizatd si sumele datorate dupa depdasirea termenului, sunt
urmarite cu promptitudine.

e Riscul de rata a dobanzii: Fluxurile de numerar operationale sunt
afectate de variatile ratei dobanzilor in principal datorita
imprumuturilor in lei. Tmprumuturile Societatii au o rata a dobanzii
variabila, in functie de ROBOR 1M.

Referitor la Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2023
mentiondm ca acestea au fost intocmite pe baza datelor din evidentele
contabile cu respectarea normelor legale. Concluziile cu privire la
verificarea si certificarea bilantului contabil si a situatiilor financiare
anuale sunt consemnate in raportul anual intocmit de catre auditorul
financiar extern Deloitte Audit SRL, societate inregistrata in Registrul
public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA 25.
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BILANTUL CONTABIL LA 31 DECEMBRIE 2023

in lei

A. ACTIVE IMOBILIZATE

I. IMOBILIZARI NECORPORALE

3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si active
similare si alte imobilizari necorporale

TOTAL

1. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri si constructii

2. Instalatii tehnice si masini

3. Alte instalatii. utilaje si mobilier
5.Imobilizari corporale in curs de executie
TOTAL

Ill. IMOBILIZARI FINANCIARE

1. Actiuni detinute la filiale

3. Actiunile detinute la entitatile asociate si
entitatile controlate in comun

6. Alte Tmprumuturi

TOTAL

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL

B. ACTIVE CIRCULANTE

. STOCURI

1. Materii prime si materiale consumabile
2. Productia in curs de executie

3. Produse finite si marfuri

4. Avansuri

TOTAL

1l. CREANTE

1. Creante comerciale

2.Sume de incasat de la entitatile afiliate
4. Alte creante

TOTAL

Rand

03
07

08
09
10
12
17

18

20
23
24

25

26
27
28
29
30

31
32
34
37

Nota

3.a)

3.b)

3.c)

3.c)

31 decembrie 2022

7.314
7.314

68.725.971
7.858.787
343.566
383.952
77.312.275

23.885.860

33.584
13.119
23.932.563

101.252.153

115.261.181
50.565.924
12.764.604

157.881

178.749.589

14.321.265

1.888.965
16.210.230

31 decembrie 2023

6.736
6.736

62.440.284
6.669.298
360.002
79.546
69.549.130

13.988.872

1.409.205
13.217
15.411.294

84.967.160

54.997.178
11.983.663
6.467.322
102.070
73.550.233

22.272.475

497.885
22.770.360
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in lei

IV. CASA $I CONTURI LA BANCI

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL

C. CHELTUIELI IN AVANS

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an
D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN

2. Sume datorate institutiilor de credit

3. Avansuri incasate Tn contul comenzilor

4. Datorii comerciale - furnizori

6.Sume datorate entitatilor din grup

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile
privind asigurarile sociale

TOTAL

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE

G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN
2. Sume datorate institutiilor de credit
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si
datoriile privind asigurarile sociale
TOTAL

H. PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor
2. Provizioane pentru impozite

3.Alte provizioane

TOTAL

I. VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an
TOTAL

Rind Nota

41

42

a3
44
45

47
48
49
51

53
54

55

56

58

64
65

66
67
68
69

70
71
72
80

31 decembrie 2022

23.362.764

218.322.584

76.857
75.323
1.534

157.921.978
183.407
6.869.048

1.927.188
166.901.622

51.496.117

152.749.803

1.158.674

1.158.674

349.377
11.094
6.412.314
6.772.785

2.835

168
2.667
2.835

31 decembrie 2023

1,459.328

97.779.921

74.928
67.316
7.612

80.466.629
148.106
4.868.171

2.109.372
87.592.278

10.236.381

95.211.153

668.853

668.853

361.943
11.094
1.905.292
2.278.329

98.032
18.578
79.454
98.032
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in lei

J. CAPITAL S| REZERVE

I. CAPITAL

1. Capital subscris varsat
TOTAL

Il. PRIME DE CAPITAL

1ll. REZERVE DIN REEVALUARE

IV. REZERVE

1. Rezerve legale
3. Alte rezerve
TOTAL

Pierderi legate de instrumente de capitaluri proprii

V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A)
SOLb C
SOoLb D

VI. PROFITUL SAU PIERDEREA LA SFARSITUL PERIOADEI
DE RAPORTARE SOLD C
SOoLb D

Repartizarea profitului

CAPITALURI PROPRII - TOTAL

CAPITALURI - TOTAL

Rand

81
86

87

88

89

91

92

95

96
97

98
99

100

101

104

Nota

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
53.670.699 53.670.699
53.670.699 53.670.699

97.248 97.248
69.829.779 69.829.779
9.035.786 9.035.786
1.900.151 12.761.154
10.935.937 21.796.940
578.989 578.989
19.210.998 -
31.837.975 -
- 52.631.160

1.765.974 -
144.815.677 92.184.517
144.815.677 92.184.517

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 11.03.2024 de catre:

ADMINISTRATOR
Numele si prenumele Visan George-Gabriel

Semnatura

INTOCMIT,
Numele si prenumele Zamfir Mihaela
Calitatea_Director Financiar

Semnatura
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CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE LA 31 DECEMBRIE 2023

in lei
1. Cifra de afaceri neta
- din care, cifra de afaceri neta corespunzatoare activitatii
preponderente efectiv desfasurate
Productia vanduta
Venituri din vanzarea marfurilor
Reduceri comerciale acordate
2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie
Sold C
Sold D
4 Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale
6. Venituri din subventii de exploatare
7. Alte venituri din exploatare
-din care, venituri din subventii pentru investitii
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL

8. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile

Alte cheltuieli materiale

b) Cheltuieli privind utilitatile (energie, gaze, apa),din care:

- cheltuieli privind consumul de energie
- cheltuieli privind consumul de gaze naturale
c) Cheltuieli privind marfurile
Reduceri comerciale primite
9. Cheltuieli cu personalul, din care:
a) Salarii si indemnizatii
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala
10. a) Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si
necorporale
a.1) Cheltuieli de exploatare privind amortizarea
imobilizarilor
b) Ajustdri de valoare privind activele
circulante
b.1) Cheltuieli
b.2) Venituri
11. Alte cheltuieli de exploatare
11.1 Cheltuieli privind prestatiile externe
11.2 Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si
chiriile, din care:

- cheltuieli cu chiriile

Rind Nota 31 decembrie 2022
01 10.a) 360.593.131
02 359.039.339
03 364.770.216
04 1.247.811
05 5.424.896
07 19.718.059
08 -
10 54.604
12 1.326.997
13 151.450
15 168
16 381.844.241
17 285.049.877
18 428.305
19 11.628.887
20 8.593.293
21 1.879.001
22 3.564
23 901
24 11) 14.924.884
25 14.092.870
26 832.014
27 3.a).b) 7.736.762
28 7.736.762
31 (1.841.783)
32 518.847
33 2.360.630
34 16.851.472
35 12) 12.892.519
36 943.080
39 943.080

31 decembrie 2023

246.592.671

244.545.718
247.720.836
1.752.185
2.880.350

44.209.664
1.657.856
40.712

168
204.081.575

218.359.416
354.117
11.045.709
7.275.628
2.201.351
4.302

1.988
20.077.812
19.201.067
876.745

8.428.684

8.428.684

1.586.264
3.860.540
2.274.276
18.807.764
14.312.122

286.821
286.821
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11.6 Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate
11.7 Cheltuieli cu protectia mediului
inconjurator
11.8 Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale
11.10 Alte cheltuieli
12. Ajustari privind provizioanele
Cheltuieli
Venituri
CHELTUIELI DE EXPLOATARE -TOTAL
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
- Profit
- Pierdere
13. Venituri din interese de participare
- din care. veniturile obtinute de la entitatile afiliate
14. Venituri din dobanzi
16. Alte venituri financiare
VENITURI FINANCIARE - TOTAL
18. Cheltuieli privind dobanzile
19. Alte cheltuieli financiare
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):
- Profit
- Pierdere
VENITURI TOTALE
CHELTUIELI TOTALE
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A):
- Profit
- Pierdere
20. Impozitul pe profit
21. PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A
EXERCITIULUI FINANCIAR:
- Profit

- Pierdere

Rind Nota 31 decembrie 2022
46 866.466
47 1.425
48 80.370
50 3.010.691
51 5.079.651
52 7.161.393
53 2.081.742
54 339.860.718
55 41.983.523
56 -
57 -
58 -
59 251.772
62 13) 7.349.102
64 7.600.875
68 6.821.935
70 13 7.442.984
71 14.264.919
72 -
73 6.664.044
74 389.445.116
75 354.125.637
76 35.319.479
77
78 15d) 3.481.504
83 31.837.975
84 -

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 11.03.2024 de catre:

ADMINISTRATOR
Numele si prenumele Visan George-Gabriel

Semnatura

31 decembrie 2023

744.681

448
3.463.692
(4.494.456)
1.947.556
6.442.012
274.167.624

70.086.049
8.089.838
8.089.838

139.187

24.960.026

33.189.051
5.832.686
9.901.476

15.734.162

17.454.889

237.270.626
289.901.786

52.631.160

52.631.160

INTOCMIT,

Numele si prenumele Zamfir Mihaela

Calitatea_Director Financiar

Semnatura



ARGUS S.A. | Situatiile financiare individuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE LA 31 DECEMBRIE 2023

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare:

Flux de numerar net (utilizat in)/generat din activitati perationale

Dobanzi platite

ncasari din dobanzi

Impozit pe profit platit

Incasari din subventii

Numerar net din activitati de exploatare

Fluxuri de numerar din activitati de investitii:

Plata in numerar pentru achizitionare deimobilizari corporale si
necorporale

Incaséri de numerar din vanzarea de imobilizari corporale si
necorporale

Achizitii de titluri de participare

Dividende Tncasate

Numerar din activitati de investitii

Fluxuri de numerar din activitati de finantare:
(Diminuarea)/cresterea netd a creditelor bancare
(Diminuarea)/cresterea neta a creditelor bancare pe termen lung
(Diminuarea)/cresterea neta a datoriilor aferente leasingului
financiar

Dividende platite

Numerar net utilizat in activitati de finantare
Cresterea/descrestere netd a numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului
financiar

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului
financiar

Exercitiul financiar

incheiat la

Nota 31 decembrie 2022
(lei)

16 (9.403.877)
(6.821.935)

225.368

(3.829.327)

(19.829.771)

(3.473.779)

(8.785.574)

(12.259.353)

47.921.978
1.158.674

243.628
49.324.280
17.235.156

6.127.608

23.362.764

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 11.03.2024 de catre:

ADMINISTRATOR
Numele si prenumele Visan George-Gabriel

Semnatura

Stampila unitatii

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2023
(lei)

28.297.086
(5.832.686 )
165.592
(373.003)
3.080.217
25.337.206

(929.861)

23.676.440

8.089.838
30.836.417

(77.676.720)
(268.450)

(130.816)
(1.074)
(78.077.060)
(21.903.437)

23.362.764

1.459.328

INTOCMIT,

Numele si prenumele Zamfir Mihaela

Calitatea_Director Financiar

Semnatura

Nr. De inregistrare in organismul profesional
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SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este altfel specificat)

Denumirea elementului

Capital subscris

Prime de capital

Rezerve din reevaluare

Rezerve legale

Rezerve reprez. surplusul din reevaluare

Alte rezerve

Actiuni proprii

Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii

Rezultatul reportat reprezentand profitul nerepartizat sau pierderea
neacoperita

Rezultatul reportat provenit din adoptarea pentru prima data a IAS, mai putin
IAS 29

Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene

Profitul sau pierderea exercitiului financiar

Profitul sau pierderea exercitiului financiar

Repartizarea profitului

Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile

Total capitaluri proprii

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 11.03.2024 de cétre:

ADMINISTRATOR
Numele si prenumele Visan George-Gabriel
Semnatura

Sold la 1 ianuarie

2023

53.670.699
97.248
69.829.779
9.035.786
1.823.212
1.900.151

(578.989)
(15.573.534)
(82.110)

(1.939.680)
31.837.975
(1.765.974)
(3.438.885)
144.815.677

10

Reduceri

Cresteri Total, Prin Total, din Prin  Sold la 31 decembrie
din care: transfer care: transfer 2023
- - - - 53.670.699
- - - - 97.248
- - - - 69.829.779
- - - - 9.035.786
- - - - 1.823.212
10.861.003 10.861.003 - - 12.761.154
- - - - (578.989)
13.750.322 13.750.322 - - (1.823.212)
82.110 82.110 - - -

1.939.680 1.939.680 - -
- - 31.837.975 31.837.975 -
- - 52.631.160 (52.631.160)
1.765.974 1.765.974 - - -
3.438.885 3.438.885 - - -
31.837.975 31.837.975 84.469.135 31.837.975 92.184.517

INTOCMIT,

Numele si prenumele Zamfir Mihaela

Calitatea Director Financiar
Semnatura _
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SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2022

(toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este altfel specificat)

Reduceri

Soldla1 Cresteri Total, Total, din Prin Sold la 31
Denumirea elementului ianuarie 2022 din care: Prin transfer care: transfer | decembrie 2022
Capital subscris 53.670.699 - - - - 53.670.699
Prime de capital 97.248 - - - - 97.248
Rezerve din reevaluare 73.801.332 5.227.946 - 9.199.499 - 69.829.779
Rezerve legale 7.269.813 1.765.974 1.765.974 - - 9.035.786
Rezerve reprez. Surplusul din reevaluare 1.823.212 - - - - 1.823.212
Alte rezerve 1.873.159 26.992 - - - 1.900.151
Actiuni proprii - - - - - -
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (578.989) - - - - (578.989)
Rezultatul reportat reprezentand profitul nerepartizat sau pierderea neacoperita (17.915.528) 2.341.994 2.341.994 - - (15.573.534)
Rezultatul reportat provenit din adoptarea pentru prima data a IAS, mai putin IAS
29 (82.110) - - - - (82.110)
Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene (1.939.680) - - - - (1.939.680)
Profitul sau pierderea exercitiului financiar 2.465.257 31.837.975 - 2.465.257 2.465.257 31.837.975
Repartizarea profitului (123.263) (1.765.974) (1.765.974) (123.263)  (123.263) (1.765.974)
Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile (3.438.885) - - - - (3.438.885)
Total capitaluri proprii 116.922.262 39.434.908 2.341.994 11.541.493 2.341.994 144.815.677

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 11.03.2024 de catre:
ADMINISTRATOR INTOCMIT,

Numele si prenumele Visan George-Gabriel
Semndtura

Numele si prenumele Zamfir Mihaela
Calitatea Director Financiar
Semnatura
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ARGUS S.A. | Situatiile financiare individuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE LA 31 DECEMBRIE 2023

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

1. PREZENTAREA SOCIETA',I'II

Argus S.A., avand sediul in Str. Industriald nr. 1, Constanta — 900147, Romania, denumita in continuare “Societatea”, are ca obiect de
activitate procesesarea de seminte oleaginoase (floarea soarelui si rapita), fiind unul dintre cei mai mari producatori din industria din
Romania. Societatea comercializeaza ulei rafinat de floarea soarelui vrac si imbuteliat, ulei brut, srot furajer si acizi grasi.

Societatea este listata la bursa de Valori Bucuresti sub codul ,,UARG”.

n 1990, Societatea a fost organizatd ca societate comerciald pe actiuni sub denumirea de S.C. ARGUS S.A. conform legii 15/1990 in
baza HG 1353/1990 iar la data de 31 august 1994 Societatea a devenit o societate pe actiuni privata in proportie de 100%, conform

Legii 58/1991.

Societatea detine titluri de participare in trei filiale, dupa cum este descris in Nota 2(c). Aceste situatii financiare nu includ rezultatele
societatilor in care Societatea detine titluri de participare. Societatea va intocmi un set separat de situatii financiare consolidate.

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
A Bazele intocmirii situatiilor financiare

(1) Informatii generale

Aceste situatii financiare au fost Tntocmite in conformitate cu:

(i) Legea Contabilitatii 82/1991 republicata in iunie 2015 (,Legea 82”)

(ii) Reglementarile contabile conforme cu directivele europene aprobate prin Ordinul Ministrului Finantelor Publice al
Romaniei 1802/2014 cu modificarile ulterioare (,OMF 1802”).

Prezentele reglementari transpun partial prevederile Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind situatiile
financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei
2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE a Consiliului, publicata
in Jurnalul oficial al Uniunii Europene nr. L 182 din data de 29 iunie 2013.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptiile prezentate in continuare in politicile
contabile.

Societatea face parte din categoria societatilor mari.
Situatiile financiare sunt proprii si nu apartin unui grup.
nregistrarile contabile pe baza cirora au fost intocmite aceste situatii financiare sunt efectuate in lei (“RON”) la cost istoric, cu

exceptia situatiilor in care a fost utilizatd valoarea justa, conform politicilor contabile ale Societatii si conform OMF 1802/2014 cu
modificdrile ulterioare.
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ARGUS S.A. | Situatiile financiare individuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
(2) Principiul continuitatii activitatii.

Societatea isi desfasoara activitatea pe baza principiului continuitatii activitatii. Acest principiu presupune ca entitatea fsi continud in
mod normal functionarea, fara a intra n stare de lichidare sau reducere semnificativa a activitatii.

(3) Principiul permanentei metodelor
Politicile contabile si metodele de evaluare au fost aplicate in mod consecvent de la un exercitiu financiar la altul.
(4) Utilizarea estimarilor contabile

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF 1802 cere conducerii Societatii s& facd estimari si ipoteze care afecteaza
valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare si
veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadd. Cu toate ca aceste estimari sunt facute de catre conducerea Societatii
pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

(5) Principiul prudentei
La Tntocmirea situatiilor financiare anuale, recunoasterea si evaluarea au fost realizate pe o baza prudenta si, in special:
a) 1n contul de profit si pierdere este inclus numai profitul realizat la data bilantului;

b) sunt recunoscute datoriile aparute in cursul exercitiului financiar curent sau al unui exercitiu precedent, chiar daca acestea devin
evidente numai intre data bilantului si data intocmirii acestuia;

c) sunt recunoscute deprecierile, indiferent dacd rezultatul exercitiului financiar este pierdere sau profit. Tnregistrarea ajustarilor
pentru depreciere sau pierdere de valoare se efectueaza pe seama conturilor de cheltuieli, indiferent de impactul acestora asupra
contului de profit si pierdere.

Sunt recunoscute toate datoriile previzibile si pierderile potentiale care au aparut in cursul exercitiului financiar respectiv sau in cursul
unui exercitiu precedent, chiar daca acestea devin evidente numai intre data bilantului si data intocmirii acestuia.

(6) Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite n baza principiului continuitatii activitatii care presupune ca Societatea isi va continua
activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeaza previziunile referitoare la
intrarile viitoare de numerar.Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Societatea va putea sa-si continue activitatea in viitorul
previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este justificata.

Invazia Ucrainei de cdtre Rusia in februarie 2022 si evolutia ulterioara a evenimentelor au perturbat profund productia si comertul
cu anumite marfuri, inclusiv ulei de floarea-soarelui, titei, gaze naturale si cereale. Preturile energiei erau in crestere incd din 2021,
sub influenta redresarii puternice a cererii post pandemie, dar aceasta tendinta a fost mult accentuata de sanctiunile impuse Rusiei
de catre SUA si Europa de Vest. Cresterea costurilor la combustibili si alimente a dus la cresterea generalizata a preturilor la nivel
global, in timp ce tdrile dezvoltate s-au confruntat cu un nivel al inflatiei intalnit ultima data la nceputul anilor 1980.Angajamentul
principalelor banci centrale de a realiza un proces dezinflationist sustinut a condus la cresteri succesive ale ratelor dobanzilor de
referinta, in special in SUA, majorand astfel costurile imprumuturilor. Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 a fost profund
afectat de volatilitatea preturilor materiei prime si a uleiurilor vegetale Tnsa conducerea Societatii nu considera ca ar exista vreun
aspect care sa afecteze continuitatea activitatii.

(7) Principiul contabilitatii de angajamente
Efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand tranzactiile si evenimentele se produc (si nu pe masura ce

numerarul sau echivalentul sdu este incasat sau platit) si sunt inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile financiare ale
perioadelor aferente.
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ARGUS S.A. | Situatiile financiare individuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

2. PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(8) Principiul intangibilitatii

(1) bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar trebuie sd corespunda cu bilantul de inchidere al exercitiului financiar
precedent.

(2) n cazul modificarii politicilor contabile si al corectarii unor erori aferente perioadelor precedente, nu se modifica bilantul

perioadei anterioare celei de raportare.

(3) inregistrarea pe seama rezultatului reportat a corectarii erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare precedente,
precum si a modificarii politicilor contabile nu se considera incalcare a principiului intangibilitatii

(9) Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de datorii.
Componentele elementelor de active si de datorii sunt evaluate separat
(10) Principiul necompensarii

Orice compensare intre elementele de active si datorii sau intre elementele de venituri si cheltuieli este interzisa. Eventualele
compensariintre creante si datorii fata de aceeasi entitate efectuate cu respectarea prevederilor legale pot fi inregistrate numai dupa

contabilizarea creantelor si veniturilor, respectiv a datoriilor si cheltuielilor corespunzatoare.
In situatia de mai sus, in notele explicative se prezinta valoarea brutd a creantelor si datoriilor care au facut obiectul compensarii.

In cazul schimbului de active, in contabilitate se evidentiazad distinct operatiunea de vanzare/scoatere din evidentd si cea de
cumparare/intrare in evidenta, pe baza

documentelor justificative, cu inregistrarea tuturor veniturilor si cheltuielilor aferente operatiunilor. Tratamentul contabil este similar
si Tn cazul prestdrilor reciproce de servicii.

(11) Contabilizarea si prezentarea elementelor din bilant si din contul de profit si pierdere tindand seama de fondul economic
ai tranzactiei sau al angajamentului in cauza.

Respectarea acestui principiu are drept scop inregistrarea in contabilitate si prezentarea fideld a operatiunilor economico- financiare,
in conformitate cu realitatea economicad, punand in evidentd drepturile si obligatiile, precum si riscurile asociate acestor operatiuni.

Evenimentele si operatiunile economico-financiare trebuie evidentiate Tn contabilitate asa cum acestea se produc, in baza
documentelor justificative. Documentele justificative care stau la baza inregistrarii in contabilitate a operatiunilor economico-
financiare trebuie sa reflecte intocmai modul cum acestea se produc, respectiv sa fie in concordanta cu realitatea. De asemenea,
contractele incheiate intre parti trebuie sa prevada modul de derulare a operatiunilor si sa respecte cadrul legal existent. Entitatile
au obligatia ca la intocmirea documentelor justificative si la contabilizarea operatiunilor economico- financiare sa {ina seama de toate
informatiile disponibile, astfel incat sa fie extrem de rare situatiile in care natura economica a operatiunii sa fie diferita de forma
juridica a documentelor care stau la baza acestora.

(12) Principiul pragului de semnificatie

Societatea se poate abate de la cerintele cuprinse in prezentele reglementari referitoare la prezentdrile de informatii si publicare,
atunci cand efectele respectarii lor sunt nesemnificative.

(13) Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationald. Elementele incluse in aceste situatiile financiare sunt prezentate in lei
romanesti.
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ARGUS S.A. | Situatiile financiare individuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

B Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Societatii in moneda strdind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca Nationala a Romaniei (,BNR”)
pentru data tranzactiilor. La finele fiecarei luni, soldurile in moneda straina sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de
BNR pentru ultima zi bancara a lunii. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda strdina si din conversia

activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda straina sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului
financiar.

1. Imobilizari necorporale
Alte imobilizdri necorporale
Licentele si alte imobilizari necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie. Imobilizarile necorporale nu sunt reevaluate.

Licentele si alte imobilizari necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe durata de viata utila a acestora. dar nu mai mult
de 3 ani.

2. Imobilizari corporale

(1) Cost/evaluare

Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie si apoi supuse periodic reevaluarii, dupa cum urmeaza:

Pana la 31 decembrie 2003 imobilizarile corporale au fost reevaluate in baza unor hotarari de guvern (,HG”) care prevedeau
indexarea costului istoric cu indici prescrisi in hotararile de guvern respective si ajustarea valorii indexate prin comparatie cu valoarea
de utilizare si valoarea de piata.

La data de 31 decembrie 2022, terenurile si constructiile au fost reevaluate de catre un evaluator extern independent in baza OMF
1802 care prevede ca reevaluarea imobilizarilor corporale se efectueaza la valoarea justa determinata pe baza unor evaluari

efectuate, de regula, de profesionisti calificati Tn evaluare.

Daca o imobilizare corporald complet amortizatd mai poate fi folosita, cu ocazia reevaluarii acesteia i se stabileste o noua valoare si
0 noua durata de utilizare economica, corespunzatoare perioadei estimate a se folosi in continuare.

ntretinerea si reparatiile imobilizérilor corporale se inregistreaza pe cheltuieli atunci cand apar, iar imbunétatirile semnificative
aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viata a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de
generare a unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

(2) Amortizare

Amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare. folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor.
dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii 20-50
Instalatii tehnice si masini 6—-14
Alte instalatii. utilaje si mobilier 3-15

Amortizarea se calculeaza incepand cu luna urmatoare punerii in functiune si pana la recuperarea integrala a valorii lor de intrare.

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se considera cd au o duratd de viata indefinita.
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ARGUS S.A. | Situatiile financiare individuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

(3) Véanzarea/casarea imobilizérilor corporale
Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare.
Orice profit sau pierdere rezultat(a) ca diferenta dintre veniturile generate de scoaterea din evidenta si valoarea sa neamortizata,
inclusiv cheltuielile ocazionate de asemenea operatiune, este inclus(a) in contul de profit si pierdere, in ,Alte venituri din exploatare”
sau ,Alte cheltuieli din exploatare”. dupa caz.
Cand Societatea recunoaste in valoarea contabila a unei imobilizari corporale (in general cele constituite in instalatii ) costul unei
inlocuiri partiale (inlocuirea unei componente), valoarea contabild a partii inlocuite, cu amortizarea aferenta, este scoasa din
evidenta.

(4) Costurile indatorarii
Cheltuielile cu dobanzile aferente tuturor imprumuturilor sunt trecute pe cheltuieli in momentul in care se efectueaza.
E. Deprecierea activelor
Imobilizarile corporale si alte active pe termen lung sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori
evenimente sau schimbari in circumstante indica faptul ca valoarea contabila nu mai poate fi recuperata. Pierderea din depreciere
este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea de inventar.
1. Imobilizari financiare
Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile acordate entitatilor afiliate, interesele de
participare, imprumuturile acordate entitatilor de care Societatea este legata in virtutea intereselor de participare precum si alte investitii
detinute ca imobilizari.

(1) Titluri sub forma de actiuni detinute la entittile afiliate

Filialele sunt acele entitati in care Societatea detine mai mult de jumatate din drepturile de vot sau are puterea de a decide politicile
financiare sau operationale.

Existenta si efectul drepturilor de vot potentiale care sunt exercitabile in prezent sunt luate in considerare pentru a evalua daca
Societatea controleaza o alta entitate.

Tn situatiile financiare individuale ale Societétii, investitiile in filiale sunt inregistrate la cost. Tn cazul in care se consideré ci investitiile in
filiale au suferit deprecieri de natura permanentd, se inregistreazda un provizion pentru deprecierea imobilizarii financiare
corespunzatoare.

(2) Titluri sub form3 de interese de participare

Tn situatiile financiare individuale ale Societtii.,titlurile sub form3 de interese de participare (“intreprinderi asociate”) sunt contabilizate
la cost. Titlurile sub forma de interese de participare sunt titluri detinute in entitdti in care Societatea detine o pondere semnificativa,

dar nu exercita controlul. Ponderea semnificativa este determinata prin detinerea in mod direct sau indirect de catre Societate a unui
procent intre 20% si 50% din drepturile de vot.

2. Stocuri

Stocurile se inregistreaza si se evalueaza in contabiliate astfel:

a) la cost de achizitie — pentru bunurile procurate cu titlu oneros;
b) la cost de productie — pentru bunurile produse in entitate;

c) la valoarea justa — pentru bunurile constatate plus la inventariere;
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2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Stocurile de produse finite sunt inregistrate la valoarea realizabild netd, care este estimatd pe baza pretului de vanzare diminuat cu
costurile de finalizare. Costul materiilor prime este determinat pe baza metodei costului mediu ponderat calculat dupa fiecare receptie
si lunar. Costul produselor finite si in curs de executie includ materialele, forta de munca si cheltuielile de productie indirecte aferente.
Acolo unde este necesar, se fac provizioane pentru stocuri cu miscare lentd, uzate fizic sau moral.

3. Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturata mai putin provizionul pentru deprecierea acestor creante. Provizionul
pentru deprecierea creantelor comerciale este constituit in cazul in care existd evidente obiective asupra faptului ca Societatea nu va
fi in masura sa colecteze toate sumele la termenele initiale. Provizionul este calculat ca diferenta intre valoarea inregistrata in
contabilitate si valoarea recuperabila, valoare ce reprezinta valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata de
actualizare efectiva aferenta unui instrument financiar similar.

4. Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investitii pe termen scurt cu lichiditate mare. precum si certificate de
trezorerie.

5. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia fluxurilor de numerar, numerarul si
echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi la banci, investitii financiare pe termen scurt si avansuri de trezorerie.

6. Capital social

Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii. Cheltuielile legate de emiterea instrumentelor de capitaluri proprii sunt
reflectate direct in capitalurile proprii in linia Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii.

La rascumpararea actiunilor Societatii suma platita va diminua capitalurile proprii. Atunci cand aceste actiuni sunt ulterior re-emise,
suma primita (net de costurile tranzactiei) este recunoscuta in capitalurile proprii.

7. Dividende

Dividendele aferente actiunilor comune sunt recunoscute n capitalurile proprii in perioada in care sunt declarate.
8. Tmprumuturi

Tmprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primit.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificatd in “Datorii: Sumele care trebuie platite intr-o perioada
de panad la un an” si inclusa in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

9. Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar

(1) Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizdrile corporale in care Societatea isi asuma toate riscurile si beneficiile aferente proprietatii
sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizata estimata a platilor.
Fiecare plata este impartita intre elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o rata constanta a dobanzii pe durata
rambursarii. Sumele datorate sunt incluse in datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de dobanda este trecut in contul de profit
si pierdere pe durata contractului. Activele detinute in cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate si amortizate pe
durata lor de viata utila.

(2) Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate proprietatii sunt retinute de locator sunt
clasificate ca si contracte de leasing operational.
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2. PRINCIPII, POLITICI $I METODE CONTABILE (CONTINUARE)

Platile efectuate in cadrul unui asemenea contract (net de orice facilitati acordate de locator) sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere pe o baza liniara pe durata contractului.

10. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

11. Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legald sau implicita generata de un eveniment anterior,
cand pentru decontarea obligatiei este probabil sa fie necesara o iesire de resurse si cand poate fi facuta o estimare credibild in ceea

ce priveste valoarea obligatiei.

Provizioanele pentru impozite sunt constituite pentru obligatii de natura impozitului amanat, pe baza estimarilor conducerii
Societatii.

12. Beneficiile angajatilor

Pensii si alte beneficii dupa pensionare

n cursul normal al activitatii Societatea face plati fondurilor de sdndtate, pensii si somaj de stat in contul angajatilor sdi la ratele
statutare. Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de
profit si pierdere odata cu recunoasterea salariilor.

n conformitate cu contractul colectiv de muncé, Societatea este obligatd s3 plateasca la pensionarea angajatilor echivalentula 1 -2
salarii brute lunare de incadrare avute in luna pensionarii. Aceste obligatii ale Societatii sunt aplicabile pentru angajatii care se
pensioneaza pe perioada contractului colectiv de munca. Societatea a inregistrat un provizion aferent acestor obligatii in situatiile
financiare conform calculului actuarial realizat la 31.12.2022, respectiv la 31.12.2023.

13. Subventii

(1) Subventii aferente activelor

Subventiile primite in vederea achizitiondrii de active cum ar fi imobilizarile corporale sunt inregistrate ca subventii pentru investitii
bilantul in contabil si recunoscute in contul de profit si pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori
cedarea activelor achizitionate din respectiva subventie.

(2) Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt prezentate ca un venit in contul de profit si pierdere pe perioada corespunzatoare cheltuielilor
aferente pe care aceste subventii urmeaza a le compensa.

14. Impozitare
Impozit pe profit curent

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile fiscale, conform legislatiei romanesti
relevante.

15. Recunoasterea veniturilor
Veniturile se refera la bunurile vandute si la serviciile furnizate.

Veniturile din vanzdrile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a transferat cumparatorului principalele riscuri si
beneficii asociate detinerii bunurilor.
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2. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza serviciilor prestate pana la data bilantului.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic in mod proportional. pe masura generarii venitului respectiv, pe baza contabilitatii
de angajamente.

Dividendele sunt recunoscute ca si venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de a primi aceste sume.

n aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruts. Tn bilantul contabil, datoriile si creantele de la

aceiasi parteneri sunt prezentate la valoarea neta in momentul in care existd un drept de compensare.

16.

Cifra de afaceri reprezinta sumele facturate si de facturat, pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor, nete de TVA, de

Cifra de afaceri

discounturile comerciale si bonusurilor de volum acordate clientilor si rabaturi comerciale.

17.

Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

3.

a)

ACTIVE IMOBILIZATE

Imobilizari necorporale

Valoare bruta

Licente si alte
imobilizari

necorporale

Sold la 1 ianuarie 2023 324.444
Cresteri 4.023
Cedari, transferuri si alte reduceri 55.146
Sold la 31 decembrie 2023 273.321
Amortizare cumulata

Sold la 1 ianuarie 2023 317.129
Amortizarea Tnregistrata in cursul exercitiului 4.602
Reduceri sau reluari 55.146
Sold la 31 decembrie 2023 266.585
Valoarea contabila neta la 1 ianuarie 2023 7.314
Valoarea contabila neta la 31 decembrie 2023 6.736
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3.  ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizari corporale

Valoarea bruta

Sold la 1 ianuarie 2023
Cresteri TOTAL, din care:

- Cresteri din transferuri
Cedari, transferuri si alte
reduceri TOTAL, din care:

- lesiri prin transferuri
Diferenta din reevaluare
Sold la 31 decembrie 2023
Amortizare cumulata si
ajustari pentru depreciere
Sold la 1 ianuarie 2023
Amortizarea inregistrata in
cursul exercitiului
Reduceri sau reluari

Sold la 31 decembrie 2023

Valoarea contabila neta la 1
ianuarie 2023

Valoarea contabila neta la
31 decembrie 2023

Reevaluarea imobilizarilor corporale

Terenuri

35.348.679

35.348.679

35.348.679

35.348.679

Constructii

33.377.292
14.949
7.534

38.843
38.843

33.353.398

6.261.793

6,261.793

33.377.292

27.091.605

Instalatii
tehnice si
masini

61.570.089
904.855
577.928

2

62.474.943

53.711.302
2.094.343

55.805.645

7.858.787

6.669.298

Alte
instalatii,
utilaje si
mobilier

745.388
84.383

829.771

401.822
67.947

469.769

343.566

360.002

Avansuri si
imobilizari
corporale in
curs

383.952
304.971

609.376
546.619

79.547

383.952

79.546

Total

131.425.399
1.309.158
585.462

648.221
585.462

132.086.337

54.113.124
8.424.083

62.537.207

77.312.275

69.549.130

Terenurile si constructiile nu au fost reevaluate la 31 decembrie 2023. Ultima reevaluare a fost efectuata la 31 decembrie 2022 de

catre Neoconsult Valuation S.R.L., evaluator - membru corporativ ANEVAR, detindnd Autorizatia nr. 0377/ 2021. La evaluarea

imobilizarilor corporale s-au aplicat urmatoarele metode:

- Metoda comparatiilor directe pentru estimarea valorii de piata a terenului;
- Abordarea prin venit pentru estimarea valorii de piata a imobilului (teren si constructii);

- Abordarea prin cost pentru estimarea valorii de piata a imobilului (teren si constructii).

Rezerva de reevaluare la inceputul exercitiului financiar

Sume transferate in rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din

reevaluare

Sume transferate din rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din

reevaluare

Rezerva de reevaluare la sfarsitul exercitiului financiar
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73.801.332 69.829.779
5.227.946 -
9.199.499 -
69.829.779 69.829.779
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3. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Tratamentul in scop fiscal al rezervei din reevaluare

Conform legislatiei fiscale din Romania, pana la data de 1 mai 2009 rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale deveneau
taxabile doar in momentul in care destinatia acestora era schimbata. Ca urmare a modificarii codului fiscal, incepand cu data de 1
mai 2009 rezervele din reevaludrile mijloacelor fixe efectuate dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt deduse la calculul profitului
impozabil prin intermediul amortizérii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate si/sau casate, se impoziteazd concomitent cu

deducerea amortizarii fiscale, respectiv la momentul scaderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa caz.

Imobilizari corporale gajate si restrictionate

Societatea a garantat imprumuturi bancare cu imobilizari corporale cu o valoare contabila netd de 21.109.791 lei (31 decembrie 2022:
25.768.699 lei).

Imobilizari amortizate integral

La 31 decembrie 2023 costul imobilizarilor corporale amortizate integral a fost de 30.381.146 lei (31 decembrie 2022: 20.167.099
lei).

c) Imobiliziri financiare
Actiuni detinute la entitdti afiliate

La 31 decembrie 2023 Societatea detinea actiuni in urmatoarele entitati afiliate:

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
Obiectul de Procentaj Procentaj
Societatea activitate detinut Cost detinut Cost
(%) (lei) (%) (lei)
Filiale
Comcereal SA Tulcea Prestari servicii agricole 95.36 13.265.914 95.36 13.265.914
Argus Trans SRL
Constanta Prestari servicii transport 100 2.126.000 100 2.126.000
Inchirierea si subinchirierea
Aliment Murfatlar SRL bunurilor imobiliare proprii
Constanta sau inchiriate 100 9.896.988 - -
25.288.902 15.391.914

n situatiile financiare individuale ale Societitii actiunile detinute in filiale sunt prezentate la cost net (scizand provizionul de
depreciere), dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

Cost 25.288.902 15.391.914
Provizion pentru depreciere (1.403.042) (1.403.042)
23.885.860 13.988.872

Provizionul in suma de 1.403.042 lei se refera la ajustarea pentru piederea de valoare a partilor sociale detinute de catre Societate la
Argus Trans SRL
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3. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

Interese de participare

La 31 decembrie 2023 Societatea detinea titluri sub forma de interese de participare in urmatoarele entitati nelistate:

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
Obiectul de Procentaj Procentaj
Societatea Activitate detinut Cost detinut Cost
(%) (lei) (%) (lei)
ECO-ROM Prestari servicii privind
Ambalaje SA recuperarea deseurilor de
Bucuresti ambalaje 8,33 33.584 8,33 33.584
Inchirierea si subinchirierea
Aliment Murfatlar ~ bunurilor imobiliare proprii
SRL Constanta sau inchiriate - - 13,90 1.375.620
TOTAL 33.584 1.409.205

La data de 30.06.2023 Societatea a vandut un pachet de 4330 parti sociale, reprezentand 86.10% din capitalul social al Aliment
Murfatlar SRL, valoarea totala a tranzactiei fiind in suma de 23.676.440 lei devenind asociat minoritar.

Societatea nu si-a asumat nici o obligatie si nu a facut nici o plata in numele societatilor in care detine titluri sub forma de interese
de participare.

4. STOCURI

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

Materii prime si materiale consumabile, din care: 115.261.181 54.997.178

- materii prime si materiale aflate la terti 32.102.447 4.862.443
Productia in curs de executie 50.565.924 11.983.663
Produse finite si marfuri, din care: 16.629.735 7.113.703

- produse finite (srot) aflate la terti - -
Diferente de pret la produse finite (3.865.132) (646.381)
Avansuri 157.881 102.070
TOTAL 178.749.589 73.550.234

Stocurile de materii prime, semifabricate si produse finite (floarea soarelui, ulei brut, ulei rafinat, ulei imbuteliat, acizi grasi, srot de
floarea soarelui) fac parte din ipoteca constituita in favoarea Bancii Transilvania, in vigoare pana la indeplinirea integrala a obligatiilor
ce decurg din contractul de imprumut semnat de catre societate in august 2023 pentru achizitia de materie prima.

La data de 31.12.2023 Societatea a inregistrat provizioane pentru deprecierea stocurilor de ulei brut, pentru o cantitate de 300 to

ulei depus sub forma de zaturi/ acizi grasi slab concentrati care umeaza a fi valorificate, in suma totala de 668.520 lei. De asemenea
a fost constituit un provizion in suma de 1.156.558 lei pentru depreciere stocuri de materie prima.
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5. CREANTE

Clienti si conturi asimilate

Provizioane pentru depreciere create - clienti
Avansuri cdtre furnizorii de servicii

Impozit pe profit

TVA (neexigibil)

Debitori diversi si alte creante

Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi
Alte creante imobilizate

Total

Clienti si conturi asimilate

Provizioane pentru depreciere create - clienti
Avansuri cdtre furnizorii de servicii

Impozit pe profit

TVA (neexigibil)

Debitori diversi si alte creante

Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi
Alte creante imobilizate

Total

Sold la

31 decembrie 2022
(lei)

1=2+3
19.852.770
(7.307.755)
1.776.249
428.393
56.836
1.410.729
(6.993)
13.119
16.223.349

Sold la

31 decembrie 2023
(lei)

1=2+3
27.787.384
(5.551.426)
36.517
373.003
11.800
120.075
(6.993)
13.217
22.783.577

Termen de lichiditate

sub 1 an (lei)
2
19.852.770
(7.307.755)
1.776.249
428.393
56.836
1.410.729
(6.993)
2.719
16.212.949

peste 1 an (lei)

3

Termen de lichiditate

sub 1 an (lei)
2
27.787.384
(5.551.426)
36.517
373.003
11.800
120.075
(6.993)
2.719
22.773.079

peste 1 an (lei)

La 31.12.2023 Societatea avea incheiat un contract de reverse factoring (fara regres) cu un plafon in valoare de 3 milioane de lei,
plafon valabil pana la data de 01.02.2025, cu o perioada de utilizare pana la data de 01.08.2024.

6. CASA SI CONTURI LA BANCI

Casa:
- inlei
- invaluta

Conturi curente la banci:
-inlei

- in valuta

31 decembrie 2022

(lei)

6.695

6.695

1.502.461
21.853.607
23.356.069

23

31 decembrie 2023
(lei)

14.626

14.626

1.294.292
150.410
1.444.702
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7. DATORII

Sume datorate institutiilor de credit

Avansuri incasate in contul comenzilor de la clienti
Datorii comerciale

Datorii comerciale, facturi nesosite

Sume datorate entitatilor din grup

Datorii fata de personal

Datorii privind impozite, taxe si contributii salariale
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile
privind asigurdrile sociale

Total

Sume datorate institutiilor de credit

Avansuri incasate in contul comenzilor de la clienti
Datorii comerciale

Datorii comerciale, facturi nesosite

Sume datorate entitatilor din grup

Datorii fata de personal

Datorii privind impozite, taxe si contributii salariale
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile
privind asigurdrile sociale

Total

7.1 SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT

imprumuturi pe termen scurt

Tmprumuturi pe termen lung

Total imprumuturi

Sold la

31 decembrie
2022 (lei)
1=2+3+4
159.080.652
183.407
5.557.200
1.311.848
652.929
582.954

691.304
168.060.296

Sold la

31 decembrie
2023 (lei)
1=2+3+4

81.135.482
148.106
3.822.182
794.277
251.712
631.072
932.812

545.488
88.261.131

24

31 decembrie 2022

Termen de exigibilitate
1-5ani peste 5 ani
sub 1 an (lei) (lei) (lei)
2 3 4
157.921.978 1.053.340 105.334
183.407 - -
5.557.200 - -
1.311.848
652.929 - -
582.954 - -

691.304 - -
166.901.622 1.053.340 105.334

Termen de exigibilitate

sub 1 an (lei) 1-5ani sub 1 an (lei)
2 3 4

80.466.629
148.106
3.822.182 - -
794.277 - -
251.712 - -
631.072 - -
932.812 - -

668.853 -

545.488

87.592.278 668.853 -

31 decembrie 2023
(lei) (lei)
157.921.978 80.466.629
1.158.674 668.853

159.080.652 81.135.482
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7. DATORII (CONTINUARE)

Creditor Moneda Scadenta 31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
(lei) (lei)
Credite pe termen scurt pentru achizitia de materie prima

Banca Transilvania Lei 27.08.2023 152.921.978 -
Banca Transilvania Lei 27.08.2024 - 65.951.289
Credite pentru capital de lucru si emitere de scrisori de garantie

BRD Groupe Societe Generale Lei 24.06.2025 5.000.000 4.500.000
BRD Groupe Societe Generale Lei 16.12.2025 - 4.552.156
Credite pe termen scurt pentru capital de lucru

Banca Transilvania Lei 05.08.2024 - 5.241.813
Credite pentru investitii pe termen lung — din care pe termen lung

BRD Groupe Societe Generale Lei 24.06.2028 1.158.674 668.853
Credite pentru investitii pe termen lung — din care pe termen scurt

BRD Groupe Societe Generale Lei 24.06.2028 221.371
TOTAL 157.921.978 81.135.482

a) Pentru achizitia de materie prima, seminte de floarea soarelui, Societatea a contractat la data de 07.08.2023 un imprumut cu
un plafon maxim de 150 milioane RON (ROBOR 1M + 1%) cu data scadenta 27.08.2024. La 31 decembrie.2023 valoarea imprumutului
este de 65.951.289 lei ( la data de 31.12.2022: 152.921.978 lei).

b)  Linie de credit pentru capital de lucru (revolving) in valoare de 7.250.000 lei ((ROBOR 1M + 1%), avand perioada de utilizare
pana la data de 04.08.2024. La 31 decembrie 2023 valoarea imprumutului este de 5.241.813 lei.

c) Linie de credit pentru capital de lucru (revolving) prin programul Rural Invest la BRD — Groupe Societe Generale cu plafon
maxim de 5.000.000 lei, acordata pe o perioada de 36 de luni, cu o dobdnda subventionatd din bugetul de stat pentru o perioada de

24 de luni de la prima utilizare, acord semnat la data de 12.07.2022.

d) Linie de credit pentru capital de lucru (revolving) prin programul Rural Invest la BRD — Groupe Societe Generale cu plafon
maxim de 5.000.000 lei, acordata pe o perioada de 36 de luni, cu o dobdnda subventionata din bugetul de stat pentru o perioada de

12 luni de la utilizare, acord semnat la data de 29.12.2022.

e)  Un contract pentru investitii prin programul Rurar Invest la BRD — Groupe Societe Generale cu o valoare maxima a facilitatii de
3.132.000 lei, dobanda subventionata din bugetul de stat pentru o perioada de 24 de luni de la prima utilizare, semnat la data de
12.07.2022. La data de 31.12.2023 valoarea imprumutuli este de 890.224 lei (31 decembrie 2022: 1.158.674 lei).

7.2 Active gajate

Tmprumuturile Societ&tii sunt garantate prin ipoteci asupra mijloacelor fixe prezentate in Nota 2 b) si a stocurilor de materie prima,

semifabricate si produse finite prezentate la Nota 3.
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7. DATORII (CONTINUARE)
7.3 Facilitati de imprumut neutilizate

La 31 decembrie 2023 Societatea are urmatoarele facilitati de imprumut contractate si neutilizate:

Suma aprobata in Suma neutilizata in = Suma neutilizata
Banca Moneda moneda creditului moneda creditului in lei
Banca Transilvania Lei 7.250.000 2.008.187 2.008.187
BRD - pentru capital de lucru Lei 10.000.000 947.844 947.844
8. PROVIZIOANE
Sold la 1 ianuarie Transferuri Sold la
Denumirea provizionului 2023 (lei) in cont (lei) din cont (lei) 31 decembrie 2023
1 2 3 4=1+2-3
Provizioane pentru impozite 11.094 - - 11.094
Provizionae pentru litigii 832.777 - 832.777 -
Provizioane pentru dezafectarea
imobilizarilor corporale si alte actiuni
similare legate de acestea 922.700 - - 922.700
Provizioane pentru pensii, datorii catre
angajati si obligatii similare 5.006.214 1.947.556 5.609.235 1.344.535
Total 6.772.785 1.947.556 6.442.012 2.278.329

La 31.12.2023 Societatea avea inregistrat provizioane in suma de 2.278.329 lei, din care:
e 1.344.535 lei reprezentand sume datorate angajatilor, administratorilor si conducerii executive pentru concedii de odihnd

neefectuate, prime pentru pensionare conform CCM;

e 922.700 lei pentru cheltuielile societatii privind dezafectarea unui depozit de deseuri tehnologice.

9.  CAPITALURI PROPRII

a) Capital social
Valoarea capitalului autorizat la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2023 este de 53.670.699 lei reprezentand 35.780.466 actiuni.

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2023. Toate actiunile au acelasi drept de vot si

au o valoare nominala de 1.5 lei/actiune.
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9. CAPITALURI PROPRII (CONTINUARE)
b) Structura actionariatului

Structura actionariatului la 31 decembrie 2022 este urmatoarea:

Numar Valoare Procentaj

de actiuni nominala totala detinut

(lei) (%)

Persoane juridice, din care: 32.749.639 49.124.459 91,53

INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. 30.920.056 46.380.084 86,42
( denumitd anterior SIF OLTENIA)

SIF BANAT - CRISANA 1.790.432 2.685.648 5,00
Alte persoane juridice 39.151 58.727 0,11
Persoane fizice 3.030.827 4.546.241 8,47

35.780.466 53.670.699 100,00
La 31 decembrie 2023 structura actionariatului era urmatoarea:
Numar Valoare Procentaj
de actiuni nominala totala detinut
(lei) (%)
Persoane juridice. din care: 32.750.537 49.125.975 91,53

INFINITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. 32.710.488 49.065.732 91,42
Alte persoane juridice 40.162 60.243 0,11
Persoane fizice 3.029.816 4.544.724 8,47

35.780.466 53.670.699 100

c) Obligatiuni emise

Societatea nu avea emise obligatiuni la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2023.

d)  Repartizarea rezultatului

Repartizarile de mai jos au fost facute de Societate conform reglementarilor in vigoare privind repartizarile obligatorii care se fac

conform legii 31/1990 privind societétile comerciale.

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

Destinatia 31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
(lei) (lei)

Profit net de repartizat/(pierdere) 31.837.975 (52.631.160)
Rezerva legala 1.765.974 -
Profit nerepartizat/ (Pierdere neacoperita) 30.072.001 (52.631.160)

27



ARGUS S.A. | Situatiile financiare individuale pentru anul incheiat la 31 decembrie 2023

10. REZULTATUL DIN EXPLOATARE SI CIFRA DE AFACERI

a. Analiza rezultatului din exploatare

Denumirea indicatorului

1. Cifra de afaceri neta
2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate (3+4)
3. Cheltuielile activitatii de baza
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare
6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2)
7. Cheltuielile de desfacere
8. Cheltuieli generale de administratie

9. Alte venituri din exploatare

10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)

b. Cifra de afaceri

Vanzari de produse finite
- pe piata interna

- pe piata externa

Reduceri comerciale acordate
Vanzari de marfuri
Vanzari de servicii
Vanzari de produse reziduale

Altele

Total cifra de afaceri

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2022
(lei)

360.593.131
294.804.368
280.968.416
13.835.952
65.788.763
7.891.380
16.119.914
206.054

41.983.523

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2022
(lei)

364.464.234
301.064.836
63.399.399

(5.424.896)
1.247.811

155.998
149.983

360.593.131

28

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2023

(lei)

246.592.671
295.462.182
280.917.784
14.544.398
(48.869.511)
5.750.758
17.164.349
1.698.568

(70.086.049)

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2023
(lei)

247.426.068
185.466.511
61.959.557

(2.880.350)
1.752.185

179.572
115.196

246.592.671
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11. INFORMATII PRIVIND SALARIATII $I| MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE, CONDUCERE $I SUPRAVEGHERE

La 31.12.2023 componenta Consiliului de Administratie este urmatoarea:

- Visan George-Gabriel — presedintele Consiliului de Administratie;

- Stan Bogdan — administrator;

- Vasile Carmen-lulia —administrator.

La 31.12.2023 conducerea executiva a Societatii este exercitata de catre

— Radu Dorel - Director General

— Zamfir Mihaela - Director Financiar

a) Cheltuieli cu personalul

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
Salarii si indemnizatii brute aferente exercitiului 14.092.870 16.102.179
Cheltuieli cu asigurarile sociale si asimilate 832.014 876.745
Total 14.924.884 16.978.924

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
Salarii si indemnizatii de platd la sfdrsitul perioadei:
Administratori - -
Directori 31.650 29.469
Salariati 483.924 463.387
Total 515.574 492.856

b) Avansurile si creditele acordate membrilor organelor de administratie, conducere si supraveghere

Societatea nu a acordat credite sau avansuri membrilor organelor de administratie, conducere si supraveghere in cursul anului

financiar incheiat la 31 decembrie 2023.

c) Numarul mediu de angajati in timpul anului

Administratori si directori
Personal administrativ

Personal in productie

Total

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2022
5

31

191

227

29

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2023
5

32

200

237
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12. CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

Cheltuieli privind prestatiile externe
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile
Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli cu pregatirea personalului
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti

Total

13. ALTE VENITURI Sl CHELTUIELI FINANCIARE

Alte venituri si cheltuieli financiare
Venituri din diferente de curs valutar
Cheltuieli din diferente de curs valutar
Alte venituri financiare (sconturi, altele)
Alte cheltuieli financiare

Exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2022 (lei)
716.274

943.080

228.666

114.160

47.607

4.752.112

4,288

55.207

386.559

5.644.568

12.892.519

Exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2022 (lei)
7.348.210

7.442.984

893

14. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

a) Indicatorul lichiditatii curente

Active curente -

Datorii curente

b) Indicatorul lichidit3tii imediate

Active curente —Stocuri -

Datorii curente

31 decembrie 2022

1,3

31 decembrie 2022

0,24

30

Exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2023 (lei)
559.323

286.821

308.808

1.795

100.409

96.617

6.895.785

57.227

74.546

270.059

5.947.553

14.598.943

Exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2023 (lei)
1.279.644

1.380.108

23.680.383

8.521.368

31 decembrie 2023

1.12

31 decembrie 2023

0.27
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14. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)
2. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

a) Viteza de rotatie a stocurilor (rulajul stocurilor)

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
Costul vanzarilor = Numar de ori 2,48 1.95
Stocul mediu
b) Viteza de rotatie a debitelor-clienti
31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
(zile) (zile)
Sold mediu clienti 365 - 20,22 28.84
Cifra de afaceri
¢) Viteza de rotatie a imobilizérilor corporale
31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
Cifra de afaceri = 4,66 3.55
Imobilizarile corporale
d) Viteza de rotatie a activelor totale
31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
Cifra de afaceri - 1,13 1.34

Total active

15. ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire la prezentarea Societatii

Argus SA Constanta s-a infiintat ca societate pe actiuni conform legii nr. 15/1990, in baza Hotaréarii de Guvern nr. 1353/1990, prin
preluarea activului intreprinderii de Ulei Constanta, situata n Str. Industriala nr. 1 Constanta. in 1990, Societatea a fost organizati ca
societate comerciald pe actiuni sub denumirea de Argus S.A.

La data de 31 august 1994 Societatea a devenit o societate pe actiuni privata in proportie de 100%, conform Legii 58/1991.
Societatea isi desfasoara activitatea in domeniul productiei uleiurilor si grasimilor vegetale si animale, avind cod CAEN nr 1041. Argus SA este
una dintre cele mai mari companii producatoare de ulei de floarea soarelui din Romania care comercializeaza ulei rafinat si brut, srot furajer

si acizi grasi.
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15. ALTE INFORMATII (continuare)
b) Informatii privind relatiile entitatii cu filiale, entitati asociate sau cu alte entitati in care se detin titluri de participare
strategice

Informatiile privind filialele, intreprinderile asociate si intreprinderi in care se detin titluri de participare strategice sunt prezentate

in Nota 2 (c).

Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 12 i).

) Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor de activ si de pasiv, a veniturilor si

cheltuielilor evidentiate initial intr-o moneda straina

Modalitatea folosita pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor patrimoniale, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-

0 moneda straina este prezentatd in Nota 1 B.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda straina sunt:

Moneda straina Abreviere
Dolar SUA usb
Euro EUR
d) Informatii referitoare la rezultatul curent

Profit net/Pierdere

Venituri neimpozabile si deduceri

Cheltuieli nedeductibile si elemente similare veniturilor

Profit / (Pierdere) fiscala

Pierdere fiscala reportata

Profit fiscal dupa reportare
Impozit pe profit calculat
Reduceri impozit pe profit

Impozit pe profit curent

Impozit pe profit de platit la sfarsitul perioadei

32

Rata de schimb

(lei pentru 1 unitate din moneda straina)

31 decembrie 2022

4,6346
4,9474

Exercitiul financiar
incheiat Ia

31 decembrie 2022
(lei)

31.837.975

13.945.107
23.939.507

41.832.375

(18.117.809)
23.714.556

3.794.331
312.826

3.481.504

(428.393)

31 decembrie 2023

4,4958
4,9746

Exercitiul financiar
incheiat Ia

31 decembrie 2023
(lei)

(52.631.160)

40.757.512
26.132.592

(67.256.080)

(67.256.080)
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15. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

e) Cheltuielile cu chiriile si ratele achitate in cadrul unui contract de leasing operational

Societatea a inregistrat urmatoarele cheltuieli:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

(lei) (lei)

Chirii 943.080 286.821

f) Onorariile platite auditorilor

Societatea a platit catre auditori in anul 2023 onorarii referitoare la auditul asupra situatiilor financiare la 31 decembrie 2022 in

conformitate cu contractul incheiat intre parti.

g) Datorii probabile si angajamente acordate

La 31 decembrie 2023 Societatea nu are angajamente acordate.
h) Angajamente primite

Societatea nu are angajamente primite la 31 decembrie 2023 sub forma de scrisori de garantie si bilete la ordin de la clienti.
(31 decembrie 2022: 0 lei).

i) Tranzactii cu partile afiliate/partile legate

Partile afiliate sunt cele descrise Tn Nota 2 c) la ,,Actiuni detinute la entitati afiliate”.

Partile legate sunt cele descrise in Nota 2 c) la ,,Interese de participare” in care Societatea exercita o influentd semnificativa, precum
si entitatile din grupul de societati prezumate a actiona concertat descrise in Nota 8; alte parti legate sunt reprezentate de societatile
in care membrii conducerii Argus S.A. sau membri ai familiilor acestora exercitd o influenta semnificativa.

Urmatoarele tranzactii cu parti afiliate si legate au avut loc in cursul exercitiilor financiare incheiate la 31 decembrie 2022 si
31 decembrie 2023 si urmatoarele solduri la aceste date au rezultat din aceste tranzactii:

Vanzari de bunuri si servicii Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

(lei) (lei)

Vanzari de servicii - parti afiliate 2.072 -

Vanzari de servicii - parti legate - -
Vanzari de bunuri. total din care 3.670 2.098
- parti afiliate 3.670 2.098
- parti legate

5.742 2.098
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15. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

Cumparari de bunuri si servicii

Cumparari de servicii
- Parti afiliate

- Parti legate
Cumparari de bunuri
- Parti afiliate

- Parti legate

Solduri rezultate din vinzarea/cumpdrarea de bunuri/servicii

Solduri debitoare- Creante comerciale
- Parti afiliate
- Parti legate

Solduri rezultate din vinzarea/cumpararea de bunuri/servicii

Solduri creditoare- Furnizori
- Parti afiliate

- Parti legate

TOTAL

Dividende de la parti afiliate

Dividende incasate de la parti afiliate

Tmprumuturi acordate

Exercitiul financiar

incheiat la
31 decembrie 2022
(lei)

4.504.182
4.504.182

Exercitiul financiar

incheiat la
31 decembrie 2022
(lei)

31 decembrie 2022
(lei)

14.713

14.713

31 decembrie 2022
(lei)

Societatea nu a acordat imprumuturi catre paartile afiliate si legate in anii 2022 si 2023.
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Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2023
(lei)

1.712.968
1.712.968

10.680.504
10.680.504

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2023
(lei)

31 decembrie 2023
(lei)

251.712

251.712

31 decembrie 2023
(lei)

8.089.838
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16. FLUX DE NUMERAR NET DIN ACTIVITATI OPERATIONALE

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
(lei) (lei)
Activitati operationale
Profit / (Pierdere) inainte de impozitare 35.319.479 (52.631.160)
Venituri din dividende - (8.089.838)
Venituri din dobanzi (251.772) (139.187)
Cheltuieli cu dobanzile si alte cheltuieli financiare 6.821.935 5.832.686
Miscarea neta a provizioanelor si a ajustarilor de depreciere pentru:
Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale 7.762.528 8.428.684
Ajustarea valorii stocurilor (1.895.173) 1.680.165
Ajustarea valorii creantelor (91.877) (93.900)
Ajustari privind provizioanele pentru riscuri si cheltuieli 5.079.651 (4.494.456)
Castiguri nete din cedarea de active financiare (15.155.072)
Venituri din subventii (1.327.165) (1.658.024)
Trezoreria generata de activitatile de exploatare inainte de modificarile
capitalului circulant 51.417.606 (66.320.103)
(Cresterea)/ scaderea creantelor 7.680.118 (6.464.398)
(Cresterea)/ scaderea stocurilor (64.819.546) 103.519.191
(Cresterea)/ scaderea datoriilor (3.682.056) (2.437.605)
Flux de trezorerie din activitati de exploatare (9.403.877) 28.297.086

17. CONTINGENTE
(a)Actiuni in instanta

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instantd. Conducerea Societatii considerd ca aceste actiuni nu vor avea un efect

advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Societatii.

(b) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificari in ultimii ani si este

intr-o fazd de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inci exist3 interpretéri diferite ale legislatiei fiscale. Tn anumite
situatii. autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a
dobanzilor si penalitdtilor de Tntarziere aferente (in prezent penalitati determinate de durata intarzierii. plus 0.02% pe zi dobanda de
intarziere). Tn Romania, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 ani. Conducerea Societatii consider3 ca

obligatiile fiscale incluse Tn aceste situatii financiare sunt adecvate.
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17. CONTINGENTE (CONTINUARE)
(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania include principiul ,valorii de piatd”, conform caruia tranzactiile intre partile afiliate trebuie sa se
desfasoare la valoarea de piata. Contribuabilii locali care desfasoara tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sa puna la
dispozitia autoritatilor fiscale din Romania, la cererea scrisd a acestora, dosarul de documentare a preturilor de transfer.
Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de
penalitati pentru neconformitate; in plus fata de continutul dosarului de documentare a preturilor de transfer, autoritatile fiscale
pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de interpretarea conducerii si, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare
rezultate din ajustarea preturilor de transfer. Conducerea Societatii considerd ca nu va suferi pierderi in cazul unui control fiscal
pentru verificarea preturilor de transfer. Cu toate acestea, impactul interpretarilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi estimat
in mod credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiara si/ sau pentru operatiunile Societatii.

(d) Riscuri financiare
Societata este expusa prin operatiunile sale la urmatoarele riscuri financiare:

- Riscul de credit
- Riscul de schimb valutar
- Riscul de lichiditate

Obiectivul general al managementului este de a stabili politici care incearca sa reduca riscurile pe cat posibil fara a afecta in mod
nejustificat competitivitatea si flexibilitatea Societatii.

De asemenea, volatilitatea cursului de schimb a leului si a principalelor monede folosite in schimburile internationale a fost foarte
ridicatd. Tn prezent, intregul impact al actualei crize financiare este inca imposibil de anticipat si de prevenit in totalitate.

Conducerea nu poate estima cu suficienta acuratete efectele asupra pozitiei financiare a Societatii urmare a cresterii volatilitatii
cursului de schimb RON/USD si a inflatiei in Romania si UE. Conducerea considera ca a luat toate masurile necesare pentru a asigura
continuitatea Societdtii in conditiile actuale.

(e) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate apare din gestionarea de catre Societate a mijloacelor circulante si a cheltuielilor de finantare si rambursarilor
sumei de principal pentru instrumentele sale de debitare.

Politica Societatii este de a se asigura ca va dispune de suficient numerar sa-i permita sa-si indeplineasca obligatiile atunci cand devin
scadente.

(f) Riscul operational

Riscul operational este riscul producerii unor pierderi directe sau indirecte provenind dintr-o gama larga de cauze asociate proceselor,
personalului, tehnologiei si infrastructurii Societatii,precum si din factori externi, altii decat riscul de credit, de piata si de lichiditate,
cum ar fi cele provenind din cerinte legale si de reglementare si din standardele general acceptate prin comportamentul
organizational. Riscurile operationale provin din toate operatiunile Societatii.

(g) Angajamente de capital

Nu exista situatii semnificative care sa fie prezentate.

(h) Evenimente ulterioare

Nu exisa evenimente semnificative ulterioare datei raportarii.

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 11.03.2024 de catre:

ADMINISTRATOR INTOCMIT,

Numele si prenumele Visan George-Gabriel Numele si prenumele Zamfir Mihaela

Semnatura Calitatea_Director Financiar
Semnadtura
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- Deloitte Audit S.R.L.
e o I tte Cladirea The Mark Tower,
® Calea Grivitei nr. 82-98,
Sector 1, 010735

Bucuresti, Romania

Tel:  +40212221661
Fax: +4021 22216 60

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
Societatii Argus SA

Opinie

1. Amauditat situatiile financiare ale Societatii Argus SA (,,Societatea”), cu sediul social in Constanta Str. Industriald 1,
identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald RO1872644, care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2023 si contul de
profit si pierdere, situatia modificarilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la

aceastd datd, precum si note la situatiile financiare care includ informatii semnificative privind politicile contabile.

2. Situatiile financiare la 31 decembrie 2023 se identifica astfel:

e Activ net / Total capitaluri proprii: 92.184.517 RON
e  Pierderea neta a exercitiului financiar: 52.631.160 RON
3. Tn opinia noastrj, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiara a Societtii

la data de 31 decembrie 2023, si performanta sa financiara si fluxurile sale de trezorerie aferente perioadei incheiate la data
respectiva, in conformitate Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificirile ulterioare.

Baza pentru opinie

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”) si Legea nr. 162/2017 privind
auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte
normative (denumitd in continuare ,Legea 162/2017”). Responsabilititile noastre in baza acestor standarde sunt descrise
detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate, conform Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (inclusiv Standardele Internationale de Independent3) (codul IESBA),
conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Legea 162/2017, si ne-
am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem c3 probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

S.  Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului
situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separat cu privire la
aceste aspecte.

Am determinat ca nu exista aspecte cheie de comunicat in raportul nostru.
Alte informatii — Raportul administratorilor

6.  Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in care se
mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

Tn leg&tura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023, responsabilitatea noastr
este sd citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daci acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente
cu situatiile financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul auditului, sau dac ele par a fi denaturate
semnificativ.

Deloitte se referd la una sau mai multe dintre societétile Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL"), reteaua sa globala de firme membre si entitatile afiliate acestora (colectiv, "organizatia Deloitte").
DTTL (denumita si “Deloitte Global") si fiecare dintre societétile sale membre si entitétile afiliate, sunt societti independente si separate din punct de vedere legal, care nu se pot obliga ori angaja
reciproc cu privire la terte parti. DTTL si fiecare societate membra DTTL si entitate asociat3 isi asuma raspunderea exclusiv in limita propriilor actiuni si omisiuni, iar nu si pentru cele ale altor entitati.
DTTL nu furnizeaza servicii catre clienti. Pentru a afla mai multe, va rugdm s3 accesati



Deloitte

Alte responsabilitéti de raportare cu privire la alte informatii — Raportul administratorilor

Tn ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm daca acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificdrile ulterioare, punctele
489-492.

Tn baza exclusiv a activititilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia noastr:

a) informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost intocmite situatiile
financiare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b)  Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificdrile ulterioare, punctele 489-492.

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2023, ni se cere sa raportam dacd am
identificat denaturdri semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

7.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare si pentru acel control intern pe care conducerea il
considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda,
fie de eroare.

Tn intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitatii Societtii de a-si continua
activitatea, prezentdnd, dacd este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizind contabilitatea pe baza
continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau s opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara al
Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10.

11.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare, in ansamblu,
sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului
care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca
un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacd aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative
dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele internationale de Audit, exercitdm rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificdm si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de fraud3, fie de eroare,
proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si
adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate
de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda
poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

. ntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectirii de proceduri de audit adecvate circumstantelor,
dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Societatii.

o Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimérilor contabile si al
prezentdrilor aferente de informatii realizate de catre conducere.



Deloitte

12.

13.

14.

. Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de citre conducere a contabilititii pe baza continuit3tii
activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacé existd o incertitudine semnificativa cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societtii de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionim ci existi o incertitudine semnificativi, trebuie s3 atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentiri sunt neadecvate,
sd ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pan la data raportului auditorului.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea s3 nu isi mai desfisoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

. Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor de informatii, si
masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeazi
prezentarea fidela.

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si programarea in timp a auditului,
precum si principalele constatdri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie c3 am respectat cerintele etice relevante privind
independenta si cd le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ¢4 ne
afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, actiunile intreprinse pentru eliminarea riscurilor sau méasurile de protectie
aplicate.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele mai importante
pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta si care reprezint3, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem
aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazuluiin care legile sau reglementérile interzic prezentarea publici a
aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul
nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public s3 fie depisite de consecintele negative ale
acestei comunicari.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Razvan Ungureanu.

Razvan Ungureanu, Partener de audit

Inregistrat in Registrul public electronic ol auditorilor

Autoritatea Pentru Supravegherea Publica a
Activititii de Audit Statutar (ASPAAS)

?Q, &)&M_ Dﬂh WM Auditor financiar: Ungureanu Razvan Gabriel

Registru Public Electronic: AF4866

financiari si firmelor de audit cu numdérul AF 4866

Tn numele:

DELOITTE AUDIT S.R.L.

Inregistratd in Registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu numdrul FA 25

Cladirea The Mark, Calea Grivitei nr. 84-98 si 100-102, etajul 9, Sector 1 Registru Public Electronic: FA25
Bucuresti, Romania

Autoritatea Pentru Supravegherea Public a
Activititii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: Deloitte Audit S.R.L.

11 martie 2024



ARGUS SA
Declaratie privind Guvernanta Corporativa

Anexa la Raportul anual
aferent exercitiului financiar 2023

Sectiuni

Prevederi de indeplinit

DA

NU

Daca NU, atunci Explici

Al

Societatea trebuie sa detina un Regulament
Intern al Consiliului de Administratie care sa
includa termeni de referinta cu privire la
Consiliu si la functiile de conducere cheie ale
societatii. Administrarea conflictului de interese
la nivelul Consiliului trebuie, de asemenea, sa
fie tratat in regulamentul Consiliului.

DA

A2

Orice alte angajamente profesionale ale
membrilor Consiliului, inclusiv pozitia de
membru executiv sau neexecutiv al Consiliului
in alte societati (excluzand filiale ale societatii)
si institutii non-profit, vor fi aduse la cunostinta
Consiliului inainte de numire si pe perioada
mandatului.

DA

A3

Fiecare membru al Consiliului va informa
Consiliul cu privire la orice legatura cu un
actionar care detine direct sau indirect actiuni
reprezentand nu mai putin de 5 % din numarul
total de drepturi de vot.

DA

A4

Raportul anual trebuie sa informeze daca a
avut loc o evaluare a Consiliului, sub
conducerea presedintelui.Trebuie sa contina de
asemenea, humarul de sedinte ale Consiliului.

NU

In cursul anului 2024 urmeaza a se elabora
criteriile de evaluare a Consiliului, avand in
vedere noua componenta a Consiliului de
administratie.

A.5.

Procedura privind cooperarea cu Consultantul
Autorizat pentru perioada in care aceasta
cooperare este impusa de BVB va contine cel
putin urmatoarele:

A.5.1.

Persoana de legatura cu Consultantul Autorizat

DA

A.5.2.

Frecventa intalnirilor cu Consultantul Autorizat,
ca va fi de cel putin odata pe luna si ori de cate
ori evenimente sau informatii noi implica
transmiterea de rapoarte curente sau periodice,
astfel incat Consultantul Autorizat sa poata fi
consultat

DA

A.5.3.

Obligatia de a furniza Consultantului Autorizat
toate informatiile relevante si orice informatie
pe care in mod rezonabil o solicita Consultantul
Autorizat sau este necesara Consultantului
Autorizat in indeplinirea responsabilitatilor ce-i
revin;

DA

A.5.4.

Obligatia de a informa Bursa de Valori
Bucuresti cu privire la orice disfunctionalitate
aparuta in cadrul cooperarii cu Consultantul
Autorizat, sau schimbarea Consultantului
Autorizat.

DA

B.1.

Consiliul va adopta o politica astfel incat orice
tranzactie a societatii cu o filiala reprezentand
5% sau mai mult din activele nete ale societatii,
conform celei mai recente raportari financiare,
sa fie aprobata de Consiliu.

NU

Societatea nu are filiale. Daca vor fi infintate,
Consiliul va adopta o politica in acest sens.

B.2.

Auditul intern trebuie sa fie realizat de catre o
structura organizatorica separata
(departamentul de audit intern) din cadrul
societatii sau prin serviciile unei terte parti
independente, care va raporta Consiliului, iar,
in cadrul societatii, ii va raporta direct
Directorului General.

DA

C.1.

Societatea va publica in raportul anual o
sectiune care va cuprinde veniturile totale ale
membrilor Consiliului si ale directorului general
aferente anului financiar respectiv si valoarea
totala a tuturor bonusurilor sau a oricaror
compensatii variabile si, de asemenea,
ipotezele cheie si principiile pentru calcularea
veniturilor mentionate mai sus.

DA

Aceste venituri sunt evidentiate in Notele
cuprinse in Situatiile financiare ale anului
2021.

D.1.

Suplimentar fata de informatiile prevazute in
prevederile legale, pagina de internet a
societatii va contine o sectiune dedicata
Relatiei cu Investitorii, atat in limba romana cat

DA




siin limba engleza, cu toate informatiile
relevante de interes pentru investitori,
incluzand:

D.1.1.

Principalele regulamente ale societatii, in
particular actul constitutiv si regulamentele
interne ale organelor statutare.

DA

D.1.2.

CV-urile membrilor organelor stautare.

DA

D.1.3.

Rapoartele curente si rapoartele periodice.

DA

D.1.4.

Informatii cu privire la adunarile generale ale
actionarilor: ordinea de zi si materialele
aferente;hotararile adunarilor generale.

DA

D.1.5.

Informatii cu privire la evenimente corporative
precum plata dividendelor sau alte evenimente
care au ca rezultat obtinerea sau limitari cu
privire la drepturile unui actionar, incluzand
termenele limita si principiile unor astfel de
operatiuni.

DA

D.1.6.

Alte informatii de natura extraordinara care ar
trebui facute publice: anularea/ modificarea/
initierea cooperarii cu un Consultant Autorizat:
semnarea/ reinnoirea/ terminarea unui acord cu
un Market Maker.

DA

D.1.7.

Societatea trebuie sa aiba o functie de Relatii
cu Investitorii si sa includa in sectiunea
dedicata acestei functii, pe pagina de internet a
societatii, numele si datele de contact ale unei
persoane care are capacitatea de a furniza, la
cerere, informatiile corespunzatoare.

DA

D.2.

O societate trebuie sa aiba adoptata o politica
de dividend a societatii ca un set de directii
referitoare la repartizarea profitului net, pe care
societatea declara ca o va respecta. Principiile
politicii de dividend trebuie sa fie publicate pe
pagina de internet a societatii.

NU

Avand in vedere pierderile ce trebuie
acoperite, nu este cazul.

D.3.

O societate trebuie sa aiba adoptata o politica
cu privire la prognoze si daca acestea vor fi
furnizate sau nu. Politica cu privire la prognoze
trebuie sa fie publicata pe pagina de internet a
societatii.

NU

Politica cu privire la prognoze nu poate fi
publicata.

D.4.

O societate trebuie sa stabileasca data si locul
unei adunari generale astfel incat sa permita
participarea unui numar cat mai mare de
actionari.

DA

D.5.

Rapoartele financiare vor include informatii atat
in romana cat si in engleza, cu privire la
principalii factori care influenteaza schimbari la
nivelul vanzarilor, profitului operational,
profitului net sau orice alt indicator financiar
relevant.

DA

D.6.

Societatea va organiza cel putin o intalnire/
conferinta telefonica cu analisti si investitori, in
fiecare an. Informatiile prezentate cu aceste
ocazii vor fi publicate in sectiunea Relatii cu
Investitorii de pe pagina de internet a societatii,
la momentul respective italniri/ conferinte
telefonice.

NU

S-a considerat ca raportarile continue si
periodice intocmite de societate pentru
prezentarea elementelor financiare au fost
relevante din punct de vedere al informatiilor
necesare investitorilor.

Presedintele Consiliului de Administratie,
George-Gabriel Visan




DECLARATIE

in conformitate cu prevederile art. 30 din Legea Contabilitatii nr.82/1991

S-au intocmit situatiile financiare individuale anuale la 31/12/2023 pentru:

Persoana juridica: ARGUS S.A.

Judetul : 13 - Constanta

Adresa: localitatea Constanta, str. Industriala nr.1, tel. 0241 67 68 40

Numar din registrul comertului: J13/550/1991

Forma de proprietate: 34 — Societati comerciale pe actiuni

Activitatea preponderenta (cod si denumire clasa CAEN) : 1041 — Fabricarea uleiurilor si grasimilor
Cod de identificare fiscala: RO1872644

Subsemnatii Visan George-Gabriel — Presedintele Consiliului de administratie si Zamfir Mihaela -
Director Financiar, ne asumam raspunderea pentru intocmirea situatiilor financiare individuale
anuale la 31/12/2023 si confirmam ca:

a) Politicile contabile utilizate la Tntocmirea situatiilor financiare anuale sunt in conformitate cu
reglementarile contabile aplicabile.

b) Situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare, performantei financiare
si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata.

c) Persoana juridica isi desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Visan George-Gabiriel, Zamfir Mihaela,
Presedintele Consiliului de Administratie Director Financiar
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GRUPUL ARGUS SA
BILANT CONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2023

Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

A. ACTIVE IMOBILIZATE

I. IMOBILIZARI NECORPORALE

3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si
active similare si alte imobilizari necorporale

4. Fond comercial
6. Avansuri

TOTAL

1. IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri si constructii

2. Instalatii tehnice si masini

3. Alte instalatii, utilaje si mobilier

4. Investitii imobiliare

5.Imobilizari corporale in curs de executie
9.Avansuri

TOTAL

11l. IMOBILIZARI FINANCIARE

3. Actiuni detinute la entitatile asociate si la entitatile

controlate in comun
6. Alte Tmprumuturi

TOTAL

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL

B. ACTIVE CIRCULANTE

1. STOCURI

1. Materii prime si materiale consumabile
2. Productia in curs de executie

3. Produse finite si marfuri

4. Avansuri

TOTAL

Il. CREANTE

1. Creante comerciale

2.Sume de incasat de la entitatile afiliate
4. Alte creante

TOTAL

11l. INVESTITII PE TERMEN SCURT
2. Alte investitii pe termen scurt

TOTAL
IV. CASA $I CONTURI LA BANCI

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL

31 decembrie

31 decembrie

Rand Nota 2022 2023
(lei) (lei)

03 14.490 14.017
04 - -
06 - -
07 2(a) 14.490 14.017
08 140.654.053 112.568.018
09 8.684.133 7.284.270
10 350.987 364.621
11 10.105.356 -
12 394.365 89.960
16 - -
17 2(b) 160.188.894 120.306.869
20 2 (c) 33.584 1.409.205
23 6 14.006 14.104
24 47.590 1.423.309
25 160.250.974 121.744.195

3
26 114.346.428 54.725.664
27 50.637.303 11.983.663
28 12.767.228 6.487.917
29 162.795 106.546
30 177.913.754 73.303.790
4

31 15.859.745 22.310.238
32 - -
34 1.803.646 566.787
37 17.663.391 22.877.025
39 - -
40 . :
41 37.562.908 7.235.252
42 233.140.053 103.416.067

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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GRUPUL ARGUS SA
BILANT CONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2023

Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

C. CHELTUIELI N AVANS

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an

D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN

2. Sume datorate institutiilor de credit

3. Avansuri incasate in contul comenzilor

4. Datorii comerciale - furnizori

6. Sume datorate entitatilor din grup

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale

TOTAL

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE /DATORII CURENTE NETE

F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE

G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA MAI MARE DE UN AN

2. Sume datorate institutiilor de credit

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale

TOTAL

H. PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor
2. Provizioane pentru impozite

3. Alte provizioane

TOTAL

I. VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an
2. Venituri inregistrate in avans

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an

TOTAL

J. CAPITAL $I REZERVE

. CAPITAL
1. Capital subscris varsat

TOTAL

31 decembrie

31 decembrie

Rand Nota 2022 2023
(lei) (lei)

43 95.011 79.587
44 93.477 71.975
45 1.534 7.612
47 6 157.921.978 80.466.629
48 6 183.990 148.106
49 6 6.942.878 4.734.935
50 6 - -
53 6 2.506.545 2.506.318
54 167.555.391 87.855.988
55 65.448.038 15.585.909
56 225.700.546 137.337.716
58 6 1.158.674 668.853
64 75.374 40.169
65 1.234.048 709.022
66 437.177 440.888
67 12.712 11.094
68 6.573.410 1.962.589
69 7 7.023.299 2.414.571
70 228.931 309.272
71 15.023 24.777
72 213.908 284.495
73 215.078 21.368
74 215.078 21.368
75 - -
80 444.009 330.640
81 8 53.670.699 53.670.699
86 53.670.699 53.670.699

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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GRUPUL ARGUS SA
BILANT CONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2023

Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

Il. PRIME DE CAPITAL
11l. REZERVE DIN REEVALUARE

IV. REZERVE

1. Rezerve legale

2. Rezerve statutare sau contractuale
3. Alte rezerve

TOTAL

Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii

VI. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA
-Sold C
-Sold D

VII. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
AFERENT SOCIETATI-MAMA

-Sold C

-Sold D

Repartizarea profitului

CAPITALURI PROPRII ALE ACTIONARILOR SOCIETATII-MAMA

VIII. INTERESE CARE NU CONTROLEAZA

1. Profitul/(Pierderea) exercitiului financiar aferent intereselor
care nu controleaza

2. Alte capitaluri proprii

TOTAL

CAPITALURI PROPRII - TOTAL

31 decembrie

31 decembrie

Rand Nota 2022 2023
(lei) (lei)

87 97.248 97.248
88 137.188.462 118.748.660
89 10.320.477 10.320.476
90 232.281 232.281
91 10.953.439 20.763.014
92 21.506.197 31.315.771
95 (578.989) (578.989)
96 - -
97 24.058.041 7.931.631
98 28.375.296 -
99 - 63.973.324
100 1.765.974 -
101 214.434.898 131.348.434
104 (231.383) (208.341)
105 3.025.776 2.789.535
106 2.794.393 2.581.194
107 217.229.291 133.929.628

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 14.03.2024 de catre:

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele: VISAN GEORGE - GABRIEL

Semnatura:

Stampila unitatii

iNTOCMIT,

Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA

Calitatea: Director Financiar

Semnatura:

Nr. de Tnregistrare in organismul profesional:

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.



GRUPUL ARGUS SA

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

1. Cifra de afaceri neta

Productia vanduta

Venituri din vanzarea marfurilor

Reduceri comerciale acordate

Venituri din subventii de exploatare

2. Venituri aferente costului productiei in curs de executie
-Sold C

-Sold D

4. Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale
6.Venituri din subventii de exploatare

7. Alte venituri din exploatare

- din care,venituri din subventii pentru investitii

VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL

8. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile
Alte cheltuieli materiale
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa)
Cheltuieli privind consumul de energie
Cheltuieli privind consumul de gaze naturale
c) Cheltuieli privind marfurile
Reduceri comerciale primite

9. Cheltuieli cu personalul, din care:
a) Salarii si indemnizatii
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociald

10. a) Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si
necorporale

a.1) Cheltuieli de exploatare privind amortizarea imobilizarilor

10. b) Ajustari de valoare privind activele circulante
b.1) Cheltuieli
b.2) Venituri

11. Alte cheltuieli de exploatare

11.1 Cheltuieli privind prestatiile externe

11.2 Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile,
din care:

- cheltuieli cu chiriile

11.6 Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate
11.7 Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator

11.8 Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale

11.10 Alte cheltuieli

12. Ajustari privind provizioanele
Cheltuieli
Venituri

CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL

31 decembrie

31 decembrie

Rand Nota 2022 2023
(lei) (lei)

01 9.1 368.257.463 249.199.595
3 371.723.016 250.035.903
4 1.504.781 1.752.610
5 5.424.896 2.880.350
6 454,562 291.432
7 16.686.101 -
8 - 44.281.043
10 153.480 -
12 1.354.635 1.657.856
13 1.931.844 182.959
15 168 168
16 388.383.523 206.759.367
17 284.192.009 215.862.553
18 519.221 374.055
19 11.935.779 11.438.237
20 8.899.769 7.661.462
21 1.879.001 2.201.351
22 938.749 184.813
23 901 1.988
24 18.105.678 22.869.485
25 17.156.277 21.898.018
26 949.401 971.467
27 2a),b) 10.601.771 11.403.487
28 10.601.771 11.403.487
31 180.720 2.619.640
32 3.130.486 6.437.070
33 2.949.766 3.817.430
34 18.774.578 19.879.731
35 12.892.519 14.967.469
36 989.237 394.319
39 989.237 394.319
46 1.248.805 1.051.383
47 1.426 448
48 117.694 -
50 3.016.878 3.466.112
51 5.233.095 (4.608.728)
52 7.399.821 2.005.104
53 2.166.726 6.613.832
54 350.480.699 280.021.285

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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GRUPUL ARGUS SA
CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE CONSOLIDAT

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

31 decembrie

31 decembrie

Rand Nota 2022 2023
(lei) (lei)

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE
- Profit 55 37.902.824 -
- Pierdere 56 - 73.261.918
13. Venituri din interese de participare 57 - -
14. Venituri din dobanzi 59 741.138 525.693
16. Alte venituri financiare 62 7.349.641 24.960.058
VENITURI FINANCIARE - TOTAL 64 8.090.779 25.485.751
17. Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare 65 - -
Cheltuieli 66 - -
Venituri 67 - -
18. Cheltuieli privind dobanzile 68 6.821.935 5.832.686
- din care, cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate 69 - -
19. Alte cheltuieli financiare 70 7.443.371 10.549.944
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL 71 14.265.306 16.382.630
PIERDEREA FINANCIAR(A)
- Profit 72 - 9.103.120
- Pierdere 73 6.174.527 -
VENITURI TOTALE 74 396.474.302 232.245.118
CHELTUIELI TOTALE 75 364.746.005 296.403.915
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A)
- Profit 76 31.728.297 -
- Pierdere 77 - 64.158.797
20. Impozitul pe profit 78 12 d) 3.481.504 -
24. Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus 82 12 102.880 22.868
PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
aferent entitatilor integrate
- Profit 84 28.143.913 -
- Pierdere 85 - 64.181.665
PROFITUL/ (PIERDEREA) EXERCITIULUI FINANCIAR — TOTAL,
atribuibil 28.143.913 (64.181.665)
- Societatii mama 86 28.375.296 (63.973.324)
- intereselor care nu controleaza 87 (231.383) (208.341)

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 14.03.2024 de catre:

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

Numele si prenumele: VISAN GEORGE - GABRIEL Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA

Semnatura: Calitatea: Director Financiar

Semnatura:

Stampila unitatii Nr. de Tnregistrare in organismul profesional:

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

8



GRUPUL ARGUS SA
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

Sold la 1 ianuarie Cresteri Total, din

Reduceri Total, din

Sold la 31 decembrie

Denumirea elementului 2022 care: Prin transfer care: Prin transfer 2022
Capital subscris 53.670.699 - - - - 53.670.699
Prime de capital 97.248 - - - - 97.248
Rezerve din reevaluare 132.870.587 20.371.037 - 16.053.162 569.611 137.188.462
Rezerve legale 8.554.503 1.765.973 - - - 10.320.476
Rezerve reprez. Surplusul din reevaluare 2.893.934 1.456.932 569.611 - - 4.350.866
Alte rezerve 9.892.837 2.326.939 2.299.947 1.034.056 - 11.185.720
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri propria (578.989) - - - - (578.989)
Rezultatul reportat reprezentand profitul nerepartizat sau

pierderea neacoperita (20.308.746) 13.865.214 1.580.242 13.905.591 3.864.828 (20.349.123)
Rezultatul reportat provenit din adoptarea pentru prima

data a IAS, mai putin IAS 29 (82.110) - - - - (82.110)
Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea

reglementarilor contabile conforme cu directivele

europene (1.939.680) - - - - (1.939.680)
Profitul sau pierderea exercitiului financiar (895.431) 38.566.579 3.864.828 9.295.852 4.003.452 28.375.296
Repartizarea profitului (123.263) 123.263 123.263 1.765.974 - (1.765.974)
Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor

contabile (3.438.885) - - 2.599.108 - (6.037.993)
Interese minoritare 19.224.382 - - 16.429.989 - 2.794.393
Total capitaluri proprii 199.837.086 78.475.937 8.437.891 61.083.732 8.437.891 217.229.291

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 14.03.2024 de catre:

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Numele si prenumele: VISAN GEORGE - GABRIEL Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA
Semnatura: Calitatea: Director Financiar
Semnadtura:
Stampila unitatii Nr. de Tnregistrare in organismul profesional:



GRUPUL ARGUS SA
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu este specificat altfel

Reduceri ca urmare a

Sold la 1 ianuarie Cresteri Total, din Reduceri Total, din eliminarii din consolidare a Prin Sold la 31 decembrie
Denumirea elementului 2023 care: Prin transfer care: Aliment Murfatlar SRL transfer 2023
Capital subscris 53.670.699 - - - - - 53.670.699
Prime de capital 97.248 - - - - - 97.248
Rezerve din reevaluare 137.188.462 - - 18.439.802 18.136.624 303.178 118.748.660
Rezerve legale 10.320.476 - - - - - 10.320.476
Rezerve reprez. Surplusul din reevaluare 4.350.866 303.178 303.178 2.818.143 303.178 - 1.835.901
Alte rezerve 11.185.720 10.861.003 10.861.003 1.051.428 (1.547.777) - 20.995.295
Pierderi legate de instrumentele de
capitaluri propria (578.989) - - - - - (578.989)
Rezultatul reportat reprezentand profitul
nerepartizat sau pierderea neacoperita (20.349.123) 16.100.999 16.100.999 2.820.458 (4.297.335) 5.813.355 (7.068.582)
Rezultatul reportat provenit din
adoptarea pentru prima data a IAS, mai
putin IAS 29 (82.110) 82.110 82.110 - - - -
Rezultatul reportat provenit din trecerea
la aplicarea reglementarilor contabile
conforme cu directivele europene (1.939.680) 1.939.680 1.939.680 - - - -
Profitul sau pierderea exercitiului
financiar 28.375.296 7.051.147 5.813.356 99.399.767 - 34.188.652 (63.973.324)
Repartizarea profitului (1.765.974) 1.765.974 1.765.974 - - - -
Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile (6.037.993) 3.438.885 3.438.885 99.842 - - (2.698.950)
Interese minoritare 2.794.393 - - 213.199 - - 2.581.194
Total capitaluri proprii 217.229.291 41.542.976 40.305.185 124.842.639 12.594.690 40.305.185 133.929.628

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 14.03.2024 de catre:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele: VISAN GEORGE - GABRIEL Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA

Semnatura: Calitatea: Director Financiar

Semnatura:

Stampila unitatii Nr. de Tnregistrare in organismul profesional:
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA
Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite de catre Argus SA (”Societatea”) in conformitate cu prevederile OMF
1802/2014, prin consolidarea entitatilor din cadrul grupului Argus (,Grupul”) pentru exercitiul financiar de 12 luni incheiat la

31.12.2023.

Entitatile care intra in perimetrul de consolidare sunt urmatoarele:

Nr. la Procent Procent
Numarul de Registrul detinut la detinut la
Numele companiei Natura relatiei Adresa inregistrare Comertului 31.12.2022 31.12.2023
Argus SA Firma mama Str. Industrialanr. 1, 1872644 J13/550/1991 - -
Constanta
Aliment Murfatlar Entitate din Bd. I.C. Bratianu nr. 1897770 J13/3409/1991 100% -
SRL cadrul grupului 176
Argus Trans SRL Entitate din Str. Industrialanr. 1, 15603131 J13/2203/2003 100% 100%
cadrul grupului Constanta
Comcereal SA Entitate din Str. Isaccei nr. 73, et. 8392201 J36/165/1996 95,36 % 95,36 %
Tulcea cadrul grupului 3, Tulcea
Cereal Prest SRL Subsidiara a Str. Isaccei nr. 73, et. 19056894 136/475/2006 100% de 100% de catre
Comcereal SA 3, Tulcea catre Comcereal SA
Comcereal
SA

La data de 30 iunie 2023 societatea mama a vandut unui pachet de 4.330 parti sociale reprezentand 86,10 % din capitalul social al
Aliment Murfatlar SRL, valoarea totald a tranzactiei fiind de 23.676.440 lei. In 2023 societatea mama a incasat dividende de la aliment
Murfatlar SRL fin sum3 de 8.089.838 lei. Tn contul de profit si pierdere vanzarea subsidiarei Aliment Murfatlar este prezentati pe
liniile "Alte venituri financiare" si "Alte cheltuieli financiare", suma neta fiind de 14,506,835 lei. Tinand cont de dividendele acordate
de Aliment Murfatlar Tn anul financiar 2023 catre societatea-mama, castigul in urma vanzarii subsidiarei Aliment Murfatlar la nivelul
grupului Argus este de 6,416,997 lei.

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare consolidate sunt prezentate mai jos.

1. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE
A Bazele intocmirii situatiilor financiare
(1) Informatii generale
Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu:
(i) Legea Contabilitatii 82/1991 republicata in iunie 2008 (,Legea 82”)

(ii) Reglementarile contabile conforme cu directivele europene aprobate prin Ordinul Ministrului Finantelor Publice al
Romaéniei 1802/2014 cu modificarile ulterioare (,OMF 1802”).

Prezentele reglementari transpun partial prevederile Directivei 2013/34/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind situatiile
financiare anuale, situatiile financiare consolidate si rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, de modificare a Directivei
2006/43/CE a Parlamentului European si a Consiliului si de abrogare a Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE a Consiliului, publicata
in Jurnalul oficial al Uniunii Europene nr. L 182 din data de 29 iunie 2013.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptiile prezentate in continuare in politicile
contabile.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
(2) Utilizarea estimarilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF 1802 cere Grupului s3 facd estimari si ipoteze care afecteazi valorile
raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile
si cheltuielile raportate pentru respectiva perioada. Cu toate ca aceste estimari sunt facute de catre Grup pe baza celor mai bune
informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

(3) Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune ca societatile din Grup fsi
vor continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeaza previziunile
referitoare la intrarile viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea Societatii considera ca societatile din Grup isi vor putea continua activitatea in viitorul previzibil
si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este justificata.

(4) Moneda de prezentare a situatiilor financiare

Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationala. Elementele incluse in aceste situatii financiare sunt prezentate in lei
romanesti.

B Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Societatii in moneda strdind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca Nationala a Romaniei (,,BNR”)
pentru data tranzactiilor. La finele fiecarei luni, soldurile in moneda straind sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de
BNR pentru ultima zi bancara a lunii. Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda straina si din conversia
activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda strdina sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului
financiar.

C Contabilitatea de grup
(1) Filiale

Filialele sunt acele entitati in care Grupul detine mai mult de jumatate din drepturile de vot sau detine in alt mod puterea de a guverna
politicile financiare si operationale. Pentru a evalua dacd Grupul controleaza sau nu o alta entitate sunt luate in considerare existenta
si efectele unor potentiale drepturi de vot care pot fi exercitate sau pot fi convertite. Filialele sunt consolidate de la data la care
controlul asupra acestora a fost transferat Grupului si nu mai sunt consolidate de la data la care controlul inceteaza.

Achizitia unei filiale este contabilizata pe baza metodei achizitiei. Costul unei achizitii este evaluat la valoarea justa a activului cedat,
a actiunilor emise sau a obligatiilor inregistrate sau preluate la data achizitiei plus costurile direct atribuibile achizitiei. Activele si
pasivele identificabile achizitionate si datoriile contingente preluate intr-o combinare de intreprinderi sunt considerate la valoarea
contabild a acestora la data achizitiei, indiferent de ponderea intereselor care nu controleaza.

Diferenta dintre costul de achizitie si valoarea contabila a activelor nete achizitionate ale Comcereal SA Tulcea si Aliment Murfatlar
SRL a fost inregistrata ca fond comercial (vezi nota 6 D referitoare la politica contabild pentru fondul comercial). Avand in vedere
faptul ca filiala Argus Trans SRL a fost creata de catre Societate, nu s-a inregistrat fond comercial pentru aceasta filiala. De asemenea,
deoarece filiala Cereal Prest SRL a fost creata de catre filiala Comcereal Tulcea, nu s-a inregistrat fond comercial pentru aceasta filiala.

Eliminarea soldurilor si tranzactiilor intre societdtile din Grup

Pentru metoda achizitiei, tranzactiile intre societatile din Grup, soldurile si castigurile nerealizate din tranzactiile intre societatile din
Grup sunt eliminate. Pierderile nerealizate sunt, de asemenea, eliminate doar daca tranzactia prezinta indicii privind deprecierea
activului transferat.

Castigurile nerealizate aferente tranzactiilor intre Societate si filiale sunt eliminate pana la nivelul partii Societatii din filiala; pierderile

nerealizate sunt eliminate intr-un mod asemanator cu exceptia cazurilor in care exista indicii privind deprecierea activului
tranzactionat.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
(2) Entitati controlate in comun

Entitatile controlate Tn comun sunt acele entitati in care o societate din Grup detine puterea de a guverna politicile financiare si
operationale Tmpreuna cu una sau mai multe entitati neincluse in consolidare. Entitatile controlate in comun sunt incluse 1in
situatiile financiare anuale consolidate, consolidarea efectuandu-se prin metoda globala.

(3) Titluri puse in echivalenta

Titlurile puse in echivalenta sunt titluri detinute n entitati in care Societatea detine o pondere semnificativa, dar nu exercita controlul
(intreprinderi asociate). Ponderea semnificativa este determinata prin detinerea in mod direct sau indirect de cadtre Societate a unui
procent intre 20% si 50% din drepturile de vot.

Titlurile n Tntreprinderi asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in echivalenta. Astfel partea Societatii din profitul sau
pierderea post-achizitie a intreprinderii asociate este recunoscuta in contul de profit si pierdere iar partea Societatii din variatiile
rezervelor post-achizitie ale intreprinderii asociate este recunoscuta in rezerve. Costul investitiei este ajustat cu partea Societatii
din variatiile cumulative ale rezervelor post-achizitie.

Dupa cum e descris in Nota 2 c), la 31 decembrie 2011 Societatea a contabilizat investitia in Rex Agra SRL prin metoda punerii in
echivalenta iar incepand cu 1 septembrie 2012, in urma dobandirii puterii de a guverna politicile financiare si operationale, aceasta
investitie a fost consolidata prin metoda consolidarii integrale.

Castigurile nerealizate din tranzactiile intre Societate si intreprinderi asociate sunt eliminate pana la limita participatiei Societatii in
aceste entitati; pierderile nerealizate sunt, de asemenea, eliminate, cu exceptia situatiilor in care exista indicii privind deprecierea
activului transferat.

D Imobilizari necorporale
(1) Cost/evaluare
Fond comercial

Fondul comercial reprezinta diferenta dintre costul unei achizitii si valoarea contabila a activelor nete detinute de Societate in
filiala/intreprinderea asociata achizitionats, la data achizitiei.

Alte imobilizdri necorporale
Licentele si alte imobilizari necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie. Imobilizarile necorporale nu sunt reevaluate.

(2) Amortizare

Fond comercial

Fondul comercial este amortizat pe baza metodei liniare, pe o durata de viata utila de maximum 5 ani.
Alte imobilizdri necorporale

Licentele si alte imobilizari necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe durata de viata utild a acestora, dar nu mai mult
de 3 ani.

E. Imobilizari corporale

(1) Cost/evaluare

Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie si apoi supuse periodic reevaluarii, dupa cum urmeaza:

Terenurile si constructiile au fost reevaluate la 31.12.2022 de catre un evaluator extern independent in baza OMF 1802 care prevede
ca reevaluarea imobilizarilor corporale se efectueaza la valoarea justa determinata pe baza unor evaluari efectuate, de regula, de
profesionisti calificati in evaluare.

Daca o imobilizare corporald complet amortizatd mai poate fi folosita, cu ocazia reevaluarii acesteia i se stabileste o noua valoare si

0 noua durata de utilizare economica, corespunzatoare perioadei estimate a se folosi in continuare.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
E. Imobilizari corporale (continuare)
(1) Cost/evaluare (continuare)

ntretinerea si reparatiile imobilizérilor corporale se inregistreaza pe cheltuieli atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse
imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viata a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a
unor beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

Surplusul din reevaluare a fost creditat in contul de rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor proprii. inregistrarea rezervelor din
reevaluare s-a efectuat dupa metoda valorii nete, ca diferenta intre valoarea din raportul de reevaluare si valoarea contabila neta de
la data evaludrii.

(2) Amortizare

Amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare, folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor,
dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii 20-50
Instalatii tehnice si masini 6-14
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-15

Amortizarea se calculeaza incepand cu luna urmatoare punerii in functiune si pana la recuperarea integrala a valorii lor de intrare.
Terenurile nu se amortizeaza deoarece se considera cd au o durata de viata indefinita.

(3) Véanzarea/casarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare.
Orice profit sau pierdere rezultat(a) ca diferenta dintre veniturile generate de scoaterea din evidenta si valoarea sa neamortizatd,
inclusiv cheltuielile ocazionate de asemenea operatiune, este inclus(a) in contul de profit si pierdere, in , Alte venituri din exploatare”

sau ,Alte cheltuieli din exploatare”, dupa caz.

Cand Grupul recunoaste in valoarea contabila a unei imobilizdri corporale (in general cele constituite in instalatii) costul unei inlocuiri
partiale (inlocuirea unei componente), valoarea contabild a partii inlocuite, cu amortizarea aferenta, este scoasa din evidenta.

(4) Costurile indatorarii

Cheltuielile cu dobanzile aferente tuturor imprumuturilor sunt trecute pe cheltuieli in momentul in care se efectueaza.

F. Deprecierea activelor

Imobilizarile corporale si alte active pe termen lung sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din depreciere anual sau ori de cate
ori evenimente sau schimbari in circumstante indica faptul ca valoarea contabila nu mai poate fi recuperata. Pierderea din depreciere
este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila si valoarea de inventar.

G. Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare cuprind interesele de participare, imprumuturile acordate entitatilor de care Societatea este legata in virtutea
intereselor de participare precum si alte investitii detinute ca imobilizari.

Titlurile sub forma de interese de participare in intreprinderi asociate sunt contabilizate conform metodei punerii in echivalenta descrise
n Nota 1 C(3).

Celelalte imobilizari financiare sunt recunoscute in bilant la costul de achizitie sau la valoarea determinata prin contractul de dobandire

aacestora. Costul de achizitie cuprinde si costurile de tranzactionare. Imobilizarile financiare sunt evaluate ulterior la valoarea de intrare
mai putin ajustdrile cumulate pentru pierdere de valoare.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

H. Stocuri

Principalele categorii de stocuri sunt materiile prime, semifabricatele, produsele finite, marfurile, piesele de

schimb, materialele consumabile si ambalajele.

Costul este determinat in general pe baza metodei costului mediu ponderat calculat dupa fiecare receptie si lunar. Costul produselor
finite si in curs de executie includ materialele, forta de munca si cheltuielile de productie indirecte aferente. Acolo unde este necesar,
se fac provizioane pentru stocuri cu miscare lentd, uzate fizic sau moral. Valoarea realizabila neta este estimatd pe baza pretului de
vanzare diminuat cu costurile de finalizare si cheltuielile de vanzare.

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta.

I Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturata mai putin provizionul pentru deprecierea acestor creante. Provizionul
pentru deprecierea creantelor comerciale este constituit in cazul in care exista evidente obiective asupra faptului ca Grupul nu va fi
in masura sa colecteze toate sumele la termenele initiale.

J. Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investitii pe termen scurt cu lichiditate mare, precum si certificate de
trezorerie.

K. Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost.
L. Capital social

Actiunile comune sunt clasificate in capitalurile proprii. Cheltuielile legate de emiterea instrumentelor de capitaluri proprii sunt
reflectate direct in capitalurile proprii in linia Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii.

La rascumpararea actiunilor Societatii suma platita va diminua capitalurile proprii. Atunci cand aceste actiuni sunt ulterior re-emise,
suma primita (net de costurile tranzactiei) este recunoscuta in capitalurile proprii.

M. Dividende

Dividendele sunt recunoscute in capitalurile proprii in perioada in care sunt declarate.

N. Tmprumuturi

Tmprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primit3, net de costurile aferente obtinerii imprumuturilor.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in “Datorii: Sumele care trebuie platite intr-o perioada
de pana la un an” si inclusa in “Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.

0. Contabilitatea contractelor de leasing in care Grupul este locatar
(1) Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizarile corporale in care Grupul Tsi asuma toate riscurile si beneficiile aferente proprietatii sunt
clasificate ca si contracte de leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt capitalizate la valoarea actualizata estimata a platilor.
Fiecare platd este impartitd intre elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o ratd constanta a dobanzii pe durata
rambursarii. Sumele datorate sunt incluse in datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de dobanda este trecut in contul de profit
si pierdere pe durata contractului. Activele detinute Tn cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate si amortizate pe
durata lor de viata utila.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
0. Contabilitatea contractelor de leasing in care Grupul este locatar (continuare)
(2) Contracte de leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate proprietatii sunt retinute de locator sunt
clasificate ca si contracte de leasing operational. Platile efectuate in cadrul unui asemenea contract (net de orice facilitati acordate de
locator) sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe o baza liniara pe durata contractului.

P. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

Q. Provizioane

Provizioanele pentru dezafectare, restructurare, litigii, precum si alte provizioane pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in
momentul in care Grupul are o obligatie legald sau implicita generatd de un eveniment anterior, cand pentru decontarea obligatiei
este probabil sa fie necesara o iesire de resurse si cand poate fi facuta o estimare credibild in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

R. Beneficiile angajatilor

Pensii si alte beneficii dupa pensionare

Grupul face plati fondurilor de sanatate, pensii si somaj de stat in contul angajatilor sai la ratele statutare. Toti angajatii Grupului
sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odatd cu
recunoasterea salariilor.

in conformitate cu contractul colectiv de munci in vigoare la data bilantului, Grupul este obligat s3 pliteascd la pensionarea
angajatilor Grupului, pentru societatile Argus SA si Comcereal SA, echivalentul a 1 — 2 salarii brute lunare de incadrare avute in luna
pensionarii. Aceste obligatii sunt aplicabile pentru angajatii care se pensioneazd pe perioada contractului colectiv de munca.
Societatea a Tnregistrat un provizion aferent acestor obligatii.

S. Subventii

(1) Subventii aferente activelor

Subventiile primite Tn vederea achizitionarii de active, cum ar fi imobilizarile corporale, sunt inregistrate ca subventii pentru investitii
n bilantul contabil si recunoscute in contul de profit si pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori
cedarea activelor achizitionate din respectiva subventie.

(2) Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt prezentate ca un venit in contul de profit si pierdere pe perioada corespunzatoare cheltuielilor
aferente pe care aceste subventii urmeaza a le compensa.

T. Impozitare
Impozit pe profit curent

Grupul inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile fiscale ale fiecarei societati consolidate,
conform legislatiei fiscale relevante.

u. Recunoasterea veniturilor
Veniturile se refera la bunurile vandute si la serviciile furnizate.

Veniturile din vanzarile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Grupul a transferat cumparatorului principalele riscuri si
beneficii asociate detinerii bunurilor.

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza serviciilor prestate pana la data bilantului.
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

1. PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)

u. Recunoasterea veniturilor (continuare)

Veniturile din redevente sunt recunoscute pe baza principiilor contabilitatii de angajament in conformitate cu substanta economica
a contractelor aferente.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe masura generarii venitului respectiv, pe baza contabilitatii
de angajamente.

Dividendele sunt recunoscute ca si venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de a primi aceste sume.

n aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruta. Tn bilantul contabil, datoriile si creantele de la
aceiasi parteneri sunt prezentate la valoarea neta in momentul in care existd un drept de compensare.

V. Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezinta sumele facturate si de facturat, pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor, nete de TVA si rabaturi
comerciale, cu exceptia discounturilor comerciale si bonusurilor de volum acordate clientilor-conturi speciale, care sunt facturate de
acestia si sunt prezentate in , Alte cheltuieli de exploatare”.

W. Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in perioada la care se refera.

2. ACTIVE IMOBILIZATE
a) Imobilizari necorporale
Licente si

alte imobilizari
necorporale

(lei)
Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2023 427.295
Cresteri 7.310
Cedari, transferuri si alte reduceri 90.811
Sold la 31 decembrie 2023 343.794
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2023 412.805
Amortizarea inregistrata in cursul exercitiului 7.736
Reduceri sau reluari 90.764
Sold la 31 decembrie 2023 329.777
Valoare contabila neta la 1 ianuarie 2023 14.490
Valoare contabila neta la 31 decembrie 2023 14.017
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

2. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
b) Imobilizari corporale
Alte instalatii, Avansuri si
Investitii Instalatii utilaje imobilizari

Terenuri Constructii imobiliare tehnice si magini si mobilier corporale in curs Total
Valoarea bruta
Sold la 1 ianuarie 2023 62.457.273 78.196.779 10.105.356 70.683.763 1.196.905 394.366 223.034.442
Cresteri TOTAL, din care: - 14.949 - 909.237 84.383 304.971 1,313,540
- Cresteri din transferuri - 7.534 - 577.928 - - 585.462
Cedari, transferuri si alte reduceri
TOTAL, din care: 18.689.815 712.785 10.105.356 304.781 425.721 609.377 30.847.835
- lesiri prin transferuri - 38,843 - - - 546.619 585.462
Diferenta din reevaluare - - - - - - -
Sold la 31 decembrie 2023 43.767.458 77.498.943 - 71.288.219 855.567 89.960 193.500.147
Amortizare cumulata si ajustari
pentru depreciere
Sold la 1 ianuarie 2023 - - - 61.999.630 845.919 - 62.845.549
Amortizarea inregistrata in cursul
exercitiului - 8.698.384 - 2.309.099 70.748 - 11.078.231
Reduceri sau reluari - - - 304.780 425.722 - 730.502
Reduceri din reevaluare - - - - - - -
Sold la 31 decembrie 2023 - 8.698.384 - 64.003.949 490.945 - 73.193.278
Valoarea contabila neta la 1
ianuarie 2023 62.457.273 78.196.779 10.105.356 8.684.133 350.987 394.366 160.188.894
Valoarea contabila neta la
31 decembrie 2023 43.767.458 68.800.560 - 7.284.270 364.621 89.960 120.306.869
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

2. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
b) Imobilizari corporale (continuare)
Reevaluarea imobilizarilor corporale
Terenurile si constructiile

Ultima reevaluare a terenurilor si construciilor a avut loc la 31 decembrie 2022. Acestea au fost reevaluate de catre Neoconsult
Valuation S.R.L. - evaluator si membru corporativ ANEVAR, detindnd Autorizatia nr. 0377/ 2021.

Surplusul din reevaluare a fost creditat in contul de rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor proprii. Inregistrarea reervelor din
reevaluare s-a efectuat dupa metoda valorii nete, ca diferenta intre valoarea din raportul de reevaluare si valoarea contabild neta de
la data evaluarii.
La evaluarea imobilizarilor corporale s-au aplicat urmatoarele metode:

e  Metoda comparatiilor directe pentru estimarea valorii de piata a terenului;

e  Abordarea prin venit pentru estimarea valorii de piata a imobilului (teren si constructii);

e Abordarea prin cost pentru estimarea valorii de piata a imobilului (teren si constructii).

Modificarile rezervei din reevaluare pe parcursul exercitiului financiar sunt prezentate astfel:

2022 2023
Rezerva din reevaluare la inceputul exercitiului financiar 132.870.588 137.188.462
Sume transferate in rezerva din reevaluare (*) 20.040.947 -
Sume transferate din rezerva din reevaluare in rezerve reprezentand surplusul
realizat din rezerve din reevaluare 15.723.073 -
Alte iesiri 18.439.802
Rezerva din reevaluare la sfarsitul exercitiului financiar 137.188.462 118.748.660

Tratamentul in scop fiscal al rezervei din reevaluare

Conform legislatiei fiscale din Romania, pana la data de 1 mai 2009 rezervele din reevaluarea imobilizarilor corporale deveneau
taxabile doar in momentul in care destinatia acestora era schimbata. Ca urmare a modificarii codului fiscal, incepand cu data de 1
mai 2009 rezervele din reevaluarile mijloacelor fixe efectuate dupa data de 1 ianuarie 2004, care sunt deduse la calculul profitului
impozabil prin intermediul amortizarii fiscale sau al cheltuielilor privind activele cedate si/sau casate, se impoziteaza concomitent cu
deducerea amortizarii fiscale, respectiv la momentul scaderii din gestiune a acestor mijloace fixe, dupa caz.

Imobilizari corporale gajate si restrictionate

Grupul a garantat imprumuturi bancare cu imobilizdri corporale cu o valoare contabild neta de 21.109.791 lei (31 decembrie 2022:
25.768.699 lei) aferente societdtii Argus SA. La 31 decembrie 2023, respectiv 31 decembrie 2022, filialele nu aveau imprumuturi
bancare.

Imobilizari amortizate integral

La 31 decembrie 2023 valoarea bruta a imobilizarilor corporale amortizate integral a fost de 37.550.601 lei (31 decembrie 2022:
26.790.850 lei).
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

2. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
c) Imobilizari financiare

La 31 decembrie 2022 Grupul detinea titluri sub forma de interese de participare in Eco-Rom Ambalaje SA si Aliment Murfatlar SRL,
societati nelistate.

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
Obiectul de Procentaj Procentaj
Societatea Activitate detinut Cost detinut Cost
(%) (lei) (%) (lei)
ECO-ROM Ambalaje SA Prestari servicii privind recuperarea
Bucuresti deseurilor de ambalaje 8,33 33.584 8,33 33.584
nchirierea si subinchirierea bunurilor
Aliment Murfatlar SRL imobiliare proprii sau inchiriate - - 13,9 1.375.621

Societatea nu si-a asumat nici o obligatie si nu a facut nici o plata in numele societatilor in care detine titluri sub forma de interese
de participare.

3. STOCURI

31 decembrie 31 decembrie

2022 2023

Materii prime si materiale consumabile 114.346.428 54.725.664
Productia in curs de executie 50.637.303 11.983.663
Produse finite si marfuri 16.632.360 7.134.298
Diferente de pret la produse finite (3.865.132) (646.381)
Avansuri 162.795 106.546
TOTAL 177.913.754 73.303.790

Stocurile de materii prime, semifabricate si produse finite ( floarea soarelui, ulei brut, ulei rafinat, ulei imbuteliat, acizi grasi, srot de
floarea soarelui) ce apartin Argus SA, societatea mama fac parte din ipoteca constituita in favoarea bancii Transilvania, Tn vigoare
pana la indeplinirea integrala a obligatiilor ce decurg din contractul de imprumut contractat de catre Argus SA in anul 2023 pentru
achizitia de materie prima.

La data de 31.12.2023, Grupul a inregistrat provizioane aferente societatii Argus SA pentru deprecierea stocurilor de ulei brut, pentru
o cantitate de 300 tone depus sub forma de zaturi/acizi grasi slab concentraticare urmeaza a fi valorificate, in suma totald de 668.520
lei. De asemenea, a fost constituit un provizion in suma de 1.156.558 lei pentru depreciere stocuri de materie prima aferent Argus
SA.

4. CREANTE

Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie

2022 sub1an peste 1 an
1=2+3 2 3
Creante comerciale 24.665.856 24.665.856 -
Provizioane pentru deprecierea creante - clienti (10.591.205) (10.591.205) -
Avansuri catre furnizori de servicii 1.785.094 1.785.094 -
Impozit pe profit 436.873 436.873 -
TVA (neexigibil) 132.160 132.160 -
Debitori diversi si alte creante 5.752.335 5.752.335 -
Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi (4.517.722) (4.517.722) -
Alte creante imobilizate 14.006 2.719 11.287
Total 17.677.397 17.666.110 11.287
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GRUPUL ARGUS SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

4. CREANTE (CONTINUARE)

Clienti si conturi asimilate

Provizioane pentru deprecierea creante - clienti
Avansuri catre furnizori de servicii

Impozit pe profit

TVA (neexigibil)

Debitori diversi si alte creante

Provizioane pentru deprecierea debitorilor diversi
Alte creante imobilizate

Total

Sumele de incasat de la partile afiliate sunt prezentate in Nota 12 i).

5. NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR

Casa:
- inlei
- invaluta
Conturi curente la banci:
-inlei
-invaluta
Total conturi curente
Alte valori

Total

6. DATORII

Sume datorate institutiilor de credit

Avansuri incasate in contul comenzilor de la clienti
Datorii comerciale

Datorii comerciale, facturi nesosite

Sume datorate entitatilor din grup

Datorii fata de personal

Datorii privind impozite, taxe si contributii salariale
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind
asigurarile sociale

Total

Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie

2023 sub 1an peste 1 an

1=2+3 2 3

29.571.732 27.852.941 1.718.791

(7.303.978) (5.551.426) (1.752.552)

42.484 42.484 -

381.483 381.483 -

36.469 36.469 -

4.751.249 1.422.004 3.329.245

(4.602.414) (1.273.169) (3.329.245)

14.104 2.719 11.385

22.891.129 22.913.505 (22.376)

31 decembrie 31 decembrie

2022 2023

10.479 20.184

15.692.012 7.064.587

21.860.418 150.481

32.452.429 7.215.068

37.562.908 7.235.252

Sold la Termen de exigibilitate

31 decembrie peste 5
2022 sub1an 1-5ani ani
1=2+3+4 2 3 4
159.080.652 157.921.978 1.053.340 105.334
183.990 183.990 - -
5.569.680 5.569.680 - -
1.373.198 1.373.198 - -
850.712 850.397 315 -
769.982 769.982 - -
961.225 886.166 75.059 -
168.789.439 167.555.391 1.128.714 105.334
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

6. DATORII (CONTINUARE)
Sold la Termen de exigibilitate
31 decembrie

2023 sub 1 an 1-5ani pesteb5ani
1=2+3+4 2 3 4
Sume datorate institutiilor de credit 81.135.482 80.466.629 668.853 -
Avansuri incasate Tn contul comenzilor de la clienti 148.106 148.106 - -
Datorii comerciale 3.865.860 3.865.860 - -
Datorii comerciale, facturi nesosite 869.075 869.075 - -
Sume datorate entitatilor din grup - - - -
Datorii fata de personal 797.388 797.388 - -
Datorii privind impozite, taxe si contributii salariale 1,024.713 1,024.713 - -

Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurarile
sociale 724.386 684.217 40.169 -
Total 88.565.010  87.855.988 709.022 -

Sumele datorate partilor afiliate sunt prezentate in Nota 12 i).

6.1. Sume datorate institutiilor de credit
31 decembrie 31 decembrie
2022 2023
Portiunea curenta
Imprumuturi pe termen scurt 157.921.978 80.245.258
Portiunea curenta a imprumuturilor pe termen lung - 221.371
Portiunea pe termen lung
Tmprumuturi pe termen lung 1.158.674 668.853
Total imprumuturi 159.080.652 81.135.482

31 decembrie

31 decembrie

Creditor Moneda Scadenta 2022 2023
(lei) (lei)

Credite pentru capital de lucru

Banca Transilvania Lei 28.08.2023 152.921.978

Banca Transilvania Lei 27.08.2024 65.951.289

Linii de credit pentru capital de lucru

si emitere de scrisori de garantie

BRD Lei 24.06.2025 5.000.000 4.500.000

BRD Lei 16.12.2025 - 4.552.156

Linii de credit pentru capital de lucru

Banca Transilvania Lei 05.08.2024 - 5.241.813
157.921.978 80.245.258

Societatea mama avea la dispozitie mai multe facilitati de credit la data de 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022, dupa cum
urmeaza:

a) O facilitate de credit contractata la data de 07.08.2023 de la Banca Transilvania pentru achizitia de materie prima care poate fi
folosita in RON, USD si EUR, pana la limita maxima de 150 milioane lei. Scadenta facilitatii de credit este 27 august 2024. La 31
decembrie 2023 valoarea imprumutului este de 65.951.289 lei ( la data de 31.12.2022: 152.921.978 lei). Dobanda este ROBOR 1M
+1%.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

6. DATORII (CONTINUARE)

b) O facilitate de credit de la Banca Transilvania pentru finantarea capitalului de lucru cu limita maxima de 7.250.000 lei, Scadenta
facilitatii de credit este 4 august 2024. La 31 decembrie 2023 valoarea imprumutului este de 5.241.813 lei.Dobdnda este ROBOR 1M
+1%.

c) O facilitate de credit pentru finantarea capitalului de lucru prin programul Rural Invest de la BRD la Groupe Societe Generale
cu limitd maxima de 5.000.000 lei, acordata pe o perioada de 36 de luni, dobanda fiind subventionata din bugetul de stat pentru o
perioada de 24 de luni de la prima utilizare. Acordul a fost semnat la data de 12 iulie 2022.

d) O facilitate de credit pentru finantarea capitalului de lucru prin programul Rural Invest de la BRD — Groupe Societe Generale
cu limita maxima de de 5.000.000 lei, acordata pe o perioada de 36 de luni, cu o dobanda subventionata din bugetul de stat pentru
o perioada de 12 luni de la utilizare. Aordul a fost semnat la data de 29 decembrie 2022.

e) O facilitate de credit pentru investitii prin programul Rurar Invest la BRD — Groupe Societe Generale cu o valoare maxima de
3.132.000 lei, dobanda subventionata din bugetul de stat pentru o perioada de 24 de luni de la prima utilizare. Acordul a fost semnat
la data de 12 julie 2022. La data de 31 decembrie 2023 valoarea imprumutuli este de 890.224 lei (31 decembrie 2022: 1.158.674 lei).
6.2. Active gajate

Tmprumuturile Grupului sunt garantate prin ipoteci asupra imobilizarilor corporale prezentate in Nota 2 b).

Facilitati de imprumut neutilizate

La 31 decembrie 2023 Grupul are urmatoarele facilitati de imprumut contractate si neutilizate:

Suma aprobata Suma neutilizata Suma

in moneda in moneda neutilizata

Banca Moneda creditului creditului in lei

Banca Transilvania Lei 7.250.000 2.008.187 2.008.187

BRD - pentru capital de lucru Lei 10.000.000 947.844 947.844

Total 17.250.000 2.956.031 2.956.031

7. PROVIZIOANE

Sold la Transferuri Sold la

1 ianuarie 31 decembrie

2023 in cont din cont 2023

Denumirea provizionului 1 2 3 4=1+2-3

Provizioane pentru beneficiile angajatilor 5.255.110 2.005.104 5.779.437 1.480.777

Provizioane pentru impozite 12.712 - 1.618 11.094

Provizioane pentru litigii 832.777 - 832.777 -
Provizioane pentru dezafectarea imobilizarilor

corporale si alte actiuni similare legate de
acestea 922.700 - - 922.700
Total 7.023.299 2.005.104 6.613.832 2.414.571

La 31.12.2023 Grupul avea inregistrat provizioane in suma de 7.023.299 lei, astfel: 1.480.777 lei reprezentand sume datorate
angajatilor, administratorilor si conducerii executive pentru concedii de odihna neefectuate, beneficii pentru pensionare;922.700 lei
pentru cheltuielile societatii privind dezafectarea unui depozit de deseuri tehnologice;11.094 lei provizion pentru impozite.
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Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

8. CAPITALURI PROPRII

a) Capital social

Valoarea capitalului autorizat la 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022 este de 53.670.699 lei reprezentand 35.780.466 actiuni.
Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2023. Toate actiunile au acelasi drept de vot si
au o valoare nominala de 1,5 lei/actiune.

b) Structura actionariatului

Structura actionariatului la 31 decembrie 2022 este urmatoarea:

Numar Valoare Procentaj

de actiuni nominala totala detinut

(lei) (%)

Persoane juridice, din care: 32.755.591 49.133.387 91,55

Infinity Capital Investments S.A. 30.920.056 46.380.084 86,42

Lion Capital SA 1.790.432 2.685.648 5,00

Alte persoane juridice 45.103 67.655 0,13

Persoane fizice 3.024.875 4.537.313 8,45

Total 35.780.466 53.670.699 100,00
La 31 decembrie 2023 structura actionariatului era urmatoarea:

Numar Valoare Procentaj

de actiuni nominala totala detinut

(lei) (%)

Persoane juridice, din care: 32.750.650 49.125.975 91,53

Infinity Capital Investments S.A. 32.710.488 49.065.732 91,42

Alte persoane juridice 40.162 60.243 0,11

Persoane fizice 3.029.816 4.544.724 8,47

Total 35.780.466 53.670.699 100,00

) Repartizarea rezultatului

n anul 2023, Argus SA a inregistrat o pierdere de 52.631.160 lei (2022: profit 31.837.975 lei). Filialele Societatii au inregistrat
urmatoarele rezultate:

- Comcereal SA Tulcea ainregistrat o pierdere de 4.072.328 lei (2022: pierdere de 4.440.388 lei) urmand a fi recuperata din profiturile
viitoare.

- Cereal Prest SRL a inregistrat o pierdere in suma de 417.775 lei (2022: profit de 546.305 lei).

- Argus Trans SRL a inregistrat o pierdere de 204.713 lei (2022: pierdere de 128.592 lei), care a fost inclusa in rezultatul reportat,
urmand a fi recuperata din profiturile viitoare.
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Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

9. REZULTATUL DIN EXPLOATARE SI CIFRA DE AFACERI

a) Analiza rezultatului din exploatare

Denumirea indicatorului

. Cifra de afaceri neta

. Costul bunurilor vandute si al serviciilor prestate (3+4)
. Cheltuielile activitatii de baza

. Cheltuielile activitatilor auxiliare

B WN R

6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2)

7. Cheltuielile de desfacere
. Cheltuieli generale de administratie
9. Alte venituri din exploatare

o]

10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)

b) Cifra de afaceri

Vanzari de produse finite
- pe piata interna
- pe piata externa

Reduceri comerciale acordate
Vanzari de marfuri

Vanzari de servicii

Vanzari de produse reziduale
Altele

TOTAL

10. CHELTUIELI DIN EXPLOATARE

Cheltuieli privind prestatiile externe

Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile
Cheltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile
Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli cu pregatirea personalului
Cheltuieli cu colaboratorii

Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari
Cheltuieli postale si taxe de telecomunicatii
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti

Total

31 decembrie

31 decembrie

2022 2023
368.257.462 249.199.595
307.102.508 300.624.324
295.208.603 285.621.660

11.893.905 15.002.664
61.154.954 (51.424.729)
7.891.380 5.573.328
17.473.712 18.104.676
2.112.962 1.840.815
37.902.824 (73.261.918)

31 decembrie

31 decembrie

2022 2023
365.863.635 247.423.971
302.464.236 185.464.414
63.399.399 61.959.557
(5.424.896) (2.880.350)
1.504.781 1.752.610
3.952.490 2.317.186
155.998 180.586
2.205.455 405.593
368.257.463 249.199.596

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 31 decembrie
2022 2023
868.847 639.795
989.237 394.319
303.433 384.155

- 1.795

266.796 240.642
114.260 100.909
50.938 102.632
2.537.391 6.695.480
25.246 66.652
80.069 98.533
402.081 284.662
8.812.576 6.352.213
14.450.872 15.361.787
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11. INFORMATII PRIVIND SALARIATII $I MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE, CONDUCERE $I SUPRAVEGHERE

La 31.12.2023 componenta Consiliului de Administratie a societatii Argus SA este urmatoarea:

- Visan George-Gabriel — presedinte al Consiliului de Administratie
- Stan Bogdan — administrator
- Matei Codrin - administrator

La 31.12.2023 conducerea executiva a Societatii este exercitata de catre:
- Radu Dorel in calitate de Director General
- Zamfir Mihaela in calitate de Director Financiar

a) Indemnizatiile acordate membrilor organelor de administratie, conducere si supraveghere in cadrul Grupului

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

Cheltuiala cu salariile si indemnizatiile
Administratori 583.512 678.430
Directori 1.647.187 4.157.901
Total 2.230.699 4.836.331

31 decembrie

31 decembrie

2022 2023
Salarii si indemnizatii de plata la sfarsitul perioadei:
Administratori 14.674 9.000
Directori 56.117 35.469
Total 70.791 44.469
b) Avansurile si creditele acordate membrilor organelor de administratie, conducere si supraveghere

Societatea nu a acordat avansuri membrilor organelor de administratie, conducere si supraveghere in cursul anului financiar

incheiat la 31 decembrie 2023, respectiv 31 decembrie 2022.
c) Salariati

Numarul mediu de angajati in timpul anului a fost dupa cum urmeaza:
Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

Administratori si directori 15 14
Personal administrativ 42 43
Personal in productie 214 234
Total 271 291

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

Cheltuiala cu salariile angajatilor
(exclusiv directori si administratori) 15.874.979 18.033.154

31 decembrie
2022

31 decembrie
2023

Salarii de plata la sfarsitul perioadei 590.950
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

12, ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Indicatori de lichiditate

Indicatorul lichiditatii curente
Active curente =

Datorii curente

Indicatorul lichiditatii imediate
Active curente — Stocuri =
Datorii curente

Indicatori de risc

Indicatorul gradului de indatorare

Capital imprumutat x 100 =
Capital propriu

Unde:

- capital imprumutat = credite peste un an

Indicatorul privind acoperirea dobanzilor

Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit
Cheltuieli cu dobanda

Viteza de rotatie a stocurilor (rulajul stocurilor)

Costul vanzarilor = Numar de ori
Stocul mediu

Viteza de rotatie a debitelor-clienti

Sold mediu clienti x 365 =
Cifra de afaceri

Viteza de rotatie a creditelor—furnizor

Sold mediu furnizori x 365 =
Achizitii de bunuri (fara servicii)
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31 decembrie
2022

31 decembrie
2023

1,39

31 decembrie
2022

1,18

31 decembrie
2023

0,33

31 decembrie

0,34

31 decembrie

2022 2023
(%) (%)
0,58 0,54

31 decembrie
2022

31 decembrie
2023

5,65

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
2,54 1,98

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
(zile) (zile)

19,60 27,95

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
(zile) (zile)

11,17 9,85
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIU FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2023
Toate sumele sunt exprimate in ron, daca nu este specificat altfel

12, ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

Indicatori de risc (continuare)

Viteza de rotatie a imobilizarilor corporale

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
Cifra de afaceri = 2,30 2,07

Imobilizari corporale

Viteza de rotatie a activelor totale

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
Cifra de afaceri = 0,94 1.11

Total active
Indicatori de profitabilitate

Rentabilitatea capitalului angajat

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

(%) (%)

Profitul inaintea rezultatului financiar si impozitului pe profit = 0,18 -

Capitalul angajat

Marja bruta din vanzari

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

(%) (%)

Profitul brut din vanzari x 100 10,29 -

Cifra de afaceri

13. ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire la prezentarea Grupului

Grupul Argus SA cuprinde societatea Argus SA (,Societatea”) si filialele sale, Argus Trans SRL, Comcereal SA Tulcea si Cereal Prest SRL

1

(filiala a Comcereal SA Tulcea), denumite impreund ,,Grupu

ARGUS SA

Argus SA Constanta s-a infiintat ca societate pe actiuni conform legii 15/1990, in baza HG 1353/1990, prin preluarea activului

ntreprinderii de ulei Constanta situata in Str. Industriala nr. 1.

n 1990, Societatea a fost organizatd ca societate comerciald pe actiuni sub denumirea de ARGUS SA.

La data de 31 august 1994 Societatea a devenit o societate pe actiuni privata in proportie de 100%, conform Legii 58/ 1991.
Societatea Tsi desfasoara activitatea in domeniul productiei uleiurilor si grasimilor vegetale si animale, avand ca principal obiect de activitate
fabricarea si comercializarea uleiurilor si grasimilor brute si rafinate, precum si a sroturilor furajere de floarea soarelui.

Tncepand cu 15 noiembrie 2002 Societatea a fost cotatd pe piata RASDAQ_si incepand cu data de 13 februarie 2015 Argus este listatd pe ATS

— AeRO, categoria premium.
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13. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
a) Informatii cu privire la prezentarea Grupului (continuare)
ARGUS TRANS SRL

Societatea Argus Trans SRL a fost infiintata de Argus SA in anul 2003 si are ca obiect principal de activitate ,Prestari servicii transport”.
La 31 decembrie 2023 Argus SA detinea 100% din capitalul social al Argus Trans SRL.

COMCEREAL SA - TULCEA

Societatea Comcereal SA a devenit filiala a Argus SA in anul 2000 si este cotata pe piata RASDAQ. La 31 decembrie 2023 Argus SA
detine 95,36% din capitalul social al Comcereal SA.

Comcereal SA s-a infiintat prin HG 1054/1995 ca urmare a reorganizarii fostei Romcereal RA Tulcea in doi agenti economici, respectiv
Comcereal SA (Tulcea) si Agentia Nationala a Produselor Agricole RA Tulcea. Comcereal isi desfasoara activitatea in domeniul
agriculturii si industriei alimentare, activitatea de baza fiind depozitarea si conditionarea produselor agricole in sapte puncte de lucru,
siloz si baze de receptie situate in judetul Tulcea in urmatoarele localitati: Baia, Casimcea, Isaccea, Mihail Kogalniceanu, Macin,
Mahmudia si Peceneaga.

Cereal Prest SRL este detinuta in totalitate de catre Comcereal SA Tulcea, fiind infiintatd in 2006 pentru activitatea de cultivare cereale
si oleaginoase.

b) Informatii privind relatiile entitatii cu entitati asociate sau cu alte entitati in care se detin titluri de participare strategice
Informatiile privind intreprinderile asociate si intreprinderi in care se detin titluri de participare sunt prezentate in Nota 2 (c).
Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 12 i).

c) Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor de activ si de pasiv, a veniturilor si
cheltuielilor evidentiate initial intr-o moneda straina

Modalitatea folositd pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor patrimoniale, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-
0 moneda strdina este prezentatd in Nota 2 b.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda straina sunt:

Rata de schimb
(lei pentru 1 unitate din moneda straina)

31 decembrie 31 decembrie
Moneda straina Abreviere 2022 2023
Dolar SUA usD 4.6346 4.4958
Euro EUR 4.9474 4.9746

d) Informatii referitoare la impozitul pe profit curent
Societatea Argus SA a inregistrat o pierdere fiscala de recuperat in anii urmatori de 66.099.522 lei la 31 decembrie 2023 (2022 profit
impozabil 23.714.566 lei), in timp ce filialele ce intrd in consolidare au inregistrat urmdatoarele rezultate fiscale dupa reportare la 31

decembrie 2023:

- Argus Trans SRL a trecut incepand cu 01.01.2018 la impozit pe venit, avand de plata pe anul 2023, un impozit pe venit
de 3.834 lei (2022: impozit pe venit 25.093 lei),

- Comcereal SA a inregistrat o pierdere fiscala in suma de 1.808.405 lei (2022: pierdere fiscal 820.121 lei),

- Cereal Prest SRL incepand cu data de 01.02.2017 a trecut la impozit pe venit, avand de plata pe anul 2023, un impozit
pe venit de 165 lei (2022: impozit pe venit 41.725),

n anul 2023 grupul nu a inregistrat cheluieli cu impozitul pe profit (2022 aferent Argus S.A.: 3.481.504 lei).
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13. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
Cheltuiala cu impozitul pe venit este aferenta: Cereal Prest SRL: 165 lei si Argus Trans SRL: 3.834 lei.
e) Cheltuielile cu chiriile

Grupul a inregistrat urmatoarele cheltuieli:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

(lei) (lei)

Chirii 989.237 394.319

La 31.12.2023 Grupul avea contracte de inchiriere pentru perioadele subsecvente 31 decembrie 2023, a caror valoare este
prezentata in urmatorul tabel:

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023

<lan 20.154 20.179
1-3ani 11.502 8.628
>3 ani 15.336 8.628

f) Onorariile platite auditorilor

Grupul a platit in anul 2023 onorarii catre auditorii interni si externi conform contractelor incheiate.
g) Datorii probabile si angajamente acordate

La 31 decembrie 2023 Grupul nu are angajamente acordate.

h) Angajamente primite

Grupul are angajamente primite la 31 decembrie 2023 sub forma de bilete la ordin si scrisori de garantie de la clienti in valoare de
2.427.306 lei (2022: 4.602.365 lei).

i) Tranzactii cu partile afiliate/partile legate
Partile legate sunt cele descrise Tn Nota 2 c) in care Societatea exercitd o influenta semnificativa, precum si entitatile din grupul de
societati prezumate a actiona concertat descrise in Nota 8; alte parti legate sunt reprezentate de societdtile in care membrii

conducerii sau membri ai familiilor acestora exercita o influenta semnificativa.

La data de 31 decembrie 2023, respectiv 31 decembrie 2022 tranzactiile si soldurile cu partile afiliate Grupului sunt 0 lei.

14. CONTINGENTE
(a) Actiuni in instanta

Grupul este obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate Tn cursul normal al desfasurarii activitatii. Conducerea Societatii
considerad cd aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Grupului.
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14. CONTINGENTE (CONTINUARE)
La data de 31.12.2023, societatea avea inregistrate in stare de judecata un numar de 22 dosare, din care:

- in 2 cauze are calitatea de reclamant pentru suma de 1.326.200 lei;
- 1n 1 cauze are calitatea de parat pentru suma de 33.170 lei;

- in 0 cauze are calitatea de intervenient ;

- 1n 19 cauze in procedura insolventei pentru suma de 11.091.753 lei.
- in 0 alte cauze pentru suma de O lei

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

- 3 cazuri civile;

- 0 cauze -anulare hotaréri AGA, in care are calitatea de reclamant/péarat;

- 19 cauze aflate in procedura insolventei, avand calitatea de creditor chirografar;

De asemenea societarea avea inregistrate 11 dosare de executare silita pentru suma de 1.547.451 lei.
(b) Impozitarea

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificari in ultimii ani si este intr-o faza de adaptare la jurisprudenta Uniunii
Europene. Ca urmare, inca exista interpretari diferite ale legislatiei fiscale.

Tn anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe
suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de intarziere aferente (in prezent penalitati determinate de durata intarzierii, plus 0,02%
pe zi dobanda de intarziere). Tn Romania, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscala timp de 5 ani. Conducerea Societétii
considera ca obligatiile fiscale incluse Tn aceste situatii financiare sunt adecvate.

(c) Riscuri financaire
Grupul este expusa prin operatiunile sale la urmatoarele riscuri financiare:

- Riscul de credit
- Riscul de schimb valutar

- Riscul de lichiditate

Obiectivul general al managementului este de a stabili politici care incearca sa reduca riscurile pe cat posibil fara a afecta in mod
nejustificat competitivitatea si flexibilitatea Grupului.

De asemenea, volatilitatea cursului de schimb a leului si a principalelor monede folosite in schimburile internationale a fost foarte
ridicata. Tn prezent, intregul impact al actualei crize financiare este inca imposibil de anticipat si de prevenit in totalitate.
Conducerea nu poate estima cu suficientd acuratete efectele asupra pozitiei financiare a Grupului urmare a cresterii volatilitatii
cursului de schimb RON/USD din ultima perioada si a inflatiei in Romania si UE. Conducerea considerd ca a luat toate masurile
necesare pentru a asigura continuitatea Grupului in conditiile actuale.

(d) Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania include principiul ,valorii de piatda”, conform caruia tranzactiile intre partile afiliate trebuie sa se
desfasoare la valoarea de piata. Contribuabilii locali care desfasoara tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sa puna la
dispozitia autoritatilor fiscale din Romania, la cererea scrisd a acestora, dosarul de documentare a preturilor de transfer.
Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de
penalitati pentru neconformitate; in plus fata de continutul dosarului de documentare a preturilor de transfer, autoritatile fiscale pot
interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de interpretarea conducerii si, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare
rezultate din ajustarea preturilor de transfer. Conducerea Societatii considera ca Grupul nu va suferi pierderi in cazul unui control
fiscal pentru verificarea preturilor de transfer. Grupul intocmeste anual dosarul preturilor de transfer. Cu toate acestea, impactul
interpretarilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi estimat in mod credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiara
si/ sau pentru operatiunile Grupului.

Intern, riscurile suplimentare se refera la intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin Planul National de
Redresare si Rezilienta (PNRR) si la riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental.
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14. CONTINGENTE (CONTINUARE)

Grupul a analizat pe baza datelor existente posibilele evolutii ale mediului economic intern si international ca urmare a acestui
eveniment, inclusiv impactul asupra sectoarelor de activitate in care grupul are expunere, concluziondnd, din toate acestea, ca
profitabilitatea poate fi afectata, dar pe termen scurt sau mediu si nu se estimeaza dificultati in onorarea angajamentelor grupului,
iar continuitatea activitatii nu este afectata.

Prelungirea razboiului din Ucraina si extinderea sanctiunilor asociate genereaza incertitudini si riscuri cu privire la perspectiva
activitatii economice, a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, a pretului uleiului si a semintelor de floarea soarelui.

Conducerea monitorizeaza atent evolutia acestui conflict si a altor evenimente si tendinte la nivel global si impactul acestorasi a
masurilor luate la nivel international asupra mediului economic la nivel national, piata unde activele companiei sunt expuse.

Evenimente ulterioare datei bilantului

La data de 1 martie 2024 Comcereal SA a organizat o licitatie cu strigare de tip olandez pentru adjudecarea participatiei de 100% din
capitalul social al Cereal Prest SRL, respectiv 103.360 parti sociale la pretul de 1.450.000 lei. Decizia finald a vanzarii partilor sociale
catre castigatorul licitatiei va fi luata de organele de conducere ale Comcereal SA, conform competentelor decizionale, in termen de
maxim 2 (doua) zile lucratoare de la data solutionarii contestatiilor sau a expirarii datei de depunere a contestatiilor.Contractul de
vanzare-cumparare va fi semnat cu ofertantul adjudecatar in termen de 30 de zile lucratoare de la data semnarii procesului-verbal
de adjudecare.

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 14.03.2024 de cdtre:

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Numele si prenumele: VISAN GEORGE - GABRIEL Numele si prenumele: ZAMFIR MIHAELA
Semnadtura: Calitatea: Director Financiar
Semnadtura:
Stampila unitatii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional:
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ARGUS S.A.

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE CONSOLIDATE LA DATA DE 31.12.2023

Tntocmit conform Regulamentului ASF nr. 5/ 2018




Raportul administratorilor pentru anul 2023 privind situatiile financiare consolidate contine un scurt istoric al companiei si filialelor
sale, explica rezultatele financiare consolidate ale Companiei, cu referire inclusiv la filialele sale.

ARGUS S.A.

Argus S.A. este o companie cotatd la Bursa de Valori Bucuresti din 15 noiembrie 2002. Aceasta a fost infiintata in anul 1943 ca
societate privata cu capital romanesc, ulterior in anul 1948 fiind nationalizata de catre regimul comunist, compania functionand sub
denumirea de intreprinderea de Ulei Constanta.

n anul 1990, Societatea a fost reorganizata ca societate comerciald pe actiuni sub denumirea de Argus SA conform Legii nr. 15/1990
in baza HG nr. 1353/1990 iar in anul 1994 Societatea a devenit o societate pe actiuni privata in proportie de 100%, conform Legii nr.
58/1991, reprezentand un succes al metodei de privatizare MEBO.

Argus detine o fabricd de procesare a semintelor oleaginoase in Constanta, cu o capacitate totala anuala de peste 130 mii de tone
de seminte de floarea-soarelui.

Din procesarea semintelor de floarea-soarelui rezultd doua produse majore: ulei si srot, care sunt vandute la nivel national si
international. Coaja de seminte de floarea-soarelui, un produs secundar al biomasei, este in mare parte arsa in fabrica pentru a genera
abur pentru productie, dar poate fi si vanduta catre terti.

Procesele din cadrul companiei Argus SA se deruleaza conform Sistemului de Management Integrat al Calitatii si al Mediului,
compania demonstrand angajamentul continuu pentru imbunatatirea performantelor de mediu, a calitatii si a managementului
riscurilor in siguranta alimentara, pentru indeplinirea cerintelor si asteptarilor clientilor.

Argus SA detine mai multe acreditari, printre care: 1ISO 9001, ISO 140001, si FSSC 22000, iar din vara anului 2023 certificarea Zero
Waste — Bronze emisa de catre TUV Sud.

Argus SA produce o gama diversificata de produse de foarte buna calitate, analizele efectuate in laboratoarele internationale
demonstrand mereu calitatea uleiurilor, a sroturilor si a acizilor obtinuti.
Structura actionariatului Argus SA la 31 decembrie 2023 este urmatoarea:

. Infinity Capital Investments SA: 91,42%
. Alte persoane juridice: 0,11%
. Persoane fizice: 8,47%

La data de 31.12.2023 structura grupului se prezinta astfel:

Argus S.A.

*( Societatea mamé}
I
l l

Argus Trans S.R.L. Comcereal S.A.

[ Detinere: 100%] [ Detinere: 95,3[5%}7

Cereal Prest S.R.L.

[ Detinere: 100% de catre
Comcereal




Comcereal S.A.

Comcereal S.A. este o societate comerciald pe actiuni cu capital majoritar privat, avand ca activitate depozitarea si conditionarea
cerealelor si semintelor oleaginoase in cele sapte silozuri si baze de depozitare din judetul Tulcea, fiind unul dintre cei mai importanti
detinatori de spatii de stocare si cu cea mai mare dispersie geografica in acest judet. Accesul la rutele de transport fluvial precum si
proximitatea punctului de trecere frontiera poate constitui un avantaj competitiv atat in contextul actual cat si in contextul viitor in
care trebuie dezvoltate rute alternative de tranzitare a cerealelor din Ucraina, luand in considerare inchiderea Coridorului de cereale.

Argus Trans S.R.L.

Argus Trans este o societate infiintata in anul 2003 care are ca obiect de activitate transportul rutier al marfurilor. Aceasta este o
companie complementara pentru societatea-mama care prin serviciile sale, indeplineste rolul de transportator, asigurand astfel
necesarul de logistica atat pentru aprovizionarea cu materii prime cat si pentru comercializarea produselor realizate de catre Argus
S.A.

Cereal Prest S.R.L.

Cereal Prest este o companie din judetul Tulcea infiintata in anul 2006 si detinuta in totalitate de catre Comcereal S.A., avand ca
obiect principal de activitate cultivarea cerealelor si plantelor oleaginoase pe terenuri aflate in arenda.

Aliment Murfatlar S.R.L.

Argus SA a detinut integral societatea Aliment Murfatlar SRL pana la 30 iunie 2023, data la care a cesionat un pachet de 4.330 parti
sociale reprezentand 86.10% din capitalul social al societatii. Obiectul de activitate al companiei il reprezinta inchirierea de spatii
comerciale stradale situate n orasul Constanta n principal catre retaileri.

Principalele planuri la nivel de grup

Strategia comerciala

Strategia noastra comerciald se concentreaza pe consolidarea si extinderea pozitiei noastre pe piata uleiurilor vegetale, oferind
produse de nalta calitate si construind relatii de incredere cu clientii nostri. Principalele elemente pe care se bazeazad strategia noastrd

comerciala sunt urmatoarele:

Calitatea superioara: Ne angajam sa producem si sa comercializam produse de inalta calitate, asigurandu-ne ca produsele noastre
satisfac cele mai exigente standarde de calitate si siguranta alimentar3;

Diferentiere prin brand: Construim un brand puternic si recunoscut pe piata uleiului de floarea soarelui. Ne concentrdm pe
comunicarea valorilor noastre, precum prospetimea, puritatea si beneficiile pentru sdandtate. Dezvoltam strategii de marketing care
sa ne diferentieze si sa ne evidentieze in fata concurentei.

Extinderea gamei de produse: Analizam nevoie clientilor si dezvoltam noi produse adaptate acestora;

Relatii solide cu clientii: Construim relatii de lunga durata cu clientii nostri, intelegandu-le nevoile si oferindu-le suport personalizat.
Ne implicdm intr-o comunicare deschisa si transparentd, cautand intotdeauna sa depasim le asteptdrile si sa le oferim o experienta
de cumparare satisfacatoare;

Expansiunea pe piete noi: Cautam oportunitati de extindere a prezentei noastre pe piete noi, atat la nivel national, cat si
international. Evaluam si exploram posibilitati de export si colaborari cu distribuitori sau parteneri strategici pentru a atinge noi
segmente de piata si pentru a creste cota noastra de piata.

Strategie financiara

Strategia noastrad financiara se bazeaza pe urmdtoarele aspecte:

= Cdautare masurilor de optimizare a costurilor de productie si identificarea oportunitatilor de a reduce cheltuielile in toate
etapele lantului de productie. Drept urmare mentinem competitivitatea pe piata si asiguram rentabilitatea operational3;

= Acordarea unei deosebite atentii gestionarii fluxului de numerar in vederea asigurarii stabilitatii financiare a companiei;



=  Explorarea de noi piete nationale si internationale si diversificarea produselor in functie de nevoile acestora;
Strategia de resurse umane
Strategia noastra de resurse umane se bazeaza pe intelegerea si valorizarea capitalului uman al organizatiei noastre. Ne angajdm sa
construim un mediu de lucru motivant, care s incurajeze angajatii si-si atingd potentialul maxim. intelegem c& angajatii nostri

reprezinta cea mai valoroasa resursa a companiei noastre si ca succesul nostru depinde de talentul si angajamentul lor.

La data de 31 decembrie 2023, respectiv 31 decembrie 2022 structura personalului grupului se prezinta astfel:

Numarul mediu de angajati 2022 2023
Administratori si directori 15 11
Personal administrativ 42 43
Personal in productie 214 225

ANALIZA REZULTATELOR FINANCIARE CONSOLIDATE

Bilant

Conform datelor din bilantul contabil consolidat si din situatiile financiare anuale consolidate, patrimoniul grupului, principalii
indicatori economico-financiari si rezultatele obtinute in exercitiul financiar 2022 si 2023 se prezinta astfel:

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023 Evolutie
Elementul de activ si pasiv (lei) (lei) (%)
Active imobilizate 160.250.974 121.744.195 -24%
Active circulante 233.140.053 103.416.067 -56%
Cheltuieli in avans 95.011 79.587 -16%
Datorii scadente sub 1 an 167.555.391 87.855.988 -48%
Datorii scadente peste 1 an 1.234.048 709.022 -43%
Total active nete 224.696.599 136.674.839 -39%
Provizioane 7.023.299 2.414.571 -66%
Venituri in avans 444.009 330.640 -26%
Total capitaturi proprii, din care: 217.229.291 133.929.628 -38%
Capital social, din care: 53.670.699 53.670.699 0%
- subscris nevarsat - -
- subscris varsat 53.670.699 53.670.699 0%
Prime de capital 97.248 97.248 0%
Rezerve din reevaluare 137.188.462 118.748.660 -13%
Rezerve legale si alte rezerve 21.506.197 31.315.771 46%
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (578.989) (578.989) 0%
Pierdere reportata (24.058.041) (7.931.631) -67%
Rezultatul exercitiului 28.375.296 (63.973.324) -325%
Repartizarea profitului — rezerva legala (1.765.974) - -100%
Interese minoritare, din care: 2.794.393 2.581.194 -8%
- Profitul sau pierderea exercitiului financiar (231.383) (208.341) -10%
- Alte capitaluri proprii 3.025.776 2.789.535 -8%



Active imobilizate

La data de 30 iunie 2023 societatea mama a vandut 86.10% din partile sociale detinute la Aliment Murfatlar SRL. Eliminarea acestei
companii din consolidare a determinat o scadere a valorii nete a imobilizarilor corporale, dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2022 31 decembrie 2023 Evolutie (lei)  Evolutie (%)

Terenuri si constructii 140.654.053 112.568.018 (28.086.035) -20%
Instalatii tehnice si masini 8.684.133 7.284.270 (1.399.863) -16%
Alte instalatii, utilaje si mobilier 350.987 364.621 13.634 4%
Investitii imobiliare 10.105.356 - (10.105.356) -100%
Avansuri si imobilizari corporale Tn curs 394.365 89.960 (304.405) -77%
Total Imobilizari corporale nete 160.188.894 120.306.869 (39.882.025) -25%

La 31 decembrie 2023 Societatea mama detinea titluri sub forma de interese de participare in urmatoarele companii:
= 8,33% (33.584 lei) - Eco-Rom Ambalaje SA, societate nelistata avand ca obiect de activitate prestari servicii privind
recuperarea deseurilor de ambalaje;
= 13.90% (1.375.620 lei) - Aliment Murfatlar SRL.

Active circulante

31 decembrie 31 decembrie Evolutie Evolutie

2022 2023 (lei) (%)
Materii prime si materiale consumabile 114.346.428 54.725.664 (59.620.764) -52%
Productia in curs de executie 50.637.303 11.983.663 (38.653.640) -76%
Produse finite si marfuri 12.767.228 6.487.917 (6.279.311) -49%
Avansuri 162.795 106.546 (56.249) -35%
Total stocuri 177.913.754 73.303.790 (104.609.964) -59%

Scaderea activelor circulante a fost generata de o valoare mai scazuta a stocurilor. Volumul stocurilor de materie prima( seminte de
floarea-soarelui) a fost mai scazut cu 25% fata de anul anterior si cu 52% mai mic valoric ca urmare a scaderii costului de achizitie cu
aprox. 36%. Stocurile de semifabricate si produse finite au o valoare mai scazuta cu 70%, ca urmare a scaderii stocurilor cantitative
cu 46% si a pretului de vanzare cu 45%.

Valoarea creantelor comerciale a inregistrat o cerstere semnificativd de 41%, de la 15.859.745 lei la inceputul anului, la 22.310.238
lei ca urmare a cresterii vanzarilor in ultima perioada a anului.

Datoriile pe termen scurt au inregistrat o scddere de 48% fata de anul precedent, in valoare neta de aproximativ 80 milioane lei.
Scaderea datoriilor pe termen scurt a fost determinatd de in special de scaderea imprumuturilor bancare pe termen scurt pentru
achizitia de materie prima ca urmare a scaderii costurilor de achizitie. Tn anul 2023 societatea mam3 si-a respectat toate termenele
de rambursare a imprumuturilor bancare conform acordurilor incheiate.

Valoarea datoriilor comerciale catre furnizori a inregistrat o reducere semnificativd de 2.207.943 lei, de la 6.942.878 lei la data de
31.12.2022, la 4.734.935 lei la data de 31.12.2023.

Capitalurile proprii totale au scazut cu 38% ca urmare a rezultatului negativ al anului 2023 si urmare a iesirii din grup a companiei
Aliment Murfatlar SRL.



Contul de profit si pierdere

31 decembrie

2022 31 decembrie 2023 Evolutie (lei)  Evolutie (%)
Venituri din exploatare 388,383,523 206.759.367 (181.624.156) -47%
Cifra de afaceri 368,257,463 249.199.595 (119.057.868) -32%
Variatia stocurilor 16,686,101 (44.281.043) (60.967.144) -365%
Alte venituri din exploatare 3,439,959 1.840.815 (1.599.144) -46%
Cheltuieli din exploatare 350,480,699 280.021.285 (70.459.414) -20%
Cheltuieli cu materiile prime si materialele 284,711,230 216.236.608 (68.474.622) -24%
Cheltuieli cu utilitatile 11,935,779 11.438.237 (497.542) -4%
Cheltuieli privind marfurile 938,749 184.813 (753.936) -80%
Cheltuieli cu personalul 18,105,678 22.869.485 4.763.807 26%
Alte cheltuieli de exploatare 34,789,263 29.292.142 (5.497.121) -16%
Rezultaul din exploatare 37,902,824 (73.261.918) (111.164.742) -293%
Venituri financiare 8,090,779 25.485.751 17.394.972 215%
Cheltuieli financiare 14,265,306 16.382.630 2.117.324 15%
Rezultatul financiar (6,174,527) 9.103.121 15.277.648 247%
Rezultatul brut 31,728,297 (64.158.797) (95.887.094) -302%
Impozitul pe profit si alte impozite 3,584,384 22.868 (3.561.516) -99%
Rezultatul net 28,143,913 (64.181.665) (92.325.578) -328%
Profit sau pierdere ce apartine ARGUS SA 28,375,296 (63.973.324) (92.348.620) -325%
Profit ce apartine intereselor minoritare (231,383) (208.341) 23.042 -10%

Comparativ cu 2022, valoarea veniturilor din vanzari a scazut cu 32%. Factorul principal care a contribuit la acest declin a fost impactul
preturile reduse la uleiul de floarea soarelui, brut, rafinat vrac si imbuteliat, srot si acizi grasi. Volumele de vanzari de ulei imbuteliat
au fost relativ la acelasi nivel cu cele din 2022.

Cheltuielile cu materiile prime si materialele au scazut cu 24% pe fondul scaderii costului de achizitie al semintelor de floarea soarelui
recolta 2023, incepand cu luna septembrie 2023 .Productia realizata in 2023 a scazut cu 5% fata de anul anterior insa cheltuielile cu
materia prima aferente stocurilor achizitionate in campania agricola 2022 au fost la niveluri record influentate de costurile.

Mediul operational din 2023 a fost total nefavorabil pentru companie. Acordul de cereale activat in august 2022 a permis Ucrainei sa
exporte peste 90% din uleiul de floarea-soarelui produs prin porturile de la Marea Neagra din Ucraina. Acordul cu cereale a fost
reziliat (si Marea Neagra a devenit din nou blocatd) ceea ce a determinat ca preturile globale sa atinga niveluri dramatic scazute, o
scadere de peste 50%.

Costurile de finantare in anul financiar 2023 s-au redus cu 15%. Argus a rambursat la timp toate imprumuturile contractate in anul
precedent.



Consiliul de administratie

Consiliul de Administratie al societatii mama este compus din trei membri alesi de catre AGA Ordinard (cu exceptia membrilor
provizorii ce pot fi alesi de catre Consiliul de Administratie pana la urmatoarea AGA). Mandatul prezent al Consiliului de Administratie
a inceput la data de 12 martie 2021 si este valabil pand la data de 20 aprilie 2024.

La inceputul anului 2023, Consiliul de Administratie avea urmatoarea componenta: George-Gabriel Visan (Presedinte), Bogdan Stan
si Carmen Vasile. Ulterior, dupa renuntarea la mandat a Carmen Vasile din calitatea de membru al Consiliului de Administratie, Maria
Paraschiv a fost numita membru provizoriu la data de 2 martie 2023 pana la data de 26 aprilie 2024, cand AGA Ordinara a aprobat
numirea lui Matei Codrin ca membru permanent a Consiliului de Administratie.

Persoanele de mai sus nu au fost si nu sunt in litigii sau proceduri administrative referitoare la activitatea acestora in cadrul Argus
S.A.

Echipa executiva

Dorel Radu — Director General, din data de 01.07.2021;
Mihaela Zamfir — Director Financiar, din data de 18.06.2021.

Persoanele de mai sus nu au fost si nu sunt in litigii sau proceduri administrative referitoare la activitatea acestora in cadrul Argus
S.A.

Referitor la Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2023 mentionam ca acestea au fost intocmite pe baza datelor din
evidentele contabile cu respectarea normelor legale.

Concluziile cu privire la verificarea si certificarea bilantului contabil si a situatiilor financiare anuale sunt consemnate in raportul anual
intocmit de catre auditorul financiar extern Deloitte Audit SRL, societate inregistrata in Registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu nr. FA 25.

Presedintele Consiliului de Administratie,
George-Gabriel VISAN
14 martie 2024
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre Actionarii,
Argus SA

Opinie

Am auditat situatiile financiare consolidate ale Societatii Argus SA si ale filialelor sale (,,Grupul”), cu sediul social in Constanta
Str. Industriald 1, identificatd prin codul unic de inregistrare fiscald RO1872644, care cuprind bilantul consolidat la data de
31 decembrie 2023, contul de profit si pierdere consolidat aferente exercitiului incheiat la aceasta data, precum si note la
situatiile financiare consolidate care includ informatii semnificative privind politicile contabile.

Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2023 se identifica astfel:

e Total capitaluri proprii: 133.929.628 Lei
e Pierderea netad a exercitiului financiar: 63.973.324 Lei

Tn opinia noastrd, situatiile financiare consolidate anexate prezint fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiara
consolidatd a Grupului la data de 31 decembrie 2023, si performanta sa financiara consolidata aferente exercitiului incheiat la
data respectiva, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare.

Baza pentru opinie

4.

Am desfdsurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,1SA”) si Legea nr. 162/2017 privind
auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte
normative (denumitd in continuare ,Legea 162/2017"). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise
detaliat in sectiunea ,Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Grup, conform Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili (inclusiv Standardele Internationale de Independentd) (codul IESBA),
conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Legea 162/2017, si ne-
am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem c& probele de audit pe care
le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

5.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importantd pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in
contextul auditului situatiilor financiare consolidate in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o
opinie separatd cu privire la aceste aspecte.

Am determinat cd nu existd aspecte cheie de comunicat in raportul nostru.

Alte informatii — Raportul Consolidat al Administratorilor

6.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
Consolidat al Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare consolidate si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastrd cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in care se
mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimdm nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

in legaturd cu auditu! situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sd apreciem daca acele alte informatii sunt
semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare consolidate, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul
auditului, sau dacd ele par a fi denaturate semnificativ.

Deloitte se refera la una sau mai multe dintre societatile Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), reteaua sa globala de firme membre si entitatile afiliate acestora (colectiv, "organizatia Deloitte").
DTTL (denumita si "Deloitte Global") si fiecare dintre societatile sale membre si entitatile afiliate, sunt societdti independente si separate din punct de vedere legal, care nu se pot obliga ori angaja
reciproc cu privire la terte parti. DTTL si fiecare societate membrd DTTL si entitate asociata isi asuma raspunderea exclusiv in limita propriilor actiuni si omisiuni, iar nu si pentru cele ale altor entitati.

DTTL nu furnizeaza servicii cdtre clienti. Pentru a afla mai multe, vd rugam s3 accesati v
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Deloitte

Tn ceea ce priveste Raportul consolidat al administratorilor, am citit si raportim dacd acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare, punctele
554-555.

Tn baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare consolidate, in opinia noastrs:

a) Informatiile prezentate in Raportul consolidat al administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare consolidate sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare
consolidate;

b)  Raportul consolidat al administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare, punctele 554-555.

n plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia, dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2023, ni se cere sd raportam daca
am identificat denaturari semnificative in Raportul Consolidat al Administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la
acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare consolidate

7.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare consolidate in conformitate cu
Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate lipsite de denaturdri
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

fn Intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacititii Grupului de a-si
continua activitatea, prezentand, dacd este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizind contabilitatea pe
baza continuitdtii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza s lichideze Grupul sau sd opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara al
Grupului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

10.

11.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurdri rezonabile privind masura in care situatiile financiare consolidate, in
ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al
auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a
faptului cd un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativd, dacd aceasta existd. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauds, fie de eroare si sunt considerate semnificative
daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

° Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate, cauzate fie de fraudi, fie
de eroare, proiectdm si executdm proceduri de audit ca rdaspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit
suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.

° intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de audit adecvate circumstantelor,
dar fdrd a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Grupului.

. Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al
prezentdrilor aferente de informatii realizate de cédtre conducere.
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12.

13.

14.

. Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilititii pe baza continuitatii
activitdtii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativé cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-si continua
activitatea. Tn cazul in care concluzionim ci exist3 o incertitudine semnificativd, trebuie sd atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in care aceste prezentéri sunt
neadecvate, sd ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pan la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul sd nu isi mai desfisoare activitatea
n baza principiului continuitatii activitatii.

° Evaludm prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate reflectd tranzactiile si evenimentele de bazi intr-o manier3
care realizeaza prezentarea fidela.

. Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entititilor sau activittilor de
afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare consolidate. Suntem responsabili
pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastrs
de audit.

Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea in timp a auditului,
precum si principalele constatdri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificdm pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cd am respectat cerintele etice relevante privind
independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne
afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, actiunile intreprinse pentru eliminarea riscurilor sau mésurite de protectie
aplicate.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele mai importante
pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curenta si care reprezinti, prin urmare, aspecte cheie de audit.
Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementirile interzic prezentarea
publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam c& un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public s& fie depasite de consecintele
negative ale acestei comunicari.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Rizvan Ungureanu.

Rdzvan Ungureanu, Partener de Audit

Tnregistrat in Registrul public electronic al auditorilor

| Autoritatea Pentru Supravegherea Publica a

Activitdtii de Audit Statutar (ASPAAS
2&2\)% d M \S\MQML( stand

Auditor financiar: Ungureanu Razvan Gabrie!

financiari si firmelor de audit cu numdrul AF 4866 | Registru Public Electronic: AF4866
Tn numele:

Autoritatea Pentru Supravegherea Publica a
DELOITTE AUDIT S.R.L. Activit3tii de Audit Statutar (ASPAAS)
Tnregistratd in Registrul public electronic al auditorilor Auditor financiar: Deloitte Audit S.R.L.
financiari si firmelor de audit cu numdrul FA 25 Registru Public Electronic: FA25 {

Cladirea The Mark, Calea Grivitei nr. 84-98 si 100-102, etajul 9, Sector 1
Bucuresti, Romania
14 martie 2024



DECLARATIE

in conformitate cu prevederile art. 30 din Legea Contabilitatii nr.82/1991

S-au intocmit situatiile financiare consolidate anuale la 31/12/2023 pentru:

Persoana juridica: ARGUS S.A.

Judetul : 13 - Constanta

Adresa: localitatea Constanta, str. Industriala nr.1, tel. 0241 67 68 40

Numar din registrul comertului: J13/550/1991

Forma de proprietate: 34 — Societati comerciale pe actiuni

Activitatea preponderenta (cod si denumire clasa CAEN) : 1041 — Fabricarea uleiurilor si grasimilor
Cod de identificare fiscala: RO1872644

Subsemnatii Visan George-Gabriel — Presedintele Consiliului de administratie si Zamfir Mihaela -
Director Financiar, ne asumam raspunderea pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate
anuale la 31/12/2023 si confirmam ca:

a) Politicile contabile utilizate la Tntocmirea situatiilor financiare consolidate sunt in conformitate
cu reglementarile contabile aplicabile.

b) Situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare, performantei financiare
si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata.

c) Persoana juridica si desfasoara activitatea in conditii de continuitate.

Visan George-Gabiriel, Zamfir Mihaela,
Presedintele Consiliului de Administratie Director Financiar
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