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INFORMATII EMITENT

° Nume: Argus S.A.

. Sediul social: Str. Industriala nr. 1, Constanta — Romania

° Cod unic de inregistrare fiscala: RO1872644

° Numarul de ordine in Registrul Comertului: J1991000550138

° Obiectul de activitate: Fabricarea uleiurilor si grasimilor (CAEN 1041)
° Cod LEI (Legal Entity Identifier): 315700M31Z0OTBZMMBE46

INFORMATII DESPRE VALORILE MOBILIARE

° Capital social subscris si varsat: 53.670.699 lei
° Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: AeRO
° Simbol tranzactionare: UARG

DETALII CONTACT PENTRU INVESTITORII

. Numarul de telefon/ fax: +40 241 67 68 40; +40 241 63 43 67
) Adresa de email: secretariat@argus-oil.ro
° Website: www.argus-oil.ro
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http://www.argus-oil.ro/

DESPRE ARGUS

ARGUS S.A. este unul dintre principalii producatori romani de uleiuri si grasimi vegetale, cu o traditie
de peste 80 de ani in prelucrarea semintelor de floarea-soarelui. Compania produce si comercializeaza
uleiuri rafinate si brute, sroturi furajere si acizi grasi, fiind un partener de incredere pentru industria
alimentara si sectorul agricol din Romania.

Fabrica din Constanta opereaza in conformitate cu un Sistem Integrat de Management al Calitatii si
Mediului, certificata 1ISO 9001, I1SO 14001 si FSSC 22000, garantand standarde inalte de calitate,
siguranta alimentara si performanta operationala.

ARGUS S.A. este listata pe piata AeRO a Bursei de Valori Bucuresti, sub simbolul UARG, si detine
participatii semnificative in Comcereal S.A. (95,36%) si Eco Rom Ambalaje S.A. (8,33%), consolidand
astfel lantul valoric integrat al companiei. Compania este certificata 1ISO 9001, ISO 140001 si FSSC
22000.

Tncepand cu luna noiembrie 2025, ARGUS S.A. este detinutd majoritar de compania BUILDCOM EOOD,
din Bulgaria, in urma finalizarii tranzactiei de preluare a pachetului de 91,42% din capitalul social. Odata
cu aceastd schimbare de actionariat, structura de conducere a fost actualizata. A fost desemnat un nou
Consiliu de Administratie pentru un mandat de doi ani, format din Ivo Ivanov - Presedinte, Magda
Boyanova - Membru si Carlo Miguel Duraes de Matos - Membru.
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ANALIZA REZULTATE FINANCIARE

Context operational

Interpretarea rezultatelor financiare aferente trimestrului | 2026 trebuie realizata avand in vedere modificarile
intervenite in modelul operational al societatii comparativ cu perioadele precedente.

n cadrul activitatilor desfasurate in regim de tolling (subcontractare), societatea presteazi servicii de procesare
utilizdnd capacitatile industriale existente, in timp ce materiile prime si produsele rezultate apartin beneficiarului
serviciilor. Ca urmare, structura veniturilor si costurilor, precum si anumite elemente bilantiere, difera comparativ
cu modelul traditional de productie si comercializare.

Prin urmare, evolutia indicatorilor financiari trebuie analizata atat din perspectiva volumelor operationale realizate,

cat si din perspectiva modificarii structurii activitatii.

ANALIZA BILANT

Indicator (mii lei) 31 martie 2026 31 decembrie 2025 Variatie
ACTIVE IMOBILIZATE, din care: 87.607 87.826 0%
Imobilizari Necorporale si Corporale 74.301 74.519 0%
Investitii in filiale si entitati asociate 13.299 13.299 0%
Alte active financiare 7 7 0%
ACTIVE CIRCULANTE, din care: 7.869 13.177 (40)%
Stocuri 2.711 6.979 (61)%
Creante comerciale 2.544 3.451 (25)%
Alte creante 367 838 (56)%
Casa si conturi la banci 2.247 1.909 18%
CHELTUIELI IN AVANS 758 57 1229%
TOTAL ACTIV 96.235 101.014 (5)%
Capitaluri proprii si datorii

Total capitaluri proprii 63.490 64.174 (1)%
Datorii pe termen lung (imprumuturi) 27.726 27.255 2%
Datorii curente 3.537 8.016 (56)%
Datorii comerciale 2.566 6.988 (63)%
Tmprumuturi pe termen scurt - -

Alte datorii 971 1.028 (6)%
Provizioane 1.402 1.484 (6)%
Venituri in avans 80 85 (6)%
TOTAL CAPITALURI PROPRII S| DATORII 96.235 101.014 (5)%

Comparativ cu 31 decembrie 2025, la 31 martie 2026 activele totale au scazut cu 4.779 mii lei, pana la
valoarea de 96.235 mii lei, pe fondul diminuarii activelor circulante si al reducerii activelor imobilizate.
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Activele imobilizate s-au mentinut relativ constante, inregistrand o scadere marginald de 219 mii lei
comparativ cu 31 decembrie 2025, pana la 87.607 mii lei, in principal ca urmare a amortizarii activelor
corporale si necorporale aferente perioadei.

Activele circulante au scazut cu 5.262 mii lei comparativ cu 31 decembrie 2025, pana la 7.869 mii lei,
in principal ca urmare a reducerii stocurilor cu 4.268 mii lei si a diminuarii creantelor comerciale cu 861
mii lei. Evolutia activelor circulante este influentata atat de activitatea desfasurata in cursul perioadei,
cat si de schimbarea modelului operational al societétii. In cadrul activititilor desfisurate in regim de
tolling, necesarul de capital circulant este mai redus comparativ cu modelul traditional de productie si
comercializare, ceea ce conduce la un nivel redus al stocurilor si creantelor comerciale proprii.

Casa si conturile la banci au crescut comparativ cu finalul anului precedent cu 338 mii lei, pana la 2.247
mii lei, reflectand gestionarea lichiditatilor si a fluxurilor operationale.

Cheltuielile Tn avans au crescut semnificativ, cu 701 mii lei comparativ cu 31 decembrie 2025, pana la
758 mii lei, evolutie determinata de inregistrarea unor cheltuieli aferente perioadelor urmatoare.

Capitalurile proprii totale au scazut cu 684 mii lei, ajungand la 63.490 mii lei la 31 martie 2026, in
principal ca urmare a pierderii nete inregistrate in trimestrul |1 2026.

Datoriile curente au scazut semnificativ, cu 4.479 mii lei comparativ cu 31 decembrie 2025, pana la
3.537 mii lei, Tn principal pe fondul reducerii datoriilor comerciale cu 4.421 mii lei. Reducerea datoriilor
comerciale este influentata atat de diminuarea obligatiilor aferente furnizorilor, cat si de modificarea
structurii operationale, noul model de procesare necesitand un nivel redus de finantare a stocurilor si
a ciclului operational.

Datoriile pe termen lung au crescut usor, cu 471 mii lei fata de 31 decembrie 2025, pana la 27.726 mii
lei. Evolutia este determinata de inregistrarea dobanzii aferente finantarii acordate de actionarul
majoritar BUILDCOM, utilizata pentru sustinerea activitatii societatii si refinantarea obligatiilor
existente.

Provizioanele au scazut cu 82 mii lei comparativ cu finalul anului 2025, pana la 1.402 mii lei, ca urmare
a actualizarii estimarilor aferente obligatiilor existente, iar veniturile in avans au inregistrat o
diminuare usoara de 5 mii lei, pana la 80 mii lei.
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ANALIZA CONT DE PROFIT SI PIERDERE

Indicator (mii lei) 31 martie 2026 31 martie 2025 Variatie
VENITURI DIN EXPLOATARE, din care: 16.487 48.488 (66)%
Cifra de afaceri neta 16.480 50.762 (68)%
Variatia stocurilor - (2.286) (100)%
Venituri din subventii de exploatare 5 5 0%
Alte venituri din exploatare 2 7 (71)%
CHELTUIELI DE EXPLOATARE, din care: 16.803 54.104 (69)%
Cheltuieli cu materiile prime si materialele 721 42.468 (98)%
consumabile

Alte cheltuieli materiale 86 62 39%
Alte cheltuieli externe 1.650 3.216 (49)%
Cheltuieli privind marfurile 8.337 - n.a
Reduceri comerciale primite (0,9) (1,3) (31)%
Cheltuieli cu personalul 4.118 4,985 (17)%
Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale 829 876 (5)%
si necorporale

Ajustari de valoare privind activele circulante (69) (510) (87)%
Alte cheltuieli de exploatare 1.214 3.264 (63)%
Ajustari privind provizioanele (82) (255) (68)%
REZULTAT DIN EXPLOATARE (316) (5.616) (94)%
VENITURI FINANCIARE 137 10 1270%
CHELTUIELI FINANCIARE 551 937 (41)%
REZULTAT FINANCIAR (414) (927) (55)%
VENITURI TOTALE 16.624 48.499 (66)%
CHELTUIELI TOTALE 17.354 55.042 (68)%
REZULTAT BRUT (731) (6.543) (89)%
IMPOZIT PE PROFIT - - -
REZULTAT NET (731) (6.543) (89)%

in primele trei luni ale anului 2026, ARGUS S.A. a finregistrat o imbunititire semnificativd a
performantei financiare comparativ cu perioada similard a anului precedent, pe fondul cresterii
activitatii operationale si al modificarii modelului de business implementat de societate.

n trimestrul | 2026, volumul total al semintelor procesate a crescut cu aproximativ 59%, comparativ
cu perioada similara a anului precedent, ceea ce reflectd un grad mai ridicat de utilizare a capacitatilor
de productie ale societatii.

Desi cifra de afaceri raportata a inregistrat o scadere ca urmare a implementarii modelului operational
de tip tolling, performanta operationala a societatii s-a imbunatatit semnificativ, fapt reflectat de
cresterea cu 59% a volumului de seminte de floarea-soarelui procesate, reducerea considerabila a
pierderii operationale si revenirea EBITDA in teritoriu pozitiv.
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n cadrul acestui model operational, societatea recunoaste venituri aferente serviciilor de procesare,
fara includerea valorii integrale a materiilor prime si produselor finite procesate, asa cum se intampla
in modelul traditional de productie si comercializare. In consecintd, comparabilitatea directs a cifrei de
afaceri cu perioadele anterioare este limitata.

Cheltuielile cu materiile prime si materialele consumabile au inregistrat o diminuare semnificativa, de
98%, pana la 721 mii lei, in principal ca urmare a modificarii modelului operational si a faptului ca
materiile prime aferente activitatilor desfasurate in regim de tolling sunt furnizate de beneficiarul
serviciilor de procesare.

Cheltuielile de exploatare au scazut cu 69% comparativ cu perioada similara a anului anterior, pana la
16.803 mii lei, evolutie determinata in principal de diminuarea cheltuielilor cu materiile prime,
reducerea cheltuielilor privind prestatiile externe si optimizarea structurii costurilor operationale.

Ca efect al masurilor implementate si al modificarii structurii operationale, pierderea din exploatare s-
a redus semnificativ, de la 5.616 mii lei Tn trimestrul | 2025 la 316 mii lei in trimestrul | 2026,
reprezentand o imbunatatire de aproximativ 94%.

Rezultatul financiar a ramas negativ, respectiv o pierdere de 414 mii lei, insa a inregistrat o
imbunatatire comparativ cu pierderea financiara de 927 mii lei raportata in perioada similara a anului
precedent, in principal ca urmare a reducerii cheltuielilor cu dobanzile, care au scazut cu 50%, pana la
471 mii lei.

n consecintd, Societatea a inregistrat o pierdere netd de 731 mii lei, comparativ cu pierderea netd de
6.543 mii lei Tnregistrata in perioada similara a anului precedent, ceea ce reprezinta o imbunatatire de
aproximativ 89%.Totodata, EBITDA a nregistrat o evolutie pozitiva, trecand de la o valoare negativa de
4.740 mii lei n trimestrul | 2025 la o valoare pozitivda de 513 mii lei in trimestrul | 2026, reflectand
imbunatatirea performantei operationale a societatii.

SUMAR ACTIVITATE COMPANIE

n trimestrul | 2026, ARGUS S.A. a continuat procesul de adaptare operationald inceput in semestrul Il
2025, in contextul schimbarii actionarului majoritar si al integrarii in cadrul grupului BUILDCOM.

n aceastd perioads, societatea si-a desfisurat activitatea utilizand inclusiv contracte de procesare in
regim de tolling (subcontractare), model care permite valorificarea capacitatilor de productie existente
si o utilizare mai eficienta a resurselor operationale.

Volumul total al semintelor procesate in trimestrul | 2026 a inregistrat o crestere semnificativa de 59%
comparativ cu perioada similara a anului precedent.
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Cresterea volumelor procesate reflecta reluarea si intensificarea activitatii operationale comparativ cu
perioada precedenta si un grad mai ridicat de utilizare a capacitatilor de productie disponibile.

INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Rezultat Rezultat
Indicator Mod de calcul Martie Martie
2026 2025
Indicatorul lichiditatii curente Active curente / Datorii curente 2.22 0.74
Indicatorul gradului de indatorare Capital imprumutat / Capital propriu x 100 49 68
Viteza de rotatie a debitelor clienti Sold mediu clienti / Cifra de afaceri x 180 20 30
Viteza de rotatie a activelor totale Cifra de afaceri / Total Active 0.19 1.82

EVENIMENTE SEMNIFICATIVE

La data de 26 martie 2026, prin Hotararea Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor, a fost aprobata
revocarea Deloitte Audit S.R.L. din functia de auditor financiar al societatii si numirea Baker Tilly Klitou
and Partners S.R.L. in calitate de nou auditor financiar, pentru auditarea situatiilor financiare
individuale si consolidate aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025, pentru o
perioada de un an.

La data de 22 aprilie 2026, compania a convocat Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor pentru
data de 29 mai 2026, avand pe ordinea de zi aprobarea situatiilor financiare individuale si consolidate
aferente exercitiului financiar 2025, aprobarea modalitatii de acoperire a pierderii inregistrate la 31
decembrie 2025, precum si aprobarea intocmirii situatiilor financiare conform standardelor IFRS.
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B
DECLARATIA CONDUCERII

Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmam ca situatiile financiare interimare simplificate
neaudiate Tntocmite pentru perioada de trei luni incheiata la 31 martie 2026 ofera o imagine corecta si
conforma cu realitatea a activelor, obligatiilor, capitalurilor proprii, respectiv pozitiei financiare a societatii la
31 martie 2026 si a situatiei veniturilor si cheltuielilor societatii Argus S.A. pentru perioada de 3 luni incheiata
la 31 martie 2026 si ca raportul de management oferda o imagine corecta si conforma cu realitatea a
evenimentelor importante care au avut loc in primele trei luni ale exercitiului financiar 2026 si a impactului
acestora asupra situatiilor financiare ale companiei.

Mentionam ca situatiile financiare intocmite la data de 31 martie 2026 nu au fost auditate.
Presedintele Consiliului de Administratie,

IVO IVANOV
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