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RAIFFEISEN BANKING GROUP
STRUCTURA

Raiﬂ‘eisen x 473 Banci Raiffeisen autonome cu 2.083 filiale in Austria

Meine Bank
100%
° ° x 8 Banci Raiffeisen regionale si alti actionari

Raiffeisen
89,9%

x Rze Raiffeisen Zentralbank Austria AG (RZB)
60,7%

x ROIffEIS.en Bank Raiffeisen Bank International AG (RBI)

International

100%

Raiffeisen Centrobank AG

x Raiffeisen
CENTROBANK

data: lunie 2015,
Sursa: RZB Group
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RAIFFEISEN CENTROBANK COMPANIA DE INVESTITII
A RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL GROUP

Entitate a unui grup financiar stabil

Tranzactionarea si vanzarea titlurilor de valoare si a derivatelor, Rapoarte
de analiza la nivelul companiei, Servicii de investitii

Furnizor major de certificate in Austria (o cota de piata >80% la VSE)

Piata secundara permanenta (Viena, Stuttgart, Frankfurt)

Listari in ECE (Europa Centrala si de Est): Varsovia, Praga, Budapesta
Si Bucuresti
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PREMII

CEL MAI BUN EMITENT IN AUSTRIA, LIDER DE PIATA IN POLONIA

Premiile Pietei de Capital

Bucuresti 2015
votul juriului

»CEL MAI BUN
FORMATOR DE PIA'[I:\”
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l/lﬂr X-sell partner
[ oot rokaz

Tatra Banka
Premiul pentru Servicii de
Private Banking 2015

»PARTENER X-SELL”
ROKA 2014
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Premiul pentru Produse
Structurate in Europa 2015
votul juriului
,,Cea mai buna banca
din ECE”

DIN NOU, DUPA ANII
2014, 2012, 2010, 2007

ZERTIFIKATE

AWARD AUSTRIA

ey B iayf® GEWINN =mere
= @DIB

Premiile pentru Emisiunile de
Certificate, Austria 2016
votul juriului ,,Cel mai
bun emitent din Austria”
DIN NOU, DUPA ANII
2015, 2014, 2013, 2012,

2011, 2010, 2009, 2008, 2007

Gala Bursei de Marfuri
din Varsovia 2014
a acordat
»Lider de piata in
Polonia”
DIN NOU, DUPA ANUL
2008
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GENERAREA DE VALOARE ADAUGATA IN TOATE SITUATIILE
DE PIATA CLASIFICAREA RISCULUI CERTIFICATELOR

INVESTMENT PRODUCTS LEVERAGE PRODUCTS

WITH WITHOUT WITHOUT WITH
CAPITAL PROTECTION CAPITAL PROTECTION KNOCK-OUT KNOCK-OUT

PRODUCT CLASSIFICATION BY ZFA (CERTIFICATES FORUM AUSTRIA)

Capital-Protected Certificates Bonus Certificates Warrants Knock-Out Products
Structured Bonds Index and Participation Certificates Factor Certificates

Reverse Convertibles

Discount Certificates

Express Certificates

Outperformance Certificates

Sursa: www.zertifikateforum.at i 1 i linii
ursa: . zertilikatetorum »Comparabil cu fotbalul: tactica precum si liniile de

aparare gi atac sunt in aceeasi masura esentiale”
raportul anual 2009, DDV




PRODUSE CU EFECT DE LEVIER IN GERMANIA
IN FUNCTIE DE TIPUL DE PRODUS

TIPUL DE PRODUS VOLUMUL PIETEI NUMAR DE PRODUSE

Warrants 915.667 40,8% 379.674 51,4%
Produse knock-out 890.517 39,7% 354.674 48,1%
Certificate Factor 438.042 19,5% 3.695 0,5%

Total produse cu
efect de levier 2.244.226 100% 738.158 58,3%

Sursa: Deutscher Derivate Verband

x Raiffeisen
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PRODUSE CU EFECT DE LEVIER IN GERMANIA
IN FUNCTIE DE TIPUL DE PRODUS

Market Size

Warrants

40.8%
B Faktor Certificates

B Knock-Out Products

Sursa: Deutscher Derivate Verband
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VARIETATE DE WARRANTS PE BVB
ACTIVE SUPORT SELECTATE

RCB ofera warrants call si put cu o selectie de active suport diferite:

BRD GROUP SOCIETE GENERALE

FONDUL PROPRIETATEA

EURO STOXX 50°

GOLD (SPOT)

x Raiffeisen
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WARRANTS PRECONIZAT PIATA
CONCEPTUL P@eO@®

Un warrant da detinatorului dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpara sau vinde un anumit bun,
activul suport, la un pret predefinit (strike), la 0 anumita data (tip european) sau péna la o
anumita data (tip american).

Cu alte cuvinte, warrants permit investitorilor cu asteptari specifice referitoare la performantele
viitoare ale unei valori mobiliare, indice sau marfa, sa isi execute strategiile de investitii.

Comparativ cu o investitie directa, investitorii pot genera céastiguri mari de capital, chiar si cu o
cheltuiala de capital relativ mica. Cu toate acestea, exista riscul pentru investitor ca warrant-ul sa
expire fara valoare. Investitorii pot alege intre warrants call si put. Cumparatorul unui warrant call
preconizeaza cresterea activului suport, in timp ce warrants put permit investitorilor sa beneficie-
ze de pietele in scadere. Astfel, warrants put sunt adecvate pentru a acoperi riscul pozitiilor titluri-
lor de valoare impotriva scaderii pretului.

x Raiffeisen
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WARRANTS

TERMENI SI DEFINITII

WARRANT-UL EUROPEAN

ACTIVUL SUPORT

VALOARE IN TIMP

Un warrant european poate fi executat

exclusiv intr-o anumita zi, la scadenta.

O actiune, un indice sau o marfa poate

servi ca activ suport pentru un warrant.

WARRANT-UL AMERICAN

PRETUL STRIKE

Un warrant american poate fi executat
in orice moment pe perioada detinerii

instrumentului.

MULTIPLICATORUL

Pretul strike este pretul la care activul

suport poate fi cumparat sau vandut.

VALOAREA INTRINSECA

Multiplicatorul indica de cate warrants
este nevoie pentru a cumpara sau

vinde unitatea de activ suport.

Diferenta dintre pretul curent al activu-

lui suport si pretul strike al warrant-ului.

Valoarea intrinseca nu poate fi mai

mica de zero.
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Valoarea in timp este acea parte din
pretul warrant-ului care nu este aco-
perita de valoare intrinseca. Aceasta
scade pe parcurs si este aproximativ

zero la scadenta.

VOLATILITATEA IMPLICITA

Volatilitatea implicita masoara fluctua-

tiile preconizate ale unui activ suport.
Daca volatilitatea implicita creste, piata
preconizeaza o fluctuatie mai mare a
activului suport in viitor, iar valoarea/

pretul warrant-ului creste.
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WARRANTS
FUNCTIONALITATE

Valoarea unui warrant depinde in primul rand de performantele activului suport. In plus, alti fac-

tori precum termenul si volatilitatea activului suport influenteaza valoarea acestuia. Cu cat volati-
litatea activului suport este mai ridicata, cu atat mai mare este valoarea warrant-ului. Daca vola-
tilitatea scade, va scadea si valoarea warrant-ului. Suplimentar, dividendele preconizate si ratele

de dobéanda ale pietei au un impact asupra pretului warrant-ului.

VALUE OF THE WARRANT =8 INTRINSIC VALUE B, TIME VALUE

Price of the underlying - Remaining time to maturity

strike price - Volatility of the underlying
.. . - Expected dividends

- Intrinsic value: call

Price underlying - strike - Interest rate

- Intrinsic valve: put
Strike - price underlying
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WARRANTS
CONDITIONARI

Valoarea unui warrant creste sau scade odata cu modificarile variabilelor enumerate mai jos (vedeti
graficul). Daca activul suport respectiv creste, valoarea warrant-ului evolueaza dupa cum urmeaza:

dividend remaining time to maturity
(call - / put +) (call + / put +)
\ /
exchange rate value of the warrant = | volatility
(if applicable) intrinsic value + time value (call + / put +)
-

interest rate

price of the underlying (call + / put -)

(call + / put -)

Exemplu:

Daca volatilitatea activului suport creste, creste si valoarea unui warrant call sau put.
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DIGRESIUNE

INFLUENTA RATEI DE SCHIMB

Unele active suport sunt tranzactionate in alte monede, precum USD, in timp ce la Bursa de
Valori Bucuresti warrants sunt cotate in RON. Rata de schimb RON/USD afecteaza, prin
urmare, performanta certificatului.

EXEMPLU

o Pret (activ suport): 100,00 USD
o Rata de schimb RON/USD: 3,60

o Pret: 360,00 RON

Ipoteza: Pretul activului suport raméne la 100,00 USD
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RON/USD

RATA DE SCHIMB

SCENARIUL 1:

~ in cazul in care &) RON scade fata de USD, valoarea

o Rata de schimb RON/USD noua: 3,80
o Pret certificat nou: 380 RON PRIMUL EXEMPLU

Activ suport: 100 USD

Certificatului va creste cu conditia ca pretul activului suport Rata de schimb: 3,60

sa nu se modifice. Certificat: 360 RON
SCENARIUL 2: © Rata de schimb RON/USD noua: 3,20

o Pret certificat nou: 320 RON
~ incazul in care € RON creste fata de USD, valoarea Certificatului
va scadea, cu conditia ca pretul activului suport sa nu se
modifice.
x Raiffeisen
CENTROBANK
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WARRANTS
GENERALITATI

Multe warrants sunt prevazute cu un multiplicator mai mic sau mai mare de unu, de exemplu 0,1.
Aceasta inseamna ca warrant-ul se raporteaza la 0,1 unitati ale activului suport. Astfel, investito-

rii utilizeaza warrants mai flexibil si mai eficient pentru atingerea obiectivelor. Sunt necesare 10
warrants put sau call pentru a acoperi riscurile unei pozitii existente a activului suport cu un warrant
sau pentru a miza pe performanta acestuia.

La sfarsitul termenului, si anume la expirarea warrant-ului, investitorul obtine fie ,valoarea intrinse-
ca” a unui warrant, fie warrant-ul expira fara valoare, in functie de cazul in care activul suport este
cotat sub sau peste strike. Pretul strike este pretul activului suport la care investitorul poate cumpa-
ra (call) sau vinde (put) instrumentul activ suport.

Toate warrants Raiffeisen Centrobank listate pe Bursa de Valori Bucuresti sunt prevazute cu decon-
tare automata in numerar. Ceea ce inseamna ca detinatorul niciunui warrant nu primeste efectiv
livrarea fizica a activului suport. in schimb, va primi o platd automata in numerar, in RON. Mai mult,
detinatorul unui warrant nu trebuie sa il execute manual. Daca warrant-ul este in bani la scadenta,
echivalentul in RON in numerar a valorii intrinseci este platit in contul sau.

x Raiffeisen
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WARRANTS CALL PRECONIZAT PIATA
EXPLICATE DOOA®

Warrant-ul CALL da detinatorului dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpara activul suport, de
exemplu o actiune a companiei XY, la un pret predefinit (strike), la o anumita data (tip european)
sau pana la o anumita data (tip american).

In cazul in care actiunea este cotata peste strike, investitorul poate cumpara actiunea la un pret
mai mic decéat cel de piata prin exercitarea warrantelor. Valoarea intrinseca se refera la diferenta
dintre pretul strike al warrant-ului si valoarea de piata a activului suport.

Warrants sunt foarte rar exercitate pe parcursul perioadei de detinere. Investitorii vand, de obicei,
warrants pe piata secundara sau obtin valoarea intrinseca a warrant-ului la maturitate.

x Raiffeisen
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WARRANTS CALL
PROFIL DE PLATA

In cazul in care actiunea este cotata peste pretul strike al warrant-ului la data scadentei, investitorul
primeste valoarea intrinseca ca si suma de rascumparare. Suma de rascumparare este calculata

astfel:
Sfarsitul termenului: (pretul actiunii — pretul strike) x raportul de subscriere = valoarea intrinseca (call)
Profit
A
+20
Break even
Unlimited
profit potential
Strike price at rising prices
0 i >
Underlyin
Loss limited to the i )" g
: . 1 price
option premium 1
-10 ’
100
Loss
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WARRANTS PUT PRECONIZAT PIATA
EXPLICATE X XSXZ K1)

Un warrant put da detinatorului dreptul, dar nu si obligatia, de a vinde activul suport, de exemplu
o actiune a companiei XY, la un pret predefinit (strike), la 0 anumita data (tip european) sau péana
la 0 anumita data (tip american).

Aceasta inseamna ci investitorii obtin beneficii datoriti scaderii preturilor. In cazul in care pretul
activului suport este sub strike, warrant-ul are o valoare intrinseca pozitiva. Valoarea intrinseca
se refera la diferenta dintre pretul strike al warrant-ului si valoarea de piata a activului suport.

Warrants sunt, de asemenea, rareori exercitate pe parcursul termenului. Investitorii vand, de obi-
cei, warrants pe
piata secundara sau obtin valoarea intrinseca a warrant-ului la scadenta.

x Raiffeisen
CENTROBANK
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WARRANTS PUT
PROFIL DE PLATA

in cazul in care actiunile sunt cotate sub pretul strike al warrant-ului la data scadentei, investitorul pri-
meste valoarea intrinseca ca si suma de rascumparare. Suma de rascumparare este calculata astfel:

Sfarsitul termenului: (pretul strike — pretul actiunii) x raportul de subscriere = valoarea intrinseca (put)

Profit
A
+10 80 Break even
Profit potential . . Underlying
in falling prices / Strike price price
0 1 >
: =
90 i Loss limited to the
: option premium
-10
100
Loss

x Raiffeisen
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WARRANTS CALL
EXEMPLU (1/2)

Investitorul preconizeaza cresterea pretului actiunii XY si cumpara urmatorul warrant call:

ANALIZA SCENARIU:

activsuport:  actune XY [
pret actiune: 100 RON PRET ACTIUNE LA SCADENTA RASCUMPARARE * PERFORMANTA
pret strike: 100 RON 120 200 566,7%
multiplicator: 10 (10:1) 115 150 400,0%
termen (warrant): 1 an 110 100 233,3%
price (warrant): 30 RON 105 50 66,7%

100 0 -100,0%

100 0 -100,0%

* Tin&nd cont de multiplicatorul de 10.

x Raiffeisen
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WARRANTS CALL
EXEMPLU (1/2)

Aceasta inseamna:

Daca actiunea XY creste 10%, de la 100 RON la 110 RON, investitorul poate beneficia de efectul
de levier al warrant-ului: La data expirarii, valoarea warrant-ului este egala cu 100 RON (tinand
cont de multiplicatorul de 10).

Tinand cont de pretul de cumparare al warrant-ului, investitorul genereaza un profit de 70 RON.
In raport cu pretul de cumparare, randamentul total ajunge la 233,3% (100/30 — 1 = 233,33%).

Daca activul suport nu este cotat peste 100 RON la scadenta, investitorul nu
realizeaza un profit, iar warrant-ul expira fara valoare.
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WARRANTS PUT
EXEMPLU (2/2)

Investitorul preconizeaza scaderea pretului actiunii YZ si cumpara urmatorul warrant put:

ANALIZA SCENARIU:

activ suport: Oc’;iune Y/ PRET ACTIUNE LA SCADENTA RASCUMPARARE * PERFORMANTA
pret actiune: 100 RON 85 2,0 150,0%
pret strike: 105 RON 90 1,5 87,5%
multiplicator: 0,1 (1:10) 95 1,0 25,0%
termen (warrant): 1 an 100 0,5 -37,5%
price (warrant): 0,8 RON 105 0 -100,0%

110 0 -100,0%

* Tinnd cont de multiplicatorul de 0,1.

x Raiffeisen
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WARRANTS PUT
EXEMPLU (2/2)

Aceasta inseamna:

Daca actiunea YZ scade cu 10%, de la 100 RON la 90 RON, investitorul poate beneficia de
efectul de levier al warrant-ului: La data expirarii, valoarea warrant-ului este egala cu 1,5 RON
(tin&nd cont de multiplicatorul de 0,1).

Tinand cont de pretul de cumparare al warrant-ului, investitorul genereaza un profit de 0,7 RON.
In raport cu pretul de cumparare, randamentul total ajunge la 87,5% (1,5/0,8 — 1 = 87,5%).

Daca activul suport este cotat sub 105 RON la sfarsitul termenului, investitorul nu

realizeaza un profit, iar warrant-ul expira fara valoare.
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WARRANTS
RETINET]

o Riscuri prin efectul de levier
Din cauza efectului de levier, exista riscul de a suporta o pierdere mare pe perioadei de
detinere a instrumentului. In cazul in care warrant-ul expira fara valoare, investitorul va suporta
pierderea totala a capitalului investit.

o Doar pentru investitorii experimentati
Warrants sunt adecvate pentru investitorii care au cunostinte aprofundate privind functionalita-
tea, factorii de influenta si riscurile inerente ale unei astfel de investitii.

x Raiffeisen
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LIMITARE DE RESPONSABILITATE
INFORMATII PRIVIND RISCURILE

Informatii de marketing fara caracter obligatoriu/nu reprezinta consultanta pentru investitii/nu reprezinta o oferta

Toate declaratiile si datele financiare cuprinse in aceasta prezentare au doar caracter informativ pentru vizitatori si constituie

informatii de marketing fara caracter obligatoriu. Aceasta prezentare nu este nici o oferta si nici o recomandare pentru vanzarea sau cumpararea de instru-
mente financiare sau pentru intreprinderea vreunei tranzactii legale. Informatiile continute in acesta nu pot tine cont de circumstantele economice, legale sau
fiscale individuale ale vizitatorilor. De aceea, aceasta prezentare nu se substituie consultantei personale acordate de un expert financiar, fiscal sau juridic.

Performantele anterioare - nu sunt o indicatie sigura pentru posibile performante viitoare
Performantele anterioare ale instrumentelor financiare prezentate in aceasta prezentare de marketing nu furnizeaza un indiciu sigur privind
performantele viitoare ale acestor instrumente.

Posibil risc valutar
Instrumentele financiare exprimate intr-o moneda care nu este moneda tarii de domiciliu exact a posibilului investitor (de exemplu USD sau EURO) expun un
astfel de investitor la un risc valutar suplimentar ce poate afecta performantele acestor instrumente financiare.

Informatii neangajante/nu se asuma nicio responsabilitate

Raiffeisen Centrobank AG acorda cea mai mare atentie cercetarii acestor informatii, precum si selectarii surselor informatiilor utilizate

aici. Va rugam sa aveti in vedere faptul ca Raiffeisen Centrobank AG nu isi asuma, totusi, nicio responsabilitate cu privire la exactitatea, integralitatea si actu-
alitatea informatiilor si surselor de informatii utilizate in aceasta prezentare. Analiza fara caracter obligatoriu a oricaror date privind piata, pretul sau companiile
publicate in aceasta prezentare de marketing se bazeaza pe cunostintele si evaluarea pietelor de la data la care a fost realizata aceasta prezentare. Va rugam
sa aveti in vedere faptul ca la intocmirea analizei companiilor, Raiffeisen Centrobank AG poate utiliza si informatii din surse care sunt furnizate direct de com-
paniile ce fac obiectul analizelor respective. Prin urmare, nu se asuma nicio responsabilitate privind precizia, integralitatea precum si manifestarea efectiva a
oricarei prognoze.

x Raiffeisen
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LIMITARE DE RESPONSABILITATE
INFORMATII PRIVIND RISCURILE

Persoanele cu loc de resedinta in afara Austriei - care nu sunt rezidente in S.U.A.

Aceasta prezentare, in mod explicit, nu este adresata persoanelor supuse oricarei jurisdictii care ar interzice publicarea sau accesul la aceasta
prezentare (fie din cauza nationalitatii, fie a locului de resedinta al acestora, sau din alte motive). Aceasta interdictie se aplica in special cu privire
la persoanele avand loc de resedinta in S.U.A. Orice participant la aceasta prezentare garanteaza si declara in mod explicit ca nu are domiciliul si
nu se afla in S.U.A.

Legi privind drepturile de autor si de proprietate intelectuala.
Continutul acestei prezentari este protejat prin drepturi de autor. Orice reproducere a acestei prezentari, inclusiv extrasele, necesita consimta-
mantul explicit prealabil al Raiffeisen Centrobank AG.

Drepturi de autor ale licentiatorilor respectivi
Orice date privind indicii continute in aceasta prezentare reprezinta proprietatea intelectuala a licentiatorului(ilor) respectiv(i) si sunt supuse drep-
turilor de autor ale creatorului(ilor) in cauza. Raiffeisen Centrobank AG utilizeaza acesti indici in baza unei licente obtinute in mod corespunzator.

Editura/,,Impressum” conform legii austriece privind media:
Editor/Proprietar media: Raiffeisen Centrobank AG

Locul publicarii/productiei: TegetthofstraBe 1, 1015 Viena, Austria.

Data: iunie 2016
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