
Rezumatul aferent Prospectului de admitere la 

tranzactionare a obligatiunilor corporative, 

negarantate, denominate in EUR, simbol BNET26E, 

emise de Bittnet Systems S.A. 

Aprobat de ASF prin Decizia nr. 1 din 23, 02.02% 

Intermediar: S.5.1.F. BRK Financial Group S.A. 

APROBAREA PROSPECTULUI DE ADMITERE LA TRANZACTIONARE NU ARE VALOARE DE GARANTIE SI NICI NU 

REPREZINTA O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF. CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU 

DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE CU OBLIGATIUNILE 

BNET26E. DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA IN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGH si ALE 

NORMELOR ADOPTATE iN APLICAREA ACESTEIA. 
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Documente incorporate ca referinta 

Acest Rezumat, Tmpreund cu Nota privind valorile mobiliare si cu Bocumentul universal de fitegisirare, 

consolidat, formeazd Prospectul de admitere la tranzactionare al obligatiunitor BNET26E, aleatuitq, documdfi 
2d 

pe distincte. SE 

Bittnetl Systems a publicat in dala de 20.12.2022 un Amendament la Documentul de inregistrare universal 

publicat in 04.05.2022, precum si forma consolidatd a acestuia Documentul de inregistrare universal a fost 

astfel modifical cu informatiile actualizate avand in vedere ¢& de la data publicdni sale initiale si pana in prezent 

au trecut mai multe perioade de raportare de rezultate financiare interimare. 

Astfel, Nota privind valorile mobiliare si Rezumatul rebuie cilite si interpretate impreund cu urmdtoarele parti 

ale documentelor incorporate prin referinta: : 

s  Documentul de infegistrare universal, publicat de emitent in 04.05.2022 pe site-ul dedicat investitorilor 

precum si pe site-ul BB, profilul Emitentului 

+ Amendameniul la Documentul de inregistrare universal, publicat in data de 20.12.2022 

+ Documentul de inregistrare universgl - forma consolidata, publicat in data de 20.12.2022 

+ |nformatiile financiare privitoare la Emitent, disponibile pe site-ul dedicat Relatiei cu Invesiitorii 
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DEFINITH 

in cadrul acestur document, cu exceplid cazulul Tn care se prevede contrariul in mod expl 

urmatoarele semnificati, aplicabile atat formelor de singular cat si celor de plural: 

LJActul Constitutiv” 

LAActiuni”,  Actiunile 

Existente” sau ,Actiunile 

Societatii” 

Totalitatea acpunilor ordinare care sunt emise de cdtre Societate la data 

aprobdrii prezentului Document, respectiv un numar de 528.480.595 acliuni 

nominative, cu o valoeare nominald de 0,1 let. Actiunile ordinare Bittnet sunt 

listate s1 se tranzacioneazd pe Piata Reglementatd BY sub simbolul BNET. 

,Obligatiunile emise”, 

»Obligatiunile” sau 

Obligatiunile corporative neconvertibile, negarantate, denominate in euro ale 

Emitentulul cu valoare lolald de 2.059.600 euro, emise in 2022, cu scadenta 

LBNET26E" in 2026. 

JAGA” Adunarea Generala a Actionarilor Societati 

LAGEA” Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor Societatii 

LAGOA” Adunarea Generald Ordinard a Actionarifor Societal 

JASE? Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu sediul in Bucuresti, Splaiul 

Independenter nr. 15, sector 5 

BvB” Bursa de Valor Bucuresti S.A. Tn calitate de administrator si operator af pietei 

de capital, cu sediul in Bucuresty, Bd. Carol I nr. 34-36, el. 14, sector 2 

“CAEN” Clasificarea Activitaglor in Economia Najionala 

Compania” si/sau 

LEmitentut” si/sau 

LSocietatea” sifsau 

. Bitinet S.A.” sifsau 

JBillnet” 

Bitinet Systems S.A., emitentul Obligatiunilor prezentate In acest document 

,Consiliut de administratie” Consitiul de Administratie al Bittnet Systems S.A, format din 3 membri, 

JDepozitarul Central” Depozitarul Central S.A, cu sediul in Butevardul Carol t-nr. 34 - 36, etajele 3, 

8 si 9, sector 2, cod posial 020922, Bucuresti, Romania, reprezintd institutia 

care asigurd servicii de depozilare, registry, compensare si decontare a 

ranzacliilor cu instrumente financiare, precum si alte operatiuni in legdturd 

cu acestea astfel cum sunt definite in Legea Pietei de Capital. 

LDocument de inregistrare 

universal” 

Document care a fost redactat pentru a servi drepl sursd de referintd despre 

Emitent, oferind investitorilor informatille minime necesare pentru a lua o 

hotdrare in cunostintd de cauza, privind activitalea, situatia financiara, 

castiqurile si perspectivele, guvernania corporativd, etc, in conformitate cu 

Regufamentul UE 2017/1129. Acesta este disponibil pe pagina de internet a 

Emitentulu si a BVB. 

LSSIF BRK FINANCIAL 

GROUP S.A" sau BRK”, sau 

S.S.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A, SSIF aylorizald pentru activitati specifice 

pietei de capital cu sediul in Cluj-Napoca, Calea Motitor nr, 119, infegistratd la 
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| Jdntermediarul Oferte” 

Rat - Director duet, 

Jegea 24/2017" 

“Legea Emitentilor” 

Legea ni. 24/2017, republicaid, cu i si completérile i 

| privind emitentii de instrumente {inanciare si operatiuni de piata. 
— 

.Legea Societatior’ 

Leu” sau Lei” sau RON 
" 

Legea societatitor nr. 31/1990, republicatd in Monitorud Oficial nr. 1066 din 

17.11.2004, cu modificarite si completdrile uterioare 

tMoneda oficiala a Romaniei 

LEuro” sau EUR” Maneda Oficiald a Uniunii Europene 

LNota privind valorile 

mobiliare pentru litluri de 

capital” / Nota" / 

LOocumentut” 

Prezentul document, in conformitate cu prevederile din Regulamentul 

delegat (UE) nr. 1129/2017, Regulamentul delegat (UE) ar. 979/2019 de 

completare a Regulamentului (UE) 1129/2017 si Regulamentul delegat (UE) 

nr. $80/2019 de completare a Regulamentului (UE) 1125/2017, cu madificarile 

si completdrile uherioare. 

Piala Reglementats” Piata Reglementatd administratd de Bursa de Valori Bucuresti. Piata pe care 

se lranzaclioneazd actiunile Emitentului. 

LPiata SMT” Sistemul multilateral de tranzactionare (SMT) operat de Bursa de Valor 

Bucuresti. Piata pe care se tranzactioneazd obligatiunile denominate in RON 

ale Emitentului 

JProspectut” Este constituit din Documentul de inregistrare universal, Nota privind valorile 

mabiliare si Rezumatul, aprobate de ASF 

LRegistrut Comeriuiui” Baza de date cuprinzand registrele si inregistrarea comerciantilor si a altor 

entitdti prevazute de lege 

Data de Emisiune Data la care au fost emise Obligatiunile, data decontdri, respectiv in data de 

Data de Plata a Dobanzii Trimestrial de la Data de inchidere a Oferiei 

Data de Referintd Reprezintd data cu 1o zile lucratoare inainte de data de plata a dobanzii sau 

de data scadentei, dupa caz 

Data scadenie! Reprezinta implinirea unui numar de 3,5 ani de la Data de Emisiune sau data 

la care obligatiunile subscrise vor fi réscumparate la valoarea nominala 

Data de Rascumparare Data la care Obligatiunile vor fi rdscumpdrate la valoarea nominald, inclusiv 

Data Scadentei 

Dobanda Reprezintd o ratd a dobanzii de 9% pe an 

LRegulamentui 5/2018" Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si 

operaliuni de piald, cu modificarile si completdrile ulterioare 

«Regulamentul UE 

1129/2017" 

REGQULAMENTUL (UE) 2017/1129 privind prospectul care trebuie publicat in 

cazul unei oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valon 

mobitiare la (ranzactionare pe o piald reglementatd, si de abrogare a 

| Directiver 2003/71/CE. 
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JRequlamentu!} delegatl (UE) 

2019/979" 
standardele tehnice de reglementare referitoare la informatiile financiare 

esentiale din rezumatul prospectului, publicarea si clasificarea prospectelor, 

comunicdrile cu caracter publicitar privind valorile mobiliare, suplimentele la 

prospect si portalul pentru notificar si de abrogare a Regulamentului delegat 

(UE) nt. 382/2014 al Comisiel si a Requlamentului delegat (UE) 2016/301 al 

Comister, cu modificarile si completdrile ulterioare. 

.Regulamentul delegal (UE) | Regulamentul Delegat (UE) 2019/980 de completare a Regulamentului (UE) 

2019/980" 2017/1129 al Parlamentului European si al Consilivlui in ceca ce priveste 

format, continutul, verificarea si aprobarea prospectului care trebuie 

publical in cazut unei oferte publice de valori mobitiare sau al admiterii de 

valori mobiliare la tranzaclionare pe o piald reglementatd si de abrogare a 

Requlamentulul (CE) nr. 80g/2004 al Comisien, cu modificarile si completarile 

uvlterioare. 

Regulamentul (UE) 2021/337 de modificare a Requlamentului (UE) 2017/1129 

in ceea ce priveste prospectul UE pentru redresare si gjustdrile specifice 
LRegulamentul (UE : ; ) 

9 £3 pentru intermediaril financiari si a Directiver 2004/109/CE in ceea ce privesie 
2021/337" : : oo BE 

utiizarea formatulut de raportare electronic unic pentru rapoartele financiare 

anuale, in scopul sustinerii redresarii in urma crizei provocate de COVID-19 

JZi Lucrdtoare” Orice zi in care alat pala romaneascd interbancard cat si sistemele de 

tranzactionare ale Burser de Valori Bucuresti si sistemele de compensare- 

decontare ale Depozitarului Central sunt deschise pentru desfasurarea 

activitati 

Sectiunea A - Introducere si Avertismente 

Al introducere si Avertismente (1.5) 

Acest Rezumat impreund cu Mota privind valorile mobihiare si cu Docurnentut universal de inregistrare, consolidat, 

formeazd Prospectul de admjtere fa tranzactionarg al obligatiunilor BNET26E, alcatuit din documente distincte, 

aprobat prin Decizia nr. {AE ' 25.02. 2% 

Prezentul Rezumat trebuie cilit ca o Introducere la Prospect, nu este exhaustiv si a fost elaborat in baza infermatiilor 

detalate in cele 2 documente anterior mentignate si trebuie coroborat cu acestea. 

Orice decizie de a achizitiona obligatiunile BNET26E trebuie sd se bazeze pe o examinare a intreqului prospect de 

care mvestitort. Investitorti nu trebuie sd se limileze doar la citirea acestul Rezumal, 

Investitorii trebuie sd fie constientr cd o investitie in obligatiuni corporative negarantate comporld riscuri. Invesutorii 

ar putea sd piarda intregul capital investit sau o parte a acestuia. 

in cazui in care se intenteazd o actiune in fata unui tribunal privind informatia cuprinsa in Prospect, se poate ca 

investitorul reclamant, in conformitate cu legislatia interna, sd suporte cheltuiehle de traducere a prospectulul 

inainiea inceperii proceduril judiciare, 

0 raspundere civild revine doar persoanelor care au depus Rezumatul, inclusiv orice raducere a acestuia, dar doar 

daca acesta este inseldtor, inexact dacd el nu furnizeazs, in raport cu celelalle parti ale Prospectulul, informatie 

esentiale pentru a ajuta investtarii sé decidd daca investesc in aceste valori mobilare. 
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Az | Denumirea valorilor mobiliare si numarul international de identificare a valorilor mobiliare (ISIN) : 
A 

Prospectul are ca obiect admiterea la tranzaclionare a 20.596 obligatiuni corporative, negarantate, RR 

EURO, emise de cdtre Bittnet Systems S.A, cu valoarea nonunald de 100 euro fiecare 

Codul ISIN al Obligatiunilor BNET26E este ROG2LO90E1W3 

Codul CFI al Obfigatiunile BNET26E este DBFUGR 

Codul FISN al Obligatiunile BNET26E este BITTNET/g9 BD 20260630 UNSEC 

A3 | Identitatea si datele de contact ale Emitentutui inclusiv identificatorul entitdtii juridice (LEI) - 

Emitentul este o societate pe actiuni, nfiiniatd legal si funciionand Tn conformitate cu legislatia din Romania, cu 

sediul social in Bucuresti, Sector 5, strada Sergent lon Nutu ni. 44, Cladirea One Cotroceni Park, Corp A si Corp B, 

ela) 4, Romania, inregistrata la Registrul Comertului de pe langd Tribunalul Bucuresti cu numarul Ja0/3752/2007, 

cod unic de identificare: 21181848 

Codul LEt al Emitentului este: 215700VUUQHMOVEDRO36 

Website-ul Emitentului este www .bittnelro, adresa de email a Emitentului in relalia cu investitorii: 

investors@bittnel.ro 

Emitentul declard ca informatiile de pe pagina de internet a societdti nu fac parte din Prospect, cu exceptia cazului 

in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in Prospect. 

Ad | identitatea si datele de contact ale autoritdtii competente care aproba prospectul si dacd sunt diferite, ale 

autoritdti competente care a aprobat prospectul: 

Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF): cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 0500932, 

Bucuresti, Romania, tel. 021 659 6271/021 659 6215. 

As | Data aprobdrii Prospectutui: QA. 02. doa . 

Sectiunea B - Informatii esentiale privind Emitentul 

B1 Informatii despre emitent: a) Sedivl social si forma juridicd a emitentutui, codul LEL dreptul in temeiul cdruia 

isi desfasoard emitentul activitatea si tara in care a fost constituit: 

Emitentul este o sacietate pe actiuni infiintald in mod corespunzator si functionand in mod valabil in conformitate 

cu legile din Romania, cu sediul in Bucuresti, Sector s, strada Sergent lon Mutu nr. 44, Cddirea One Cotrocen: Park, 

Corp A si Corp B, eta) 4, inregistratd la Registrul Comertului de pe 13ngd Tnbunalul Bucuresti cu numarul 

J40/3752/2007, cod unic de wdentificare: 21181848 , Codul LEE 315700VUUQHMOVEDRO36 

(b) Activitatile principale ale emitentului: 

cod CAEN 6202 - Activitati de consultant in tehnologia informatie 

(c) Actionarii s3i majoritari, inclusiv dacd emitentul este detinut sav controlat, direct sau indirect, si de cdtre 

cine: 

Emitentul nu este detinut direct sau indirect de catre un aclionar. Registrul actionarilor Bittne! este linut de citre 

Depozitarul Central SA. Structura sintetica consolidatd a detindtorilor de actliuni Biltnet care detineau cel pulin 10% 

din capitalul social la data de 03.01.2023: 

eo  LOGOFATU MIHAI-ALEXANDRU-CONSTANTIN — detine un numadr de 57.341.882 actiuni reprezentand 10,8503% 

din numadrul total de aciuni emise de Emitent; 

eo | OGOFATU CRISTIAN-ION - define un numdr de 53.592.812 actiuni reprezentand 10,1409% din numaru! total de 

acliuni emise de emitent. 
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(d) ldentitatea agministratorilor sdt principall: 

Emitentul este administ at de un consiliv de administrate format din 3 mem 

+ lvylon Management SR.L prin reprezentant legal Logofatu Mihai i, 

Consilivlui de Administratie 

« Logofdtu Castian lon, membru neexecutiv al Consilului de Adrministr 

« Anghel Lucian Claudiu, membru neexecutiv independent al Consihulu 

(e) ldentitatea suditeriler sai statutari : 

Auditorul financiar al Emitentului este 308 AUBIT SRL, cu sediul in Bucuresti, Str. invingatorilor nr. 24, el. 1-4, Sector 

3, inregistrata la Registrul Cemertului Bucuresti sub nr. J40/22485/1994, avand CUI 6546223, societate autorizata 

de catre Camera Auditeriler Financiari din Remania cu autorizalia nr. 18/2001, aviz emis de. ASF nr. 374/20.11.2015. 

Ultimul raport de audit financiar a fost intecmit in martie 2022 si are ca baza situatjile financiare aferente anului 

2021. 

Pana la situatiile financiare ale anului 219, inclusiv, auditorul a fost ACE CONSULT SR.L., cu sediul in municipiul 

Sibiu, Sos. Constantin Neica, nr.3, numér de inregistrare la Registra! Comertului J32/159/ 2002, CUI RG14469555. 

B2 Frincipalele Informatii financiare esentiale precum si 0 scurtd descriere a tuturor calificdrifor din raportul de 

audit referitoare la informatiile financiare fstorice: 

Informatie prezentate in aceasta sectiune sunt prezentate conf Reg. 2017/1129 si au ca sursa situatife financiare 

consolidate ale Emtentulul, format IFRS Situatiile financiare 1storice pentru pericada 2019-2021 au fost auditate 

IFRS, opinia auditorulw fund [8rd rezerve. Situatiile financiare consohdate, nterimare, nu au fost audiale. 

pti LJ TE 20 To SNES 2020 NIE NSTI 2021 1 SNE 30-09: 2021 liee30. 00.202 Zi] 
Venituri din 99.749.829 109.191.760 112.576.327 81.947.057 110.986.624 

! cu clientii’ 
3.321.574 7.479.378 0.275.153 8.501.396 6.450.209 

1 4 1 1 10.769.507 (3.264.146) 

571% 35,43% 

eraale 



8.502.288 8.120.058 3.778.747 (6.624.043) 

(1.198.308) (10.516.547) (5.111.981) (3.700.415) (9.594.345) 

472.255 6.445.020 (136.225) 895.827 (558.614) 

B83 Principalele Riscuri specifice Emitentului: 

Riscul asociat cu realizarea planuiui de dezveltare a afaceri/ 

Obiectivul strategic al cempaniei este de a dezvelta in mod continuu relatile cu chentii. Nu poate fi exciusa 

posibilitalea ca Bittnet sd nu fie capabild s& extinda Baza curentd de clienti sau posibilitatea ca relatile cu clientii 

existenti sa se deterioreze. Exists, de asemenea, si riscul ca societatea sa nu fie capabild sa indeplineascs alte 

elemente din strateqia pe care si-a definit-o, mai exact: largirea fortel de vanzari, stabilirea unui birou local in unul 

dintre principalele arase aie tdrii, censolidarea pezitiei de lider pe piata de Training IT din Romania, extinderea bazei 

de clienti in tara si strdindtate si furnizarea de training-urt pentru vn numar mai mare de potentiali chenti, iar 

dezvoltarea si crearea de parteneriate strategice cu firme cu profile similare sau complementare nu se vor dovedi 

de succes. Pentru a reduce acest risc, cempania intentieneazd sa extinda oferta de produse si sefvicii si $8 

imbundtateascd activitatile de marketing, 

Riscul asociat cu tranzactiile de fuziuni si achizitii (M&A) 

Majoritatea studiilor si articolelor dedicate subiectului M&A (procese de achizitii si fuziuni de alte 

companii/businessuri) aratd © slatisticd lipsitd de promisiuni pentru companiile achizitionare: In proportie 

covarsitoare procesele de M&A distrug valoare pentru ambele companii (in special pentru achizitori). Acest 

element capatd o dimensiune si mai negativa atunci cand in cadrul achizitiilor, companiile platesc cu actiuni ale 

companiet achizitoare, asa cum este cazul grupului nostru. Exista un risc semnificativ ca si procesele pe care noi le 

derulam sa aiba aceleasi consecinge negative pe termen lung. Managementul incearcd sa construiasca fiecare 

inveslilie cu un grad mare de siguranta (margin of safely”) si s3 alinieze interesele participantilor prin formulele 

si mecanismele de platd. Mu existd insd nicio garantie ca vom putea continua s3 identificdm astfel de solutii, si cad 

viitoarele procese de fuziuni si achizitii vor fi profitabile pentru grupul nastruy 

Riscul asociat cu realizarea prognozelor financiare 

Prognozele financiare ale Companiei pornesc de la ipoteza implernentdrii cu succes a strategiei de crestere bazale 

pe resursele si unitatile de afacere existente. Cu toate acestea, exista riscul asocial cu realizarea prognozelor 

financtare. Prognozele au fosl create cu diligentd, insa ele sunt prognoze. Datele actuale relalate in raportari 

periodice viiloare pot fi diferite de valorile prognozate ca rezultat al unor factori care nu au fost prevazutiin mediul 

Companiei. Acest capitol meritd o disculie mai detaliatd, iar acest risc a fost prezentat pe larg atdt in cadrul 

Rapoartelor Anuale cat si rapoartelor de pertoada (semestriale sau trimestriale) publicate de Emitent 
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Riscul de personal / capacitate de livrare 

Succesul Companiei depinde pana la un anumit nivel de capacitatea acesteia de a continua 53 atrayl, sd pdstre 
a. ) ) a i. — Si henn 

si s3 motiveze personal calificat. Businessul Bittnet se bazeazd pe ingineri cu o calificare inaltd si cu rex weralie 

pe Masura, care se gasesc in NUMar restrans si pot primi oferte de la concurenta. In cazul in care Compania nu 

reuseste sd gestioneze in mod optim nevoile personalului, se poate ca acest lucru sa aibd un efect advers material 

semnificativ asupra afacern, a conditiilor financiare, a rezultatelor operationale sau prospector. 

Riscul legisiativ / requiator 

Modificarite in regimul legal st fiscal din Romania pol afecta aclivitatea economica a Companiei. Madificarile legate 

de ajustdrile legislatiel rornanests cu reglementdrile Uniunii Europene pot afecta mediul legal al activitétii de afaceri 

a Compania si rezultatele sale financiare. Lipsa unor requli stabile, legislatia si procedurile grecaie de obtinere a 

deciziilor administrative pot, de asemenea, restrictiona dezvoltarea viitoare a Companiei. Avand in vedere ca 

legislatia lasa tot mai mull la aprecierea crganului fiscal interprelarea modul de aplicare a normelor fiscale, 

coreborat si cu lipsa fondurilor 1a bugetul de stat si incercarea prin orice mijloace de aducere a acestor fonduri, 

consideram acest risc unul major pentru companie, deoarece nu poate fi adresat in niciun fel in mod preventiv in 

mod real si constructiv, 

Riscul de comoditizare a businessului - pierdere a refevantéi tehnologice a solutiror 

Un caz special legat de evoluia rapida a industriet IT este trendu! ca fiecare lehnologie sa devina “commodity” 

(foarte raspanditd, foarte larg adoptata) si sé fie foarte bine inteleasd de chienti. Intr-un astfel de med de business, 

valoarea addugatd a companifor “revanzdtori” este una foarte micd, deci un astfel de scenariu conduce la sciderea 

marjelor comerciale pentru hiniile de business care sunt afectate de comoditizare. Toate tehnologiile se confrunta 

cu acest nsc, pe mdsura ce gradut lor de adoplie creste. Exemplul cel mai elocvent este businessul de licente 

Microsoft, unde majoritatea proiectelor sunt facturate catre clienti cu marje comercizle foarte mic; 0-2%. Pe 

masurd ce si alte tehnologii capatd aceeasi raspandire, si adoplie, si revanzarea lor devine neprofitabila. 

Riscul de concurentd neloials 

Businessurile comoditizate, cu marje mci, sunt predispuse la concurenta neloiald, Tn special prin preturi de dumping. 

in special in activitatea Dendrio acest risc se malerializeazd cand concurentii oferd adesea clientilor preturi de 

vanzare dimensionate substantial sub pretul achizitiei licenielor respective Acest tip de abordare de business este 

foarte greu si costisitor de demonstrat, dar poate crea prejudicii Emitentulfui prin pierderea unor contracte sau 

reducerea profitabilitati. Emitentul nu a :dentificat nicio solutie pentru a preven acest risc. 

Riscul de pierdere a repuiatier 

Riscul privind repuiatia este merent activitdlii economice a Emitentului. Abllitatea de a pastra si de a atrage noi 

clienti depinde in parte de recunoasierea brandului Emitentulus si de reputatia acestuia pentru calitatea serviciitor. 

Opinia publica negativd despre Emitent ar putea rezulla din practici reale sau percepute in piata IT in general, cum 

ar fi neglijentd in timpul furnizarii de produse sau servic sau chiar din modul in care Emitentul si desfdsoard sau 

este percepul ¢d isi desfdsoard activitatea 

Riscul privind litigiile 

in cursul anului 2021, conform mandatulul oferit de AGA din Noiembrie 2020, Bittnet a scficitat Anchor Grup - 

proprietarul cladini din Bd Timisoara nr 26 extinderea spaliului de birouri, in aceleasi conditii contractuale, pentru a 

ne acomoda noilor reglementari privind spatiul de luce {distantarea intre persoane), dar si cu echipa ce urmeazd 

a se extinde ca urmare a tranzactilor de M&A. Tinand cont de faptul cd oferta primitd de la Anchor Group a fost 

considerata ca neconformd, am notificat acestora aplicare clouzei de break-up’ din contract, si conform mandatului 

oferit de AGA catre Dwrectorul General in cadrul sedintei din 26.11 2020, grupul Bittnet a negociat cu furnizorii 

prezenii din piat3 o solutie optima pentru planurile actuale de dezvoltare. 
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de Tncepere 01.02 2022. Contractui de chirie anterior, incheial cu Bucuresti Mall Development and Management 

SRL, a fost denuntat unilateral de catre Bittnet Systems incepand cu data de 31.05.2021. 

La data publicrii prezenlului raport Societatea a luat la cunostinld de existenta in Portalul Instantelor a unui proces 

intental de Anchor Group avand ca obiect pretentii”. Tindnd cont de stagiul incipient al liigiulw {reclamantul nu a 

tmbrat cererea), nu am putut evalua necesitatea unui provizion. Pe masura ce dosarul va evolua exista riscul ca 

profitabilitatea BNET sd fie afectata de constiluirea unui provizion privind acest litigiu 

Sectiunea C - Informatii esentiale privind valorile mobiliare 

Cr | a)Tipul valorilor mobiliare, clasa codul ISIN : 

Obligatiunile BNET26E sunt abligatiuni corporative, negarantate, denormnate in euro, demaierializate (inregistrate 

in cont), de valoare egald, cu o valoare nominald de 100 EURO fiecare; Codul ISIN al obligagiunilor BNET26E: 

ROG2L090E1W3. 

Dobanda este de 9% per an, iar plata de cupoane citre detindlori se face cu frecventa trimestriald. 

b) Moneda valorilor mobifiare, valoarea nominala unitard a acestora, numarul de valori mobiliare emise si 

scadenta valorifor mobifiare. 

Conform Hotararilor AGEA nr. 3 si nr. 6 din 12.12.2022 si Deciziei Consiliului de Administralie din 19.12.2022 s-au 

emis un numdr de 20.596 obligatiuni, emise in euro, cu valoarea nominald de 100 euro/obligatiune si o valoare 

lotald a emisiunii de 2.059.600 euro. Gbligatunile au fost vandute prin plasament privat catre un numar de 53 

investitori in pericada 21 - 27 Decembrie 2022. Data emisiunii este data decontdrii, respectiv 30.12.2022. Data 

maturildtii emisiunii este data de 30.06.2026, dupé 2.5 ani de la data emisiunii. 

¢) Drepturile aferente valorilor mobifiare 

Drepturite aferente Obligatiunilor includ dreptul la dobandd si drepturile aferente adundrilor detindtorilor de 

obligatiuni. Obligaliumle Emitentului nu beneficiaza de rating. Cupoanele datorate Obligatiunile nou emise sunt 

purtdtoare de dobdandd de la Data de Emisiune. Rata nominald a dobanzii este de 6% pe an. Obligatiunile sunt 

purtdtoare de dobandd incepdnd cu Data de Emisiune (dala decontaril) care este data de 30.12.2022 Peniru 

numdrul de zite al perioadei de calcul al dobanzi (cuponul) se utilizeaza conventia "30/360 Bond Basis”, respectiv 

orice lund calendaristica se traleazd a avea 30 de zile si orice an calendaristic se trateazd a avea 360 zile. in cazul 

platilor trimestriale ale cuponului, vor rezulta sume de plala egale pentru fiecare perioada. Toale platile in cega ce 

priveste obligatiunile emise, principal si dobanzi, vor fi efectuate Ia Data de Plald a Dobanzii ("Data cupon curent"), 

prin intermediul Depozitarului Central sau a Agentuiui de Plata, catre detindtorii de obligatiuni inregistrali la Datele 

de Referinia aplicabile. Data de Plata a Dobanzii va fi ulterioard Datel de Referintd cu 10 zile lucratoare. Dobanda 

se calculeazd incepdnd cu Bata de Emisiune. Pldtile cuponulut vor fi trimestriale, iar plata princpalului va fi la 

scadentd. Obligatiunile vor avea 0 scadentd de 3,5 ani (42 luni) de la data emisiunii - adicd luna ume a anului 2026. 

d) Rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalului emitentului in caz de insolverntd, inclusiv, acolo 

unde este cazul, informatii cu privire 1a nivelul de subordonare a valorifor mobifiare : } 

Obligatiunile constituie obhgatii directe, neconditionate, nesubordonate si negarantate ale Emitentului si au si vor 

avea acelasi rang {pari passu) si fard nicio preferintd intre acestea si (sub rezerva exceptiilos care sunt fa un anumit 

moment att imperative cat si cu aplicabilitaie generald, in virtutea legii romane) fata de toate celelalte obligatii 

prezente sau viitcare, negaraniate si nesubordonale ale Emitentului. 
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e} Q descriere a politicii de distribuire a dividendelor: 

Adunarea Generala a Actionarilor adoptd anual decizia privind alocarea profiturilor. Strategia ErniteTe I i a 

nu plati dividende din profiturile exercitiilor financiare. Emitentul intentioneaza sa continue investirea integrali a 

profiturilor in dezvoltarea companiei, ceea ce reprezintd o politica arg dividend pentru actionari. Emitentul 

intentioneaza sd meniind aceasta politica de reinvestire a profitului atata timp <at perspectivele sale de crestere 

sunt mai mari decat perspectivele de crestere ale pietei pe care activeazd. Politica de dividend a emitentului este 

descrisa pe larg la adresa: https.//investors.bittnet ro/polilicile-corporative/politica-de-dividend/?lang=to 

C2 Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare ? 

Obligatiunile se vor tranzacliona pe Piata Reglementatd administratd de Bursa de Valeri Bucuresti, Segmentul: 

Principal, Categoria: Corporative 

& Existd o garantie asociatd valorifor mobifiare? 

Nu se aplica. Nu exista nicio garantie asociatd valorilor mobiliare. Obligatiunile BNET26E sunt obligatiuni 

negarantate. 

Ca Care sunt riscurile-cheie specifice valorilor mobiliare? 

Riscul asociat cu o investitie directa in obligatiuni: 

Investitorii ar trebui sd fie constienti asupra riscului asociat cu o investitie directd In obligatiuni corporative 

negarantate, risc mult mai mare decat cel asociat unei investitii in titluri de stat sau participatii in fonduri de 

investitii, in principal din cauza volatilitatii si evolutiei impredictibile, atat a instrumentului ¢at si a businessului 

companiei care it emite, a preturilor acestora, atat pe termen scurt, cat si pe termen ung, dar si a lichiditati ce ar 

urma sa aiba loc odata cu listarea lor pe piala secundara. 

Pretul obligatiunitor si lichiditatea tranzactiilor depind de numarul si marimea ordinelor de cumpadrare si vanzare 

plasale de investiton. Nu poate exista nicio garantie asupra pretului si nicie garantie asupra lichiditgtii acestoia in 

lipsa unui market maker. Emitentul a identificat un grad ridicat de volatilitate al obligatiunitor Bittnet in trecut, in 

special in conditiile unor evenimente semnificative care au afectat pietele financiare in ultimii ani {pandemia 

COVID19, Rdzboiul dintre Rusia si Ucraina etc. }. Nu se poate garanta faptul ¢§ un investitor care cumpara 

obligatiuni va putea sd le vanda oricdnd ia un pret satisfacator. 

De asemenea, in cazuri speciale precum evenimente deosebite sau situalii litigicase, Autoritatea de Supraveghere 

Financiara poate decide suspendarea tranzactionarii obligatiunilor, cu impact asupra posibilitatii investitorilor de a 

Je vinde in orice moment dorit si asupra valorii de piald. Autoritatea de Supraveghere Financiard (,ASF”) este 

aulorizatd sd suspende tranzactionarea de instrumente financiare (valori mobiliare) sau sa solicite Bursei de Valori 

Bucuresti sd suspende de la tranzactionare valore mabiliare tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti, dacd 

continuarea tranzactiondrii ar afecta negativ inieresele investitorior, pe baza endsurilor luate impotriva manipuldrii 

pietei si a tranzactiilor efectuate pe baza informatiilor privilegiate. 

Pretuf Obligatiunilor ar putea scddea ca urmare a fluctuatiilor ratelor de dobanda practicate in piata: 

in timp ce rata nominal de dobandd a Obligatiunilor este fixa pe durata Obligaliunilor respective, rata de dabands 

curenta pe piata de capital pentru emitenli cu aceeasi scadentd (rata de dobanda de piaid”) se modifica in mod 

obisnuit zilnic. Pe masurd ce se schimba rata de dobanda de piatd, se schimba si pretul Obligatiunilor, in direclia 

opusd. Dacd dobanda de piatd creste, in mod obisnuit pretul Obligatiunilor cu dobanda fixa scade pana cand 

randamentul acestora este aproximativ egal cu dobanda de piatd. Dacd dobanda de piald scade, in mod obisnuit 

pretul Obligatiunilor cu dobanda fixd creste panda cand randamentul acestora este aproximativ egal cu dobanda de 

piatd. Daca Detindtorul de Obligatiuni cu dobdanda fixd pastreazd Obligatiunile respective pana la scadenia, 

modificarile dobanzii de piata nu sunt relevonte pentru un astfel de delindtor deoarece Obligatiunile vor fi 

rascumparate la valoarea nominald a acesiora. 
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Potentialii investitori in Obligatiunile emise sunt expusi solvabilitdtii Emitentului 

Solvabilitatea se referd la riscul de pierdere daterat imposibilitati Emitentului de a-si onora abligatide de plata. 

Obligatiunile emise sunt subiectul risculut de credit al Emiteniului, iar marja de credit poate afecla in mod negaltiv 

valoarea de piatd a Obligatiunilor emise. Investitorii sunt dependent de capacitalea Emilentului de a plati sumele 

datoraie aferente Obligatiunitor emise si de aceea, nvestitorii sunt subtectul riscului de credit al Emitentului si a 

schimbarilor de perceptie a pielei asupra bonitatii Emitentului. 

Obligatiunile emise constituie obligatii contractuale generale st nesecurizate ale Emitentului si numai ale Emitentului 

si au acelasi rang cu toate celelalte obligatii nesubordonate si nesecurizate ale Emitentului. Se subordoneazd 

obligatiilor de prim rang, inclusiv a celor apdrule ca o consecinid a aplicarti fegilor. 

Mai mult, Emiteniul nu este evalual de nicic agentie de rating. Orice potential investitor trebuie sa isi formeze 

propria opinie cu privire {a capacitatea Emitentului de a-si onora obligatiile in legdtura cu Obligatiunile emise. 

Sectiunea D - Informatii esentiale privind admiterea la tranzactionare 

D1 Termeni si conditiile ofertei, calendarul pentru a investi in aceste valori mobilfare : 

Nu este cazul. Prezentul document face parte integrantd di Prospeciul de admitere la tranzactionare 

Cuantumul si procentajul ditudrii imediate rezultate in urma oferter 

Nu este cazul 

Detalile privind admiterea 1a tranzactionare pe o piatd reglementatd 

In data de 30.01.2023, BVB a emis acordu! de principiu in vederea admiterii la tranzaclionare a obligatiunilor 

denominate In euro, emise de Bittnet Systerns SA. Ulterior admiterii la tranzaclionare, obligatiunile vor fi 

tranzactionate sub simbolul BNET26E. Codul ISIN al emisiunii este ROG2L090EW3. Admiterea la tranzactionare se 

va realiza in baza prezentului Prospect, aprobal de catre Autorilatea de Supraveghere Financiara. 

Prete: 

Obligatiunile nu se tranzactioncazd pe nicio alts piatd reglementatd sau sistem de tranzaciionare si Emitentul nu a 

solicitat si nu intentioneazd sa solicite admiterea la tranzactionare a obligatiunitor pe nicio alta piata reglementatd 

sau sistem de tranzactionare in afard de Piata Reglementatd administrata de BVB. 

Lichiditatea ulterioard admiterii 1a tranzactionare: 

Nu exista entitati care si-au asumat un angajament ferm de a acsiona ca intermediari pe piata secundard sau sa 

se comporle ca si contraparte in tranzactiile cu obligatiunile BNET26E 

Agentul de platd si Depozitarul : 

Agent de plata - Pentru acest lip de obligatiuni nu este necesard existenta unui agent de plata. 

Depozitar - plata Dobanzii se va efectua prin Depozitarul Central S.A. cu sediul social in Bucuresti, 8d. Carol I nr. 34- 

36, ely) 3, 8 51 9, sector 2, inregisirat la Oficiul Registrului Comertului sub nr. 140/5890/1997, CUI RO9638020. 

Plalilc se vor desfasura prin sistemul TARGET2- Securities. 

Rating: 

Obligatiunite nu au fost evaluate de nicio agentie de rating, 

Estimdri ale costului total al emisiunii si ale costurite percepute de la investitor de cdtre emitent 

Pagina 13 



bittnet 
JEoup 

Chelielile aferente oferter, suporiate in tolalitate de catre Emitent, sunt urmatoarele: Tarif 

D2 De ce a fost elaborat acest prospect? 

Prospectul a fost intocmit in vederea admiterii la tranzactionare a obligatiunilor emise pe piata reglementata a 
8VB. 

03 0 scurtd descriere a motivelor care au stat fa baza oferte utilizarea si cuantumul net estimate ai vensturilor: 

Emisiunea de obligatiuni are ca scop asigurarea nevoilor generale de finantare a grupului, inclusiv rambursarea 
principalului aferent emisiunitor de obligatiuni scadente pe parcursul anutui 2023, precum si finantarea partiala sau 
totala a achizitiet de parti sociale in companii noi, care s& se alature grupului 

Valoarea oblinutd prin vanzarea Obligatiunilor emise in conformitate cu oferta a lost de 1.961444 euro. 

Da | © descriere a oricdrui conflict de interese semnificativ legat de ofertd sau de admiterea 13 tranzacfionare care 
este descris in prospect : 

Emitentul si Intermediarul ru au cunostinla de interese particulare ale unor terte persoane fizice sau juridice, nici 
de existenta unor conflicte de interese care ar putea influenta tranzactionzrea obligatiunilor BNET26E. 

Ds | Cine este ofertantul si/sau persoana care solicits admiterea 1a tranzactionare? 

Persoana care solicits admiterea [a tranzactionare este Emitentul. 

BITTNET SYSTEMS S.A, prin Mihai Logofétu, Director General 
™, 

i | L 

- | - 

S.5.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A, prin R&2van Raf, Director General Adjunct 
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