Rezumatul aferent Prospectului de admitere Ia
tranzactionare a obligatiunilor corporative,
negarantate, denominate in EUR, simbol BNET26E,

emise de Bittnet Systems S.A.

Aprobat de ASF prin Decizia nr. l'y/‘? din ‘23 OQO&OA‘%

Intermediar: 5.5.1.F. BRK Financial Group S.A.

APROBAREA PROSPECTULUI BE ADMITERE LA TRANZACTIONARE NU ARE VALOARE DE GARANTIE SI NICI NU
REPREZINTA O ALTA FORMA DE APRECIERE A ASF. CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU
DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE CU OBLIGATIUNILE

BNET26E. DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA iN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGH sl ALE
NORMELOR ADCPTATE iN APLICAREA ACESTEIA.
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Documente incorporate ca referinta

Acest Rezumat, Tmpreund cu MNota privind valorile moblliare si cu Documentul universal d)e mreglslrare
consolicat, formeazd Prospectul de admitere Ia tranzactionare al abligatiunitar BMET26E, alcalull(jllj docurmf"nt /
distincie.

Bittnel Systems & publicat in dala de 26122022 un Amendament la Docurmentul de anegistmre umversal
publicat in o04.05.2022, precum si forma consolidala a acestuia Documentul de inregistrare universal a fost
astfel modifical cu informatiile actualizate avand in vedere ¢d de la data publicdni sale iniliale i pand in prezent
au trecul mai multe perioade de raportare de rezultate financiare interimare.

Asliel, Nota privind valerile mobiliare si Rezumatul irebute citite si interpretate impreuns cu urmdloarele part
ale documentelor incorporate prin referintd: :

s Documentul de inregistrare universal, publicat de emilent in 04.05.2022 pe site-ul dedicat investilorilor
precum si pe site-ul BYB, profilu! Emitentului

« Amendameniul la Documentul de inregistrare universal, publicat in data de 20.12.2022

+ Documentul de inregistrare universal - forma consolidata, publicat in data de 20.12.2022

+ |nformatile financiare privitoars fa Emitent, disponibile pe site-ul dedicat Relatiel cu Investitorii
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DEFINITII

in cadrul acestur documenl, cu exceptia cazulul n care se prevede contrariul in mod expl
urmatoarele semnificali, aplicabile atat formelor de singular cat s1 celor de plural:

LJActul Constitutiv®

AActiuni®,  Actiunila
Exisiente” sau ,Actiunile
Societatii”

Totalitalea actunilor ordinare care sunt emise de c3tre Societate la dala
aprobdrii prezentului Document, respectiv un numar de 528.430.505 acliuni
norminalive, cu o valeare nomirald de 0,1 lei. Actiunile ordinare Bittnet sunt
listate 51 se tranzacjioneazd pe Piala Reglementata BY8 sub simbolul BNET.

,Obligatiunile emise”,
,Cbligatiunile” sau

Obligatiunile corporative neconvertibile, negarantale, denominate n euro ale
Emitentulul cu valoare Lotald de 2.059.600 euro, emise in 2022, cu scadenta

LBNET26E" n 2626.

JAGAT Adunarea Generala a Actionarilor Societati

AGEA” Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor Societatii

SAGOA" Adunarea Generald Grdinard a Actionarior Societdli

JASFY Autorilatea de Supraveghere Financiars, cu sediul in Bucuresti, Splaiul
Independanlel nr_ 15, secler 5

LBVYB” Bursa de Valarnt Bucuresii S.A. Tn calitate de administrator si operator af pietei
de capital, cu sedyl in Bucuresty, Bd. Carol | nr. 34-36, L. 14, sector 2

“CAEN" Clasificarea Activitaglor in Economia Nationala

LLompania” si/sau
LEmitentul” sifsau
LSocietatea” sifsau

. Bitinet S A" sifsau
JBiltnet”

Bittnet Systems S.A., emitentul Cblrigatiunilor prezentate Tn acest document

,Consiliul de administratie”

Cansiliul de Administragie al Bittnet Systems S.A., format din 2 membri,

LDepozitarul Central”

Depozitarul Central S.A., cu sediul in Bulevardul Carol -nir. 34 - 36, etajele 3,
8 si g, sector 2, cod posial 0zog22, Bucuresti, Romania, reprezintd institutia
care asigurd servicii de deporzilare, registry, compensare si deconlare 3
iranzacliilor cu insirumente financiare, precum si alte eperatiuni in legdturd
cu acestea astfel cum sunt definite in Legea Pietei de Capital.

LLDocument de inregistrare
universat”

Document care a fost redactat pentru a servi drepl sursd de referintd despre
Emitent, oferind invesutonlor informatile minime necesare pentru a lua o
hotdrare in cunostintd de couza, privind activitalea, situatia financiara,
castigurile si perspectivele, guvernanta corporativa, elc., in conformitate cu
Regutamentul UE 2017/1129. Acesla esie disponibil pe pagina de internet a
Emitentulur 5i a BVB.

LSSIF BRK FINAMCIAL
GROUP S A" sau ,BRK”, sau

5.5.1F BRK FINANCIAL GROUP S.A., SSIF aulorizald pentru activitali specifice
pietei de capital cu sediul in Clu;-Napoca, Calea Motitor nr, 119, infegistrald la
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| Jintermediarul Ofertei

Rai - Direclor General Adjunct.

Llegea 24/2017"

"Legea Emitentidor”
R =
LLegea Sodietdiilor’

Legea v 24/2017, republicaid, cu modificarile si completarile ulterioare,
privind emitentii de instrumente {inanciare si operatiuni de piata.

Legea societatitor ar. 31/1990, republicatd n Monitorud Ofictal nr. 066 din
17.11.2004, cu modificdrite si completdriie uterioare

JLeu” sau , Lel” sau ,RON"

Moneda oliciala a Romaniei

LJEuro” sau EUR”

Maneda Oficiald a Uniunii Europene

LMota privind valorile
mobiliare pentru litluri de
capital” / _ Nota” /
LOocumentyl”

Prezentul document, in conformitate cu prevederile din Regularnentul
delegat (UE) nr. mz9/2017, Regulamentul delegat (UE) nr. g79/2019 de
completare a Regulamentului (UE} 1129/2017 si Regulamentul delegat (UE)
nr.980/2019 de completare a Requlamentului (UE) 1126/2017, cu modilicarile
si completdrile ulerioare.

Piala Reglementats”

Piata Reglermentats administrata de Bursa de Valori Bucuresti. Piata pe care
se lranzaclioneazd acliunile Emitentutui,

LPiala SMT”

Sisternul multilateral de tranzactionare (5PAT) operat de Bursa de Valori
Bucuresti. Piata pe care se tranzaclioneazd obligativnile denominate in RON
ale Ernitentului

LProspectyl”

Este constituit din Documentul de inregistrare universal, Nota privind valorile
mabiliare si Rezumatul, aprobate de ASF

LRegistrul Comeriulul”

Baza de date cuprinzand registrele si inregistrarea comerciantilor si a altor
entitdli prevazule de lege

Data de Emisiune

Data la care au fost emise Obligatiunie, data decontari, respectiv in data de

Data de Plald a Dobanzii

Trimestrial de la Data de inchidere a Oferiei

Datz de Referintd

Reprezintd data cu 1o zile lucratoare inante de data de platd a dobdnzi sau
de data scadentei, dupa caz

Data scadeniel
|

Reprezintd implinirea unui numar de 3,5 ani de 1a Data de Emisiune sau data
la care obligatiunile subscrise vor fi rdscumparate la valoarea nominala

b — e

Cata de Rascumpdrare

Data la care Obligatiunile vor b rdscumpdrate la valoarea nominald, inclusiv
Data Scadentei

Dobanda

* ———— e s | ——_—i

| ,Regulamentui 5/2018"

Reprezinta o ratd a dobanzii de 9% pe an

Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare s
operatiuni de piald, cu modificarile si compleidrile ulterioare

LRegulamentul UE
1129/2017"

| Direcliver 2003/71/CE.

REGULAMENTUL (UE) 2017/1129 privind prospectiul care trebuie publicat in |
cazul unei oferte publice de wvalori mobiliare sau al admileri de valor
mobiliare la tranzactionare pe o pald reglementatd, si de abrogare a
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«Regulamentul delegal (UE) | Regularnentul Delegat (UE) 2019/979 de completare 3 Regulamentiy 'l,?(UE) j
2019/979" 2017/1129 al Parlamentului European s al ConsHiulul in ceea ce prnwﬂ“ﬁ"" -

standardele tehnice de reglementare releritoare la informatiile financiare
esentiale din rezumatul prospectului, publicarea si clasificarea prospeclelor,
comunicarile cu caracter publicitar prnivind valgrile mobiliare, suplimentele Ia
prospect si portalul pentru notificar: si de abregare a Requlamentului delegat
(UE) nr. 382/2014 al Comisiel si a Requlamentului delegal {UE) 2016/301 ol
Camisrei, cu madificdrile si completdrile ulterioare.

JRegulamentul delegal (UE) | Regulameniul Delegat (UE) 2019/980 de completare a Regulamentului (UF)
2019/a¢80" 2on7/1129 al Parlamentului European si al Consilivlui in ceea ce priveste
formatd, continulul, verificarea si aprobarea praspectului care trebuie
publical in cazul unei oferte publice de valori mobitiare sau &l admiterii de
valori mobiliare la tranzactionare pe o piatd reglementatd si de abrogare a
Requlamentulu (CE) nr. 809/2004 a! Comisier, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Regulamentul (UE} 2021/337 de modihicare a Reqgulamentului {(UE) 2017/1129
in ceea ce priveste prospectul UE pentru redresare si ajusidrite specifice

LJRegulamentyt (UE , - - o ; .
g (UE) pentru intermediar financiari si a Directivel 2004/109/CE Tn ceea ce privesie

202172377 ) ) . , ) )
utilizarea formatulut de raperlare efectronic unic pentru rapoartele financiare
anuale, in scopul sustinerii redresdrii in urma crizei pravocate de COVID-1g

LZi Lucrdtoare” Grice zi in care aldl piala romaneascd interbancard cat si sistemele de

ranzaclionare ale Burser de Valori Bucuresti si sistemele de compensare-
dacontare ale Depozitarului Central sunt deschise pentru desfasurarea
activitat

Sectiunea A - Introducere si Avertismente

A1 | introducere si Avertismente (1.5)

Acest Rezumat impreund cu Mota privind valerile mobihare s1 cu Docurnentut universal de inregistrare, consolidat,
formeaza Prospectul de admijtere ta tranzactionarg al obligativnilor BNET26E, alcatuit din documente distincte,
aprobat prin Decizia nr. [rEt _/ -l 02 ﬁ-b

Prezentul Rezumat (rebuie cilit ca o Introducere la Prospect, nu este exhaustiv s a fost elaboral in baza infermatiilor
detaliate in cele 2 documente antenior menticnate si trebuie coroborat cu acestea.

Orice decizie de a achizifiona obligatiunile BNET26E trebuie s se bazeze pe o examinare a Intregului prospect de
caire mvestitori, Investitors nu trebuie sd se limileze doar la citirea acestul Rezumat,

Investitori trebuie sd fie constientt cd o investitie in abligatuni corporative negarantate comportd riscuri Invesuiorii
ar puted sd piardd intregul capital investit sau o parte a acestula.

In cazul in care se inlenieaza o actiune in fata unui tribunal privind nformatia cuprinsa in Prospect, se poate €a
investitorui reclamant, in cenformitate cu legislatia interna, s3 suporle cheltuielle de traducere a prospectulul
inainiea inceperii procedurin judiciare,

0 raspundere civild revine doar persoanelor care au depus Rezurnatul, inclusiv orice traducere a acestuia, dar doar
daca acesta este inseldior, inexacl dacd el nu fuenizeaza, in rapert cu celelalle pdrti ale Prospectulu, informatule
esenpale pentru a ajuta invesutarii sd decidd daca investesc in aceste valori mobilare.
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Az | Denurmirea valorilor mobiliare si numdarul international de identificare a valoritor mobifiare (151)
Prospectul are ca obiect admiterea la tranzactionare a 20.596 obligativni corporative, negarantate, de
EURD, emise de cdtre Bitinet Systems S.A, cu valoarea norminald de 100 euro fiecare
Codut ISIN al Obligatiunilor BNET26F este ROG2L0g0E1W3
Codul CFl al Obligatiunile BNET26F este DBFUGR
Codul FISN al Obligatiunile BNET26E este BITTNET/g BD 20260630 UNSEC

A3 | identitatea i datele de contact ale Emitentufid inclusiv identificatorul entitatil juridice (LF1) -
Emitentul este o socielate pe actiuni, infiiniatd legal si funciiondnd in conformitate cu legislatia din Romanita, cu
sediul social in Bucuresti, Sector 5, strada Sergent lon Nutu ni. 14, Cladirea Gne Colroceni Park, Corp A si Corp B,
elg) 4, Romania, inregistrata la Registrul Comertului de pe langd Tribunalul Bucuresti cu numarul Jao/3752/20a7,
cod unic de identilicare: 21181848
Cedul LEH ol Emitentului este: 315700VULQHMOVEDRO26
Website-ul Emitentului este  wwwbittnelro, adresa de email a Emitentului in relatia cu investitorii:
nvesiars{beitned ro
Emitentul declard ca informatiile de pe pagina de internet a societdii nu [ac parte din Prospect, cu exceplia cazului
in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in Prospecl.

Ad | identitatea s/ datele de contact ale autoritdti competente care aproba prospectul si. dacd sunt diferte, ale
autoritdg competente care 3 aprobat prospectil:
Autoritatea de Supraveghere Financiara {ASF): cu sediul in Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, cod postal 0500902,
Bucuresti, Romania, tel. 021 659 6271/021 650 6215,

As | Data aprobarii Prospectului: 02_4_0_2._&01’5_ ,

Sectiunea B - Informatit esentiale privind Emitentul

B

Informatii despre emitent: a) Seditd social si forma juridicd a emitentului, codul LEL areptul in temeiul caruia
is/ destdsoard emitentul activitatea si fara in care a fost constituit:

Emitentul esle o societate pe actiuni infiintald In mod corespunzator si functionand in mod valabil in conformitate
cu legile din Romania, cu sediul in Bucuresti, Sector 5, strada Sergent lon Mutu nr. 44, C3diwea One Cotrocen: Park,
Corp A si Corp B, etg) 4, Inregistratd la Registrul Comertulul de pe 1angd Tnbunalul Bucuresti cu numarul
Jao/3752/ 2007, cod unic de dentificare: 21181848 , Codul LEL 3157060VUUQHMOVEDROR6

(D) Activitatile principale ale emitentulur:
cod CAEN 6202 - Activitdli de consultanid in tehnologia infarmatiel

(¢} Actionarii sdi majoritari, inclusiv dacd emitentul este detinut sav controlat direct sau indirect, si de cdtre

cine:

Emitentul nu este deiinut direct sau indirect de catre un aclionar. Regisirul actionarilor Biltnet esle linul de cdlre

Depozitarul Central SA. Structura sintetica consalidald a delindlarilor de acliuni Biltnat care detin2au cel pulin 10%0

din capitalul social la dala de o3.01.2023:

o [OGOFATU MIHAI-ALEXANDRU-CONSTANTIN ~ detine un numar de 57.3471.882 actiuni reprezentand 10,8503%
din numdrul total de acliuni emise de Emitent;

e LOGOFATU CRISTIAN-ION - define un numdr de 53.592.812 actiuni reprezentand 10,1409% din numarul total de
actiuni emise de emitent.
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{d) ldentitatea administratorilor sdi principali:
Emitentul este administ at de un consiliu de administrape format din 3 mem
+ lvylon Management SRAL prin reprezentant legal Logofaty Mihai i,
Consthului de Administralie
« Logofdty Crstian lon, membru neexecutiv al Consilului de Administr
« Anghel Lucian Claudiu, mambry neexecutiv independent al Consiuluy

(e} identitatea auditeriler sai statutari -

Auditorul financiar af Emitentului este 808 AUBIT SRL, cu sediul in Bucuresti, Str_invingatorilor nr. 24, el. 1-4, Seclor
3, inregistrata la Registrul Cemertului Bucuresti sub nr. J40/22485/1994, avand CUI 6546223, socielale autorizala
de catre Camera Auditeriler Financiari din Remanio cu autorizatia nr. 18/2001, aviz emis de ASF nr. 374/20.11.2015.
Ultimul raport de audil financiar a fost intecmit in martie 2022 si are ca bazd situatiile financiare aferente anului
2021.

Pana la situatiile financiare ake anului 2819, inclusiv, auditorw! a fost ACE CONSULT SR.L, cu sedidl in municipiul
Sibiu, Sos. Constantin Neica, nr.3, numdr de inregistrare {a Registrul Comertului j32/159/2002, CUI RG14469555.

Bz

Frincipalefe infarmatii financiare esentiale precum s/ 0 scurtd dascriere g futuror calificarifor din raportul de
audit referitoare 1a informatiile financiare istorice:

Informatille prezeniate in aceasta sectiune sunt prezentate conf Reqg. 2017/1129 si au ca sursa situatiiz finandiare
consclidate ale Emrtentulul, formal IFRS Situatiile financiare 1stofice pentru pericada 2019-2021 au fost auditate
IFRS opinia audmoruiua find [&rd rezerve. Snuatnle ﬂnanoare consohdate nterimare, nu au fost audrate,

‘ W:m’:r.l din 99.749,829 109191.760 112.5764327 81.947.05/ 110.986.624
_,li:IilIugt‘ul lientir
din 3.321.574 7.479.318 10.275.153 8.601.296 6.450.2009
1 4 1 1 0764507 (3.264.146)
571% 35,43%
2009 .. 203 B0 3005202 3W0DROZ2

rmen tyle E

!l! ril igli" LUl
minus numerar)




%
A
8502288 £.120.058 3.778.747 (6.634.043) 7.033% “NLL)/

(1198 308) (10.516.541) (5.111.981} (3.700 415) (9.594.345)

472.255 6.445.020 (136.225) 895.827 {558.614)

B3

Principalele Riscuri specifice Emitentului:

Riscul aspciat cu realizarea planuiui de dezveltare @ afacern

Obiectivul strategic al ceampaniei este de @ dezvolta in mod continuu relatile cu chentii. Mu poate fi exciusa
posibilitalea ca Bitlnet s& nu fie capabild s& extinda Baza curenta de clienti sau posibilitalea ca relatile cu clienlii
exislenti sd se deterioreze. Exisid, de asemenea, si riscul ca societalea s nu fie capabild sd indeplineascs alte
elemente din strateqia se care si-a d2finit-o, mai exact: ldrgirea fortel de vanzdri, stabilirea vnui birou tocalin unul
dintre principalele arase aie tdrii, cansolidarea pezitiei de lider pe piota de Training IT din Romanis, extinderea bazei
de clienti in tara si strdindtate si furnizarea e training-urt pentru un numar mai mare de potentiaii clienti, iar
dezvoltarea si crearea de parteneriate strategice cu firme cu profile similare sau complementare nu se vor dovedi
de succes. Pentru a reduce acest risc, cempania intentieneaza sé exlinda oferta de produse si servich si 53
imbundtateascd activitalile de marketing,

Riscul asociat cu tranzactiile de fuzivni si achizithi (M&A)

Majositatea studilor si articolelor dedicate subiectului MEA (procese de achizitii si fuziuni de alte
compani/businessur) aratd © statsticd lipsitd de promisivni pentru companiile  achizitionare: Tn proportie
cavarsitoare procesele de m&A disirug valoare pentiu ambele companil (in special pentru achizitori). Acest
element capatd o dimensiune st mai negativa atunci cand in cadrul achizitilor, companiile platesc cu actiuni ale
companiet achizitoare, asa cum esie cazul grupului nostru. Exista un risc semnificativ ca si procesele pe care noile
derulam sa 3iba aceleasi consecinie negative pe termen lung. Managemeniul incearcd sa construtascd fiecare
investilie cu un grad mare de siguranta (,margin of safely”) si s alinieze interesele parlicipantilor prin formulele
simecanismele de platd. Nu exisla insa nicio garaniie ca vom putea continua 53 identificam asifel de solutii, si ¢
viitoarele procese de fuziuni si achizilii vor fi prefitabile pentru grupul nastiu

Riscuf asociat cu realizarea prognozelor financiare

Prognazele financiare ale Cormmpaniei pornesc de la ipoteza implementdrii cu succes a slrategiei de crestere bazole
pe resursele si unitatile de afacere existente. Cu toate acestea, exista riscul asocial cu realizarea prognozelor
financiare. Prognozele au fosl create cu diligentd, insd ele sunt prognoze. Datlele acluale relatate in raporldri
periodice viiloare pot fi diferite de valorile prognozale ca rezultat al unor factori care nu au fost prevazuttin mediul
Companiei. Acesl capitol meritd o disculie mai detaliatd, iar acest risc a fost prezentat pe larg atdl in cadrul
Rapoartelor Anuale ¢at si rapoartelor de pertoada (semestriate sau trimestriate) publicate de Emitent .
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Riscul de persanal / capacitate de livrare
- )‘.
Succesul Companiel depinde pana la un anumit nivel de capacitatea acesteid de a continua 53 atran, &d pastres

- : : R . . 13 e
si 58 motiveze personal calificat. Businessul Bittnet se bazeazd pe ingineri cu o calificare naltd si cu rél mr*'-zr’égle
pe mM&sura, care se gasesc in numar restrans si pot primi oferte de la concurenta. In cazul in care Compania nu
reuseste sa gestioneze in mod optlim neveile personalului, se poate ca acest lucru sa aiba un efect advers material

semnificativ asupra afacern, a condifiilor financiare, a rezultatelor operalionale sau prospectior.

Riscul fegisiativ / requiaior

Modificarile in regimul legal si fiscal din Romania pol afecta aclivitatea economica a Companiei. Modificarile legate
de gjustdrile leqislatizi romdnest cu reglementdrile Uniunii Europene pol afecta medidl legal al activitdtil de afacen
a Companiar s rezultatele sale financiare. Lipsa unor requli stabile, tegislatia si procedurile greoaie de obtinere a
deciziilor administrative pot, de asemenea, restrictiona dezvoltarea viitoare o Companiei. Avand in vedere ca
legislatia lasa Lot mai mult la aprecierea crganului fiscal interprelarea modul de aplicare a normelor fiscale,
corohorat si cu lipsa fondurdor 13 bugetul de stat si incercarea prin arice mijloace de aducere a acestor fonduri,
consideram acest ris¢ unul major pentru companie, deoarece nu poate fi adresat in niciun fel in mod preventiv in
mad real si construciiv.

Riscul de comoditizare a businessului - pierdere a refevantei tehnalogice a solutitor

Un caz special legat de evolulia rapida a industrier IT este trenduld ca fiecare tehnologie sa devina “cemmodity’
(foarte raspandits, foarte larg adoptata) si sé fie foarte bine inteleasd de chenti. intr-un astiel de mediu de business,
valoarea addugatd & companutor “revanzdloni” este una foarte micd, deciun astlel de scenariu conduce 1o scaderes
marjelor comerciale pentru liniile de business care sunt aiectale de comoditizare. Toale lehnologiile se cenfrunta
cu acest nis¢, pe maswa ce gradut lor de adoplie creste. Exemplul cel mai elocvent este businessul de licenie
microsofl, unde majoriiatea proiecielor sunt facturate catre chenti cu marje comercizle foarte mic: 0-2%. Pe
masurd ce si alte lehnologii capitd aceeasi rdspandire, st adoptie, si revanzarea lor devine neprofitabila.

Riscul de concurentd neloiald

Businessurile comoditizate, cu marje mec), sunt predispuse 1a concurenta neloiald, Tn special prin preturi de dumping.
In special in activitatea Dendrio acest risc se matefializeazd cand concurentii oferd adesea clientilor preturi de
vanzare dimensionate substantial sub preful achizihie licentelor respective Acest lip de aberdare de business esle
foarte greu si castisitor de demonstrat, dar poale crea prejudicii Emitentufui prin pierderea unor conlracte sau
reducerea profitabilitati. Emiientul nu a identificat nicio solutie pentru a preveni acest risc.

Riscul de prerdere a repuiafies

Riscul privind repuiatia este merent activitdiii econemice a Emitentului. Abilitatea de a pastra si de a atrage nai
chienti depinde Tn parte de recunoasterea brandului Emitentulwy si de reputatia acestuia pentru caliiatea servicitor.
Opinia publicd negativd despre Emitent ar putea rezulla din practici reale sau percepute in piata IT In general, cum
ar fi neglijentd in timpul Turnizdrii de produse sau servich sau chiar din modul in care Emitentul isi desfdsoard sau
esle percepul c¢d isi desldsoara activitatea

Riscud privind litigiile

in cursul anului 2027, conform mandatulur oferit de AGA din Noiembrie 2020, Bittnel a solicital Anchor Grup -
proprietarul ¢cladini din Bd Timisaara nr 26 extinderea spaliviui de birouri, in aceleasi conditii contractuale, pentru a
ne acomoda noitor reglementarti privind spatiul de lucru (distantarea intre persoane), dar si cu echipa ¢e urmeazd
a se extinde ca urmare a tranzactilor de M&A. Tindnd cont de faptul ¢d olerta primitd de la Anchor Group a fost
consideratd ca neconformad, am notficat acestora aplicare clauzei de break-up” din contract, si conform rmandatului
ofent de AGA catre Directorul General in cadrul sedintei din 26.11 2020, grupul Bittnet & negociat cu furnizorii
prezenti din pata o solutie aptima pentru planurile actuale de dezvoltare.

AFPEOnaT o

« Ele
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de incepere 01.02 2022. Contractul de chirie anterior, incheial cu Bucuresti Mall Development and Management
SRL, 2 fost denunlat unilateral de catre Bittnet Systems incepand cu data de 31.05.2021.

La data publicdrit prezentului raport Societatea a luat 1a cunostinld de existenta in Portalul Instantelor 2 unu proces
intental de Anchor Group avand ca obiect pretentii”. Tinand cont de stagiul incipient al htigiulw (reclamantul nu a
umbrat cererea), nu am putut evalua necesilatea unui provizion. Pe masura ce dosarul va evolua exista fiscyl ca
profilabilitatea BNET sa fie afectata de constiluirea unui provizion privind acest litigiu

Sectivnea C - Informatii esentiale privingd valorile mobiliare

C

a) Tipul valorilor mobiliare, clasa codul ISIN -

Obligatiunile BNET26E sunt sbligatiuni corperative, negarantate, denomnale in euro, dematerializate {inreqistrate
in cont), de valoare egald, cu o valoare nominald de 100 EURO fiecare; Codul ISIN al obligatiunilor BMET26E:
ROG2LQ90E1 W3,

Dobanda este de 9% per an, war plata de cupoane citre defindtori se face cu frecventd trimestrials.

b) Moneda valorilor mobifiare, valoarea nominala unitard a acestora, numdryfl de valori mobiliare emise si
scadenta valorifer mobifiare.

Conferm Hotararilor AGEA nr. 3 si nr. é din 12.12.2022 si Deciziei Consilivlui de Administralie din 49.12.2022 5-au
emis un numdr de 20566 obligatiuni, emise in eurc, cu valoarea nominaid de 1co euro/obligatiune si o valoare
lotald a emisiunii de 2.059.600 eurn. Cbhigagunile au fost vandute prin plasament privat cdtre un numir de 53
investitori in perioada 2i - 27 Decembrie 2022. Data emisiunii este data decontdrii, respectiv 30.12.2022. Dala
maturitdtii emisiunii este data de 30.06.2026, dupd 3.5 ani de la data emisiuni.

¢) Drepturile aferenie valorilor mobifiare

Drepturite alerente Obligatiunilor includ dreptul la dobandd si dreplurile aferente adundrilor detindtorilor de
obligatiuni. Obligajiumle Emitentulut nu beneficiaza de rating. Cupeanele datorale Obligativnile nou emise sunt
purtdtoare de dobdndad de la Data de Emisiune. Rata nominald a dobdnzii este de g% pe an. Obligatiunile sunt
purtdtoare de dobdndd ncepdnd cu Data de Emisiune (data decontdril) care este dala de 30.122022. Peniru
nurarul de zite al pericadei de calcul al dobanzii {cuponul) se utilizeaza convenlia "30/366 Bond Basis”, respecliv
orice lund calendaristicd se traleazd a avea 30 de zile si orice an calendaristic se lraleaza a avea 360 zile. in cazul
platilor trimestriale aie cuponului, vor rezulta sume de plata egale pentru fiecare pericada. Toale plajile in ceea ce
priveste obligatiunile emise, principal si dobanzi, vor fi efectuate la Oata de Plala a Dobanzii ("Dala cupon curent™),
prin intermedivul Depozitarului Central sau a Agentului de Platd, cdtre detinatorii de obiigatiuni inregistrali la Datele
de Relerinid aplicabile. Data de Platd a Dobanzii va fi ulterioard Datel de Referintd cu o zile lucratoare. Dobanda
se calculeazd incepdnd cu Data de Ermisiune. Pldtile cuponulut vor i rimestriale, iar plata princmalului va fi 1a
scadentd. Obligatiunile vor avea o scadentd de 3,5 ani (42 luri) de la data emisiunii - adicd funa iune a anului 2026.

d) Rangul relativ al valorilor mobiliare in structura capitalvlui ermitentului in caz de insolventd inclusiv, acoto
unde este cazul, mformatli cu privire 13 mivelul de subordonare a valorifor mobifiare :

Obhgatiunile constiwie obhgatn directe, neconditionate, nesubordonate si negarantate ale Emitentutui i au si vor
avea acelasi rang {pari passu) si fard nicio preferintd intre acestea si (sub rezerva excepliitor care sunt 1a un anumit
moment atat imperative cal si cu aplicabilitaie generals, in virtulea legi romane) fata de toate celelalie obligatii
prezente sau viitcare, negaraniale si nesubordonate ale Emitentului.
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e} O descriere a politicli de distribuire a dividendelor:
Adunarea Generala a Actionariler adoptd anual decizia privind alocarea profiturilor. Strategia EmiteTe _M’é a
nu pléti dividende din profiturile exercifiilor financiare. Emitentul intentioneaza sa continue investires integialé a
profiturilor in dezvoliarea companiei, ceea ¢e reprezinta ¢ politica faré dividend pentru actionari. Emilentul
intentioneaza sd meniind aceasia pollicd de reinvestire a profitului atata timp cat perspectivele sale de cresiere
sunt mai mari decat perspactivele de crestere ale pielei pe care activeaza. Politica de dividend a emitentului este
descrisa pe larg la adresa: htips./finvestors.bittnet ro/pelilicle-corporative/politica-de-dividend/?lang=ra

(2

Unde vor fi tranzactionate valorile mobiliare ?
Obligatiunile se vor tranzacliona pe Piata Reglementald administratd de Bursa de Valori Bucuresti, Segmentul:

Principal, Categoria: Corporative

&

Fxistd o garantie asociatd valorifor mobiliare?
Mu se aplica. Nu exista nicio garantie asociatd valartlor mobiliare. Gbligativnile BNET26E sunt abligagiunt

negarantate.

Care sunt riscurife-cheie specifice valorifor mobifiare?

Riscul asociat cu o investitie directd Tn obligatiuni:

Investitori ar trebui sa fie constienti asupra riscului asaciat cu o investitie directd n obligatiuni carporative
negarantate, risc mult mai mare decat cel asocial unei investitii in titluri de sLat sau participatii in fonduri de
investilii, in principat din cauza volatilitati si evolutiei impredictibile, atat a instrumentului cat si a businessului
companiei care it emite, a preturilor acestora, atat pe termen scurt, €at si pe termen jung, dor sia lichiditati ce ar
urma sa aiba loc odata cu listarea ler pe piala secundara.

Pretul obligatiunitor si lichidilalea tranzaciiilor depind de numarul si marimea ordinelor de cumpérare si vanzare
plasate de investiton. Nu poate exista nicio garaniie asupra pretului si nicio garantie asupra lichiditdlii acestora in
lipsa unui market maker. Emilentul a identificat un grad ridicai de volatilitate al obligatiunilar Bittnet in trecut, in
special in conditille unor evenimente semnificative care au afectat pietele financiare in ultimii ani {pandemia
COVIDng, Razboiul dintre Rusia si Ueraina ete. ). Nu se poate garanta faptul ¢ un investitor care cumpara
obligatiuni va putea sd le vanda aricand ia un pre{ salisfacator.

De asemenea, in cazuri speciafe precum evenimente deosebile say situalii liigioase, Avtoritatea de Supraveghere
Financiara poate decide suspendarea tranzactionarii obligatiunilor, cu impact asupra posibilitatii investiiorilor de 2
le vinde In orice moment dorit si asupia valorii de piald. Autoritatea de Supraveghere Financiard {,ASF") esie
aulorizatd sd suspende tranzaclionarea de instrumente financiare (valori mabiliare) sau sa solicite Bursei de Valori
Bucuresti 58 suspende de la tranzactionare valorde mabiiiare tranzactionate pe Bursa de Valori Bucurestl, dacd
continuarea tranzactiondrii ar afecta negativ inieresele investitortor, pe baza edsurilor uate impotriva manipuldrii
pietei si a tranzactiilor efectuate pe baza informatiiler privilegiate.

Pretut Obligatiunilor ar putea scddea ca urmare a fluctuatiilor ratelor de dobanda practicate in piata:

In timp ce rata nominald de dobanda a Cbligatiunilor este fixd pe durata Obligatiuniler respective, rata de dobanda
curenta pe piala de capital pentry emitenli cu aceeasi scadentd (,rata de dobanda de piaid”) se modificd in mod
cbisnuit zilnic. Pe mdsurd ce se schimba rata de dobanda de piatd, se schimba si pretul Obligatunilor, 1n direcia
opusd. Dacd dobanda de piatd creste, in mod obisnuit pretul Obligatiunilor cu dobanda fixa scade pana cand
randamentul acestora este aproximativ €gal cu dobanda de piatd. Dacd debanda de piald scade, in mod abisnuit
pretut Obligatiunilor cu dobdnda fixd creste pana cand randamentul acestora este aproximaltiv egal cu dobanda de
piala. Daca Dejindtorul de Obligatiuni cu dobanda fixa pastreazd Obligatiunile respective pana la scadenia,
modificarile dobanzii de piata nu sunt relevonte pentru un astiel de delinator deoarece Obligatiunile vor i
rascumparate la valoarea nominald a acestora.
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Riscul valutar la care sunt supuse obligatiunile denominate In altd moneda decat RON @ AFAOEAT é‘;‘

Avand in vedere ca obligatiunile sunt denominate in EUR, investitorii se expun iy

lui valuta=idie
volatilitate/fluctualie aferent cursulul RON/EUR, de fa momentul achizitier obligatiunii pand la valoril

¥ Eitlora.
Potentialii investitori in Obligatiunile emise sunt expusi solvabilitdti Emitentulul

Solvabilitatea se referd lo riscul de prerdere daterat imposibilitati Emitentului de a-si onora abligatifde de plata.
Obligatiunile emise sunt subiectul rsculut de credit al Emiteniului, 1ar marja de credit poale afecta in mod negaliv
valparea de piatd 3 Obligatiunilor emise. Investitorii sunt dependenti de capacitalea Emitlentului de a plati sumefe
daloraie aferente Obligatiunilor emise si de aceea, mnvestitorii sunt subtectul riscului de credit al Emitentului 5i a
schimbdrilor de perceptie a pielei asupra bonitatin Emilentidur,

Obligatiunile emise constitide abligatil contractuale generale st nesecurizate ale Emitentului si numai ale Ermitentului
s au acelasl rang cu toate celelalie abligali nesubordonaie si nesecurizate ale Emitentului. Se subordoneazd
obligatiilor de prim rang, inclusiv a celor apdrute ca o consecinid a aplicark fegilor.

Mai mult, Emiteniul nu este evalual de nicic agentie de rating. Orice potential investitor trebuie sa Tsi formeze
propria opinie cu privire {a capacitatea Ermitentulut de a-si onora obligatile in legdtura cu Obligatiuntle emise.

Sectiunaa D - Informatii esentiale privind admiterea la tranzacticnare

DA

Termenii si canditiile ofertei, calendarul pentru 3 investi in aceste valori mobiliare

Nu este cazul. Prezentul document face parte integrant3 di Prospeciul de admitere la trenzactionare
Cuantumul si procentajul dituarii imediate rezuftate in urma ofertel

Nu este cazul

Detalille privind admiterea fa tranzactionare pe o piatd reglemeniatd

In dala de 30.01.2023, BVB a emis acordul de principiu Tn vederea admiterii 1a tranzaclionare a obligatiunilor
dencminate In euro, emise de Bittnel Systerns SA. Ulternior admilerii la tranzactionare, abligatiunile ver i
tranzactionate sub simbolul BNET26E. Codul ISIN al emisiuni este ROG2L0g0E1W3. Admiterea la tranzacticnare se
va redliza in baza prezentului Prospect, aprobat de catre Autarilatea de Supraveghere Financiard.

Frefe:

Obligatiunile nu se tranzacyoncazd pe nicio altd piatd reglementata sau sistem de tranzactionare si Emitentul ou a
solicHal i nu Intentioneazad 53 sohicite admilerea la tranzactionare a obligatiunitor pe nicio alia piatd reglementatd
sau sistem de lranzactionare in afard de Piais Reglementatd administrata de BYE.

Lichiditatea ulterioard admiterii fa tranzactionare:

Nu exista entitati care si-au asumat un angajament ferm de a acsiona ca intermediari pe piala secundard sau sa
se comporle ca si contraparte in tranzactile cu obligatiunile BNET26E

Agentul de plata si Depozitarul

Agent de platd - Pentru acest lip de obligatiuni nu este necesard existenta unui agent de plata.

Depozitar - plata Dobanzii se va efectua prin Depezitarul Central S.A. cu sediui social in Bucuresti, 8d. Carol [ nr. 34-
36, elgj 3, 8 i 9, sector 2, inregistrat la Oficiul Registrului Comertului sub nr. 140/5890/1997, CUI RO9638020.
Pldlitc se vor desfasura prin sistemul TARGET2-Securities.

Rating.
Obligatiunite nu au fost evaluaie de nicio agentie de rating.
Estindri afe costulur total al emisiunii si ale costurile percepute de la investitor de cdtre emitent
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JEGUD

Cheltuielile aferente oferter, suporiate in tolalitate de citre Emitent, sunt urmatoarele: Tarif

02

De ce a fost elaborat acest prospect?
Prospectul a fost intocmit in vederea admiterii la tranzaclionare a obligatiunilor emise pe piata reglementata a
8VB.

D3

0 scurtd descriere a motivelor care au stat 12 baza oferte] utiizarea i cvantumul net estimate af venjturilor:

Emisiunea de obligatiuni are ca scop asigurarea nevoilor generale de finantare a grupului, inclusiv rambursarea
principalulul aferent emisiunilor de obligatiuni scadente pe parcursul anului 2023, precum siflinantarea partiald sau
totald a achizijiet de parti sociale in companii noi, care 53 se alature grupului

Valoarea oblinutd prin vanzarea Obligatiunilor emise In confarmitate cu oferta a fost de 1.961.144 euro,

Dt]

O descriere g oricdrui conffict de interese semnificativ legat de ofertd sav de aditerea I3 tranzacfionare care
este descris in prospect :

Emitentul si Intermediarul fu au cunostintd de interese particulare ale unar terle persoane fizice sau juridice, nici
de existenta unor conflicte de interese care ar putea influenta tranzactionarea cbligatunilor BNET26E.

Ns

Cine este ofertanty! si/sau persoana care solicitd admiterea la tranzactionare?

Persoana care solicitd admiterea Ig tranzactionare este Frnitentul.

A | s

55.LF. BRK FINANCIAL GROUP S.A., prin R32van Rat, Director General Adjunct

Fagina 14




