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Perspective pentru trimestrul 4 2023

Sumar executiv

Evenimente cheie in trimestrul 3 2023

Trimestru record n privinta activitatii pe pietele primare
cat si prin lichiditatea zilnica inregistrata ca urmare a IPO
de succes al Hidroelectrica=> 9,2 mld RON

Banca Transilvania listeaza o noua emisiune de obligatiuni
denominate in EUR =200 mil EUR finantare

Obligatiuni municipale Bucuresti = 110 mil. EUR
Euroobligatiuni verzi BCR - 700 mil. EUR

Indicele BET a atins noi maxime istorice pe volume
tranzactionate record dupa IPO Hidroelectrica.

Hidroelectrica a intrat Tn indicii FTSE pentru Piete
Emergente si MSCI pentru Piete de Frontiera in luna iulie.

Cifre cheie — 9 luni 2023

Indicii inregistreaza cresteri pe parcursul T3
La 30 septembrie 2023:

v Indicele BET: 14.337,52 +22.93% YTD

v"Indicele BET-TR: 29.328,70 +29.28% YTD
Valoarea totald a tranzactiilor pe piata principald in
primele 9 luni a atins 26,4 mld RON (+53% fata de T3
2022).

» Programul Made in Romania a anuntat cei 15 finalisti ai
editiei 2023.

Zece noi companii listate la BVB au intrat in indicii MSCI
incepand cu 1 septembrie 2023.
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BVB Individual

Imbundtdtire semnificativd a rezultatelor financiare, impact
direct din listarea Hidroelectrica (H20), precum si din efectul
ulterior listdrii asupra activitdtii de tranzactionare.

Actiunea BVB atinge un nou maxim istoric, incheie trimestrul 3
la 65,80 lei pe actiune, valoare dubld fata de T3 2022,

Venituri operationale de 36,86 mil. lei, +50% a/a, impact din
veniturile generate de IPO H20, 12,53 mil. lei, precum si din
volumele  semnificative  tranzactionate ulterior  listarii
Hidroelectrica.

Cheltuieli operationale de 18,62 mil. lei, +19% a/a, impact din
cresterea inflatiei in categoriile principale de cheltuieli aferente
mentinerii activitatilor autorizate la un nivel optim, precum si din
cheltuielile suplimentare legate de listarea cu succes a H20,
respectiv de evenimentele dedicate promovarii pietei de capital
si a cresterii numarului de investitori.

Profit operational la 9L 2023 la un nivel record de 18,24 mil. lei,
+9,4 mil. lei fata de T3 2022, direct influentat de evolutia
veniturilor din tranzactionare.

Profitul net creste semnificativ pana la valoarea de 18,27 mil.
lei, +74% vs T3 2022, cu o marja neta de 50%.

BVB Grup

Rezultate financiare influentate de impactul listdrii H20 la
nivel consolidat si de proiectul Contrapdrtii Centrale din
Romania (CCP.RO) in curs de autorizare si operationalizare.

Venituri operationale de 59,89 mil. lei, crestere de 40% a/a,
determinata de segmentul tranzactionare, sustinuta si de
avansul inregistrat pe segmentele post-tranzactionare si
registru.

CCP.RO nu ainregistrat venituri operationale.

Cheltuieli operationale de 40,35 mil. lei, crestere de 20%
a/a, generata de noi costuri aferente autorizarii si
operationalizarii Contrapartii Centrale, pe fondul cresterii
inflatiei, cu impact direct in avansul cheltuielilor de personal
si al altor cheltuieli operationale consolidate, precum si a
cheltuielilor suplimentare legate de listarea H20.

Profit net consolidat la un nivel record de 21,5 mil. lei, dublu
fata de T3 2022, impact direct din evolutia rezultatului
operational, sustinut si de cresterea rezultatul financiar cu
59% sau 1,98 mil. lei a/a.

Capitalului social al CCP.RO a fost majorat cu 3,875 mil.
RON, de la 86,8 mil. lei la 90,675 mil. lei.

BVB convoaca AGOA in data de 22/23
noiembrie 2023 pentru alegerea
membrilor si Presedintelui Consiliului

Dividende semnificative vor fi platite
de companii din indicele BET, cu
potentialul de a sustine lichiditatea pe

Bursei. finalul anului.
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Principalii indicatori financiari si operationalli

Rezultate financiare individuale si consolidate pentru primele 9 luni ale anului 2023
(mil. lei, daca nu este specificat altfel)

BVB Individual GRUP

9luni  9luni Variatie 9 luni 9luni Variatie

2023 2022 (%) 2023 2022 (%)
Venituri operationale 36,86 24,54 50% 59,89 42,69 40%
Cheltuieli operationale (18,62) (15,72) 19% | (40,35) (33,55) 20%
Profit operational 18,24 8,82 107% 19,54 9,14 114%
Marja operationald 49% 36% 33% 21%
Venit/(Cheltuieli) net(e) financiar(e) 2,69 3,22 -17% 5,32 3,35 59%
Profit Tnainte de impozitare 20,92 12,04 74% 24,86 12,49 99%
Profitul net al perioadei 18,27 10,51 74% 21,50 10,72 101%
Marja netd 50% 43% 36% 25%
Profit net atribuibil actionarilor (lei/actiune)** 2,2699 1,3059 74% | 2,5370 1,2905 101%
Rentabilitatea capitalului 15% 9% 13% 7%

**Profitul atribuibil consolidat si rezultatul pe actiune consolidat, sunt informatii care sunt prezentate conform
cerintelor Standardelor Internationale de Raportare Financiara (IFRS) si nu reprezintd baza de acordare a
dividendelor BVB. Valorile aferente Grupului sunt calculate in baza sumelor atribuibile actionarilor societdtii mama.

Propunerea de repartizare a profitului BVB sub forma de dividende se realizeaza din profitul net al Bursei de Valori
Bucuresti SA (BVB individual) conform politicii de dividende publicata pe website-ul BVB, in sectiunea “Relatia cu
investitorii”.

Rezultate financiare individuale si consolidate — Trimestrul 3 2023 (mil. lei, daca nu este
specificat altfel)

BVB Individual GRUP
Trim3  Trim.3 Variatie Trim3  Trim3  Variatie
2023 2022 (%) 2023 2022 (%)
Venituri operationale 23,87 6,18 286% 34,17 12,22 180%
Cheltuieli operationale (7.39) (5.18) 43% | (14,790 _(11,29) 31%
Profit operational 16,48 1,00 1.540% 19,38 0,93 1.985%
Marja operationald 69% 16% 57% 8%
Venit/(Cheltuieli) net(e) financiar(e) 0,45 0,69 -35% 1,76 1,38 27%
Profit Tnainte de impozitare 16,93 1,69 901% 21,14 2,31 814%
Profitul net al perioadei 14,55 1,41 928% 18,14 1,95 829%
Marja netd 61% 23% 54% 16%
Profit net atribuibil actionarilor (lei/actiune)** 1,8074 0,1757 928% | 2,1314  0,2305 825%
Rentabilitatea capitalului 12% 1% 11% 1%
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Pozitia financiara individuala si consolidata (mil. lei, daca nu este specificat altfel)

BVB individual GRUP
30 septembrie  31dec. Variatie | 30 septembrie 31 dec. Variatie
2023 2022 (%) 2023 2022 (%)
Total active, din care: 142,71 121,29 18% 236,18 198,01 19%
Imobilizdri corporale si necorporale 9,05 6,81 33% 17,63 13,24 33%
Active cu drept de utilizare 11,90 2,97 301% 13,08 482 171%
Investitii in filiale 67,74 67,74 0% - - -
Creante comerciale si alte creante 4,24 522 -19% 7,99 9,84 -19%
Numerar si echivalente numerar 8,46 1,63 419% 23,23 33,31 -30%
Depozite la bénci 18,93 5,60 238% 68,75 33,05 108%
Active financiare contabilizate la cost amortizat 20,72 30,69 -32% 66,87 78,75  -15%
Active financiare contabilizate la cost
amortizat, restrictionate - - - 33,98 22,15 53%
Total datorii, din care; 21,49 9,35 130% 65,76 43,78  50%
Datorii comerciale si alte datorii 4,55 4,43 3% 42,17 32,44  30%
Datorii leasing - active cu drept de utilizare 12,18 3,13 289% 13,46 516 161%
Total capitaluri, din care: 121,22 111,94 8% 170,42 154,23 10%
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor
Societdtii 121,22 111,94 8% 121,34 10931  11%
Interese fdrd control - - - 49,08 44,92 9%
Statistici actiunea BVB, societate mama (lei, daca nu este specificat altfel)
Variatie Trim.3  Trim.3  Variatie
9L2023 9L2022 (%) 2023 2022 (%)
Pret inchidere (e-o-p) 65,80 32,30 104% 65,80 32,30 104%
Pret mediu ponderat 49,96 27,16  84% 55,83 30,70 82%
Maxim (intraday) 68,60 33,00 108% 68,60 33,00 108%
Minim (intraday) 35,60 22,70  57% 50,00 27,50 82%
Total rulaj (mil. lei) 35,95 22,80 58% 20,69 6,06 241%
Rulaj mediu zilnic (mil. lei) 0,19 0,12 5% 0,32 0,09 246%
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Evolutia actiunii BVB in ultimii 5 ani
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Indicatori operationali — segment tranzactionare (mil. lei, toate pietele)

9luni 9 luni Variatie Trim.3  Trim.3 Variatie

Valoare tranzactii 2023 2022 (%) 2023 2022 (%)
Actiuni, unitati, drepturi 19.783 10.537 88% 15.362  2.576 496%

Din care Actiuni piata reglementatd, fard oferte 9.629 8.046 20% 5.851 2.167 170%
Certificate 446 686 -35% 162 131 24%
Titluri cu venit fix 6.556 6.824 -4% 2.667 1.243 115%
Total 26.785 18.046 48% 18.191 3.951 360%
Medie zilnica (actiuni, fard oferte publice)* 51,49 42,57 21% 91,42 33,33 174%
Medie zilnica (actiuni, inclusiv oferte publice)* 103,89 39,89 161% 237,45 37,36 536%

*Valoare pentru Piata Reglementata

Indicatori operationali — segment post-tranzactionare si registru

9luni  9luni Variatie Trim.3 Trim.3  Variatie

2023 2022 (%) 2023 2022 (%)
Nr. societati cu contract administrare registru la DC 779 870 -10% 779 870 -10%
Nr. operatiuni rezultate din evenimente corporative 653 675 -3% 608 453 34%
Decontare locald
Valoare tranzactii decontate pe baza neta (mld. lei) 51,2 28,43 80% 40,00 5,75 595%
Valoare tranzactii decontate pe baza bruta (mld. lei) 6,43 2,15 199% 5,56 0,86 548%
Decontare pe platforma T2S (euro)
Valoare tranzactii decontate pe baza bruta (mil. eur) 895 528  70% 385 158 143%
Portofoliu mediu lunar gestionat de agentii custode 6891 62.99 9% 7735 60,62 8%

(mld. lei)
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Analiza rezultatelor individuale si consolidate pentru

trimestrul 3 si pentru primele 9 luni ale anului 2023

Evolutia macroeconomica si a pietelor financiare in trimestrul 3 al anului 2023

Al treilea trimestru din 2023 a fost marcat in continuare de o persistenta a inflatiei ridicate atat la nivel
global cat si pe plan local, desi se observa o tendinta descrescatoare clard a acesteia, in contextul cresterii
incertitudinilor si semnelor de incetinire ale economiei globale.

La nivel local, cele mai recente cifre privind dinamica PIB-ului Romaniei au aratat o crestere economica
in al doilea trimestru din 2023 de doar 1,0%, an-pe-an, evolutie sub asteptarile analistilor si in decelerare
pronuntata fata de trimestrul anterior, in continuare, pe fondul unei evolutii nefavorabile privind variatia
stocurilor.

Rata somajului a inregistrat o noud scadere fata de trimestrul anterior catre nivelul de 5,4%, piata muncii
ramanand astfel solida. Rata inflatiei s-a situat Tn continuare la un nivel deosebit de ridicat, respectiv de
8,83%, an-pe-an, la nivelul lunii septembrie, dar in scadere semnificativa fata de lunile anterioare in mare
parte ca urmare a decelerarii activitatii economice, scaderii cotatiilor internationale la materii prime, dar
si ca urmare a efectului de baza. Desi tendinta este in continuare de scadere a ratei inflatiei, pe termen
mediu, aceasta este preconizata a ramane semnificativ deasupra nivelului tinta al bancii centrale, fapt ce
va pune in continuare presiune pe politica monetara.

In cadrul celor doua sedinte de politicd monetara din iulie si august, Consiliul de Administratie al BNR a
decis in ambele randuri mentinerea ratei de politica monetara la nivelul de 7%. Cel mai probabil am
asistat deja la nivelul maxim al dobanzilor din acest ciclu economic, fapt ce ar putea fi o usurare pentru
activitatea economica, dar acest lucru va depinde foarte mult de cat de repede inflatia revine la un nivel
acceptabil pentru politica monetara.

Cursul de schimb EUR/RON s-a mentinut relativ constant in trimestrul al treilea, fluctuand in medie in
jurul valorii de 4,95. In privinta cursului USD/RON, acesta s-a apreciat usor fatd de trimestrul anterior
catre nivelul mediu de 4,55.

Pe fondul inflatiei ridicate si politicilor monetare restrictive de la nivel global, pietele de actiuni au
inregistrat evolutii mixte in cel de-al treilea trimestru. Desi semnalele sunt clare ca inflatia se afla pe un
trend descendent, iar in general raportdrile financiare ale companiilor listate nu au fost negative,
investitorii au fost prudenti in strategia de investitii. La Bucuresti, insd, indicele BET, reprezentativ pentru
piata de actiuni din Romania, a supraperformat in aceasta perioada, inregistrat o crestere de 14,9% pe
fondul succesului listarii Hidroelectrica S.A. (H20) si ca urmare a dividendului special acordat de Fondul
Proprietatea (FP). In SUA, indicele S&P 500 a scazut cu 3,7%, in timp ce in Marea Britanie, FTSE 100 s-a
apreciat cu 1%. La nivelul Zonei Euro, indicele german DAX a inregistrat o performanta negativa de 4,7%,
in timp ce indicele MSCI Emerging Markets a inregistrat o corectie de 3,7%.
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Bursele europene colaboreaza pentru furnizarea unei solutii de consolidare a
datelor de piata in Uniunea Europeana

Conform celor comunicate public (link), paisprezece grupuri de burse de valori din Europa, prezente in
doudzeci si sase de state membre ale Uniunii Europene, sunt implicate intr-o initiativa comuna de
participare la viitorul proces de selectie pentru furnizarea unei solutii de consolidare a datelor de piata
(consolidated tape) pentru actiuni in Uniunea Europeana. Proiectul raspunde astfel propunerii Comisiei
Europene referitoare la o solutie de consolidare a datelor de piata pentru actiuni pentru a contribui la
dezvoltarea Uniunii Pietelor de Capital.

Compania ce va acea acest rol, EuroCTP B.V., a fost infiintata la 23 august 2023 ( link). Scopul sau este
de alicita pentru a deveni furnizorul unei solutii de consolidare a datelor de piata pentru actiuniin Uniunea
Europeana. EuroCTP B.V. va avea propriul sau Consiliu de Administratie, iar toate bursele participante
sunt reprezentate in consiliul de supraveghere al noii companii.

Actionarii EuroCTP B.V. si-au luat un angajament clar de a implementa acest important proiect european
de piete de capital si sunt dedicati succesului pe termen lung si prosperitatii investitorilor de retail si
participantilor de pe piata financiara.

In calitate de actionar, Bursa de Valori Bucuresti s-a angajat sa contribuie prin mijloacele necesare la
dezvoltarea si implementarea acestei initiative, pentru ca impreuna cu celelalte burse implicate in
proiect, sa ajute la implementarea unei solutii eficiente si de Tnalta calitate pentru furnizarea unei solutii
de consolidare a datelor de piata. Infiintarea EuroCTP B.V. este rezultatul muncii desfasurate pe mai bine
de un an in colaborare cu celelalte burse participante, iar prin acest joint venture, participantii si iau
angajamentul de a combina experienta si cunostintele acumulate pe piata de capital europeana in
dezvoltarea unei solutii optime pentru investitori.

1 Toate statele membre UE cu exceptia Slovaciei
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https://www.bvb.ro/AboutUs/MediaCenter/PressItem/Bursele-europene-colaboreaza-pentru-furnizarea-unei-solutii-de-consolidare-a-datelor-de-piata-in-Uniunea-Europeana/5811
https://www.euroctp.eu/news/euroctp-incorporation/

Analiza evolutiei principalilor indicatori financiari individuali si ai
Grupului in trimestrul 3 al anului 2023

Venituri operationale BVB Individual* in T3 2023 de aproape 4 ori mai mari comparativ cu T3 2022,
atingand valoarea de 23,87 mil. lei, impact semnificativ din cresterea veniturilor din tranzactionare, atat
a celor din oferte, urmare a Ofertei publice initiale Hidroelectrica care a generat venituri de 12,53 mil. lei,
cat si a veniturilor din tranzactii regular cu actiuni care au inregistrat o crestere de 209% fata de perioada
precedenta.

Veniturile Depozitarului Central (DC) individual* in T3 2023: avans de 70% fatd de T3 2022 pana la
valoarea de 10,39 mil. lei, generat, in principal, de veniturile rezultate din serviciile asociate derularii
ofertei publice initiale H20.

CCP.RO Bucharest se afld in proces de autorizare, astfel nu a inregistrat venituri operationale in T3 2023.

»  Veniturile operationale consolidate ale Grupului BVB in T3 2023 au inregistrat o crestere semnificativa
atingand valoarea de 34,17 mil. lei, 180% crestere comparativ cu T3 2022 (T3 2022 - 12,22 mil. lei),
generata, in principal, de cresterea semnificativa inregistrata pe segmentul tranzactionare, dar si de
evolutia pozitiva a segmentelor post-tranzactionare si registru.

Cheltuielile operationale, BVB individual* inh T3 2023 au fost in valoare de 7,39 mil. lei, crestere de 43%
fata de 5,18 mil. lei in T3 2022, determinata, pe de o parte, de cheltuielile suplimentare generate de
listarea cu succes a Hidroelectrica (cheltuieli marketing & promovare, cheltuieli cu taxe ASF, cheltuieli de
personal- estimari pentru remuneratia variabila) si pe de alta parte, de avansul cheltuielilor de personal
urmare a indexarii anuale a salariilor efectuata in T2 2023, a cheltuielilor cu serviciile prestate de terti,
precum a altor cheltuieli operationale, respectiv cheltuieli marketing, promovare & evenimente, cheltuieli
cu utilitati si amortizare imobilizari si active cu drept de utilizare.

Cheltuielile operationale, DC individual* in T3 2023 sunt in suma de 5,81 mil. lei, crestere de 15% fatd de
T3 2022 determinata de avansul cheltuielilor de personal pe fondul implementarii politicii de remunerare
a salariatilor Depozitarului Central incepand in T2 2023 precum si a altor cheltuieli operationale, respectiv
cheltuieli cu utilitatile si amortizarea imobilizarilor.

Cheltuielile operationale, CCP.RO individual* in T3 2023 sunt in suma de 1,67 mil. lei, crestere de 46%
fata de T3 2022, pe fondul cheltuielilor noi generate de intrarea intr-o noua etapa a CCP.RO in cadrul
procesului de autorizare si implementare (consultantd, servicii audit IT, cheltuieli comunicatii date, taxe
autorizare ASF), precum si a cheltuielilor de personal mai mari pe fondul cresterii numarului mediu de
angajati, precum si a implementarii politicii de remunerare a salariatilor si managementului CCP.RO
incepand cu T2 2023.

>  Cheltuielile operationale consolidate in T3 2023 crestere de 31% fatd de T3 2022 pand la valoarea de
14,79 mil. lei generata, in principal, de avansul altor cheltuieli operationale , respectiv a cheltuielilor noi
cu autorizarea si operationalizarea activitatii CCP, dar si pe fondul cresterii inflatiei, precum si a
cheltuielilor de personal la nivel de Grup determinat de ajustarea si indexarea salariilor in T2 2023 si de
cheltuieli cu estimarile pentru remuneratia variabila ( bonusuri, SOP) mai mari comparativ cu perioada

precedenta, in linie cu rezultatul anului curent si a politicii de retentie a personalului.
*inclusiv tranzactiile intra-grup
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Profitul operational, BVB individual* in T3 2023 Tn suma de 16,48 mil. lei, nivel record, direct influentat
de nivelul veniturilor operationale.

Profitul operational consolidat al Grupului BVB in T3 2023: in suma de 19,38 mil. lei, direct influentat
rezultatele obtinute pe segmentele de business cu activitate ale Grupului.

Venitul financiar net, BVB individual* in T3 2023 vs. T3 2022 - scadere de 35% pana la valoarea de 0,45
mil. lei, datorata scaderii de 71% a veniturilor nerealizate din diferente de curs valutar , acoperita partial
de cresterea veniturilor din dobanzi.

Veniturile financiare nete consolidate in T3 2023, crestere de 27% pana la valoarea de 1,76 mil. lei fata
de 1,38 mil. lei in T3 2022, generata de veniturile din dobanzi ca urmare cresterii randamentului mediu
al portofoliului investitional.

Profit net, BVB individual* in T3 2023 la un nivel record, crestere de 10x comparativ cu perioada
precedentd atingand valoarea de 14,55 mil. lei, comparativ cu 1,41 mil. lei inregistrat in T3 2022, impact
direct din activitatea de tranzactionare.

Profit net, DC individual* in T3 2023: creste de peste 3x fata de T3 2022 pana la valoarea de 4,35 mil. lei,
impact direct din evolutia exceptionala a rezultatului operational sustinut si de cresterea rezultatului
financiar.
Pierdere netd, CCP.RO individual* in T3 2023 in valoare de 0,76 mil. lei, nivel similar comparativ cu T3
2022 (0,72 mil.lei) evolutia negativa a rezultatului operational a fost acoperita de cresterea rezultatului
financiar.

Profitul net consolidat al Grupului BVB in T3 2023 in valoare 18,14 mil. lei, de peste 9x mai mare fata de
T3 2022, crestere direct influentata de profitul exceptional realizat pe segmentul tranzactionare, sustinut
si de cresterea inregistrata pe segmentele post-tranzactionare si registru.

Comparativ cu trimestrul precedent (T2 2023), veniturile operationale* ale BVB au crescut de 4x, nivel
exceptional determinat de listarea H20 precum si de impactul ulterior listarii pe activitatea de
tranzactionare, in timp ce cheltuielile operationale au avut un avans de 28%, determinat, in principal, de
cheltuielile suplimentare generate de derularea cu succes a IPO H20, precum si de alte cheltuieli
operationale mai mari (evenimente destinate promovarii pietei de capital si atragerii de investitori,
cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor si a activelor cu drept de utilizare ). Astfel, profitul net realizat la
T3 2023 a crescut de peste de peste 6x, respectiv cu 12,4 mil. lei fata de trimestrul precedent.

La nivel consolidat, veniturile operationale au fost cu 21 mil. lei mai mari fata de trimestrul precedent,
+165%, in timp ce cheltuielile au avut un usor avans de 6%, determinand o crestere de 10x sau cu 16,55
mil. lei a rezultatului net fata de trimestrul precedent.

*inclusiv tranzactiile intra-grup
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Analiza evolutiei principalilor indicatori financiari individuali si ai
Grupului in primele 9 luni al anului 2023

Venituri operationale realizate de BVB Individual* in 9L 2023 au atins nivelul de 36,86 mil. lei, crestere
de 50% sau 12,32 mil. lei fata de perioada precedenta (9L 2022 - 24,54 mil. lei) determinata de evolutia
veniturilor din tranzactionare, in principal, a celor din oferte urmare a deruldrii cu succes a IPO
Hidroelectrica, ce a generat un impact in venituri in valoare de 12,53 mil. lei, dar si din tranzactii regular
cu actiuni, incepand cu luna iulie, impact ulterior listarii H20 n activitatea de tranzactionare.

Cresterea a fost sustinuta de avansul de 29% al veniturilor din vinzare date, pana la valoarea de 2,96 mil.
lei, generat de cresterea numarului de utilizatori de date in timp real, de atragerea de noi clienti de date,
precum si ca urmare a aplicarii noului plan de tarife valabil incepand cu 1 ianuarie 2023, de cresterea
veniturilor din taxe eminenti pana la valoarea de 3,75 mil. lei (+12% a/a) urmare a indexarii tarifelor de
mentinere la tranzactionare cu rata inflatiei anului 2022 (13,8%), precum si de veniturile din taxe de
admitere participanti mai mari comparativ cu perioada precedenta.

Venituri operationale lunare, 2023 vs 2022

=@==2023 ==@==2022

20,000
15,000
10,000
5,000 .
0
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- . I ooy % din Var.
- * — — 9,
Venituri operationale-BVB indiv.* (mil. lei) 9L2023  9L2022 total 2023 abs % Var
Venituri din tranzactionare, din care: 28,62 17,78 78% 10,84 61%
Venituri din piata reglementatd (actiuni, 12,93 11,07 35% 1,86 17%
obligatiuni, unitdti fond) excluznd ofertele
Venituri din oferte, piata reglementatd 14,72 5,20 40% 9,52 183%
Venituri din produse structurate 0,49 0,75 1% -0,26 -35%
Venituri din piata AERO 0,49 0,77 1% -0,28 -36%
Venituri tarife admitere si mentinere emitenti 3,75 3,36 10% 0,39 12%
Venituri din vanzare informatii bursiere 2,96 2,29 8% 0,66 29%
Alte venituri 153 1,10 4% 0.43 39%
Total venituri operationale 36,86 24,54 100% 12,32 50%

Veniturile Depozitarului Central (DC) individual* in 9L 2023 au crescut cu 27% sau 4,89 mil. lei, pana la
valoarea de 23,28 mil. lei, in principal, datorita veniturilor rezultate din serviciile asociate derularii ofertei
publice initiale H20 dar si a cresterii unor tarife incepand cu data de 01.02.2023, in special a tarifului de
mentinere pentru emitenti.

*inclusiv tranzactiile intra-grup
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Veniturile aferente segmentului post-tranzactionare (DC) in 9L 2023 au fost in suma de 15,28 mil. lei,
crestere de 33% sau 3,83 mil. lei comparativ cu perioada precedenta, datorata veniturilor realizate din
decontarea tranzactiilor cu actiuni H20 precum si veniturilor din comisionul de mentinere a calitatii de
participant — componenta procentuala, influentatd, in special, de cresterea valorii portofoliilor
administrate de agentii custode cu valoarea actiunilor H20 si de cresterea comisionului pentru titluri de
stat retail.

Aceste segment reprezinta 67% din veniturile operationale ale DC.

Veniturile aferente segmentului registru (DC) in 9L 2023 au inregistrat o crestere de 15% a/a, pana la
valoarea de 7,98 mil. lei, datorata avansului veniturilor din operatiuni prestate pentru emitentii de
instrumente financiare cu aproximativ 15%, urmare a cresterii unor tarife inclusiv al tarifului de mentinere
pentru emitenti.

Acest segment reprezinta 33% din veniturile operationale ale DC.

CCP.RO Bucharest se afla in proces de autorizare, astfel nu a inregistrat venituri operationale in primele
9 luni ale anului 2023.

> Veniturile operationale consolidate ale Grupului BVB in 9L 2023 la un nivel record de 59,89 mil. lei
crestere de 40% sau 18 mil. lei comparativ cu perioada precedentd, generata, in principal, de evolutia
veniturilor din tranzactionare inregistrata pe segmentul tranzactionare, sustinuta si de avansul inregistrat
pe segmentele post-tranzactionare si registru.

Cheltuielile operationale, BVB individual® Tn 9L 2023 - crestere de 19% fata de 9L 2022 pana la valoarea
de 18,62 mil. lei, influentata, in principal, de:

> Avansul cheltuielilor de personal cu 18% sau 1,55 mil. lei a/a, pana la valoarea de 10,03 mil. lei,
urmare a indexarii si ajustarii anuale a salariilor conform Politicii de remunerare aplicata incepand cu
T2 2023, precum si a cheltuielilor cu estimarile pentru remuneratia variabila si retentia personalului
( bonusuri si actiuni gratuite prin SOP) mai mari comparativ cu perioada precedenta, in linie cu
rezultatul anului curent si a politicii de retentie a personalului.

» Avansul altor cheltuieli operationale cu 28% a/a pana la valoarea de 6,38 mil. lei, efect de baza il
constituie cresterile de preturi din inflatie, insa acest efect a fost sustinut si de a avansul cheltuielilor
cu amortizarea imobilizarilor si a activelor cu drept de utilizare, a cheltuielilor cu utilitatile, precum si
a celor de marketing si promovare urmare a campaniilor efectuate in scopul promovarii proiectelor
derulate de BVB si a cresterii numarului de investitori. Cresterea este sustinuta de efectul cheltuielilor
suplimentare ocazionate de listarea Hidroelectrica, respectiv cheltuieli de marketing & promovare,
taxe ASF, cheltuieli de personal.

Cheltuieli operationale lunare, 2023 vs 2022
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Cheltuieli operationale-BVB indiv.* (mil. lei) 9L 2023 9L 2022 Abs. Var % Var

Cheltuieli de personal si remuneratii CA 10.03 8.48 1.55 18%

Cheltuieli cu servicii prestate de terti, din care: 221 2,24 -0,02 -1%

Comisioane si onorarii (avocati, audit) 0,57 0,49 0,08 15%

Servicii terti pentru evenimente si alte cheltuieli 1,09 1,18 -0,09 -8%

Servicii terti pentru dezvoltare afacere 0,55 0,56 -0,01 -2%

Alte cheltuieli operationale, din care: 6,38 4,98 1,40 28%

Utilitati cladire & Alte inchirieri 1,03 0,69 0,33 48%

Amortizare active corporale, necorporale si 2,02 1,65 0,37 22%
drepturi de utilizare active

Mentenanta IT 0,57 0,55 0,01 3%

Cheltuieli de marketing, protocol si deplasdri 1,40 0,96 0,44 46%

Cheltuieli sponsorizare si mecenat 0,23 0,22 0.01 4%

Total cheltuieli operationale 18,62 15,69 2,93 19%

Cheltuielile operationale, DC individual* in 9L 2023 sunt in valoare de 16,57 mil. lei, +13% a/a, crestere
generata de avansul cheltuielilor cu serviciile prestate de terti (+19% a/a), a cheltuielilor cu mentenanta
IT si servicii de arhivare, precum si a cheltuielilor de personal cu 14% mai mari urmare a indexarii si
ajustarii anuale a salariilor conform Politicii de Remunerare incepand cu T2 2023.

Cheltuielile operationale, CCP.RO individual* in 9L 2023 - 5,42 mil. lei, crestere de 60% sau 2,04 mil. lei
comparativ cu 9L 2022, influentg, in principal, de avansul cheltuielilor de personal +1.1 mil. lei, pe fondul
indexarii anuale dar si a cresterii numarului de angajati, a cheltuielilor cu serviciile prestate de terti,
(servicii audit IT si servicii utilizare retea SWIFT) si a altor cheltuieli operationale, respectiv cheltuieli cu
taxele ASF pentru autorizarea CCP, cu chiriile, amortizarile si telecomunicatiile.

> Cheltuielile operationale consolidate in 9L 2023 au inregistrat o crestere de 20% a/a pana la valoarea de
40,35 mil. lei, fiind influentate de:

» Avansul de 20%, respectiv 3,83 mil. lei pana la valoarea de 22,67 mil. lei a cheltuielilor de
personal consolidate determinat de aplicarea anuala a Politicii de Remunerare - indexare si
ajustare la nivelul pietei implementata incepand cu luna aprilie 2023, de cheltuieli cu bonusuri
de performanta si SOP, precum si de cresterea numarului mediu de salariati (in cazul CCP.RO)

» Avansul de 14% a cheltuielilor cu servicii prestate de terti pana la valoarea de 4,98 mil. lei, in
principal, datorat serviciilor de consultanta in vederea implementarii contrapartii centrale si
serviciilor de utilizare retea SWIFT inregistrate de CCP.RO, precum si a cheltuielilor mai mari cu
mentenanta IT inregistrate de DC.

» Avansul de 23% sau 2,35 mil. lei al altor cheltuieli operationale pana la valoarea de 12,67 mil.
lei are la baza efectul cresterii inflatiei, insa este sustinut si de noi cheltuieli inregistrate de CCP.
RO in vederea autorizarii si implementarii contrapartii centrale, de cheltuieli suplimentare
ocazionate de listarea Hidroelectrica si de campanii si evenimente derulate cu scopul
promovarii pietei de capital si a cresterii a numarului de investitori, precum si de cheltuieli
administrative mai mari(amortizarea imobilizari, chirie sediu, utilitati).

Profitul operational, BVB individual* in 9L 2023 se situeaza la un nivel record, in valoare de 18,24 mil. lei,
+107% sau cu 9,41 mil. lei mai mare comparativ cu 9L 2022 (8,82 mil. lei), cu o marja operationala 49%,
nivel direct influentat de evolutia veniturilor din tranzactionare.

*inclusiv tranzactiile intra-grup
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Evolutie lunara in 2023, BVB Individual (mii lei)

20,000

15,000

5 10,000

DX: 5’008 Ar——r o e
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Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
=@=—Total venituri operationale 1,949 1,660 3,530 1,791 2,107 1,957 17,643 2,654 3,569
—@—Total cheltuieli operationale 1,788 1,777 1,895 1,773 2,048 1,954 @ 3,023 1,938 2,426

== Rezultat operational 161 -117 1,635 18 59 4 14,620 717 1,143
=@==Rezultat financiar -76 237 12 4 1,853 206 -145 249 345
Rezultat net 38 86 1,407 39 1,829 324 12,153 791 1,605

Profit operational, DC individual* in 9L 2023 in valoare de 6,72 mil. lei, mai mare cu 3 mil. lei fata de
perioada precedentd, cu o marja operationala de 29%, rezultat al cresterii veniturilor operationale care a
depasit avansul cheltuielilor operationale.

Pierdere operationald CCP.RO individual™* in 9L 2023 este de 5,42 mil. lei, crestere de 60% a/a (3,38 mil.
lei in 9L 2022), evolutie similard cu cea a cheltuielilor operationale avand in vedere cd societatea nu
inregistreaza venituri operationale fiind in proces de autorizare.

> Profitul operational consolidat al Grupului BVB in 9L 2023 a atins valoarea de 19,54 mil. lei, cu 10,4 mil.
lei mai mare comparativ perioada precedenta, nivel direct influentat de veniturile realizate pe segmentul
tranzactionare, sustinut si de evolutia pozitiva a veniturilor segmentelor post tranzactionare si registru.

Venit financiar net, BVB individual* in 9L2023 a fost de 2,69 mil. lei, scadere de 17% fata de 9L 2022
generata, in principal, de veniturile nerealizate din diferente de curs valutar mai mici, urmare a aprecierii
cursului RON vs USD cu impact advers in plasamentele detinute, precum si a veniturilor din dividende de
la Depozitarul Central mai mici cu 9% fata de perioada precedenta. Scaderea a fost atenuata de veniturile
din dobanzi mai mari si veniturile financiare generate de impactul pozitiv al scaderii ratei CDS (Credit
Default Swap) utilizata Tn calculul provizionului de pierderi asteptate de credit, efectuat conform IFRS9.

Venit financiar net, DC individual in 9L 2023, crestere de 66% sau 0,6 mil. lei a/a, pana la valoarea de
1,50 mil. lei, generata de veniturile din dobanzi mai mari cu 44% fata de perioada precedenta, ca urmare
a cresterii dobanzilor la plasamentele financiare constituite, impreuna veniturile financiare generate de
impactul pozitiv al scaderii ratei CDS (Credit Default Swap) utilizata Tn calculul provizionului din pierderi
asteptate de credit, efectuat conform IFRSO.

Venit financiar net, CCP.RO individual in 9L2023 - creste cu 1,8 mil. lei, pana la valoarea de 2,54 mil. lei
determinatd, in principal, de venituri nete din dobanzi mai mari comparativ cu perioada precedenta
determinate de cresterea randamentului mediu al portofoliului investitional, de cresterea veniturilor
financiare impactul pozitiv al scaderii ratei CDS, precum si a veniturilor nerealizate din diferente de curs
valutar.

*inclusiv tranzactiile intra-grup
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> Venituri financiare nete consolidate in 9L 2023 de 5,32 mil. lei, crestere de 59% comparativ cu 9L 2022
determinata de cresterea la nivel de grup a veniturilor din dobanzi, precum si a veniturilor financiare mai
mari.

Profit net, BVB individual* n 9L 2023 de 18,27 mil. lei, nivel record, cu 7,8 mil. lei mai mare (+74% a/a)
comparativ cu perioada precedenta, cu o marja neta de 50%, direct influentat de evolutia rezultatului
operational, respectiv a nivelului veniturilor din tranzactionare realizate.

Profit net, DC individual* in 9L 2023 de 6,98 mil. lei, cu 3,05 mil. lei mai mare comparativ cu perioada
precedentd, cu o marja netda de 30%, direct influentat de evolutia rezultatului operational, respectiv a
nivelului veniturilor realizate pe segmentul post tranzactionare.

Pierdere neta, CCP.RO individual* in 9L 2023 2,36 mil. lei, in crestere cu 7% comparativ cu perioada
precedenta influentata de evolutia pierderii operationale, compensata partial de cresterea rezultatului
financiar.

> Profitul net consolidat al Grupului BVB in 9L 2023 a avut o crestere semnificativa atingand valoarea de
21,50 mil. lei, dublu comparativ cu perioada precedenta (10,72 mil. lei in 9L 2022), fiind direct influentat
de evolutia rezultatului operational, sustinut si de cresterea rezultatului financiar.

*inclusiv tranzactiile intra-grup
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Analiza pozitiei financiare BVB individual* la sfarsitul trimestrului trei al anului 2023

Total active la 30 septembrie 2023, in valoare de 142,71 mil. lei, cu 18% mai mari comparativ cu 31
decembrie 2022 (121,29 mil. lei).

Activele imobilizate au o valoare de 107,14 mil. lei, crestere de 13% comparativ cu sfarsitul anului
2022, determinata de:

» Imobilizdrile corporale mai mari cu 2,15 mil. lei, ca urmare a achizitiei echipamentelor IT necesare
deruldrii activitatii sia amenajarilor in curs de executie pentru noul sediu al societatii.

» Variatia soldului activelor cu drept de utilizare care are la baza recunoasterea Contractului de
inchiriere pentru noul sediu incheiat pentru o perioada de 10 ani cu Complex Multifunctional
Victoria care, conform IFRS 16, este recunoscut ca activ cu drept de utilizare cu valoare de 9,14
mil. RON (1,85 mil. EUR), recunoscand concomitent si o datorie de leasing operational.

Valoarea activului recunoscut, respectiv a datoriei din leasing reprezinta valoarea actualizata a
platilor viitoare de leasing pe intreaga perioada a contractului de Tnchiriere, si luand in considerare
toate stimulentele oferite de proprietar.

» Recunoasterea in Active financiare la valoarea justa a contributiei initiale BVB in valoare de 0,5
mil. lei (97 mii EUR) corespunzatoare unei participatii de 1,39% detinute de BVB in noua societate
EuroCTP B.V., infiintata cu scopul de a licita pentru a deveni furnizorul unei solutii de consolidare
a datelor de piatd pentru actiuni in Uniunea Europeana. Valoarea angajata de catre BVB in
sustinerea acestui proiect este de 305,8 mii EUR.

Activele curente au crescut cu 34% comparativ cu inceputul anului, pana la valoarea de 35,57 mil. lei,
pe fondul plasamentelor in depozite si a disponibilitatilor mai mari cu 9,72 mil. lei, rezultate din
veniturile obtinute din derularea IPO Hidroelectrica, din impactul ulterior listarii asupra veniturilor din
tranzactionare, precum si ca urmare a incasarii dividendelor de la DC in cursul lunii august.

Datoriile totale insumeaza 21,49 mil. lei, avans de 130% sau 12,14 mil. lei fata de sfarsitul anului 2022
(9,35 mil.lei), determinat de:

> Cresterea soldului datoriei pe termen lung din leasing, +8,45 mil. lei pe fondul recunoasterii
portiunii non-curente a datoriei din leasing aferenta contractului nou de inchiriere sediu.

» Cresterii datoriei cu impozitul pe profit curent, in valoare de 2,55 mil. lei, scadenta in luna
octombrie, impact direct din veniturile realizate in trim. III, a datoriei curente aferenta activelor
cu drept de utilizare, precum si pe fondul cresterii veniturilor in avans, tariful de mentinere la
tranzactionare fiind perceput anual.

Capitalurile proprii, crestere de 8% comparativ cu 31 decembrie 2022, pana la valoarea de 121,22 mil.
lei, influentate de rezultatul curent inregistrat in primele 9 luni ale anului 2023.

Adunarea Generala a Actionarilor BVB din 26 aprilie 2023 a aprobat propunerea de repartizare a
profitului net statutar pentru anul 2022 al Bursei de Valori Bucuresti, in suma de 11.035.706 lei, astfel:
637.327 lei pentru rezerva legala, iar restul sub forma dividendelor brute. Suma de distribuit in anul
2023 sub forma dividendelor brute aferente anului 2022 este de 10.398.379 lei. Data platii
dividendelor stabilita de AGA a fost 27 iunie 2023.

*inclusiv tranzactiile intra-grup
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Analiza pozitiei financiare consolidate la sfarsitul trimestrului trei al anului 2023

Total active la 30 septembrie 2023 Tn valoare de 236,18 mil. lei, +19% comparativ cu 31 decembrie 2022,
constituite din:

Active imobilizate in valoare de 85,02 mil. lei, +10% comparativ cu inceputul anului, influentate de
cresterea imobilizarilor corporale si necorporale, precum si a activelor cu drept de utilizare, in principal,
de pe segmentul tranzactionare, in timp ce activele financiare la cost amortizat au inregistrat o scadere
ca urmare a ajungerii la maturitate si utilizarii disponibilitatilor rezultate pentru plata dividendelor sau
in constituirea de depozite bancare.

Activele curente in suma de 151,16 mil. lei, +25% comparativ cu inceputul anului, evolutie determinata,
in principal, de cresterea soldului depozitelor in banci si a disponibilitatilor la nivel de grup urmare a
veniturilor realizate dar si ca urmare a ajungerii la maturitate a active financiare. In plus, soldul activelor
restrictionate a crescut cu 62%, urmare a unor cupoane de distribuit in numele clientilor incasate in
luna septembrie si distribuite in luna octombrie.

Datoriile totale ale Grupului la sfarsitul trimestrului III, au fost n valoare de 65,76 mil. lei, crestere de
50% comparativ cu 31 decembrie 2022, influentate de datoriile inregistrate pe segmentul
tranzactionare, precum si de impactul din soldul dividendelor si cupoanelor de distribuit in numele
clientilor inregistrate de catre DC.

47% din datoriile totale sunt reprezentate de dividende/cupoane de plata detinute in numele clientilor
de catre Depozitarul Central, in valoare de 30,80 mil. lei, iar 5% reprezinta fonduri de garantare,
compensare si marja pentru decontarea tranzactiilor, in valoare de 3,20 mil. lei.

> Capitalurile proprii in valoare de 170,42 mil. lei, +10% comparativ cu inceputul anului, influentat, in

principal, de cresterea rezultatului reportat, respectiv a rezultatului anului curent, de Tnregistrarea
beneficiilor sub forma de actiuni gratuite ( SOP) de acordat aferente anului 2023, precum ca urmare a
cresterii valorii intereselor minoritare pe fondul majorarii aportului la capitalul social a unor actionari
minoritari.

In data de 29 mai 2023, Adunarea Generald a Actionarilor CCP.RO a aprobat majorarea capitalului social
al societatii cu suma de 3,875 mil. lei.

In luna iulie a fost inregistrata majorarea capitalului social al CCP.RO cu 3,875 mil. lei, de la 86,8 mil. lei
la 90,675 mil. RON, ca urmare a aportarii si varsarii capitalului suplimentar angajat de catre doi noi
actionari si un actionar existent, cu impact direct in cresterea soldului intereselor minoritare.

Astfel, detinerea BVB in filiala CCP.RO a scdzut de la 54,72% la 52,38%.

*inclusiv tranzactiile intra-grup
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Situatii financiare individuale si consolidate
interimare simplificate la data si pentru perioada
de noua luni incheiata

30 septembrie 2023

Intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana

BURSA
DE VALORI Raport trimestrial / 30 septembrie 2023
BUCURESTI



18

Situatia individuala si consolidata simplificata a profitului si pierderii si situatia

simplificata a rezultatului global

BVB Individual BVB Grup
Perioada de 9 luni incheiata la
30sep.2023  30sep.2022 | 30sep.2023 30 sep. 2022
Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat
Venituri din servicii 36.208.062 24.096.072 59.191.865 42.082.153
Alte venituri 653.438 441.194 693.919 604.317
Venituri operationale 36.861.500 24.537.266 59.885.774  42.686.470
Cheltuieli cu personalul si
indemnizatiile Consiliului de Administratie (10.031.080) (8.480.205) | (22.669.801) (18.839.440)
Chetuieli cu servicil prestate de terti (2.213.639)  (2.257.442) | (4.982.228)  (4.362.679)
Alte cheltuieli operationale (6.377.515)  (4.975.170) | (12.695.755) (10.342.877)
Profit operational 18.239.266 8.824.449 19.538.000 9.141.474
Venituri / (Cheltuieli) financiare nete 2.685.163 3.216.397 5.321.914 3.346.891
Profit inainte de impozitare 20.924.429 12.040.846 24.859.915  12.488.365
Cheltuiala cu impozitul pe profit (2.653.768) (1.528.971) (3.362.573)  (1.772.255)
Profitul perioadei 18.270.661 10.511.875 21,497.341  10.716.110
Profitul atribuibil:
Intereselor fara control - - 1.039.055 328.650
Actionarilor Societatii 18.270.661 10.511.875 20.458.286  10.387.460
Profitul perioadei 18.270.661 10.511.875 21,497.341  10.716.110
Rezultatul pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza/diluat (lei) 2,2699 1,3059 2,5370 1,2905

Notele explicative de la pagina 28 la 37 sunt parte integranta a situatiilor financiare consolidate simplificate.

Director General,

Adrian Tanase

Director Financiar,

Virgil-Adrian Stroia
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Situatia individuala si consolidata simplificata a profitului si pierderii si situatia
simplificata a rezultatului global

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

BVB Individual BVB Grup
Perioada de 3 luni incheiatd la
30 sep. 2023 30 sep. 2022 30sep.2023  30sep. 2022
Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat
Venituri din servicii 23.553.066 6.033.952 33.848.959 12.052.948
Alte venituri 313.520 152.293 324.559 163.285
Venituri operationale 23.866.586 6.186.245 34.173.518 12.216.234
Cheltuieli cu personalul si
indemnizatiile Consiliului de Administratie (4.101.461) (2.878.963) (8.431.394) (6.313.141)
Cheltuieli cu servicii prestate de terti (901.103) (941.414) (1.792.211) (1.463.798)
Alte cheltuieli operationale (2.384.415) (1.725.069) (4.570.733) (3.509.810)
Profit operational 16.479.607 1,004,881 19.379.180 929.485
Venituri / (Cheltuieli) financiare nete 449.340 686.646 1.757.010 1.384.271
Profit inainte de impozitare 16.928.945 1.691.527 21.136.190 2.313.756
Cheltuiala cu impozitul pe profit (2.380.561) (276.925) (2.993.230) (360.082)
Profitul perioadei 14.548.384 1.414.602 18.142.959 1.953.674
Profitul atribuibil:
Intereselor fara control - - 949.590 98.009
Actionarilor Societatii 14.548.384 1.414.602 17.193.369 1.855.664
Profitul perioadei 14.548.384 1.414.602 18.142.959 1.953.674
Rezultatul pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza/diluat (lei) 1,8074 0,1757 2,1314 0,2305
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Situatia individuala si consolidata simplificata a pozitiei financiare

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

20

BVB individual BVB Grup
30 sep. 2023 31ldec.2022 | 30sep.2023 31dec.2022
Neauditat Auditat Neauditat Auditat

Active imobilizate
Imobilizari corporale 7.422.568 5.276.255 12.011.481 8.679.773
Imobilizari necorporale 1.628.610 1.533.668 5.619.230 4.559.157
Drepturi de utilizare a activelor din leasing operational 11.896.004 2.968.222 13.079.864 4.819.904
Creante privind impozitul amanat 222.009 - 2.791.328 1.976.856
Active financiare contabilizate la cost amortizat 17.746.238 17.297.417 51.036.602 57.501.111
Alte active financiare la valoarea justa 480.724 - 480.724 -
Investitii in entitati asociate 67.743.735 67.743.735 - -
Total active imobilizate 107.139.888 94.819.297 85.019.229 77.536.801
Active curente
Creante comerciale si ale creante 4.244.108 5.223.733 7.990.338 9.844.887
Cheltuieli in avans 956.000 619.492 1.373.140 870.502
Depozite la banci contabilizate la cost amortizat 18.927.308 5.604.674 68.752.908 33.052.253
Depozite la banci contabilizate la cost amortizat
restrictionate pentru a acoperi fondul de garantare,
compensare si marja - - 3.184.066 3.087.625
Alte active financiare contabilizate la cost amortizat 2.975.003 13.397.434 15.833.222 21.247.852
Numerar si echivalente de numerar 8.457.969 1.628.318 23.232.564 33.309.069
Alte active contabilizate la cost amortizat, restrictionate 6.055 - 30.794.241 19.062.207
Total active curente 35.566.443 26.473.539 | 151.160.479 120.474.395
Total active 142.706.331 121.292.836 | 236.179.708 198.011.196
Capitaluri proprii
Capital social 80.492.460 80.492.460 80.492.460 80.492.460
Actiuni proprii si beneficii acordate in actiuni 1.217.576 (75.528) 1.661.949 (75.528)
Prime de capital 6.303.263 6.303.263 6.297.386 6.297.386
Rezerva legala 11.844.228 10.798.007 14.426.276 12.969.425
Rezerva din reevaluare 1.748.513 1.748.513 3.385.355 3.385.355
Rezultat reportat 19.609.269 12.675.674 15.076.379 6.242.878
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii 121.215.309 111,942,389 | 121.339.805 109.311.976
Interese fara control - - 49.079.637 44.915.398
Total capitaluri proprii 121.215.309 111.942.389 | 170.419.442 154.227.374
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Situatia individuala si consolidata simplificata a pozitiei financiare (continuare)

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

BVB individual BVB Grup
30 sep. 2023 31dec.2022 | 30sep.2023 31dec.2022
Neauditat Auditat Neauditat Auditat
Datorii
Datorii leasing operational 10.637.398 2.178.409 11.097.165 3.103.995
.. 10.637.398 2.178.409 11.097.165 3.103.995
Total datorii termen lung
Datorii comerciale si alte datorii 4.552.971 4.428.738 42.168.303  32.437.892
Venituri in avans 2.205.381 1.612.834 2.251.586 1.648.237
Datorii leasing operational 1.540.155 948.605 2.364.892 2.057.984
Datoria cu impozitul pe profit curent 2.555.118 181.861 3.387.123 315.203
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli - - 1.282.832 1.146.332
Fond de garantare, compensare si marja
decontare tranzactii - - 3.208.365 3.074.179
Total datorii curente 10.853.624 7.172.037 54.663.101 40.679.827
. 21.491.022 9.350.447 65.760.266 43.783.822
Total datorii
Total datorii si capitaluri proprii 142.706.331 121.292.836 | 236.179.708 198.011.196

Notele explicative de la pagina 28 la 37 sunt parte integranta a situatiilor financiare consolidate simplificate

Director General, Director Financiar,

Adrian Tanase Virgil-Adrian Stroia
BURSA
DE VALORI Raport trimestrial / 30 septembrie 2023
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Situatia individuala simplificata a modificarilor capitalurilor proprii

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

22

Capital Prime de Actiuni proprii si Rezerva din Rezervi

Neauditat social capital  beneficiiin actiuni  Rezultat reportat Reevaluare legala Total capitaluri proprii
Sold la 1 ianuarie 2023 80.492.460 6.303,263 (75.528) 12,675.674 1,748,513 10.798.007 111,942,389
Total rezultat global aferent perioadei
Profit sau pierdere - - - 18.270.661 - - 18.270.661
Alte elemente ale rezultatului global
Crestere rezerva legala - - - (1.046.221) - 1.046.221 -
Total alte elemente ale rezultatului global - - - (1.046.221) - 1.046.221 -
Total rezultat global aferent perioadei - - - 17.224.440 - 1.046.221 18.270.661
Contributii de la si distribuiri catre actionari
Beneficii acordate si estimate in actiuni - - 1.387.559 - - - 1.387.559
Pierderi/(Castiguri) legate de cedarea gratis a (94.455) 94.455

instr. de capital propriu - - )
Dividend platit actionarilor BVB - - - (10.385.301) - - (10.385.301
Total contributii de la si distribuiri cdtre actionar - - 1.293.104 (10.290.846) - - (8.997.742)
Total tranzactii cu actionarii - - 1.293.104 (10.290.846) - - (8.997.742)

80.492.460 6.303.263 1.217.576 19.609.269 1.748.513 11.844.228 121.215.309

Sold la 30 septembrie 2023
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Situatia individuala simplificata a modificarilor capitalurilor proprii

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

23

Capital Prime de Actiuni proprii si Rezerva din Rezervi Total capitaluri
Auditat social capital  beneficii in actiuni Rezultat reportat Reevaluare legald proprii
Sold la 1 ianuarie 2022 80.492.460 6.303.263 110.096 9.933.606 1.748.513 10.160.680 108.748.618
Total rezultat global aferent perioadei
Profit sau pierdere - - - 11.035.706 - - 11.035.706
Alte elemente ale rezultatului global
Crestere rezerva legala - - - (637.327) - 637.327 -
Total alte elemente ale rezultatului global - - - (637.327) - 637.327 -
Total rezultat global aferent perioadei - - - 10.398.379 - 637.327 11.035.706
Contributii de la si distribuiri catre actionari
Achizitie actiuni proprii - - (1.074.170) - - - (1.074.170)
Beneficii acordate si estimate in actiuni - - 914.303 - - - 914.303
Pierderi/Castiguri legate de cedarea gratis a
instr. de capital propriu - - (25.757) 25.757 - - -
Dividend platit actionarilor BVB - - - (7.682.067) - - (7.682.067)
Total contributii de la si distribuiri catre actionar - - (185.624) (7.656.310) - - (7.841.934)
Total tranzactii cu actionarii - - (185.624) (7.656.310) - - (7.841.934)
80.492.460 6.303,263 (75.528) 12.675.674 1.748.513 10.798.007 111.942.389

Sold la 31 decembrie 2022
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Situatia consolidata simplificata a modificarilor capitalurilor proprii

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

Capital

Neauditat social

Prime de
capital

Sold la 1 ianuarie 2023

Total rezultat global aferent perioadei
Profit sau pierdere -
Alte elemente ale rezultatului global

Crestere rezerva legala -
Total alte elemente ale rezultatului global -
Total rezultat global aferent perioadei -

80.492.460

Contributii de la si distribuiri catre actionari

Beneficii acordate si estimate Tn actiuni -

Pierderi/Castiguri legate de cedarea gratis a instr.de
capital propriu

Dividend platit actionarilor BVB

Total contributii de la si distribuiri cdtre actionari
Dividend platit actionarilor minoritari

Modificare rezultat reportat-filiale

Crestere capital social interese fara control
Total modificri ale intereselor in filiale
Total tranzactii cu actionarii

Sold la 30 septembrie 2023

80.492.460

6.297.386

6.297.386

24

Actiuni proprii i Rezerva din Rezervd  Totalcapitaluri Interesefird  Total capitaluri
beneficii in actiuniRezultat reportat Reevaluare legald proprii control proprii
(75.528) 6.242.878 3.385.355 12.969.425 109.311.976 44.915.398 154.227.374

- 20.458.286 - - 20.458.286 1.039.055 21.497.341

- (1.456.850) - 1.456.850 - - -

- (1.456.850) - 1.456.850 - - -

- 19.001.435 - 1.456.850 20.458.286 1.039.055 21.497.340

1.831.932 - - - 1.831.932 - 1.831.932
(94.455) 94.455 - - . i i

- (10.385.301) - - (10.385.301) - (10.385.301)

1.737.477 (10.290.846) - - (8.553.369) - (8.553.369)
(626.834) (626.834)

122.911 - - 122.911 (122.911) -

- - - - 3.875.000 3.875.000

- 122.911 - - 122.911 3.125.185 3.248.096

1.737.477 (10.167.935) - - (8.430.458) 3.125.185 (5.305.273)
1.661.949 15.076.379 3.385.355 14.426.276 121.339.805 49.079.637 170.419.442
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Situatia consolidata simplificata a modificarilor capitalurilor proprii (continuare)

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

25

Capital Primede  Actiuni proprii i Rezerva din Rezervd  Totalcapitaluri Interesefird  Total capitaluri
Auditat social capital beneficii in actiuniRezultat reportat ~ Reevaluare legald roprii control roprii
Sold la 1 ianuarie 2022 80.492.460 6.297.386 110.096 3.796.970 3.385.355 12.076.959 106.159.226 39.166.248 145.325.474
Total rezultat global aferent perioadei
Profit sau pierdere - - - 10.627.396 - - 10.627.396 (196.405) 10.430.992
Alte elemente ale rezultatului global
Crestere rezerva legala - - - (892.466) - 892.466 - - -
Total alte elemente ale rezultatului global - - - (892.466) - 892.466 - - -
Total rezultat global aferent perioadei - - - 9.734.930 - 892.466 10.627.396 (196.405) 10.430.992
Contributii de la si distribuiri catre actionari
Achizitie actiuni proprii - - (1.074.170) - - - (1.074.170) - (1.074.170)
Beneficii acordate si estimate Tn actiuni - - 914.303 - - - 914.303 - 914.303
Pierderi/Castiguri legate de cedarea gratis a instr. di
capital propriu - - (25.757) 25.757 - - - - -
Dividend platit actionarilor BVB - - 0 (7.682.022) - - (7.682.022) - (7.682.022)
Total contributii de la si distribuiri cdtre actionari - - (185.624)  (7.656.265) - - (7.841.889)) - (7.841.889)
Dividend platit actionarilor minoritari - - - - - - - (687.202) (687.202)
Modificare rezultat reportat interese fara control 367.243 367.243 (367.243) -
Crestere capital social interese fara control 7.000.000 7.000.000
Total modificari ale intereselor in filiale - - - 367.243 - - 367.243 5.945.555 6.312.798
Total tranzactii cu actionarii - - (185.624)  (7.289.022) - - (7.474.646) 5.945.555 (1.529.091)
Sold la 31 decembrie 2022 80.492.460  6.297.386 (75.528) 6.242.878 3.385.355 12.969.425 109.311.976 44.915.398 154.227.374

Notele explicative de la pagina 28 la 37 sunt parte integranta a situatiilor financiare consolidate simplificate
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Situatia individuala si consolidata simplificata a fluxurilor de trezorerie

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

BVB individual

BVB Grup

Perioada de 9 luni incheiata la

30sep.2023 30 sep. 2022

30 sep. 2023 30 sep. 2022

Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat

Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Profitul net al perioadei 18.270.661 10.511.875 21.497.341  10.716.110
Ajustari pentru eliminarea elementelor nemonetare si
reclasificari:
Amortizarea mijloacelor fixe 2.021.761 1.650.849 4.573.787 4.022.780
Venituri nete din dobanzi (1.163.843) (822.899) (4.452.628)  (2.546.749)
Venituri din dividende (1.398.115) (1.532.490) - -
Pierdere din anularea creantelor (1.978) 4.000 90.011 98.344
(Venit)/Cheltuiala neta din ajustarea creantelor (8.665) (27.344) (88.829) (78.284)
Cheltuiala/(Venit) cu provizioane litigii - - 136.500 130.500
Cheltuiala cu impozitul pe profit - reclasificare 2.653.766 1.528.971 3.362.573 1.772.254
(Venit)/Cheltuiala cu pierderile anticipate din credit - IFRS 9 (157.034) 4.979 (694.415) 20.419
Eliminare cheltuieli cu beneficii in actiuni-non-cash 1.482.014 712.286 1.926.387 712.286
Numerar net din activitati de exploatare inainte de
modificarea capitalului circulant 21.698.568 12.030.226 26.350.726  14.847.659
Modificarea creantelor comerciale si a altor creante 984.214 (469.211) (9.302.580)  (1.340.256)
Modificarea cheltuielilor in avans (336.508) 116.969 (502.639) (92.227)
Modificarea datoriilor comerciale si a altor datorii, inclusiv 9.004.160

aferente platii dividendelor emitentilor (30.715) (612.697) 939.374
Modificarea veniturilor in avans 592.547 475.173 603.349 496.727
Modificarea fondului de garantare, compensare si a marjei - - 134.185 83.687
Impozitul pe profit platit (502.518)  (1.664.616) (1.105.125)  (2.245.964)
Numerar net din activitati de exploatare 22.405.588 9.875.845 25.182.077 12.688.999
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii
Dobanzi incasate 1.410.192 1.345.944 4.258.687 2.553.986
Dividende incasate 1.398.115 1.532.490 - -
(Plati) pentru achizitii de active financiare pastrate pana la

maturitate (4.290.135) (12.922.363)| (16.815.056) (26.815.124)
Incasari din vanzari/maturari de active financiare 14.196.673 11.551.982 29.481.890  28.227.056
Variatie depozite bancare (13.337.222) (1.383.162) | (35.693.557) (23.743.663)
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale (3.400.362) (1.175.884) (7.152.604)  (3.357.080)
Plati pentru achizitii de active financiare pastrate la valoarea (480.724) - (480.724) -

justa
Numerar net din activitati de investitii (4.503.463)  (1.050.994) | (26.401.365) (23.134.825)
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Situatia individuala si consolidata simplificata a fluxurilor de trezorerie (continuare)

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

BVB individual

BVB Grup

Perioada de 9 luni incheiati la

30 sep. 2023 30 sep. 2022

30 sep. 2023 30 sep. 2022

Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Dividende platite actionarilor companiei mama (10.238.002) (7.693.192) (10.238.002)  (7.693.192)
Dividende platite intereselor fara control - - (626.904) (684.222)
Pliti de leasing operational, inclusiv dobanzi (834.360) (675.754) (1.867.309)  (1.630.090)
Incasari aport capital social a intereselor fara
control - - 3.875.000 -
Achizitie actiuni proprii - (1.074.170) - (1.074.170)
Numerar net utilizat Tn activitati de finantare (11.072.362) (9.443.116) (8.857.216) (11.084.674)
Cresterea/(descresterea) netd a numerarului si
echivalentelor de numerar 6.829.762 (618.265) | (10.076.504) (21.530.501)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul
perioadei 1.628.206 3.149.786 33.309.069  32.746.712
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul
perioadei 8.457.969 2.531.521 23.232.564  11.216.211

Notele explicative de la pagina 28 la 37 sunt parte integranta a situatiilor financiare consolidate
simplificate.
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Note explicative la situatiile financiare consolidate
simplificate

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

1. Informatii generale

Date de identificare Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a fost infiintata in data de 21 iunie 1995 ca
Blvd. Carol I, nr. 34-36, et. institutie de interes public, non-profit, in baza Deciziei Comisiei Nationale a
13-14, sector 2, Bucuresti Valorilor Mobiliare (CNVM) nr. 20/1995. In iulie 2005, BVB a devenit societate

Adresé pe actiuni.

J40/12328/2005 BVB este principalul operator de piata din Romania si administreaza mai
Nr. Registrul Comertului multe piete:

17777754 e Piata Reglementata unde se tranzactioneaza actiuni sidrepturi emise
Cod Fiscal / CUI de entitati din Romania si internationale; titluri de credit: obligatiuni

corporative, municipale si de stat emise de entitati din Romania si
obligatiuni corporative internationale; titluri de participare la
organisme de plasament colectiv: actiuni si unitati de fond; produse
structurate, OPCVM-uri tranzactionabile (ETF-uri);

e Piata SMT/AeRO, destinata start-up-urilor si IMM-urilor, care a fost
lansata Tn data de 25 februarie 2015; sectiuni separate ale SMT sunt
destinate tranzactionarii actiunilor straine listate pe o alta piata.

Domeniu de activitate Veniturile operationale ale BVB sunt realizate, in principal, din activitatea de
Administrarea pietelor tranzactionare a tuturor instrumentelor listate, din tarife percepute
financiare emitentilor pentru admiterea si mentinerea la tranzactionare si din vanzarea
Cod CAEN 6611 de date bursiere catre diversi utilizatori.

Simbol Din 8 iunie 2010, BVB este companie listata pe propria piata reglementata la
BVB vedere si este inclusa in Categoria Premium. Capitalul companiei este impartit
BVB RO (Bloomberg) in 8.049.246 actiuni cu o valoare nominala de 10 lei.

BBGOOOBBWMN3 In conformitate cu prevederile articolului 136 alin. 5 din Legea 126/2018
(Bloomberg BBGID) privind pietele de instrumente financiare, nici un actionar al unui operator de
ROBVB.BX (Reuters) piata nu poate detine, direct sau impreuna cu persoanele cu care actioneaza
ROBVBAACNORO (ISIN) in mod concertat, mai mult de 20% din totalul drepturilor de vot. in

consecinta, la sfarsitul lunii septembrie 2023, niciun actionar al BVB nu
detinea pachete de actiuni care sa depaseasca acest prag.

Actiunile BVB sunt incluse in indici bursieri care urmaresc evolutia preturilor
burselor listate (FTSE Mondo Visione Exchanges si Dow Jones Global
Exchanges), indicii FTSE Russel pentru Piete Emergente (FTSE Global Micro
Cap), precum si in indici locali: BET si versiunea sa de randament total BET-
TR, BET-XT si BET-XT-TR, BET-BK, BET Plus.

BURSA
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BVB este societatea mama a Grupului BVB, care include urmatoarele filiale:

. Depozitarul Central, detinut in proportie de 69,04% de
BVB, desfasoara activitati de compensare/decontare tranzactii cu
instrumente financiare efectuate la BVB si mentinere a registrului
actionarilor;

o CCP.RO Bucharest, este detinuta la 30 septembrie 2023 in
proportie de 52,38% de BVB. Societatea a fost Tnregistrata la
Registrul Comertului in data de 4 Noiembrie 2019 si are ca scop
asigurarea rolului de contraparte centrald pe piata tranzactiilor cu
instrumente derivate. Lansarea efectiva a operatiunilor depinde de
finalizarea procesului de autorizare de catre ASF conform normelor
EMIR.

In lunaiulie fostinregistrata majorarea capitalului social al CCP RO,
dela 86,8 mil. leila 90,675 mil. lei, ulterior varsarii aportului aferent
majorarii capitalului social CCP.RO.

Astfel, detinerea BVB in filiala CCP.RO a scazut de la 54,72% la
52,38%.

Situatiile financiare consolidate ale BVB pentru perioada de noua luni
incheiata la 30 septembrie 2023 cuprind informatiile financiare ale Societatii
si ale filialelor sale, cu exceptia Institutului de Guvernanta Corporativa,
entitate care a fost considerata de catre conducerea BVB ca fiind
nesemnificativa pentru includerea in situatiile financiare si rapoartele
consolidate ale Grupului.
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2. Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate simplificate pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2023 au fost intocmite
in conformitate cu IAS 34, “Raportarea financiara interimara“. Acestea nu includ toate informatiile necesare
pentru un set complet de situatii financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara. Aceste situatii financiare interimare condensate trebuie citite impreuna cu situatiile financiare
anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022, care au fost intocmite n conformitate cu IFRS
UE.

In situatiile financiare consolidate, filialele — care sunt acele societati in care Grupul, direct sau indirect, detine
mai mult de jumatate din drepturile de vot sau are puterea de a exercita controlul asupra operatiunilor — sunt
pe deplin consolidate.

3. Politici contabile

Metodele de calcul si politicile contabile utilizate Tn aceste situatii financiare consolidate simplificate sunt aceleasi
utilizate in cele mai recente situatii financiare anuale, intocmite pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie
2022.

Impozitul pe profit pentru perioadele intermediare este calculat utilizand cota de impozit si metodologia de
calcul care se estimeaza ca va fi utilizata pentru intregul (intreaga) profit (pierdere) anual(a).

4. Estimari

Pregatirea situatiilor financiare consolidate simplificate presupune din partea conducerii utilizarea unor
rationamente, estimari si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile, precum si valoarea raportata a
activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele efective pot fi diferite de valorile estimate.

La Tntocmirea acestor situatii financiare consolidate simplificate, rationamentele semnificative facute de
conducere in aplicarea politicilor contabile ale companiei si sursele principale de incertitudine a estimarilor sunt
aceleasi cu cele aplicate la intocmirea situatiilor financiare consolidate anuale pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2022.

5. Managementul riscului financiar si instrumente financiare

5.1 Factori de risc financiar

Grupul este expus unor diverse riscuri financiare: risc de piata (inclusiv riscul valutar, riscul de dobanda, riscul
de lichiditate si riscul de pret), riscul de credit si riscul de lichiditate.

Situatiile financiare consolidate simplificate nu includ toate informatiile legate de managementul riscurilor
financiare necesare pentru situatiile financiare anuale; aceste situatii trebuie citite impreund cu situatiile
financiare anuale ale companiei la 31 decembrie 2022.

Nu au existat modificari in managementul riscului sau modificari ale politicilor de management al riscului de la
sfarsitul anului 2022.
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5.2 Riscul de lichiditate
De la inceputul anului, nu au existat modificari materiale ale gradului de lichiditate a companiei.
5.3 Determinarea valorii juste

Societatea masoara valoarea justa a instrumentelor financiare folosind una din urmatoarele metode de
ierarhizare:

e Cotatii de piata (neajustate) de pe o piata active pentru instrumente similare (Nivelul 1).

e Date de intrare, altele decat cotatiile de piata incluse la nivelul 1, care sunt observabile pentru
instrumentul financiar respectiv, fie direct (pret) sau indirect (derivate din preturi) (Nivelul 2).

e Date deintrare pentru acel instrument financiar care nu sunt bazate pe date ce pot fi observate in piata
(date de intrare neobservabile) (Nivelul 3).

In perioada de raportare nu au existat modificari semnificative ale valorilor contabile si ale valorilor juste ale
principalelor categorii de active si datorii, fata de sfarsitul anului 2022.

5.4 Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare inregistrate la cost amortizat
Valoarea justa a urmatoarelor active si datorii financiare este aproximativ egala cu valoarea contabila:

e Creante comerciale si alte creante

e Alte active financiare pe termen scurt
e Numerar si echivalente de numerar

o Datorii comerciale si alte datorii

6. Raportarea pe segmente

Informatiile pe segmente sunt raportate in functie de activitatile Grupului. Tranzactiile intra-grup sunt
efectuate in conditii normale de piata. Activele si datoriile aferente segmentelor includ atat elemente direct
atribuibile respectivelor segmente cat si elemente care pot fi alocate folosind o baza rezonabila.

Activitatea Grupului este compusa din urmatoarele segmente principale de activitate:

e Piete de capital - tranzactionare (efectuarea de tranzactii cu valori mobiliare si instrumente financiare
pe pietele reglementate si sistemul alternativ de tranzactionare);

e Servicii post-tranzactionare (serviciile realizate dupa incheierea unei tranzactii pana la intrarea in cont
a banilor si transferul valorilor mobiliare in portofoliu);

e Servicii de registru (pastrarea si actualizarea registrului detinatorilor de valori mobiliare pentru
societatile listate);

e CCP.RO - viitoare Contraparte Centrala, in curs de autorizare .

Segmentele reprezinta societatile componente ale Grupului astfel: BVB reprezinta segmentul ,servicii de
tranzactionare”, activitatea Depozitarului Central se imparte intre segmentul de ,,servicii post-tranzactionare”
si segmentul ,,servicii de registru” in functie de ponderea veniturilor aferente, iar CCP.RO Bucharest se inscriu
in segmentul de servicii ,CCP.RO”.
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Veniturile operationale, cheltuielile operationale si rezultatul operational al Grupului BVB pentru primele 9 luni
ale anului 2023 sunt prezentate mai jos pe segmentele descrise:

Servicii de Servicii post-

9 luni 2023 tranzactionare tranzactionare  Servicii de registru CCP.RO Grup
Venituri de la clientii din afara

Grupului 36.621.499 15.280.812 7.983.473 - 59.885.784
Venituri din tranzactii intra-grup™ 240.000 19.954 - 259.954
Cheltuieli operationale (18.622.234) (9,525,969) (6.781.060) (5.418.521) (40.347.784)
- din care cheltuieli cu personalul si

indemnizatiile Consiliului de (10.031.080) (5.386.266) (3.993.454) (3.259.001) (22.669.801)

Administratie
Profit operational 17.999.265 5.754.842 1.202.413 (5.418.521) 19.538.000
Venit/(Cheltuieli) net(e)
financiar(e) 1.287.048 969.223 526.117  2.539.525 5.321.914
Profit inainte de impozitare 19.286.314 6.724.065 1.728.530 (2.878.996) 24.859.914
Cheltuiala cu impozitul pe profit (2.653.766) (953.604) (276.565) 521.362 (3.362.573)
Profit net 16.632.548 5.770.461 1.451.965 (2.357.634) 21.497.341

*eliminate la consolidare

Veniturile operationale, cheltuielile operationale si rezultatul operational al Grupului BVB pentru primele 9 luni

ale anului 2022 sunt prezentate mai jos, pe segmentele descrise:

Serviciide  Servicii post-  Servicii de

9 luni 2022 tranzactionare tranzactionare registru CCP.RO Grup
Venituri de la clientii din afara Grupului 24.297.266 11.455.211  6.933.993 - 42.686.470
Venituri din tranzactii intra-grup™ 240.000 7.431 5.703 253.134
Cheltuieli operationale (15.699.683) (8.935.309) (5.532.724) (3.377.280) (33.544.996)
- din care cheltuieli cu personalul si

indemnizatiile Consiliului de Administratie (8.480.205) (5.029.445)  (3.165.412) (2.164.379)  (18.839.440)
Profit operational 7.659.568 1.836.836 931.060 (2.215.473) 8.211.990
Venit/(Cheltuieli) net(e) financiar(e) 1.683.907 552.823 349.648 760.513 3.346.891
Profit Tnainte de impozitare 10.281.491 3.072.724 1.750.917 (2.616.767) 12.488.365
Cheltuiala cu impozitul pe profit (1.528.971) (425.694)  (238.557) 420.967  (1.772.255)
Profit net 8.752.520 2.647.030 1.512.360 (2.195.800) 10.716.110

*eliminate la consolidare

Incepand cu sfarsitul anului 2022, s-a efectuat o alocare mai relevanta a cheltuielilor segmentelor post-
tranzactionare si registru, in sensul ca s-au considerat, in prima faza, costurile directe ale
departamentelor compensare-decontare si registru, apoi cheltuielile indirecte au fost alocate in functie

de veniturile realizate de acestea.
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Activele si datoriile Grupului BVB, precum si cheltuielile de capital sunt prezentate mai jos pe segmentele
descrise:

Servicii de Servicii post- Servicii de
032023 tranzactionare  tranzactionare registru CCP.RO Grup
Active 74.873.038 37.286.497 44.484.566 79.535.607 236.179.708
Datorii 21.491.021 8.234.416 33.788.281 2.246.547 65.760.266
Cheltuieli de capital 3.402.224 1.195.945 624.008 1.820.157 7.042.333

Serviciide  Servicii post-  Servicii de

T4 2022 tranzactionare tranzactionare registru CCP.RO Grup
Active 52.914.170 30.945.305 32.607.747 81.543.974 198.011.196
Datorii 9.350.447 6.684.927 21.976.167 5.772.281 43.783.822
Cheltuieli de capital 1.836.888 1.223.960 712.455 767.483 4.540.785

7. Cheltuieli operationale

Cheltuielile operationale includ urmatoarele:

7.1 Cheltuieli cu personalul si indemnizatiile consiliului de administratie

9 luni 2023 9 luni 2022
Cheltuieli cu personalul si indemnizatii CA, inclusiv contributii si impozite 19.127.046 17.930.161
Alte cheltuieli estimate cu personalul si CA (SOP si bonusuri) 3.542.755 909.279
Total 22.669.801 18.839.440
7.2 Cheltuieli cu serviciile prestate de terti
9 luni 2023 9 luni 2022
Servicii de consultanta in business 294.503 344.900
Servicii audit financiar, IT si intern 468.389 466.259
Comisioane si onorarii (juridic, cotizatii etc) 578.059 470.567
Servicii organizare evenimente ale Grupului BVB 430.256 371.501
Servicii terti — dezvoltare afacere 550.876 560.060
Alte servicii prestate de terti aferente activitatii 2.660.144 2.149.392
Total 4.982.228 4.362.679

in cadrul categoriei de cheltuieli “Servicii de consultantd in business” sunt cuprinse cheltuielile de
consultanta aferente CCP.RO in vederea autorizarii ca si Contraparte Centrala.

in cadrul categoriei de cheltuieli ,,Alte servicii prestate de terti aferente activitatii” sunt cuprinse servicii
derulate atat de societatea mama cat si de filiale, respectiv arhivare, utilizare retea Swift, outsourcing
salarizare, precum si alte servicii legate de activitatea operationala.
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7.3 Alte cheltuieli operationale

9 luni 2023 9 luni 2022
Utilitati si alte chirii 2.071.015 1.244.500
Amortizarea imobilizarilor corporale 1.517.863 1.213.420
Amortizarea imobilizarilor necorporale 1.242.960 1.187.870
Amortizare drept de utilizare active 1.812.964 1.621.490
Cheltuieli cu taxe ASF si alte impozite 1.741.268 1.096.681
Materiale consumabile 166.823 235.803
Intretinere si mentenanta IT 1.425.426 1.710.157
Asigurari echipamente. Profesionale. Etc 246.299 241.825
Protocol evenimente 496.056 319.310
Marketing si publicitate 749.841 500.511
Transport si deplasari 354.385 245.460
Telecomunicatii si servicii postale 396.932 266.945
Comisioane bancare 72.152 62.337
Pierderi din clienti neincasati 90.011 98.344
Cheltuieli/(Venituri) din provizioane pentru litigii 136.500 130.500
Cheltuieli/(Venituri) din ajustarea creantelor (88.829) (78.284)
Alte cheltuieli 264.089 246.008
Total 12.695.755 10.342.877

8. Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile si cheltuielile financiare recunoscute in contul de profit si pierdere cuprind:

9 luni 2023 9 luni 2022
Venit net din dobanzi aferente activelor financiare 4.452.628 2.546.749
(Pierdere netd)/Castig net din diferente de curs valutar 370.299 1.064.694
Cheltuieli dobanzi leasing IFRS 16 si alte ch. financiare (195.429) (244.135)
Pierderi anticipate din credit nete (IFRS9) 694.416 (20.418)
Venituri financiare nete 5.321.914 3.346.891

9. Impozit pe profit

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent este inregistrata pe baza cotei de impozit anuale determinate si
metodologiei de calcul, aferenta intregului an financiar. Cota anuala legala de impozit utilizata pentru perioada
incheiata la 30 septembrie 2023 este 16% (cota legala de impozit pentru perioada incheiata la 30 septembrie
2022 a fost tot de 16%).

Venitul privind impozitul pe profit amanat a fost calculat pentru diferentele temporare deductibile rezultate din
investitia in filiala CCP.RO si are la baza pierderea inregistrata de CCP.RO in anul curent, precum si impozitul
amanat rezultat din inregistrarea estimarilor pentru acordarea de actiuni gratuite in cadrul Programului de
acordare actiuni (SOP) . Diferentele temporare recunoscute se estimeaza a fi deduse din profitul impozabil
obtinut in urmatorii ani. Cota anuala legala de impozit utilizata in calculul impozitului amanat pentru perioada
incheiata la 30 septembrie 2023 este 16% (cota legala de impozit pentru perioada incheiata la 30 septembrie
2022 a fost tot de 16%).
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9.1 Cheltuieli cu impozitul pe profit

9 luni 2023 9 luni 2022
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent 4.177.044 2.193.222
Venit din impozit pe profit amanat (814.471) (420.967)
Total 3.362.573 1.772.255

10. Dividende

Adunarea Generala a Actionarilor BVB din 26 aprilie 2023 a aprobat propunerea de repartizare a profitului net
statutar pentru anul 2022 al Bursei de Valori Bucuresti, in suma de 11.035.706 lei, astfel: 637.327 lei pentru
rezerva legala, iar restul sub forma dividendelor brute. Suma de distribuit in anul 2023 sub forma dividendelor
brute aferente anului 2022 este de 10.398.379 lei. Data platii dividendelor stabilita de AGA a fost 27 iunie
2023.

Societatea a convocat Adunarea Generala a Actionarilor Depozitarului Central pentru data de 25.05.2023 cu
propunere de repartizare a profitului net statutar pentru anul 2022, in suma 4.305.178 lei, astfel: suma de
255.139 lei pentru rezerva legald, 50% din suma ramasa de repartizat in suma de 4.050.039 lei, respectiv suma
de 2.025.020 lei repartizare in alte rezerve iar restul, suma de 2.025.019 lei sub forma de dividende.
Dividendele au fost platite incepand cu luna august 2023.

11. Capital social

La 30 septembrie 2023, BVB avea un capital social in suma de 80.492.460 lei impartit in 8.049.246 actiuni cu
valoare nominald de 10 lei/actiune, dematerializate, cu acelasi drept de vot, impdrtite pe urmatoarele categorii:

Numédr de actiuni % din capitalul social

Persoane juridice, din care: 6.535.107 81,19%
Romane 6.460.103 80,26%
Strdine 75.004 0,93%
Persoane fizice, din care: 1.504.265 18,69%
Romane 1.412.039 17,54%
Strdine 92.226 1,15%
Bursa de Valori Bucuresti 9.844 0,12%
Total 8.049.216 100,00%
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Structura actionariatului BVB la 30 septembrie 2023

Pers. fizice straine
Pers. fizice romane 1%

18%
Pers. Juridice straine
1%

BVB...

Pers. Juridice romane
80%

= Pers. Juridice romane = Pers. Juridice straine = Pers. fizice romane = Pers. fizice straine = BVB

In conformitate cu prevederile articolului 136 alin. 5 din Legea 126/2018 privind pietele de instrumente
financiare, nici un actionar al unui operator de piata nu poate detine, direct sau indirect, mai mult de 20% din
totalul drepturilor de vot.

La 30 septembrie 2023, niciun actionar al BVB nu detinea pachete de actiuni care sa depaseasca acest prag.

12. Datorii contingente

12.1. Scrisoare de garantie bancara

In scopul respectarii obligatiilor asumate in contractul de inchiriere sediu incheiat in data de 20 martie 2023
cu Complex Multifunctional Victoria SA, Consiliul Bursei a aprobat prin Hotdrarea nr. 47 din data de 24 mai
2023 in vederea obtinerii unei scrisorii de garantie bancara, incheierea cu Banca Comerciala Romana (BCR) a
unui contract de credit pe baza caruia sa fie emisa scrisoarea de garantie bancara si contractului de ipoteca pe
conturile deschise la BCR.

Astfel, in data de 13 iunie 2023 a fost incheiat cu Banca Comerciala Romana (BCR) un Contract de Credit pentru
emitere scrisoare de garantie bancara in valoare de 495.000 EUR si un contract de ipoteca imobiliara pe
conturile deschise la BCR.

12.2. Alte angajamente

In calitate de actionar in cadrul EuroCTP B.V, Bursa de Valori Bucuresti s-a angajat ferm sa contribuie prin
mijloacele necesare la dezvoltarea si implementarea unei solutii de consolidare a datelor de piata
(Consolidated Tape) pentru actiuni in Uniunea Europeana.

Valoarea contributiei angajate de catre BVB este de 305.800 EUR.

Detinerea BVB in cadrul EuroCTP B.V este de 1,39%.

BURSA
DE VALORI Raport trimestrial / 30 septembrie 2023
BUCURESTI



37

13. Aspecte de evidentiat

in data de 29 mai 2023, Adunarea Generala a Actionarilor CCP.RO a aprobat majorarea capitalului social
al societatii cu suma de 3,875 mil. lei.

In cursul lunii iulie 2023, procesul a fost finalizat, aportul la majorarea capitalului social a fost varsat in
intregime.

Astfel detinerea BVB in filiala CCPRO Bucharest a scazut de la 54,72% la 52,38%.

14. Evenimente semnificative

In februarie 2022, a izbucnit un conflict armat intre Rusia si Ucraina, care a afectat economiile celor doua
tari si a avut ca rezultate, printre altele, un flux semnificativ de refugiati din Ucraina inspre tarile vecine
(inclusiv Romania), precum si o serie de sanctiuniimpuse de comunitatea internationala Rusiei si Belarus-
ului si unora dintre companiile de origine rusa. Impactul pe termen mediu si lung al acestui conflict si al
sanctiunilor impuse Rusiei nu pot fi anticipate in acest moment cu suficienta acuratete.

La data prezenta a situatiilor financiare interimare, conflictul este inca in desfasurare. Tinand cont ca
Societatea nu are activitati dependente semnificativ de zona aflata in conflict sau afectata de sanctiuni (in
special Rusia, Ucraina, Belarus), nici in ceea ce priveste achizitiile, nici vanzarile sau investitiile,
consideram ca abilitatea Societatii de a-si continua activitatea in viitorul previzibil nu va fi afectata
semnificativ, desi exista in continuare incertitudini legate de evolutia conflictului si de potentialul impact
asupra tarilor din vecinatatea zonei de conflict si a economiei globale.

15. Evenimente ulterioare

Nu sunt evenimente ulterioare de raportat.
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Indicatori economico-financiari conform Reg.5 / 2018 - ASF

la data de 30 septembrie 2023

Denumirea indicatorului Mod de calcul Rezultat Rezultat
1. Indicatorul lichiditatii curente® Active curente/Datorii curente 2,77
2. Indicatorul gradului de Capital Tmprumutat/Capital propriu x
. 2 0,07
indatorare 100
3. Viteza de rotatie a debitelor- Sold mediu clienti/Cifra de afaceri x

o 28
clientii® 270
.4' Vlt.e.za di rotatie aactivelor Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,70
imobilizate®

1) Ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente. Valoarea recomandata acceptabila este aproximativ 2.

2) Exprima eficacitatea managementului riscului de credit, indicand potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu
influente Tn onorarea angajamentelor asumate. Capital imprumutat = Credite peste 1 an, Capital angajat = Capital imprumutat
+ Capital propriu

3) Exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale, respectiv numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita
datoriile catre societate.

4) Exprimd eficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (pentru societatile de investitii
financiare valoarea veniturilor activitatii curente) generate de o anumita cantitate de active imobilizate.

Director General, Director Financiar,

Adrian Tanase Virgil Adrian Stroia

BURSA
DE VALORI Raport trimestrial / 30 septembrie 2023
BUCURESTI



39

Date de contact

Contact Relatia cu Investitorii Tel: (+40)(21) 307 9500
Fax:: (+40)(21) 307 9519

Email: ir@bvb.ro

Rapoarte financiare Rapoartele financiare sunt disponibile in sectiunea Relatia cu
Investitorii de pe website-ul nostru aici

Teleconferinte pentru inregistrarea teleconferintelor pentru prezentarea rezultatelor
prezentarea rezultatelor financiare si materialele aferente sunt disponibile la acest link

Teleconferinta va fi transmisa in direct la acest link

Aflati mai multe despre
Bursa de Valori Bucuresti

Website www.bvb.ro

Urmariti-ne pe f linlv]o)

Aplicatii pentru smartphone si tableta
Aplicatia BVB Aplicatia BVB Trading

» Getiton
Google play

2 Available'on the
¢ App Store

£ Available on the Get it BN
« App Store " Google play
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