LQ’ S.ILF. OLTENIA S.A.

RAPORT
AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
AFERENT SITUATIILOR FINANCIARE INDIVIDUALE

-Exercitiul financiar 2022-




(s LF. OLTENIA S.A.

Cuprins
INFORMATII GENERALRE ...........coooooiiiiiaiiiiieeieeseees ettt sens e 3
1. ANALIZA ACTIVITATII SOCTETATIL......oiioiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee e eeeseees e e s s eee s ateeeneee e s ees s eeen e 3
1.1. ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI vvvuvevueeunereneeuneeesnsesnsesnsersnetsneesnsssnnssssesnsesnsssssssnsesnsssnssesnsesnsessssrsssssnsssnsserssernsennns 4
1.2. |NVESTI]’II Sl TRANZACTII ...................................................................................................................................... 9
1.3. ADMINISTRAREA INSTRUMENTELOR IMIONETARE ..ttt ttuttutnteuneunesnsensensenstnenessnstnsenstnsessssssnsenstnsensensessssnsensensesessesnennsens 9
1.4. STRUCTURA ACTIVELOR ADMINISTRATE «evuetuttuttnsenennennsensensenssnsenssssssssnssnsenssssessssnsssanssnsenssnsessssssssenssnsensesesessnsense 10
1.5. EVOLUTIA ACTIVULUI NET ... ttteeeee e eeccittee e e e e eeeetaeeeeeeee s e ttasaeeeeeesesaassaeaeaeesasssssaaseasesessasssssaaaaeesannsssseseeessannsnrees 13
1.6. EVOLUTIA ACTIUNILOR S.I.F. OLTENIA S.A. LA BURSA DE VALORI BUCURESTI ..uuvvvvvrverernrnnnrnrnrnrnrnrennnnnnnnsnsnnnsnsnsssnsnnnes 13
1.7.  EVALUREA ACTIVITATH S.l.F. OLTENIA S.A. cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e eetee s seeeseeeseseeseseseseseeeseeeesesesesesesesesessesenenaees 14
1.7.1. Elemente de evaluare generalQ...............oocueeeeeueeeeeiiieeeeeieeeeeeeeesieeeeeeeeeesetaaeeettaaaeesiseseeetssaessaseeas 14

1.7.2. Evaluarea nivelului tehnic al societdtii descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii
prestate 14

1.7.3. Evaluarea activitdtii de aprovizionare tehnico-materiald (surse indigene, surse import)................... 15
1.7.4. Evaluarea actiVitatii e VANZAIE ..............ocueevieeiieeieeeee ettt sttt 15
1.7.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul SOCIEtALii .........c.cveveeeecreseesesesieiesiesiesesieseenns 15
1.7.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitdtii de bazd a emitentului asupra mediului
[Talote )]V Lo OSSR 15
1.7.7. Evaluarea activitdtii de cercetare $i deZVOILAIe...............occvuuieecveeeeiiieeeeceeeeeceeeesieaeeesreaeesiasaaessaeas 16
1.7.8. Evaluarea activitdtii societdtii privind managementul riSCUrilOr................cccccveeeecieeeeeiiieeeiiveeesienn. 16
1.7.9. Principalele riscuri la care este expusa S.I.F. OIteNIA S.A. ......cocueeeeeeeeeeeeciie et esieeeesieaeeeteaeseseens 16
1.7.10. Elemente de perspectivd privind activitateq SOCIEtALii.........ueeeeveeeeeiiereeiiieeeeiiieeeccieeeesiieeeeiieaeseaeens 25
2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATIL........ooiuieiioeeeeeeeeeeeeeeee e es s 26
3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATE ..........ccccooi it 26
3.1. PRECIZAREA PIETELOR DIN ROMANIA $I DIN ALTE TARI PE CARE SE NEGOCIAZA VALORILE MOBILIARE EMISE DE SOCIETATE ........... 26
3.2. DESCRIEREA POLITICII SOCIETATI CU PRIVIRE LA DIVIDENDE ...ceeieieieieieieieieieieieseieieieiesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesssesesens 26
3.3. DESCRIEREA ORICAROR ACTIVITATI ALE SOCIETATII DE ACHIZITIONARE A PROPRIILOR ACTIUNI ceeeeeeeieieieieieieieieieeeieneieeeeeeesenenns 28
3.4. FILIALE INREGISTRATE ALE S.L.F. OLTENIA S.A. Lttt e ettt st e e sttt e e s sabb e e e sabeeesaabteeesabbeeeenbaeesnaseeas 28
3.5. OBLIGATIUNI $I/SAU ALTE TITLURI DE CREANTA EMISE DE S.1.F. OLTENIA S.A. ..ouiiitiieieeeteete e et ere e eveeveeneeereenneen 28
4. CONDUCEREA SOCIETATIL ..ot ee et ee e ee s s et ee s en s eee e eennens 28
5. SITUATIA LITIGITLOR .......oooiiiiiiiii ittt te e st te e st e e e te e st e e aate e s s beeaateeasbeeaaseeasteesnbeesnteesnbeeasseeanreeas 31
6. INDEPLINIREA OBLIGATIILOR DE COMUNICARE STABILITE DE LEGISLATIE....................... 32
7. ALTE EVENIMENTE IMPORTANTE ..ottt ettt sba et eete e s ta e snve e taennree s 34
8. REZULTATELE ECONOMICO-FINANCIARE SI SITUATIA PATRIMONIULUL............cccoovviiniiiene 37
9. GUVERNANTA CORPORATIVA L. ieieieieieieieieie e teieee et teeeeeteteeesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesesnseseses 42
10. RESPONSABILITATEA SOCIALA CORPORATIVA (CSR).....covuiviiiieiiiieiiisissiesiessesessesssiesisssesesssesens 49
I N | SRS 50



(s LF. OLTENIA S.A.

Raportul anual pentru exercitiul financiar 2022 a fost intocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative si Norma
nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F. din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si

Fondului de Compensare a Investitorilor.

Data raportului: 31.12.2022

Denumirea societatii comerciale: S.1.F. OLTENIA S.A.

Sediul social: municipiul Craiova, str. Tufanele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numarul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul Inregistrare Fiscald: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comerfului: J16/1210/30.04.1993

Numir Registru ASF: PJRO7'AFIAA/160004/15.02.2018

Numar Registru A.S.F. F.1.A.LR: PJRO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNOR4

Cod LEI: 254900V TOOMB8GL8TVH59

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti — categoria Premium (Simbol piati
SIF5)

Capitalul social subscris si varsat: 50.000.000 lei

Numar actiuni emise: 500.000.000

Valoarea nominala: 0,10 lei/actiune

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de emitent: actiunile S.LF. Oltenia S.A. sunt nominative, emise ih
forma dematerializatd si acorda drepturi egale titularilor lor. Actiunile societatii sunt inscrise la categoria Premium a Bursei de Valori

Bucuresti, fiind negociabile si liber transferabile, cu respectarea prevederilor legale.
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Informatii Generale

S.LF. Oltenia S.A. este infiintata ca persoana juridica de drept privat, de nationalitate romana, organizata ca societate pe
actiuni. Societatea este incadratd conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (F.I.A.) de tip inchis,
destinat investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat. Societatea este autorizata de Autoritatea de Supraveghere
Financiara ca administrator de fonduri de investitii alternative (A.F.I.A.) prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si in calitate de Fond
de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.I.R.) din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021.

Cadrul legal
n perioada de raportare, S.1.F. Oltenia S.A. si-a desfisurat activitatea cu respectarea prevederilor legale cuprinse in:

- Legea societatilor nr. 31/1990 - republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;

- Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative, cu modificarile si completarile ulterioare;

- Legeanr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicata;

- Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor
acte normative;

- Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea §i functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, cu modificarile si completérile ulterioare;

- Regulamentul A.S.F. nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si completarile
ulterioare;

- Regulamentul A.S.F. nr. 1/2019 privind evaluarea si aprobarea membrilor structurii de conducere si a persoanelor care
detin functii cheie in cadrul entitatilor reglementate de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si
completarile ulterioare;

- Regulamentul A.S.F. nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile i completarile ulterioare;

- Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, cu modificarile si completarile
ulterioare;

- Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor de investitii alternative, cu modificarile si
completarile ulterioare;

- Codul Bursei de Valori Bucuresti;

- Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti;

- Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor, cu modificarile si
completarile ulterioare

si

- Actul constitutiv.

S.I.LF. Oltenia S.A., in calitate de emitent cotat la categoria Premium a B.V.B., este preocupat in permanentd de
respectarea principiilor de Guvernanta Corporativa.

1. Analiza activitaitii societatii

S.L.F. Oltenia S.A., persoana juridicd romana, a fost infiintata ca societate comerciald pe actiuni la data de 01.11.1996, in
baza Legii nr. 133/1996 privind transformarea Fondurilor Proprietétii Private in Societati de Investitii Financiare. S.LF. Oltenia S.A. este
listata la Bursa de Valori Bucuresti incepand din data de 01.11.1999, cu un free-float de 100%.

Domeniul principal de activitate

Domeniul principal de activitate al societatii este cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri financiare, exclusiv
activitati de asigurari si fonduri de pensii, iar activitatea sa principala este cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.

Obiectul de activitate

Principalele activitati pe care le poate desfasura S.I.F. Oltenia S.A. sunt urmatoarele:

a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

Societatea, in calitate de A.F.I.A. poate desfasura si alte activitati precum:

- administrarea entitatii:

a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;
b) cereri de informare din partea clientilor;
c) controlul respectarii legislatiei aplicabile;
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d) distributia veniturilor;
e) emisiuni si rascumparari de titluri de participare;
f) tinerea evidentelor.

- activitati legate de activele F.I.A. si anume: servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare ale
A.F.1LA., administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta acordata entitatilor cu privire la structura
capitalului, strategia industriald si aspectele conexe acesteia, consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati,
precum si alte servicii legate de administrarea F.I.A. si a societatilor si a altor active in care a investit.

Tn anul 2022, realizarea activitatilor de depozitare prevazute de legislatie si regulamentele A.S.F. a fost asigurata de citre
RAIFFEISEN BANK S.A.

Evidenta actionarilor S.LF. Oltenia S.A. este {inutd de DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti.

in cursul exercitiului financiar 2022 nu a avut loc nicio fuziune sau reorganizare semnificativa a S.LF. Oltenia S.A. sau a

societatilor comerciale controlate de aceasta.

1.1. Administrarea portofoliului

S.LF. Oltenia S.A. are ca principal obiectiv al activitatii administrarea unui portofoliu diversificat de active care sa asigure
resursele necesare realizarii programului investitional, conservarea si cresterea pe termen lung a capitalului, In scopul satisfacerii
intereselor actionarilor sdi. Strategia de alocare a activelor urmareste maximizarea performantelor portofoliului administrat, in
conditiile de prudentialitate instituite de reglementarile incidente functionarii societatii.

Investitiile se realizeaza urmarind reglementarile legale aplicabile societatii, avand in vedere monitorizarea si controlul
riscurilor probabile ce pot sa apara datoritd activitatii desfasurate de societate.

La 31.12.2022, in portofoliul societatii figurau un numar de 40 de emitenti, numarul fiind identic cu cel Tnregistrat la
31.12.2021. Evaluarea activelor S.I.F. Oltenia S.A. se face conform Regulamentului A.S.F. nr. 7/2020.

Valoarea de piatd a portofoliului de actiuni administrat la data de 31.12.2022, de 2.193.709.763 lei, a inregistrat o scadere
Cu 7,73% fatd de 31.12.2021 cand valoarea de piata a portofoliului a fost de 2.377.459.052 lei. Aceastd scadere a fost influentata
de contextul macroeconomic instabil la nivel global, care a afectat toate pietele bursiere.

Pe parcursul anului 2022, S.I.F. Oltenia S.A. a iesit din actionariatul Bancii de Export-Import a Romaniei
EximBank S.A. si a infiintat filiala Gravity Capital Investments S.A. (unde S.LF. Oltenia S.A. detine 99,99%).

Structura portofoliului de actiuni la data de 31.12.2022, in functie de piata pe care se tranzactioneaza si de modul in care
intrd 1n calculul activului net, se prezinta astfel:

Nr. Structura Emitenti Valoarea de piata

crt. Portofoliului a pachetelor de actiuni

Nr. Sc. % lei %
1 Societati cotate B.V.B. 15 35,00 1.761.148.148 80,28
2 Societati cotate - AeRO (B.V.B.) 9 20,00 339.456.253 15,47
3 Societati listate si netranzactionate 2 10,00 3.119.986 0,14
4 Societati de tip “inchis” 11 27,50 89.985.376 4,10
5 Societati in reorganizare, lichidare judiciara 3 7,50 0 0,00
TOTAL 40 100,00 2.193.709.763 100,00

Din analiza structurii portofoliului de actiuni la 31.12.2022, se constata ci 95,89% din valoarea de piata este datd de valoarea
pachetelor de actiuni listate, comparativ cu 93,14% la sfarsitul anului 2021.
Reprezentarea grafica a structurii portofoliului in functie de valoare si de piata pe care activeaza, se prezinta astfel:
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Structura portofoliului in functie de piata pe care se tranzactioneazi

2.000.000.000
1.900.000.000
1.800.000.000
1.700.000.000
1.600.000.000
1.500.000.000
1.400.000.000
1.300.000.000
1.200.000.000
1.100.000.000
1.000.000.000

900.000.000

800.000.000

700.000.000

600.000.000

500.000.000

400.000.000

0000 e

100:000:008 a— - A— A—

sc. cotate BVB  sc. cotate AERO sc. listate si sc.comerciale sc.n sc.n
(BVB) netranzactionate nchise reorganizare, reorganizare
lichidare judiciara  judiciara si
tranzactionate
B Valoarea de piata totald la 31.12.2022 Valoarea de piata totald la 31.12.2021

Valoarea de piatd a actiunilor listate si tranzactionate este calculatd in conformitate cu Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014,
cu modificarile si completarile ulterioare, si reprezinta:

- pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principald, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in
cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementata sau

- pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, Tn cazul actiunilor tranzactionate n cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de catre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de
referinta se calculeaza in baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului utilizat ca reper
in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.

Societatile pe actiuni neadmise la tranzactionare pe 0 piata reglementata sau Tn cadrul altor sisteme de tranzactionare,
inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, in care S.I.F. Oltenia S.A. detine peste 33% din capitalul social, se
evalueaza exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare, actualizat cel putin
anual. Este cazul societitilor Complex Hotelier Dambovita S.A. Targoviste, Provitas S.A. Bucuresti, Turism S.A. Pucioasa,
Gemina Tour S.A. Ramnicu Valcea si Voltalim S.A. Craiova, care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2022
prin metoda de evaluare "abordarea prin venit" si a societatii Gravity Capital Investments S.A. care a fost evaluata in baza situatiilor
financiare de la 31.10.2022 prin metoda de evaluare "abordarea prin cost".

Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare, inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare din Romania, emise de societéti in care S.LF. Oltenia S.A. detine sub 33% din capitalul social,
se evalueaza: (i) la valoarea contabild pe actiune, astfel cum rezultd din ultima situatie financiara anuald aprobata a entitaii respective
sau (ii) valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este
utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre Consiliul de Administratie al S.LF. Oltenia S.A.

Este cazul emitentilor Turism Lotus Felix S.A. Baile Felix si Elba S.A. Timisoara, care au fost evaluati pe baza situatiilor
financiare la data de 30.09.2022, prin metoda de evaluare “abordarea prin venit”.

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca bazi de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in
raportarile lunare transmise la Banca Nationald a Romaniei, daca aceste raportari sunt disponibile sau (ii) la valoarea determinata prin
aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

in cazul emitentilor listati pe o piatd bursierd, dar cu lichiditate scizuti, valoarea justi a fost determinati in conformitate cu
Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat de cétre un evaluator autorizat ANEVAR independent,
actualizat cel putin anual. Este cazul societatilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Ramnicu Valcea, Alimentara S.A. Slatina,
Flaros S.A. Bucuresti, COS Targoviste S.A. Targoviste, Constructii Feroviare S.A. Craiova, Lactate Natura S.A. Targoviste si
Turism Felix S.A. Baile Felix care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2022 si societatile IAMU S.A. Blaj si
Sinterom S.A. Cluj, care au fost evaluate pe baza situatiilor financiare de la 30.06.2022.

Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitara a activului net, calculata si
publicata.
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Metodele de evaluare utilizate pentru utilizate pentru evaluarea activelor financiare din Portofoliu sunt disponibile pe
site-ul societatii www.sifolt.ro, sectiunea Informatii investitori/Raportari/Metode de evaluare a activelor. Modificarile in politicile
si metodele de evaluare sunt comunicate investitorilor si Autoritatii de Supraveghere Financiard in conformitate cu prevederile
legislative n vigoare.

Analiza lichiditdtii emitentilor listati pe o piatd bursierd, dar cu lichiditate scazutd

Tn conformitate cu politicile si metodele de evaluare, ca urmare a autorizirii ca Fond de Investitii Alternative destinat
Investitorilor de Retail (F.I.A.I.R.), prin Regulamentul A.S.F. nr. 20/2020 pentru modificarea si completarea Regulamentului A.S.F.
nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, este prevazuta posibilitatea ca, pentru
calculul valorii activului net in cazul societatilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui
sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate considerata de S.1.F. Oltenia S.A. ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei
de evaluare prin marcare la piata, actiunile societatilor respective si fie evaluate Tn activul S.1.F. Oltenia S.A. In conformitate cu
standardele de evaluare Tn vigoare, potrivit legii, Th baza unui raport de evaluare.

Astfel, in cursul anului 2022, s-au efectuat analize interne privind lichiditatea emitentilor din portofoliul S.I.F. Oltenia
S.A. listati pe piata reglementatd sau pe piata AeRO in scopul identificarii situatiilor in care principiul evaludrii prin marcare la
piatd nu este relevant, urmarind dispozitiile standardului IFRS 13 ”Evaluarea la valoarea justa” cu privire la definirea “’pietei active”
si a principalelor aspecte care trebuie avute in vedere la masurarea valorii juste.

in sinteza, in urma analizei a rezultat ca, n cazul:

- Flaros S.A. Bucuresti nu existd o piatd activa. in luna ianuarie 2022 au fost tranzactionate 91 actiuni (care reprezinti
0,00598% din capitalul social al emitentului) cu o variatie foarte mare de pret. De la 56,00 lei/actiune - pret inchidere la
data de 23.12.2021, a crescut la 101,00/actiune - pret inchidere la data de 31.01.2022.

- Constructii Feroviare S.A. Craiova nu existd o piata activd. in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 103.560 actiuni in
valoare de 14.613,48 lei (50 tranzactii) pana la data analizei (12.12.2022), reprezentand doar 2,94% din capitalul social;

- Sinterom S.A. Cluj nu existd o piata activa, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 8.049 actiuni in valoare de 87.425,00
lei (18 tranzactii) pana la data analizei (04.01.2023), reprezentand doar 0,1662% din capitalul social;

- lamu S.A. Blaj nu exista o piatd activa, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 14.627 actiuni in valoare de 142.000,70
lei (202 tranzactii) pana la data analizei (04.01.2023), reprezentand doar 0,1540% din capitalul social;

- Turism Felix S.A. Biile Felix nu exista o piatd activa, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 951.341 actiuni in valoare
283.970,96 lei (438 tranzactii) pana la data analizei (09.01.2023), reprezentand doar 0,1937% din capitalul social;

- Lactate Natura S.A. Targoviste nu exista o piata activa, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 396.952 actiuni in valoare
249.991,99 lei (22 tranzactii) pana la data analizei (11.01.2023), reprezentand 3,51989% din capitalul social (din cele
396.952 actiuni tranzactionate in anul 2022, un numar de 394.000 actiuni au fost achizitionate de S.I.F. Oltenia S.A. pe
segmentul “deal” la data de 08.07.2022)

- COS Targoviste S.A. nu existi o piatd activi, in ultima lund anterioard intocmirii referatului aferent s-au
tranzactionat 1.899 actiuni (reprezentand 0,0028% din capitalul social) in numar de 18 tranzactii la un pret mediu
de 3,592 lei/actiune. Ulterior, in data de 05.10.2022, investitorii au fost informati ca in cazul acestui emitent a fost
declansata procedura falimentului.
in cazul emitentilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Ramnicu Valcea, Alimentara S.A. Slatina si Flaros S.A.

Bucuresti, valoarea lor de piata inregistrata in activul total la 31.12.2022 s-a realizat in baza rapoartelor de evaluare, care

au fost actualizate de evaluatorul extern utilizand situatiile financiare la data de 30.09.2022.

Acest demers asigura atit 0 convergenta sporita intre raportarea lunara a activului net si situatia financiar-contabila, cit
si o reducere a volatilitatii lunare a valorii cuprinse in calculul Valorii Activului Net.

Structura portofoliului de actiuni pe categorii de detineri este urmatoarea:

31.12.2022 31.12.2021
Cota detinuta din Valoarea de _ Pondere Valoarea de Ponderein
capitalul social total al . piati a n vavloareavde NF. piati a valoarea de piata
emitentului sC. pachetelor piata totald a sC. pachetelor totalia
lei - portofoliului lei - portofoliului
% %

0,01% - 5% 10 1.295 631,051 5006 11 1.585.668.874 66,80
5,01% - 33% 17 523.815.936 23,88 17 446.274.222 18,80
33,01% - 50% 0 - - - - -

50,01% - 100% 13 374.262.776 17,06 12 345.515.956 14,40
TOTAL 40 2.193.709.763 100,00 42 2.373.923.240 100,00
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Reprezentarea graficd a valorii de piatd a portofoliului pe categorii de detineri, la 31.12.2022 comparativ cu aceeasi
perioada a anului precedent, se prezinta astfel:

Portofoliul de actiuni - structura pe categorii de detineri Portofoliul de actiuni - structura pe categorii de detineri
31.12.2022 31.12.2021

- defineri peste 50%,
detineri peste 50%, :
374.262.776 345.515.956
defineri infre 5% - 33%.
446.274.222

detineri intre 5% - 33%.

detineri pénd la 5%,

1.295,631.051

523.815.936
* detineri peste 509 * detineri peste 50%

detineri pn la $%.

= detineri pna la 5% = detineri pini la 5% 1.585.668.874

= detineri intre 5% - 33% = detineri intre 5% - 33%

Principalele sectoare de activitate in care activeaza emitentii existenti in portofoliul de actiuni la 31.12.2022 sunt:

Pondere in valoarea de
piata totald a

Sectoare economice Valoarea de piata portofoliului de actiuni
%

finante, banci 848.262.302 38,67
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 317.424.040 14,47
turism, alimentatie publicd, agrement 73.351.704 3,34
industria alimentara 121.210.970 5,53
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 234.854.180 10,71
transport energie si gaze 123.814.159 5,64
intermedieri financiare 287.501.561 13,11
industria electronica, eletrotehnica 32.699.145 1,49
industria farmaceutica 102.737.926 4,68
industria constructoare de masini, prelucratoare 49.608.599 2,26
alte sectoare economice 2.245.177 0,1
Total titluri de capital 2.193.709.763 100,00

La 31.12.2022, reprezentarea grafica a principalelor sectoare de activitate in care activeaza emitentii din portofoliul S.I.F.

Oltenia S.A., se prezinta astfel:

Ponderea sectoarelor de activitate in total titluri de capital

finante, binci I 55,67
resurse petrol. gaz metan si servicii anexe O 1447
turism.alimintatie publica. agrement B ;.34
industria alimentara SN 5 53
inchirieri si subinchirieri bunmri imobiliare I 10,71
transport energie si gaze [ R
intermedieri financiare T 13,11
industria electronici. eletrotehnica W 140
industria farmaceutica I 4,63
industria constructoare de masini, prelucritoare & 226

. I
alte sectoare economice ¥ 0.1

0,00 5,00 10,00 15,00 20,00 25.00 30,00 35,00 40.00
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Sectorul finante-banci, cel mai bine reprezentat in portofoliu, are la 31.12.2022 o pondere de 38,67% din valoarea de
piata n total titluri de capital, in scidere cu 18% comparativ cu perioada similari a anului precedent (47,10%). Tn cursul anului
2022, S.I.F. Oltenia S.A. a pus in aplicare strategia investitionald aprobatd de Adunarea Generald a Actionarilor, prin care s-a
urmarit diversificarea portofoliului in vederea diminuarii riscului de piata.

Expunerea pe sectorul intermedieri financiare a cunoscut o crestere de la 0 pondere in portofoliu la 31.12.2021 de 8%,
ajungand la o pondere de 13,11% in total titluri de capital la 31.12.2022. Sectorul intermedieri financiare este un sector care include
societati de investitii (S.1.F.), dar si Depozitarul Central si Bursa de Valori Bucuresti, prezentand potential de crestere pe termen
mediu si lung.

Din punct de vedere al expunerii geografice, toti emitentii din portofoliul S.L.F. Oltenia S.A. au sediul social in Romania.

Activitatea societatilor comerciale din portofoliu - Tn special a celor la care S.I.F. Oltenia S.A. detine participatii de
control sau majoritare - a fost in permanenta monitorizata, principalele obiective urmarite fiind:

- evaluarea potentialului real al societétilor;

- estimarea necesarului investifional pentru dezvoltarea activitatii;

- Imbunatatirea rezultatelor economico-financiare ale companiilor la care S.I.F. Oltenia S.A. este actionar majoritar;
- promovarea unui management performant la companiile din portofoliul S.1.F. Oltenia S.A.;

- analizarea proceselor investitionale adoptate de companiile din portofoliul S.LF. Oltenia S.A.;

- stabilirea modalitatilor privind o eventuald valorificare a participatiilor detinute.

Implicarea S.I.F. Oltenia S.A. in cazul societatilor unde detine o pozitie majoritard s-a concretizat in:

= acordarea de consultantd in Intocmirea si optimizarea bugetelor;

= negocierea unor criterii de performantd competitive cu echipele manageriale;

- introducerea unor bune practici de guvernanta corporativa;

- analiza, Impreuna cu echipele de management, a rezultatelor, perspectivelor, oportunitatilor si riscurilor potentiale;
= cautarea de solutii pentru reducerea cheltuielilor;

= identificarea de noi piete de desfacere;

- asigurarea unor resurse financiare.

Prin intermediul reprezentantilor in consiliile de administratie, S.I.F. Oltenia S.A. a intreprins activitati de analiza,
monitorizare i administrare a societatilor din portofoliu la care detine pachetul de actiuni majoritar, au avut loc intalniri cu
reprezentantii acestor societati, in vederea discutarii problemelor din activitatea acestora si de a demara actiuni de eficientizare a
indicatorilor economici si a depasi dificultatile economice existente la nivel national/international.

Exercitarea atributiilor de actionar, conferite de Legea nr. 31/1990 (R), cu modificarile si completarile ulterioare, s-a
realizat prin intermediul reprezentantilor in Adunarile Generale ale Actionarilor.

La data de 31.12.2022, S.LF. Oltenia S.A. detinea pachete majoritare de actiuni in 13 societati comerciale:

Nr. Denumire societate Procent detinere Pondere
crt. S.ILF. OLTENIAS.A. n activul total
-% - S.I.LF. OLTENIAS.A.
-0 -
1. COMPLEX HOTELIER S.A. Dambovita 99,99 0,4304
2. GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. Bucuresti 99,99 0,0039
3. VOLTALIM S.A. Craiova 99,55 2,0532
4. MERCUR S.A. Craiova 97,86 2,3615
5. GEMINA TOUR S.A. Ramnicu Vélcea 88,29 0,1539
6. ARGUS S.A. Constanta 86,42 4,8521
7. ALIMENTARA S.A. Slatina 85,23 0,6152
8. FLAROS S.A. Bucuresti 81,07 3,9673
9. CONSTRUCTII FEROVIARE CRAIOVA S.A. Craiova 77,50 0,1007
10. UNIVERS S.A. Ramnicu Valcea 73,75 1,2664
11. PROVITAS S.A. Bucuresti 70,28 0,1916
12. TURISM PUCIOASA S.A. Pucioasa 69,22 0,2017
13. LACTATE NATURA S.A. Targoviste 93,70 0,5824
TOTAL - 16,7803
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Evolutia comparativa a portofoliului S.I.F. Oltenia S.A. si a VAN-ului Th anul 2022 fata de 2021 se prezinta astfel:

31.12.2022 31.12.2021
Numar societiti in portofoliu 40 40
Valoare piata portofoliu (titluri de capital) (lei) 2.193.709.763 2.373.923.240
Valoare Total Activ (lei) 2.230.367.907 2.420.435.631
Valoare Activ Net (lei) 2.105.595.927 2.239.910.595
Valoare Activ Net Unitar (lei) 4,4328 4,4798

Pe parcursul anului 2022, portofoliul de actiuni a cunoscut, in sinteza, urmatoarea evolutie:
- numdarul de societati s-a mentinut;
- valoarea de piata a portofoliului de actiuni s-a depreciat cu 7,59%;
- valoarea activului total a scazut cu 7,85%, iar cea a valorii activului net cu 6%;
- valoarea activului net unitar a inregistrat o depreciere cu 1,05%.

1.2. Investitii si Tranzactii

Costul actiunilor vandute in cursul perioadei de raportare este in suma de 69,24 mil. Lei. Dintre pachetele de actiuni care
au facut obiectul tranzactiilor de vanzare, mentionam:

— Banca Transilvania S.A. 39,70 mil. lei
— Eximbank Roménia S.A. 23,59 mil. lei
— S.N.G.N. Romgaz S.A. 5,28 mil. lei
— C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. 0,67 mil. lei

Investitiile totale s-au ridicat la nivelul sumei de 182 mil. lei.

Cele mai importante investitii pe piata de capital au fost in titluri emise de:
— S.L.F. Banat-Crisana S.A. 84,37 mil. lei
— S.L.LF Muntenia S.A. 43,77 mil. lei
— Banca Transilvania S.A. 20,77 mil. lei
— O.M.V. Petrom S.A. 10,33 mil. lei
— Lactate Natura S.A. Targoviste 10,25 mil. lei
— Bursa de Valori Bucuresti S.A, Bucuresti 8,12 mil. lei
— Electromagnetica S.A. Bucuresti 1,85 mil. lei
— Antibiotice S.A. Iasi 2,28 mil. lei
— Gravity Capital Investments S.A. Bucuresti 0,09 mil. lei

Tranzactiile realizate in cursul anului 2022 s-au realizat in baza strategiei investitionale aprobata de Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor din 28 aprilie 2022.

1.3. Administrarea instrumentelor monetare

La 31.12.2022, instrumentele monetare (conturi curente si depozite) in suma de 15.122.622 lei au 0 pondere de 0,6780% in
totalul activelor administrate.

Depozite in lei reprezinta 85,18% din totalul instrumentelor monetare, sumele plasate in conturi curente (lei sau valuta),
detinand o pondere de 14,82%.
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Reprezentarea grafica a plasamentelor in instrumente monetare la 31.12.2022 se prezinta astfel:

Structura instrumentelor monetare

9.93% 4,90%

|

m Depozite bancare in lei

m Conturi curente §i numerar
lei

Conturi curente i numerar
in valuta (echivalent lei)

85,18%

Plasamentele s-au realizat, in general, pe termen scurt, la date de exigibilitate diferite, pentru a asigura lichiditatea
necesara platii datoriilor scadente si pentru a diminua riscul investitional.

La data de 31.12.2022, sumele ce se regasesc in conturi curente sunt in valoare de 2.241.611 lei cu o pondere de 0,1005%
in total activ, din care 1.501.288 lei sunt sume plasate in conturi curente si numerar in lei. Depozitele bancare in suma de 12.881.011

lei au 0 pondere de 0,5775% in total activ.

1.4. Structura activelor administrate

La data de 31.12.2022, valoarea activelor administrate — calculata in conformitate cu Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 —
este de 2.230.367.907 lei, reprezentand o scadere cu 7,9347% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2021 (2.422.592.329 lei).

in tabelul urmtor sunt prezentate activele administrate de S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2022:

Tip activ Valoare de piata Pondere 1n total activ
-lei- -%-

Active financiare 2.201.112.582 98,6883%
Active financiare evaluate la cost amortizat 2.927.744 0,1313%
Obligatiuni corporative cotate 0 0,0000%
Obligatiuni corporative necotate 2.927.744 0,1313%
Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de 4.475.075 0,2006%
profit sau pierdere
Titluri de participare la F.I.A./O.P.C.V.M. cotate 0 0,0000%
Titluri de participare la F.I.A./O.P.C.V.M. necotate 4.475.075 0,2006%
Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente 2.193.709.763 98,3564%
ale rezultatului global
Actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 de zile 2.100.604.401 94,1820%
Actiuni cotate netranzactionate in ultimele 30 de zile 3.119.986 0,1399%
Actiuni necotate 89.985.376 4,0346%
Actiuni cuvenite conform subscrierilor la majorarea de Capital 0 0,0000%
social
Disponibilitati 2.241.611 0,1005%
Depozite 12.881.011 0,5775%
Alte active 14.132.703 0,6336%
ACTIV TOTAL 2.230.367.907

Se constata ca actiunile cotate reprezinta 94,32% din activele administrate.
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Activele financiare de tipul actiunilor au o valoare de piatd de 2.193.709.763 lei, respectiv 98,3564% din totalul
activelor, inregistrand o scadere de 8,3762% fata de valoarea inregistrata la 31.12.2021 (2.377.459.052 lei). Aceasta depreciere a
fost influentatd de socul energetic creat de conflictul militar, agravat de presiunile inflationiste avand influente negative asupra
cotatiilor actiunilor listate, care au inregistrat scaderi si o volatilitate ridicatd pe piata de capital.

fatd de 0,77% la 31.12.2021.

Reprezentarea grafica a structurii activelor administrate la 31.12.2022, se prezinta astfel:

Actiuni cotate tranzactionate
in ultimele 30 de zile
04,1820%

Actiuni cotate netranzactionate
in ultimele 30 de zile
0,1390%
Actiuni necotate
4,0346%

Obligatiuni corporative
necotate

0.1313%
Titluri de participare la
FIA/OPCVM necotate
0.2006%
= Obligatiuni corporative necotate = Tithuri de participare la FIA/OPCVM necotate
= Actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 de zile = Actiuni cotate netranzactionate inultimele 30 de zile
= Actiuni necotate = Disponibilitati

= Depozite
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Principalele 10 participatii din portofoliu la 31.12.2022 comparativ cu 31.12.2021

31.12.2022 31.12.2021
Nr. Emitentul Nr. actiuni Valoare Pondere in Pondere in Nr. actiuni Valoare Pondere n Pondere in
Crt. S.I.F. de piata capitalul activul total al S.I.F. de piata capitalul  activul total al
OLTENIA -lei- social S.ILF. OLTENIA -lei- social S.ILF.
S.A. al OLTENIA S.A. al OLTENIA
emitentului S.A. emitentului S.A.
-%- -%- -%- -%-
1. BANCA TRANSILVANIA S.A. 24.615.076 490.332.314 3,4784 21,9844 229.284.064 591.552.885 3,6328 24,4399
Cluj-Napoca
2. B.R.D. - GROUPE SOCIETE 27.533.076 357.929.988 3,9508 16,0480 27.533.076 487.335.445 3,9508 20,1342
GENERALE S.A. Bucuresti
3. OMYV PETROM S.A. Bucuresti 589.645.817 247.651.243 0,9463 11,1036  524.148.219 261.549.961 0,9253 10,8059
4. S.I.LF. BANAT - CRISANA S.A. 68.586.975 166.666.349 13,5144 7,4726 34.884.128 88.605.685 6,7681 3,6607
5. ARGUS S.A. Constanta** 30.920.056 108.220.196 86,4160 4,8521 30.920.056 58.438.906 86,4160 2,4144
6. ANTIBIOTICE S.A. Tasi 181.515.771 102.737.926 27,0379 4,6063  177.287.478 107.436.212 26,4081 4,4387
7. S.I.LF. MUNTENIA S.A. 76.959.507 92.351.408 9,8082 4,1406 48.595.412 76.051.820 6,1933 3,1421
8. FLAROS S.A. Bucuresti 1.233.390 88.484.374 81,0712 3,9673 1.233.390 88.495.733 81,0712 3,6562
9. S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 1.848.286 69.772.797 0,4795 3,1283 2.033.265 79.297.335 0,5275 3,2762
10. | S.N.T.G.N. TRANSGAZ 243.311 67.032.181 2,0665 3,0054 243.311 57.421.396 2,0665 2,3724
S.A.Medias**
11.  MERCUR S.A. Craiova* 7.104.836 52.670.784 97,8593 2,3615 7.104.836 85.133.935 97,8593 3,5173
12. | CNTEE TRANSELECTRICA 2.616.681 56.781.978 3,5697 2,5459 2.661.841 59.891.423 3,6313 2,4744
S.A. Bucuresti*
TOTAL TOP 10 1.791.178.776 80,3086 1.905.924.239 79,5456
Activ total (lei) 2.230.367.907 2.422.592.329

Nota:

*-Ladatade31.12.2022, C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. si MERCUR S.A. Craiova nu fac parte din primele 10 companii din punct de vedere al ponderii in activul total al F..A.LR. Cifrele mentionate nu au fost incluse
in totalurile de la 31.12.2022.

** - La data de 31.12.2021, ARGUS S.A. Constanta si Transgaz S.A. Medias nu faceau parte din primele 10 companii din punct de vedere al ponderii in activul total al F.I.A.LR. (cifrele mentionate nu au fost incluse in calcul).
Valoarea de piata la data de 31.12.2022 a primilor 10 emitenti prezenti in portofoliu reprezintd 80,3086%b din valoarea activului total al S.LF. Oltenia S.A., iar sectorul bancar reprezinta 38,03% din valoarea activului total.
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1.5. Evolutia Activului Net

Cu o valoare de 4,4328 lei la data de 31.12.2022, activul net unitar prezinta o crestere cu 0,8539% fata de valoarea
inregistrata la 31.12.2021 (4,3953 lei).

in tabelul urmator este prezentati evolutia VUAN-ului in cursul anului 2022:

lan. Feb. Mar. Apr. Mai lunie lulie Aug. Sept. Oct. Nov. Dec.
2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022 2022

VUAN —
LEI 4,5249 43443 44019 43614 4,3425 4,4813 45515 4,6540 42230 4,3055 4,5893  4,4328

Reprezentarea grafica a evolutiei VUAN pe parcursul anului 2022, se prezinta astfel:

Evolutia activului net unitar
in perioada ianuarie - decembrie 2022
4,7000 4,6540
4,6000
4,5000

4,4000

4,3000

4,2000

4,2230

4,1000

4,0000
31/01/2022 28/02/2022 31/03/2022 30/04/2022 31/05/2022 30/06/2022 31/07/2022 31/08/2022 30/09/2022 30/11/2022 31/12/2022

e VUAN (lei/actiune)

La 30.09.2022, deprecierea VUAN-Iui a fost generatd de factori precum conflictul geo-politic din Ucraina, criza energetica,
cresterea inflatiei si indsprirea politicii monetare de cétre bancile centrale, inclusiv Banca Nationald a Romaniei, fiind prezenta o

teama de producere a unei recesiuni economice la nivel global, astfel ca piata de capital a avut de suferit in acest context.

1.6. Evolutia actiunilor S.I.LF. OLTENIA S.A. la Bursa de Valori Bucuresti

Pretul de inchidere in data de 30.12.2022, ultima zi de tranzactionare din anul 2022, pentru o actiune SIF5 a fost de
1,7200 lei, ceea ce reprezintd o crestere de 2,0166% fata pretul de inchidere al anului 2021 de 1,6860 lei.

Evolutia actiunii SIF5 pe parcursul anului 2022 comparativ cu indicele BET, cét si fatd de indicele BET-FI, se prezinta
astfel:

Evolutia actiunii SIFS vs. BET Evolutia actiunii SIF5 vs, BET-FI

in anul 2022 in anul 2022
14.000,00 2.2000

1350000 21000 56.000.00 22000
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12.500.00 (’ ‘ﬂ\mﬂ" 1000 52.000.00 2.0000
1200000 ‘\\.‘ /‘m 50.000.00 L5000

1,8000
45.000.00
11.500.00 o Lo
11.000,00 o! 46.000.00 o
10.500.00 1.6000 44.000.00 o
2 1.6000
10.000,00 15000 42.000.00
o - o

40.000.00 1,5000
10 o N e o y o § o 4 o

m— BET SIFS BET-FI e SIFS

13



(s LF. OLTENIA S.A.

Pretul maxim de Tnchidere pe piata principala atins Tn anul 2022 al actiunii SIF5 a fost de 2,0800 lei, (pret atins in sedinta
de tranzactionare din data de 21.06.2022, cu o zi inainte de inchiderea ofertei publice de cumparare actiuni SIFS5, emisd de S.LF.
Oltenia S.A.), iar pretul minim de 1,6460 lei a fost inregistrat in sedinta din data de 07.02.2022. Numarul de tranzactii cu titluri
SIF5 a fost de 11.778. Tn anul 2022 au fost tranzactionate in total un numir de 135.538.178 actiuni SIF5, din care 48.061.485
actiuni pe piata principala, 61.518.574 actiuni pe piata Deals si 25.958.119 actiuni pe piata POF.

Numarul total de actiuni S.I.F. Oltenia S.A. tranzactionate: 135.538.178 actiuni;

Valoarea tranzactiilor: 261.953.537 lei;

Pretul mediu de tranzactionare: 1,9327 lei/actiune;

Capitalizarea bursierd a S.LF. Oltenia S.A. la 31.12.2022 a fost de 860.000.000 lei (173,83 mil. EURO, curs 1 EURO = 4,9474 lei
la 30.12.2022).

AN NI NN

1.7. Evalurea activitatii S.1.F. OLTENIA S.A.

1.7.1. Elemente de evaluare generala

a) Profit

Profitul brut inregistrat la 31.12.2022, afectat inclusiv de provizionul constituit pentru fondul de participare la profit a
personalului, conducerii superioare si administrative a societatii, este de 172.504.164 lei.

in urma inregistrarii unui impozit pe profit de 7.695.679 lei, a rezultat un profit net de 164.808.485 lei, superior cu 73%
profitului net prevazut in Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2022 (95.049.642 lei).

b) Cifra de afaceri
Conform specificului activitatii, S.I.F. Oltenia S.A. inregistreaza venituri totale de 197.386.709 lei, ce reprezinta 131,18%
din valoarea bugetata pentru anul 2022 (150.467.444 lei).

c) Export.
Nu este cazul.

d) Costuri

Cheltuielile totale pentru anul 2022 au fost de 24.882.545 lei si reprezintd 49,36% din valoarea bugetatd pentru anul
2022.

e) Procent din piata detinuta

Nu este cazul

f) Lichiditate

La data de 31.12.2022, disponibilitatile banesti ale S.I.F. Oltenia S.A. au fost de 15.122.622 lei, din care 12.881.011 lei
- plasate in depozite bancare.

1.7.2. Evaluarea nivelului tehnic al societitii descrierea principalelor produse realizate
si/sau servicii prestate

a) Principalele piete de desfacere — nu este cazul

b) Ponderea fiecirei categorii de produse sau servicii in venituri si in totalul cifrei de afaceri
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Denumire indicator 2020 2021 2022

- lei - % - lei - % - lei - %
;’IE';';IBUR' TOTALE 71755576 100,00 58.802.094 10000  197.386.709 | 100,00
- Venituri brute din dividende 70.945.772 98,87 57.273.099 97,40 194.404.216 98,49
- Venituri din dobanzi 306.077 0,43 392,111 0,67 2.824.719 143

* - Tn conformitate cu prevederile IFRS9 cu aplicabilitate de la 01.01.2018, rezultatele aferente tranzactiilor cu active financiare
evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt reflectate in rezultatul reportat.

Nota: Indicatorii sunt prezentati in conditii de raportare IFRS pe intreaga perioadd.

c) Produse noi avute in vedere in viitorul exercitiu financiar — nu este cazul

1.7.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene, surse
import)
Aprovizionarea tehnico-materiald a societitii este legatd de produse si materiale necesare desfagurarii activitatii
administrative curente, ponderea acestor cheltuieli fiind nesemnificativa.

1.7.4. Evaluarea activitatii de vanzare
Nu este cazul

1.7.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societitii
Ladatade 31.12.2022, S.LF. Oltenia S.A. a avut un numér de 40 salariati din care 2 membri ai conducerii superioare (Directorul
General si Directorul General Adjunct). Dintre salariati, 25 sunt angajati pe posturi care necesita studii superioare.

Total nr. salariati Angajati cu studii superioare:
2021 39 25
2022 38 25

Tn cursul anului 2022, in cadrul societitii nu a fost organizat sindicat. Salariatii au desemnat un reprezentant care sa le

promoveze si sa le apere interesele in relatia cu conducerea societatii.

1.7.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de baza a emitentului asupra
mediului inconjurator

S.LF. Oltenia S.A., in calitate de Fond de Investitii Alternative (F.I.A.) de tip inchis, destinat investitorilor de retail,
categoria diversificat, autoadministrat, este participant la piata financiard, care ia in considerare principalele efecte negative ale
deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate, sens in care Ti sunt incidente prevederile art. 4 alin. (1), lit. a) din
Regulamentul (UE) 2019/2088 privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare.

Riscurile de durabilitate pot reprezenta un risc real, distinct, dar pot avea si impact asupra altor riscuri, cum ar fi riscurile
de piatd, de lichiditate, de credit, operationale etc., asa cum sunt identificate riscurile semnificative la care este expusa S.1.F. Oltenia
S.A.

Expunerea S.1.F. Oltenia S.A. la riscurile legate de durabilitate este in cea mai mare parte indirecta, fiind determinata de
caracteristicile concrete ale companiilor din portofoliul societatii.

Monitorizarea acestor riscuri indirecte se realizeaza de o maniera integratd, in cadrul procedurilor interne de gestiune a
portofoliului S.I.F. Oltenia S.A., pentru fundamentarea unor decizii oportune de investire/dezinvestire.
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1.7.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare
Nu este cazul

1.7.8. Evaluarea activitatii societatii privind managementul riscurilor

Politica privind administrarea riscurilor cuprinde ansamblul procedurilor necesare evaludrii expunerii la principalele
categorii de riscuri relevante, care pot avea un impact in desfasurarea activitatii si in indeplinirea obligatiilor prevazute de cadrul
de reglementare. Activitatea de management al riscurilor, componenta importanta a activitatii societatii, vizeaza atat riscurile
generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de reglementarile legale nationale si internationale. S.1.F.
Oltenia S.A. este sau poate fi supusa unor riscuri financiare ce rezultd din activitatea desfasurata pentru realizarea obiectivelor
stabilite.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si
controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil raportat la apetitul de risc al societatii si la capacitatea
acesteia de a diminua sau acoperi aceste riscuri. Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand proceduri de
supervizare si aprobare a limitelor decizionale.

Profilul de risc reprezinta evaluarea intr-un anumit moment in timp a expunerilor la risc, brute si, dupa caz, nete (dupa
luarea in considerare a diminuatorilor de risc), agregate in cadrul fiecarei categorii de risc relevante, precum si intre acestea, pe
baza unor ipoteze curente sau anticipative. Prin profilul de risc, S.I.F. Oltenia S.A. si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc,
nivelul pana la care societatea este dispusa sd-si asume riscuri, respectiv sa le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor
semnificative.

Profilul global de risc asumat de S.L.F. Oltenia S.A. este unul mediu, corespunzator unui apetit la risc mediu.

1.7.9. Principalele riscuri la care este expusa S.1.F. Oltenia S.A.

Investitiile in actiunile societatii comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de regula, proportionale cu riscul.

in activitatile sale curente, S.IF. Oltenia S.A. poate si se confrunte atat cu riscurile specifice care decurg din functionarea
sa curenta cat si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a derularii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entitati financiare.

Principalele riscuri financiare identificate in activitatea S.I.F. Oltenia S.A. sunt:
- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de rata a dobanzii);

- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational,

- riscul legat de durabilitate.

Riscul de piatd

Riscul de piatd reprezintd riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara bilanfului datorita
fluctuatiilor nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi, de exemplu, prefurile actiunilor, ratele de dobdnda, cursurile de schimb
conformitate cu politicile si procedurile aprobate. Din punctul de vedere al societatii, riscurile de piata relevante sunt: riscul de pret
(riscul de pozitie), riscul de schimb valutar, riscul de ratd a dobdnzii.

Riscul de pret (pozitie) este riscul generat de volatilitatea preturilor pietei fiind cauzate fie de factori care afecteaza toate
instrumentele financiare tranzactionate pe piata, fie de factori specifici emitentilor.

Societatea monitorizeaza atit componenta sistemicad (riscul general determinat de factori la nivel macroeconomic)
determinata de factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piatd, cét si riscul specific determinat de activitatea
proprie a emitentilor. Atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne, cu obiectivele stabilite
prin strategia de investitii, se actioneaza in consecinta prin rebalansarea portofoliului de active.

Riscul de rata a dobdnzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a unor
modificari adverse a ratelor dobanzii.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. in consecinti, societatea nu este in mod semnificativ
afectata de riscul de rata a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

La 31.12.2022, S.I.F. Oltenia S.A. avea depozite bancare in suma de 12.881.011 lei care reprezinta 0,5775% din total
activ. Societatea urmareste evolutia politicii monetare pentru a monitoriza efectele care pot influenta riscul de ratd a dobanzii.

De asemenea, expunerea societatii la variatia valorii juste sau a fluxurilor viitoare de numerar generate de fluctuatiile
ratei dobanzii este redusa, ponderea obligatiunilor garantate emise de Mercur S.A., in activul total al societatii este de doar 0,1313%,
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prin urmare se poate concluziona ca riscul de ratd a dobanzii este nesemnificativ.

S.I.LF Oltenia S.A. nu a utilizat in anul 2022 instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile dobanzii.

Riscul valutar este riscul de pierderi rezultate din variatiile cursurilor de schimb valutar.

Acest risc are in vedere toate pozitiile detinute de societate in depozite in valuta, instrumente financiare denominate in
valutd, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii. Societatea nu a utilizat in
perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile cursului de schimb.

Societatea urmareste in permanenta reducerea la minim a posibilelor efecte adverse asociate riscului de piata, printr-0
politica de diversificare prudentiala a portofoliului de active financiare administrat.

0,0336% din totalul activelor financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnificativ. Tn acest context, societatea nu a utilizat n
perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile cursului de schimb.

Riscul de piata se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca o pozitie din portofoliul societatii sa nu poata fi vanduta, lichidata sau inchisa cu
costuri limitate Tntr-un interval de timp rezonabil de scurt.

Societatea urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei evaluari a

lichiditatii relative a activelor pe piata, tindnd cont de perioada necesara pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi
lichidate activele respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori externi.

Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in vedere contributia fiecarui
activ asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care societatea le
poate avea in raport cu obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata este foarte redus, datoriile curente ale societtii fiind acoperite de
detinerile in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.

Societatea monitorizeaza in permanentd profilul de lichiditate al portofoliului, analizind impactul fiecarui activ asupra
lichiditatii, adoptand o politica prudentiala privind iesirile de numerar, evaluand in permanenta riscurile cantitative si calitative ale
pozitiilor detinute si ale investitiilor preconizate a fi realizate.

La 31.12.2022, riscul de lichiditate se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

Riscul de credit
Riscul de credit reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de
catre debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia in indeplinirea celor stabilite.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea S.I.F. Oltenia S.A. sunt:
- riscul de neincasare a dividendelor/dobanzilor de la societatile din portofoliu;
- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitatii de vanzare a pachetelor de actiuni la societati de tip ,,inchis”;
- riscul generat de investitiile in obligatiuni si/sau alte instrumente de credit;
- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;
- risc de faliment sau insolventa.

Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului pe clase de emitenti sunt urmatorii: rata de expunere la emitenti cu risc
ridicat de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de expunere pe active necotate, rata de expunere pe sectoare de activitate.

in cazul societitii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de activ de tipul
»actiunilor”, care reprezintd 98,3564% din activele administrate, evaluate conform prevederilor legale.

Sectorul cu expunere ridicatd ramane sectorul ,,finante, banci” cu o expunere de peste 30% in total activ. La 31 decembrie

2022, ponderea acestui sector in total portofoliu de actiuni este de 38,67%. Expunerea pe acest sector este monitorizata, un aspect
pozitiv al acestor detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, emitentii din portofoliu fiind Banca Transilvania S.A. si B.R.D. —
Groupe Societe Generale S.A.

S.LF. Oltenia S.A. este expusa riscului de credit prin investitiile in obligatiuni si prin detinerea de conturi curente si
depozite bancare cat si alte creante.

La 31 decembrie 2022, societatea detinea obligatiuni emise de Mercur S.A care au o pondere foarte scazuta (0,1313%)
in activul total, aceste obligatiuni sunt garantate si nu sunt admise la tranzactionare.

In ceea ce priveste disponibilul banesc al societatii, acesta este plasat, In principal, la cea mai importanta institutie bancara
din sistem, Banca Transilvania. Fitch Ratings a reconfirmat rating-ul pe termen lung al Bancii Transilvania, la'BB+, cu perspectiva
stabila.

Ca urmare a evaluarii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona ca acestea se incadreaza in limitele
de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.
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Riscul operational

Riscul operational este riscul de pierdere care rezultd fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne
inadecvate sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzétor, fie din evenimente externe, si care include riscul juridic.

in categoria riscului operational se urmaresc:

- Riscul IT - reprezinta o sub-categorie a riscului operational care se refera la riscul determinat de inadecvarea strategiei si politicii
IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si
continuitatea acesteia, sau de utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

- Risc de conformitate - riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, fondurilor proprii sau a lichiditatii, care poate conduce la
pierderi financiare semnificative sau care poate afecta reputatia societatii, ca urmare a incalcarii sau neconformarii cu cadrul legal
si de reglementare, cu acordurile, practicile recomandate sau standardele etice aplicabile activitatilor sale.

- Risc de spalarea banilor i finantarea terorismului (SB/FT) - riscul inerent, respectiv nivelul riscului de spélare a banilor si de
finantare a terorismului inainte de atenuarea acestuia, sens in care se analizeaza impactul si probabilitatea de implicare a entitatilor
reglementate in operatiuni de SB/FT.

In scopul evaludrii nivelului de risc operational la care este expusa, S.IF. Oltenia S.A. actioneaza pentru identificarea si
incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care sd permita stabilirea celor mai eficiente metode de control
si diminuare a efectelor potentiale. Structurile functionale din cadrul S.L.F. Oltenia S.A. sunt responsabile cu analiza preliminara a
riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate. S..LF. Oltenia S.A. utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analiza si
administrare a riscului operational.

Riscurile operationale sunt evaluate si monitorizate astfel incat obiectivele investitionale ale societatii, astfel cum au fost
aprobate de actionari, sa fie realizate generand beneficii pentru investitori.

Persoana responsabild cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la 31.12.2022, evenimentele de natura
riscului operational fiind atent monitorizate si remediate intr-un timp optim, astfel incat sa nu fie afectatd activitatea societatii.

Tn anul 2022, Societatea a efectuat evaluarea interna a riscurilor operationale generate de Sistemele Informatice conform
Normei A.S.F. nr. 4/2018 privind gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de entitatile
autorizate/avizate/inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de A.S.F. Din punctul de vedere al Normei A.S.F. nr. 4/2018,
Societatea se incadreaza in categoria de risc "mediu". Conform art. 49 lit. a) din Norma A.S.F. nr. 4/2018, rezultatul evaluarii
interne a riscurilor operationale ale Societdtii trebuie transmis A.S.F. pana la data de 31 martie 2023, pentru anul 2022.

Conform art. 21 din Norma A.S.F. nr. 4/2018, Societatea are obligatia de a audita IT extern sau cu resurse interne
certificate sistemele informatice importante utilizate, o data la 3 ani, astfel incét perioada supusa auditului sa fie 3 ani calendaristici
consecutivi, incepand cu prima luna ianuarie dupa sfarsitul perioadei supuse auditului IT anterior, conform incadrarii in categoria
de risc mediu. In anul 2020, Societatea a efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice relevante ale Societitii, audit efectuat
de catre CertSIGN S.A. Urmatorul audit asupra sistemelor informatice relevante ale Societatii urmeaza a fi efectuat in anul 2023.

Societatea are o politica de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltarii societatii si atingerii
obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Societatii este continuitatea activitatii in scopul cresterii pe termen lung a valorii
activului total.

Tinand cont de gradul de complexitate al activitatii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate, structura de personal,
nivelul de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de
risc a societatii, riscul operational la nivelul societatii se incadreaza in apetitul de risc asumat.

Riscul legat de durabilitate

Reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea
cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile legate de durabilitate sunt integrate Tn
clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea afecteaza si tipurile de risc existente, la care societatea este expusa
in activitdtile sale. Societatea incorporeaza riscurile legate de durabilitate in cultura riscului. Societatea integreaza in procesul
decizional si evalueaza si riscurile relevante legate de durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de
guvernanta care, in cazul in care s-ar produce, ar putea avea un impact asupra rentabilitatii plasamentelor realizate.

Riscul de portofoliu

Incadrarea categoriilor de active in limitele impuse de legislatie
= Limitele de detinere pe diferite categorii de active sunt reglementate de art. 35 alin. (2) din Legea nr. 243/2019.

n cursul anului 2022, a fost analizata periodic structura portofoliului si incadrarea acestuia in prevederile legale, aceasta
fiind unul din obiectivele preponderente in urmdrirea si controlul riscului asociat portofoliului de active. Analiza respectarii
limitelor de detinere se realizeaza lunar de catre persoana responsabild cu administrarea riscului odata cu avizarea rapoartelor
privind calculul activului net. Tn perioada 01.01.2022 - 31.12.2022 nu s-au inregistrat depasiri ale limitelor de detinere legale
prevazute de legislatia in vigoare.

18



(s LF. OLTENIA S.A.

La 31.12.2022 activele din portofoliul S.L.F. Oltenia S.A. se incadreaza in limitele legale.

Limitele privind nivelul expunerii pe categorii de active, raportat la activele totale, conform raportarii lunare ”Situatia
activelor si datoriilor la 31.12.2022” :

a) S.1.F. Oltenia S.A. SA nu poate detine mai mult de 10% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de acelasi emitent, cu exceptia valorilor mobiliare sau a instrumentelor pietei monetare emise sau garantate de un stat
membru, de autoritatile publice ale statului membru, de un stat tert sau de organisme publice internationale din care fac parte unul
sau mai multe state membre.

Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare detinute de
F.LA.LR. in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pana la 40% si nu depéaseasca in niciun caz 80% din valoarea activelor
sale.

S.I.F. Oltenia S.A. detine la 31.12.2022 atat valori mobiliare (actiuni) cat si instrumente ale pietei monetare (depozite
bancare) la Banca Transilvania.

Emi Valoare totala Pondere Tn activul total al F.1.A.I.R.
mitent .
-lei- -O%-

BANCA TRANSILVANIA CLUJ - actiuni 490.332.314 21,9844
depozite lei - total 12.881.011 05775
depozite valutg - total ) )
TOTAL actiuni + depozite 503.213.325 22,5619
Total activ - lei 2.230.367.907

Detinerile care depasesc ponderea de 10% 1n activul total al S.LLF. Oltenia S.A. sunt:

Emitent Valoare totala Pondere Tn activul
- lei - total al F.1.A.L.LR.
_%_

BANCA TRANSILVANIA CLUJ 503.213.325 22,5619
(inclusiv depozite)
B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE 357.929.988 16,0480
BUCURESTI
OMV PETROM 247.651.243 11,1036
TOTAL detineri peste 10% 1.108.794.556 49,7135
Total activ - lei 2.230.367.907

Se constata ca in cazul detinerilor Banca Transilvania, B.R.D. - Groupe Societe Generale si OMV Petrom este aplicabila
exceptia mentionata la art. 35, alin. (2), lit. a) din Legea nr. 243/2019 si anume limita de 10% poate fi majorata pana la maximum
40%, cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare detinute de SIFS in fiecare dintre emitentii in care are detineri de pana la
40% sa nu depaseasca in nici un caz 80% din valoarea activelor sale.

b) S.I.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult 50% din active in valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
emise de entitati apartinand aceluiasi grup.

in cadrul portofoliului este evidentiat grupul Banca Transilvania, grupul B.V.B. si Grup Mercur S.A.

Grup Banca Transilvania
Grupul Banca Transilvania: Banca Transilvania si Fondul Deschis de Investitii BT INDEX RO care este un fond de
actiuni administrat de BT Asset Management S.A.l. —fond din cadrul Grupul Banca Transilvania.

Emitent Valoare totala Pondere Tn activul total
-lei- al F.LALR.
-%-
31.12.2022
BANCA TRANSILVANIA - actiuni 490.332.314 21,9844
- obligatiuni - -
BT INDEX RO 3.329.238 0,1493
Depozite bancare in lei 12.881.011 0,5775
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Depozite bancare 1n valuta - -
Total 506.542.563 22,7112

Total activ - lei 2.230.367.907

Se constata ca in cazul ”Grupului Banca Transilvania” limita impusa este respectata.

Grup BVB

Grup BVB: Bursa de Valori Bucuresti si Depozitarul Central S.A. unde BVB are o detinere de_69,0421% din capitalul
social conform Actului constitutiv din 04.03.2021.

Emitent Valoare totalia Pondere 1n activul total al
-lei- F.LA.LLR.
-0%-
31.12.2022

BURSA DE VALORI 24.424.035 1,0951
BUCURESTI

DEPOZITARUL CENTRAL 1.256.529 0,0563
Total 25.680.564 1,1514
Total activ - lei 2.230.367.907

Se constata ca in cazul ”Grupului BVB” limita impusa este respectata.

Grup Mercur S.A.:

Emitent Valoare totali Pondere n activul total al
-lei- F.LA.LR.
-0%p-
31.12.2022
MERCUR S.A. - actiuni 52.670.784 2,3615
- obligatiuni 2.927.744 0,1313
Total 55.598.528 2,4928
Total activ - lei 2.230.367.907

Se constata ca si in cazul ”Grupului MERCUR S.A.” limita impusa este respectata.

Tn cazul grupului din care face parte A.F.l.A., care administreaza respectivul F.l.A., aceasti limita este de 40%.

Nr. Emitent Simbol Valoare totali Pondere in Pondere in
Crt - lei - capitalul social al = activul total al
emitentului F.ILAILR.
-0p- -0p-
1 COMPLEX HOTELIER 9.599.989 99,9999 0,4304
DAMBOVITA S.A.
2  GRAVITY CAPITAL 86.999 99,9889 0,0039
INVESTMENTS S.A.
VOLTALIM CRAIOVA 45.793.257 99,5506 2,0532
4 MERCUR CRAIOVA
- actiuni MRDO 52.670.784 97,8593 2,3615
- obligatiuni 2.927.744 87,1795 0,1313
5 LACTATE NATURA TARGOVISTE INBO 12.990.774 93,7015 0,5824
S.A.
6 GEMINA TOUR RM.VALCEA S.A. 3.433.464 88,2866 0,1539
7 ARGUS S.A. CONSTANTA UARG 108.220.196 86,4160 4,8521
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8 ALIMENTARA SLATINA S.A. ALRV 13.720.321 85,2258 0,6152
9 FLAROS S.A. BUCURESTI FLAO 88.484.374 81,0712 3,9673
10 = CONSTRUCTI FEROVIARE CFED 2.245.177 77,5001 0,1007
CRAIOVASA.
11  UNIVERS RM. VALCEA S.A. UNVR 28.245.297 73,7494 1,2664
12 PROVITAS S.A. BUCURESTI 4.272.902 70,2780 0,1916
13 ' TURISM PUCIOASA S.A. 4.499.242 69,2191 0,2017
TOTAL 377.190.520 16,9116
Total activ - lei 2.230.367.907

Ponderea societitilor din cadrul grupului in activul total al S.I.F. Oltenia S.A. este de 16,9116%. Se constata ca limita de
40% este respectata.

¢) Expunerea la riscul de contraparte Intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate tranzactionate in afara pietelor
reglementate nu poate depasi 20% din activele sale, indiferent de contrapartea tranzactiei. La 31.12.2022, S.1.F. Oltenia S.A. nu
detine in portofoliu instrumente financiare derivate.

d) S.LLF. Oltenia S.A. are obligatia ca expunerea globald fata de instrumentele financiare derivate sd nu depaseasca
valoarea totald a activului sau. La 31.12.2022, S.I.F. Oltenia S.A. nu detine in portofoliu instrumente financiare derivate.

e) S.LF. Oltenia S.A. are obligatia ca valoarea conturilor curente §i a numerarului sd se incadreze in maximum 20% din
activele sale. Aceasta limitd poate fi depasita pana la maximum 50% cu conditia ca sumele respective sa provina din emisiunea de
titluri de participare, din plasamente ajunse la scadentd sau din vanzarea de instrumente financiare din portofoliu, iar depasirea
respectiva sd nu fie pe o perioada mai mare de 90 de zile.

Valoare totali Pondere
-lei - n total activ
-%p-
Conturi curente $i numerar in lei 1.501.288 0,0673
Conturi curente si numerar n valuta 740.323 0,0332
Total Conturi curente si numerar 2.241.611 0,1005
Total activ 2.230.367.907

Se constata ca limita este respectata.
f) S.LF. Oltenia S.A. nu poate sa constituie si s detina depozite bancare constituite la aceeasi banca reprezentand mai
mult de 30% din activele sale.

S.L.F. Oltenia S.A. avea constituite la 31.12.2022, depozite bancare in lei si valutd la Banca Transilvania.

Depozite BANCA TRANSILVANIA

Valoare totali Pondere n total activ
-lei- -%-
Total depozite lei 12.881.011 0,5775
Total depozite valutad - -
Total depozite Banca Transilvania 12.881.011 0,5775
Total activ 2.230.367.907

Se constata ca limita impusa este respectata.

g) S.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare
n cadrul unui unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur F.I.A. destinat investitorilor de retail
-F.LAILR.

S.I.F. Oltenia S.A. nu are investitii care sa se incadreze in aceasta categorie.
h) S.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare
in cadrul unui unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de un singur F.l.A. destinat investitorilor de

profesionali - F.I.A.L.P.
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S.LLF. Oltenia S.A. nu are investitii care sa se incadreze in aceasta categorie.

i) S.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare neadmise la tranzactionare
n cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, emise de alte F.I.A. de tip deschis.

S.I.F. Oltenia S.A. nu are investitii care sa se incadreze in categoria F.I.A. de tip deschis.

n cazul grupului din care face parte A.F.I.A. care administreaza respectivul F.I.A., limita de detinere este de 40% din
activele sale.

Niciuna din societatile controlate de S.L.F. Oltenia S.A. nu face parte din categoria: ,,Fond deschis de investitii”.

Se constata ca limita impusa este respectata.

j) S.LF. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in titluri de participare emise de un singur
O.P.C.V.M. autorizat de A.S.F. sau de o autoritate competenta nationald dintr-un alt stat membru, precum si in titluri de participare
emise de un singur O.P.C. admis la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, alt stat membru sau pe o bursa
dintr-un stat tert.

S.I.F. Oltenia S.A. detine la 31.12.2021, urmatoarele titluri de participare ale O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F.:

Emitent Valoare totala Pondere Tn activul total
- lei - SIF
-0 -
O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F.
BT INDEX RO 3.329.238 0,1493
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania)
FDI NAPOCA 271.773 0,0122
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania)
FDI TRANSILVANIA 395.139 0,0177
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania)
FDI TEHNOGLOBINVEST 478.925 0,0215
(FDIR - Fond deschis de investitii din Romania)
Total OPCVM autorizate de ASF 4.475.075 0,2006
O.P.C. admise la tranzactionare
S.I.F. Banat - Crisana S.A. 166.666.349 7,4726
S.I.F. Muntenia S.A. 92.351.408 4,1406
Total O.P.C. 259.017.757 11,6132
Total O.P.C.V.M. autorizate de A.S.F. si O.P.C. admise la 263.492.832 11,8139
tranzactionare

Se constata ca limita impusa este respectata.

k) S.I.F. Oltenia S.A. nu poate acorda imprumuturi de instrumente financiare care sa reprezinte mai mult de 20% din
activul sdu, perioada de acordare a imprumutului neputand fi mai mare de 12 luni calendaristice, in conformitate cu reglementarile
emise de A.S.F. privind tranzactiile in marja si operatiunile de imprumut. Limita de 20% din activul sdu poate fi majorata pana la
30%, cu aprobarea A.S.F., in conditiile stabilite de reglementarile ASF.

S.L.F. Oltenia S.A. nu are acordate la 31.12.2022 Timprumuturi de instrumente financiare.

1) S.I.F. Oltenia S.A. nu poate acorda imprumuturi de numerar, nu poate participa/subscrie la imprumuturi sindicalizate,
nu poate garanta imprumuturi de numerar in favoarea unui tert, cu exceptia entitatilor din grupul din care face parte F.ILA.l.R.
infiintat ca societate de investitii in limita a 10% din activul sdu si nu poate achizitiona direct, partial sau integral portofolii de
credite emise de alte entitati financiare sau nefinanciare, cu exceptia plasamentelor investitionale Th instrumente financiare emise
de institutii financiare recunoscute international, institutii de credit sau de institutii financiare nebancare autorizate de B.N.R. sau
de alte banci centrale dintr-un stat membru sau din state terte.

S.LLF. Oltenia S.A. nu are acordate la 31.12.2022 imprumuturi de numerar, nu a participat/subscris la Tmprumuturi
sindicalizate, nu a garantat imprumuturi de numerar in favoarea unui tert si nu a achizitionat direct, partial sau integral portofolii
de credite emise de alte entitati financiare sau nefinanciare.

m) S.L.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 40% din valoarea activelor sale in valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursa dintr-un stat tert, cu exceptia titlurilor
de stat si a obligatiunilor emise de Ministerul Finantelor Publice, precum si a detinerilor dobandite de cétre societate prin lege - caz
in care nu se instituie limita de detinere.
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La 31.12.2022, in categoria valori mobiliare neadmise la tranzactionare (necotate), in cadrul unui loc de tranzactionare
sau pe o bursa dintr-un stat tert, sunt urmatoarele societati:

Pondere in Pondere in
Nr. . s Valoare totala capitalul social al activul total al
Crt Emitent Nr. actiuni detinute (lei) pemitentului F.LAILR.
(%0) (%)
1 Biroul de Investitii 272.411 2.716.241 19,4540 0,1218
Regional Oltenia
IFN
2 Complex Hotelier 1.754.221 9.599.989 99,9999 0,4304
Dambovita
3  Corealis S.A. 655.757 1.667.245 11,4189 0,0748
Craiova
4  Depozitarul Central 9.878.329 1.256.529 3,9057 0,0563
S.A. Bucuresti
5 Elba S.A. Timisoara 39.628 4.146.437 2,3694 0,1859
6 Electro Total S.A. 57.909 - 29,8562 -
Botosani
7 Gemina Tour S.A. 757.888 3.433.464 88,2866 0,1539
Rm.Valcea
8 Gravity Capital 8.999 86.999 99,9889 0,0039
Investments S.A.
Bucuresti
9 Provitas S.A. 35.139 4.272.902 70,2780 0,1916
Bucuresti
10 = Sagricom S.A. Ulmi 57.941 - 4,2057 -
11 Sanevit S.A. Arad 792.662 - 13,2841 -
12 Turism Lotus S.A. 347.859.802 12.513.071 27,4554 0,5610
Felix
13 Turism S.A. 1.010.599 4.499.242 69,2191 0,2017
Pucioasa
14  Voltalim S.A. 5.997.519 45.793.257 99,5506 2,0532
Craiova
TOTAL 89.985.376 4,0346

Ponderea actiunilor detinute la emitenti de tip inchis este de 4,0346%.

in categoria instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare sau pe o bursi
dintr-un stat tert, sunt depozitele bancare si obligatiunile corporative nelistate.

Detinerile in valorile mobiliare si Valoare Pondere
instrumente ale pietei monetare -lei- n activul total
-0%-

Actiuni detinute la emitenti de tip inchis 89.985.376 4,0346
Obligatiuni corporative nelistate 2.927.744 0,1313
Depozite bancare 12.881.011 0,5775
Total 105.794.131 4,7433
Activ total 2.230.367.907

Detinerile 1n valorile mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare reprezinta 7,6154% din total
active. Se constata ca limita de 40% este respectata.

n) S.I.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 20% din valoarea activelor sale in parti sociale emise de societati cu
raspundere limitatd, reglementate de Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare.

La 31.12.2022, S.I.F. Oltenia S.A. nu detinea parti sociale emise de societati cu raspundere limitatd, reglementate de
Legea nr. 31/1990, republicata, cu modificarile si completérile ulterioare.

0) S.I.F. Oltenia S.A. nu poate detine mai mult de 10% din valoarea activelor sale in certificate de emisii de gaze cu efect
de sera.

La 31.12.2022, S.I.F. Oltenia S.A. SA nu detinea certificate de emisii de gaze cu efect de sera.
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=  Limitele privind nivelul expunerilor in capitalul social al emitentilor.

a) art. 136 din Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare

In conformitate cu art. 136, alin. (5), (6) si (7) din Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, S.I.F.
Oltenia S.A. nu poate sa detina - ca actionar al unui operator de piata - direct sau impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod

concertat, mai mult de 20% din totalul drepturilor de vot.

La 31.12.2022 detinerea S.I.F. Oltenia S.A. la BVB este:

N fiuni val totali Pondere n capitalul Pondere Tn activul
Emitent .r. actiuni aloare fotala social al emitentului total al SIF
detinute de SIF - lei-
’ -9% - -% -
BURSA DE VALORI 691.899 24.424.035 8,5058 1,0951

BUCURESTI S.A.
Se constata ca limita impusa de art. 136 din Legea nr.126/2018 privind pietele de instrumente financiare este respectata.

b) Actul constitutiv al Depozitarului Central S.A.
Conform Actului constitutiv al societatii, actionarii Depozitarului Central S.A. nu pot detine mai mult de 5% din

drepturile de vot
La 31.12.2022 detinerea S.L.F. Oltenia S.A. la Depozitarul Central S.A. este:

Emitent Nr. actiuni Valoare totala Pondere Tn capitalul =~ Pondere in activul
- lei- social al emitentului total al SIF
-0p - -0p -
DEPOZITARUL 9.878.329 1.256.529 3,9057 0,0563
CENTRAL S.A.
BUCURESTI

Se constata ca limita impusa este respectata.

¢) Actul constitutiv al Bancii Transilvania S.A.
Conform Actului constitutiv al societatii, nici un actional al Bancii Transilvania S.A. nu pot detine mai mult de 10% nu

poate sa detind 10% sau mai mult din capitalul social total al Bancii decat: (i) cu aprobarea A.G.A.; si (ii) in conformitate cu toate

formalitatile cerute de lege.
La 31.12.2022 detinerea S.I.F. Oltenia S.A. la Banca Transilvania S.A. este:

Emitent Nr. actiuni Valoare totala Pondere in capitalul Pondere In
- lei- social al emitentului activul total al
-% - SIF
-0p -
BANCA TRANSILVANIA 24.615.076 490.332.314 3,4784 21,9844

SA.

Se constata ca limita impusa este respectata.

EFECTUL DE LEVIER
Efectul de levier presupune orice metoda prin care societatea mareste expunerea portofoliului pe care il administreaza,

fie prin imprumut de numerar sau valori mobiliare, fie prin pozitii de instrumente financiare derivate sau prin orice alte mijloace.

Efectul de levier se exprima ca raport intre expunerea sa (calculatd atat prin metoda bruta cét si prin metoda angajamentului) si

valoarea activului sau net.
S.I.F. Oltenia S.A. nu utilizeaza efectul de levier in procesul de administrare a portofoliului.
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Conform Regulamentului UE nr. 231/2013 si art. 38, alin. (4) din Legea nr. 243/2019, indicatorul efectului de levier
calculat la data de 31.12.2022, se prezinta astfel:

Metoda bruta:

Nivel levier 1,0521
Expunere SIF5 2.215.245.285
Metoda angajamentului:

Nivel levier 1,0593
Expunere SIF5 2.230.367.907

Tn cursul anului 2022, S.LF. Oltenia S.A. nu a utilizat operatiuni de finantare prin instrumente financiare (SFT-uri) si
instrumente de tip total return swap, definite de Regulamentul (UE) 2365/2015 privind transparenta operatiunilor de finantare prin
instrumente financiare si transparenta reutilizarii si de modificare a Regulamentului (UE) nr. 648/2012.

Simuléri de criza

Conform Politicii de administrare a riscurilor, simularile de criza se efectueaza cel putin anual si ori de cate ori situatia 0
impune. S.I.F. Oltenia S.A. a efectuat simulari de criza Tn trimestrul IV 2022, avand ca data de referinta structura activelor societatii
la 30.11.2022.
lichiditate, riscul de rata de dobanda si riscul valutar.

in urma testelor de stres nu au fost identificate riscuri majore care si afecteze buna functionare a societatii si capacitatea
acesteia de a-si onora obligatiile, respectiv continuarea activititii. In urma scenariilor analizate a rezultat ca riscul de lichiditate
este conform limitelor asumate, tinand cont de portofoliul detinut si de aspectele macroeconomice ale pietei. in ceea ce priveste
riscul de piatd, deprecierea activelor in situatii de criza (valoarea de piata a instrumentelor financiare detinute suferd fluctuatii ca
rezultat al variatiilor preturilor de piata a actiunilor emitentilor detinuti in portofoliu) poate avea impact asupra rezultatelor
financiare.

1.7.10. Elemente de perspectiva privind activitatea societatii

Lichiditatea portofoliului de actiuni S.IF. Oltenia S.A. - constituit la 31.12.2022 in proportie de 94,32% din participatii
la capitalul social al unor societati comerciale listate (pe Bursa de Valori Bucuresti - piata reglementata si AeRO — sistem alternativ
de tranzactionare) - este strans legata de lichiditatea pietei de capital.

Anul 2022 a fost un an marcat de volatilitate si incertitudini. Conform raportului lunar al Bursei de Valori Bucuresti,
piata de capital a atins un nou record in 2022 in ceea ce priveste valoarea totala de tranzactionare realizatd pe toate pietele cu toate
tipurile de instrumente financiare dupa ce tranzactiile totale au depasit 24 miliarde lei, in crestere cu 11% fata de nivelul din 2021.
Tot la nivelul anului trecut, lichiditatea medie zilnica de tranzactionare pentru toate tipurile de instrumente financiare listate pe
Piata Reglementata (PR) si Sistemul Multilateral de Tranzactionare (SMT) a crescut cu 11% si a ajuns la 95,6 milioane lei. Tn
acelasi timp, incertitudinile internationale au condus la scaderi ale pietei, de 10,7% pentru indicele BET si de 1,9% pentru indicele
BET-TR, la finalul anului trecut.

Conform previziunilor economice de iarnd ale Comisiei Europene se estimeaza o crestere a PIB-ului real al Romaniei de
doar 2,5% 1in anul 2023 si de 3,0% in 2024, aceasta evolutie este influentata de impactul negativ al inflatiei, conditiile stricte de
finantare si incetinirea ritmului de crestere a celorlalte economii din UE. De asemenea, comparativ cu inflatia inregistrata la finalul
anului 2022 (16,4%), Comisia Europeand preconizeza o inflatie de 9,7% in anul 2023 si de 5,5% in anul 2024.

Investitiile ce urmeaza a fi realizate in anul 2023 se vor realiza in conformitate cu strategia aprobatd de Adunarea Generala
a Actionarilor din 27/28 aprilie 2023 si se vor incadra in profilul de risc al societatii si in limitele prudentiale aplicabile. Investitiile
se vor axa, Tn principal, pe oportunitatile oferite de piata de capital si piata monetara, fara a afecta situatia financiara a societatii,
acestea urmand sa fie finantate din surse proprii.

Avand 1n vedere cd, principalele venituri ale societdtii sunt veniturile din dividende, iar emitentii din sectorul financiar-
bancar nu supun spre aprobarea Adunarii Generale a Actionarilor repartizarea de dividende din profitul anului 2022, S.1.F. Oltenia
S.A. va monitoriza atent riscul de lichiditate pentru a asigura buna functionare a societatii in conditii optime.
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Impactul asupra portofoliului

Piata de capital inca este afectata de efectele provocate de criza din Ucraina - societatea considera ca multe din sectoarele
economice reprezentate in portofoliu vor simti impactul financiar si vor avea efecte asupra operatiunilor derulate de acestea. S.I.F.
Oltenia S.A. va monitoriza cu atentie evolutiile macroeconomice si sectoriale, cu scopul implementarii unei abordari prudente de
valorificare a oportunitatilor de investitii, in limitele de risc asumate.

S.I.F. Oltenia S.A. are ca obiectiv principal cresterca pe termen lung a valorii activelor administrate. Conducererea
societatii va tine cont de factorii de risc prezenti (persistenta crizei sanitare, climatul politic intern, contextul geo-politic regional)
astfel incat activitatea de administrare a portofoliului sd conducd la cresterea pe termen lung a valorii activelor prin
investitii/dezinvestitii profitabile.

2. Activele corporale ale societaitii

S.LF. Oltenia S.A., prin natura activitatii, nu detine in proprietate capacitati de productie.

Activele corporale in proprietate au o valoare nesemnificativa, fiind inregistrate in contabilitate cu 12.400.450 lei. Ele
sunt reprezentate de terenuri si mijloace fixe. Principalele mijloace fixe sunt cladiri, instalatii electrice si termice, tehnica de calcul
si autoturisme necesare desfasurarii activitatii administrative curente. Societatea a efectuat ultima reevaluare a imobilizarilor
corporale la data de 31 decembrie 2022, diferentele din reevaluare fiind inregistrate in cadrul capitalurilor proprii. Reevaluarea a
fost efectuatd de evaluator autorizat, membru corporativ ANEVAR.

Nu exista litigii legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale din patrimoniu.

3. Piata valorilor mobiliare emise de societate

3.1. Precizarea pietelor din Romania si din alte tari pe care se negociaza valorile mobiliare emise

de societate
Actiunile S.LLF. Oltenia S.A. au fost listate incepand cu 01.11.1999 la categoria I a Bursei de Valori Bucuresti.
S.L.F. Oltenia S.A. este incadrata in prezent la categoria Premium.

3.2. Descrierea politicii societatii cu privire la dividende

Tn ultimii 3 ani, S.LF. Oltenia S.A. a distribuit dividende. Cu toate acestea, in functie de evolutiile macroeconomice si de
oportunitdtile investitionale existente/estimate, conducerea S.I.F. Oltenia S.A. poate propune actionarilor diminuarea semnificativa
a valorii dividendelor distribuite, inclusiv pastrarea sumelor aferente pentru sustinerea financiara a proiectelor de investitii vizate
sau a unor forme alternative de remunerare a actionarilor (spre exemplu, prin derularea unor eventuale programe de rascumparare).

Politica de dividende a urmarit atat satisfacerea intereselor investitorilor pe termen scurt, cat si dezvoltarea institutionala
pe termen mediu si lung, astfel ca o parte a profitului net a fost repartizata la rezerve, pentru a se crea sursele proprii necesare

2019 2020 2021

- lei - - lei - - lei -
Dividende brute de distribuit - total 52.214.914 25.000.000 14.250.000*
Dividende brute platite - total 37.925.344 17.797.021 9.783.781
Dividende brute platite/Dividende brute de distribuit - % - 72,63 71,18 68,66
Dividend brut/actiune 0,10 0,05 0,03
Profit net 124.132.273,67 52.231.020 37.550.738
Alocare din profitul net pentru dividende -% - 42,06 47,86 39,95

*Diferenta pand la valoarea de 15.000.000 lei aprobatd de A.G.A. din 27.04.2022 (750.000 lei), reprezinta valoarea dividendului cuvenit actiunilor

proprii rascumparate de S.LF. Oltenia S.A. si nu se pot distribui, societatea nu are dreptul la dividend din actiunile rascumparate.

Reprezentarea grafica a distribuirii dividendelor acordate de catre S.I.LF. Oltenia S.A. actionarilor sai in perioada 2019-

2021, se prezinta astfel:
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Pana la 31.12.2022, s-au distribuit dividende cuvenite actionarilor dupd cum urmeaza: 72,63% din cele aferente anului
2019, 71,18% din cele aferente anului 2020, respectiv 68,66% din cele cuvenite pentru anul 2021.

in conformitate cu hotirarea nr. 5B a Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. din 28.04.2022, a
fost aprobata repartizarea profitului net al exercitiului financiar 2021, in suma de 37.550.738 lei, pe urmitoarele destinatii:

a) Dividende: 15.000.000 lei (39,95% din profitul net), ceea ce asigurd un dividend brut pe actiune de 0,03 lei.

b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 22.550.738 lei (60,05% din profitul net) in vederea constituirii fondurilor
necesare pentru investitii.

S-a aprobat data de 02.08.2022 ca data platii dividendelor in conformitate cu dispozitiile art. 178 alin. (2) din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018. Plata dividendelor distribuite de cétre S.LLF. Oltenia S.A. s-a realizat prin intermediul
Depozitarului Central, al Participantilor la sistemul acestuia (conform Legii nr. 24/2017, art. 86, alin.5 si Regulamentului ASF nr.
5/2018, art. 177) si prin intermediul Bancii Comerciale Romane — agentul de plata.

Modalitatile de plata a dividendelor au fost aduse la cunostinta actionarilor (comunicat nr. 6799/11.07.2022), diseminate
pe site-ul BVB si pe site-ul societati:

A. Plati prin Participanti - pliti pentru actionari persoane fizice si juridice/alte entititi care detineau conturi de
valori mobiliare deschise la participanti (intermediar la sistemul de compensare-decontare si registru al Depozitarului
Central)

Pentru actionarii persoane fizice si juridice care la data de inregistrare detineau actiuni emise de S.I.F. Oltenia S.A.
evidentiate in contul deschis la un Participant, dividendele au fost platite automat In Data plagii (02.08.2022), prin intermediul
Depozitarului Central S.A. in conturile Participantilor respectivi, fara prezentarea unor documente suplimentare.

B. PIliti pentru actionarii persoane fizice care nu au conturi de valori mobiliare deschise la Participanti
L. Plati prin virament bancar conform solicitarilor actionarilor adresate direct Depozitarului Central - plata prin virament

bancar este efectuata de cétre Depozitarul Central S.A. pe baza Formularului de colectare cod IBAN si a procedurii acestuia
disponibila actionarilor pe pagina de internet www.depozitarulcentral.ro.
I1. Plati prin intermediul agentului de platd Banca Comercialda Roméana
Pentru actionarii persoane fizice, nereprezentati de un Participant, plata dividendelor s-a realizat in numerar la ghiseele
BCR, prin punere la dispozitie de catre S.I.F. Oltenia S.A. a sumelor cuvenite.
C. Dividende cuvenite actionarilor cu actiuni detinute in coproprietate

in cazul actiunilor detinute in coproprietate, plata dividendelor s-a realizat conform urmatoarelor particularitati:
in cazul actiunilor detinute in coproprietate la Data de inregistrare, plata dividendelor s-a efectuat dupa cum urmeaza:
* in cazul platilor in numerar, platile s-au realizat cu conditia ca toti coproprietarii sa se prezinte la BCR, personal sau prin
reprezentant legal si/sau conventional si sd prezinte documentele prevazute pentru platile in numerar.
* in cazul pltilor prin virament bancar, dividendele cuvenite coproprietarilor au fost virate in contul indicat de catre toti
coproprietarii in baza solicitarii comune adresata Depozitarului Central.
* in cazul platilor catre cei care au deschis un cont la Participant, dividendele cuvenite coproprietarilor au fost virate
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Participantului ai cérui clienti sunt.

* in situatia in care coproprietarii au solicitat atit inregistrarea de catre Depozitarul Central a transferului direct de
proprietate asupra instrumentelor financiare ca efect al iesirii din indiviziune, in conformitate cu Regimul juridic aplicabil, cat si
plata directa catre fiecare dintre coproprietari conform numarului de instrumente dobandite in proprietate exclusiva, Depozitarul
Central blocheaza plata dividendelor, plata urméind a se realiza fiecarui fost coproprietar conform procedurii comunicate de
societate.

D. Dividende cuvenite actionarilor decedati

Dividendele cuvenite actionarilor decedati se distribuie la solicitarea succesorilor doar dupi inregistrarea de catre
Depozitarul Central S.A. a transferului actiunilor catre succesori ca efect al succesiunii, in baza solicitarii mostenitorilor.

E. Dividende a ciror plati nu a putut fi efectuata prin Depozitarul Central

Dividendele cuvenite actionarilor a caror valoare nu acopera cheltuielile de distribuire generate de plata prin Depozitarul
Central (cazul detinatorilor a cel mult 120 actiuni S.I.F. Oltenia S.A.), se vor distribui la solicitarea actionarului de la sediul S.I.F.
Oltenia S.A. prin casierie, fara comision, incepand cu data de 02 august 2022.

3.3. Descrierea oricaror activitati ale societatii de achizitionare a propriilor actiuni

Autoritatea de Supraveghere Financiard a emis Decizia nr. 671/31.05.2022, prin care a fost aprobat documentul de oferta
publica de cumpdrare actiuni emise de S.I.F. Oltenia S.A., initiatd de S.ILF. Oltenia S.A., in conformitate cu Hotararea A.G.E.A.
nr. 4 din 31.03.2022, oferta cu urmatoarele caracteristici:

*  Numarul de actiuni care fac obiectul ofertei este de 25.000.000 reprezentand 5% din capitalul social;
* Valoare nominala: 0,10 lei/actiune;

* Pretul de cumparare este de: 2,5 lei/actiune;

» Perioada de derulare: 08.06.2022-22.06.2022;

 Intermediarul ofertei: SWISS Capital S.A.;

* Locurile de subscriere conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta.

in data de 22.06.2022, oferta publici de cumpirare actiuni emise de S.LF. Oltenia S.A, initiati de S.I.F. Oltenia S.A., in
conformitate cu Hotararea A.G.E.A. nr. 4 din 31.03.2022, s-a Incheiat cu succes, fiind depuse un numar de 104.085.853 actiuni
reprezentand 416,3434% din numarul de valori mobiliare obiect al ofertei.

3.4. Filiale inregistrate ale S.1.F. Oltenia S.A.

S.I.F. Oltenia S.A. detine o pondere de peste 50% la 13 societati din portofoliu care intré in aria de consolidare.

3.5. Obligatiuni si/sau alte titluri de creanta emise de S.L.F. Oltenia S.A.

S.LF. Oltenia S.A. nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta.
4. Conducerea societatii

Consiliul de Administratie
Tn conformitate cu Actul Constitutiv, S.LF. Oltenia S.A. este administrati in sistem unitar.
S.LF. Oltenia S.A. este administrata de un Consiliu de Administratie, format din cinci membri, alesi de adunarea generala

ordinara a actionarilor pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realesi, autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiara.
Componenta Consiliului de Administratie la data de 31.12.2022 este urmatoarea:

= Sorin - Tulian Cioaca — Presedinte al Consiliului de Administratie;

= Mihai Trifu — Vicepresedinte al Consiliului de Administratie;

= Codrin Matei — membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

= Mihai Zoescu — membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

=  Andreea Cosmanescu — membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie.

28



(s LF. OLTENIA S.A.

Scurti prezentare a membrilor Consiliului de Administratie la 31.12.2022

= Sorin - Tulian Cioaca — Presedinte al Consiliului de Administratie

Experienta:

Studii:

Presedinte/Director General S.IF. Oltenia S.A., perioada 29.10.2020 - prezent

Administrator unic al Gravity Real Estate Investments S.R.L, perioada octombrie 2022 — prezent

Presedinte al Fondului de Compensare a Investitorilor, perioada: 16 August 2021 — prezent

Membru neexecutiv al Consiliului de Administratie al S..LF. 1 IMGB S.A. Bucuresti, perioada: 16 Decembrie
2020 — prezent

Consilier in Directia Plasamente, Tranzactii, Calcul si Activ Net din cadrul S.LF. Oltenia S.A., perioada:
01.11.2020 — 04.12.2020

Consilier al Directorului General in cadrul S.A.l. Muntenia Invest S.A., perioada: 01.02.2019 - 31.10.2020
Cadru didactic titular/asociat in cadrul ASE Bucuresti - Facultatea de Finante, Asigurari, Banci si Burse de Valori,
perioada: 01.10.2015 - prezent

Economist 1n cadrul unei Agentii guvernamentale romane, perioada: 01.09.2001 - 31.07.2018

Doctor in domeniul Finante, Academia de Studii Economice Bucuresti

Licentiat in Matematicd, Universitatea Bucuresti — Facultatea de Matematica

Diploméa de master, Universitatea Bucuresti — Facultatea de Matematica

Licentiat In Stiinte economice, Academia de Studii Economice Bucuresti, Facultatea de Finante, Asigurari, Banci
si Burse de Valori

= Mihai Trifu — Vicepresedinte al Consiliului de Administratie

Experienta:

Vicepresedinte/Director General Adjunct S.LF. Oltenia S.A., perioada 29.10.2020 - prezent

Administrator unic al Gravity Capital Investments S.A., perioada octombrie 2022 — prezent

Membru in Consiliul de Administratie al Antibiotice S.A., perioada august 2021- prezent

Director economic in cadrul Biofarm S.A., perioada: iunie 2018 - decembrie 2020

Director financiar interimar in cadrul Delphi Diesel Systems - fabrica din Iasi, Roménia, perioada ianuarie 2018 -
mai 2018

Regional Finance Manager in cadrul Delphi Diesel Systems, perioada septembrie 2015 - mai 2018

Executive MBA, Vienna University of Economics and Business, in curs
Membru ACCA, Association of Chartered Certified Accountants, Marea Britanie
Master Tn Administrarea Afacerilor - Facultatea de Management, Academia de Studii Economice Bucuresti

=  Codrin Matei — Membru al Consiliului de Administratie

Experienta:

Studii:

Administrator S.1.F. Oltenia S.A., perioada 29.10.2020 - prezent

Presedinte al Consiliului de Administratie Flaros S.A. Bucuresti, perioada: februarie 2021 - prezent
Administrator Crosspoint Real Estate S.A., perioada noiembrie 2019 - prezent

Administrator Crosspoint Finance S.R.L., perioada decembrie 2004 - prezent

Membru al Consiliului Global Advisory Board, perioada martie 2015 - august 2017

Administrator Capital Acquisitions S.R.L, perioada decembrie 2006 - august 2017

Administrator Blackwater Capital S.R.L, perioada noiembrie 2013 - martie 2017

Curs de Corporate Finance, London Business School
Master Tn Managementul Afacerilor, Academia de Studii Economice Bucuresti
Licenta in Managementul Investitiilor, Academia de Studii Economice Bucuresti
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=  Mihai Zoescu — Membru al Consiliului de Administratie

Experienta:
e Administrator S.I.F. Oltenia S.A., perioada 18.06.2021 — prezent
e Membru in Consiliul de Administratie Santierul Naval Orsova S.A., perioada Decembrie 2021 — prezent
e Membru in Consiliul de Administratie al Electromagnetica S.A., perioada septembrie 2021 — prezent
e  Director economic Biofarm S.A., perioada ianuarie 2021 - prezent
e  Director Deal Advisory KPMG Advisory SRL, perioada aprilie 2013 - ianuarie 2021
e  Senior Manager KPMG, perioada noiembrie 2005 - martie 2013
e Administrator Servopec SRL, perioada decembrie 1996 - 2016

e Membru Camera Auditorilor Financiari din Romania

e Membru Association of Chartered Certified Accountants, Marea Britanie

e Master Scoala Doctorald in Finante si Banci (DOFIN), Academia de Studii Economice Bucuresti
e  Licenta in Asigurari, Banci si Burse de Valori, Academia de Studii Economice Bucuresti

=  Andreea Cosmanescu — Membru al Consiliului de Administratie

Experienta:

e Administrator S.I.F. Oltenia S.A., perioada 18.05.2022 — prezent

e Administrator provizoriu al S.I.F. Oltenia S.A., perioada 19.11.2021 — 28.04.2022

e  Director GMS EMEA, Honeywell Elster Romania SRL, perioada septembrie 2021 — prezent

e  Asociat si Administrator al S.C. MAVERS TAX ADVISORY S.R.L, perioada 13.09.2021-prezent

e  Senior Tax Manager/Tax Manager/Senior Consultant, Ernst & Young SRL, perioada martie 2011 - septembrie
2021

e  Senior Consultant/Consultant junior, PriceWaterhouseCoopers Tax Advisors and Accountants SRL , perioada
august 2008 - martie 2011

Studii:
e  Licenta in Drept, Universitatea Crestina Dimitrie Cantemir Bucuresti
e  Master in Contabilitate si Informatica de Gestiune, Contabilitatea si Fiscalitatea Patrimoniului, Academia de Studii
Economice Bucuresti
e  Licenta in Management Economic, Academia de Studii Economice Bucuresti

La data de 31.12.2022, administratorii societatii aveau urmatoarele detineri de actiuni S.LF. Oltenia S.A.:

1. Sorin - Tulian Cioaca 10 actiuni
2. Mihai Trifu 500 actiuni
3. Codrin Matei -
4. Mihai Zoescu -
5. Andreea Cosmanescu -

Conducerea superioara

Conform Actului Constitutiv al S.ILF. Oltenia S.A., Presedintele Consiliului de Administratie indeplineste si functia de
Director General, iar Vicepresedintele Consiliului de Administratie indeplineste si functia de Director General Adjunct.
La data de 31.12.2022, componenta conducerii superioare a S.I.F. Oltenia S.A. autorizata de A.S.F. prin Autorizatia nr.
192/16.12.2020, era urmatoarea:
- Sorin - Iulian Cioaca - Director General;
- Mihai Trifu - Director General Adjunct.
La data de 31.12.2021, conducerea superioara a avut urmatoarea componenta:
- Sorin - lulian Cioaca - Director General;
- Mihai Trifu — Director General Adjunct.
Membrii conducerii superioare au incheiate cu societatea contracte de mandat. in conformitate cu prevederile legale si
Actul constitutiv, membrii conducerii superioare sunt imputerniciti sd conduca si sa coordoneze activitatea curentd a S.I.F. Oltenia

S.A. si au puterea de a reprezenta societatea.
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Litigii ale membrilor consiliului de administratie si conducerii referitoare la activitatea in cadrul emitentului

La 31.12.2022, membrii Consiliului de Administratie si Conducerea superioara nu aveau litigii referitoare la activitatea

in cadrul societatii.
5. Situatia litigiilor

La data de 31 decembrie 2022, existd un numar de 22 cauze aflate pe rolul instantelor de judecata: 16 cauze in calitate de
reclamantd; 6 cauze in calitate de parata; in 3 cauze aflandu-se in procedura de insolvent; intr-o cauza are calitatea de intervenient,
ntr-o cauza este chemata in garantie.

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

- 7 cauze (anulare hotarari A.G.A./anulare operatiuni cu actiuni) in care societatea are calitatea de reclamanta;

- 3 cauze - societati aflate in procedura insolventei, astfel: intr-o cauza societatea are calitatea de creditor chirografar; in 2 cauze
are calitatea de creditor de aport;

-12 alte cauze.

Dupa obiectul acestora, exemplificim urmatoarele cauze:

a) Cauze in care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanta, vizeaza in principal anularea unor hotaréari A.G.A., avand ca obiect:
operatiuni cu actiuni, drept de retragere din societate, hotarari adoptate cu incalcarea limitelor de competentd, printre societatile
parate figurand: Sinterom S.A., Elba S.A., Altur S.A. dintre care exemplificam:

1. dosar nr. 3678/30/2021, pe rolul Tribunalului Timis, parata Elba S.A., avand ca obiect actiune in anularea Hotararii A.G.O.A.
din 25.05.2021. La termenul din 07.11.2022, instanta a respins definitiv apelul declarat de S.I.F. Oltenia S.A.

2. dosar nr. 251/1285/2021, pe rolul Tribunalului Comercial Cluj, paritd Sinterom S.A., avand ca obiect actiune in anularea
Hotararii A.G.E.A. din 19 ianuarie 2022. Cauza s-a solutionat in 18 iulie 2022 prin respingerea cererii societatii. S.I.F. Oltenia S.A.
a formulat apel impotriva solutiei de respingere.

3. dosar nr. 612/1285/2022, pe rolul Tribunalului Comercial Cluj, parata Sinterom S.A., avand ca obiect actiune anularea Hotararii
A.G.A. din 05.05.2022. La termenul din 04.10.2022, instanta a respins cererea. S.I.F. Oltenia S.A. a depus apel. La termenul din
21.02.2023, Curtea de Apel Cluj a respins definitiv apelul declarat de S.I.F. Oltenia S.A.

4. dosar nr. 943/1285/2022, pe rolul Tribunalului Comercial Cluj, paratd Sinterom S.A., avand ca obiect actiune in anularea
Hotararii Consiliului de Administratie Sinterom S.A. din 29.08.2022. La termenul din 01.11.2022, instanta a suspendat cauza pana
la solutionarea definitiva a dosarului 251/1285/2022. S.I.F. Oltenia S.A. a formulat recurs la suspendare. Din obiectul principal al
dosarului s-a disjuns dosarul nr. 943/1285/2022/a2, avand ca obiect recursul la suspendare antementionat. La data de 28.02.2023,
Curtea de Apel Cluj a respins definitiv recursul declarat de S.I.F. Oltenia S.A..

5. dosar nr. 1058/1285/2022, pe rolul Tribunalului Comercial Cluj, parate Sinterom S.A. si Somes Logistic S.A. Dosarul este in
etapa regularizarii, nefiind stabilit inca termen. Din dosarul principal s-a disjuns dosarul nr. 1058/1285/2022/al, avand ca obiect
cerere de reexaminare a taxei de timbru din dosarul principal. La data de 16.02.2023, Tribunalul Comercial Cluj a respins definitiv
cererea ca neintemeiata.

6. dosar nr. 1738/104/2019, pe rolul Tribunalului Olt, parata Altur S.A., avand ca obiect actiune in constatarea dreptului de retragere
al societatii de la capitalul social Altur S.A. Instanta a acordat numeroase termene, in vederea intocmirii si depunerii rapoartelor
de expertiza si evaluare. La termenul din 27 octombrie 2021, instanta a dispus inlocuirea expertului Avensis Capital Consulting
SRL cu Veridio S.R.L. La ultimul termen, din 01.03.2023, Tribunalul Olt a aménat cauza la 29.03.2023, pentru observarea

raspunsului la obiectiunile raportului de evaluare intocmit in cauza.

La capitolul ,,alte cauze”, in care Societatea are calitatea de reclamanta, sunt inregistrate dosare avand obiect diversificat: plangeri
penale, executari silite, pretentii-despagubiri, contestatii la executare silitd prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de
interventie etc.

b) Cauze in care S.I.F. Oltenia S.A. are calitatea de parata:

1. dosar nr. 6933/215/2022, pe rolul Tribunalului Dolj, in contradictoriu cu Elba S.A., avand ca obiect cerere cu valoare redusa,
privind cheltuielile de judecatd din dosarul 2365/30/2021. La termenul din 04.07.2022, Judecatoria Craiova a admis cererea
reclamantei, obligand pérata S.I.F. Oltenia S.A. la plata sumei de 16.660 lei, reprezentand cheltuieli de judecatd in dosarul
2365/30/2021. S.I.F. Oltenia S.A. a formulat apel. La termenul din 11.01.2023, Tribunalul Dolj a admis apelul formulat de S.I.F.
Oltenia S.A., reducand cheltuielile de judecata la 8.330 lei. Decizia este definitiva.
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2. dosar nr. 22773/215/2022, pe rolul Judecitoriei Craiova, in contradictoriu cu Elba S.A., avand ca obiect actiune in pretentii,
privind cheltuielile de judecatd in dosarul 2364/30/2021. La primul termen de judecata, stabilit in 13.02.2023, instanta a aménat
cauza pentru data de 29.05.2023.
3. dosar nr. 3371/207/2022, pe rolul Judecatoriei Caracal, in contradictoriu cu Cenuse Aurel si Cenuse Maria, avand ca obiect
actiune in constatare. La termenul din 16.11.2022, instanta a respins cererea. Reclamantii au formulat apel, la care S.LF. Oltenia
S.A. a depus intdmpinare. Tribunalul Olt a stabilit termen Tn 27.04.2023.
¢) in dosarele de insolventd, au mai ramas la data analizei trei cauze:
- in doua cauze, S.L.F. Oltenia S.A. este creditor, respectiv:
1. Electrototal Botosani - dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botosani, cu termen la data de 16 mai 2023;
2. SCCF Bucuresti - dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti, cu termen la data de 14 iunie 2023;
- Intr-una dintre cauze, S.I.F. Oltenia S.A. este creditor chirografar, respectiv Geochis S.A. Galati — dosar nr. 1065/121/2019, aflat
pe rolul Tribunalului Galati, cu termen la data de 15 mai 2023.

Fata de 31.12.2021, cand pe rolul instantelor figurau inregistrate in stare de judecatd un numar de 29 de cauze, se constata 0

scadere semnificativa a numarului de litigii in care este implicata societatea.

6. Indeplinirea obligatiilor de comunicare stabilite de legislatie

Activitatea S.I.F. Oltenia S.A. s-a desfasurat in conditii de transparenta, cu respectarea legislatiei in vigoare.

Societatea a intocmit si publicat raportarile periodice §i curente in continutul si la termenele prevazute de reglementarile
pietei de capital si a furnizat informatiile solicitate de Bursa de Valori Bucuresti - piata reglementata pe care sunt listate actiunile
emise de S.I.F. Oltenia S.A.

Conform art. 101 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata (R), S.LF.
Oltenia S.A. are elaborati o politica de implicare in cadrul emitentilor din portofoliu. Astfel, in cursul anului 2022, societatea a pus
in aplicare aceastd politica, iar exprimarea votului in cadrul emitentilor din portofoliu s-a prezentat astfel:

1. In cazul emitentului Alimentara S.A. Slatina, S.L.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de 14.04.2022 si
31.08.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

2. Tn cazul emitentului Altur S.A. Slatina, S.I.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de 17.01.2022,
27.04.2022 si 16.06.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi cu exceptia A.G.A. din data de
27.04.2022, la care S.LF. Oltenia S.A. a votat “abtinere” pentru punctele aflate pe ordinea de zi privind aprobarea situatiilor
financiare aferente anului 2021, descarcarea de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in anul 2021 si pentru
ratificarea imprumutului acordat de actionarul Andrici Adrian societitii.

3. In cazul emitentului Antibiotice S.A. lasi, S.ILF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de 28.02.2022 si
16.09.2022. Votul exprimat a fost “abtinere” la punctele aflate pe ordinea de zi a A.G.A. din 28.02.2022 si “pentru” la punctele
aflate pe ordinea de zi a A.G.A. din 16.09.2022.

4. in cazul emitentului Argus S.A. Constanta, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de 20.04.2022,
08.08.2022 i 29.11.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

5. Tn cazul emitentului B.R.D. - Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din
datele de 24.02.2022 si 28.04.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

6. Tn cazul emitentului Banca Transilvania S.A. Cluj-Napoca, S.I.F. Oltenia S.A. a votat Tn cadrul A.G.A. din datele de
28.04.2022 si 18.10.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

7. In cazul emitentului Biroul de Investitii Regional Oltenia LF.N. Craiova, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A.
din data de 23.03.2022 si 18.05.2022. Votul exprimat a fost “impotriva” la punctele aflate pe ordinea de zi a A.G.A. din 23.03.2022,
cu exceptia punctului referitor modificare adresd sediu, urmare renumerotarii stradale, unde s-a votat “pentru” si pentru A.G.A. din
18.05.2022, votul a fost “impotriva” la toate punctele inscrise pe ordinea de zi.

8. Tn cazul emitentului Bursa de Valori Bucuresti S.A., S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de
20.04.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

9. in cazul emitentului C.N.T.E.E. Transelectrica S.A. Bucuresti, S.LF. Oltenia S.A. a votat 1n cadrul A.G.A. din datele
de 25.02.2022, 18.04.2022, 28.04.2022, 16.05.2022, 18.08.2022, 29.09.2022 si 15.12.2022. Votul exprimat a fost “pentru” punctele
aflate pe ordinea de zi, cu exceptia A.G.O.A. din data de 25.02.2022 la care S.L.F. Oltenia S.A. a votat “abtinere” pentru aprobarea
BVC 2022.

10. In cazul emitentului Complex Hotelier Ddmbovita S.A. Targoviste, S.I.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din
data de 13.04.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.
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11. in cazul emitentului Constructii Feroviare Craiova S.A. Craiova, S.I.F. Oltenia S.A. a votat n cadrul A.G.A. din
data de 12.04.2022 si 14.09.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

12. Tn cazul emitentului Corealis S.A. Craiova, S.I.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din data de 18.05.2022. VVotul
exprimat a fost “impotriva” la punctele aflate pe ordinea de zi.

13. In cazul emitentului Depozitarul Central S.A. Bucuresti, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din data de
26.05.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

14. In cazul emitentului Elba S.A. Timisoara, S.L.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din data de 05.05.2022. Votul
exprimat a fost “impotriva” la punctele aflate pe ordinea de zi, cu exceptia repartizarii profitului la dividende unde a vota “pentru”.

15. In cazul emitentului Electromagnetica S.A. Bucuresti, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din data de
28.04.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

16. Tn cazul emitentului Eximbank Banca de Export Import A Romaniei S.A. Bucuresti, S.LF. Oltenia S.A. a votat in
cadrul A.G.A. din data de 18.04.2022 si 06.06.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi a A.G.A.
din 18.04.2022 si votul “impotriva” la punctele aflate pe ordinea de zi a A.G.A. din 06.06.2022.

17. In cazul emitentului Flaros S.A. Bucuresti, S.ILF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din data de 18.04.2022 si
05.09.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

18. Tn cazul emitentului Gemina Tour S.A. Rm. Valcea, S.I.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din data de
11.04.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

19. in cazul emitentului Gravity Capital Investments S.A. Bucuresti, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din data
de 14.12.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

20. Tn cazul emitentului lamu S.A. Blaj, S.I.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de 26.04.2022 si
29.11.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

21. in cazul emitentului Lactate Natura S.A. Bucuresti, S.LLF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de
21.04.2022 51 05.12.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

22.1n cazul emitentului Mercur S.A. Craiova, S.1.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din data de 12.04.2022. Votul
exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

23. In cazul emitentului OMV Petrom S.A. Bucuresti, S.I.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de
27.04.2022 i 26.07.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

24. Tn cazul emitentului Provitas S.A. Bucuresti, S.I.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din data de 15.04.2022.
Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

25. In cazul emitentului Relee S.A. Medias, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din data de 27.04.2022. Votul
exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

26. In cazul emitentului S.N.G.N. Romgaz S.A. Medias, S.ILF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de
06.01.2022, 28.02.2022, 28.04.2022, 08.06.2022, 08.07.2022, 13.09.2022, 22.09.2022, 17.11.2022, 28.11.2022, 08.12.2022 si
29.12.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

27. In cazul emitentului Santierul Naval Orsova S.A. Orsova, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de
15.04.2022 si 24.11.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

28. Tn cazul emitentului S.I.F. Banat-Crisana S.A. Arad, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de
28.04.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi, cu exceptia variantei 2 a punctului 4 de pe ordinea
de zi referitor la repartizare profitului, unde a votat “impotriva”.

29. in cazul emitentului S.I.F. Muntenia S.A. Bucuresti, S.L.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de
28.04.2022 51 22.06.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

30. Tn cazul emitentului Sinterom S.A. Cluj-Napoca, S.1.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de 19.01.2022,
28.04.2022 si 05.05.2022. Votul exprimat a fost “impotriva” la punctele aflate pe ordinea de zi.

31. in cazul emitentului S.N.T.G.N. Transgaz S.A. Medias, S.L.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de
20.01.2022, 25.01.2022, 28.02.2022, 28.04.2022, 14.06.2022, 27.07.2022, 20.09.2022, 12.10.2022 si 07.12.2022. Votul exprimat
a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi, cu exceptia A.G.O.A. din data de 28.02.2022, la care S.I.F. Oltenia S.A. a votat
“abtinere” pentru aprobarea BVC 2022 si la A.G.O.A. din data de 28.04.2022 la care S.L.F. Oltenia S.A. a votat “impotriva” valorii
mai mici a dividendului din cele doua valori propuse.

32. In cazul emitentului Turism Felix S.A. Biile Felix, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de
19.04.2022 i 08.12.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

33. In cazul emitentului Turism Lotus Felix S.A. Biile Felix, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de
01.03.2022, 19.04.2022 si 11.11.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.
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34. in cazul emitentului Turism Pucioasa S.A., S.L.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de 13.04.2022 si

02.07.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

35. In cazul emitentului Tusnad S.A. Biile Tusnad, S.LF. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de 13.04.2022

s130.11.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

36. Tn cazul emitentului Univers S.A. Rm. Valcea, S.I.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de 11.04.2022

51 01.09.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

37. Tn cazul emitentului Voltalim S.A. Craiova, S.I.F. Oltenia S.A. a votat in cadrul A.G.A. din datele de 12.04.2022,

06.06.2022 si 02.09.2022. Votul exprimat a fost “pentru” la punctele aflate pe ordinea de zi.

7. Alte evenimente importante

Principalele evenimente in activitatea societatii in perioada ianuarie - decembrie 2022 au fost:

e  Convocarea Adunarii Generale a Actionarilor S.L.F. Oltenia S.A. pentru data de 31.03.2022

in data de 23 februarie 2022, Consiliul de Administratie a convocat Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor

S.L.F. Oltenia S.A. pentru data de 31 martie 2022, avand ca puncte pe ordinea de zi :

1.

Alegerea secretariatului de sedintd format din 2 membri, respectiv dna. Cimpoeru Ana — Auditor intern si dna. Teodora
Negoita Costin, cu datele de identificare disponibile la sediul societatii, dna. Teodora Negoita Costin urmand sa fie ales
secretarul sedintei care va intocmi Procesul-verbal al adunarii. Persoanele propuse au calitatea de actionari ai S.I.F.
Oltenia S.A.

Numirea notarului public Virgil Claudiu Faurar din cadrul Biroului Notar Public — SPN Doina Faurar din Craiova, judetul
Dolj, pentru supravegherea, pe cheltuiala societatii, a operatiunilor efectuate de secretarii adunarii, In conformitate cu
dispozitiile art.129 alin.(3) din Legea nr. 31/1990 (R).

Alegerea comisiei de numarare a voturilor exprimate de actionari asupra punctelor aflate pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor, compusa din trei membri, respectiv dna. Vladutoaia Valentina, dna. Balan Viorica
si dna. Talea Mihaela, cu datele de identificare disponibile la sediul societatii. Persoanele propuse au calitatea de actionari
ai S.L.F. Oltenia S.A.

Aprobarea derularii unui program de rascumparare de cétre Societate a propriilor actiuni, in conformitate cu dispozitiile
legale aplicabile, in urmatoarele conditii:

(i) dimensiunea programului — rascumpararea a maxim 25.000.000 actiuni proprii cu valoare nominala de 0,10
lei/actiune reprezentand 5% din capitalul social actual;

ii) pretul de dobandire a actiunilor — pretul minim de achizitie va fi 0,1 lei/ actiune iar pretul maxim va fi 4 lei/actiune;

(ili) durata programului — perioada de maxim 5 luni de la data publicarii hotérarii A.G.E.A. in Monitorul Oficial al
Romaniei, partea a IV-a;

(iv) plata actiunilor rascumparate se va realiza din profitul distribuibil sau din rezervele disponibile ale societatii
inscrise in ultima situatie financiara anuald aprobatd, cu exceptia rezervelor legale, conform situatiilor financiare
2020, Tn acord cu prevederile art.103 lit. d) din Legea nr. 31/1990 privind societitile, republicatd si modificat;

(v)  destinatia programului — reducerea capitalului social prin anularea actiunilor rdscumparate.

Aprobarea mandatarii Conducerii Superioare a S.I.F. Oltenia S.A. pentru ducerea la indeplinire, cu respectarea cerintelor
legale, a programului de rascumparare a propriilor actiuni, incluzdnd, dar nelimitindu-se la stabilirea modalitatii de
dobandire a propriilor actiuni.

Aprobarea datei de 19.04.2022 ca datd de inregistrare (ex date: 18.04.2022), Tn conformitate cu prevederile legale
aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra carora se rasfrang efectele hotararilor adoptate.

e  Adunarea Generala Extraordinard a Actionarilor S.L.F. Oltenia S.A. desfasurata in data de 31 martie 2022

n data de 31 martie 2022, a avut loc A.G.E.A. S.I.F. Oltenia S.A. care si-a desfasurat lucrarile la prima convocare, la

Hotel Golden House din Craiova, punctele aflate pe ordinea de zi fiind aprobate, intrunind majoritatea voturilor actionarilor prezenti
sau reprezentati.

e Publicarea rezultatelor financiare preliminare la 31 decembrie 2021

Tn data de 28 februarie 2022, societatea a publicat rezultatele financiare preliminare la 31 decembrie 2021, acestea fiind

aduse la cunostinta investitorilor prin intermediul site-ului B.V.B. si site-ul societatii www.sifolt.ro, sectiunea Informatii Investitori.
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e  Convocarea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. pentru data de 28 aprilie 2022
in data de 17 martie 2022, Consiliul de Administratic a convocat Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor S.IF.
Oltenia S.A. pentru data de 28 aprilie 2022, avand ca puncte pe ordinea de zi:

1. Alegerea secretariatului de sedinta format din 2 membri, respectiv dna. Cimpoeru Ana — Auditor intern si dna. Teodora
Negoita Costin, cu datele de identificare disponibile la sediul societatii, dna. Teodora Negoitd Costin, urmand sa fie ales
secretarul sedintei care va intocmi Procesul-verbal al adunarii. Persoanele propuse au calitatea de actionari ai S.I.F.
Oltenia S.A.

2. Numirea notarului public Virgil Claudiu Faurar din cadrul Biroului Notar Public — SPN Doina Faurar din Craiova, judetul
Dolj, pentru supravegherea, pe cheltuiala societatii, a operatiunilor efectuate de secretarii adunarii, in conformitate cu
dispozitiile art.129 alin.(3) din Legea nr.31/1990 (R).

3. Alegerea comisiei de numarare a voturilor exprimate de actionari asupra punctelor aflate pe ordinea de zi a Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor, compusa din trei membri, respectiv dna. Vladutoaia Valentina, dna. Balan Viorica si
dna. Talea Mihaela, cu datele de identificare disponibile la sediul societdtii. Persoanele propuse au calitatea de actionari
ai S.1.F. Oltenia S.A.

4. Prezentarea si aprobarea Situatiilor financiare individuale si consolidate ale S.I.F. Oltenia S.A. la 31.12.2021, intocmite
in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitétilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, pe baza Rapoartelor Consiliului de
Administratie si ale Auditorului Financiar.

5. Aprobarea repartizarii profitului net pentru exercitiul financiar al anului 2021 in suma de 37.550.738 lei, conform
propunerilor formulate de Consiliul de Administratie, in una din urmatoarele doua variante:

Varianta | : repartizarea intregului profit net al exercitiului financiar 2021, in suma de 37.550.738 lei, la Alte rezerve,
pentru surse proprii, In vederea sustinerii viitoarelor investitii;

SAU

Varianta 1: repartizarea profitului net al exercitiului financiar 2021, in suma de 37.550.738 lei, pe urmétoarele destinatii:
a) Dividende: 15.000.000 lei (39,95% din profitul net), ceea ce asigura un dividend brut pe actiune de 0,03 lei.
Dividendul propus asigura o rata de remunerare a actionarilor de 1,60% calculata la pretul mediu de tranzactionare al
actiunilor in 2021 (1,8749 lei/actiune) si 1,78 % calculata la pretul de inchidere pentru anul 2021 (1,6860 lei/actiung).
Se aprobi data de 02.08.2022 ca DATA PLATII dividendelor in conformitate cu dispozitiile art. 178 alin. (2) din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor catre actionari se va efectua in conformitate cu prevederile
legale, costurile aferente platii fiind suportate de catre actionari din valoarea dividendului net.
b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 22.550.738 lei (60,05% din profitul net) in vederea constituirii fondurilor
necesare pentru investitii.

6. Aprobarea descarcarii de gestiune a administratorilor pentru activitatea desfasurata in exercitiul financiar al anului 2021,
corespunzator duratei mandatului detinut:
- Sorin — Tulian Cioaca (perioada 01.01.2021 — 31.12.2021);
- Mihai Trifu (perioada 01.01.2021 — 31.12.2021);
- Codrin Matei (perioada 01.01.2021 — 31.12.2021);
- Adrian Andrici (perioada 01.01.2021 — 15.09.2021);
- Mihai Zoescu (perioada 18.06.2021 — 31.12.2021);
- Andreea Cosmanescu (perioada 19.11.2021 — 31.12.2021).

7. Prezentarea si aprobarea Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2022 si a Strategiei pentru anul 2022.

8. Prezentarea si aprobarea Raportului anual de remunerare a conducatorilor S.ILF. Oltenia S.A. pentru exercitiul financiar
2021.

9. Alegerea unui membru al Consiliului de Administratie al Societatii de Investitii Financiare Oltenia S.A., pentru un
mandat cu o duratd egala cu mandatul raimas de efectuat al administratorilor in functie.

10. Aprobarea datei de inceput a mandatului de membru al Consiliului de Administratie ca fiind data obtinerii
autorizarii/aprobarii din partea Autoritatii de Supraveghere Financiara.

11. Aprobarea datei de 14.07.2022 ca data de inregistrare (ex date 13.07.2022), in conformitate cu prevederile legale
aplicabile, pentru stabilirea actionarilor asupra carora se rasfrang efectele hotararilor adoptate.

e  Adunarea Generald a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. desfasurata in data de 28 aprilie 2022

in data de 28 aprilie 2022, a avut loc A.G.O.A. S.LF. Oltenia S.A. care si-a desfasurat lucrarile la prima convocare, la
Hotel Golden House din Craiova, punctele aflate pe ordinea de zi fiind aprobate, Tntrunind majoritatea voturilor exprimate.

Tn ceea ce priveste punctul 5, actionarii au decis aprobarea variantei II, respectiv: repartizarea profitului net al exercitiului
financiar 2021, in suma de 37.550.738 lei, pe urmatoarele destinatii:

a) Dividende: 15.000.000 lei (39,95% din profitul net), ceea ce asigura un dividend brut pe actiune de 0,03 lei.

Dividendul propus asigurd o ratd de remunerare a actionarilor de 1,60% calculata la pretul mediu de tranzactionare al
actiunilor in 2021 (1,8749 lei/actiune) si 1,78 % calculata la pretul de inchidere pentru anul 2021 (1,6860 lei/actiune).

Se aproba data de 02.08.2022 ca DATA PLATII dividendelor in conformitate cu dispozitiile art. 178 alin. (2) din
Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018. Distribuirea dividendelor catre actionari se va efectua in conformitate cu prevederile legale,
costurile aferente plétii fiind suportate de catre actionari din valoarea dividendului net.

b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 22.550.738 lei (60,05% din profitul net) Tn vederea constituirii fondurilor
necesare pentru investitii.
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Referitor la punctul 9 de pe ordinea de zi a A.G.O.A. S.LF. Oltenia S.A., actionarii au decis numirea doamnei Andreea
Cosmanescu in calitate de membru al Consiliului de Administratie al Societatii de Investitii Financiare Oltenia S.A., pentru un
mandat cu o durata egald cu mandatul raimas de efectuat al administratorilor in functie.

e  Publicarea Raportului anual la nivel individual si consolidat pentru exercitiul financiar 2022

Incepand cu data de 28 aprilie 2022, Societatea a pus la dispozitia actionarilor si investitorilor, in format electronic pe
site-ul propriu (www.sifolt.ro), site-ul B.V.B. (www.bvb.ro) si la sediul sau, Raportul anual la nivel individual si consolidat pentru
exercitiul financiar 2021, documente aprobate in A.G.O.A. din 28.04.2022.

e  Publicarea Raportului Trimestrial la 31.03.2022
Incepand cu data de 13 mai 2022, Societatea a pus la dispozitia actionarilor si investitorilor, in format electronic pe site-
ul propriu (www_ sifolt.ro), site-ul B.V.B. (www.bvb.ro) si la sediul sdu, Raportul trimestrial la data de 31.03.2022.

o Autorizarea in calitate de membru al Consiliului de Administratie a doamnei Andreea Cosmanescu
Autoritatea de Supraveghere Financiara a emis Autorizatia nr. 83/18.05.2022, prin care au fost autorizate modificarile
intervenite in modul de organizare si functionare al S.I.F. Oltenia S.A. ca urmare a numirii doamnei Andreea Cosménescu in calitate

de membru al Consiliului de Administratie al societatii, in conformitate cu Hotérarile nr. 9 si 10 ale Adunarii Generale Ordinare
ale Actionarilor din data de 28.04.2022.

Componenta Consiliului de Administratie al S.1.F. Oltenia S.A. este urmatoarea:

1. Sorin — Tulian Cioaca — Presedinte C.A.;

2. Mihai Trifu — Vicepresedinte C.A.;

3. Codrin Matei — administrator neexecutiv;

4. Mihai Zoescu — administrator neexecutiv;

5. Andreea Cosmanescu — administrator neexecutiv.

Ca urmare a numirii doamnei Andreea Cosmanescu in calitate de membru al Consiliului de Administratie al societatii,
Consiliul de Administratie al S.LF. Oltenia S.A., intrunit in sedinta din data de 20.05.2022, prin Hotérarea nr. 11/20.05.2022, a
aprobat componenta fiecdrui comitet consultativ, formatd din 3 (trei) membri administratori neexecutivi - Mihai Zoescu, Codrin
Matei si Andreea Cosmanescu -, astfel:

1. Comitetul de Nominalizare si Remunerare:
- Doamna Andreea Cosmanescu — administrator neexecutiv — presedinte;
- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv;
- Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv.

2. Comitetul de Audit:
- Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv — presedinte;
- Doamna Andreea Cosmanescu — administrator neexecutiv;
- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv.

3. Comitetul de Politici Investitionale — Strategii:
- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv — presedinte;
- Doamna Andreea Cosmanescu — administrator neexecutiv;
- Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv.
e  Oferta publica de cumparare actiuni emise de S.I.F. Oltenia S.A., initiata de S.I.F. Oltenia S.A.
Autoritatea de Supraveghere Financiara a emis Decizia nr. 671/31.05.2022 prin care a fost aprobat documentul de oferta
publicd de cumpdrare actiuni emise de S.LF. Oltenia S.A., initiata de S.L.F. Oltenia S.A., in conformitate cu Hotararea A.G.E.A.
nr. 4 din 31.03.2022, oferta cu urmatoarele caracteristici:
e  Numadrul de actiuni care fac obiectul ofertei este de 25.000.000 reprezentand 5% din capitalul social;
e  Valoare nominala: 0,10 lei/actiune;

Pretul de cumpadrare este de: 2,5 lei/actiune;

Perioada de derulare: 08.06.2022-22.06.2022;

Intermediarul ofertei: SWISS Capital S.A;

Locurile de subscriere conform informatiilor din cuprinsul documentului de oferta.

Tn data de 22.06.2022, oferta publici de cumparare actiuni emise de S.LF. Oltenia S.A, initiata de S.I.F. Oltenia S.A., in
conformitate cu Hotardrea A.G.E.A. nr. 4 din 31.03.2022, s-a incheiat cu succes, fiind depuse un numar de 104.085.853 actiuni
reprezentand 416,3434% din numarul de valori mobiliare obiect al ofertei.
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e Retragerea din actionariatul Bancii de Export-Import a Romaniei EximBank S.A.

Prin raportul curent nr. 7535/26.07.2022, Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. a adus la cunostinta investitorilor si
actionarilor continuarea demersurilor in vederea finalizarii procedurilor legale privind retragerea din actionariatul Bancii de Export-
Import a Romaniei EximBank S.A., in conformitate cu dispozitiile Legii societdtilor nr. 31/1990, republicata. Tn acest context, in
data de 26.07.2022, societatea a solicitat Bancii de Export-Import a Roméaniei EximBank S.A. efectuarea platii sumei de 42.416.586
RON, reprezentdnd contravaloarea a 4.364.430 actiuni detinute de S.I.F. Oltenia S.A. la pretul stabilit prin raportul de evaluare.
Astfel, in data de 16.08.2022, S.L.F. Oltenia S.A. a incasat suma de 42.416.586 RON, reprezentand contravaloarea actiunilor detinute
de S.I.F. Oltenia S.A. la pretul stabilit prin raportul de evaluare.

e Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.1040/03.08.2022

Prin Decizia Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.1040/03.08.2022, a fost aprobat proiectul de achizitie si dobandirea de
catre S.LF. Oltenia S.A a calitatii de actionar semnificativ al S.I.F. Banat-Crisana S.A. Arad. Proiectul de achizitie aprobat a vizat
cumpdrarea de catre S.I.F. Oltenia S.A., intr-o perioadd de maximum 60 de zile lucratoare, a maxim 6.500.000 actiuni S.I.F. Banat-
Crisana S.A., ceea ce a condus la dobandirea de catre S.LF. Oltenia S.A. a calitatii de actionar semnificativ al S.L.F. Banat-Crisana
S.A. Arad.

e Publicarea Raportului semestrial la 30.06.2022
Incepand cu data de 16 august 2022, societatea a pus la dispozitia actionarilor si investitorilor, in format electronic pe site-ul
propriu (wwwe.sifolt.ro), site-ul B.V.B. (www.bvb.ro) si la sediul sdu, Raportul semestrial la data de 30.06.2022.

e Publicarea Raportului consolidat semestrial la 30.06.2022

Incepand cu data de 26 septembrie 2022, societatea a pus la dispozitia actionarilor si investitorilor, in format electronic pe site-
ul propriu (www.sifolt.ro), site-ul B.V.B. (www.bvb.ro) si la sediul sau, Raportul consolidat semestrial la data de 30.06.2022.
o infiintare filiala Gravity Capital Investments S.A.

Tn data de 17 octombrie 2022, a fost infiintata filiala Gravity Capital Investments S.A., cu obiectul principal de activitate
»Activitati ale holdingurilor". Valoarea capitalului social subscris si varsat este de 90.000 lei, din care Societatea detine 99,99%,
iar societatea Voltalim S.A. Craiova detine 0,01%.

e Publicarea Raportului trimetrial la 30.09.2022
incepand cu data de 14 noiembrie 2022, societatea a pus la dispozitia actionarilor si investitorilor, in format electronic pe Site-
ul propriu (www.sifolt.ro), site-ul B.V.B. (www.bvb.ro) si la sediul sdu, Raportul trimestrial la data de 30.09.2022.

Evenimente ulterioare datei de 31 decembrie 2022
Ulterior datei de raportare a bilantului nu au fost evenimente semnificative care necesita a fi prezentate in cadrul acestui raport.

Impactul asupra operatiunilor si continuitatii activitatii societatii

Tn cursul anului 2022, piata de capital a fost expusi la o volatilitate accentuata ca urmare a incertitudinilor din mediul
geopolitic, atat la nivel local cat si global. Conducerea societatii a monitorizat aceastd situatie si a adoptat méasurile necesare, iar
informarea actionarilor si investitorilor s-a desfasurat normal, societatea comunicand prin intermediul rapoartelor curente si
periodice si/sau actualizari ale paginii de internet a societatii informatii si evenimente relevante despre societate.

Incertitudinea macroeconomica este inca prezenta, fiind influentata de conflictul geopolitic, inflatia ridicata si politica
monetara riguroasa. Acesti factori pot avea un impact semnificativ asupra economiei roménesti si in consecinta asupra companiilor
din portofoliul societatii. Consiliul de Administratie al societatii este constient ca evolutiile economice atét la nivel global cat si
local pot influenta activitatea viitoare a societdtii, putdnd avea efecte asupra rezultatelor viitoare ale societatii. Conducerea
monitorizeazd in permanenta riscurile si incertitudinile prezente, implementdnd masuri prin care sa fie asiguratd continuarea

activitatii in conditii optime.
8. Rezultatele economico-financiare si situatia patrimoniului

Situatiile financiare individuale au fost intocmite de catre societate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de cétre Uniunea Europeand (UE). Societatea a intocmit situatiile financiare individuale IFRS pentru a indeplini
cerintele Normei 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitétilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare.

in Intelesul Normei 39/2015, Standardele Internationale de Raportare Financiard, denumite in continuare [FRS, reprezinta
standardele adoptate potrivit procedurii prevazute de Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului
din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate cu modificarile si completarile ulterioare.

Moneda de raportare a rezultatelor financiare este leul.
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Situatia individuala a pozitiei financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

In lei

Active
Numerar si conturi curente
Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare

justa prin contul de profit sau pierdere

Active financiare desemnate la
valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global

Obligatiuni la cost amortizat
Imobilizari corporale

Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit
curent

Datorii financiare la cost amortizat

Datorii privind impozitul pe profit
amanat

Alte datorii

Total datorii
Capitaluri proprii
Capital social
Rezerve legale
Rezultatul reportat

Rezerve din reevaluarea
imobilizarilor corporale

Rezerve din reevaluarea activelor
financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Alte rezerve
Actiuni proprii
Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

31 decembrie

2022

2.241.614
12.881.011

4.475.075

2.193.709.763

2.927.744
12.400.450
1.732.250

2.230.367.907

49.300.619

(93.891)

2.096.313

63.154.039

10.314.900

124.771.980

50.000.000
10.003.314
885.081.368

7.408.018

572.907.170

643.561.019
(63.364.962)
2.105.595.927

2.230.367.907

31 decembrie

2021 *retratat

3.918.232

14.631.528

4.652.462

2.373.923.240

6.851.710

12.463.318

3.995.141

2.420.435.631

45.798.986

16.776.057

443.880

109.146.540

8.359.573

180.525.036

50.000.000

10.003.314

729.408.036

7.687.157

822.551.830

620.260.258

2.239.910.595

2.420.435.631

* Detalii privind retratarea sunt furnizate in nota 4 din Situatiile financiare individuale la 31.12.2022

1 ianuarie

2021 *retratat

4.279.517
26.602.893

3.598.943

1.995.142.337

11.282.944
1.404.984

2.042.311.618

61.222.189

(92.163)

257.892

78.318.319

11.295.436

151.001.673

52.214.914
9.932.437
649.163.058

7.074.686

603.668.705

631.218.714

(61.962.569)

1.891.309.945

2.042.311.618
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La data de 31.12.2022, totalul activelor este in suma de 2.230.367.907 lei, fiind Tn scadere cu 7,85% fatd de 31.12.2021,
situatii retratate (2.420.435.631 lei).

in cadrul activelor, activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt in suma
de 2.193.709.763 lei si reprezintad 98,36% din total activ, conform specificului activitatii.

Depozitele plasate in banci sunt in suma de 12.881.011 lei si reprezinta 0,58% din totalul activelor, in scadere fata de
anul 2021, principalul motiv fiind ca, in cursul anului 2022, dobanzile oferite de banci la constituirea de depozite desi au fost
ridicate, nu au depasit nicidecum inflatia din tara noastra.

La 31.12.2022, datoriile societatii au fost in suma de 124.771.980 lei, in scadere cu 30,88% fata de anul precedent
(180.525.036 lei), acestea fiind, in principal, influentate de evolutia indicatorului datorii privind impozitul pe profit curent si a
indicatorului datorii privind impozitul pe profit aménat.

La finalul exercitiului financiar 2022, capitalurile proprii ale societatii sunt in suma de 2.105.595.927 lei in scadere cu
de 6% comparativ cu anul 2021, cand valoarea acestora era de 2.239.910.595 lei. Aceasta evolutie se datoreaza, in principal,
diferentelor din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
care au nregistrat o scadere de 7,6%.

Situatia individuala a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2022

In lei 31 decembrie 31 decembrie
2022 2021*retratat

Venituri

Venituri brute din dividende 194.404.216 57.273.099

Venituri din dobanzi 2.824.719 392.111

Alte venituri operationale 157.774 1.136.884

Cheltuieli

Castig net/(Pierdere neta) din reevaluarea activelor financiare la (177.388) 1.053.520

valoarea justa prin contul de profit sau pierdere

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare 34.592 38.776

Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate

(16.805.940)

(11.931.543)

Alte cheltuieli operationale (7.933.809) (6.052.799)
Profit inainte de impozitare 172.504.164 41.910.048
Impozitul pe profit (7.695.679) (4.287.792)
Profit net al exercitiului financiar 164.808.485 37.622.256
Alte elemente ale rezultatului global

Cresteri/(Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor 86.687 936.341
corporale, netd de impozit amanat

(Pierdere)/Castig net din reevaluarea instrumentelor de capitaluri (220.196.165) 313.412.997
proprii masurate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului

global ("FVTOCI"), net de impozitul aménat

Total alte elemente ale rezultatului global (220.109.478) 314.349.338
Total rezultat global aferent exercitiului financiar (55.300.993) 351.971.594
Rezultatul pe actiune de baza si diluat

Profit net pe actiune 0,3383 0,0752
Profit net pe actiune incluzand si castigul realizat prin vanzarea 0,3988 0,2643

activelor financiare masurate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global

* Detalii privind retratarea sunt furnizate in nota 4 din Situatiile financiare individuale la 31.12.2022
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Principala grupa de venituri care a determinat obtinerea de profit la finalul exercitiului financiar 2022, este reprezentata
de venituri brute din dividende, in valoare de 194.404.216 lei, in crestere cu 239,43% comparativ anul precedent.

Societatile din portofoliul S.I.F. Oltenia S.A. care au distribuit in cursul anului 2022, dividende aferente exercitiului
financiar 2021, sunt:

n lei 31 decembrie 31 decembrie
2022 2021
B.R.D. - GROUPE SOCIETE GENERALE 101.910.928 2.146.055
S.A. Bucuresti
O.M.V. PETROM S.A. Bucuresti 41.460.124 17.795.820
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj- 26.699.863 19.892.934
Napoca
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 7.023.487 4.029.655
ALIMENTARA S.A. Slatina 6.798.422 -
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 3.605.869 1.980.552
S.I.LF. BANAT - CRISANA S.A. 2.728.596 -
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. 1.696.179 3.200.337
IAMU S.A. Blaj 1.289.229 793.372
ANTIBIOTICE S.A. lasi 570.020 578.231
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 475.582 409.494
Bucuresti
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. 86.693 32.553
Bucuresti
ELBA S.A. Bucuresti 59.224 98.982
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. - 2.359.273
Bucuresti
UNIVERS S.A. Rm. Vélcea - 1.345.419
VOLTALIM S.A. Craiova - 1.307.459
FLAROS S.A. Bucuresti - 986.712
PROVITAS S.A. Bucuresti - 316.251
TOTAL 194.404.216 57.273.099

Tn cursul anului 2022, principalii emitenti din portofoliul S.LF. Oltenia S.A. au repartizat un dividend brut mai
mare fata de cel alocat in anul 2021.

La finalul exercitiului financiar 2022, profitul Tnregistrat inainte de impozitare este de 172.504.164 lei, in crestere cu 312%
comparativ cu profitul obtinut la finalul anului 2021 (41.910.048 lei), respectiv o crestere de 72% fata de cel previzionat in Bugetul de
Venituri si Cheltuieli aferent anului 2022 (100.052.254 lei).

Profitul brut este influentat de suma de 8.500.000 lei ce reprezintd provizion constituit in conformitate cu statutul societatii, cu
contractul colectiv de munci si contractul de mandat al Conducerii superioare. Se propune Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor
aprobarea rezultatului brut realizat, ce include provizionul creat pentru stimularea salariatilor, conducerii superioare $i administratorilor in
conformitate cu cadrul legal mentionat si acordarea Consiliului de Administratie, competenta pentru repartizarea sumei salariatilor,
conducerii superioare (cu contract de mandat) si administratorilor.

Profitul net al exercitiului financiar 2022 este de 164.808.485 lei , superior cu 73% celui prevazut prin Bugetul de Venituri
si Cheltuieli pentru anul 2022 (95.049.642 lei).
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Situatia individuali a fluxurilor de trezorerie (Cash-flow) la data de 31.12.2022

Tn lei

Denumirea elementului

A
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Profit net al exercitiului financiar
Ajustari:
Pierderi/(Reluarea) pierderilor din deprecierea activelor financiare
(Castig)/Pierdere aferenta activelor financiare la valoare justa prin
profit sau pierdere
Venituri din dividende
Venituri din dobanzi
Constituiri/(Reludri) aferente beneficiilor acordate angajatilor
Impozit pe profit
Alte ajustari
Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii de exploatare
Modificari ale activelor financiare la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global
Modificari ale obligatiunilor la cost amortizat
Modificari ale altor active
Modificari ale altor datorii
Dividende Tncasate
Dobénzi incasate
Impozit pe profit platit aferent rezultatului global
Numerar net din activititi de exploatare
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitie
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Incasari din vanzarea imobilizarilor si a investitiilor imobiliare
Numerar net din activititi de investitie
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:
Dividende platite
Actiuni proprii rascumparate
Numerar net utilizat in activitati de finantare
Cresterea/(Sciderea) neta in numerar si echivalente de numerar
Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei de
raportare
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei de

raportare

Perioada de raportare

31 decembrie
2022
1

164.808.485

(34.592)
177.390

(194.404.216)
(2.824.719)
3.917.681
7.695.679
(18.855)

(77.356.745)

3.923.966
590.281
(309.922)
185.201.708
2.824.719
(23.157.594)
71.033.266

(495.181)
80.867
(414.314)

(10.748.367)
(63.300.000)
(74.048.367)
(3.429.415)
18.546.306

15.116.891

31 decembrie
2021
2

37.622.256

(38.776)
(1.053.520)

(57.273.099)
(392.111)
(4.563.154)
4.287.792
(277.108)

(18.563.811)

(6.800.000)
(98.141)
1.813.276
54.835.830
340.402
(2.998.915)
6.840.921

(296.564)

(296.564)

(18.861.916)

(18.861.916)
(12.317.559)
30.863.865

18.546.306
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9. Guvernanta corporativa

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. este incadrata la categoria Premium a Bursei de Valori Bucuresti.

Capitalul social subscris si varsat al societatii este de 50.000.000 lei. Acesta este impartit in 500.000.000 actiuni, cu
valoare nominala de 0,1 lei.

Actiunile sunt ordinare, nominative, de valoare egala, emise in formad dematerializata si confera drepturi egale titularilor
lor. Actiunile sunt indivizibile, societatea recunoscand un singur reprezentant pentru exercitarea drepturilor ce rezultd din detinerea
unei actiuni.

Societatea isi desfdsoard activitatea in conformitate cu prevederile legislatiei roméane si acordd o atentie deosebita
respectarii drepturilor actionarilor.

Prin Regulamentul nr. 2/2016, Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.) a reglementat cadrul normativ unitar de
aplicare a principiilor guvernantei corporative la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de cdtre A.S.F., regulament
care s-a aplicat incepand cu 1 ianuarie 2017. Declaratia S.I.F. Oltenia S.A. privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativa
in anul 2022, intocmitd in conformitate cu anexa la Regulamentul nr. 9/2019, este prezentata in documentul ”Declaratia S.LF.

>

Oltenia S.A. privind aplicarea principiilor de guvernantd corporativa”, anexa la prezentul raport.

S.I.F. Oltenia S.A. este angajata in mentinerea si dezvoltarea celor mai bune practici de guvernanta corporativa pentru
asigurarea unui proces decizional eficient care s conducd la viabilitatea pe termen lung a societitii, la atingerea obiectivelor
companiei si crearea de plus valoare pentru toate partile interesate (actionari, angajati, parteneri de afaceri).

S.LLF. Oltenia S.A. a acordat o atentie deosebita bunei guvernante corporative si a aderat la principiile Codului de
Guvernanta Corporativa a Bursei de Valori Bucuresti. Avand in vedere Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori
Bucuresti, S.LF. Oltenia S.A. a evaluat gradul de conformare cu prevederile Codului la 31.12.2022, nivelul de implementare fiind
prezentat in cadrul documentului ”Declaratia de conformitate cu Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti
an 2022, anexd la prezentul raport.

De asemenea, Tn data de 27.02.2022, Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. a aprobat revizuirea Regulamentului
de Guvernanta Corporativa.

ADMINISTRAREA SOCIETAIII

Tn conformitate cu Actul Constitutiv, S.I.F. Oltenia S.A. este administrata in sistem unitar.

La data prezentului raport, Tn conformitate cu Actul constitutiv, astfel cum a fost autorizat de Autoritatea de Supraveghere
Financiara (Autorizatia nr. 93/07.06.2021), Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. este constituit din 5 membri alesi de

Adunarea Generala a Actionarilor pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realesi.

La 31.12.2022, componenta Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. era urmatoarea:

Sorin - Iulian Cioaca Presedinte al Consiliului de Administratie
Mihai Trifu Vicepresedinte al Consiliului de Administratie
Codrin Matei Membru al Consiliului de Administratie
Mihai Zoescu Membru al Consiliului de Administratie
Andreea Cosmdnescu Membru al Consiliului de Administratie

Adunarea Generald a Actionarilor este organul suprem de conducere al societatii. Adunarile generale sunt ordinare si
extraordinare si pot fi convocate ori de céte ori este necesar. Atributiile adunarii generale a actionarilor sunt specificate in Actul
constitutiv si reglementérile interne, documente ce respectéd prevederile legale in materie si sunt publicate pe pagina de internet a
Societatii, www.sifolt.ro, in sectiunea dedicatd guvernantei corporative.

Consiliul de Administratie, in conformitate cu hotararea adunarii generale ordinare a actionarilor din 29.10.2020, avizat
de A.S.F., a fost inregistrat la Oficiul Registrului Comertului Dolj in data de 15.12.2020 in baza rezolutiei nr. 1847/14.12.2020.

Tn cursul anului 2022, Autoritatea de Supraveghere Financiari a emis Autorizatia nr. 83/18.05.2022, prin care au fost
autorizate modificarile intervenite in modul de organizare si functionare al S.1.F. Oltenia S.A. ca urmare a numirii doamnei Andreea
Cosmanescu in calitate de membru al Consiliului de Administratie al societatii, in conformitate cu Hotararile nr. 9 si 10 ale Adunarii
Generale Ordinare ale Actionarilor din data de 28.04.2022.

Membrii Consiliului de Administratie au fost alesi In baza unor criterii obiective privind calificarea si experienta
profesionald, in conformitate cu legislatia aplicabila.

Consiliul de Administratie este sprijinit in activitatea sa de un secretar al Consiliului, fiind responsabil de asigurarea unei
functionari eficiente a Consiliului si Comitetelor acestuia, rolul sdu constand in sprijinirea Presedintelui si a celorlalti membri ai
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Consiliului, atat la nivel de grup cat si in mod individual, si in asigurarea respectdrii de catre Consiliul de Administratie a
reglementdrilor interne, asigurdrii conformitatii cu prevederile Codului de Guvernantd Corporativa, precum si cu legile si
reglementdrile relevante pentru activitatea societatii.

Secretarul rdspunde de asigurarea unei comunicari eficiente intre Consiliul de Administratie si Comitetele constituite la
nivelul Consiliului, intre directori si Consiliul de Administratie.

Tn anul 2022, functia de secretar al Consiliului de Administratie a fost asigurati de doamna Carmen — lulia Vasile.

Principalele atributii ale Consiliului de Administratie
Consiliul de Administratie are puteri nelimitate in intervalul cuprins intre Adunarile Generale ale Actionarilor in ceea ce

priveste administrarea societatii, cu exceptia celor pe care legea ori statutul le prevad exclusiv pentru Adunarea Generala a

Actionarilor.

In conformitate cu prevederile Actului constitutiv si ale reglementirilor interne, Consiliul de Administratie are
urmatoarele competente de baza:

- aprobarea directiilor principale de activitate si de dezvoltare ale societatii, inclusiv strategia investitionala;

- stabilirea politicilor contabile si a sistemului de control financiar precum si aprobarea planificarii financiare;

- numirea si revocarea directorilor in acceptiunea Legii societatilor nr. 31/1990 (R) si stabilirea remuneratiei lor in limitele
stabilite de Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor;

- supravegherea activitatii directorilor;

- pregétirea raportului anual, organizarea adunarii generale a actionarilor si implementarea hotararilor acesteia;

- introducerea cererii pentru deschiderea procedurii insolventei societatii, potrivit prevederilor legale aplicabile;

- indeplinirea intocmai a tuturor atributiilor stabilite in sarcina Consiliului de Administratie de catre Adunarea Generald a
Actionarilor;

- infiintarea/desfiintarea de sucursale si alte sedii secundare, fara personalitate juridica, sau schimbarea sediului acestora;

- stabilirea si aprobarea procedurilor de vot in cadrul adunarii generale a actionarilor;

- decide infiintarea altor societati sau persoane juridice, inclusiv participarea la capitalul social al altor societati, in conditiile
prevazute de reglementérile legale;

- actele de dobandire, instrdinare, schimb sau de constituire in garantie a unor active din categoria activelor imobilizate ale
societdtii, a caror valoare depdseste, individual sau cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor
imobilizate, mai putin creantele, sunt incheiate de catre administratorii sau directorii societatii numai dupa aprobarea prealabila
de catre adunarea generala extraordinara a actionarilor, potrivit art. 91 (1) din Legea nr. 24/2017, sau a oricaror prevederi
legale n vigoare la data Tntocmirii actelor;

- inchirierile de active corporale, pentru o perioada mai mare de un an, a caror valoare individuald sau cumulata fata de acelasi
co-contractant sau persoane implicate ori care actioneaza in mod concertat depaseste 20% din valoarea totalului activelor
imobilizate, mai putin creantele la data incheierii actului juridic, precum si asocierile pe o perioada mai mare de un an, depasind
aceeasi valoare, se aproba in prealabil de adunarea generala extraordinara a actionarilor potrivit art. 91 (2) din Legea nr.
24/2017, sau a oricaror prevederi legale Tn vigoare la data Tntocmirii actelor;

- incheierea contractelor cu depozitarul, auditorul financiar si entitatea care tine evidenta actionarilor;

- aprobarea reglementdrilor interne ale societatii, organigramei, Regulamentului Intern al Consiliului de Administratie si a
politicilor/procedurilor de lucru;

- negocierea Contractului Colectiv de Munca;

- rezolvarea oricaror alte probleme stabilite de adunarea generala a actionarilor ori de catre reglementarile sau dispozitiile legale;

- aproba incheierea oricaror acte de dobandire ori de instrdinare a unor bunuri, inclusiv valori mobiliare sau alte instrumente
financiare, a caror valoare depaseste, individual sau cumulat, atunci cand sunt legate intre ele, suma de 5 milioane lei.

Consiliul de Administratie alege dintre membrii sdi un Presedinte si un Vicepresedinte. Presedintele va indeplini functia
de Director General al S.I.F. Oltenia S.A., iar Vicepresedintele pe cea de Director General Adjunct.

Presedintele si, in absenta acestuia, Vicepresedintele reprezintd societatea in relatiile cu tertii. Vicepresedintele il
inlocuieste pe Presedinte si 1si asuma atributiile si responsabilitatile sale atunci cand acesta este absent.

Conducerea superioard a S.LF. Oltenia S.A. la 31.12.2022 este asigurata de:

= Sorin - Tulian Cioaca — Presedinte - Director General
= Mihai Trifu — Vicepresedinte - Director General Adjunct
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Activitatea Consiliului de Administratie in anul 2022

Tn cursul anului 2022, Consiliul de Administratie s-a intrunit in 30 de sedinte. Activitatea acestuia s-a desfasurat potrivit

Regulamentului Consiliului de Administratie, prevederilor statutare si legale.

Situatia prezentei administratorilor la sedintele Consiliului de Administratie in cursul anului 2022:

Tn perioada 01.01.2022 - 31.12.2022:

1. Sorin - lulian Cioaca 30 prezente
2. Mihai Trifu 30 prezente
3. Codrin Matei 30 prezente
4. Mihai Zoescu 29 prezente
5. Andreea Cosmdnescu 28 prezente

Principalele teme puse in discutie In cadrul sedintelor Consiliului de Administratie:

aprobari impuse de prevederile legale aplicabile evidentelor contabile (rezultate inventariere patrimoniu, constituire §i
Inregistrari ajustari §i provizioane, situatii financiare individuale trimestriale, semestriale si anuale, situatii financiare
consolidate semestriale i anuale si a rapoartelor aferente, propunerea repartizarii profitului 2021, proiectul BVC 2022);
aprobari impuse de legislatia aplicabild exercitdrii atributiilor de catre compartimentele de Conformitate, Audit Intern si
Administrarea riscului (raport de activitate pe anul 2021 a/ Biroului conformitate privind investigatiile efectuate, abaterile
constatate si propunerile facute, planul de investigatii al Biroului conformitate pentru anul 2021, raport anual privind
activitatea de audit intern din anul 2021, raport anual privind activitatea de gestionare a riscurilor pe anul 2021, planul de
monitorizare a riscurilor pe anul 2022, raportul privind evaluarea anuala pentru anul 2021 a eficientei sistemului de
conformitate, a sistemului de gestiune a riscului si a rapoartelor de audit intern, Carta auditului intern si Declaratia de
independenta a auditorului intern — documente emise de catre auditorul intern, raportul privind eficienta activitatii Biroului
conformitate, a sistemului de gestiune a riscului si a Compartimentului de audit intern pentru anul 2021, Planul de audit
intern pentru anul 2022, etc);

aprobari cu caracter organizatoric (referate de investitii, opinii de risc, schimbarea metodologiei de evaluare a valorii de piata
a emitentilor din portofoliu — fara lichiditate pe piata, documente revizuite si actualizate conform prevederilor legale
aplicabile: regulamentul de guvernantd corporativd, politici si proceduri de lucru, proceduri de lucru noi, etc);

aprobari impuse de specificul activitatii structurilor functionale din cadrul societatii;

aprobari impuse de prevederile legale si statutare privind convocarea si desfasurarea adundrilor generale (analiza si aprobarea
materialelor incluse pe ordinea de zi, convocator, cheltuieli, proceduri, formulare imputernicire speciald, buletin de vot prin
corespondentd, constituire comisii primire §i tinere a evidentei voturilor, norme de lucru pentru comisiile constituite, etc);
informari privind rapoarte intocmite de Comitetul de Audit si analiza activitate Comitet de audit si aprobarea acestora;
informari privind rapoarte intocmite de Comitetul de Nominalizare si Remunerare si aprobarea acestora;

informare si aprobari ale rapoartelor trimestriale si Semestriale ale Comitetului de Politici Investitionale Strategii.

Comitetul de Audit

Comitetul de Audit are un rol consultativ si functioneaza pentru asistarea Consiliului de Administratie in scopul de a se

asigura ca societatea mentine sisteme corespunzatoare si adecvate scopului de raportare financiara, audit intern, conformitate,

managementul si gestiunea riscului.

Componenta Comitetului de Audit

Tn cursul anului 2022, Comitetul de Audit, constituit din administratori neexecutivi, a avut urmatoarea componenta:
- domnul Zoescu Mihai - administrator neexecutiv - presedinte;

- doamna Cosmanescu Andreea - administrator neexecutv;

- domnul Matei Codrin - administrator neexecutiv.

Sedintele Comitetului de Audit

Tn anul 2022, Comitetul de Audit s-a Tntrunit in 8 sedinte.
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Sedintele de lucru au avut, in principal, urmatoarele obiective:

- avizarea si aprobarea Manualului de Politici si Proceduri de Audit Intern, a rapoartelor intocmite de auditorul intern;

- avizarea politicii de administrare a riscurilor, rapoartelor de risc, a planului de monitorizare pe parcursul anului 2022 si
a testelor de stres realizate de administratorul de risc;

- avizarea procedurilor specifice functiei de conformitate, a planului de investigatii pentru anul 2022, a notelor de verificare
ale ofiterului de conformitate;

- informarea cu privire la notele de analiza realizate de ofiterul de conformitate;

- avizarea situatiilor financiare trimestriale;

- aprobarea Raportul Comitetului de Audit aferent anului 2021,

- Avizarea Rapoartelor de Audit intern si a Planului de Audit pentru anul 2022.

Misiunile de audit s-au finalizat prin Rapoarte care au fost prezentate in sedintele Consiliului de Administratie.

Comitetul de Nominalizare si Remunerare
Comitetul de Nominalizare si Remunerare are un rol consultativ, fiind infiintat pentru a asista Consiliul de Administratie
in indeplinirea rolurilor si atributiilor sale cu privire la nominalizarea si evaluarea adecvarii membrilor Consiliului de Administratie
si a persoanelor care detin functii-cheie in cadrul societatii, respectiv pentru a asigura Consiliul ca remuneratia directorilor executivi
este stabilitd la nivelul corect si ca societatea utilizeazd o combinatie echilibratd de stimulente pentru a atrage si pastra personalul
de care are nevoie pentru operatiunile sale.
Tn cursul anului 2022, Comitetul de Nominalizare si Remunerare constituit din administratori neexecutivi a avut
urmatoarea componenta:
- Doamna Andreea Cosmanescu — administrator neexecutiv - presedinte;
- Domnul Codrin Matei - administrator neexecutiv;
- Domnul Mihai Zoescu - administrator neexecutiv.

Sedintele Comitetului de Nominalizare si Remunerare
n cursul anului 2022, Comitetul de Nominalizare si Remunerare s-a intrunit in 4 sedinte.

Evaluarea privind adecvarea individuala si colectivd a membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin
functii cheie a fost principalul subiect dezbatut in cadrul sedintelor Comitetului de Nominalizare si Remunerare pe parcursul anului
2022.

Comitetului de Politici Investitionale — Strategii

Comitetul de Politici Investitionale — Strategii asistd Consiliul de Administratie in indeplinirea responsabilitatilor sale in
domeniul elaborarii strategiilor si politicilor investitionale, al urmaririi respectérii deciziilor privind punerea in aplicare a politicii
de investitii, a analizei performantei portofoliului de instrumente financiare si al administrarii riscurilor aferente, propune eventuale
investitii in conformitate cu strategia de investitii a S.I.F. Oltenia S.A.

Tn cursul anului 2022, Comitetul de Politici Investitionale — Strategii, constituit din administratori neexecutivi, a avut
urmatoarea componenta:

- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv — presedinte;

- Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv;

- Doamna Andreea Cosmanescu — administrator neexecutiv.

Tn cursul anului 2022, Comitetul de Politici Investitionale — Strategii a desfasurat 3 sedinte.

Principalele teme dezbatute in cadrul sedintelor Comitetului de Politici Investitionale — Strategii au fost:

- analizarea periodica a investitiilor efectuate (plasamentele), structura portofoliului societatii si incadrarea acestuia in
strategia de risc a societatii;

- analizarea respectarii limitelor de competenta, cu referire la operatiunile de tranzactionare (achizitie si vanzare de valori
mobiliare) de catre Conducerea Superioara aferente activitdtii de tranzactionare (achizitie si vanzare) pe piata de capital si de
achizitie si vanzare a participatiilor detinute de S.I.LF. Oltenia S.A. la societdtile inchise, operatiuni stabilite prin hotarari ale
Adunarii Generale a Actionarilor sau ale Consiliului de Administratie;

- analizarea modului de aplicare a strategiei investitionale a societatii aprobatd de Adunarea Generald a Actionarilor sau
Consiliul de Administratie.

Tn cursul anului 2022, Comitetul de Politici Investitionale — Strategii a intocmit rapoarte de activitate aferente semestrului
I, trimestrului I1T si IV din 2022 care au fost Tnaintate Consiliului de Administratie al S.IF. Oltenia S.A.
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Biroul conformitate

Activitatea de conformitate se realizeaza prin exercitarea controlului permanent asupra activitatii societatii.

Pe parcursul exercitiului financiar 2022, din structura organizatorica a S.I.LF. Oltenia S.A. a facut parte si Biroul
conformitate, structura independenta specializata in supravegherea respectarii de catre societate si personalul acesteia a legislatiei
in vigoare incidente pietei de capital, precum si a reglementérilor si procedurilor interne aplicabile.

Activitatea Biroului conformitate s-a desfasurat in conformitate cu prevederile Planului de investigatii si control pentru
anul 2022, aprobat de Consiliul de administratie al S.I.F. Oltenia S.A., prevederile Regulamentului A.S.F. nr. 10/2015, cu
modificarile si completarile ulterioare, a Regulamentului UE 231/2013, a procedurilor de lucru si a reglementarilor interne.

Activitatea desfasuratd a avut n vedere:

- controlul periodic ce vizeaza activitati din cadrul societatii in scopul evitarii aparitiei unor situatii de neconformitate;

- respectarea de catre societate a obligatiilor ce 1i revin conform prevederilor legale aplicabile;

- revizuirea si supunerea aprobadrii structurii de conducere a unor proceduri interne de lucru;

- prevenirea oricarei situatii de incélcare a legilor, reglementarilor in vigoare incidente pietei de capital sau procedurilor
interne ale societatii, atat de catre societate cat si de catre angajatii acesteia;

- informarea societatii si a angajatilor acesteia cu privire la regimul juridic aplicabil pietei de capital;

- avizarea documentelor transmise de societate citre autoritatea de reglementare in vederea obtinerii autorizatiilor
prevazute de reglementarile A.S.F.;

- avizarea raportarilor pe care societatea trebuie sa le transmita A.S.F. si entitatilor pietei de capital si asigurarea ca
acestea sunt transmise in termenul legal prevazut de reglementérile in vigoare;

- avizarea materialelor informative/publicitare ale societatii.

Ofiterul de conformitate a intocmit in perioada analizata, conform planului de investigatii, note de verificare ce vizeaza
aspecte ale activitatii desfasurate la nivelul societatii.

in urma actiunilor de control si verificare a functiei de conformitate s-a constatat ca in cadrul activitatilor supuse
controlului se respecta legislatia pietei de capital, reglementarile si procedurile interne. Nu s-au constatat riscuri de neconformitate.

Biroul conformitate a intocmit Raportul anual si Planul de investigatii pentru anul 2022. Forma aprobata de Consiliul de
Administratie a documentelor este transmisa catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Solutionarea petitiilor

Actionarii au posibilitatea, in cazul in care au nemultumiri legate de activitatea societatii sau de informatiile furnizate de
societate, sa se adreseze S.I.F. Oltenia S.A. printr-o petitie.

Modalitatea de solutionarea petitiilor transmise de cétre actionari este cea stabilitd de Regulamentul A.S.F. nr. 9/2015,
cu modificarile si completarile ulterioare. in conformitate cu prevederile regulamentului a fost intocmit registrul unic de petitii in
format electronic securizat, in care se inregistreaza petitiile transmise, problemele reclamate si modul de solutionare. Registrul de

petitii este gestionat de Seful Biroului conformitate.

Biroul conformitate a Intocmit in perioada analizatd Registrul unic de petitii in format electronic securizat, Registrul de
investigatii, Registrul tranzactiilor personale ale persoanelor relevante din cadrul societatii, Registrul conflictelor de interese.

Persoana din cadrul societatii care indeplineste functia de sef Birou conformitate indeplineste si atributiile de ofiter de
conformitate SB/FT si este notificata A.S.F. Seful Biroului conformitate a revizuit pe parcursul anului 2022 politicile, mecanismele
si procedurile de prevenire si combatere a SB/FT.

Pe tot parcursul perioadei de raportare, respectiv 01.01.2022 — 31.12.2022, sef Birou Conformitate a fost doamna Viorica
Balan — Autorizatie A.S.F. nr. 215/02.09.2014, respectiv nr. 47/15.02.2018.

Societatea are un auditor financiar, precum si un auditor intern care si-au desfagurat activitatea, Th conformitate cu
prevederile legale aplicabile si contractele incheiate 1n acest sens.

Auditorul financiar

Auditorul financiar este Deloitte Audit S.R.L.

Prin hotdrarea nr. 4/20.10.2021 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor S.LF. Oltenia S.A. a fost numit Deloitte
Audit S.R.L ca auditor financiar al societdtii pentru o perioada de 3 ani.

Auditorul intern

Auditorul intern al societétii este doamna Cimpoeru Ana, aceasta fiind salariat al emitentului pe perioada nedeterminata.

Functia de audit intern este separata si independenta de alte functii si activitati ale S.LF. Oltenia S.A.

Auditul intern este organizat in conformitate cu prevederile Legii societatilor nr. 31/1990 R, Legea nr. 162/2017 privind
auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative
si OUG nr. 75/1999 privind activitatea de audit financiar (R) si functioneaza ca un birou distinct in cadrul S.I.F. Oltenia S.A.
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Activitatea de audit intern s-a desfasurat in conformitate cu Procedurile de Audit intern aprobate de Consiliul de
Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.

Modul de organizare si functionare, derularea misiunilor de audit intern, obiectivele urmarite sunt stabilite prin
Reglementarile interne ale S.LF. Oltenia S.A.

Activitatea de audit intern Tn anul 2022 s-a desfagurat in baza Planului de audit intern, aprobat de Consiliul de
Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. prin Hotararea nr. 01/28.01.2022.

Auditul intern a avut urmatoarele obiective:

a) verificarea conformitatii activitatilor entitatii cu politicile, programele si managementul acesteia, in conformitate cu
prevederile legale;

b) evaluarea gradului de adecvare si aplicare a controalelor financiare i nefinanciare dispuse si efectuate de catre
conducerea societatii in scopul cresterii eficientei activitatii acesteia;

c) evaluarea gradului de adecvare a informatiilor financiare §i nefinanciare destinate conducerii pentru cunoasterea
realitatii din societate;

d) protejarea elementelor patrimoniale bilantiere si extrabilantiere si identificarea metodelor de prevenire a fraudelor si
pierderilor de orice fel;

¢) evaluarea si examinarea eficacitatii si a caracterului adecvat al sistemelor, mecanismelor de control intern, a proceselor
de management al riscului si guvernanta si a procedurilor societatii.

Misiunile de audit intern Tn anul 2022 s-au desfasurat in cadrul structurilor functionale ale S.I.F. Oltenia S.A. si au vizat,
in principal, conform Planului de audit intern, urmatoarele activitati:

- Evidenta mijloacelor fixe si a obiectelor de inventar, amortizari inregistrate pe costuri;

- Inventarierea patrimoniului si valorificarea rezultatelor;

- Eficacitatea si caracterul adecvat al activitatii Biroului Conformitate;

- Eficacitatea i caracterul adecvat al activitatii Compartimentului de Administrare a Riscului;

- Organizarea evidentei imobilizarilor financiare de natura actiunilor i titlurilor de participare;

- Respectarea reglementarilor A.S.F. privind calculul si raportarea activului net;

- Gestionarea resurselor umane;

- Dividendele incasate de la societatile din portofoliul S.L.LF. Oltenia S.A.;

- Dividendele platite actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. persoane fizice si juridice existente la data de Tnregistrare;

- Contributiile angajatilor si angajatorului fata de bugetul de stat si bugetul asigurarilor sociale.
Misiunile de audit intern, intreprinse conform Planului de audit intern aprobat de Consiliul de Administratie al S.I.F.

Oltenia S.A. pentru anul 2022 si care au cuprins cele mai importante activitati, s-au finalizat cu urmétoarele concluzii:

- Activitatile si operatiunile supuse auditului in anul 2022 sunt conforme cu politicile si managementul societatii, fara a se
nregistra abateri semnificative care ar putea afecta bunul mers al activitatii societatii;

- Activitdtile si operatiunile supuse auditului intern s-au desfasurat in conformitate cu prevederile legale in vigoare la data
inregistrarii operatiunilor si in conformitate cu reglementarile interne ale societatii;

- Exista suficiente parghii de control care se respecta, pentru siguranta fiecérei tranzactii si reducerea riscurilor;

- Nu s-au constatat abateri in legatura cu protejarea elementelor patrimoniale, nu s-au Thregistrat fraude sau pierderi.

Respectarea drepturilor actionarilor

Actiunile S.L.F. Oltenia S.A. sunt comune, ordinare, nominative, dematerializate, indivizibile, conferind drepturi egale
actionarilor sai, conform prevederilor legale incidente in materie.

Adundrile Generale ale Actionarilor sunt convocate de Consiliul de Administratie cu cel putin 30 de zile inainte de data
stabilita pentru desfasurare.

S.LF. Oltenia S.A. depune toate diligentele pentru a asigura un tratament echitabil tuturor actionarilor sai, punandu-le la
dispozitie informatii relevante si actuale care sa le dea posibilitatea exercitarii drepturilor de o maniera justd. De asemenea, S.I.F.
Oltenia S.A. acorda atentie sporitd consolidarii mecanismelor de guvernanta corporativa de la nivelul societatii.

Dreptul la vot

Societatea asigura participarea actionarilor la lucrdrile Adunarilor Generale ale Actionarilor.

Actionarii au posibilitatea participarii la A.G.A. direct, prin reprezentant pe baza de imputernicire speciald/generald sau
prin corespondenta (prin posta sau electronic).

La lucrarile Adunarii Generale sunt indreptatiti sa participe si sd voteze numai actionarii inregistrati la data de referinta
in Registrul Consolidat al Actionarilor Societatii tinut de Depozitarul Central Bucuresti.
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Consiliul de Administratie, in conformitate cu prevederile legale si reglementarile A.S.F. incidente, aproba proceduri
privind organizarea si desfasurarea A.G.A.

La dispozitia actionarilor sunt puse, la sediul societitii si pe pagina web (www.sifolt.ro), informatii si materiale referitoare
la Adunarea Generald: Convocatorul, materialele informative si documentele supuse dezbaterii si aprobarii A.G.A., procedurile de
participare si de vot, formularele de imputernicire speciala, buletinele de vot prin corespondentd, proiectele de hotérari, proiectele
si hotdrarile A.G.A., rezultatul votului pentru fiecare punct de pe ordinea de zi.

Conform prevederilor legale incidente, unul sau mai multi actionari, reprezentdnd individual sau impreuna cu alti
actionari cel putin 5% din capitalul social al societatii, pot solicita printr-o cerere adresatd societatii, introducerea unor puncte
suplimentare pe ordinea de zi a A.G.A. si prezinta proiecte de hotarari pentru punctele propuse a fi incluse pe ordinea de zi a A.G.A.

Tn cursul anului 2022, Consiliul de Administratie a convocat doud adundri generale ale actionarilor, astfel:

e A.G.E.Adin 31 martie 2022;
e A.G.O.A.din 28 aprilie 2022.

Dreptul la dividend

Dividendul este cota parte din profitul societatii ce se plateste actionarilor proportional cu numarul de actiuni detinute
raportat la capitalul social. Valoarea dividendului este propusd de citre Consiliul de Administratie si aprobatd de Adunarea
Generald a Actionarilor. Propunerea Consiliului de Administratie privind distribuirea de dividende tine cont de randamentele de
pe piata, de contextul economic si de sustenabilitatea masurii.

Politica de dividend practicata de societate urmareste mentinerea unui echilibru intre remunerarea actionarilor si nevoia
de finantare a investitiilor, investitii ce conduc la dezvoltarea societitii pe termen lung si la cresterea interesului investitorilor pentru
actiunile emise de societate.

Pentru exercitiul financiar 2021, societatea a distribuit actionarilor un dividend brut de 0,03 lei/actiune, conform
propunerii avansate de Consiliul de Administratie.

Dreptul la informare

S.LF. Oltenia S.A. respecta dreptul la informare al actionarilor sai, punandu-le la dispozitie informatii relevante si actuale
care si le dea posibilitatea exercitarii drepturilor de o maniera echitabild. Informatiile referitoare la activitatea societatii considerate
cd pot influenta pretul actiunii au fost diseminate prin intermediul rapoartelor curente sau comunicatelor transmise in 24 de ore
pietei, fiind puse la dispozitia investitorilor atat pe site-ul B.V.B. cét si pe cel propriu (postarea pe site-ul propriu s-a facut dupa ce
aceste informatii au fost postate de operatorul de piata B.V.B.).

Societatea a stabilit la inceputul anului un calendar de comunicare financiara pe care 1-a transmis B.V.B., A.S.F. si l-a
publicat pe site-ul societatii si intr-un ziar de circulatie nationala.

Pentru a pune la dispozitia actionarilor informatii relevante Tn timp real, S.I.F. Oltenia S.A. a creat pe pagina web
www.sifolt.ro sectiunea numita Informatii investitori, ugor accesibild si permanent actualizata.

Pagina web este astfel structurata incat sa contind informatii specifice, necesare detinatorilor de valori mobiliare (in limba
romand si engleza), dintre care amintim: Guvernanta Corporativa (Structuri de Guvernanta Corporativa, Politica de previziuni,
Politica de dividende, Politica de remunerare, Politica CSR, Politica ESG, Politica de implicare, Reglementari Interne,
Organigrama), Informatii Investitori (Raportari, Calendar financiar, Adunari Generale, Declaratii detineri, Petitii), Tranzactii
Notificate, Prevenirea spalarii banilor.

S.I.F. Oltenia S.A. are structuri interne specializate pentru relatia cu investitorii si actionarii proprii §i anume Serviciul
Actionari si Relatii cu Actionarii (mihaela.talea@sifolt.ro), Biroul Relatii Publice (public@sifolt.ro) si Relatia cu investitorii
(mihaela.colceriu@sifolt.ro).

in cadrul Reglementirilor interne, sunt previzute reguli si proceduri cu privire la furnizarea periodici si continui de
informatii pentru a se asigura astfel desfasurarea unei activitati transparente, care sd asigure accesul egal al investitorilor la
informatii.
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10. Responsabilitatea sociala corporativa (CSR)

Responsabilitatea sociald corporativa (CSR) este un cod de etica intr-un mediu in care profitul este un obiectiv
principal. Responsabilitatea sociald corporativa (CSR) reprezintda ansamblul actiunilor, principiilor si practicilor prin care o
companie se implicd intr-o societate, cu scopul de a asigura un impact pozitiv al activitatii sale si de a contribui la dezvoltarea
acelei societati.

Tn implementarea CSR, Uniunea Europeani a elaborat o serie de principii, acestea vizand doud dimensiuni ale relatiei
dintre companie si comunitate: dimensiunea internd si dimensiunea externd.

Principiile CSR sunt:
- Responsabilititi economice;
- Responsabilitati legale;
- Responsabilitati etice;
- Responsabilitati filantropice.

Pentru S.I.F. Oltenia S.A., responsabilitatea sociala corporativa este unul dintre cei mai importanti factori in stabilirea
imaginii si reputatiei publice a companiei, in consolidarea performantelor si asigurarea dezvoltarii durabile pe termen lung.

Printre exemplele de responsabilitate sociald corporativa adoptate de S.I.F. Oltenia S.A. putem enumera:

e  Comunicarea continud cu actionarii cat $i cu oamenii comunitatii;

e  Imbunatitirea politicilor de munci ale angajatilor;

e Sponsorizari privind sustinerea unor evenimente sociale de sprijinire a libertatilor fundamentale ale omului;

e  Sustinerea unor activitati de voluntariat;

e  Politici corporative care protejeaza mediul inconjurator;

e Investitii constiente din punct de vedere social si ecologic.

Valorile fundamentale de etica asumate de companie sunt integritatea, profesionalismul, responsabilitatea si
transparenta, a ciror respectare este obligatorie pentru toate persoanele din structurile companiei.

S.LLF. Oltenia S.A. a asigurat implementarea reglementarilor in ceea ce priveste guvernanta corporativa, reglementari ce
impun respectarea unui set de principii si recomandari in baza celor mai bune practici de transparenta si incredere fata de toti
actionarii si potentialii investitori.

Tn relatia directa cu angajatii, S.I.F. Oltenia S.A. intreprinde masuri continuea care sa conduca la imbunititirea calitatii
vietii angajatilor la locul de munca si capacitatii acestora de a se integra in cultura etica si profesionista a societatii.

Tn relatia cu investitorii si stakeholderii, activitatea de CSR s-a axat pe protejarea mediului inconjuritor la nivel global,
societatea intelegind sa acorde importanta nevoilor comunitatii in care isi desfasoara activitatea, a incercat sa integreze problemele
sociale si de mediu n obiectivele de afaceri. Pe parcursul anului 2022, S.I.F. Oltenia S.A. a acordat sponsorizari Tn valoare totald
de 144.103 lei. Mai mult, S.I.F. Oltenia S.A. este interesata sa consolideze implicarea in comunitatea locald, Tn special prin
derularea de programe de practica si formare profesionald pentru studenti si masteranzi ai Universitatii din Craiova, prin
participarea la conferinte locale si nationale de specialitate etc.

Angajamentul managementului de a contribui la dezvoltarea durabila face parte din strategia societatii catre succesul in
afaceri pe termen lung. S.I.F. Oltenia S.A. considera ca actionand Tn mod responsabil isi poate creste prin aceasta eficienta
operationald. Aceasta presupune adoptarea unor tehnologii eco, eficiente din punct de vedere al reducerii cantitatii de deseuri sau
al economisirii materiei prime (comunicarea electronica face parte din viziunea managementului de a reduce cantitatea de
materiale consumabile, cu implicatii in protejarea ecosistemului verde la nivel national). Prin aceasta abordare a activitatii de
responsabilitate corporativa, societatea considera ca beneficiaza si de castiguri asupra reputatiei, atat la nivelul angajatilor, ct si la
nivelul relatiei cu investitorii interesati de abilitatea managementului de a gestiona riscurile si oportunitatile asociate guvernantei
corporative, a consumatorilor si a partenerilor de afaceri.

S.I.LF. Oltenia S.A. promoveaza responsabilitatea sociald, profesionalismul, excelenta, inovatia, spiritul de echipa,
diversitatea, angajamentul.
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11. Anexe

=  Situatia detaliata a investitiilor la data de 31.12.2022 — Anexa 11 (intocmita in conformitate cu Regulamentul A.S.F.
nr. 7/2020);

=  Situatia activelor si datoriilor la data de 31.12.2022 — Anexa 10 (intocmita in conformitate cu Regulamentul A.S.F.
nr. 7/2020);

=  Lista societdtilor controlate de S.L.F. Oltenia S.A. la 31.12.2022;
=  Raport de activitate al Comitetului de Nominalizare si Remunerare aferent anului 2022.

Sorin - Tulian Cioaca Mihai Trifu
Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct
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SIF Oltenia S.A.
Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2022

Activ net
Total activ

2.197.633.426 lei
2.422.592.329 lei

ANEXA 11

2.105.595.927 lei
2.230.367.907 lei

Denumire element

Inceputul perioadei de raportare

Sfarsitul perioadei de raportare

Diferente (lei)

% din
activul net

% din
activul total

Valuta

Lei

% din
activul net

% din
activul
total

Valuta

Lei

Total active

2.165.474

2.420.426.855

740.323

2.229.627.584

(192.224.422)

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
din care:

100,7654

91,4084

0

2.214.453.327

99,9111

94,3219

0

2.103.724.387

(110.728.940)

11

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din
Romania, din care: actiuni, alte valori mobiliare asimilate
acestora (cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni
(pe categorii de emitent), alte titluri de creanta (cu
mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent), alte
valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe
categorii);

100,7654

91,4084

2.214.453.327

99,9111

94,3219

2.103.724.387

(110.728.940)

- Actiuni

100,7654

91,4084

2.214.453.327

99,9111

94,3219

2.103.724.387

(110.728.940)

1.2

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-
un stat membru, din care: actiuni, alte valori mobiliare
asimilate acestora (cu mentionarea fiecarei categorii),
obligatiuni (pe categorii de emitent), alte titluri de creanta
(cu mentionarea pe tipuri si pe categorii de emitent), alte
valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare (pe
categorii);

0,0000

0,0000

o

0,0000

0,0000

1.3

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la
cota oficiala a unei burse dintr-un stat tert sau negociate pe o
altd piata reglementata dintr-un stat tert, care opereaza in mod
regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, aprobata de
A.S.F., din care: actiuni, alte valori mobiliare asimilate acestora
(cu mentionarea fiecarei categorii), obligatiuni (pe categorii de
emitent), alte titluri de creanta (cu mentionarea pe tipuri si pe
categorii de emitent), alte valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare ( pe categorii).

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

Valori mobiliare nou emise

0,0000

0,0000

0,0000

0,0000

Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare din care: valori mobiliare (pe categorii si pe
tipuri de emitent) si instrumente ale pietei monetare
(ne cateaorii).

7,7291

7,0114

0

169.857.435

4,4127

4,1658

92.913.120

(76.944.315)

- Actiuni neadmise la tranzactionare

7,4173

6,7286

0

163.005.725

4,2736

4,0346

89.985.376

(73.020.349)

- Obligatiuni neadmise la tranzactionare

0,3118

0,2828

0

6.851.710

0,1390

0,1313

2.927.744

(3.923.966)

Depozite bancare din care:

0,6658

0,6040

468.445,66

14.163.082,98

0,6118

0,5775

0,00

12.881.010,70

(1.750.518)




SIF Oltenia S.A.
Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2022

ANEXA 11

Activ net 2.197.633.426 lei 2.105.595.927 lei
Total activ 2.422.592.329 lei 2.230.367.907 lei
Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare Diferente (lei)
Denumire element % din % din ' % din %fj'” '
. . Valuta Lei ; activul Valuta Lei
activul net|activul total activul net
total
4.1 |Depozite bancare constituite la institutii de credit din
Romania; 0,6658 0,6040 468.445,66 14.163.082,98 0,6118 0,5775 0,00 12.881.010,70 (1.750.518)
4.2 |Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un
stat membru; 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
4.3 |Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un
stat tert. 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
5 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata: 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
5.1 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata
reglementata din Romania, pe categorii; 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
5.2 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata
reglementata dintr-un stat membru, pe categorii;
0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
5.3 |Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata
reglementata dintr-un stat tert, pe categorii; 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
5.4 |Instrumente financiare derivate negociate Tn afara
pietelor reglementate, pe categorii de instrumente; 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
6 Conturi curente si numerar 0,1783 0,1617 1.697.027,86 2.221.202,24 0,1065 0,1005 740.322,59 1.501.288,21 (1.676.619)
7 Instrumente ale pietei monetare, altele decéat cele
tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.
82 lit. g) din O.U.G. nr. 32/2012 - Contracte de tip repo
pe titluri de valoare 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
8 Titluri de participare ale FIA/OPCVM 0,2117 0,1920 0 4.652.463 0,2125 0,2006 0 4.475.075 (177.388)
9 Dividende sau alte drepturi de incasat 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
10 |Alte active (sume in tranzit, sume la distribuitori,
sume la S.S.L.F. etc.). 0,6862 0,6224 0 15.079.345 0,6712 0,6336 0 14.132.703 (946.642)
Il. |Total obligatii 0 224.958.903 0 124.771.980 (100.186.923)
1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate A.F.I.A.
0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
2 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate
depozitarului 0,0019 0,0017 0 41.772 0,0019 0,0018 0 40.878 (894)
3 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor
0,0003 0,0002 0 6.002 0,0000 0,0000 0 0 (6.002)
4 |Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii
bancare 0,0002 0,0002 0 4.575 0,0002 0,0002 0 4.973 398
5 Cheltuieli cu dobanzile 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
6 Cheltuieli de emisiune 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0




SIF Oltenia S.A.

Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2022

ANEXA 11

Activ net 2.197.633.426 lei 2.105.595.927 lei
Total activ 2.422.592.329 lei 2.230.367.907 lei
Inceputul perioadei de raportare Sfarsitul perioadei de raportare Diferente (lei)
Denumire element o di
% din % din . % din % din .
; . Valuta Lei ; activul Valuta Lei
activul net |activul total activul net
total
7 Cheltuieli cu plata comisioanelor / tarifelor datorate
AS.F. 0,0075 0,0068 0 164.095 0,0085 0,0081 0 180.000 15.905
8 [Cheltuielile cu auditul financiar 0,0048 0,0043 0 104.720 0,0435 0,0411 0 916.190 811.470
9 |Alte cheltuieli aprobate 10,2218 9,2726 0 224.637.739 5,8715 5,5430 0 123.629.939 (101.007.800)
10 |Rascumparari de platit 0,0000 0,0000 0 0 0,0000 0,0000 0 0 0
Ill. |Valoarea activului net (I-11) 2.165.474 2.195.467.952 740.323 2.104.855.604 (92.037.499)

DIRECTOR GENERAL
Sorin-lulian Cioaca

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Mihai Trifu

Certificare Depozitar
Raiffeisen Bank




SIF Oltenia S.A. ANEXA 11
Situatia valorii unitare a activului net la data de 31/12/2022
CNrrt. Denumire element 31/12/2022 31/12/2021 Diferente
Valoare activ net (din care defalcat pe clase
1 |de unitati de fond) 2.105.595.927 2.197.633.426 -92.037.499
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie
Exclusiv actiunile proprii rdascumparate
2 |(defalcat pe clase de unitati de fond) 475.000.000 500.000.000 -25.000.000
Valoarea unitara a activului net
3 |(defalcat pe clase de unitati de fond) 4,4328 4,3953 0,0375

DIRECTOR GENERAL
Sorin-lulian Cioaca

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Mihai Trifu

Certificare Depozitar
Raiffeisen Bank




SIF Oltenia S.A. ANEXA 11
Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2022
Total activ 2.230.367.907 lei
I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania
1. Actiuni tranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)
Data ultimei - -

Nr . Simbol | sedinte in care | Nr.actiuni Valoare Valoare Ppndere n Pondere n )

. Emitent ] ’ ? N L . Valoare totala capitalul social| activul total [ Numar actiuni totale |Tip| ID SIF
Crt actiune s-a. detinute nominala actiune al emitentului | al F1AIR.

tranzactionat
lei lei lei % %

1[ALIMENTARA SLATINA ALRV 30/09/2022 350.342 2,4300 39,1626 13.720.321 85,2258 0,6152 411.075| 4 254

2|ALTUR SLATINA ALT 30/12/2022 14.266.350 0,1000 0,0510 727.584 4,6615 0,0326 306.048.670| 1 112

3|ANTIBIOTICE IASI ATB 30/12/2022 181.515.771 0,1000 0,5660 102.737.926 27,0379 4,6063 671.338.040| 1 435

4|ARGUS CONSTANTA UARG 30/12/2022 30.920.056 1,5000 3,5000 108.220.196 86,4160 4,8521 35.780.466| 4 615

5(B.R.D.-GROUPE SOCIETE GENERALE BUCURESTI BRD 30/12/2022 27.533.076 1,0000 13,0000 357.929.988 3,9508 16,0480 696.901.518| 1 315

6[BANCA TRANSILVANIA CLUJ TLV 30/12/2022 24.615.076 10,0000 19,9200 490.332.314 3,4784 21,9844 707.658.233| 1 513

7|BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 30/12/2022 691.899 10,0000 35,3000 24.424.035 8,5958 1,0951 8.049.246| 1 660

8|C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA BUCURESTI TEL 30/12/2022 2.616.681 10,0000 21,7000 56.781.978 3,5697 2,5459 73.303.142( 1 646

9|CONSTRUCTII FEROVIARE CRAIOVA CFED 12/10/2022 2.725.325 0,8500 0,8238 2.245.177 77,5001 0,1007 3.516.546| 4 121
10|COS TARGOVISTE COS 04/10/2022 6.142.826 0,1000 0,0000 0 8,9220 0,0000 68.850.123( 1 297
11|ELECTROMAGNETICA BUCURESTI ELMA 30/12/2022 190.381.673 0,1000 0,1460 27.795.724 28,1614 1,2462 676.038.704| 1 601
12|FLAROS BUCURESTI FLAO 28/12/2022 1.233.390 2,5000 71,7408 88.484.374 81,0712 3,9673 1.521.366| 4 279
13|IAMU BLAJ IAMU 29/12/2022 1.884.289 2,5000 6,3157 11.900.586 19,8343 0,5336 9.500.149| 4 414
14|LACTATE NATURA TARGOVISTE INBO 30/12/2022 10.567.092 1,2500 1,2294 12.990.774 93,7015 0,5824 11.277.401| 4 62
15|MERCUR CRAIOVA MRDO 28/12/2022 7.104.836 2,5000 7,4134 52.670.784 97,8593 2,3615 7.260.260| 4 288
16|OMV PETROM BUCURESTI SNP 30/12/2022 589.645.817 0,1000 0,4200 247.651.243 0,9463 11,1036 62.311.667.058| 1 545
17|S.N.G.N. ROMGAZ S.A. SNG 30/12/2022 1.848.286 1,0000 37,7500 69.772.797 0,4795 3,1283 385.422.400| 1 666
18|SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 30/12/2022 3.200.337 2,5000 5,0000 16.001.685 28,0168 0,7174 11.422.919( 1 510
19|SIF BANAT CRISANA SIF1 30/12/2022 68.586.975 0,1000 2,4300 166.666.349 13,5144 7,4726 507.510.056| 1 665
20|SIF MUNTENIA SIF4 30/12/2022 76.959.507 0,1000 1,2000 92.351.408 9,8082 4,1406 784.645.201| 1 668
21|SINTEROM CLUJ SIRM 18/11/2022 1.555.509 2,5000 13,4867 20.978.744 32,1267 0,9406 4.841.793( 4 179
22|SNTGN TRANSGAZ MEDIAS TGN 30/12/2022 243.311 10,0000 275,5000 67.032.181 2,0665 3,0054 11.773.844( 1 651
23| TURISM FELIX BAILE FELIX TUFE 28/12/2022 143.752.429 0,1000 0,2848 40.942.936 29,2663 1,8357 491.187.962( 1 603
24|UNIVERS RM.VALCEA UNVR 09/11/2022 587.519 2,5000 48,0755 28.245.297 73,7494 1,2664 796.642| 4 126

2.100.604.401 94,1820 67.786.722.814




2. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Data ultimei N N
Nr Simbol | sedinte in care Nr.actiuni Valoare Valoare Pondere in Pondere in
: Emitent ] ’ ? L Lo . Valoare totala capitalul social| activul total [ Numar actiuni totale |Tip| ID SIF
Crt actiune s-a detinute nominala actiune . . ’
’ . ’ ’ al emitentului | al F.LA.LR.
tranzactionat
lei lei lei % %
1|RELEE MEDIAS RELE 19/08/2022 62.080 2,5000 12,1937 756.984 11,4644 0,0339 541.503| 3 50
2|TUSNAD BAILE TUSNAD TSND 14/11/2022 25.861.924 0,1000 0,0914 2.363.002 8,5691 0,1059 301.802.818| 3 604
3.119.986 0,1399 302.344.321

DIRECTOR GENERAL
Sorin-lulian Cioaca

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Mihai Trifu

Certificare Depozitar
Raiffeisen Bank




SIF Oltenia S.A. ANEXA 11
Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2022
Total activ 2.230.367.907 lei
VIII.1. Alte valori mobiliare
1. Actiuni neadmise la tranzactionare
Pondere in [Pondere in
Nr. Emitent Nr.a_cglunl Valc?arev Val_oare Valoare totals capl_talul activul | Numar actiuni Simbol| Tip D SIF
Crt detinute nominala actiune social al total al totale
emitentului| F.LA.LR.
lei lei lei % %
1{BIROUL DE INVESTITII REGIONAL OLTENIA IFN 272.411 16,0000 9,9711 2.716.241 19,4540 0,1218 1.400.280 5 535
2|COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA 1.754.221 2,5000 5,4725 9.599.989 99,9999 0,4304 1.754.223 5 597
3|COREALIS CRAIOVA 655.757 2,5000 2,5425 1.667.245 11,4189 0,0748 5.742.726 5 572
4|DEPOZITARUL CENTRAL BUCURESTI 9.878.329 0,1000 0,1272 1.256.529 3,9057 0,0563 252.919.526 5 541
5|ELBA TIMISOARA 39.628 2,5000 104,6340 4.146.437 2,3694 0,1859 1.672.496 5 356
6|ELECTRO TOTAL BOTOSANI 57.909 2,5000 0,0000 0 29,8562 0,0000 193.960 6 598
7|GEMINA TOUR RM.VILCEA 757.888 2,5000 4,5303 3.433.464 88,2866 0,1539 858.441 5 360
8|GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS SA 8.999 10,0000 9,6676 86.999 99,9889 0,0039 9.000 5 669
9|PROVITAS BUCURESTI 35.139 10,0000 121,6000 4.272.902 70,2780 0,1916 50.000 5 519
10|SAGRICOM ULMI 57.941 2,5000 0,0000 0 4,2057 0,0000 1.377.690 6 320
11|SANEVIT ARAD 792.662 0,1000 0,0000 0 13,2841 0,0000 5.967.000 6 523
12|TURISM LOTUS FELIX 347.859.802 0,1000 0,0360 12.513.071 27,4554 0,5610| 1.266.999.819 5 657
13| TURISM PUCIOASA 1.010.599 2,5000 4,4521 4.499.242 69,2191 0,2017 1.460.000 5 299
14|VOLTALIM CRAIOVA 5.997.519 2,5000 7,6354 45.793.257 99,5506 2,0532 6.024.596 5 567
89.985.376 4,0346

DIRECTOR GENERAL
Sorin-lulian Cioaca

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Mihai Trifu

Certificare Depozitar
Raiffeisen Bank




SIF Oltenia S.A. ANEXA 11
Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2022
Total activ 2.230.367.907 lei
VIII.1. Alte valori mobiliare
4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare
Pondere in Pondere in
Nr. . .Nr.. . Data Data . Valoare Crestere Dobanda D|scpunt/ Valoare TOta! .| activul
Emitent obligatiuni N Data cupon| scadentei I S o o prima o obligatiuni
Crt "7 achizitie X initiala zilnica cumulata totala ’ total al
detinute ’ cupon ’ cumulat ale FLAILR
emitentului o
lei lei lei % %
1{MERCUR CRAIOVA 286| 15/09/2021( 15/09/2022| 15/09/2022 2.860.000 201,38 67.744 2.927.744 87,1795 0,1313
2.927.744 0,1313

DIRECTOR GENERAL
Sorin-lulian Cioaca

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Mihai Trifu

Certificare Depozitar
Raiffeisen Bank




SIF Oltenia S.A.

X. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Roméania

1. Depozite bancare denominate in lei

Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2022

Total activ

2.230.367.907 lei

ANEXA 11

Pondere in
Nr. ) Data Data .. | Crestere Dobinda Valoare activul total
Crt Denumire banca constituirii | scadentei Valoare initiala zilnica cumulata totala al
F.LALR.
lei lei lei lei %
1{BANCA TRANSILVANIA 29/12/2022 | 05/01/2023 | 3.000.000,00 550,0000 1.650,00 3.001.650,00 0,1346
2|BANCA TRANSILVANIA 29/12/2022 | 05/01/2023 | 2.000.000,00 366,6667 1.100,00 2.001.100,00 0,0897
3|BANCA TRANSILVANIA 29/12/2022 | 05/01/2023 700.000,00 128,3333 385,00 700.385,00 0,0314
4|BANCA TRANSILVANIA 30/12/2022 | 06/01/2023| 3.000.000,00 554,1667 1.108,33 3.001.108,33 0,1346
5|BANCA TRANSILVANIA 30/12/2022 | 06/01/2023| 2.000.000,00 369,4444 738,89 2.000.738,89 0,0897
6/BANCA TRANSILVANIA 30/12/2022 | 06/01/2023 1.000.000,00 184,7222 369,44 1.000.369,44 0,0449
7|BANCA TRANSILVANIA 30/12/2022 | 06/01/2023 500.000,00 92,3611 184,72 500.184,72 0,0224
8|BANCA TRANSILVANIA 30/12/2022 | 06/01/2023 500.000,00 92,3611 184,72 500.184,72 0,0224
9|BANCA TRANSILVANIA 31/12/2022 | 02/01/2023 175.279,86 9,7378 9,74 175.289,60 0,0079
12.881.010,70 0,5775

DIRECTOR GENERAL
Sorin-lulian Cioaca

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT

Mihai Trifu

Certificare Depozitar
Raiffeisen Bank




SIF Oltenia S.A. ANEXA 11
Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2022

Total activ 2.230.367.907 lei

IX. Disponibil in conturi curente si numerar

1. Disponibil in conturi curente si numerar in lei

Nr Pondere in
) Denumire banca Valoare curenta |activul total al
Crt
F.LLA.LR.
lei %
1[BANCA TRANSILVANIA 76.256,31 0,0034
2(BCR 1.229.844,77 0,0551
3|BRD GSG 96,17 0,0000
4|EXIMBANK 932,17 0,0000
5|RAIFFEISEN BANK 192.530,82 0,0086
6|Sume in curs de decontare 0,00 0,0000
7|Numerar si echivalente numerar 1.627,97 0,0001
1.501.288,21 0,0673
DIRECTOR GENERAL Certificare Depozitar
Sorin-lulian Cioaca Raiffeisen Bank

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Mihai Trifu



SIF Oltenia S.A.
Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2022

Total activ

ANEXA 11

2.230.367.907 lei

|X. Disponibil in conturi curente si numerar

2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in valuta

Curs Pondere in
Nr. . . Valoare Valoare .

Crt Denumire banca Valuta curents valutar actualizats activul total

BNR al F.LALR.

valuta lei %

1|BANCA TRANSILVANIA usbD 7.220,27 4,6346 33.463,06 0,0015
2|BCR EUR 142.874,95 4,9474 706.859,53 0,0317
740.322,59 0,0332

DIRECTOR GENERAL
Sorin-lulian Cioaca

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Mihai Trifu

Certificare Depozitar
Raiffeisen Bank




SIF Oltenia S.A.

ANEXA 11
Situatia detaliata a investitiilor la data de 31/12/2022
Total activ 2.230.367.907 lei
XIV. Titluri de participare la O.P.C.V.M./AOPC
Pondere in

Data ultimei Valoare total titluri de| Pondere in

Nr. Denumire sedinte in care | Nr. unitati de | unitate de Pret Valoare totals participare activul

Crt Fond s-a fond detinute fond piata ale total al

tranzactionat (VUAN) O.P.CV.M./A| F..ALR.

OPC
lei lei lei % %

1|BT INDEX RO 146.000,000 22,8030 3.329.238 1,4547 0,1493
2|FDI NAPOCA 381.222,000 0,7129 271.773 1,6271 0,0122
3|FDI TRANSILVANIA 7.444,000 53,0816 395.139 1,2310 0,0177
4{FDI TEHNOGLOBINVEST 382,990| 1.250,4898 478.925 9,4771 0,0215
4.475.075 0,2006

DIRECTOR GENERAL
Sorin-lulian Cioaca

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT

Mihai Trifu

Certificare Depozitar
Raiffeisen Bank



SIF Oltenia S.A. ANEXA 11

Evolutia activului net si a VUAN in ultimele 3 perioade de raportare

g‘rrtl Denumire element 31/12/2022 30/09/2022 30/06/2022
1 |Activ net 2.105.595.927 2.005.946.799 2.128.606.828
2 |Valoare unitara a activului net 4,4328 4,2230 4,4813

Nota explicativa:

1)Societatea Gravity Capital Investments a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 31.10.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin cost.
2)Societatea COS Targoviste a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin cost.
3)Societatea CONSTRUCTII Feroviare Craiova a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin
cost.

4)Societatea FLAROS Bucuresti a fost evaluatd pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin cost.
5)Societatea SINTEROM Cluj a fost evaluata conform standardelor internationale de evaluare pe baza situatiilor financiare la data de 30.06.2022 prin
metoda de evaluare abordarea prin venit.

6)Societatea ALIMENTARA Slatina a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
7)Societatea TURISM Felix BAILE Felix a fost evaluata conform standardelor internationale de evaluare pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022
prin metoda de evaluare abordarea prin venit.

8)Societatea LACTATE NATURA Targoviste a fost evaluatd conform standardelor internationale de evaluare pe baza situatiilor financiare la data de
30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin cost.

9)Societate COMPLEX HOTELIER Dambovita a fost evaluatéd pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin
venit.

10)Societatea TURISM Pucioasa a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
11)Societatea GEMINA Tour Valcea a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
12)Societatea PROVITAS Bucuresti a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
13)Societatea IAMU Blaj a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.06.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.

14)Societatea UNIVERS RM. Valicea a fost evaluatd pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
15)Societatea TURISM Lotus Felix a fost evaluatd pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
16)Societatea VOLTALIM Craiova a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
17)Societatea MERCUR Craiova a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
18)Societatea ELBA Timisoara a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.

DIRECTOR GENERAL Certificare Depozitar
Sorin-lulian Cioaca Raiffeisen Bank

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Mihai Trifu



S.I.F. Oltenia S.A.

Situatia activelor si datoriilor la data de 31/12/2022

(se completeaza lunar)

ANEXA 10

DATE FINALE

Modul de calcul al valorii activului net
(conform regulamentului A.S.F. nr. 7/2020)

Valoarea (lei)

1. Imobilizari necorporale 45.798
2. Imobilizari corporale 12.400.450
3. Investitii imobiliare 1.100.816
4. Active biologice 0
5. Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor-suport in cadrul unui contract de leasing 0
6. Active financiare 2.201.112.582
6.1. Active financiare evaluate la cost amortizat 2.927.744
6.1.1. Obligatiuni corporative 2.927.744
6.1.1.1. |Obligatiuni corporative cotate 0
6.1.1.2. |Obligatiuni corporative necotate 2.927.744
6.2. Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere 4.475.075
6.2.1. Titluri de participare la F.I.LA./O.P.C.V.M. — cotate 0
6.2.2. Titluri de participare la F.I.LA./O.P.C.V.M. — necotate 4.475.075
6.3. Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 2.193.709.763
6.3.1.  |Actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 de zile 2.100.604.401
6.3.2.  |Actiuni cotate netranzactionate Tn ultimele 30 de zile 3.119.986
6.3.3.  |Actiuni necotate 89.985.376
6.4. Actiuni cuvenite conform subscrierilor la majorarea de Capital social 0
7. Disponibilitati (numerar si echivalente de numerar) 2.241.611
8. Depozite bancare 12.881.011
9. Alte active 502.822
9.1. Dividende sau alte drepturi de incasat 0
9.2. Alte active 502.822
10. Cheltuieli inregistrate In avans 82.817
11. Total activ 2.230.367.907
12. Total datorii 115.347.293
12.1. Datorii financiare evaluate la cost amortizat 51.679.650
12.1.1. |Datorii comerciale 1.610.682
12.1.2. |Dividende de plata 49.300.619
12.1.3. |Alte datorii la cost amortizat 768.349
12.2. Datorii privind impozitul pe profit amanat 63.154.039
12.3. Alte datorii 513.604
13. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 9.417.681
14. Venituri Tnregistrate in avans 7.006
15. Capital propriu, din care: 2.105.595.927
15.1. Capital social 50.000.000
15.2. Elemente asimilate capitalului 0
15.3. Alte elemente de capitaluri proprii 570.102.018
15.4. Prime de capital 0
15.5. Rezerve din reevaluare 7.408.018
15.6. Rezerve 656.369.945
15.7. Actiuni proprii 2.500.000
15.8. Rezultat reportat 720.272.423
15.9. Rezultatul exercitiului 164.808.485
15.10. Eierderi legate de emi.terea., réscg.mpérarea, vanzarea, cedarea cu titlu gratuit sau anularea 60.864.962
instrumentelor de capitaluri proprii
16. Activul net (11-12 - 13- 14) 2.105.595.927




S.I.F. Oltenia S.A. ANEXA 10
Situatia activelor si datoriilor la data de 31/12/2022

(se completeaza lunar)

DATE FINALE

Modul de calcul al valorii activului net .

. Valoarea (lei)

(conform regulamentului A.S.F. nr. 7/2020)

17. Numar de actiuni emise si aflate in circulatie exclusiv actiunile proprii riscumparate 475.000.000
18. Valoarea unitara a activului net 4,4328
19. Numar societati din portofoliu, din care: 40
19.1. Societati admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din UE 26
19.2. Societati admise la tranzactionare in cadrul unei burse dintr-un stat tert 0
19.3. Societati neadmise la tranzactionare. 14

Conform art. 38 alin. 4 din Legea nr 243/2019 S.I.F. Oltenia publica nivelul levierului si valoarea expunerii conform
prevederilor Regulamentului UE 231/2013 calculate prin metoda brutéd si metoda angajamentului.

Metoda bruta:

Nivel levier 1,0521
Expunere SIF5 2.215.245.285
Metoda angajamentului:

Nivel levier 1,0593
Expunere SIF5 2.230.367.907

Situatie certificata de Depozitar Raiffeisen Bank S.A.

Situatie ntocmita pe baza balantei de verificare determinata in baza Normei 39 a A.S.F./2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor
si investitiilor financiare

Tn conformitate cu prevederile IFRS 9, cu aplicabilitate de la 01.01.2018, rezultatele aferente tranzactiilor cu active
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt reflectate in rezultatul reportat

DIRECTOR GENERAL Certificare Depozitar
Sorin-lulian Cioaca Raiffeisen Bank

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Mihai Trifu




Anexa conform art. 38 alin. (4) din Legea nr. 243/2019

Activele din portofoliul S.I.LF. Oltenia S.A. care au fost evaluate prin metode de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare*

Nr. Denumire emitent CIE Nr. a.ct,lum Nr./data rap. __ Valoare _
crt. detinute evaluare lei/actiune totala
1 |GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS SA 46979099 8.999 11825/08.11.2022 9,6676 86.999
2 |[COS TARGOVISTE 913720 6.142.826 10770/13.10.2022 0,0000 0,0000
3 |CONSTRUCTII FEROVIARE CRAIOVA 2292068 2.725.325 12982/12.12.2022 0,8238 2.245.177
4 |FLAROS BUCURESTI 350944 1.233.390 249/04.01.2023 71,7408 88.484.374
5 [SINTEROM CLUJ 202123 1.555.509 13427/22.12.2022 13,4867 20.978.744
6 |ALIMENTARA SLATINA 1513357 350.342 13159/16.12.2022 39,1626 13.720.321
7 |TURISM FELIX BAILE FELIX 108526 143.752.429 725/09.01.2023 0,2848 40.942.936
8 |LACTATE NATURA TARGOVISTE 912465 10.567.092 888/11.01.2023 1,2294 12.990.774
9 |COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA 10108620 1.754.221 910/11.01.2023 5,4725 9.599.989
10 |[TURISM PUCIOASA 939827 1.010.599 932/12.01.2023 4,4521 4.499.242
11 |GEMINA TOUR RM.VALCEA 1477750 757.888 960/12.01.2023 4,5303 3.433.464
12 |PROVITAS BUCURESTI 7965688 35.139 962/12.01.2023 121,6000 4.272.902
13 |IAMU BLAJ 1766830 1.884.289 2618/22.02.2023 6,3157 11.900.586
14 [UNIVERS RM.VALCEA 1469006 587.519 1864/03.02.2023 48,0755 28.245.297
15 |TURISM LOTUS FELIX 26261034| 347.859.802 2701/23.02.2023 0,0360 12.513.071
16 [VOLTALIM CRAIOVA 12351498 5.997.519 1941/07.02.203 7,6354 45.793.257
17 |MERCUR CRAIOVA 2297960 7.104.836 2719/24.02.2023 7,4134 52.670.784
18 |ELBA TIMISOARA 1816318 39.628 2274/15.02.2023 104,6340 4.146.437

1)Societatea Gravity Capital Investments a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 31.10.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin cost.
2)Societatea COS Targoviste a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin cost.
3)Societatea CONSTRUCTII Feroviare Craiova a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea
prin cost.

4)Societatea FLAROS Bucuresti a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin cost.
5)Societatea SINTEROM Cluj a fost evaluatd conform standardelor internationale de evaluare pe baza situatiilor financiare la data de 30.06.2022 prin
metoda de evaluare abordarea prin venit.

6)Societatea ALIMENTARA Slatina a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
7)Societatea TURISM Felix BAILE Felix a fost evaluaté conform standardelor internationale de evaluare pe baza situatiilor financiare la data de
30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.

8)Societatea LACTATE NATURA Targoviste a fost evaluata conform standardelor internationale de evaluare pe baza situatiilor financiare la data de
30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin cost.

9)Societate COMPLEX HOTELIER Dambovita a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin
venit.

10)Societatea TURISM Pucioasa a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
11)Societatea GEMINA Tour Vélcea a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
12)Societatea PROVITAS Bucuresti a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
13)Societatea IAMU Blaj a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.06.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
14)Societatea UNIVERS RM. Valcea a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
15)Societatea TURISM Lotus Felix a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
16)Societatea VOLTALIM Craiova a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
17)Societatea MERCUR Craiova a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.
18)Societatea ELBA Timisoara a fost evaluata pe baza situatiilor financiare la data de 30.09.2022 prin metoda de evaluare abordarea prin venit.

DIRECTOR GENERAL Certificare Depozitar
Sorin — lulian Cioaca Raiffeisen Bank

DIRECTOR GENERAL ADJUNCT
Mihai Trifu
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

societitilor controlate de S.I.F. Oltenia S.A.

la data de 31.12.2022

" o Capi:g:;l‘”ia' Numirtotal | Définere S1F. Oltenia SA
ort Denumire societate de actiuni
lei - ’ N. acgiuni Procent
-0 -
1. |COMPLEX HOTELIER S.A. Ddmbovita 4.385.558 1.754.223 1.754.221 99,99
2. |GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. Bucuresti 90.000 9.000 8.999 99,99
3. |VOLTALIM S.A. Craiova 15.061.490 6.024.596 5.997.519 99,55
4. |MERCUR S.A. Craiova 18.150.650 7.260.260 7.104.836 97,86
5. |LACTATE NATURA S.A. Targoviste 14.096.751 11.277.401 10.567.092 93,70
6. |GEMINA TOUR S.A. Ramnicu Vélcea 2.146.103 858.441 757.888 88,29
7. |ARGUS S.A. Constanta 53.670.699 35.780.466 30.920.056 86,42
8. |ALIMENTARA S.A. Slatina 998.912 411.075 350.342 85,23
9. |FLAROS S.A. Bucuresti 3.803.415 1.521.366 1.233.390 81,07
10. |CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova 2.989.064 3.516.546 2.725.325 77,50
11. |UNIVERS S.A. R&mnicu Valcea 1.991.605 796.642 587.519 73,75
12. |PROVITAS S.A. Bucuresti 500.000 50.000 35.139 70,28
13. |TURISM S.A. Pucioasa 3.650.000 1.460.000 1.010.599 69,22
Consiliul de Administratie
Sorin —Tulian Cioaci Mihai Trifu

Presedinte — Director General

Vicepresedinte — Director General Adjunct
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RAPORTUL DE ACTIVITATE

AL COMITETULUI DE NOMINALIZARE SI
REMUNERARE

AFERENT ANULUI 2022




S.1.F. Oltenia S.A.

Preambul

Prezentul raport este intocmit conform Regulamentului Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 9/2019 pentru modificarea si completarea Regulamentului nr. 2/2016 privind
aplicarea principiilor de guvernanta corporativa de catre entitatile autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara si face parte integranta din Raportul
anual pentru exercitiul financiar 2022.

Comitetul de Nominalizare si Remunerare

Comitetul de Nominalizare si Remunerare are un rol consultativ, fiind infiintat pentru a
asista Consiliul de Administratie in indeplinirea rolurilor si atributiilor sale cu privire la
nominalizarea si evaluarea adecvarii membrilor Consiliului de Administratie si a persoanelor
care detin functii-cheie in cadrul societatii, respectiv pentru a asigura Consiliul ca remuneratia
directorilor executivi este stabilitd la nivelul corect si ca societatea utilizeaza o combinatie
echilibrata de stimulente pentru a atrage si pastra personalul de care are nevoie pentru
operatiunile sale.

Comitetul de Nominalizare si Remunerare isi indeplineste atributiile sub supravegherea
Consiliului de Administratie. Consiliul de Administratie aproba si revoca membrii Comitetului
de Nominalizare si Remunerare.

Atributiile si responsabilitdtile ale Comitetului de Nominalizare si Remunerare
o Atributii si responsabilitati in domeniul nominalizdrii:

a) acorda asistentd Consiliului de Administratie in legatura cu identificarea succesorilor
in procesul de selectie pentru numirea noilor administratori;

b) stabileste criteriile pentru detinerea functiei de membru al Consiliului de
Administratie in concordantd cu cerintele reglementarilor legale si ale pietei de capital
aplicabile, raportat la activitatea desfasuratd de S.I.F. Oltenia S.A.;

c¢) evalueaza si propune Consiliului de Administratie candidatii in vederea numirii,
renumirii sau revocarii acestora in/din functia de membru al Consiliului de Administratie n
baza documentatiei intocmite potrivit politicilor si procedurilor privind evaluarea adecvarii
prealabile si continue a membrilor structurii de conducere si a persoanelor care detin functii-
cheie, politici si proceduri aprobate de Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A. in
temeiul Regulamentului A.S.F. nr. 1/2019.

Comitetul de Nominalizare si Remunerare are competenta prezentarii in sedinta
Consiliului de Administratie a listei cu candidaturile, precizand pe cei care indeplinesc cerintele
pentru ocuparea functiei de administrator al S.ILF. Oltenia S.A., atit in situatia completarii
componentei Consiliului de Administratie pentru locurile vacante prin cooptarea de
administratori provizorii, cat si in situatia supunerii spre aprobarea A.G.A. a listei de
candidaturi in vederea alegerii administratorilor definitivi.

d) se asigura cd persoanele care candideaza pentru functia de membru al Consiliului de
Administratie au pregatirea si experienta necesara pentru a-si indeplini atributiile. Noilor
membri ai Consiliului de Administratie li se vor oferi informatiile necesare pentru a se
familiariza cu activitatea si operatiunile societatii. In cazul in care va fi necesar, comitetul va
lua masuri pentru a se asigura instruirea suplimentara a acestora;

e) pregateste si recomanda criterii pentru selectarea membrilor Consiliului de
Administratie, inclusiv pentru evaluarea independentei acestora;

f) anual, pregateste evaluarea performantei membrilor Consiliului de Administratie, prin
utilizarea unui proces de autoevaluare;
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g) evalueazd, cel putin o datd pe an, independenta membrilor Consiliului de
Administratie;

h) verifica, cel putin o data pe an, numarul mandatelor detinute de membrii Consiliului
de Administratie in alte societati,

1) indeplineste alte sarcini in legatura cu numirea sau revocarea membrilor Consiliului
de Administratie la instructiunile acestuia.

o Atributii si responsabilitati in domeniul remunerarii:

a) formuleaza propuneri in atentia Consiliului cu privire la remuneratia fiecarui administrator
si membru al conducerii superioare, incluzand bonusurile, stimulentele si optiunile de cumparare de
actiuni;

b) analizeaza si formuleaza propuneri in atentia Consiliului cu privire la pachetul
anual total de remuneratie variabila ce se acorda in cadrul societatii;

¢) analizeaza si formuleaza propuneri in atentia Consiliului (prin intermediul Consiliului in
atentia Adunarii Generale a Actionarilor, dupa caz) cu privire la programele de acordare a optiunilor de
cumparare de actiuni de catre administratorii si angajatii societatii;

d) propune obiective de performanta pentru acordarea remuneratiilor in bani care se
acorda 1n functie de astfel de obiective sau propune obiective pentru acordarea de actiuni sau
optiuni de cumparare de actiuni;

e) propune revizuirea periodica a remuneratiei administratorilor executivi si a altor
elemente de remunerare, incluzand platile compensatorii si planurile privind pensiile;

f) formuleazd propuneri in atentia Consiliului cu privire la orice politica n legiturd cu
remunerarea ce se aplica n cadrul Societati;

g) revizuieste raportul anual privind remunerarea.

Componenta Comitetului de Nominalizare si Remunerare

in perioada 01.01.2022 - 28.04.2022, Comitetul de Nominalizare si Remunerare a avut
urmatoarea componenta:

- Doamna Andreea Cosmanescu — administrator provizoriu — presedinte;
- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv;
- Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv.

Urmare Hotararilor nr. 9 si 10 ale Adunarii Generale Ordinare ale Actionarilor din data de
28.04.2022, prin care doamna Andreea Cosmanescu a fost numitd in calitate de membru al
Consiliului de Administratie al societatii, Autoritatea de Supraveghere Financiard a emis
Autorizatia nr. 83/18.05.2022, prin care au fost autorizate modificarile intervenite Tn modul de
organizare si functionare al S.L.F. Oltenia S.A.

Consiliul de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A., intrunit in sedinta din data de 20.05.2022,
prin Hotararea nr. 11/20.05.2022, a aprobat componenta fiecarui comitet consultativ al
Consiliului de Administratie al S.I.F. Oltenia S.A.

Astfel, in perioada 20.05.2022-31.12.2022, Comitetul de Nominalizare si Remunerare a
avut urmatoarea componenta:

- Doamna Andreea Cosmanescu — administrator neexecutiv — presedinte;
- Domnul Codrin Matei — administrator neexecutiv;
- Domnul Mihai Zoescu — administrator neexecutiv.
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Sedintele membrilor Comitetului de Nominalizare si Remunerare

In cursul anului 2022, membrii Comitetului de Nominalizare si Remunerare s-au
intrunit 1n 4 sedinte care au avut pe ordinea de zi urmatoarele subiecte:

Sedinta C.N.R. . Membrii C.N.R.
; L Subiectul . . .
din: participanti
Evaluarea privind adecvarea individuald si colectivi a ®Andreea
membrilor Consiliului de Administratie, evaluarea  Cosmanescu
28.01.2022 . . : L L . .
adecvarii conducerii superioare, functiilor cheie si a e Codrin Matei
directorilor executivi e Mihai Zoescu
13.04.2022 Evaluarea dosarelor de candidaturd pentru alegerea unui e Codrin Matei
o membru C.A. de catre A.G.A. din 28.04.2022 e Mihai Zoescu
e Andreea
08.07.2022 Distribuirea stimulentelor aferente anului 2021 conform  Cosmanescu
o hotararii A.G.O.A. din 28.04.2022 e Codrin Matei
e Mihai Zoescu
- Procedura privind Planul de succesiune in cadrul S.LF. ®Andreea
19.10.2022 Oltenia S.A. Cosmanescu

- Evaluarea adecvarii individuale a doamnei Popescu lonela
Laura pentru functia de administrator de risc

e Codrin Matei
e Mihai Zoescu

e FEvaluarea adecvarii persoanelor din structura de conducere si a functiilor cheie,
conform prevederilor Regulamentului ASF nr. 1/2019

Conform prevederilor art. 26 alin. (3) coroborate cu cele ale art. 23 din Regulamentul
ASF nr. 1/2019, entitatile reglementate au obligatia de a efectua evaluarea respectarii cerintelor
privind competenta, experienta profesionald, reputatia, integritatea si guvernanta, mentionate la
art. 5 alin. (1) lit. a), b) si ¢) din regulament de catre membrii structurii de conducere, persoanele
care detin functii-cheie si ofiterii de conformitate.

S.L.F. Oltenia S.A. a respectat prevederile Regulamentului nr. 1/2019, astfel ca, in cursul
anului 2022, Comitetul de Nominalizare si Remunerare a realizat evaluarea adecvarii
membrilor structurii de conducere si a persoanelor care ocupd functii cheie, pe baza
informatiilor furnizate de catre persoanele evaluate in cuprinsul declaratiilor intocmite in
conformitate cu modelul prevazut in Anexa nr. 1 la Regulamentul ASF nr. 1/2019, cu luarea in
considerare a faptului ca, de la data evaluarilor anterioare, nu au intervenit modificéri cu privire
la adecvarea acestor persoane.

Evaluarile privind adecvarea individuala si colectiva, atat a membrilor structurii de
conducere cat si a functiilor cheie, au fost realizate in baza documentelor solicitate si puse la
dispozitia Comitetului de Nominalizare si Remunerare. Concluziile care au rezultat in urma
evaluarii s-au bazat pe informatiile privind experienta si cunostintele necesare din documente,
precum: CV-uri, diplome si certificate, etc.

In ceea ce priveste concluziile evaluarilor, Comitetul de Nominalizare si Remunerare a
constat cd membrii structurii de conducere, persoanele care detin functii cheie, persoanele
desemnate in conducerea departamentelor S.ILF. Oltenia S.A. detin cunostinte, competente si
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experienta necesard si, de asemenea, respectd cerintele de reputatie, onestitate, integritate si
guvernanta, conform prevederilor Regulamentului ASF. nr. 1/2019 cu modificarile si
completarile ulterioare.

e Politica de remunerare a S.1.F. Oltenia S.A.

Legea nr.158/2020 pentru modificarea, completarea si abrogarea unor acte normative,
precum si pentru stabilirea unor masuri de punere in aplicare a Regulamentului (UE)
2017/2.402 al Parlamentului European si al Consiliului din 12 decembrie 2017 de stabilire a
unui cadru general privind securitizarea si de creare a unui cadru specific pentru o securitizare
simpla, transparenta si standardizatd si de modificare a Directivelor 2009/65/CE, 2009/138/CE
precum si 2011/61/UE, precum si a Regulamentelor (CE) nr. 1.060/2009 si (UE) nr.648/2012
introduce anumite elemente noi, precum raportul si politica de remunerare, in timp ce drepturile

actionarilor sunt consolidate pentru o guvernantd corporativa mai transparenta.

Politica de remunerare a S.I.LF. Oltenia S.A., aprobata de Adunarea Generala a
Actionarilor in 28.04.2021, a fost elaborata cu scopul de a asigura o buna functionare a
mecanismelor de guvernanta corporativa de la nivelul societatii, in beneficiul actionarilor si al
cresterii valorii companiei pe termen lung. In cursul anului 2022, Politica de remunerare nu a
suferit modificari.

Componentele de baza ale remuneratiei ce se acorda in cadrul S.I.F. Oltenia S.A. sunt:
a) remuneratia fixd: plati sau indemnizatii, fara luarea in considerare a unor criterii de
performanta;

b) remuneratia variabila: plati sau indemnizatii aditionale acordate in functie de performanta
sau, In anumite cazuri, alte criterii contractuale.

Componenta fixa si cea variabila a remuneratiei administratorilor sunt stabilite prin art.8
alin.(6) din Actul constitutiv al S.1.F. Oltenia S.A.

Pentru realizarea indicatorului de profit net, membrii Consiliului de Administratie,
Conducerii Superioare si salariatii societatii au dreptul sa primeasca in ansamblu, conform
aprobarii Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor si prevederilor Contractului Colectiv de
Muncid aplicabil, un stimulent suplimentar, conditionat de aprobarea in Adunarea Generald
Ordinarad a situatiilor financiare anuale.

Fondul de stimulare suplimentara se determinad si inregistreaza sub forma de provizion,
astfel Incat realizarea profitului net stabilit prin Bugetul de Venituri si Cheltuieli sa nu fie
periclitata. Plata fondului de stimulare suplimentara se realizeaza dupd aprobarea situatiilor
financiare anuale. Remuneratia variabild acordatd in cadrul societitii nu este platitd prin
vehicule si nu sunt utilizate metode care sd urmareascd evitarea artificiala a dispozitiilor
prevederilor legale aplicabile.

Ambele componente ale remuneratiei (fixa si variabild) pot include — cu respectarea
prevederilor legale si ale Actului constitutiv - indemnizatii monetare (precum numerar, actiuni,
optiuni, anularea imprumuturilor catre membrii personalului cu ocazia concedierii, contributii
la pensii) sau indemnizatii care nu sunt nemijlocit monetare (precum reduceri, indemnizatii
auxiliare etc.).
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S.LLF. Oltenia S.A. utilizeaza atat criterii cantitative (financiare) céat si calitative
(nefinanciare) pentru evaluarea performantelor individuale care sunt luate in considerare la
acordarea remuneratiei. Evaluarile cantitative folosite trebuie sa reflecte in mod adecvat riscul
prezentat de actiunile membrului personalului care primeste dreptul respectiv. Sunt avute in
vedere profitul brut si net obtinut de societate in perioada pentru care se calculeaza dreptul
acordat, dinamica activului total si a activului net.

In Contractul Colectiv de Munca este reglementata remuneratia fixa si variabilad pentru
salariatii societatii, respectiv a persoanelor cu functii-cheie, directorilor executivi si celorlalti
angajati.

o Informatii privind remuneratia plititi de societate in cursul anului financiar 2022

Detalii privind remuneratia platitd de societate In cursul anului financiar incheiat la

31.12.2022 sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Indicatori Sume brute aferente Sume brute platite Sume brute de Numar
activitatii desfasurate efectiv in cursul plitit in cursul beneficiari
in anul 2022 (lei) anului 2022 (lei) anului 2023
(lei)**

1. Remuneratii acordate intregului personal SAI/AFIA (inclusiv functiile externalizate)

Remuneratii fixe 7.678.529 6.976.805 701.724 47
Remuneratii variabile*

exceptand comisioanele 4719191 4719191 ) 49
de performanta, din T e

care:

- humerar 4.719.191 4.719.191 - 49

- alte forme (cu

indicarea separatd a - - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performantd

2. Remuneratii acordate personalului identificat al SAI/AFIA (inclusiv functiile externalizate)

A. Membri CA/CS, din care

Sorin Iulian Cioacd

Remuneratii fixe 205.126 188.033 17.093 1

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele
de performanta, din
care:

- numerar 300.000 300.000 1

- alte forme (cu

indicarea separatd a - - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performanta

Mihai Trifu

Remuneratii fixe 205.126 188.033 17.093 1

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele

300.000 300.000 - 1

300.000 300.000 - 1
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de performantd, din
care:
- humerar

- alte forme (cu
indicarea separatd a
fiecarei categorii)
Remuneratii variabile
reprezentand
comisioane de
performantd

Mihai Zoescu

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele
de performantd, din
care:

- humerar

- alte forme (cu
indicarea separatd a
fiecarei categorii)
Remuneratii variabile
reprezentand
comisioane de
performantd

Codrin Matei

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele
de performanta, din
care:

- humerar

- alte forme (cu
indicarea separatd a
fiecarei categorii)
Remuneratii variabile
reprezentand
comisioane de
performanta

Andreea Cosmanescu

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele
de performanta, din
care:

- numerar

- alte forme (cu
indicarea separatd a
fiecarei categorii)
Remuneratii variabile
reprezentand
comisioane de
performanta

Andrici Adrian

Remuneratii fixe

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele
de performanta, din
care:

- numerar

300.000

235.908

162.500

162.500

235.908

300.000

300.000

223.114

35.000

35.000

211.667

211.667

300.000

216.249

162.500

162.500

216.249

300.000

300.000

203.455

35.000

35.000

211.667

211.667

19.659

19.659

19.659
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- alte forme (cu

indicarea separata a - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performantd

B. Directori/membri Directorat, din care:

Sorin Iulian Cioaca

Remuneratii fixe 1.211.973 1.107.901 104.072

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele
de performanta, din
care:

- numerar 796.319 796.319 -

- alte forme (cu

indicarea separatd a - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performanta

Mihai Trifu

Remuneratii fixe 1.077.757 982.859 94.898

Remuneratii variabile
exceptdnd comisioanele
de performanta, din
care:

- humerar 729.961 729.961 -

- alte forme (cu

indicarea separatd a - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performantd

796.319 796.319 -

729.961 729.961 -

C. Functii cu atributii de control (cu indicarea expresi a tuturor functiilor incluse in aceasti categorie)

Administrator de risc
(Daniela Budin)

Remuneraii fixe 130.152 122.260 7.892

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele

de performantd, din 18.787 18.787 -
care:
- numerar 18.787 18.787 _

- alte forme (cu

indicarea separata a - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performantd

Ofiter conformitate

(Bilan Viorica)

Remuneratii fixe 156.341 147.089 9.243

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele
de performanta, din
care:

- humerar 88.623 88.623 -

88.623 88.623 -
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- alte forme (cu

indicarea separata a - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performantd

Auditor intern (Ana

Cimpoeru)

Remuneraii fixe 147.271 138.409 8.862

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele

de performantd, din 42.398 42.398 -
care:
- humerar 42.398 42398 )

- alte forme (cu

indicarea separatd a - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performantd

D. Alte functii decit cele indicate la lit. A-C de mai sus, incluse in categoria personalului identificat (cu indicarea
expresa a tuturor functiilor incluse in aceasti categorie)

Director economic

(Vladutoaia Valentina)

Remuneratii fixe 225.429 209.986 15.443

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele

de performantd, din 188.032 188.032 -
care:
- hnumerar 188.032 188.032 )

- alte forme (cu

indicarea separatd a - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performantd

Director portofoliu

(Ciprian Copariu)

Remuneratii fixe 475.417 444,659 30.758

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele
de performanta, din
care:

- numerar 205.132 205.132 -

- alte forme (cu

indicarea separatd a - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performanta

Manager investitii

(Delia Stefan)

Remuneratii fixe 376.551 353.477 23.074

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele
de performanta, din
care:

- numerar 145.301 145.301 -

205.132 205.132 -

145.301 145.301 -
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- alte forme (cu

indicarea separata a - - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performantd

Rest Salariati

Remuneratii fixe 2.772.456 2.458.137 314.319 34

Remuneratii variabile
exceptand comisioanele
de performanta, din
care:

- humerar 1.195.471 1.195.471 - 37

- alte forme (cu

indicarea separatd a - - - -
fiecarei categorii)

Remuneratii variabile

reprezentand

comisioane de

performantd

1.195.471 1.195.471 - 37

* Remuneratia variabila acordata in cursul anului 2022 reprezinta stimulentul privind participatia la profitul aferent anului 2021.
** Reprezinta lichidarea si taxele aferente lunii decembrie 2022.

In anul 2022 a fost constituit provizionul pentru stimulente in suma de 8.500.000 lei ce
se vor acorda salariatilor, directorilor ce isi desfdsoara activitatea In baza contractului de mandat
si administratorilor Societatii. Aceste prime vor fi distribuite dupa aprobarea de catre Adunarea
Generala a Actionarilor a situatiilor financiare anuale individuale, Intocmite pentru anul in care
s-a realizat profitul din care se acorda stimulentele.

In anul 2022 au fost plitite remuneratii variabile de A.F.I.A. citre personalul siu care
reprezintd premii (stimulente) aferente anului 2021 in suma de 4.719.191 lei care au fost
inregistrate pe costuri prin constituirea unui provizion la finele anului 2021, fard a afecta
rezultatul perioadei curente.

Comitetul de Nominalizare si Remunerare la 31.12.2022

Andreea Cosminescu — administrator neexecutiv — presedinte
Codrin Matei — administrator neexecutiv

Mihai Zoescu — administrator neexecutiv
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numdr Registru A.8.F.. PIROSFIAIR/160001/08.06.2021

DECLARATIA DE CONFORMITATE CU CODUL DE GUVERNANTA CORPORATIVA

AL BURSEI DE VALORI BUCURESTI

LA 31.12.2022

Prevederile Codului

Respecta

Nu respecta
sau respecta
partial

Motivul pentru
neconformitate

Sectiunea A - Responsabilititi ale Consiliului

Al

Toate societatile trebuie sa aibd un regulament intern al
Consiliului care include termenii de referintd/responsabilititile
Consiliului si functiile cheie de conducere ale societatii, si care
aplicd, printre altele, Principiile Generale din Sectiunea A.

Da

A2

Prevederi pentru gestionarea conflictelor de interese trebuie incluse
in regulamentul Consiliului. In orice caz, membrii Consiliului trebuie
sa notifice Consiliul cu privire la orice conflicte de interese care au
survenit sau pot surveni si s se abtina de la participarea la
discutii (inclusiv prin neprezentare, cu exceptia cazului in care
neprezentarea ar impiedica formarea cvorumului) si de la votul
pentru adoptarea unei hotarari privind chestiunea care da nastere
conflictului de interese respectiv.

Da

A3

Consiliul de Administratie trebuie sa fie format din cel putin cinci
membri.

Da

A4

Majoritatea membrilor Consiliului de Administratie trebuie sa nu
aibd functie executiva. Nu mai putin de doi membri neexecutivi ai
Consiliului de Administratie trebuie sd fie independenti. Fiecare
membru independent al Consiliului de Administratie trebuie sa
depund o declaratie la momentul nominalizarii sale in vederea
alegerii sau realegerii, precum si atunci cand survine orice schimbare
a statutului siu, indicand elementele in baza cérora se considerd ca
este independent din punct de vedere al caracterului si judecatii sale.

Da

A5

Alte angajamente si obligatii profesionale relativ permanente ale unui
membru al Consiliului, inclusiv pozitii executive si neexecutive in
Consiliul unor societdti si institutii non-profit, trebuie dezvaluite
actionarilor si investitorilor potentiali nainte de nominalizare si in
cursul mandatului sau.

Da

A.6

Orice membru al Consiliului trebuie sa prezinte Consiliului
informatii privind orice raport cu un actionar care detine direct
sau indirect actiuni reprezentand peste 5% din toate drepturile de
vot. Aceastd obligatie se referd la orice fel de raport care poate
afecta pozitia membrului cu privire la chestiuni decise de
Consiliu.

Da

A7

Societatea trebuie sd desemneze un secretar al Consiliului
responsabil de sprijinirea activitatii Consiliului.

Da

A8

Declaratia privind guvernanta corporativa va informa daca a avut
loc o evaluare a Consiliului sub conducerea Presedintelui sau a
comitetului de nominalizare si remunerare si, in caz afirmativ, va
rezuma masurile cheie si schimbarile rezultate in urma acesteia.
Societatea trebuie sa aiba o politica/ghid privind evaluarea
Consiliului cuprinzand scopul, criteriile si frecventa procesului de
evaluare.

Da

A9

Declaratia privind guvernanta corporativa trebuie sa continad
informatii privind numéarul de intdlniri ale Consiliului si
comitetelor in cursul ultimului an, participarea administratorilor
(in persoand si in absentd) si un raport al Consiliului si
comitetelor cu privire la activitatile acestora.

Da

A.10

Declaratia privind guvernanta corporativd trebuie sa cuprinda

Da
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g_Q’S.I.F. OLTENIA S.A.

Prevederile Codului

Respecta

Nu respecta
sau respecta
partial

Motivul pentru
neconformitate

informatii referitoare la numarul exact de membri independenti
din Consiliul de Administratie.

All

Consiliul trebuie sa infiinteze un comitet de nominalizare format
din persoane fara functii executive, care va conduce procedura
nominalizarilor de noi membri in Consiliu si va face recomandari
Consiliului. Majoritatea membrilor comitetului de nominalizare
trebuie sd fie independentd. Presedintele comitetului este un
administrator independent.

Da

Sectiunea B - Sistemul de gestiune a riscului si control intern

B.1

Consiliul trebuie sa infiinteze un Comitet de audit care trebuie sa
fie format din cel putin trei membri si majoritatea membrilor
comitetului de audit trebuie sa fie independenti. Majoritatea
membrilor, incluzadnd presedintele, trebuie si fi dovedit ca au
calificare adecvatd relevanta pentru functiile si responsabilitatile
comitetului. Cel putin un membru al comitetului de audit trebuie
sa aiba experienta de audit sau contabilitate dovedita si
corespunzatoare.

Da

B.2

Presedintele comitetului de audit trebuie si fie un membru
neexecutiv independent.

Da

B.3

in cadrul responsabilititilor sale, comitetul de audit trebuie si
efectueze o evaluare anuali a sistemului de control intern.

Da

B.4

Evaluarea trebuie sa aiba in vedere eficacitatea si cuprinderea functiei
de audit intern, gradul de adecvare al rapoartelor de gestiune a
riscului si de control intern prezentate catre comitetul de audit al
Consiliului, promptitudinea si eficacitatea cu care conducerea
executivd solutioneazd deficientele sau slabiciunile identificate in
urma controlului intern si prezentarea de rapoarte relevante in atentia
Consiliului.

Da

B.5

Comitetul de audit trebuie sa evalueze conflictele de interese in
legatura cu tranzactiile societatii si ale filialelor acesteia cu partile
afiliate.

Da

B.6

Comitetul de audit trebuie sa evalueze eficienta sistemului de
control intern si a sistemului de gestiune a riscului.

Da

B.7

Comitetul de audit trebuie sd monitorizeze aplicarea standardelor
legale si a standardelor de audit intern general acceptate.
Comitetul de audit trebuie sd primeasca si sa evalueze rapoartele
echipei de audit intern.

Da

B.8

Ori de cate ori Codul mentioneazd rapoarte sau analize initiate de
Comitetul de Audit, acestea trebuie urmate de raportari periodice (cel
putin anual) sau ad-hoc care trebuie inaintate ulterior Consiliului.

Da

B.9

Niciunui actionar nu i se poate acorda tratament preferential fata
de alti actionari in legatura cu tranzactii si acorduri incheiate de
societate cu actionari si afiliatii acestora.

Da

B.10

Consiliul trebuie sa adopte o politicd prin care sa se asigure ca
orice tranzactie a societatii cu oricare dintre societdtile cu care are
relatii stranse a carei valoare este egala cu sau mai mare de 5%
din activele nete ale societatii (conform ultimului raport financiar)
este aprobata de Consiliu in urma unei opinii obligatorii a
comitetului de audit al Consiliului si dezvaluitd in mod corect
actionarilor si potentialilor investitori, in masura in care aceste
tranzactii se incadreazd in categoria evenimentelor care fac
obiectul cerintelor de raportare.

Da

B.11

Auditurile interne trebuie efectuate de citre o divizie separata
structural (departamentul de audit intern) din cadrul societatii sau
prin angajarea unei entitati terte independente.

Da

B.12

In scopul asigurdrii indeplinirii functiilor principale ale
departamentului de audit intern, acesta trebuie sd raporteze din

Da
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Prevederile Codului

Respecta

Nu respecta
sau respecta
partial

Motivul pentru
neconformitate

punct de vedere functional catre Consiliu prin intermediul
comitetului de audit. in scopuri administrative si in cadrul
obligatiilor conducerii de a monitoriza si reduce riscurile, acesta
trebuie sa raporteze direct directorului general.

Sectiunea C - Justi recompensi si motivare

Cl1

Societatea trebuie sa publice pe pagina sa de internet politica de
remunerare si sa includa in raportul anual o declaratie privind
implementarea politicii de remunerare in cursul perioadei anuale
care face obiectul analizei.

Orice schimbare esentiala intervenitd in politica de remunerare
trebuie publicatd in timp util pe pagina de internet a societatii.

Da

Sectiunea D - Adiaugénd valoare prin relatiile cu investitorii

D.1

Societatea trebuie sd organizeze un serviciu de Relatii cu
Investitorii  —  facut cunoscut  publicului  larg  prin
persoana/persoanele responsabile sau ca unitate organizatorica.

In afara de informatiile impuse de prevederile legale, societatea
trebuie sa includd pe pagina sa de internet o sectiune dedicata
Relatiilor cu Investitorii, in limbile roméana si engleza, cu toate
informatiile relevante de interes pentru investitori, inclusiv:

Da

D.11

Principalele  reglementari  corporative: actul constitutiv,
procedurile privind adunérile generale ale actionarilor;

Da

D.1.2

CV-urile profesionale ale membrilor organelor de conducere ale
societatii, alte angajamente profesionale ale membrilor
Consiliului, inclusiv pozitii executive si neexecutive in consilii de
administratie din societati sau din institutii non-profit;

Da

D.1.3

Rapoartele curente si rapoartele periodice (trimestriale,
semestriale si anuale) — cel putin cele prevazute la punctul D.8 —
inclusiv rapoartele curente cu informatii detaliate referitoare la
neconformitatea cu prezentul Cod,;

Da

D.14

Informatii referitoare la adundrile generale ale actionarilor:
ordinea de zi si materialele informative; procedura de alegere a
membrilor Consiliului; argumentele care sustin propunerile de
candidati pentru alegerea in Consiliu, impreuna cu CV-urile
profesionale ale acestora; intrebérile actionarilor cu privire la
punctele de pe ordinea de zi si raspunsurile societatii, inclusiv
hotarérile adoptate;

Da

D.15

Informatii privind evenimentele corporative, cum ar fi plata
dividendelor si a altor distribuiri catre actionari, sau alte
evenimente care conduc la dobandirea sau limitarea drepturilor
unui actionar, inclusiv termenele limitd si principiile aplicate
acestor operatiuni. Informatiile respective vor fi publicate intr-un
termen care sd le permita investitorilor sa adopte decizii de
investitii;

Da

D.1.6

Numele si datele de contact ale unei persoane care va putea sa
furnizeze, la cerere, informatii relevante;

Da

D.1.7

Prezentarile societatii (de ex., prezentarile pentru investitori,
prezentdrile privind rezultatele trimestriale, etc.), situatiile
financiare (trimestriale, semestriale, anuale), rapoartele de audit si
rapoartele anuale.

Da

D.2

Societatea va avea o politica privind distributia anuala de
dividende sau alte beneficii catre actionari, propusé de Directorul
General si adoptata de Consiliu, sub forma unui set de linii
directoare pe care societatea intentioneaza sa le urmeze cu privire
la distribuirea profitului net. Principiile politicii anuale de
distributie catre actionari vor fi publicate pe pagina de internet a
societatii.

Da

D.3

Societatea va adopta o politica in legdtura cu previziunile, fie ca

Da
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Prevederile Codului

Respecta

Nu respecta
sau respecta
partial

Motivul pentru
neconformitate

acestea sunt facute publice sau nu. Previziunile se refera la
concluzii cuantificate ale unor studii ce vizeaza stabilirea
impactului global al unui numar de factori privind o perioada
viitoare (asa numitele ipoteze): prin natura sa, aceasta proiectie
are un nivel ridicat de incertitudine, rezultatele efective putand
diferi in mod semnificativ de previziunile prezentate initial.
Politica privind previziunile va stabili frecventa, perioada avuta in
vedere si continutul previziunilor. Daca sunt publicate,
previziunile pot fi incluse numai in rapoartele anuale, semestriale
sau trimestriale. Politica privind previziunile va fi publicatd pe
pagina de internet a societatii.

D.4

Regulile adunarilor generale ale actionarilor nu trebuie sa limiteze
participarea actionarilor la adunirile generale si exercitarea
drepturilor acestora. Modificarile regulilor vor intra in vigoare,
cel mai devreme, incepand cu urmatoarea adunare a actionarilor.

Da

D.5

Auditorii externi vor fi prezenti la adunarea generala a
actionarilor atunci cand rapoartele lor sunt prezentate in cadrul
acestor adunari.

Da

D.6

Consiliul va prezenta adunarii generale anuale a actionarilor o
scurta apreciere asupra sistemelor de control intern si de gestiune
a riscurilor semnificative, precum si opinii asupra unor chestiuni
supuse deciziei adunarii generale.

Da

D.7

Orice specialist, consultant, expert sau analist financiar poate
participa la adunarea actionarilor in baza unei invitatii prealabile
din partea Consiliului. Jurnalistii acreditati pot, de asemenea, sa
participe la adunarea generala a actionarilor, cu exceptia cazului
in care Presedintele Consiliului hotaraste in alt sens.

Da

D.8

Rapoartele financiare trimestriale si semestriale vor include
informatii atat in limba roména cat si in limba engleza referitoare
la factorii cheie care influenteazd modificéri in nivelul vanzarilor,
al profitului operational, profitului net si al altor indicatori
financiari relevanti, atat de la un trimestru la altul cat si de la un
an la altul.

Da

D.9

O societate va organiza cel putin doua sedinte/teleconferinte cu
analistii si investitorii in fiecare an. Informatiile prezentate cu
aceste ocazii vor fi publicate in sectiunea relatii cu investitorii a
paginii de internet a societétii la data sedintelor/teleconferintelor.

Partial

Societatea
asigura un grad
ridicat de
transparentd
prin informarea
periodica si
continua a
investitorilor si
actionarilor sai.
Informatiile
privind
guvernanta
corporativa,
rapoartele
periodice si
continue  sunt
transmise pietei
reglementate i
publicate pe
web site-ul
societatii in
timp optim,
astfel incat sa
permita
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Prevederile Codului Respecta Nu respectid | Motivul pentru
sau respectd | neconformitate
partial

investitorilor sa
ia decizii bazate
pe date concrete

si complete.

D.10 | In cazul in care o societate sustine diferite forme de expresie Da

artistica si culturala, activitati sportive, activitati educative sau
stiintifice si considerd cd impactul acestora asupra caracterului
inovator si competitivitatii societatii fac parte din misiunea si
strategia sa de dezvoltare, va publica politica cu privire la

activitatea sa 1n acest domeniu.

Prezenta declaratie a fost aprobata de catre Consiliul de Administratie al S.1.F. Oltenia S.A. in sedinta din data de 17 martie 2023
si a fost semnata in numele acestuia de:

Sorin - lulian Cioaca

Presedinte - Director General

Mihai Trifu

Vicepresedinte - Director General Adjunct
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g_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.. PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

DECLARATIA S.I.LF. OLTENIA S.A.
PRIVIND APLICAREA PRINCIPIILOR DE GUVERNANTA CORPORATIVA
LA DATA DE 31.12.2022

conform Regulamentului nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernanta de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de A.S.F.
modificat si completat de Regulamentul A.S.F. nr. 9/2019 , Regulamentul A.S.F. nr. 10/2020

L\Irl,; Reguli de aplicare a principiilor guvernantei corporative gOAnfO I’mlt'ilitj Daca NU - Explicatii
Entitatea reglementata a mentionat in actul constitutiv,

1 responsabilititile de baza ale consiliului cu privire la X

' implementarea §i  respectarea  principiilor  guvernantei
corporative.
In politicile interne si/sau regulamentele interne sunt definite

2 structurile de guvernantd corporativa, functiile, competentele si X

responsabilitatile consiliului si conducerii executive/ conducerii
superioare.

Situatiile financiare anuale ale entitdtii reglementate sunt
insotite de raportul anual al comitetului de remunerare si de 0
3. nota explicativa in care sunt descrise evenimentele relevante in X
legaturd cu aplicarea principiilor guvernantei corporative,
inregistrate 1n cursul exercitiului financiar.

Entitatea reglementata a elaborat o strategie de comunicare cu
partile interesate pentru a asigura 0 informare adecvata.

Structura consiliului asigurd, dupd caz, un echilibru 1intre
5. membrii executivi si neexecutivi, astfel incat nicio persoand sau X
grup restrans de persoane sa nu influenteze procesul decizional.

Consiliul se intruneste cel putin o datad la trei luni pentru
monitorizarea desfasurarii activititii entitdtii reglementate.

Consiliul sau conducerea executiva /conducerea superioara,
dupa caz, examineazd in mod regulat politicile privind
7. raportarea financiard, controlul intern si sistemul de X
administrare/management a/al riscurilor adoptat de entitatea
reglementata.

in activitatea sa, consiliul are suportul unui comitet de
remunerare care emite recomandari.

Comitetul de remunerare inainteaza consiliului rapoarte anuale
asupra activitatii sale.

In activitatea sa, consiliul are suportul si altor comitete
10. | consultative care emit recomandari cu privire la diverse tematici X
ce fac obiectul procesului decizional.

1 Comitetele consultative finainteaza consiliului  materiale/ X
' | rapoarte privind tematicile incredintate de acesta.

In procedurile/politicile/reglementirile interne ale entitatii
reglementate sunt prevederi privind selectarea candidaturilor
12. | pentru persoanele din conducerea executiva/conducerea X
Superioara, numirea persoanelor noi sau reinnoirea mandatului
celor existente.

Entitatea reglementatd se asigurda cd@ membrii conducerii
executive/conducerii  superioare beneficiazd de pregatire

13, profesionald, pentru ca acestia sa isi indeplineasca atributiile X
eficient.
Functiile cheie sunt stabilite astfel incét sa fie adecvate structurii

14. | organizatorice a entitatii reglementate si in conformitate cu X

reglementarile aplicabile acesteia.
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15.

Consiliul analizeaza in mod regulat eficienta sistemului de
control intern al entitatii reglementate si modul de actualizare
pentru a asigura o gestionare riguroasa a riscurilor la care este
expusa entitatea reglementata.

16.

Comitetul de audit face recomandari consiliului privind
selectarea, numirea si Inlocuirea auditorului financiar, precum si
termenii si conditiile remunerdrii acestuia.

17.

Consiliul analizeaza cel putin o datd pe an §i se asigurd ca
politicile de remunerare sunt consistente gi au un management al
riscurilor eficient.

18.

Politica de remunerare a entitatii reglementate este prevazuta in
reglementarile interne care vizeaza implementarea si respectarea
principiilor guvernantei corporative.

19.

Consiliul a adoptat o procedura in scopul identificarii si
solutiondrii adecvate a situatiilor de conflict de interese.

20.

Conducerea executiva/conducerea superioara, dupd caz,
informeaza consiliul asupra conflictelor de interese potentiale
sau consumate in care ar putea fi/este implicatd in conditiile
aparitiei acestora si nu participa la procesul decizional care are
legatura cu starea de conflict, daca aceste structuri sau persoane
sunt implicate in starea de conflict respectiva.

21.

Consiliul analizeaza cel putin o data pe an eficienta sistemului
de  administrare/management  a/al  riscurilor  entitatii
reglementate.

22.

Entitatea reglementata a elaborat proceduri privind identificarea,
evaluarea si gestionarea riscurilor semnificative la care este sau
poate fi expusa.

23.

Entitatea reglementatd detine planuri clare de actiune pentru
asigurarea continuitatii activitatii si pentru situatiile de urgenta.

24

Consiliul filialei aplica principii si politici de guvernanta interna
similare cu cele ale societatii - mama, cu exceptia cazului in
care existd alte cerinte legale care conduc la stabilirea unor
politici proprii.

Filialele respecta principiile
si politicile de guvernanta
prevazute de Legea
societatilor nr.  31/1990
si/sau de Legea nr. 24/2017
privind emitentii de
instrumente  financiare si
operatiuni de piatd

Prezenta declaratie a fost aprobata de catre Consiliul de Administratie al S.1.F. Oltenia S.A. in sedinta din data de

17 martie 2023 si a fost semnata in numele acestuia de:

Sorin - lulian Cioaca

Presedinte - Director General

Mihai Trifu

Vicepresedinte - Director General Adjunct
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.. PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

DECLARATIE

n conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017 (R) privind emitentii de
instrumente financiare si Operatiuni de piata

Prin prezenta confirmam ca, dupa cunostintele noastre, situatia financiar-contabila
anuala la 31.12.2022, intocmita in conformitate cu standardele contabile aplicabile, ofera o
imagine corecta si conformd cu realitatea a activelor, obligatiilor, pozitiei financare,
contului de profit si pierdere ale S.LLF. Oltenia S.A. si ca Raportul Consiliului de
Administratie cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii si a performantelor societatii, precum

si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate.

Sorin — lulian Cioaca Mihai Trifu

Presedinte — Director General Vicepresedinte — Director General Adjunct

Valentina Vlidutoaia

Director Economic
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Bucuresti, Roméanm
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cétre Actionarii,
SIF Oltenia S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare individuale
Opinie

1.  Am auditat situatiile financiare individuale ale Societétii SIF Oltenia 5.A. (,Societatea”), cu sediul social in Craiova, Str.
Tufsnele, nr. 1, identificatd prin codul unic de Tnregistrare fiscald RO4175676, care cuprind situatia individuald a poziiei
financiare la data de 31 decembrie 2022 si situatia individual a rezultatului global, situatia individuald a modificarilor
capitalurilor progrii i situatia individual’ a fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat |a aceastd datd, precum $iun
sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

2.  Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2022 se identificd astfel:

e Activ net / Total capitaluri proprii: 2.105.595.927 Lei
*  Profitul net al exercitiului financiar: 164.808.485 Lei

3. in opinia noastr3, situatiile financiare individuale anexate prezintd fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia financiard
individual3 a Societatii la data de 31 decembrie 2022, 5i performanta sa financiard individuald si fluxurile sale de trezorerie
individuale aferente exercitiului incheiat la data respectivd, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard (IFRS-uri) adoptate de Uniunea Europeand si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiard (,ASF”) nr. 39/ 28
decembrie 2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard,
aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor 5i Investitiilor Financiare, cu
modificrile si completdrile ultericare (denumiti in continuare ,Norma ASF nr. 39/2015").

Baza pentru opinie

4. Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentul UE nr. 537 al
Parlamentului si al Consiliului Eurogean (in cele ce urmeaz3 ,Regulamentul”) 5i Legea nr. 162/2017 ,Legea”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea "Responsabilititile auditorului intr-un
audit al situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fat3 de Societate, conform Codului Etic al
Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etic3 pentru Contabili (codul IESBA), conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romdnia, inclusiv Regulamentul si Legea, i ne-am
indeplinit responsabilititile etice conform acestor cerinte 5i conform Codului IESBA. Credem ci probele de audit pe care le-
am obtinut sunt suficiente i adecvate pentru a furniza o bazd pentru opinia noastri.

Evidentierea unor aspecte

S.  Atragem atentia asupra Notei 2 la situatiile financiare individuale, conform cdreia Societatea este societatea-mama a Grupului
S.L.F. Oltenia $.A., iar situatiile financiare consolidate ale Grupului S.I.F. Oltenia S.A. intocmite in conformitate cu Standardele
Internaticnale de Raportare Financiar3 astfel cum au fost adoptate de Uniunea Europeand, nu au fostinca publicate. Opinia
noastrd nu este modificatd in legaturd cu acest aspect.

6.  Asa cum este menfionat in Nota 4 |a situatiile financiare individuale, Tn cursul anului incheiat |a 31 decembrie 2022,
Societatea a ficut corectii pentru anii financiari incheiati la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 pe anumite elemente
din situatiile financiare. Opinia noastrd nu este modificatd in legitura cu acest aspect.

Alte aspecte

7. Situatiile financiare individuale ale Societ3tii pentru exercitiul financiar incheiat fa 31 decembrie 2021 au fost auditate de
citre un alt auditor, care a exprimat Tn data de 17 martie 2022 o opinie nemodificatd asupra acelor situatii financiare
individuale,

Mumele Deloitte se referd la orgamizagia Delgitte Touche Tohmatsu Limited, o companie ¢u rdsgundere limitatd din Marea Britanie, fa firmele membre ale acesteia, in cadrul ot e
Fiecare firm3 membr3 este o persoand juridic independent3. Pentru o descriere amanuniitd a structurii tegale a Deloitte Touche Tohmatsu Limited 5i a firmelor membre. va raglm 1§
agcesafi v
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Aspectele cheie de audit

8.  Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importanta pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in contextul
auditului situatiilor financiare individuale in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie

separati cu privire la aceste aspecte.

Aspect cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Evaluarea investitiilor in titluri de participare

Facem referire la nota 15 din situatiile financiare individuale
unde sunt prezentate investitiile in titluri de participare,
reprezentand actiuni detinute de Societate. La 31 decembrie
2022, investitiile in aceste active financiare evaluate la valoarea
justa reprezentau 98% din totalul activelor detinute de cdtre
Societate.

Investitiile financiare Tn titluri de participare incadrate la Nivelul
3 al ierarhiei valorii juste reprezintd 365.3 mil RON si constau in
participatii detinute de Societate, in societdti romanesti nelistate
sau listate dar fard o piatd activa.

Determinarea valorii juste a investitiilor Tn tithurile de participare
incadrate la Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste a fost efectuatd pe
baza unor modele de evaluare folosind informatii financiare ale
societdtilor evaluate disponibile la o data anterioara datei de 31
decembrie 2022, care implicd judecati semnificative §i un grad
ridicat de estimiri.

Aceste evaludri au fost efectuate de citre evaluatori
independenti desemnati de managementul Societatii.
Conducerea Societdtii a efectuat o analiza acoperind pericada de
la data intocmirii evaludrilor respectivelor investitii pdnd la 31
decembrie 2022 pentru a identifica modificiri semnificative in
valoarea justd a investitiilor in titluri de participare la 31
decembrie 2022.

Aceasta a reprezentat o arie cheie de interes in auditul nostru
datorit3 valorilor semnificative ale acestor investifii,
complexit3{ii pe care o presupune evaluarea acestor investitii, a
semnificatiei rationamentelor profesionale si estimarilor
semnificative folosite in evaluare, precum si a reflectdrii
modificdrilor valorii juste Tn situatiile financiare individuale.

Pentru a aborda aspectul chete de audit, auditul nostru s-a axat pe
evaluarea controalelor relevante cu privire la procesul de evaluare
anual al investitiilor in titlurile de participare evaluate la valoare just3.
Analiza noastrd privind elaborarea si implementarea controalelor
relevante a furnizat o bazd pentru noi si stabilim procedurile de audit
conform naturii, planificdrii si extinderii planificate.

Pentru investitiile in titluri de participare semnificative listate, am
evaluat analizele si politicile Societdtii cu privire la frecventa
tranzactiondrilor, pentru a identifica titlurile care nu au o piaté activa.
Pentru investitiile in titluri de participare semnificative listate incadrate
pe Nivelul 1 al ierarhiei valorii juste am evaluat acuratetea pretului de
inchidere de pe piata de capital a actiunilor 13 31 decembrie 2022 sau
din ultima zi de tranzactionare disponibil3 la sfarsitul pericadei de
raportare.

Pentru un esantion de investitii in titluri de participare incadrate la
Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste §i care includ ipoteze de evaluare
semnificative, am implicat proprii specialisti evaluatori, care au analizat|
metodologia de evaluare, ipotezele utilizate, datele de intrare
neobservabile semnificative folosite de evaluatori, precum si
competenta profesionald a acestora si independenta fatd de SIF
Oltenia SA.

Am evaluat analizele Conducerii Societ3tii aferente pericadei
ulterioare datei rapoartelor de evaluare pand la 31 decembrie 2022,
pentru a identifica evenimentele semnificative care pot avea un impact
semnificativ asupra valorii juste a investitiilor in tithurile de participare
la 31 decembrie 2022.

Am evaluat, de asemenea, dacd modificdrile semnificative ale valorilor
juste sunt reflectate cu acuratete in situatiile financiare individuale
comparand variatiile valorii juste fatd de anul precedent pentru
investitiile Tn titluri de participare.

in analiza situatiilor financiare individuate, am luat in calcul dac3
acestea reflectd corespunzdtor informatiile semnificative cu privire la
investitiile Tn titlurile de participare in conformitate cu politicile
contabile ale Societdtii si cerintele IFRS 13 Evaluarea o valoarea justd
{“IFRS 13”). In aceastd privint3, am evaluat acuratetea prezentirii
informatiilor semnificative referitoare la ierarhia valorii juste,
informatiile cu privire la datele neobservabile si ohservabile
semnificative, raportat la cerin{ele de prezentare previzute de IFRS 13,

Alte informatii

9. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind Raportul
individual al administratorilor si Raportul de remunerare pentru exercitiul financiar 2022, dar nu cuprind situatiile financiare

individuale si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in care se
mentioneazd explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.
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Tn legitura cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022,
responsabilitatea noastrd este si citim acele alte informatii 5i, in acest demers, s3 apreciem daca acele alte informatii sunt
semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare individuale, sau cu cunostintele pe care noi le-am obfinut in timpul
auditului, sau dac3 ele par a fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Rapertul individual al administratorilor, am citit si raportdm daci acesta a fost intocmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015, art. 8-13.

n ceea ce priveste Raportul de Remunerare, l-am citit si raportdm dac acesta a fost intacmit, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Legea nr. 24/2017, art. nr. 107.

n baza exclusiv a activititilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare individuale, in opinia noastri:

a) Informatiile prezentate in Raportul individual al administratorilor §i in Raportul de remunerare pentru exercitiul
financiar pentru care au fost intocmite situatiile financiare individuale sunt in concordantd, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare individuale;

b}  Raportul individual al Administratorilor, a fost intocmit, Tn toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele
Normei ASF nr. 39/2015, art. 8-13.

¢)  Raportul de Remunerare a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Legea nr. 24/2017, art. nr.
107.

n plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate 5i la mediu! acesteia, dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2022, ni se cere sd raportam daca
am identificat denaturdri semnificative in Raportul individual al administratorilor i in Raportul de remunerare. Nu avem nimic
de raportat cu privire |a acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare individuale

7.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidel3 a situatiilor financiare individuale in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard $i Norma ASF nr. 39/2015 si pentru acel control intern pe care
conducerea il considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare individuale lipsite de denaturari
semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare.

in intocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacitiitii Societitii de a-si
continua activitatea, prezentind, daci este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizénd contabilitatea pe
baza continuit3tii activitatii, cu exceptia cazuluiin care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau s3 opreasca
operatiunile, fie nu are nicio alt3 alternativa realistd in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiard al
Societdii.

Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

10

11

Obiectivele noastre constau in obfinerea unei asigurdri rezonabile privind mdsura in care situafiile financiare individuale, in
ansambluy, sunt lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport at
auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a
faptului ¢8 un audit desfisurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare
sempificativd, dacd aceasta existd. Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de eroare si sunt considerate semnificative
dacd se poate preconiza, in mod rezonabil, ¢d acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare individuale.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul profesional i
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificdm si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale, cauzate fie de fraudj, fie
de eroare, proiectdm §i executdm proceduri de audit ca rdspuns |a respectivele riscuri si obtinem probe de audit
suficiente si adecvate pentru a furniza o baz3 pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauds este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea
controlului intern.
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s intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate circumstantelor,
dar férd a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitdtii controlului intern al Societatii.

. Evaluim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimdrilor contabile si al
prezentdrilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

¢ Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utiliz8rii de citre conducere a contabilitdtii pe baza continuitatii
activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacd existd o incertitudine semnificativa cu privire la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societiitii de a-§i continua
activitatea. in cazul in care concluziondm ci existd o incertitudine semnificativd, trebuie s3 atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentdrilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate,
si ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pand la data raportului auditorului.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea s& nu Tsi mai desfisoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitat)i.

. Evaludm prezentarea, structura i confinutul general al situatiilor financiare individuale, inclusiv al prezentarilor de
informatii, si masura in care situatiile financiare individuale reflect tranzactiile i evenimentele de bazé intr-o maniera
care realizeazs prezentarea fideld.

12. Comunicdm persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea in timp a auditului,
precum s5i principalele constatdri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificim pe parcursul auditului.

13. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ¢ am respectat cerintele etice relevante privind
independenta si ¢ le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ¢d ne
afecteazd independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

14. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele mai importante
pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curenta §i care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit.
Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile interzic prezentarea
publicd a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam ca un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se precenizeazd in mod rezonabil ¢ca beneficiile interesului public 53 fie depisite de consecintele
negative ale acestei comuniciri.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare
15 Am fost numiti de Adunarea Generald a Actionarilor la data de 20 octombrie 2021 s& auditdm situatlile financiare ale SIF
Oltenia 5.A. pentru exercitiile financiar incheiate la 31 decembrie 2022, 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2024. Durata
total3 neintrerupt3 a angajamentului nostru este de 1 an, acoperind exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022.
Confirmam ca:
= (pinia noastrd de audit este in concordantd cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am
emis in aceeasi dat3 in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfdsurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta fata de entitatea auditata.
® Nu au fost furnizate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Irina Dobre.

Roport privind conformitatea cu Regulomentul Delegat (UE} 2018/815 al Comisiei privind ,Standardul Tehnic de Reglementare
privind Formatul Unic Eurcpean de Roportare Electronicé” (,,ESEF”)

16. Am efectuat o misiune de asigurare rezonabild asupra conformitatii cu Regulamentul Delegat (UE) 2018/815 al Comisiei
aplicabil situatiilor financiare individuale incluse in raportul financiar anual ale SIF Oltenia S.A. {,Societatea”) astfel cum sunt
prezentate in fisierul digital ce contin codul unic (,LEI"} 254300vTOOMBGLETVHSY (,Fisierul Digital”).

(1)  Responsabilitatea conducerii si a persoanelor insdrcinate cu guvernanta pentru Fisierul Digital intocmit in conformitate cu ESEF

Conducerea Societdtii este responsabild pentru intocmirea Figierului Digital in conformitate cu ESEF.
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Aceastd responsabilitate presupune:
e  proiectarea, implementarea i mentinerea controtului intern relevant pentru aplicarea ESEF;

e asigurarea conformitatii dintre Fisierul Digital si situattile financiare individuale care vor fi depuse in conformitate cu
Norma ASF nr. 39/2015.

Persoanele insarcinate cu guvernan{a sunt responsabile cu supravegherea intocmirii Fisierului Digital in conformitate cu ESEF.
(N} Responsahilitatea auditorului pentru auditul Fisierului Digital

Avem responsabilitatea de a exprima o concluzie cu privire la mésura in care situatiile financiare individuale incluse in raportul
financiar anual sunt in conformitate cu ESEF, in toate aspectele semnificative, in baza probelor obtinute. Misiunea noastra de
asigurare rezonabild a fost efectuatd Tn conformitate cu Standardul international privind Misiunile de Asigurare 3000 {revizuit), Alte
ruisiuni de asigurare decdt auditurile sau revizuirile informatiilor financiare istorice {ISAE 3000) emis de Consiliul pentru Standarde

| nternationale de Audit si Asigurare.

QO misiune de asigurare rezonabila Tn confarmitate cu ISAE 3000 presupune efectuarea de proceduri pentru a obine probe cu
privire la conformitatea cu ESEF. Natura, plasarea in timp si amploarea procedurilor selectate depind de rationamentul auditorului,
i nclusiv de evaluarea riscului de abateri semnificative de 13 dispozitiile prevazute in ESEF, cauzate fie de frauda sau de eroare. O
rmisiune de asigurare rezonabild presupune:

e gbtinerea uneiintelegeri a procesului de pregétire a Fisierului Digital in conformitate cu ESEF, inclusiv a controalelor
interne relevante;

e reconcilierea Fisierului Digital cu situatiile financiare individuale auditate ale Societatii care vor fi publicate in
conformitate cu Norma ASF nr, 39/2015;

+  evaluarea daca situatiile financiare individuale care sunt incluse in raportul financiar anual sunt intocmite intr-un format
XHTML valabil.

Consideram ci probele obtinute sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru concluzia noastr3. in opinia noastra,
situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 incluse Tn raportul financiar anual si
porezentate in Fisierul Digital respectd, in toate aspectele semnificative, cerinfele ESEF.

Tn prezentul raport nu exprimam o opinie de audit, o concluzie de revizuire sau arice altd concluzie de asigurare privind situatiile

financiare individuale. Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare individuale ale SIF Oltenia S.A. pentru exercifiul financiar
Tncheiat la 31 decembrie 2022 este inclusd in sectiunea ,,Raport cu privire la situatiile financiare individuale” de mai sus.

Irina Dobrg, Partener de Audit

| Autoritatea Pentru Supravegherea Publici a
(1/{ M A Activititli de Audit Statutar {ASPAAS)

Auditor financiar: Dobre Irina Elena
Registru Publie Electranic: ARIBA4

Tnregistratd in Registrul public electronic al auditoriior
financiari si firmelor de audit cu numdrul AF 3344

Tnnumele:

DELOITTE AUDIT S.R.L.

Autoritatea Pentru Supravegherea Publicl a
Tnregistratd in Registrul public electronic of auditorilor Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
financiari si firmefor de audit cu numdrul FA 25

Auditor financiar: Deloltte Audit S.R.L.

Clidirea The Mark, Calea Grivitei nr, 84-98 si 100-102, etajul 9, Sector 1 Raglstru Publie Electronie: FARS
Bucuresti, Romania
17 martie 2023
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.A.LR.)
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SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE
LA 31 DECEMBRIE 2022

intocmite in conformitate cu

Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondul de Compensare a
Investitorilor

AUDITATE
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CUPRINS

SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE

SITUATIA INDIVIDUALA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI
GLOBAL

SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE
SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

200767, Craiova, Str. Tufanele nr. 1 e Tel.: 0251-419.398 e Fax: 0251-419.340 ¢ www.sifolt.ro, e-mail: public@sifolt.ro  Simbol BVB: SIF5
Numér Registru A.S.F. AFIA: PJROT'AFIAA/160004/15.02.2018 ® Numar Registru A.S.F. F.1.A.LR.: PJROSFIAIR/160001/08.06.2021
Capital social: 50.000.000 lei ® CIF: RO4175676 « ORC: J16/1210/30.04.1993 e LEI (Legal Entity Identifier): 254900VTOOM8BGL8TVH59

PAG.



g_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.A.LR.)
Numdr Registru A.S.F.. PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia individuala a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

31 decembrie

3 31 decembrie 2021
In lei Nota 2022 *retratat
Venituri

Venituri brute din dividende 7 194.404.216 57.273.099
Venituri din dobanzi 8 2.824.719 392.111
Alte venituri operationale 9 157.774 1.136.884
Cheltuieli

Castig net/(Pierdere netd) din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa

prin contul de profit sau pierdere (177.388) 1.053.520
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare 34.592 38.776
Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate 10 (16.805.940) (11.931.543)
Alte cheltuieli operationale 11 (7.933.809) (6.052.799)
Profit inainte de impozitare 172.504.164 41.910.048
Impozitul pe profit 12 (7.695.679) (4.287.792)
Profit net al exercitiului financiar 164.808.485 37.622.256

Alte elemente ale rezultatului global

Cresteri/(Scéaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale, netd

de impozit amanat 86.687 936.341
(Pierdere)/Castig net din reevaluarea instrumentelor de capitaluri proprii

masurate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global

("FVTOCT"), net de impozitul amanat (220.196.165) 313.412.997
Total alte elemente ale rezultatului global (220.109.478) 314.349.338
Total rezultat global aferent exercitiului financiar (55.300.993) 351.971.594
Rezultatul pe actiune de baza si diluat 23

Profit net pe actiune 0,3383 0,0752
Profit net pe actiune incluzand si castigul realizat prin vanzarea activelor

financiare masurate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 0,3988 0,2643

*Retratarile pentru comparabilitate sunt prezentate la nota 4 din situatiile financiare.

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 17 martie 2023 si au fost
semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu Valentina Vlidutoaia

Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct Director Economic

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale prezente.
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g_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.A.LR.)
Numdr Registru A.S.F.. PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia individuala a pozitiei financiare

In lei

Active
Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de
profit sau pierdere

Active financiare desemnate la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Obligatiuni la cost amortizat
Imobilizéri corporale
Alte active

Total active

Datorii

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit curent
Datorii financiare la cost amortizat
Datorii privind impozitul pe profit amanat
Alte datorii

Total datorii

Capitaluri proprii
Capital social
Rezerve legale
Rezultatul reportat

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global

Alte rezerve
Actiuni proprii

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

31 decembrie 1 ianuarie

31 decembrie 2021 2021

Nota 2022 *retratat *retratat
13 2.241.614 3.918.232 4.279.517
14 12.881.011 14.631.528 26.602.893
15 4.475.075 4.652.462 3.598.943
15 2.193.709.763 2.373.923.240 1.995.142.337
15 2.927.744 6.851.710 -
16 12.400.450 12.463.318 11.282.944
17 1.732.250 3.995.141 1.404.984
2.230.367.907 2.420.435.631 2.042.311.618

18 49.300.619 45.798.986 61.222.189
(93.891) 16.776.057 (92.163)

19 2.096.313 443.880 257.892
20 63.154.039 109.146.540 78.318.319
21 10.314.900 8.359.573 11.295.436
124.771.980 180.525.036 151.001.673

22 50.000.000 50.000.000 52214914
10.003.314 10.003.314 9.932.437

885.081.368 729.408.036 649.163.058

7.408.018 7.687.157 7.074.686

572.907.170 822.551.830 603.668.705
643.561.019 620.260.258 631.218.714
(63.364.962) - (61.962.569)
2.105.595.927 2.239.910.595 1.891.309.945
2.230.367.907 2.420.435.631 2.042.311.618

*Retratarile pentru comparabilitate sunt prezentate la nota 4 din situatiile financiare.

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 17 martie 2023 si au fost

semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu

Presedinte - Director General

Vicepresedinte - Director General Adjunct

Valentina Vlidutoaia

Director Economic

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale prezente.

3



Q’s.l.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.A.LR.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii

Rezerve din  Rezerve din reevaluarea activelor
reevaluarea financiare la valoare justa prin alte
imobilizarilor elemente ale rezultatului global, net

In lei Capital social corporale de impozitul amanat Rezultat reportat Rezerve legale Alte rezerve Actiuni proprii TOTAL
SOLD LA 1 IANUARIE 2022 (raportat) 50.000.000 7.241.779 778.347.775 731.780.300 10.003.314 620.260.258 - 2.197.633.426
Corectii - 445.378 44.204.055 (2.372.264) - - - 42.277.169
SOLD LA 1 IANUARIE 2022 (retratat*) 50.000.000 7.687.157 822.551.830 729.408.036 10.003.314 620.260.258 - 2.239.910.595
REZULTATUL GLOBAL

Profitul perioadei incheiate la 31 decembrie 2022 - - - 164.808.485 - - - 164.808.485
Alte elemente ale rezultatului global

Reevaluarea imobilizarilor corporale, neta de impozitul amanat - 86.687 - - - - - 86.687
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca urmare a

derecunoasterii imobilizérilor corporale - (365.826) - 365.826 - - - -
Reevaluarea la valoare justd a instrumentelor de capitaluri proprii FVTOCI,

neta de impozit amanat - - (220.196.165) - - - - (220.196.165)
(Castig)/Pierdere aferent(d) transferului in rezultat reportat ca urmare a

vanzarii instrumentelor de capitaluri proprii FVTOCI - - (29.448.495) 29.448.495 - - - -
TOTAL REZULTAT GLOBAL aferent perioadei - (279.139) (249.644.660) 194.622.806 - - - (55.300.993)

Tranzactii cu actionarii
Diminuare de capital social - - - - - - - -
Actiuni proprii riscumparate - - - - - - (63.364.962) (63.364.962)

Actiuni proprii anulate - - - - - - - -
Alte surse proprii de finantare - - - (23.300.761) - 23.300.761 - -
Dividende prescrise conform legii - - - - - - - -
Total tranzactii cu actionarii recunoscute direct in capitalurile proprii - - - (23.300.761) - 23.300.761 (63.364.962) (63.364.962)
Dividende de plata aferente anului 2021 - - - (14.250.000) - - - (14.250.000)
Total tranzactii cu actionarii (dividende) - - - (37.550.761) - 23.300.761 (63.364.962) (77.614.962)
Alte corectii - - - (1.398.713) - - - (1.398.713)
SOLD LA 31 DECEMBRIE 2022 50.000.000 7.408.018 572.907.170 885.081.368 10.003.314 643.561.019 (63.364.962) 2.105.595.927

* Retratarile pentru comparabilitate sunt prezentate la nota 4 din situatiile financiare.

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 17 martie 2023 si au fost semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu Valentina Vlidutoaia

Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct Director Economic

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale prezente.



Q’s.l.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.A.LR.)
Numdr Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii

Rezerve din Rezerve din reevaluarea activelor

reevaluarea financiare desemnate la valoare
A imobilizarilor justa prin alte elemente ale
In lei Capital social corporale rezultatului global Rezultat reportat Rezerve legale Alte rezerve Actiuni proprii TOTAL
SOLD LA 1 IANUARIE 2021 (raportat) 52.214.914 7.169.734 582.017.291 651.606.842 9.932.437 631.218.714 (61.962.569) 1.872.197.363
Corectii - (95.048) 21.651.414 (2.443.784) - - - 19.112.582
SOLD LA 1 IANUARIE 2021 (retratat®) 52.214.914 7.074.686 603.668.705 649.163.058 9.932.437 631.218.714 (61.962.569) 1.891.309.945
REZULTATUL GLOBAL
Profitul perioadei incheiate la 31 decembrie 2020 - - - 37.622.256 - - - 37.622.256
Alte elemente ale rezultatului global
Reevaluarea imobilizarilor corporale, netd de impozitul amanat - 936.341 - - - - - 936.341
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca urmare a
derecunoasterii imobilizarilor corporale - (323.870) - 323.870 - - - -
Reevaluarea la valoare justa a instrumentelor de capitaluri proprii
FVTOCI, neta de impozit amanat - - 313.412.997 - - - - 313.412.997
(Castig)/Pierdere aferent(a) transferului in rezultat reportat ca urmare
a vanzarii instrumentelor de capitaluri proprii FVTOCI - - (94.529.872) 94.529.872 - - - -
TOTAL REZULTAT GLOBAL aferent perioadei - 612.471 218.883.125 132.475.998 - - - 351.971.594
Tranzactii cu actionarii
Diminuare de capital social - - - - - - - -
Actiuni proprii rdscumparate - - - - - - - -
Actiuni proprii anulate (2.214.914) - - - - - 2214914 -
Alte surse proprii de finantare - - - (27.231.020) - (32.519.744) 59.750.764 -
Dividende prescrise conform legii - - - - - 21.561.288 - 21.561.288
Alte elemente cu impact in capitalurile proprii - - - - 70.877 - (3.109) 67.768
Dividende de plata aferente anului 2020 - - - (25.000.000) - - - (25.000.000)
Total tranzactii cu actionarii (dividende) (2.214.914) - - (52.231.020) 70.877 (10.958.456) 61.962.569 (3.370.944)
SOLD LA 31 DECEMBRIE 2021 50.000.000 7.687.157 822.551.830 729.408.036 10.003.314 620.260.258 - 2.239.910.595

* Retratarile pentru comparabilitate sunt prezentate la nota 4 din situatiile financiare.

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 17 martie 2023 si au fost semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu

Presedinte - Director General

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale prezente.

Vicepresedinte - Director General Adjunct

Director Economic

Valentina Vlidutoaia



g_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.A.LR.)

Numdr Registru A.S.F.: PIROYFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia individuald a fluxurilor de trezorerie

In lei

Denumirea elementului

A

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare

Profit net al exercitiului financiar

Ajustari:

Pierderi/(Reluarea) pierderilor din deprecierea activelor financiare
(Castig)/Pierdere aferentd activelor financiare la valoare justa prin profit

sau pierdere

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Constituiri/(Reluari) aferente beneficiilor acordate angajatilor

Impozit pe profit

Alte ajustari

Modificari ale activelor si pasivelor aferente activititii de exploatare
Modificari ale activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global

Modificari ale obligatiunilor la cost amortizat
Modificari ale altor active

Modificari ale altor datorii

Dividende incasate

Dobanzi incasate

Impozit pe profit platit aferent rezultatului global
Numerar net din activititi de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activititi de investitie
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale

Incasari din vanzarea imobilizarilor si a investitiilor imobiliare
Numerar net din activititi de investitie

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:
Dividende platite

Actiuni proprii rascumparate

Numerar net utilizat in activititi de finantare

Cresterea/(Sciaderea) neta in numerar si echivalente de numerar

Perioada de raportare

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
1 2
164.808.485 37.622.256
(34.592) (38.776)
177.390 (1.053.520)
(194.404.216) (57.273.099)
(2.824.719) (392.111)
3.917.681 (4.563.154)
7.695.679 4.287.792
(18.855) (277.108)

(77.356.745)

(18.563.811)

3.923.966 (6.800.000)
590.281 (98.141)
(309.922) 1.813.276
185.201.708 54.835.830
2.824.719 340.402
(23.157.594) (2.998.915)
71.033.266 6.840.921
(495.181) (296.565)
80.867 -
(414.314) (296.565)

(10.748.367)
(63.300.000)

(18.861.916)

(74.048.367)

(18.861.916)

(3.429.415)

(12.317.559)

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale prezente.



g_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.I.A.LR.)
Numdr Registru A.S.F.. PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

In lei

Denumirea elementului

A

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei de
raportare

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei de raportare

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

In LEI

Numerar in casierie
Conturi curente la banci
Depozite plasate la banci

Numerar si echivalente de numerar
Creante atagate
Alte valori

Total

Reconcilierea numerarului si echivalentelor de numerar cu bilantul
contabil:

In LEI

Numerar §i conturi curente

Depozite plasate la banci

Mai putin creantele atasate la depozite bancare
Alte valori

Numerar si echivalente de numerar in situatia fluxurilor de
numerar

Perioada de raportare

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021

1 2
18.546.306 30.863.865
15.116.891 18.546.306

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021

1.628 729
2.239.983 3.911.186
12.875.280 14.628.077
15.116.891 18.539.992
5.734 3.454

- 6.314
15.122.625 18.549.760

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
2.241.614 3.918.232
12.881.011 14.631.528
(5.734) (3.454)
15.116.891 18.546.306

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 17 martie 2023 si au fost

semnate in numele acestuia de:

Sorin — ITulian Cioaca Mihai Trifu

Presedinte - Director General

Vicepresedinte - Director General Adjunct

Valentina Vlidutoaia

Director Economic

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare individuale prezente.
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(_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LLR.)
Numar Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Note explicative la situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

1. ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea” sau ,,S.I.F. Oltenia S.A.”) a fost infiintata la data de 01 noiembrie 1996
in Craiova Romania si este succesoarea Fondului Proprietatii Private V Oltenia, reorganizat si transformat in conformitate cu
prevederile Legii nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in societdti de investitii financiare.

Societatea este incadratd conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (FIA) de tip inchis, destinat
investitorilor de retail, categoria diversificat, autoadministrat.

S.LLF. Oltenia S.A. este autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiard ca Administrator de Fonduri de Investitii Alternative
(A.F.I.A.) prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.LLR.)
din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021. Societatea functioneaza cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii nr. 24/2017 -republicata, privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata, cu modificarile si completarile ulterioare, Legii societatilor nr.31/1990 (R), cu modificarile si completarile
ulterioare, Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative, Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor
de investitii alternative si Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondul de Compensare a Investitorilor.

Societatea se autoadministreaza si are sediul in Craiova, str. Tufanele nr. 1, cod postal 200767, judetul Dolj.

Societatea este inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe langd Tribunalul Dolj cu numarul J16/1210/1993 si Cod Unic de
Inregistrare 4175676, atribut fiscal RO.

Actiunile Societatii sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, Categoria Premium (simbol de piata SIFS).
Evidenta actiunilor i actionarilor Societatii este tinuta in conditiile legii de catre Depozitarul Central S.A. Bucuresti.
Activitatea de depozitare prevazuta de legislatie este asigurata de Raiffeisen Bank S.A..

Domeniul principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri financiare, exclusiv activitati de asigurari si fonduri
de pensii, iar activitatea principala este cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.

in conformitate cu actul constitutiv principalele activititi pe care le poate desfasura Societatea sunt urmatoarele:
a) administrarea portofoliului;

b) administrarea riscurilor.

Societatea, in calitate de A.F.I.A. poate desfasura si alte activitati precum:
- administrarea entitatii;
a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;
b) cereri de informare din partea clientilor;
¢) controlul respectarii legislatiei aplicabile;
d) distributia veniturilor;
e) emisiuni si rascumparari de titluri de participare;
f) tinerea evidentelor.

- activitati legate de activele F.ILA., si anume, servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare ale A.F.I.A.,
administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta acordata entitatilor cu privire la structura capitalului,
strategia industriala si aspectele conexe acesteia, consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati, precum si alte servicii
legate de administrarea F.I.A. si a societatilor si a altor active in care a investit.

Capitalul social subscris si varsat este de 50.000.000 lei, divizat in 500.000.000 actiuni cu o valoare nominald de 0,1 lei/actiune.

Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare egald, emise in formad dematerializata,
platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin inscriere in cont si acorda drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitarilor
din reglementarile si dispozitiile legale.

Situatiile financiare individuale Intocmite la 31 decembrie 2022 sunt auditate.
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Note explicative la situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

2. BAZELE INTOCMIRII
a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare individuale (,,situatii financiare”) au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate
si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondul de
Compensare a Investitorilor cu modificarile si completarile ulterioare, si sunt in responsabilitatea conducerii Societatii.

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de Consiliul de Administratie in sedinta din data de 17 martie 2023.
Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii, care presupune faptul ca Societatea isi va
continua activitatea si in viitorul previzibil.

in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din 19
iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 - republicata, privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, Societatea
are obligatia de a intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (,,JFRS"), in termen de cel tarziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar.
Situatiile financiare consolidate ale Grupului S.I.F. Oltenia S.A. la 31 decembrie 2022 vor fi intocmite, aprobate, puse la dispozitia
publicului in format electronic pe site-ul societatii: www.sifolt.ro.

Evidentele contabile ale Societatii sunt mentinute in lei.
b) Prezentarea situatiilor financiare

Prezentarea adoptata de Societate are la baza lichiditatea in cadrul situatiei pozitiei financiare, iar prezentarea veniturilor si cheltuielilor
s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei rezultatului global. Societatea considera ca aceste metode de prezentare oferda
informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1 “Prezentarea
situatiilor financiare”.

Prezentele situatii financiare individuale au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii, care presupune faptul ca
Societatea 151 va continua activitatea si in viitorul previzibil.

Conducerea Societatii considera ca Societatea isi va continua in mod normal activitatea in viitor si, in consecintd, situatiile financiare
individuale au fost intocmite pe aceastd baza (a se vedea si Nota 2 (f) “Impactul conflictului militar ruso-ucrainean si al altor tendinte
la nivel international, asupra pozitiei si performantei financiare ale Societatii)”.

¢) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societitii considerd ca moneda functionald, asa cum este definita aceasta de catre IAS 21 “Efectele variatiei cursului de
schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile financiare individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat
leu, moneda pe care conducerea Societatii a ales-o ca moneda de prezentare.

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere si activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluata sau
cost istoric.

e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati
si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile, precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Estimarile si ipotezele asociate acestor judecdti sunt bazate pe experienta istorica, precum si pe alti factori considerati rezonabili 1n
contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si
datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.


http://www.sifolt.ro/
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2. BAZELE INTOCMIRII (continuare)
(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor (continuare)
Societatea revizuieste periodic estimarile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile.

Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, dacd revizuirea afecteaza doar acea
perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare, daca revizuirea afecteaza atat perioada curenta cat si
perioadele viitoare.

Informatiile si rationamentele legate de determinarea si aplicarea politicilor contabile si determinarea estimarilor contabile avand cel
mai mare grad de incertitudine in ceea ce priveste estimdrile, care au un impact semnificativ asupra sumelor recunoscute in aceste
situatii financiare anuale, sunt urmatoarele:

e  Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare (a se vedea notele 15 (d) si 3 (e));
e  lerarhia valorilor juste si datele de intrare neobservabile folosite in evaluare (Nivel 3) (a se vedea notele 15 (d));
e  (lasificarea instrumentelor financiare (a se vedea notele 3 (¢));

e Ajustari pentru pierderile de credit asteptate aferente activelor evaluate la cost amortizat (a se vedea nota 3 (e)).

(f) Impactul conflictului militar ruso-ucrainean si al altor tendinte la nivel international, asupra pozitiei si performantei
financiare ale Societatii

Tn data de 24 februarie 2022, Rusia a inceput operatiunile militare impotriva Ucrainei. Aceasta a fost precedati de o comasare a trupelor
la granita cu Ucraina si de recunoasterea diplomatica de catre Rusia, Tn 21 februarie 2022, a Republicii Populare Donetk si a Republicii
Populare Lugansk.

Acest eveniment a avut si este de asteptat sa aiba, si Tn continuare, un impact negativ asupra multor sectoare economice, avand in
vedere si rolul important jucat de Rusia pe piata materiilor prime energetice in Europa.

S.I.F. Oltenia S.A. nu are expuneri directe in Rusia sau Ucraina.

Anul 2022 a fost un an dificil pentru piata de capital, socul energetic creat de conflictul militar, agravat de presiunile inflationiste avand
influente negative asupra cotatiilor actiunilor listate, care au inregistrat scaderi si o volatilitate ridicata.

Pe fondul presiunilor inflationiste provenite, in special, din cresterea preturilor la materii prime la nivel global, Banca Nationala a
Romaniei a operat, incepand din septembrie 2021, majorari successive ale dobanzii de politicd monetara (accentuate si de inceperea
conflictului militar din Ucraina) aceasta ajungéand la 6,75% in noiembrie 2022, respectiv la 7% la Tnceputul lunii ianuarie 2023.
Majorarea generalizata a dobanzilor care a rezultat din aceasta, a avut un efect negativ asupra cotatiilor actiunilor la B.V.B.

Intern, riscurile suplimentare se referd la intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin Planul National de
Redresare si Rezilienta (PNRR) si la riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental.

Caurmare a acestor evenimente si tendinte la nivel intern si international, Societatea a inregistrat o scadere a valorii juste a investitiilor
in actiunile si unitatile de fond din portofoliu (a se vedea Nota 15 a) si b)).

S.LF. Oltenia S.A. a analizat pe baza datelor existente posibilele evolutii ale mediului economic intern si international ca urmare a
acestui eveniment, inclusiv impactul asupra sectoarelor de activitate in care Societatea are expunere, au fost efectuate simulari de criza
conform procedurilor de risc, concluzionand, din toate acestea, cd profitabilitatea Societatii poate fi afectatd, dar pe termen scurt sau
mediu si nu se estimeaza dificultati in onorarea angajamentelor Societtii, iar continuitatea activitatii nu este afectata.

Prelungirea razboiului din Ucraina si extinderea sanctiunilor asociate genereaza incertitudini si riscuri cu privire la perspectiva
activitdtii economice, a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, cu impact asupra evolutiei cotatiilor instrumentelor financiare, inclusiv
pe Bursa de Valori Bucuresti, unde este de asteptat ca in continuare, cel putin pe termen scurt, pe un orizont de 3-6 luni, sa fie o
volatilitate ridicata.

Conducerea monitorizeaza atent evolutia acestui conflict si a altor evenimente si tendinte la nivel global si impactul acestora si a
masurilor luate la nivel international asupra mediului economic la nivel national, piatd unde activele companiei sunt expuse.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Politicile contabile reprezintd principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice aplicate la intocmirea si prezentarea
situatiilor financiare.

Politicile ce vor fi prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor prezentate in cadrul situatiilor
financiare.

a) Tranzactii in moneda striina

Tranzactiile exprimate in moneda straina sunt inregistrate initial in lei la cursul oficial de schimb de la data tranzactiilor. Activele si
datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii situatiei pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionala la cursul
din ziua respectiva.

Cagstigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul exercitiului financiar a
activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia celor care au fost

recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine raportate la leu, utilizate la data raportarii sunt:

31 decembrie 31 decembrie
Valuta 2022 2021 Variatie
Euro (EUR) 1:4,9474 1:4,9481 -0,01%
Dolar American (USD) 1:4,6346 1:4,3707 6,04%

b) Numerar si echivalente de numerar
Numerarul cuprinde disponibilul in casa si la banci si depozitele la vedere.

Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt usor convertibile in numerar si care sunt
supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii.

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar: numerarul efectiv, conturile
curente la banci si depozitele cu o scadenta initiald mai mica de 90 de zile.

¢) Filialele si entititile asociate

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societatii. Societatea controleaza o entitate in care a investit atunci cand este expusa sau are
drepturi asupra rentabilitatii variabile in baza participarii sale in entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri
prin autoritatea sa asupra entitatii in care a investit.

La momentul evaluarii controlului trebuie luate in calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la
momentul respectiv.

Entitatile asociate sunt acele societati in care Societatea poate exercita o influentd semnificativa, dar nu si control asupra politicilor
financiare si operationale.

Societatea a clasificat si contabilizat in aceste situatii financiare individuale toate investitiile financiare in filiale ca active financiare
evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global conform IFRS 9 ,Instrumente financiare". Societatea nu detine

entitati asociate.

La 31 decembrie 2022 sunt 13 entitati asupra carora Societatea detine un procent de peste 50% din capitalul social al acestora (12 la
31 Decembrie 2021).
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

¢) Filialele si entititile asociate (continuare)

Lista filialelor la data de 31 decembrie 2022, respectiv 31 decembrie 2021, este urmatoarea:

Procent detinut

Procent detinut

ch: Numele companiei Adresa gll;:l?:tl:‘la‘:: lgg.rnﬁsillsitml de S.L.F. 1a de S.L.F. 1a
: g ! 31.12.2022 31.12.2021
TARGOVISTE, B-DUL
L g FHER  LIBERTATINR. 1 Judet 10108620 T15/11/1998 99.99 % 99,99%
; o DAMBOVITA
GRAVITY CAPITAL BUCURESTI, B-DUL UNIRII
2 MVESTMENTS S A* MR 14 SCTORA 46979099 140/20021/2022 99.99% 0,00%
CRAIOVA, B-DUL DECEBAL
3 VOLTALIM S.A. 120 A et DOLI 12351498 716/698/1999 99.55% 99.55%
4  MERCUR S.A. CRAIOVA, CALEAUNIRILIS, 5297960 116/91/1991 97.86% 97,86%
TARGOVISTE, B-DUL
5 IS“ZCTATE NATURA [\ DEPENDENTEI 23, Judet 912465 115/376/91 93,70% 66.33%
A DAMBOVITA
6  GEMINATOURSA.  por YALCEASTRBEL 1477750 138/876/1991 88,29% 88.29%
CONSTANTA,
7 ARGUS S.A., ** INDUSTRIALA 1, Judet 1872644 713/550/1991 86.42% 86.42%
CONSTANTA
8 ALIMENTARASA. (S)LL?“NA’ ARINULULL Judet 543357 128/62/1991 85,23% 85,22%
9 BUCURESTI, 67-93 ION
FLAROS S.A. MINULESCU Street, SECTOR 350944 J40/173/1991 81.07% 81,07%
3
CRAIOVA, ALEEA 1
10 gggggﬁﬁgl R BARIERA VALCII 28A, Judet 2292068 716/2209/1991 77,50% 77,50%
e DOLJ
T UNIVERS S A. mk‘l’ﬁ'fjﬁ?&}gﬁg& 1469006 138/108/1991 73,75% 73.75%
12 BUCURESTI, B-DUL UNIRII
PROVITAS S.A. L1 BLen 6P o SHCTOR 4 7965688 J40/10717/1995 70.28% 70,28%
13 TURISM S.A. PUCIOASA,, REPUBLICII
PUCIOAS A 110, Jodes DAMBOVITA 939827 715/261/1991 69.22% 69.22%

*QGravity Capital Investments S.A. are urmatoarele detineri la 31 Decembrie 2022:

Gravity Real Estate S.R.L. - 100% (include si subsidiara Gravity Real Estate One S.R.L.)

La 31 Decembrie 2021 erau zero.

** Argus S.A. Constanta are urmatoarele detineri la 31 Decembrie 2022 si 31 Decembrie 2021:

Comcereal S.A. Tulcea — 95,36% (include si subsidiara Cereal Prest S.A.)

Argus Trans S.R.L. - 100%

Aliment Murfatlar S.R.L. (100% la 31 Decembrie 2022 si 55,04% la 31 Decembrie 2021).
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(d) Situatia fluxurilor de numerar

La pregatirea situatiei fluxurilor de numerar, Societatea considera ca numerar si echivalente de numerar: numerarul efectiv, conturile
curente la banci, depozitele cu o scadenta initiala mai mica sau egala cu 3 luni (exclusiv, daca este cazul, depozitele blocate si conturile
curente restrictionate), mai putin dobanzile atasate si ajustérile pentru pierderea de credit asteptatd aferente acestora.

Avand in vedere principalul obiectiv de activitate, conducerea Societatii considera ca intreaga activitate de investitii in instrumente
financiare, atat administrarea activelor financiare clasificate la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL), cat si a celor clasificate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVTOCI), sunt parte din activitatea operationala.

e) Active si datorii financiare
1. Active financiare

Instrumentele financiare ale Societatii, conform IFRS 9 , Instrumente financiare”, includ urmatoarele:
- Investitii in instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);

- Investitii in instrumente de datorie (ex. obligatiuni);

- Creante comerciale si alte creante; si

- Numerar si echivalente de numerar.

i) Clasificare
Societatea clasifica instrumentele financiare detinute in conformitate cu IFRS 9 Instrumente financiare” in active financiare si datorii
financiare.

Societatea clasifica activele financare evaluate la:

e  costamortizat: numerar si echivalente de numerar, depozitele la banci, instrumentele de datorie (ex. obligatiunile) si creantele
comerciale si alte creante;

e  valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global: instrumentele de capitaluri proprii (ex. actiunile); si

e  valoare justa prin profit sau pierdere: unitatile de fond.
Clasificarea activelor financiare depinde de:

- modelul de afaceri al societatii pentru administrarea activelor financiare; si

- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

Modelele de afaceri folosite de Societate pentru gestionarea activelor sale financiare sunt:
e  Pentru a colecta fluxurile de numerar contractuale:

Activele financiare care sunt detinute in cadrul acestui model de afaceri sunt gestionate pentru a obtine fluxuri de numerar prin
colectarea platilor contractuale pe durata vietii instrumentului. Aceasta Inseamnd ca Societatea gestioneaza activele detinute in
portofoliu pentru a colecta acele fluxuri de numerar contractuale (in loc sa gestioneze rentabilitatea generala a portofoliului, atat prin
detinerea, cat si prin vanzarea activelor).

Activele detinute in cadrul acestui model de afaceri nu sunt pastrate in mod necesar pana cénd acestea ajung la scadenta, sunt posibile
si vanzari cu ,,frecventd rard”, atunci cand riscul de credit al instrumentelor respective a crescut. O crestere a frecventei vanzarilor intr-
0 anumita perioada nu este neaparat contrard acestui model de afaceri, daca Societatea poate explica motivele care au condus la aceste
vanzdri si poate demonstra ca vanzarile nu reflectd o modificare a modelului de afaceri curent.

e  Pentru a colecta fluxurile de numerar contractuale si pentru vanzare:

Activele financiare care sunt detinute in cadrul acestui model de afaceri sunt gestionate atat pentru colectarea fluxurilor de humerar
contractuale, cat si pentru vanzarea activelor financiare.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)
1. Active financiare (continuare)

e  Alte modele de afaceri:

Alte modele de afaceri includ maximizarea fluxurilor de numerar prin vénzare, tranzactionare, administrarea activelor pe baza valorii
juste, instrumente financiare cumpdrate in vederea vanzarii sau tranzactiondrii si care se evalueazi la valoare justd prin profit sau
pierdere.

Managementul acestui portofoliu se face pe baza evolutiei valorii de piata a activelor respective si include vanzari si cumparari
frecvente Tn scop de maximizare a profitului.

Analiza caracteristicilor fluxurilor de numerar (testul SPPI)

Testul SPPI reprezinta analiza termenilor contractuali ai activelor financiare in vederea identificarii daca fluxurile de numerar reprezinta
exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente principalului datorat.

IFRS 9 include trei categorii de clasificare a activelor financiare: evaluate la cost amortizat, evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global si evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

° Active financiare evaluate la cost amortizat

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt reprezentate de numerar si echivalente de numerar, depozitele la bénci si creantele
comerciale si alte creante.

o Dupa recunoasterea initiald, un activ financiar este clasificat ca fiind evaluat la cost amortizat, doar daca sunt indeplinite
simultan doud conditii: activul este detinut in cadrul unui model de afaceri al cérui obiectiv este de a pastra activele financiare
pentru a incasa fluxurile de numerar contractuale;

o termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la date specificate, unor fluxuri de numerar reprezentand exclusiv
plati de principal si dobanda (,,SPPI”).

Societatea a efectuat testul de SPPI pentru activele masurate la cost amortizat (ex. obligatiuni si creante comerciale), si nu au existat
deviatii semnificative.

e  Active financiare desemnate la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global (,, FVTOCI”)

Detinerile Societatii In instrumente de capitaluri proprii sunt integral evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global
la 31 Decembrie 2022 si 2021.

Dupa recunoasterea initiald, un activ financiar este clasificat ca fiind evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global,
doar daca sunt indeplinite simultan doua conditii:

o activul este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a pastra activele financiare atat pentru a incasa
fluxurile de numerar contractuale, cat si pentru vanzarea lor;

o termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la date specificate, unor fluxuri de numerar reprezentand exclusiv
plati de principal si dobanda.

in plus, la recunoasterea initiala a unei investitii in instrumente de capitaluri proprii care nu este detinuti pentru tranzactionare,
Societatea poate opta in mod irevocabil sa prezinte modificari ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global.
Societatea a utilizat optiunea irevocabild de a desemna aceste instrumente de capitaluri proprii la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global intrucat aceste active financiare sunt detinute atat pentru colectarea de dividende, cat si pentru castiguri din vanzarea
lor, nu pentru tranzactionare.

Castigurile sau pierderile aferente unui instrument de capital evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt
recunoscute in alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia veniturilor din dividende.
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Note explicative la situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)
1. Active financiare (continuare)

Dividendele primite de la entitati in care Societatea detine actiuni sunt recunoscute in profit sau pierdere la valoarea bruta doar atunci
cand:

a) dreptul Societitii de a primi plata dividendului este stabilit;

b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sa fie generate pentru Societate; si

¢) valoarea dividendului poate fi evaluata in mod rezonabil.
e Active financiare evaluate la valoare justi prin profit sau pierdere (,, FVTPL”):
Activele financiare evaluate la FVTPL ale Societatii sunt reprezentate de unitatile de fond la 31 Decembrie 2022 si 2021.

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare justd prin alte elemente ale
rezultatului global, asa cum este descris in prezentele note la situatiile financiare, sunt evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere.
In plus, la recunoasterea initiald, Societatea poate desemna in mod irevocabil ca un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru
a fi evaluat la cost amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justa prin profit sau
pierdere, dacd acest lucru elimina sau reduce in mod semnificativ o neconcordantd contabild care ar aparea daca s-ar proceda in alt
mod.

Activele financiare care nu indeplinesc criteriile privind incasarea fluxurilor de numerar (testul SPPI), trebuie evaluate obligatoriu la
valoare justa prin profit sau pierdere.

In urma adoptarii IFRS 9, activele financiare de natura instrumentelor de capital pentru care Societatea nu a utilizat optiunea irevocabila
de a le clasifica in categoria activelor financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, precum si cele
nedetinute in vederea tranzactionarii, au fost clasificate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Activele detinute in vederea tranzactiondrii sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere. Un activ este detinut in vederea
tranzactionarii daca indeplineste cumulativ urmatoarele conditii:
o  Este detinut In scopul vanzarii si rascumpararii in viitorul apropiat;

o Larecunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, ce sunt gestionate impreuna si
pentru care existd dovezile unui tipar real recent de urmarire a profitului pe termen scurt; sau

o  Este un instrument derivat (cu exceptia unui instrument derivat care este un contract de garantie financiara sau un instrument
desemnat si eficace de acoperire impotriva riscurilor).

Societatea nu are active financiare detinute in vederea tranzactionarii la 31 decembrie 2022 sau la 31 decembrie 2021.

in cazul activelor financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere, modificarile valorii juste sunt inregistrate in situatia rezultatului
global, in profit sau pierdere.

2. Datorii financiare

i)  Clasificare

Datoriile financiare sunt clasificate ulterior recunoasterii initiale la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare evaluate la valoare
justd prin profit sau pierdere reprezentate de datoriile financiare detinute in vederea tranzactionarii, care sunt desemnate la
recunoasterea initiald sau ulterior la valoarea justa prin profit sau pierdere, conform prevederilor specifice IFRS 9, inclusiv datoriile
financiare aferente instrumentelor derivate.

Societatea nu detinea datorii financiare clasificate la valoare justa profit sau pierdere la 31 decembrie 2022 sau la 31 decembrie 2021.

3. Recunoasterea initiald a activelor si datoriilor financiare

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine o parte a prevederilor contractuale ale instrumentului, la data
tranzactiei. Activele si datoriile financiare sunt evaluate la momentul recunoasterii initiale la valoare justd, plus sau minus, in cazul
activelor financiare sau al datoriilor financiare care nu sunt la valoarea justa prin profit sau pierdere, costurile de tranzactionare direct
atribuibile achizitiei sau emiterii activelor financiare sau datoriilor financiare respective.

15



(_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LLR.)
Numar Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)
4. Compensiri ale activelor si datoriilor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei financiare doar atunci cand exista
un drept legal de compensare si dacd exista intentia decontarii lor pe o baza netd sau dacé Societatea intentioneaza realizarea activului
si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile, sau pentru profitul si pierderea
rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de tranzactionare a Societatii.

5. Evaluarea

i) la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care activul financiar sau datoria financiara este
evaluat(a) la recunoasterea initiala, minus rambursarile de principal, plus sau minus amortizarea cumulata utilizand metoda dobanzii
efective a oricdrei diferente dintre valoarea initiala si valoarea la scadenta, mai putin, in cazul activelor financiare, reducerile aferente
pierderilor de risc de credit asteptate.

ii) la valoarea justi

Valoarea justa este pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau pretul care ar fi platit pentru a transfera o datorie printr-
o tranzactie normald intre participantii la piatd la data evaludrii; (ex. un pret de iesire).

Societatea masoara valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata activa pentru acel instrument. Un
instrument financiar are o piata activa dacad pentru acel instrument sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. Societatea
masoara instrumentele cotate pe piete active folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piata activa atunci cand preturile cotate sunt disponibile imediat si regulat
dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar
aceste preturi reflecta tranzactii care apar in mod real si regulat, desfasurate in conditii obiective de piata.

in categoria actiunilor cotate pe o piatd activa sunt incluse toate acele actiuni admise la tranzactionare pe Bursa de Valori sau pe piata
alternativa si care prezintd tranzactii frecvente. Pretul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei
din ultima zi de tranzactionare inainte de data evaluarii.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste urmatoarea ierarhie de metode:
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau datorii, fie direct (ex: preturi),
fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile. Aceasta categorie include toate instrumentele pentru
care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot
avea un efect semnificativ asupra evaluarii instrumentului. Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizata neta,
metoda fluxurilor de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piata observabil
si alte metode de evaluare.

Evaluarea la valoarea justd a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizatd dupa cum urmeaza:
- pentru titlurile cotate si tranzactionate pe o piatd activd in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a determinat cu luarea in

consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata principala de capital pentru cele listate pe piata
reglementatd — BVB, respectiv pretul de referinta pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1);

- pentru restul titlurilor cotate pentru care nu existd o piata activa sau nu sunt cotate, s-au folosit tehnici de evaluare bazate pe elemente
neobservabile, astfel s-au intocmit rapoarte de evaluare de cétre un evaluator autorizat membru ANEVAR si revizuite, de asemenea, de
catre Societate.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

e) Active si datorii financiare (continuare)

iii) Identificarea si evaluarea pierderilor de credit asteptate

Active financiare masurate la cost amortizat

Societatea recunoaste pierderile de credit asteptate pentru activele financiare la cost amortizat conform prevederilor IFRS 9.

In acest sens, aceste instrumente sunt clasificate in stadiul 1, stadiul 2 sau stadiul 3 in functie de riscul de credit absolut sau relativ, in
comparatie cu momentul recunoasterii initiale. Astfel:

Stadiul I: include (i) expunerile nou recunoscute, cu exceptia celor care nu au fost achizitionate sau emise depreciate; (ii) expunerile
pentru care riscul de credit nu s-a deteriorat semnificativ de la recunoasterea initiala; (iii) expunerile cu risc de credit redus (scutire de
risc de credit redus).

Stadiul 2: include expunerile care, desi performante, au inregistrat o deteriorare semnificativa a riscului de credit de la recunoasterea
initiala.

Stadiul 3: include expuneri de credit depreciate.

Pierderea de credit asteptata reprezinta diferenta dintre toate fluxurile de trezorerie contractuale care sunt datorate Societatii si toate
fluxurile de trezorerie pe care Societatea preconizeaza sa le primeasca, actualizate la rata dobanzii efective initiale.

Pentru expunerile din stadiul 1, pierderea de credit asteptatd este egala cu pierderea asteptata calculata pe un orizont de timp de pana
la un an. Pentru expunerile in stadiile 2 sau 3, pierderea de credit asteptata este egald cu pierderea asteptata calculata pe un orizont de
timp corespunzator intregii durate a expunerii.

Societatea evalueaza daca riscul de credit pentru un instrument financiar a crescut semnificativ de la recunoasterea initiald pe baza
informatiilor, disponibile fara cost sau efort nejustificate, ce sunt un indicator al cresterilor semnificative in riscul de credit de la
recunoasterea initiald, cum ar fi deteriorarea semnificativa a rezultatelor financiare sau a credit rating-ului emitentului instrumentului
financiar sau intarzieri de peste 30 de zile la plata dobanzii sau principalului aferente instrumentului financiar.

Societatea foloseste abordarea simplificata aplicabild numerarului si echivalentelor de numerar, depozitelor la banci, obligatiunilor la
cost amortizat si creantelor comerciale si altor creante inregistrate in categoria “Alte active”, care nu au o componenta semnificativa
de finantare. Prin aceastd abordare Societatea masoara pentru aceste creante ajustarea pentru pierdere la o valoare egala cu pierderile
din credit preconizate pe durata de viata (ex. elimina necesitatea calcularii pierderilor asteptate pentru riscul de credit pentru Stadiul 1
pentru o suma egala cu pierderile din credit asteptate pe 12 luni si necesitatea evaluarii aparitiei unei cresteri semnificative a riscului
de credit).

Societatea a definit ca expuneri "depreciate" creantele care indeplinesc unul sau ambele criterii:

e  expuneri pentru care Societatea evalueaza ca este putin probabil ca debitorul sa 1si plateasca integral obligatiile, indiferent
de valoarea expunerilor si de numarul de zile pentru care expunerea este in intarziere (ex. din cauza unor dificultéti financiare
majore cu care se confrunta clientul; in cazul sumelor 1n litigiu);

e sume neachitate la scadentd, cu intarzieri semnificative, mai mari de 365 de zile.

Societatea recunoaste in profit sau pierdere valoarea modificarilor pierderilor de credit asteptate pe toatd durata de viata a activelor
financiare, drept pierderi sau reluarea pierderilor de credit asteptate.

Pierderile sau reluarea pierderilor de credit asteptate se determina ca diferenta intre valoarea contabila a activului financiar si valoarea
actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata dobanzii efective a activului financiar la momentul initial.

Societatea a evaluat potentialul impact aferent pierderilor din risc de credit asupra activelor sale financiare si nu considera ca este unul
semnificativ.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)

6. Castiguri si pierderi din modificarea valorii juste

Castigurile sau pierderile ce rezulta dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei datorii financiare care nu este
parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute dupa cum urmeaza:

a) Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere;

b) Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt
recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.

7. Derecunoasterea

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile contractuale de a primi fluxuri de numerar din acel activ financiar
expira, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile contractuale de a primi fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ
financiar intr-o tranzactie in care a transferat In mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate al activului
financiar respectiv.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este recunoscut separat ca un activ sau
datorie. Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci cand obligatiile
contractuale sunt anulate sau expira.

Daca o entitate transfera un activ financiar printr-un transfer care indeplineste conditiile pentru derecunoastere si pastreaza dreptul de
a administra activul financiar in schimbul unui onorariu, atunci trebuie sa recunoasci fie un activ din administrare, fie o datorie din

administrare pentru acel contract de administrare.

La derecunoagterea unui activ financiar in intregime (cu exceptia instrumentelor de capital clasificate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global), diferenta dintre:

e  valoarea sa contabila si

e  suma alcatuitd din (i) contravaloarea sumei primite (inclusiv orice activ nou obtinut minus orice noud datorie asumata) si (ii)
orice castig sau pierdere cumulat(d) care a fost recunoscut(d) in alte elemente ale rezultatului global,

trebuie recunoscutd in profit sau pierdere.

in cazul instrumentelor de datorie, atunci cind activul financiar la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global este
derecunoscut, castigul sau pierderea cumulat(d) recunoscut(d) anterior in alte elemente ale rezultatului global este reclasificat(d) din
rezerva din reevaluare 1n profit sau pierdere drept o ajustare din reclasificare, (reciclare in profit sau pierdere).

in cazul instrumentelor de capital evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global, castigul sau pierderea cumulat(i)
recunoscut(d) anterior in alte elemente ale rezultatului global nu este reclasificat(a) din rezerva din reevaluare in profit sau pierdere
(i.e. nu se recicleaza in profit sau pierdere), ci este reclasificatd in rezultatul reportat.

f) Alte active si datorii financiare

®  Alte active i datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
¢) Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupa recunoasterea initiala, o imobilizare necorporala este contabilizata la cost
minus amortizarea cumulata si orice pierderi din depreciere cumulate.

®  Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor economice viitoare incorporate in activul
caruia 1i sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru deprecierea fondului comercial si marcile generate intern,
sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

®  Amortizarea imobilizdrilor necorporale

Amortizarea este calculatd pentru costul activului sau o altd valoare care substituie costul, minus valoarea reziduala. Amortizarea este
recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizind metoda liniard pentru durata de viatd utild estimatd pentru imobilizarile
necorporale, de la data la care sunt disponibile pentru utilizare, aceastd modalitate reflectand cel mai fidel modul preconizat de
consumare a beneficiilor economice incorporate in activ.

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curenta si pentru perioadele comparative sunt urmatoarele: programe informatice — 3
ani.

Metodele de amortizare, duratele de viata utile si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfarsit de an financiar si sunt ajustate
corespunzator.

h) Imobiliziri corporale

®  Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru cele procurate cu titlu oneros), la valoarea
de aport (pentru cele primite ca aport in naturd la constituirea/majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justa de la data
dobandirii pentru cele primite cu titlu gratuit.

Costul unui element de imobilizare corporala este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa deducerea
oricaror reduceri de pret de naturd comerciala si a oricaror costuri care pot fi atribuite direct aducerii activului la locatia si in conditia
necesara pentru ca acesta sa poata fi utilizat in scopul stabilit de catre conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct
din constructia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare,
costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de cétre Societate in urmatoarele clase de active de aceeasi natura si cu utilizari similare:

- terenuri si constructii;
- masini si echipamente si mijloace de transport;
- mobilier, aparatura biroticd, echipamente de protectie a valorilor umane si materiale si alte active corporale.
®  Evaluarea dupd recunoastere
Pentru recunoasterea ulterioard, Societatea a adoptat modelul reevaluarii.
Dupd recunoasterea ca activ, elementele de imobilizari corporale de natura constructiilor si terenurilor a caror valoare justa poate fi
evaluata in mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluatd, aceasta fiind valoarea justa la data reevaludrii minus orice amortizare
acumulata ulterior si orice pierderi acumulate din depreciere.
Alte imobilizari corporale sunt masurate la cost minus amortizarea cumulata si eventuale pierderi din depreciere.
Reevaluarile trebuie si se facd cu suficientd regularitate pentru a asigura faptul ca valoarea contabila nu se deosebeste semnificativ de

ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la data perioadei de raportare.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

h) Imobilizari corporale (continuare)

®  Evaluarea dupd recunoastere (continuare)

Daca un element al imobilizarilor corporale este reevaluat, atunci intreaga clasa de imobilizari corporale din care face parte acel element
este supusd reevaludrii.

Daca valoarea contabild a unui activ este majoratd ca urmare a unei reevaluari, cresterea este recunoscutd in alte elemente ale
rezultatului global si acumulata in capitalurile proprii, cu titlu de surplus din reevaluare.

Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscuta in profit sau pierdere in masura in care aceasta compenseaza o descrestere din reevaluarea
aceluiasi activ recunoscut anterior in profit sau pierdere.

Dacé valoarea contabild a unui activ este diminuata ca urmare a unei reevaluari, aceastd diminuare este recunoscuta in profit sau
pierdere.

Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscuta n alte elemente ale rezultatului global in masura in care surplusul din reevaluare prezinta
un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din surplusul din reevaluare in rezultatul reportat nu se efectueaza prin profit sau
pierdere.

Evidenta rezervelor din reevaluare se efectueaza pe fiecare imobilizare in parte si pe fiecare operatiune de reevaluare care a avut loc.
Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizare corporala se transfera direct in rezultatul
reportat pe masura amortizarii si atunci cand activul este derecunoscut la cedare sau casare.

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluatd, aceasta reprezentand valoarea justd la data reevaludrii minus
amortizarea cumulata si pierderi din depreciere. Reevaluarile sunt realizate de catre evaluatori specializati, membri ai ANEVAR.

®  Costurile ulterioare

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile zilnice aferente imobilizarilor corporale nu sunt capitalizate. Ele sunt recunoscute drept costuri
ale perioadei in care se produc. Aceste costuri constau in principal in cheltuieli cu forta de munca si cu consumabilele si pot include si
costul componentelor de mica valoare. Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de
profit sau pierdere atunci cand apar.

Imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care maresc
semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de cétre acestea, sunt capitalizate (maresc in mod corespunzator
valoarea contabila a respectivei imobilizari).

®  Amortizare

Amortizarea este calculata la valoarea contabild (costul de achizitiec sau valoarea reevaluatd, minus valoarea reziduald) pentru
activitatea pentru care sunt destinate. Amortizarea este recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizdind metoda liniara pentru
durata de viatd utild estimata pentru imobilizérile corporale (mai putin terenurile si imobilizarile in curs), aceasta se inregistreaza
incepand cu data la care sunt disponibile pentru utilizare, pentru activitatea pentru care sunt destinate, aceastd modalitate reflectand cel
mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor economice incorporate in activ.

Amortizarea unui activ inceteaza cel mai devreme la data cand activul este clasificat drept detinut pentru vanzare (sau inclus intr-un
grup destinat cedarii care este clasificat drept detinut pentru vanzare), in conformitate cu IFRS 5 si la data la care activul este

derecunoscut.

Fiecare parte a unui element de imobilizari corporale ce prezinta un cost semnificativ fatd de costul total al respectivului element,
trebuie amortizat separat.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
h) Imobilizari corporale (continuare)

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curenta si pentru perioadele comparative sunt urmatoarele:

- constructii 12-50 ani
- masini si echipamente si mijloace de transport 3-20 ani
- mobilier, aparatura biroticd, echipamente de protectie a valorilor 3-15 ani

umane si materiale si alte active corporale

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate, precum si valorile reziduale sunt revizuite de catre conducerea societatii la
fiecare data de raportare.

Din istoricul Societétii, a rezultat faptul ca valoarea reziduala a activelor este nesemnificativa si prin urmare, la calculul amortizarii nu
se ia in calcul valoarea reziduala.

®  Deprecierea
Un activ este depreciat atunci cand valoarea sa contabild depaseste valoarea sa recuperabila.

Cu ocazia fiecdrei date de raportare, Socictatea trebuie sa verifice daca exista indicii ale deprecierii activelor. In cazul in care sunt
identificate astfel de indicii, Societatea trebuie sd estimeze valoarea recuperabild a activului.

Daca valoarea contabild a unui activ este diminuata ca urmare a unei reevaluari, aceasta diminuare trebuie recunoscuta in profit sau
pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global In masura in care surplusul din
reevaluare prezinta un sold creditor pentru acel activ. Reducerea recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global micsoreaza suma
cumulata in capitalurile proprii cu titlu de surplus din reevaluare.

Terenurile nu se depreciaza. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculatd, folosind metoda amortizarii liniare, alocand costuri
aferente valorii reziduale, in concordanta cu durata de viata aferenta.

®  Derecunoasterea

Valoarea contabild a unui element de imobilizéri corporale este derecunoscuta (eliminata din situatia pozitiei financiare) la cedare sau
atunci cand nu se mai asteaptad niciun beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare impreund cu amortizarea cumulata
corespunzatoare.

Cagstigul sau pierderea rezultate din derecunoasterea unui element de imobilizare corporald este inclus in contul de profit sau pierdere
curent cand elementul este derecunoscut.

i) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietati imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri) detinute de catre Societate in scopul
inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, si nu pentru:

- a fi utilizate pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative;

sau

- a fi vandute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.

Anumite proprietati includ o parte care este detinuta pentru a fi inchiriata sau cu scopul cresterii valorii si o alta parte care este detinuta
in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau In scopuri administrative. Daca aceste parti pot fi vandute separat (sau inchiriate
separat in baza unui contract de leasing financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Daca partile nu pot fi vandute separat,

proprietatea este tratatd ca investitie imobiliard numai daca partea utilizata in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau in
scopuri administrative este nesemnificativa.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
i) Investitii imobiliare (continuare)
e Recunoastere

O investitie imobiliara este recunoscuta ca activ daca si numai daca:

- este probabil ca un beneficiu economic viitor asociat investitiei imobiliare sa intre in Societate;

- costul investitiei imobiliare poate fi evaluat in mod fiabil.
e Evaluare
Evaluarea initiala

O investitie imobiliara este evaluata initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei investitii imobiliare achizitionate
este format din pretul de cumparare al acesteia plus orice cheltuieli direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru
prestarea serviciilor juridice, taxele pentru transferul dreptului de proprietate si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea ulterioara

Politica contabila a Societatii privind evaluarea ulterioara a investitiilor imobiliare este cea pe baza modelului valorii juste. Aceasta
politica este aplicatd in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare. Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuata de
evaluatori membri ai Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Roméania (ANEVAR). Valoarea justd se bazeaza pe cotatii de preturi din
piata, ajustate, daca este cazul, astfel incat sa reflecte diferentele legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ. Aceste
evaluari sunt revizuite periodic de céatre conducerea Societatii.

Castigurile sau pierderile rezultate in urma modificarii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt recunoscute in contul de profit sau
pierdere al perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justa a investitiilor imobiliare reflecta conditiile de piata la finalul perioadei de raportare.
o Transferuri

Transferurile in si din categoria investitiilor imobiliare trebuie facute atunci i numai atunci cand exista o modificare in utilizarea
activului evidentiata de:

- inceperea utilizarii de catre Societate - pentru transferurile din categoria investitiilor imobiliare in categoria imobilizérilor corporale
utilizate de cétre Societate;

- Inceperea procesului de amenajare in perspectiva vanzarii - pentru transferurile din categoria investitiilor imobiliare in categoria
stocuri, contabilizate in conformitate cu IFRS 5;

- incheierea utilizarii de catre Societate - pentru transferurile din categoria imobilizarilor corporale utilizate de catre Societate in
categoria investitiilor imobiliare;

- inceperea unui leasing operational cu o alta parte - pentru transferurile din categoria stocurilor in categoria investitiilor imobiliare.

Pentru transferul unei investitii imobiliare contabilizate 1a valoare justa la imobilizari corporale, costul implicit al activului in scopul
contabilizarii sale ulterioare va fi valoarea sa justa de la data modificarii utilizarii.

Daca o proprietate imobiliara utilizatd de posesor devine o investitie imobiliara care este contabilizatd la valoarea justa, Societatea
aplicd IAS 16 “Imobilizari corporale” pana la data modificarii utilizarii, iar orice diferentd de la acea data intre valoarea contabila a
proprietatii imobiliare in conformitate cu IAS 16 si valoarea sa justa trebuie tratata ca o reevaluare, in conformitate cu IAS 16.

e Derecunoasterea

Valoarea contabild a unei investitii imobiliare este derecunoscuta la momentul cedarii sau atunci cand investitia este definitiv retrasa
din folosinta si nu se mai asteapta beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Castigurile sau pierderile care rezulta din cedarea sau casarea unei investitii imobiliare sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere
atunci cand aceasta este vanduta sau casata.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
j) Active detinute in vederea vanzarii

Societatea trebuie sa clasifice un activ imobilizat (sau grup destinat cedarii) drept detinut in vederea vanzarii daca valoarea sa contabila
va fi recuperata in principal printr-o tranzactie de vanzare si nu prin utilizarea sa continud. Pentru a fi disponibil la vanzare trebuie ca
aceasta sd fie foarte probabild, respectiv sa existe un plan de vanzare a activului, sa fie lansat un program activ de gasire a unui
cumpadrator, activul sa fie promovat in vederea vanzarii la un pret rezonabil cu valoarea justa a activului, iar vanzarea sa fie finalizata
in termen de un an de la data clasificarii activului. Termenul de un an poate fi prelungit daca exista circumstante in afara controlului
entitatii si unitatea poate dovedi ca-si mentine intentia planului sdu de vanzare a activului.

Societatea inregistreaza transferul activului din categoria imobilizari corporale in categoria activelor imobilizate detinute in vederea
vanzarii.

Dacd imobilizarea corporala transferatd a fost reevaluata, rezerva din reevaluarea aferenta se inchide in momentul vanzarii activului.
in cazul activelor incluse in categoria activelor imobilizate detinute in vederea vanzarii, care ulterior isi schimba destinatia, urmand a
fi folosite pe o perioadd mai indelungata sau sa fie inchiriate unor terti, se evidentiaza in contabilitate un transfer al acestora, din
categoria activelor imobilizate detinute in vederea vanzarii, in categoria imobilizarilor corporale.

In prezent societatea nu are active care sa poata fi incadrate 1n aceasta categorie deoarece nu detine un plan de vanzare in acest sens.
k) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societatii care nu sunt de natura financiara, altele decat activele de natura impozitelor améanate, este
revizuita la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza
valoarea recuperabild a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cand valoarea contabild a activului sau a unitatii sale generatoare de numerar
depaseste valoarea recuperabild a activului sau a unitatii generatoare de numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic
grup identificabil care genereaza numerar si care este independent fata de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere
se recunosc in contul de profit sau pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitdti generatoare de numerar este maximul dintre valoarea de utilizare si valoarea sa
justa mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.

Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratd de actualizare inainte de
impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raportare pentru a determina daca s-au
diminuat sau nu mai existd. Pierderea din depreciere se reia daca s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina
valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depéseste valoarea
contabila care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

1) Capital social

Capitalul social este format din actiuni ordinare, nominative, de valoare egald, emise in forma dematerializatd si acorda drepturi egale
titularilor lor.

m) Actiuni proprii

Societatea recunoaste la data tranzactiei actiunile proprii urmare a rascumpararilor, ca o diminuare a capitalurilor proprii, in situatia
pozitiei financiare in ,,Actiunii proprii” pentru partea aferenta valorii nominale si ,,Alte elemente de capitaluri proprii” pentru diferenta
dintre valoarea de rascumpdrare si valoarea nominald. Actiunile proprii sunt inregistrare la valoarea de achizitie, iar comisioanele de
brokeraj si alte costuri direct legate de achizitie sunt inregistrate direct in capitalurile proprii, intr-un cont distinct.

Anularea actiunilor proprii se efectueaza in conformitate cu aprobarea actionarilor, dupa indeplinirea tuturor cerintelor legale. La
anulare, soldul actiunilor proprii este compensat cu capitalul social si rezultatul reportat.

Anularea actiunilor proprii poate genera castiguri sau pierderi, in functie de valoarea de achizitie a actiunilor proprii raportata la

valoarea nominala a acestora. Castigurile sau pierderile din anularea actiunilor proprii sunt recunoscute direct in capitalurile proprii,
intr-un cont distinct.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
n) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de catre Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului in situatiile financiare intocmite in conformitate cu IFRS.

0) Dividende prescrise

Drepturile de a cere dividendele neridicate de catre actionari se analizeaza de catre conducerea Societatii, anual. Decizia de prescriere
este aprobata de catre Adunarea Generala a Actionarilor (,,A.G.A.”) la propunerea Consiliului de Administratie, in momentul in care
conducerea Societitii concluzioneaza ca nu vor mai fi iesiri de fluxuri de numerar. La momentul prescrierii, valoarea prescrisa se
inregistreaza in capitalurile proprii, intr-un cont distinct in cadrul rezultatului reportat.

p) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care Societatea are o obligatie actuala (legald sau
implicitd) generatd de un eveniment trecut, cand pentru decontarea obligatiei este necesard o iesire de resurse care incorporeaza
beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratd de actualizare inainte de impozitare
care reflecta conditiile curente de piata si riscurile specifice datoriei respective. Valoarea recunoscuta ca provizion constituie cea mai
buna estimare a cheltuielilor necesare pentru decontarea obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare.

Provizioanele se reanalizeaza la finalul perioadei de raportare si se ajusteaza astfel incat sa reflecte cea mai buna estimare curenta. In
cazul in care nu mai este probabild iesirea de resurse care incorporeaza beneficii economice, provizionul trebuie anulat.

Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desfasurarea activitatii in viitor.

Societatea inregistreaza provizioane pentru contracte oneroase in situatiile in care beneficiile estimate a fi obtinute dintr-un contract
sunt mai mici decat cheltuielile inevitabile asociate indeplinirii obligatiilor contractuale.

q) Beneficiile angajatilor
= Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele (stimulentele) si contributiile la asigurarile sociale. Obligatiile cu
beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe masura ce
serviciul aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiala atunci cand serviciile sunt prestate. Se recunoaste un
provizion pentru sumele care se asteapta a fi plétite cu titlu de prime (stimulente) in numerar pe termen scurt sau scheme de participare
a personalului la profit in conditiile in care societatea are in prezent obligatia legala sau implicita de a plati aceste sume ca rezultat al
serviciilor trecute prestate de catre angajati si daca obligatia respectiva poate fi estimatd in mod credibil.

Pe langa salarii si alte drepturi de natura salariala, potrivit contractului de societate (actului constitutiv) si a contractului colectiv de
muncd, administratorii, directorii cu contract de mandat si salariatii Societatii au dreptul de a primi prime (stimulente) in conditiile
indeplinirii indicatorului de profit net stabilit prin bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor pentru
anul in curs, in limita sumei aprobate de A.G.A. de aprobare a situatiilor financiare ale anului respectiv.

Aceasta obligatie este recunoscutd mai intai in contul de profit sau pierdere al exercitiului financiar in care s-a realizat profitul sub
forma unor provizioane pentru beneficiile angajatilor. Distribuirea acestor prime (stimulente) se realizeaza in anul urmator, dupa
aprobarea lor de catre Adunarea Generald a Actionarilor.

®  Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman, asigurarile de sanatate si contributia
asiguratorie de munca in decursul derulérii activitatii normale. Toti angajatii Societatii sunt membri si au obligatia legala de a contribui
(prin intermediul contributiilor sociale individuale) la sistemul de pensii si la sistemul de sandtate al statului roman. Contributia
asiguratorie de munca este recunoscuta in contul de profit sau pierdere al perioadei. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.
Societatea nu este angajata in niciun sistem de pensii independent si, in consecintd, nu are niciun fel de alte obligatii in acest sens.
Societatea nu este angajata 1n nici un alt sistem de beneficii post pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare
fostilor sau actualilor salariati.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

q) Beneficiile angajatilor (continuare)

®  Beneficiile angajatilor pe termen lung

Obligatia netd a Societatii In ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este reprezentatd de valoarea beneficiilor
viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor prestate de citre acestia in perioada curenti si perioadele anterioare. in
baza Contractului Colectiv de Munca in vigoare la 31.12.2022, persoanele care se pensioneaza la limita de varsta beneficiaza la data
pensiondrii de o indemnizatie egala cu valoarea a doua salarii avute la momentul pensionarii. Valoarea prezenta a acestei obligatii nu
este semnificativa, si ca atare societatea nu recunoaste aceste costuri viitoare ca si provizion in situatiile financiare. incepand cu 2023,
in baza Contractului Colectiv de Munca, persoanele care se pensioneaza la limitd de vérstd nu mai beneficiazd de indemnizatii
aditionale.

r) Venituri si cheltuieli cu dobéinzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere prin metoda dobanzii efective. Rata dobanzii
efective reprezinta rata care actualizeaza exact plitile si incasarile in numerar preconizate in viitor pe durata de viata asteptata a activului
sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.

s) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de a primi aceste venituri.
Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd ce include impozitul pe dividende, care este recunoscut ca o cheltuiala
curenta cu impozitul pe profit.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din dividende sunt recunoscute la nivelul
numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea participatiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende
aferente actiunilor primite cu titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

t) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valuta se Inregistreaza in moneda functionala (leu), prin convertirea sumei in valuta la cursul de schimb oficial comunicat
de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data tranzactiei.

La data raportarii, elementele monetare exprimate in valutd sunt convertite utilizandu-se cursul de schimb din ultima zi de licitatie
valutard din an.

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontdrii elementelor monetare sau a convertirii elementelor monetare la cursuri diferite fata
de cele la care au fost convertite la recunoasterea initiala (pe parcursul perioadei) sau in situatiile financiare anterioare sunt recunoscute
ca si castig sau pierdere in contul de profit sau pierdere, in perioada in care apar.

u) Impozitul pe profit
Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat.

Impozitul pe profit este recunoscut in profit sau pierdere sau in alte elemente ale rezultatului global daca impozitul este aferent
elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in baza procentelor aplicate la data
raportarii §i a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente. Impozitul pe profit curent include si impozitul pe veniturile din
dividendele recunoscute la valoare brutd. Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021, rata
impozitului pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile la 31 decembrie 2022 si 31
decembrie 2021 a fost de: 5% si 0%.

Impozitul améanat este determinat de Societate folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce apar intre baza fiscald de
calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabild a acestora, folosita pentru raportare in situatiile financiare individuale.

Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea initiala a fondului comercial, recunoasterea

initiald a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt combinatii de Intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil
nici pe cel fiscal si diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sa nu fie reluate in viitorul apropiat.
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
u) Impozitul pe profit (continuare)

Impozitul améanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta sa fie aplicabile diferentelor temporare la reluarea
acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii sau emise la data raportarii si care va intra in vigoare ulterior.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscutd de Societate numai in masura in care este probabila realizarea de profituri viitoare
care sa poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este revizuitd la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este
diminuatd in masura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil sa se realizeze.

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca existd dreptul legal de a compensa datoriile si creantele curente
cu impozitul si dacd acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau
pentru autoritati fiscale diferite dar care doresc sa realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizand o baza
neta sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi daté cu obligatia de plata a dividendelor.

v) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune de baza se determina prin
divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Societatii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente

perioadei de raportare.

Rezultatul pe actiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari si a numarului mediu
ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.

w) Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta distincta a Societdtii care furnizeaza anumite produse sau servicii (segment de activitate) sau furnizeaza
produse sau servicii Intr-un anumit mediu geografic (segment geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale
celorlalte segmente.

Societatea este organizata pe baza unui segment principal de afaceri, activitatea sa principala fiind efectuarea de investitii financiare,
in scopul de a creste valoarea actiunilor in conformitate cu reglementarile in vigoare si gestionarea ulterior, a profitului de investitii si
exercitarea tuturor drepturilor conexe la instrumentele investite.

x) Datoriile si activele contingente
Datoriile, respectiv activele contingente sunt obligatii, respectiv active potentiale aparute ca urmare a unor evenimente anterioare si a
caror existenta va fi confirmata sau nu de aparitia unuia sau mai multor evenimente viitoare incerte, care nu sunt in totalitate controlate
de Societate. Evaluarea datoriilor si activelor contingente implica, in mod inerent, utilizarea de rationamente si estimari cu privire la
rezultatul unor evenimente viitoare.
Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu exceptia cazurilor in care posibilitatea

unei iesiri de beneficii economice este redusa. Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate cand
o intrare de beneficii este probabila.

y) Noi standarde si amendamente
Standarde si interpretari care au intrat in vigoare in anul curent

Urmatoarele amendamente ale standardelor existente emise de Consiliul pentru Standardele Internationale de Contabilitate
(International Accounting Standard Board - ”[ASB”) si adoptate de Uniunea Europeand (,,UE”) sunt in vigoare pentru perioada de
raportare curenta:

e  Amendamente la IFRS 3 “Combinari de intreprinderi” — Definitia cadrului conceptual cu amendamente la IFRS 3, adoptate
de UE in 28 iunie 2021 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2022);

e Amendamente la IAS 37 “Provizioane, datorii contingente si active contingente” Contracte Oneroase — Costul cu executarea
contractului, adoptate de UE 1n 28 iunie 2021 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2022);
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3. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

y) Noi standarde si amendamente (continuare)

Standarde si interpretiri care au intrat in vigoare in anul curent (continuare)

e Amendamente la IAS 16 “Imobiliziri corporale”: Imobiliziri corporale — Incasiri inainte de utilizarea preconizata (aplicabile
pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2022 sau ulterior acestei date. Este permisa aplicarea anterior acestei date);

e  Amendamente la diverse standarde ca urmare a ,,imbunétégirilor aduse IFRS (ciclul 2018-2020)” care rezulta din proiectul
anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 si IAS 41) cu scopul principal de a elimina inconsecventele si de a
clarifica anumite formuléri - adoptate de UE in 28 iunie 2021. Amendamentele la standardele IFRS 1, IFRS 9 si IAS 41 sunt
aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2022. Amendamentele la standardul IFRS 16 se refera
doar la exemple ilustrative, deci nu este stabilita o data de intrare in vigoare;

Societatea considera cad adoptarea acestor amendamente, nu a avut un impact semnificativ asupra situatiilor sale financiare anuale.

Urmatoarele standarde si amendamente ale standardelor existente emise de IASB si adoptate de UE nu sunt in vigoare la 31 decembrie
2022:

e IFRS 17 “Contracte de asigurare”, incluzand amendamente la IFRS 17 emise de IASB 1in 25 iunie 2020, adoptate de UE in
19 noiembrie 2021 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

e Amendamente la IFRS 17 ,,Contracte de asigurare”- Informatii comparative, adoptate de UE in 8 septembrie 2022
(aplicabile pentru perioadele anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

e  Amendamente la IAS 1: Prezentarea politicilor contabile, adoptate de UE in 2 martie 2022 (aplicabile pentru perioadele
anuale Incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

e Amendamente la IAS 8 ,Politici contabile, schimbari de estimari contabile si corectarea erorilor”: Definitia estimarilor
contabile (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupé 1 ianuarie 2023);

e  Amendamente la IAS 12 ,Impozitul pe profit”: Impozitul amanat aferent activelor si datoriilor rezultate dintr-o singura
tranzactie, adoptate de UE in 11 august 2022 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

Societatea estimeaza ca adoptarea acestor standarde si amendamente ale standardelor, nu va avea un impact semnificativ asupra
situatiilor sale financiare anuale.

7) Standarde si amendamente la standardele emise de IASB, dar care nu au fost inca adoptate de UE

La data autorizarii acestor situatii financiare, IFRS asa cum au fost adoptate de UE, nu difera semnificativ de reglementarile adoptate
de IASB, cu exceptia urmatoarelor amendamente:

e Amendamente la IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare” — clasificarea datoriilor in datorii curente si datorii pe termen
lung (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

e Amendamente la IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” - datorii pe termen lung cu indicatori financiari (covenants)
(aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2024);

e  Amendamente la IFRS 16 “Contracte de leasing” - datoria de leasing intr-un contract de vdnzare si leaseback (aplicabile
pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2024);

e Amendamente la IFRS 10 “Situatii financiare consolidate” si IAS 28 “Investitii in entittile asociate si in asocierile in
participatie” — vanzarea sau contributia de active intre un investitor si entitatile sale asociate sau asocierile sale in participatie,
si alte amendamente.

e [FRS 14 “Conturi de amanare aferente activitatilor reglementate” (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa
1 ianuarie 2016) — Comisia Europeana a decis sd nu emitd procesul de aprobare a acestui standard interimar si sa astepte

standardul final.

Societatea estimeaza ca adoptarea acestor amendamente ale standardelor existente, nu va avea impact semnificativ asupra situatiilor
sale financiare anuale 1n anul in care acestea se vor aplica pentru prima data.
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4. CORECTII DE ERORI CONTABILE SI MODIFICARI DE POLITICI CONTABILE

4.1 Modificari de politici contabile

Reclasificari
31 Decembrie 31 Decembrie
2021 2021
*raportat Reclasificari *retratat
Venit din reluarea provizioanelor 10.063.154 (10.063.154) -
Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate - (11.931.543) (11.931.543)
Comisioane, taxe, administratie si taxe de supraveghere (3.545.677) 3.545.677 -
Alte cheltuieli operationale, dintre care: (24.504.205) (18.451.406) (6.052.799)
Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate (16.494.697) 16.494.697 -
Cheltuieli cu deprecierea, provizioanele si alte valori ajustabile (6.110.930) 5.500.000 (610.930)

Incepand cu 01 ianuarie 2022, Societatea si-a schimbat politica contabild in ceea ce priveste beneficiile angajatilor, inclusiv a
bonusurilor de performanta acordate angajatilor. In conformitate cu IAS 19 — Beneficiile angajatilor, bonusurile de performanta fac
parte din Cheltuielile cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate. Prin urmare, pentru anul incheiat la 31 decembrie 2021,
veniturile din reluarea provizioanelor de 10,06 milioane lei si cheltuielile cu provizioane de 5,5 milioane lei inregistrate pentru angajatii
care vor primi bonusuri de performanta au fost reclasificate la Cheltuielile cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate.

In plus, in scopuri de prezentare, datoritd semnificatiei calitative a informatiilor la nivelul situatiei financiare, Cheltuielile cu salariile,
indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate au fost prezentate separat in situatia pozitiei financiare.

De asemenea, de la 01 ianuarie 2022, Societatea si-a modificat si politica contabila in ceea ce priveste Comisioanele, onorariile, taxe
de administrare si supraveghere in conformitate cu IAS 1 — Prezentarea situatiilor financiare. Prin urmare, suma de 3,5 mil lei aferentd
Comisioanelor, onorariilor, taxele de administrare si supraveghere pentru anul incheiat la 31 decembrie 2021 a fost reclasificatd la Alte
cheltuieli operationale.

Reclasificarile nu au impact asupra contului de profit sau pierdere, veniturilor, situatiei fluxurilor de numerar sau castigului pe actiune
al Societatii la 31 decembrie 2021.

4.2 Corectii de erori contabile

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Datorii privind impozitul amanat

Rezerve din reevaluarea activelor financiare masurate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global, net de impozitul améanat

Rezultatul reportat

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Datorii privind impozitul amanat

Rezerve din reevaluarea activelor financiare masurate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului
global, net de impozitul amanat

Rezultatul reportat

31 Decembrie

31 Decembrie

2021 2021
*raportat Ajustari *retratat
2.377.459.051 (3.535.811) 2.373.923.240

153.580.405 (44.433.865) 109.146.540
778.347.775 44.204.055 822.551.830
731.780.300 (2.372.264) 729.408.036
31 Decembrie 31 Decembrie
2020 2020
*raportat Ajustari *retratat

2.014.682.452
116.202.339

582.017.291
651.606.842

(19.540.115)
(37.884.020)

21.651.414
(2.443.784)

1.995.142.337
78.318.319

603.668.705
649.163.058
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4. CORECTII DE ERORI CONTABILE SI MODIFICARI DE POLITICI CONTABILE (continuare)

1. Societatea a determinat valorile juste ale mai multor investitii de nivel 3 pe baza rapoartelor de evaluare efectuate de evaluatorii
ANEVAR, ulterior finalizarii operatiunilor specifice intocmirii situatiilor financiare anuale 2020 si 2021, in scopul publicarii lunare a
activului net contabil . Avand 1n vedere ca valorile juste s-au bazat pe fapte si circumstante care existau la 31 decembrie 2021, respectiv
31 decembrie 2020. acestea au fost folosite pentru retratarea situatiilor financiare aferente exxercitiilor financiare 2020 si respectiv
2021.

2. In cursul exercitiilor financiare 2020 si 2021, Societatea a calculat datoria privind impozitul aménat cu privire la rezervele din
reevaluare aferente instrumentelor de capitaluri proprii pentru care Societatea avea o detinere mai mare de 10% pentru o perioada mai
mare de 1 an incepand cu anul incheiat 2021, respectiv 2020. in conformitate cu Codul fiscal roman, rezervele sunt neimpozabile la
data realizarii (adica atunci cand instrumentul de capitaluri proprii este vandut). Prin urmare, nu exista nicio diferentd intre baza
contabila si fiscala a valorii activelor financiare la FVTOCI, si nicio datorie fiscald aferentd rezervelor din evaluare nu ar fi trebuit
inregistrata in acest sens.

3. O parte semnificativa a ajustdrii se refera la pct 1) si 2).

4. La 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020, Societatea detinea in portofoliul sau de investitii si in capitaluri proprii actiuni gratuite
care au fost acordate Societatii inainte de adoptarea IFRS 9. La data acordarii, Societatea inregistra actiunile primite prin contul de
profit si pierdere.

in conformitate cu IAS 1 — Prezentarea situatiilor financiare, IAS 32 — Instrumente financiare, prezentare si IFRS 9 — Instrumente
financiare, valoarea actiunilor gratuite este zero la data primirii de cétre Societate, iar la sfarsitul perioadei de raportare sunt prezentate
la valoarea justa, prin alte elemente ale rezultatului global, net de impozit amanat.

Ajustarea a fost prezentata si in randul situatiilor financiare: Rezerve din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global, net de impozit amanat.

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Conform specificului activitatii, Societatea este sau poate fi supusa unor riscuri ce rezultd din activitatea desfasuratd pentru realizarea
obiectivelor stabilite.

Prin sistemul de administrare a riscurilor, Societatea acorda importanta activitatii de administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor
referitoare la administrarea riscurilor semnificative si relevante pentru strategia de investitii.

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activitatii de control si gestionare a aspectelor care
pot avea sau chiar ajung sa aiba un impact asupra activitatii.

Activitatea de management a riscurilor, componenta importanta a activitatii societatii, vizeaza atat riscurile generale cat si riscurile
specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de reglementarile legale nationale si internationale.

Societatea a instituit in cadrul organigramei Biroul Administrare Risc, care este independent ierarhic si functional fata de celelalte
compartimente din cadrul societatii.

Societatea acordda o maxima importanta gestionarii eficiente a riscurilor fiind o componentd importantd a obiectivelor strategice ale
managementului societatii.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si controlul acestor
riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil raportat la apetitul de risc al societatii si la capacitatea acesteia de a diminua sau
acoperi aceste riscuri.

Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existdnd proceduri de supervizare si aprobare a limitelor decizionale.

Raportarea internd a expunerii la risc se face In mod continuu, pe fiecare linie de activitate, conducerea societétii fiind permanent
informata cu privire la riscurile ce pot aparea in derularea activitatii.

Profilul de risc reprezinta totalitatea riscurilor la care este expusa societatea in functie de obiectivele strategice si de apetitul la risc
asumat de structura de conducere. Prin profilul de risc, Societatea si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care este

dispusa sd-si asume riscuri, respectiv sa le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor semnificative.

Profilul de risc a fost stabilit atdt la nivel global cat si individual, pentru fiecare categorie de risc, avandu-se in vedere natura,
dimensiunea si complexitatea activitatilor Societatii.

29



(_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LLR.)
Numar Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Note explicative la situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

Profilul global de risc asumat de Societate este unul mediu, corespunzator unui apetit la risc mediu.

Investitiile in actiunile Societatii comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al
unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul. In activititile sale curente,
Societatea poate sd se confrunte atat cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curenta cat si cu riscuri indirecte care apar
ca urmare a derularii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entitati financiare.

Principalele riscuri identificate in activitatea Societatii, sunt:

- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobanzii);
- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational;

- riscul legat de durabilitate.

a) Riscul de piata

Riscul de piata reprezinta riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara bilantului datorita fluctuatiilor
nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi, de exemplu, preturile actiunilor, ratele de dobanda, cursurile de schimb valutar).
politicile si procedurile aprobate. Din punctul de vedere al societatii, riscurile de piata relevante sunt: riscul de pret (riscul de pozitie),
riscul de schimb valutar, riscul de rata a dobanzii.

Societatea este expusa la urmatoarele riscuri de piata:

®  Riscul de pret (pozitie)

Riscul de pret (de pozitie) este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata instrumentelor financiare, ca
rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbari cauzate fie de factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piatd
(componenta sistemicd), fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului acestora (componenta nesistemicd). S.I.F.
Oltenia S.A. monitorizeaza atdt componenta sistemica (riscul general determinat de factori la nivel macro), cat si riscul specific,
determinat de activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile
interne sa se actioneze in consecinta prin rebalansarea portofoliului de active. Avand in vedere specificul activitatii S.I.F. Oltenia S.A.,
riscul de pret reprezinta un risc relevant pentru societate.

Valoarea de piata a portofoliului de actiuni listate prezentate in ierarhia valorii juste la Nivel 1 (pe BVB — piata reglementatd, BVB-
AERO - sistem alternativ de tranzactionare), la 31 decembrie 2022, reprezinta 83,38% (31 decembrie 2021: 83,11%) din valoarea
totald a portofoliului administrat.

Societatea monitorizeaza, de asemenea, concentrarea riscului pe sectoare de activitate care se prezinta dupa cum urmeaza:

Structura portofoliului Valoarea de piata Valoarea de piati
a pachetului a pachetului

Sectoarele economice cu pondere in 31 decembrie 2022 31 decembrie 2021

portofoliul valoric S.I.F. (in ordine descrescitoare): (lei) % (lei) %
finante, banci 848.262.302 38,59%  1.119.751.658 47,08%
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 317.424.040 14,44% 340.847.296 14,33%
intermedieri financiare 287.501.561 13,08% 179.329.234 7,54%
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 234.854.180 10,68% 284.422.689 11,98%
transport energie si gaze 123.814.159 5,63% 117.312.819 4,93%
industria alimentara 121.210.970 5,51% 61.325.171 2,58%
industria farmaceutica 102.737.926 4,67% 107.436.212 4,52%
turism, alimentatie publica, agrement 73.351.704 3,34% 85.544.233 3,6%
industria constructoare de masini si prelucrare 49.608.599 2,26% 52.924.950 2,23%
industria electronica, electrotehnica 32.699.145 1,49% 24.170.137 1,02%
unitati de fond 4.475.075 0,20% 4.652.462 0,20%
Altele 2.245.177 0,10% 362.468 0,02%
TOTAL 2.198.184.838 100%  2.378.575.702 100%

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 decembrie 2022, Societatea detinea cu precadere actiuni la emitenti care activeaza in domeniul
finante, banci cu o pondere de 38,59% din total portofoliu, in scadere fatd de 31 decembrie 2021, cand pe acelasi sector de activitate
inregistra o pondere de 47,08% (scadere determinata de tranzactiile pe piata de capital si de Instrdinarea pachetului de actiuni detinut de
S.LF. Oltenia S.A. la EXIMBANK S.A.).
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a) Riscul de piata (continuare)

®  Riscul de pret (pozitie) (continuare)

Expunerea pe judete la 31 decembrie 2022, respectiv 31 decembrie 2021 este urmatoarea:

31 decembrie 31 decembrie
Expunerea pe judete 2022 % 2021 %
BUCURESTI 901.035.180 41,07% 1.048.312.749 44,16%
CLUJ 511.311.058 2331% 613.143.350 25,83%
ARAD 166.666.349 7,60% 88.605.685 3,73%
SIBIU 137.561.962 6,27% 137.463.893 5,79%
CONSTANTA 108.220.196 4,93% 58.438.906 2,46%
DOLJ 105.092.704 4,79% 142.562.914 6,01%
IASI 102.737.926 4,68% 107.436.212 4,53%
BIHOR 53.456.007 2,44% 65.157.746 2,74%
VALCEA 31.678.761 1,44% 33.771.486 1,42%
DAMBOVITA 27.090.005 1,23% 19.189.338 0,81%
MEHEDINTI 16.001.685 0,73% 18.241.921 0,77%
OLT 14.447.905 0,66% 22.538.714 0,95%
ALBA 11.900.586 0,54% 12.285.564 0,52%
TIMIS 4.146.437 0,19% 5.753.216 0,24%
HARGHITA 2.363.002 0,11% 1.021.546 0,04%
Total 2.193.709.763 100% 2.373.923.240 100%

o Riscul valutar

Riscul valutar este riscul de pierderi rezultate din variatiile cursurilor de schimb valutar. Acest risc are in vedere toate pozitiile detinute
de societate in depozite in valuta, instrumente financiare denominate in valuta, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de
lichiditate inregistrat de respectivele pozitii. Societatea nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a
se proteja fata de fluctuatiile cursului de schimb.

In conditiile in care majoritatea activelor Societatii sunt exprimate in moneda nationald, fluctuatiile cursului de schimb nu afecteaza in
mod direct activitatea Societatii. Aceste fluctuatii au influentd in cazul evaluarii investitiilor de tipul depozitelor in valuta si a

2021:0,09% ) din totalul activelor financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnificativ.

Investitiile in depozite bancare in valutd sunt in permanentad monitorizate si se iau masuri de investire, dezinvestire, in functie de
evolutia prognozata a cursului valutar.
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

a) Riscul de piata (continuare)

e Riscul valutar (continuare)

Concentrarea activelor si datoriilor pe feluri de valute este rezumata in tabelul urmator:

In lei Valoare EUR UsD
contabila Lei (echivalentlei) (echivalent lei)

31 decembrie 2022

Active financiare

Numerar si conturi curente 2.241.614 1.501.291 706.860 33.463

Depozite plasate la banci 12.881.011 12.881.011 - -

Active financiare evaluate la valoare justa prin

contul de profit sau pierdere 4.475.075 4.475.075 - -

Active financiare desemnate la valoare justa prin

alte elemente ale rezultatului global 2.193.709.763 2.193.709.763 - -

Obligatiuni la cost amortizat 2.927.744 2.927.744 - -

Total active financiare 2.216.235.207 2.215.494.884 706.860 33.463

Datorii financiare

Dividende de plata 49.300.619 49.300.619 - -

Datorii financiare la cost amortizat 2.096.313 2.096.313 - -

Total datorii financiare 51.396.932 51.396.932 - -

Pozitia neta 2.164.838.275 2.164.097.952 706.860 33.463

In lei Valoare EUR USD
contabila Lei  (echivalent lei)  (echivalent lei)

31 decembrie 2021

Active financiare

Numerar si conturi curente 3.918.232 2.221.204 1.696.821 207

Depozite plasate la banci 14.631.528 14.163.207 - 468.321

Active financiare evaluate la valoare justa prin

contul de profit sau pierdere 4.652.462 4.652.462 - -

Active financiare desemnate la valoare justd prin

alte elemente ale rezultatului global 2.373.923.240 2.373.923.240 - -

Obligatiuni la cost amortizat 6.851.710 6.851.710 - -

Total active financiare 2.403.977.172 2.401.811.823 1.696.821 468.528

Datorii financiare

Dividende de plata 45.798.986 45.798.986 - -

Datorii financiare la cost amortizat 443.880 443.880 - -

Total datorii financiare 46.242.866 46.242.866 - -

Pozitia neti 2.357.734.306 2.355.568.958 1.696.821 468.528
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)
®  Riscul de rati a dobédnzii

Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificéri adverse
a ratelor dobanzii.

Rata dobanzii influenteaza direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobanzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. in consecinti, Societatea nu este in mod semnificativ afectatd de
riscul de rata a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

Un factor de crestere a riscului de ratd a dobanzii il reprezinta investitiile in obligatiuni. In trimestrul III al anului 2021, S.I.F. Oltenia
S.A. si-a diversificat portofoliul prin achizitia de obligatiuni garantate emise de Mercur S.A., insd ponderea acestor instrumente n
activul total al Societatii este de doar 0,28%. Ponderea acestor instrumente in activul total al Societtii la 31 decembrie 2022 era de
0,13%.

Prin urmare, se poate concluziona ca riscul de ratd a dobanzii este nesemnificativ.

Urmatorul tabel rezuma expunerea Societatii la riscul de ratd a dobanzii.

Valoare intre Peste
In lei contabila Sub 3 luni 3 -12 luni 12 luni Faria dobianda
31 decembrie 2022
Active financiare
Numerar si conturi curente 2.241.614 - - - 2.241.614
Depozite plasate la banci 12.881.011 12.881.011 - - -
Active financiare evaluate la valoare justa
prin contul de profit sau pierdere 4.475.075 - - - 4.475.075
Active financiare desemnate la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global 2.193.709.763 - - - 2.193.709.763
Obligatiuni la cost amortizat 2.927.744 - 67.744 2.860.000 -
Total active financiare 2.216.235.207 12.881.011 67.744 2.860.000 2.200.426.452
Datorii financiare
Dividende de plata 49.300.619 - - - 49.300.619
Datorii financiare la cost amortizat 2.096.313 - - - 2.096.313
Total datorii financiare 51.396.932 - - - 51.396.932
Pozitia neta 2.164.838.275 12.881.011 67.744 2.860.000 2.149.029.520
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

a) Riscul de piata (continuare)

®  Riscul de rati a dobédnzii (continuare)

Valoare intre
In lei contabili Sub 3 luni 3si121luni  Peste 12 luni Firi dobanda
31 decembrie 2021
Active financiare
Numerar §i conturi curente 3.918.232 - - - 3.918.232
Depozite plasate la banci 14.631.528 14.631.528 - - -
Active financiare evaluate la valoare justa
prin contul de profit sau pierdere 4.652.462 - - - 4.652.462
Active financiare desemnate la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global 2.373.923.240 - - - 2.373.923.240
Obligatiuni la cost amortizat 6.851.710 51.710 6.800.000 -
Total active financiare 2.403.977.172 14.631.528 51.710 6.800.000 2.382.493.934
Datorii financiare
Dividende de plata 45.798.986 - - - 45.798.986
Datorii financiare la cost amortizat 443.880 - - - 443.880
Total datorii financiare 46.242.866 - - - 46.242.866
Pozitia neti 2.357.734.306 14.631.528 51.710 6.800.000 2.336.251.068

b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de cétre debitor a
obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia in indeplinirea celor stabilite.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Societatii, sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor/dobanzilor de la societatile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitatii de vanzare a pachetelor de actiuni la societati de tip ,,inchis”;

- riscul generat de investitiile in obligatiuni si/sau alte instrumente de credit;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;

- risc de faliment sau insolventa.

Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmatorii: rata de expunere la emitenti cu risc ridicat
de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de expunere pe active necotate, rata de expunere pe sectoare de activitate.

in cazul Societitii, riscul de credit este in cea mai mare parte determinat de expunerile pe elemente de activ de tipul ,,actiunilor” care
reprezintd 98,35% din activele administrate, evaluate conform prevederilor legale.

Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicata este sectorul ,,finante, banci” cu o expunere de peste 20% in total activ, care
la 31 decembrie 2022 detinea 38,59% din totalul portofoliului de actiuni. Expunerea pe acest sector este monitorizata, un aspect pozitiv
al acestor detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, principalii emitenti fiind Banca Transilvania si BRD — Groupe Societe Generale.
S.L.F. Oltenia S.A. este expusa riscului de credit prin investitiile in obligatiuni si prin detinerea de conturi curente si depozite bancare
cat si alte creante.
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
b) Riscul de credit (continuare)

La 31 decembrie 2022, societatea detinea obligatiuni emise de Mercur S.A care au o pondere foarte scazuta (0,13%) in activul total,
aceste obligatiuni sunt garantate si nu sunt admise la tranzactionare.

In ceea ce priveste disponibilul banesc al societitii, acesta este plasat la mai multe banci, astfel incat este evitat si riscul concentrarii.
Depozitele bancare sunt constituite la cea mai importanta institutie bancara din sistem, Banca Transilvania. Fitch Ratings a reconfirmat
rating-ul pe termen lung al Bancii Transilvania, la 'BB+', cu perspectiva stabila.

Ca urmare a evaluarii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona céd acestea se incadreaza in limitele de risc
aprobate pentru un apetit de risc mediu.

31 Decembrie 31 Decembrie

In LEI Rating 2022 2021
Fitch: BBB- (asimilat
EximBank ratingului suveran) 932 1.224
Banca Transilvania Fitch: BB+ 12.990.734 14.670.925
B.R.D. - Groupe Societe Generale Moody's: Baal 96 286
Raiffeisen Bank Moody's: Baal 192.531 325.708
BCR Moody's: Baal 1.936.704 3.544.575
Total disponibilitati la banci 15.120.997 18.542.718
Numerar si alte valori 1.628 7.042
Total conturi curente si depozite,
din care: 15.122.625 18.549.760
Numerar §i conturi curente 2.241.614 3.918.232
Deporzite plasate la banci 12.881.011 14.631.528
Total numerar, conturi si depozite
plasate la banci 15.122.625 18.549.760
i 31 decembrie 31 decembrie
In LEI Rating 2022 2021
Obligatiuni emise de Mercur S.A. Fara rating 2.927.744 6.851.710
Active financiare la cost amortizat

31 Decembrie 31 Decembrie
In LET 2022 2021
Creante comerciale si debitori diversi 17.914 2.065.856
Avansuri acordate furnizorilor 4416 15.608
Alte active financiare la cost amortizat 48.855 37.143
Total Creante comerciale si alti debitori diversi 71.185 2.118.607
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)
¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca o pozitie din portofoliul societatii sd nu poata fi vanduta, lichidata sau inchisa cu costuri limitate
intr-un interval de timp rezonabil de scurt.

Societatea urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei evaludri a lichiditatii relative a
activelor pe piatd, tindnd cont de perioada necesard pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele
respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori externi.

Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in vedere contributia fiecarui activ asupra
lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele semnificative, contingente sau de altd naturd, pe care societatea le poate avea in raport
cu obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata este foarte redus, datoriile curente ale societatii fiind acoperite de detinerile in conturi
curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.

Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societatile comerciale de tip ,,inchis" existente in portofoliul
administrat. Astfel, vanzarea unor participatii - in situatia aparitiei unor aspecte negative in situatia lor economico-financiara sau in
cazul 1n care se urmareste obtinerea de lichiditati - nu poate fi realizatd suficient de rapid, existand riscul de a nu fi posibilad obtinerea
unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt evaluate in calculul activului net, conform reglementarilor
ASF

In lei Valoare Peste Fara maturitate
contabila Sub 3 luni Intre 3 si 12 luni 12 luni prestabilita

31 decembrie 2022

Active financiare

Numerar §i conturi curente 2.241.614 2.241.614 - - -
Depozite plasate la banci 12.881.011 12.881.011 - - -
Active financiare evaluate la valoare

justa prin contul de profit sau

pierdere 4.475.075 - - - 4.475.075
Active financiare desemnate la

valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global 2.193.709.763 - - - 2.193.709.763
Obligatiuni la cost amortizat 2.927.744 - 67.744 2.860.000 -
Total active financiare 2.216.235.207 15.122.625 67.744 2.860.000 2.198.184.838
Datorii financiare

Dividende de plata 49.300.619 25.958.768 - - 23.341.851
Datorii financiare la cost amortizat 2.096.313 - - - 2.096.313
Total datorii financiare 51.396.932 25.958.768 - - 25.438.164
Pozitia neta 2.164.838.275 -10.837.143 67.744 2.860.000 2.172.746.674

Societatea monitorizeaza in permanenta profilul de lichiditate al portofoliului, analizand impactul fiecarui activ asupra lichiditatii,
adoptand o politica prudentiala privind iesirile de numerar, evaludnd in permanenta riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor
detinute si ale investitiilor preconizate a fi realizate.

La 31.12.2022, riscul de lichiditate se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu. Pozitia netd negativa
inregistrata pe categoria de lichiditate sub 3 luni este datorata dividendelor de plata aferente ultimilor trei ani financiari anteriori ce
nu au fost revendicate de catre actionari (a se vedea nota 18). Societatea monitorizeaza constat platile de dividende efectuate si
plaseaza surplusul de lichiditate in instrumente financiare, conform cu politica investitionala.
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

¢) Riscul de lichiditate (continuare)

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este analizata in tabelul urmétor:

In lei

31 decembrie 2021

Active financiare

Numerar §i conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare
justd prin contul de profit sau pierdere
Active financiare desemnate la valoare
justd prin alte elemente ale rezultatului
global

Obligatiuni la cost amortizat

Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata
Datorii financiare la cost amortizat

Total datorii financiare

Pozitia neta

Valoare Fara maturitate
contabila Sub 3 luni intre 3 si 12 luni Peste 12 luni prestabilita
3.918.232 3.918.232 - - -

14.631.528 14.631.528 - - -
4.652.462 - - - 4.652.462
2.373.923.240 - - - 2.373.923.240
6.851.710 - 51.710 6.800.000 -
2.403.977.172 18.549.760 51.710 6.800.000 2.378.575.702
45.798.986 43.345.455 - - 2.453.531
443.880 - - - 443.880
46.242.866 43.345.455 - - 2.897.411
2.357.734.306 (24.795.695) 51.710 6.800.000 2.375.678.291

d) Riscul operational

Riscul operational este riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne inadecvate sau care
nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie din evenimente externe, si care include riscul juridic.

In categoria riscului operational se urmaresc:

Riscul operational este riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne inadecvate sau care
nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie din evenimente externe, si care include riscul juridic.

In categoria riscului operational se urmaresc:

- Risc aferent tehnologiei informatiei (IT) - subcomponenta a riscului operational care se refera la riscul actual sau viitor de afectare,
pe de o parte, a profiturilor si capitalului entitatilor sau a investitorilor, participantilor sau asiguratilor, pe de alta parte, determinat de
inadecvarea strategiei si politicilor IT, a tehnologiei informatiei i a procesdrii acesteia, din punctul de vedere al capacitatii de
gestionare, integritate, controlabilitate si continuitate, sau de utilizare necorespunzatoare a tehnologiei informatiei;

- Riscul strategic - reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului determinat de schimbari in mediul de afaceri
sau de decizii de afaceri defavorabile, de implementarea inadecvata a deciziilor sau de lipsa de reactie la schimbarile din mediul de
afaceri. Riscul strategic corespunde existentei unei strategii ineficiente, fie la nivelul societatii, fie la nivelul uneia sau mai multor
structuri functionale. Riscul strategic este diminuat prin adoptarea de masuri care sd urmareasca respectarea strategiei investitionale

aprobata de actionari.
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5. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE (continuare)

- Riscul reputational - reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului determinat de perceptia nefavorabila
asupra imaginii societatii de catre clienti, contrapartide, actionari, investitori sau autoritatea de supraveghere. Prevenirea si diminuarea
riscului reputational se realizeaza, fara a se limita la acestea, prin aplicarea corespunzitoare a normelor proprii de etica,
confidentialitate, precum si a reglementarilor in vigoare incidente S.I.F. Oltenia S.A., inclusiv cele referitoare la prevenirea si
combaterea spalarii banilor, elaborarea unei forme adecvate de prezentare/comunicare a materialelor informative etc.

- Riscul sistemic - riscul de producere a unei deteriorri la nivelul sistemului financiar, care poate avea consecinte negative grave pentru
sistemul financiar si pentru economia reald. Societatea poate fi expusa riscului sistemic din cauza interconectarii sale cu pietele de
active si cu investitorii financiari. O scadere semnificativa a preturilor activelor in piata sau o criza sistemica de lichiditati, datorate
mediului macroeconomic, politic sau unei pandemii, poate avea efecte si asupra valorii activelor societdtii. Aceste eventuale efecte
negative sunt monitorizate la nivelul societatii prin simulari de criza si prin instituirea de limite de expunere la riscul de piata, de
emitent, de lichiditate si cel de credit.

in scopul evaluirii nivelului de risc operational la care este expusd, S.LF. Oltenia S.A. actioneazi pentru identificarea si incadrarea
evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care sd permita stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a
efectelor potentiale. Compartimentele functionale din cadrul S.L.F. Oltenia S.A. sunt responsabile cu analiza preliminara a riscurilor
operationale apdrute in aria lor de activitate.

Persoana responsabild cu administrarea riscurilor are responsabilitatea de a implementa si dezvolta masuri pentru gestionarea riscului
operational.

S.LF. Oltenia S.A. utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analiza si administrare a riscului operational.

Persoana responsabila cu administrarea riscurilor a actualizat registrul riscurilor la 31.12.2022, evenimentele de natura riscului
operational fiind atent monitorizate si remediate intr-un timp optim, astfel incét sa nu fie afectatd activitatea societatii.

In anul 2022, Societatea a efectuat evaluarea interna a riscurilor operationale generate de Sistemele Informatice conform Normei A.S.F.
nr. 4/2018 privind gestionarea riscurilor operationale generate de sistemele informatice utilizate de entitatile autorizate/avizate/
inregistrate, reglementate si/sau supravegheate de A.S.F. Din punctul de vedere al Normei A.S.F. nr. 4 / 2018, Societatea se incadreaza
in categoria de risc "mediu". Conform art. 49 lit. a) din Norma A.S.F. nr. 4/2018, rezultatul evaluarii interne a riscurilor operationale
ale Societatii trebuie transmis catre A.S.F. pana la data de 31 martie 2023, pentru anul 2022.

Conform art. 21 din Norma A.S.F. nr. 4/2018, Societatea are obligatia de a audita IT extern sau cu resurse interne certificate sistemele
informatice importante utilizate, o data la 3 ani, astfel incat perioada supusa auditului sa fie 3 ani calendaristici consecutivi, incepand
cu prima luni ianuarie dupi sfarsitul perioadei supuse auditului IT anterior, conform incadririi in categoria de risc mediu. in anul 2020,
Societatea a efectuat auditul extern asupra sistemelor informatice relevante ale Societatii, audit efectuat de cétre CertSIGN S.A.

Urmatorul audit asupra sistemelor informatice relevante ale Societatii urmeaza a fi efectuat in anul 2023.

Societatea are o politicd de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltarii societatii si atingerii obiectivelor
propuse. Obiectivul principal al Societatii este continuitatea activitatii in scopul cresterii pe termen lung a valorii activelor administrate.

Avand in vedere gradul de complexitate al activitatii S.I.F. Oltenia S.A., volumul de activitate, structura de personal, nivelul de
informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societatii,
estimam ca riscul operational la nivelul societatii este unul mediu.

e) Riscul legat de durabilitate

Riscul legat de durabilitate reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta care, in cazul in care se produce,
ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile legate de durabilitate sunt
integrate Tn clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea afecteaza si tipurile de risc existente, la care societatea este
expusa in activitdtile sale. Societatea incorporeaza riscurile legate de durabilitate in cultura riscului. Societatea integreaza in procesul
decizional si evalueaza si riscurile relevante legate de durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de
guvernanta care, in cazul in care s-ar produce, ar putea avea un impact asupra rentabilitatii plasamentelor realizate.

f) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze solide de capital, in scopul
sustinerii dezvoltarii continue a Societatii si atingerii obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii ale Societatii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si rezultatul reportat. La data de
31 decembrie 2022, capitalurile proprii ale Societatii sunt 2.105.595.927 lei (31 decembrie 2021: 2.239.910.595 lei).
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6. ACTIVE SI DATORII FINANCIARE

Clasificari contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinté la 31 decembrie 2022, astfel:

Active financiare
la valoare justa

P Active financiare prin alte
In lei s
la valoare justa elemente ale
prin profit sau rezultatului Valoare contabila
pierdere global Cost amortizat totala Valoare justa
Numerar §i conturi curente - - 2.241.614 2.241.614 2.241.614
Depozite plasate la banci - - 12.881.011 12.881.011 12.881.011
Active financiare evaluate la valoare
justa prin contul de profit sau
pierdere 4.475.075 - - 4.475.075 4.475.075
Active financiare desemnate la
valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global - 2.193.709.763 - 2.193.709.763 2.193.709.763
Obligatiuni la cost amortizat - - 2.927.744 2.927.744 2.927.744
Total active financiare 4.475.075  2.193.709.763 18.050.369  2.216.235.207  2.216.235.207
Dividende de plata - - 49.300.619 49.300.619 49.300.619
Datorii financiare la cost amortizat - - 2.096.313 2.096.313 2.096.313
Total datorii financiare - - 51.396.932 51.396.932 51.396.932
Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinta la 31 decembrie 2021, astfel:
Active financiare
la valoare justa
L Active financiare prin alte
In lei s
la valoare justa elemente ale
prin profit sau rezultatului Valoare contabila
pierdere global _Cost amortizat totala Valoare justi
Numerar §i conturi curente - - 3.918.232 3.918.232 3.918.232
Depozite plasate la banci - - 14.631.528 14.631.528 14.631.528
Active financiare evaluate la valoare
justa prin contul de profit sau
pierdere 4.652.462 - - 4.652.462 4.652.462
Active financiare desemnate la
valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global - 2.373.923.240 - 2373923240  2.373.923.240
Obligatiuni la cost amortizat - - 6.851.710 6.851.710 6.851.710
Total active financiare 4.652.462 2.373.923.240 25.401.470  2.403.977.172  2.403.977.172
Dividende de plata - - 45.798.986 45.798.986 45.798.986
Datorii financiare la cost amortizat - - 443.880 443.880 443.880
Total datorii financiare - - 46.242.866 46.242.866 46.242.866
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7. VENITURI DIN DIVIDENDE

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta. Cotele de impozitare a dividendelor aferente perioadei de raportare au fost
de 5% si zero (31 decembrie 2021: 5% si zero).

Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide se prezinta astfel:

31 decembrie

31 decembrie

In lei 2022 2021
B.R.D.- GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti 101.910.928 2.146.055
O.M.V. PETROM S.A. Bucuresti 41.460.124 17.795.820
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 26.699.863 19.892.934
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias 7.023.487 4.029.655
ALIMENTARA S.A. Slatina 6.798.422 -
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias 3.605.869 1.980.552
S.ILF. BANAT CRISANA S.A. Arad 2.728.596 -
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A. Mehedinti 1.696.179 3.200.337
IAMU S.A. Blaj 1.289.229 793.372
ANTIBIOTICE S.A. lasi 570.020 578.231
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. Bucuresti 475.582 409.494
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti 86.693 32.553
ELBA S.A. Timisoara 59.226 98.982
CN.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti - 2.359.273
UNIVERS S.A. Rm. Vilcea - 1.345.419
VOLTALIM S.A. Craiova - 1.307.459
FLAROS S.A. Bucuresti - 986.712
PROVITAS S.A. Bucuresti - 316.251
TOTAL 194.404.216 57.273.099

8. VENITURI DIN DOBANZI

31 decembrie

31 decembrie

In lei 2022 2021
Venituri din dobanzi aferente depozitelor bancare 2.550.751 340.396
Venituri din dobanzi aferente conturilor curente bancare 1 5
Venituri din dobanzi — obligatiuni 273.967 51.710
Total 2.824.719 392.111

9. ALTE VENITURI OPERATIONALE

31 decembrie

31 decembrie

In lei 2022 2021
Alte venituri din exploatare 141.842 1.119.784
Alte venituri financiare 15.932 17.100
Total 157.774 1.136.884

La 31 decembrie 2021, in categoria alte venituri din exploatare sunt prezentate venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale si

castiguri din evaluarea la valoare justa a investitiilor imobiliare.
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10. CHELTUIELI CU SALARIILE, INDEMNIZATIILE SI ALTE CHELTUIELI ASIMILATE

Numair beneficiari Suma (lei) la Numair beneficiari Suma (lei) la
la 31 decembrie 31 decembrie la 31 decembrie 31 decembrie
In lei 2022 2022 2021 2021
Remuneratii fixe
Consiliul de administratie 5 1.105.182 5 986.691
Conducerea superioard 2 2.289.730 2 1.833.491
Personal cu atributii de control 3 433.764 3 394.304
Personal identificat ale carei actiuni au impact
semnificativ asupra profilului de risc F.I.A. 3 1.077.397 3 699.469
Salariati 35 2.772.456 37 3.604.449
Total remuneratii fixe 7.678.529 7.518.404
Remuneratii variabile
Consiliul de administratie 4 709.167 9 2.404.587
Conducerea superioara 2 2.126.280 2 2.392.641
Personal cu atributii de control 3 149.808 3 364.916
Personal identificat ale carei actiuni au impact
semnificativ asupra profilului de risc F.I.A. 3 538.465 1 587.872
Salariati 37 1.195.471 38 2.693.677
Total remuneratii variabile 4.719.191 8.443.693
Contributii sociale si asimilate 490.539 532.600
Cheltuieli/venituri nete din provizioane aferente
concediilor de odihna neefectuate 917.681
Cheltuieli/venituri nete din provizioane aferente
stimulentelor 3.000.000%** (4.563.154)*

Total salarii, indemnizatii, contributii si cheltuieli
asimilate 16.805.940 11.931.543

* Suma de 4.563.154 lei reprezintd diferenta dintre constituirea provizionului pentru stimulente aferente anului 2021 in suma de
5.500.000 lei si 10.063.154 lei (reversarea provizioanelor pentru stimulente aferente anilor 2019 si 2020 acordate in anul 2021)

** Suma de 3.000.000 lei reprezinta diferenta dintre 8.500.000 lei (constituirea provizionului pentru stimulente aferente anului 2022)
$i 5.500.000 lei (reversarea provizioanelor pentru stimulente aferente anului 2021).
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10. CHELTUIELI CU SALARIILE, INDEMNIZATIILE SI ALTE CHELTUIELI ASIMILATE (continuare)

31 decembrie 31 decembrie

2022 2021

Personal cu contract de mandat 2 2
Salariati cu studii superioare 25 25
Salariati cu studii medii 10 11
Salariati cu studii generale 3 3
Total 40 41

Evolutia numarului salariatilor pe categorii in cursul perioadei de raportare se prezinta astfel:

Nr. salariati Intrari Iesiri salariati in Nr. salariati

31 decembrie salariati in anul anul 31 decembrie

2021 2022 2022 2022

Salariati cu studii superioare 25 5 5 25
Salariati cu studii medii 11 5 6 10
Salariati cu studii generale 3 - - 3
Total 39 10 1 38

In exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2022, numérul mediu de salariati a fost de 37 (31 decembrie 2021: 38), iar
efectivul de salariati Inregistrati la finele anului 2022 a fost de 38 (31 decembrie 2021: 39).

Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul pensiilor angajatilor sai.
Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii

dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligata sa ofere beneficii
suplimentare angajatilor dupd pensionare.

11. ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE
31 Decembrie

31 Decembrie 2021
In RON 2022 *retratat
Cheltuieli cu prestatii externe 3.175.581 1.280.765
Cheltuieli cu taxe si comisioane 2.822.046 3.069.803
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 735.013 610.930
Alte cheltuieli operationale 628.672 881.720
Cheltuieli cu materiile prime si materialele 311.996 107.045
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 260.501 102.536
Total 7.933.809 6.052.799

Cheltuielile privind comisioane datorate S.S.L.F. pentru tranzactii actiuni sunt reprezentate de comisioanele aferente vanzarilor de valori
mobiliare pe piata reglementata.

Comisioanele aferente achizitiilor de actiuni, altele decat cele inregistrate prin Contul de Profit sau Pierdere, sunt inregistrate in valoarea
contabila a activelor financiare.

Cheltuielile reprezentand auditul sunt in suma de 999 mii lei la 31 decembrie 2022 ( 31 decembrie 2021: 105 mii lei) si sunt prezentate
in cheltuilile cu prestatiile externe. De asemenea, in categoria cheltuielilor cu prestatiile externe sunt incluse si cheltuielile cu rapoarte
de evaluare active, cheltuieli de intretinere si reparatii, utilitati.

Cheltuielile cu taxele si comisioanele sunt reprezentate, in principal, de taxa platita catre A.S.F., In suma de 2,01 mil. lei la 31 decembrie
2022 (2 mil lei la 31 decembrie 2021).

42



(_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LLR.)
Numar Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Note explicative la situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022

12. IMPOZITUL PE PROFIT

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in contul de profit sau pierderi

3 31 decembrie 31 decembrie
In lei 2022 2021
Impozit pe profit curent

Impozitul pe profit curent/venituri (16%) - 1.850.524
Impozit pe dividende 9.202.508 2.437.268
Total 9.202.508 4.287.792
Impozitul pe profit amanat

Datorii aferente participarii la profit si altor beneficii (1.506.829) -
Total impozit pe profit in cadrul exercitiului financiar 7.695.679 4.287.792
Profit inainte de impozitare 172.504.164 41.910.048
Impozit in conformitate cu ratele statutare de impozitare de 16% (2021: 16%) 27.600.667 6.705.608
Efectul asupra impozitului pe profit al:

Cheltuielilor nedeductibile 5.787.570 3.420.905
Veniturilor neimpozabile (32.053.725) (10.930.267)
Inregistrarea diferentelor temporare si impactul pierderii fiscale in impozitul améanat (1.506.829) -
Impozitul pe dividende (5%) 9.202.508 2.437.268
Alte elemente (1.334.512) 2.654.278
Impozitul pe profit 7.695.679 4.287.792

La 31 decembrie 2022, cheltuielile nedeductibile asupra carora a fost calculat efectul impozitului pe profit includ in principal cheltuieli
aferente veniturilor neimpozabile cat si cheltuielile cu constituirea de provizioane pentru prime (stimulente) aferente anului 2022.

Veniturile neimpozabile asupra cérora a fost calculat efectul impozitului pe profit includ in principal veniturile din dividende, cat si
veniturile din reluarea provizioanelor pentru prime (stimulente) acordate.

13. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2022 2021
Numerar in casierie 1.628 729
Conturi curente la banci 2.239.983 3.911.187
Alte valori 3 6.316
Numerar si echivalente de numerar 2.241.614 3.918.232

Conturile curente deschise la banci sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu sunt restrictionate.
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14. DEPOZITE PLASATE LA BANCI

31 decembrie 31 decembrie
In lei 2022 2021
Depozite bancare la vedere 12.875.280 14.628.077
Creante atasate 5.731 3451
Total depozite plasate la banci 12.881.011 14.631.528

Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu sunt restrictionate sau grevate de sarcini.

15. ACTIVE FINANCIARE

a) Activele financiare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere (unitditi de fond)

Valoarea de piata la Valoarea de piati la

31 decembrie 31 decembrie

In lei 2022 2021
- Unitati de fond 4.475.075 4.652.462
Total 4.475.075 4.652.462

Miscarea activelor financiare in perioada de raportare incheiata la 31 decembrie 2022, este prezentata in tabelul urmator:

Miscare Valoare Justa aferenta investitiilor financiare evaluate la

valoare justa prin contul de profit si pierdere 2022 2021
Sold initial 4.652.462 3.598.943
Achizitii - -
Vanzari - -
Variatia netd de valoare justa (177.387) 1.053.519
Sold final 4.475.075 4.652.462

b) Activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global se prezinta astfel:

Miscare Valoare Justi aferenti investitiilor financiare evaluate la

valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global 2022 2021
Sold initial 2.373.923.240 1.995.142.337
Achizitii 182.158.654 183.526.428
Vanzari 102.752.368 167.012.159
Variatia de valoare justa (259.619.763) 362.266.634
Sold final 2.193.709.763 2.373.923.240

Activitatea de tranzactionare a S.L.F. Oltenia S.A. a vizat implementarea strategiei de investitii, in scopul asigurarii conditiilor necesare
pentru consolidarea si rebalansarea portofoliulului tinand cont de oportunitatile oferite de piatd si de necesitatea respectarii limitarilor
prudentiale incidente activitatii fondurilor de investitii alternative.

Intrarile de actiuni in anul 2022 au fost in suma de 182,16 mil. lei si reprezintd, in principal, achizitia de actiuni preponderent de pe
piata de capital la S.I.F. Banat-Crisana (84,37 mil. lei), S.I.LF Muntenia (43,77 mil. lei), Banca Transilvania (20,77 mil. lei),
O.M.V.Petrom (10,33 mil. lei) Lactate Natura (10,25 mil. lei), Bursa de Valori Bucuresti (8,12 mil. lei), Electromagnetica (1,85 mil.
lei) si Antibiotice (2,28 mil. lei) si Gravity Capital Investments (0,09 mil. lei).
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15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

b) Activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (continuare)

Valoarea de vanzare a actiunilor in anul 2022 a fost in suma de 102,75 mil. lei si reprezinta valoarea de vanzare pe piata de capital a
actiunilor la urmatorii emitenti din portofoliul Societatii: Banca Transilvania (52,43 mil. lei), Eximbank (42,42 mil. lei) si S.N.G.N.
Romgaz (6,95 mil. lei) si C.N.T.E.E. Transelectrica (0,96 mil. lei). Deciziile de vanzare sunt analizate de catre conducerea societatii
impreund cu Departamentul de Investitii si au loc in contextul in care societatea identificad oportunitati rezonabile de maximizare a
randamentelor investitiilor.

Intrarile de actiuni in cursul anului 2021 au fost In suma de 183.5 mil lei si reprezintd, in principal, achizitia de actiuni preponderent
de pe piata de capital la S..LF Muntenia (78,83 mil. lei), S.I.LF. Banat-Crisana (40,58 mil lei), Antibiotice lasi (26,94 mil. lei), Banca
Transilvania (26,60 mil. lei), Alimentara Slatina (8,97 mil. lei), Bursa de Valori Bucuresti (0,94 mil. lei), Lactate Natura (0,51 mil. lei),
Sinterom (0,14 mil. lei) si Complex Hotelier Dambovita (0,01 mil. lei).

Valoarea de vanzare a actiunilor in anul 2021 a fost de 167,01 mil. lei si reprezinta valoarea de vanzare a actiunilor la urmatorii emitenti
din portofoliul Societatii: Banca Transilvania (107,27 mil. lei), OMV Petrom (23,71 mil. lei), B.R.D. GSG (19,85 mil.lei), S.N.G.N.
Romgaz (8,05 mil lei), S.ILF. Transilvania (4,85 mil. lei), Altur S.A. Slatina (0,35 mil. lei), C.N.T.E.E. Transelectrica (1,27 mil. lei),
Cerealcom Alexandria (1,66 mil. lei) si Corint S.A. Targoviste (0,03 mil. lei).

Valoare pe piati la

31 Decembrie Procent din total
2022 activ
Nr. Grup - lei - - % -
1 BANCA TRANSILVANIA CLUJ 490.332.314 22%
2 B.R.D.-GROUPE SOCIETE GENERALE BUCURESTI 357.929.988 16%
3 O.M.V. PETROM BUCURESTI 247.651.243 11%
4 S.I.LF. BANAT CRISANA 166.666.349 8%
5 ARGUS CONSTANTA 108.220.196 5%
6 ANTIBIOTICE IASI 102.737.926 5%
7 S.I.LF. MUNTENIA 92.351.408 4%
8 FLAROS BUCURESTI 88.484.374 4%
9 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 69.772.797 3%
10 S.N.T.G.N. TRANSGAZ MEDIAS 67.032.181 3%
Valoarea pe piati la
31 Decembrie
2021  Procent din total activ
Nr. Grup - lei - - % -
1 BANCA TRANSILVANIA CLUJ 591.552.885 25%
2 B.R.D.-GROUPE SOCIETE GENERALE BUCURESTI 487.335.445 21%
3 O.M.V. PETROM BUCURESTI 261.549.961 11%
4 ANTIBIOTICE IASI 107.436.212 5%
5 S.I.LF. BANAT CRISANA 88.605.685 4%
6 FLAROS BUCURESTI 88.495.733 4%
7 MERCUR S.A. CRAIOVA 85.115.935 4%
8 S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 79.297.335 3%
9 S.I.LF. MUNTENIA 76.051.820 3%
10 C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA BUCURESTI 59.891.423 3%
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15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

¢) Obligatiuni la cost amortizat

31 Decembrie 31 Decembrie

2022 2021
Obligatiuni emise de Mercur S.A. 2.927.744 6.851.710
Total obligatiuni la cost amortizat — valoare bruti 2.927.744 6.851.710
Pierderea de credit asteptata - -
Total obligatiuni la cost amortizat 2.927.744 6.851.710

La data de 31 decembrie 2022 in categoria obligatiunilor la cost amortizat sunt incluse obligatiunile corporative necotate emise de
Mercur S.A. Craiova. Obligatiunile au fost achizitionate in cadrul ofertei adresata la mai putin de 150 de investitori, derulata de Mercur
S.A. Craiova n perioada 09.09.2021 — 13.09.2021. Au fost achizitionate un numar de 680 de obligatiuni cu urmatoarele caracteristici:

- Valoare nominala: 10.000 lei;

- Scadenta: 15.09.2026;

- Rata dobanzii: ROBOR 1M +1% /an;

- Plata cupoanelor : semestriala;

- Garantate cu o ipoteca reald imobiliara, reprezentata de teren 6.508 mp si spatii comerciale in suprafatd de 11.741 mp, evaluate
la valoare justd de 66 mil. lei la 31 decembrie 2022, raportul de evaluare fiind intocmit de catre Neoconsult Valuation S.R.L.,
evaluator ANEVAR.

d) Ierarhia valorilor juste
Pentru calculul valorii juste pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste urmatoarea ierarhie de metode:
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau datorii, fie direct (ex: preturi),
fie indirect (ex: derivate din preturi);

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile. Aceastd categorie include toate instrumentele pentru
care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot
avea un efect semnificativ asupra evaluarii instrumentului.

31 Decembrie 2022
In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Active financiare la valoare justa prin contul de
profit sau pierdere
Active financiare la valoare justa prin alte

4.475.075 - - 4.475.075

elemente ale rezultatului global 1.828.425.408 - 365.284.355 2.193.709.763
Total 1.832.900.483 - 365.284.355 2.198.184.838
31 Decembrie 2021

In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justa prin contul

de profit sau pierdere 4.652.462 - - 4.652.462
Active financiare la valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului global 1.966.470.210 - 407.453.030 2.373.923.240
Total 1.971.122.672 - 407.453.030 2.378.575.702
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15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Miscare Valoare Justa Nivel 3 2022 2021
Sold initial 407.453.030 153.214.913
Achizitii 10.345.338 9.634.557
Vanzari 42.416.586 -
Reclasificari din nivelul 1 51.409.859 216.162.527
Variatia netd de valoare justa (61.507.286) 28.441.033
Sold final 365.284.355 407.453.030

Evaluarea la valoarea justa a participatiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 31 decembrie 2022 a fost realizatd dupa cum
urmeaza:

- pentru titlurile cotate pe o piata activa, valoarea de piatd s-a determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de
tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata principala de capital pentru cele listate pe piata reglementatda — BVB, respectiv pretul

de referintd pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1.

- pentru titlurile cotate fard piata activa sau necotate, valoarea justd a fost determinatd in conformitate cu Standardele Internationale de
Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat de catre un evaluator autorizat ANEVAR independent, actualizat cel putin anual.
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15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) lIerarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la

31 decembrie 2022

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile, valori

medii

Relatia dintre datele de intrare neobservabile si
valoarea justa

Participatii minoritare listate,
fara piatd activa

Participatii majoritare listate,
fara piata activa

Participatii minoritare listate
fara piata activa

Participatii minoritare nelistate

Participatii minoritare nelistate

3.119.986

103.720.325

73.822.266

5.640.015

16.659.508

Abordarea patrimonialad — activ net
contabil

Abordarea patrimoniald — activ net
corectat

Abordarea prin venit — metoda fluxurilor
de numerar actualizate

Abordarea patrimoniald — activ net
contabil

Abordarea prin venit — metoda fluxurilor
de numerar actualizate
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Valoarea contabili a activelor

Valoarea contabili a datoriilor

Valoarea de piatd a activelor

Valoarea de piatd a datoriilor

Costul mediu ponderat al capitalului:

16,67%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 3,2%

Valoarea contabila a activelor

Valoarea contabila a datoriilor

Costul mediu ponderat al capitalului:

14,13%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 3,77%

Cu cét valoarea contabila a activelor este mai
ridicata, cu atat valoarea justd este mai mare

Cu cat valoarea contabild a datoriilor este mai
ridicata, cu atat valoarea justa este mai mica

Cu cat valoarea de piata a activelor este mai
ridicata, cu atat valoarea justa este mai mare

Cu cat valoarea de piata a datoriilor este mai
ridicata, cu atat valoarea justa este mai mica

Cu cét costul mediu ponderat al capitalului este mai
mic, cu atat valoarea justd este mai mare.

Cu céat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atat valoarea justd este mai mare.
Cu cat valoarea contabila a activelor este mai
ridicata, cu atat valoarea justd este mai mare

Cu cat valoarea contabild a datoriilor este mai
ridicata, cu atat valoarea justd este mai mica

Cu cat costul mediu ponderat al capitalului este mai

mic, cu atat valoarea justa este mai mare.

Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu att valoarea justd este mai mare.
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15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) lIerarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la

31 decembrie 2022

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile, valori
medii

Relatia dintre datele de intrare neobservabile si
valoarea justa

Participatii majoritare listate,
fara piatd activa

Participatii majoritare nelistate

Participatii majoritare nelistate

Total

Abordarea prin venit — metoda fluxurilor

94.636.402 de numerar actualizate
86.999 Abordarea patrimoniala — activ net
corectat
67.598.854 Abordarea prin Veplt — metoda fluxurilor
de numerar actualizate
365.284.355
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Costul mediu ponderat al capitalului:
13,5%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 4,5%

Valoarea de piata a activelor

Valoarea de piata a datoriilor

Costul mediu ponderat al capitalului:
13,3%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 3,8%

Cu cat costul mediu ponderat al capitalului este
mai mic, cu atat valoarea justa este mai mare.

Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atat valoarea justa este mai
mare.

Cu cat valoarea de piata a activelor este mai
ridicata, cu atat valoarea justd este mai mare

Cu cat valoarea de piatd a datoriilor este mai
ridicata, cu atat valoarea justa este mai mica

Cu cat costul mediu ponderat al capitalului este
mai mic, cu atat valoarea justa este mai mare.

Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atdt valoarea justa este mai
mare.
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15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la

31 decembrie 2021

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile, valori
medii

Relatia dintre datele de intrare neobservabile si
valoarea justa

Participatii minoritare listate,
fara piatad activa

Participatii majoritare listate,
fara piata activa

Participatii minoritare listate
fara piatd activa

Participatii minoritare
nelistate

Participatii majoritare listate
fara piatad activa

745.162

88.495.733

33.876.029

52.239.723

2.886.265

Abordarea patrimoniald — activ net
contabil

Abordarea patrimoniala — activ net
corectat

Abordarea prin venit — metoda
fluxurilor de numerar actualizate

Abordarea patrimoniald — activ net
contabil

Abordarea patrimoniala — activ net
contabil
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Valoarea contabili a activelor

Valoarea contabila a datoriilor

Valoarea de piatd a activelor

Valoarea de piatd a datoriilor

Costul mediu ponderat al capitalului:
13,63%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 3,18%

Valoarea contabili a activelor

Valoarea contabila a datoriilor

Valoarea contabila a activelor

Valoarea contabila a datoriilor

Cu cat valoarea contabila a activelor este mai
ridicata, cu atat valoarea justd este mai mare

Cu cat valoarea contabila a datoriilor este mai
ridicata, cu atat valoarea justd este mai mica

Cu cat valoarea de piata a activelor este mai
ridicata, cu atat valoarea justa este mai mare

Cu cat valoarea de piata a datoriilor este mai
ridicata, cu atat valoarea justa este mai mica

Cu cét costul mediu ponderat al capitalului este mai
mic, cu att valoarea justd este mai mare.

Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atat valoarea justd este mai mare.
Cu cat valoarea contabild a activelor este mai
ridicata, cu atat valoarea justa este mai mare

Cu cét valoarea contabila a datoriilor este mai
ridicata, cu atat valoarea justa este mai mica

Cu cat valoarea contabila a activelor este mai

ridicatd, cu atat valoarea justd este mai mare

Cu cat valoarea contabila a datoriilor este mai
ridicatd, cu atat valoarea justd este mai mica
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15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

d) Ierarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la

31 decembrie 2021

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile, valori

medii

Relatia dintre datele de intrare neobservabile si
valoarea justa

Participatii majoritare listate,
fara piata activa

Participatii majoritare
nelistate

Participatii minoritare
nelistate

Total

137.557.268

76.520.949

15.131.901

407.453.030

Abordarea prin venit — metoda
fluxurilor de numerar actualizate

Abordarea prin venit — metoda
fluxurilor de numerar actualizate

Abordarea prin venit — metoda
fluxurilor de numerar actualizate

Costul mediu ponderat al capitalului:

11,55%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 2,57%

Costul mediu ponderat al capitalului:

9,58%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 1,78%

Costul mediu ponderat al capitalului:

10,75%

Rata de crestere in perpetuitate a
veniturilor pe termen lung: 4,76%

Cu cat costul mediu ponderat al capitalului este
mai mic, cu atat valoarea justa este mai mare.

Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atat valoarea justd este mai
mare.

Cu cat costul mediu ponderat al capitalului este
mai mic, cu atat valoarea justa este mai mare.

Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atat valoarea justa este mai
mare.

Cu cat costul mediu ponderat al capitalului este
mai mic, cu atat valoarea justa este mai mare.

Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung
este mai mare, cu atdt valoarea justa este mai
mare.
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15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)
d)lIerarhia valorilor juste (continuare)

Desi Societatea considera estimarile valorii juste asa cum sunt prezentate in prezentele situatii financiare ca fiind adecvate, utilizarea
altor metode sau ipoteze in analiza si evaluare ar putea conduce la valori diferite de cele prezentate.

Pentru valorile juste recunoscute in urma utilizarii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile (Nivelul 3), schimbarea
unuia sau a mai multor factori determinanti in analiza ar avea efecte asupra rezultatului global si a rezultatului curent.

La valoarea rezultatd in urma evaluarii plasamentelor in actiuni s-a efectuat o analiza de senzitivitate prin estimarea unor variatii de
risc asupra principalilor factori de influenta. Au fost utilizate doua tehnici de evaluare, respectiv:

1.) Abordarea prin venit — Metoda fluxurilor de numerar actualizate — valorile fluxurilor financiare nete din exploatare cat si valorile
costului mediu ponderat al capitalului au fost modificate statistic cu +/-5% si respectiv +/-50 bps (2021: +/-5%, respectiv +/-50 bps),
considerat ca limita de risc, obtinand valori pe actiune si implicit ale capitalurilor proprii ale societatii cu o abatere de la valoare
standard.

Avand 1n vedere ca 1n cadrul detinerilor evaluate folosind metoda fluxurilor de numerar actualizate, existd societdti pentru care valoarea
totald a capitalurilor a fost puternic influentata de valoarea activelor in exces care se adauga valorii actualizate a activelor in exploatare,
am inclus si o analizd de senzitivitate prin estimarea unor variatii de risc cu +/-5% a activelor in exces.

Toate aceste abateri de la valoarea standard influenteaza alte elemente ale rezultatului global (inainte de impozitare).

Ipoteza modificata Impact in alte elemente ale Impact in alte elemente ale
rezultatului global (inainte rezultatului global (inainte

(Lei) de impozitare) de impozitare)
31 Decembrie 31 Decembrie

2022 2021

Cresterea fluxurilor financiare nete din exploatare cu 5% 10.033.903 7.905.734
Diminuarea fluxurilor financiare nete din exploatare cu 5% (5.014.970) (8.257.405)
Cresterea costului mediu ponderat al capitalului cu 50 bps (4.425.011) (11.399.853)
Diminuarea costului mediu ponderat al capitalului cu 50 bps 10.185.350 12.975.931
Cresterea ratei de crestere 1n perpetuitate cu 50 bps 9.454.882 10.942.199
Scéaderea ratei de crestere in perpetuitate cu 50 bps (3.652.051) (9.886.159)
Cresterea valorii activelor in exces cu 5% 5.214.067 5.450.720
Diminuarea valorii activelor in exces cu 5% (4.581.671) (6.588.059)

Din informatiile prezentate mai sus se poate observa ca este o relatie directa intre valoarea fluxurilor financiare nete din exploatare si
valoarea activelor in exces si valoarea justa si o relatie inversa intre costul mediu ponderat al capitalului si valoarea justa:

- cresterea/scaderea fluxurilor financiare nete din exploatare determina o crestere/scadere in valoarea justa;

- cresterea/scaderea costului mediu ponderat al capitalului determind o scadere/crestere in valoarea justa;

- cresterea/scaderea activelor in exces determind o crestere/scadere in valoarea justa.
Costul mediu ponderat al capitalului reprezinta costul capitalului companiei in termeni nominali (incluzand inflatia), pe baza modelului
“Capital Asset Pricing Model”. Toate sursele de capital — actiuni, obligatiuni si alte datorii pe termen lung — sunt incluse in calculul

costului mediu ponderat al capitalului.

Active in exces reprezinta active care nu sunt utilizate in activitatea curentd (operationald) a companiei si pot include active financiare,
active corporale, etc.
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15. ACTIVE FINANCIARE (continuare)
d)lIerarhia valorilor juste (continuare)

2.) Abordarea pe bazd de active patrimoniale — Metoda activului net corectat si metoda activului net contabil — atét valorile activelor
cat si valorile datoriilor au fost modificate cu +/-5% (2021: +/-5%), obtinand valori pe actiune si ale capitalurilor proprii ale societatii,
cu o abatere fatd de valoarea standard.

Aceste abateri de la valoarea standard influenteaza alte elemente ale rezultatului global (inainte de impozitare).

Ipoteza modificata Impact in alte elemente ale Impact in alte elemente ale
rezultatului global (inainte rezultatului global (inainte

(Lei) de impozitare) de impozitare)
31 decembrie 31 decembrie

2022 2021

Cresterea valorii activelor cu 5% 5.920.128 31.266.708
Diminuarea valorii activelor cu 5% (5.919.624) (31.266.717)
Cresterea valorii datoriilor cu 5% (291.245) (24.048.333)
Diminuarea valorii datoriilor cu 5% 291.749 24.048.324

Din informatiile prezentate mai sus se poate observa ca este o relatie directd intre valoarea activelor si valoarea justa si o relatie
inversa intre valoarea datoriilor si valoarea justa:

- cresterea/scaderea activelor determind o crestere/scadere in valoarea justa.

- cresterea/scaderea datoriilor determind o scadere/crestere in valoarea justa.

e) Rezerve din reevaluarea la valoare justa a activelor financiare prin alte elemente ale rezultatului global, net de impozitul amdnat

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
La 1 ianuarie 822.551.830 603.668.705
(Pierdere)/Castig brut din reevaluarea activelor financiare evaluate la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global (259.619.763) 362.266.634
Impozit améanat aferent castigului din reevaluarea activelor financiare
evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global 39.423.598 (48.853.637)
(Pierdere)/Castig net din reevaluarea activelor financiare disponibile
evaluate la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global (220.196.165) 313.412.997
Cagstig brut de impozitul amanat, aferent transferului in contul de rezultat
reportat ca urmare a vanzarii activelor financiare (34.889.898) (112.535.563)
Impozit amdnat aferent castigului din reevaluarea activelor financiare
evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global transferat
in rezultatul reportat urmare a vanzarii activelor financiare 5.441.403 18.005.691
Castig net de impozitul amanat, aferent transferului in contul de rezultat
reportat ca urmare a vanzirii activelor financiare (29.448.495) (94.529.872)
La 31 Decembrie 572.907.170 822.551.830
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16. IMOBILIZARI CORPORALE

Valoare contabila bruta

Imobilizari corporale

Terenuri

Constructii

Echipamente si mijloace de transport
Alte mijloace fixe

Total

Amortizare cumulata

Imobilizari corporale

Constructii

Echipamente si mijloace de trasport
Alte mijloace fixe

Total

Valoare contabili neti

Terenuri

Constructii

Echipamente si mijloace de trasport
Alte mijloace fixe

Total

Anulare

amortizare
1 Ianuarie cumulata la Cresteri din Diminuiri din 31 Decembrie
2022 Intrari Transfer lesiri data evaluarii reevaluare reevaluare 2022
2.436.224 - - - - - (414.716) 2.021.508
9.454.882 - - - (438.945) 135.097 - 9.151.034
2.691.733 860.457 - (1.339.274) - - - 2.212.916
205.935 61.403 - (62.352) - - - 204.986
14.788.774 921.860 - (1.401.626) (438.945) 135.097 (414.716) 13.590.444

Anulare

amortizare Constituire Diminuare

1 Ianuarie Amortizare Transfer cumulata la depreciere depreciere 31 Decembrie
2022 in an amortizare lesiri data evaluarii mijloace fixe mijloace fixe 2022
- 438.945 - - (438.945) - - -
2.160.957 247.905 - (1.339.275) - - - 1.069.587
164.499 18.260 - (62.352) - - - 120.407
2.325.456 705.110 - (1.401.627) (438.945) - - 1.189.994
2.436.224 - - - - - 2.021.508
9.454.882 - - - - - 9.151.034
530.775 - - - - - 1.143.329
41.437 - - - - - 84.579
12.463.318 - - - - - 12.400.450
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16. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Anulare
amortizare
1 Ianuarie cumulata la data Cresteri din Diminuari din 31 Decembrie
Valoare contabild bruta 2021 Intrari Transfer Iesiri evaluarii reevaluare reevaluare 2021
Imobilizari corporale
Terenuri 1.940.645 - - - - 495.579 - 2.436.224
Constructii 8.862.434 - - - (398.061) 990.509 - 9.454.882
Echipamente si mijloace de
transport 2.453.607 261.426 - (23.300) - - - 2.691.733
Alte mijloace fixe 192.246 19.488 - (5.799) - - - 205.935
Total 13.448.932 280.914 - (29.099) (398.061) 1.486.088 - 14.788.774
Anulare
amortizare Constituire
1 Ianuarie Amortizare Transfer cumulata la data depreciere Diminuare de 31 Decembrie
Amortizare cumulati 2021 in an amortizare Reduceri evaludrii mijloace fixe mijloace fixe 2021
Imobilizari corporale
Constructii - 398.061 - (398.061) - - - -
Echipamente si mijloace de
transport 2.005.727 178.429 (23.199) - - - - 2.160.957
Alte mijloace fixe 160.261 10.137 (5.899) - - - - 164.499
Total 2.165.988 586.627 (29.098) (398.061) - - - 2.325.456
Valoare contabila neta
Terenuri 1.940.645 - - - - - - 2.436.224
Constructii 8.862.434 - - - - - - 9.454.882
Echipamente si mijloace de
transport 447.880 - - - - - - 530.775
Alte mijloace fixe 31.986 - - - - - - 41.437
Total 11.282.944 - - - - 12.463.318
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16. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Societatea nu are restrictii asupra titlurilor de proprietate. Imobilizarile corporale nu au fost folosite ca garantie. La sfarsitul perioadelor
de raportare in 2022 si 2021. Societatea nu inregistra obligatii contractuale pentru achizitii de imobilizari corporale.

Ultima reevaluare a terenurilor si cladirilor detinute a fost realizata la 31 decembrie 2022, diferentele din reevaluare fiind inregistrate in
cadrul capitalurilor proprii. Reevaluarea a fost efectuata de evaluator autorizat, respectiv Neoconsult Valuation S.R.L., membru corporativ
ANEVAR.

Managementul considera ca valoarea contabila netd a terenurilor si cladirilor la 31 decembrie 2022 reprezintd o estimare a valorii juste
la data raportarii. Au fost utilizate trei tehnici de evaluare in estimarea acestora si anume: valoarea de piatd, valoarea determinata pe baza
de fluxuri nete de numerar actualizate si valoarea pe baza de cost de inlocuire net.lerarhia valorii juste este de Nivel 3 pentru terenuri si
cladiri.

La valoarea rezultata in urma evaludrii terenurilor si cladirilor s-a efectuat o analiza de senzitivitate prin estimarea unor variatii de risc
asupra principalilor factori de influentd. Au fost utilizate trei tehnici, respectiv:

- evaluarea pe bazd de valorii de piata — astfel, valorile preturilor de piata estimate a fi obtinute pentru aceste imobilizari corporale au
fost modificate +/-5%. Aceste abateri de la valoarea standard influenteaza contul de profit si pierdere inainte de impozitare;

- evaluarea pe baza de fluxuri nete de numerar actualizate - astfel, valorile veniturilor estimate a fi obtinute din aceste imobilizari corporale
au fost modificate +/-5%. Aceste abateri de la valoarea standard influenteaza contul de profit si pierdere inainte de impozitare;

- evaluarea pe baza de cost de inlocuire net - astfel, costurile de inlocuire nete estimate pentru aceste imobilizari corporale au fost
modificate +/-5%. Aceste abateri de la valoarea standard influenteaza contul de profit si pierdere inainte de impozitare.

Valoare justa la

Imobilizari corporale 31 decembrie 2022 Tehnica de evaluare
Terenuri 2.021.508
Constructii 753.984 Evaluarea pe baza de valorii de piata
Constructii 8.304.552 Evaluarea pe baza de fluxuri nete de numerar actualizate
Constructii 92.497 Evaluarea pe baza de cost de inlocuire net
TOTAL 11.172.541
Ipoteza modificata Impact in contul de profit si Impact in contul de profit si
pierdere pierdere
(Lei) 31 Decembrie 31 Decembrie
2022 2021
Cresterea valorii de piata cu 5%
Terenuri 101.123 97.032
Constructii 37.699 37.606
Diminuarea valorii de piata cu 5%
Terenuri (101.123) (97.032)
Constructii (37.699) (37.606)
Cresterea veniturilor cu 5%
Terenuri - -
Constructii 496.984 427.282
Sciaderea veniturilor cu 5%
Terenuri - -
Constructii (496.984) (545.510)
Cresterea costului de inlocuire net cu 5%
Terenuri - _
Constructii 4.625 5.273
Sciaderea costului de inlocuire net cu 5%
Terenuri - -
Constructii (4.625) (5.273)
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17. ALTE ACTIVE

31 decembrie

In lei

31 decembrie

Alte active financiare la cost amortizat
Alte active
Investitii imobiliare

Imobilizéri necorporale

TOTAL

2022 2021
71.185 2.118.607
514.451 318.949
1.100.816 1.551.405
45.798 6.180
1.732.250 3.995.141

Ultima evaluare a investitiilor imobiliare detinute a fost efectuata la data de 31.12.2022 de catre Neoconsult Valuation S.R.L., membru

corporativ ANEVAR.

Diferentele din evaluare au fost inregistrate in contul de profit sau pierdere.

La 31 decembrie 2021 in alte active financiare la cost amortizat sunt prezentati debitorii din tranzactiile de actiuni in curs de decontare

(T+2), decontate in anul 2022, in valoare de 2.053.856 lei.

In lei

31 decembrie

31 decembrie

Alte active financiare la cost amortizat — Nivel 1
Alte active financiare la cost amortizat — Nivel 3

Ajustari preconizate pentru riscul de credit

TOTAL

2022 2021
71.185 2.118.607
693.435 659.215
(693.435) (659.215)
71.185 2.118.607

18. DIVIDENDE DE PLATA

In lei

31 decembrie

31 decembrie

Dividende de plata aferente 2021
Dividende de plata aferente 2020
Dividende de plata aferente 2019
Dividende de plata aferente 2018
Dividende de plata aferente 2017
Dividende de plata aferente 2016
Dividende de plata aferente 2015
Dividende de plata aferente 2014
Dividende de plata aferente 2013

Total dividende de plata

2022 2021
4.466.219 -
7.202.979 7.490.028

14.289.570 14.696.597
20.888.941 21.158.830
319.925 320.082
411.016 411.208
593.284 593.548
484.043 484.045
644.642 644.648
49.300.619 45.798.986

Prin Hotdrarea nr. 6 a A.G.O.A. S.LF. Oltenia S.A. din data de 20 octombrie 2021, a fost aprobata efectuarea in exercitiul financiar al
anului 2021 a inregistrarii contabile la rezerve a dividendelor neridicate timp de mai mult de trei ani de la data exigibilitatii lor, pentru
care dreptul la actiune se stinge prin prescriptie, respectiv dividendele aferente exercitiilor financiare ale anilor 2016 si 2017, existente

in sold ca neplatite la finele zilei de 26 octombrie 2021.

In acest sens, au fost inregistrate la rezerve dividende aferente anului 2016 in suma de 12.058.153 lei si dividende aferente anului 2017

in suma de 9.503.136 lei.
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19. DATORII FINANCIARE LA COST AMORTIZAT

In lei

Datorii comerciale
Datorii in legatura cu leasingul financiar

Alte datorii

Total

20. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

31 decembrie

31 decembrie

Datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt determinate de urmatoarele elemente:

In lei

31 decembrie 2022
Imobilizari corporale si investitii imobiliare

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global
Alte datorii (beneficii acordate angajatilor (concedii
neefectuate))

Alte elemente de capitaluri

TOTAL

Datorii privind impozitul amanat

In lei

31 decembrie 2021

Imobilizari corporale si investitii imobiliare

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global

Alte elemente de capitaluri

TOTAL

Datorii privind impozitul aménat

2022 2021
1.610.683 439.275
480.659 -
4.971 4.605
2.096.313 443.880
Efectul taxabil
Active Datorii Net datorie/(activ)
16.179.097 - 16.179.097 2.588.656
367.706.587 - 367.706.587 58.833.054
- 9.417.681 (9.417.681) (1.506.829)
- (20.244.741) 20.244.741 3.239.158
383.885.684 (10.827.060) 394.712.744 63.154.039
63.154.039
Efectul taxabil
Active Datorii Net datorie/(activ)
13.985.955 - 13.985.955 2.237.753
646.508.142 - 646.508.142 103.441.303
- (21.671.778) 21.671.778 3.467.484
660.494.097 (21.671.778) 682.165.875 109.146.540
109.146.540

Impozitul pe profit amanat la data de 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021 este determinat, in principal, de activele financiare evaluate

la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.
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20. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT (continuare)

Miscarea netd aferenta pozitiei taxabile este prezentata astfel:

Elementul bilantier

Imobilizari corporale si
investitii imobiliare

Active financiare evaluate la
valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului
global

Alte datorii (beneficii
acordate angajatilor (concedii
neefectuate))

Alte elemente de capitaluri

Total

Elementul bilantier
Imobilizari corporale si
investitii imobiliare

Active financiare evaluate la
valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului
global

Alte elemente de capitaluri
Total

21. ALTE DATORII

In lei

Pozitia neta
taxabila aferentd
diferentelor

Pozitia neta
taxabila aferentd
diferentelor

Miscarea neta

temporare la temporare la  intre cele doua Efectul
31 decembrie 31 decembrie perioade taxabil -

2021 2022 financiare 16% Impact in

Alte elemente ale

13.985.955 16.179.097 2.193.142 350.903 rezultatului global

Alte elemente ale

646.508.142 367.706.587 (278.801.555)  (44.608.249)  rezultatului global

Contul de profit si

- (9.417.681) (9.417.681) (1.506.829) pierdere

Alte elemente de

21.671.778 20.244.741 (1.427.037) (228.326) capitaluri proprii
682.165.875 394.712.744 (287.453.131)  (45.992.501)

Pozitia neta
taxabila aferenti
diferentelor

Pozitia neta
taxabila aferenta
diferentelor

Miscarea neta

temporare la temporare la intre cele doua Efectul
31 decembrie 31 decembrie perioade taxabil -
2020 2021 financiare 16% Impact in
Alte elemente ale
13.985.955 13.985.955 - - rezultatului global
Alte elemente ale
458.807.028 646.508.143 (187.701.114) ~ (30.032.178)  rezultatului global
Alte elemente de
16.696.511 21.671.778 (4.975.267) (796.043) capitaluri proprii
489.489.494 682.165.875 (192.676.381)  (30.828.221)

Datorii salariale si beneficii asimilate, din care:

Salarii si contributiile aferente
Bonusuri de performangta

Provizioane pentru concedii nefectuate

Datorii cétre bugetul de stat
Alte datorii

Total alte datorii

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
9.948.695 7.675.494
531.014 2.175.494
8.500.000 5.500.000
917.681
189.874 495.619
176.331 188.461
10.314.900 8.359.573

In cursul anului 2022 au fost constituite provizioane privind bonusurile de performanti aferente angajatilor in valoare de 8.500.000 lei
(2021: 5.500.000 lei ) si reversate 5.500.000 lei ( 2021: 10.063.154 lei).
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22. CAPITAL SI REZERVE

®  Capital social

Capitalul social, conform actului constitutiv al Societatii, are valoarea de 50.000.000 lei, este divizat in 500.000.000 actiuni cu valoare
nominald de 0,1 lei/actiune si este rezultat din subscrierile directe efectuate la capitalul social al Societatii si prin transformarea in actiuni
a sumelor cuvenite ca dividende 1n baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996.

Actiunile emise de Societate sunt tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti - Categoria Premium (simbol de piata SIF5).
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd de Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Actiunile Societatii sunt: ordinare, nominative de valoare egala, emise in forma dematerializata, platite integral la momentul subscrierii,
evidentiate prin inscriere in cont si acorda drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitarilor din reglementarile si dispozitiile legale.
In cursul anului 2022 si 2021, au avut loc urmatoarele evenimente care au condus la diminuarea capitalului social:

= In cursul anului 2021, a avut loc diminuarea capitalului social al S.LF. Oltenia S.A. cu un numir de 22.149.143 actiuni cu o
valoare nominald de 0,1 lei, de la valoarea de 52.214.914,30 lei (impartit in 522.149.143 actiuni) 1la 50.000.000 lei (impartit in
500.000.000 actiuni). Mentiondm ca, in data de 24 iunie 2021, A.S.F. a emis certificatul de inregistrare a instrumentelor
financiare nr. AC-419-4/24.06.2021 de inregistrare a diminuarii capitalului social, ca urmare a Hotararii nr. 6 a A.G.E.A. din
29 octombrie 2020.

= in baza Hotdrérii nr. 4 a Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor din 31 martie 2022, Societatea a achizitionat un numar
de 25.000.000 actiuni proprii (valoarea nominald 0.1 lei/actiune), reprezentdnd 5% din capitalul social. Valoarea de
rascumparare a fost de 2,5 lei/actiune, rezultand o rezerva negativa de 60.864.962 lei, care reprezinta diferenta dintre valoarea
de rascumpadre si valoarea nominald a actiunilor. Oferta a avut o suprasubscriere de 416%, iar factorul de alocare a fost de
0,2402 pentru fiecare actiune subscrisa.

=  Achizitia actiunilor s-a facut in cadrul ofertei publice de cumparare de actiuni emise de Societate, aprobatd de A.S.F. prin
Decizia nr. 671/31.05.2022.

Capitalul social conform actului constitutiv este dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie
In lei 2022 2021
Capital social statutar 50.000.000 50.000.000

La 31 decembrie 2022, numarul actionarilor este 5.727.907 (31 decembrie 2021: 5.732.113), care, in structura se prezinta astfel:

Numiir actionari Numir actiuni Suma (lei) (%)
31 decembrie 2022
Persoane fizice 5.728.730 209.676.656 20.967.666 42%
Persoane juridice 177 290.323.344 29.032.334 58%
Total 31 decembrie 2022 5.728.907 500.000.000 50.000.000 100%
Numir actionari Numir actiuni Suma (lei) (%)
31 decembrie 2021
Persoane fizice 5.731.902 230.024.632 23.002.463 46%
Persoane juridice 211 269.975.368 26.997.537 54%
Total 31 decembrie 2021 5.732.113 500.000.000 50.000.000 100%
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22. CAPITAL SI REZERVE (continuare)
®  Rezerve legale

Rezervele legale sunt constituite, conform cerintelor legale, in cuantum de 5% din profitul inregistrat conform reglementarilor contabile
aplicabile pana la nivelul de 20% din valoarea capitalului social, conform actului constitutiv. Valoarea rezervei legale la 31 decembrie
2022 este de 11.603.314 lei (31 decembrie 2021: 11.603.314 lei). In anii financiari 2022 si 2021, Societatea nu a constituit rezerve legale
din profit, acestea atingand plafonul de 20% din capitalul social, conform actului constitutiv. Impozitul amanat aferent este de 1.600.000
lei la 31 decembrie 2022 si 2021.

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

®  Diferenta din modificarea valorii juste a activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului
global

Aceasta cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global, de la data clasificarii acestora in aceasta categorie si pana la derecunoasterea sau deprecierea lor.

Rezervele din evaluarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt inregistrate la valoare
netd de impozitul amanat aferent si sunt la 31 decembrie 2022 in suma de 572.907.170 lei (31 decembrie 2021: 822.551.830 lei).
Impozitul amanat aferent acestor rezerve este Inregistrat pe capitalurile proprii si dedus din rezervele din evaluarea activelor financiare
evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

o Alte rezerve

i 31 decembrie 31 decembrie
In lei 2022 2021
Rezerve repartizate din profitul net 470.287.061 446.530.712
Rezerve constituite in urma aplicarii Legii nr. 133/1996 * 144.636.073 144.636.073
Rezerve din dividende prescrise 28.112.816 28.112.816
Rezerve din diferente de curs valutar si alte rezerve 525.069 980.657
Total 643.561.019 620.260.258

* Rezerva aferenta portofoliului initial a fost constituita in urma aplicarii Legii nr. 133/1996, ca diferentd intre valoarea portofoliului
aportat si valoarea capitalului social subscris la Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport.

®  Dividende

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor, intrunita in data de 28 aprilie 2022 la prima convocare, a hotarat repartizarea profitului net
al exercitiului financiar 2021, In suma de 37.550.738 lei, pe urmatoarele destinatii:

a) Dividende: 15.000.000 lei (39,95% din profitul net), ceea ce asigura un dividend brut pe actiune de 0,03 lei.

b) Alte rezerve (surse proprii de finantare): 22.550.738 lei (60,05% din profitul net) in vederea constituirii fondurilor necesare
pentru investitii.

S-a aprobat data de 02.08.2022 ca data platii dividendelor in conformitate cu dispozitiile art. 178 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr.
5/2018. Plata dividendelor distribuite de catre S.I.F. Oltenia S.A. s-a realizat prin intermediul Depozitarului Central, al Participantilor la
sistemul acestuia (conform Legii nr. 24/2017, art. 86, alin.5 si Regulamentului ASF nr. 5/2018, art. 177) si prin intermediul Bancii
Comerciale Romane — agentul de plata.

Plata dividendelor aferente anului 2021 a inceput in data de 02 august 2022 si s-a realizat prin Depozitarul Central si Agent de plata —
Banca Comerciald Romana.
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23. REZULTATUL PE ACTIUNE

In lei

31 decembrie

31 decembrie

Profitul net atribuibil actionarilor Societatii

Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare in circulatie

Rezultatul pe actiune de baza

2022 2021
164.808.485 37.622.256
487.123.288 500.000.000

0,3383 0,0752

In lei

31 decembrie

31 decembrie

Profitul net atribuibil actionarilor Societatii

Castig reflectat in rezultatul reportat atribuibil actionarilor ordinari (din vanzarea
activelor financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global)

Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare in circulatie

Rezultatul pe actiune de baza (incluzind castigul realizat din vinzarea activelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global)

2022 2021
164.808.485 37.622.256
29.448.495 94.529.872
487.123.288 500.000.000
0,3988 0,2643

24. GARANTII ACORDATE

Societatea nu are nici un fel de garantii acordate.

25. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE

Societatea a identificat in cursul desfasurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii speciale:

®  Filiale

in conformitate cu legislatia in vigoare la 31 decembrie 2022, Societatea detine control intr-un numir de 13 emitenti la (31 decembrie
2020: 12 emitenti), conform notei 3 c). Toate filialele Societatii la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021 au sediul in Romania, iar
procentul de detinere nu este diferit de procentul numarului de voturi detinute.

La 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021 sunt inregistrate urmatoarele solduri aferente tranzactiilor cu parti afiliate:

Tn exercitiile financiare 2021 si 2022 s-au desfasurat urmitoarele tranzactii cu parti afiliate:
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25. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE (continuare)

COMPLEX
HpTELIER
DAMBOVIT VOLTALIM MERCUR GEMINA ALIMENTAR UNIVERS PROVITAS LACTATE

31 Decembrie 2022 A S.A. S.A. S.A. TOUR S.A. A S.A. FLAROS S.A. S.A. S.A  NATURA S.A.
Obligatiuni la cost amortizat - - 2.860.000 - - - - - -
Dobanda atasata obligatiuni - - 67.744 - - - - - -
Alte active - - - - - - - 7.416
Credite acordate si rambursate in
cursul anului 2.000.000 - - - - - - - -
Majorari de capital social - - - - - - - - 10.255.348
Venituri din dividende - - - - - - - - -
Achizitii de servicii diverse 240 - - 210 38.144 -
Achizitii de actiuni - 581.683 829.861 - 6.030.604 1.714.591 4.705.591 - -
Venituri din dobanzi aferente
obligatiunilor - - 273.967 - - - - - -
Venituri din dobanzi aferente
creditelor acordate 2.060 - - - - - - - -
Venituri din dividende - - - - 6.798.422 - - - -
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25. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE (continuare)

31 decembrie 2021

Obligatiuni la cost amortizat
Dobéanda atasata obligatiuni
Alte active

Credite acordate si rambursate in
cursul anului

Majorari de capital social
Venituri din dividende
Achizitii de servicii diverse
Achizitii de actiuni

Venituri din dobanzi aferente
obligatiunilor

Venituri din dobanzi aferente
creditelor acordate

Venituri din dividende

COMPLEX
HOTELIER

DAMBOVITA  VOLTALIM MERCUR GEMINA ALIMENTAR UNIVERS  PROVITAS LACTATE

S.A. S.A. S.A. TOUR S.A. AS.A. FLAROS S.A. S.A. S.A NATURAS.A.

- - 6.800.000 - - - - - -

- - 51.710 - - - - - -

- - 51.710 - - - - - -

1.307.459 - - - 986.712 1.345.419 - -
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25. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE (continuare)

®  Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2022
Urmare Hotararilor nr. 9 si 10 ale Adunarii Generale Ordinare ale Actionarilor din data de 28.04.2022, prin care doamna Andreea
Cosmanescu a fost numitd in calitate de membru al Consiliului de Administratie al societatii, Autoritatea de Supraveghere Financiara
a emis Autorizatia nr. 83/18.05.2022, prin care au fost autorizate modificarile intervenite in modul de organizare si functionare al S.I.F.

Oltenia S.A.

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin — Iulian Cioaca — Presedinte, Mihai Trifu - Vicepresedinte, Codrin Matei, Mihai Zoescu
si Andreea Cosmanescu.

Conducerea superioara: Sorin — Iulian Cioacd — Director General, Mihai Trifu - Director General Adjunct.

31 decembrie 2021

Membrii Consiliului de Administratie : Sorin — lulian Cioaca - Presedinte, Mihai Trifu - Vicepresedinte, Codrin Matei, Mihai Zoescu
si Andreea Cosmanescu — membru provizoriu.

Conducerea superioara: Sorin — Iulian Cioacd — Director General, Mihai Trifu - Director General Adjunct.

Societatea nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului, justificate in termen
legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

26. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE

Actiuni in instantd

La data de 31 decembrie 2022, existd un numar de 22 cauze aflate pe rolul instantelor de judecata: 16 cauze in calitate de reclamanta;
6 cauze in calitate de paratd; in 3 cauze aflandu-se in procedura de insolventd; intr-o cauza are calitatea de intervenient, intr-o cauza
este chemata in garantie.

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

- 7 cauze (anulare hotarari A.G.A./anulare operatiuni cu actiuni) in care societatea are calitatea de reclamanta;

- 3 cauze - societati aflate in procedura insolventei, astfel: intr-o cauza societatea are calitatea de creditor chirografar; in 2 cauze are
calitatea de creditor de aport;

-12 alte cauze.

Dupa obiectul acestora, exemplificim urmatoarele cauze:

a) Cauze in care S.L.F. Oltenia S.A. are calitatea de reclamanta, vizeaza in principal anularea unor hotarari A.G.A., avand ca obiect:
operatiuni cu actiuni, drept de retragere din societate, hotarari adoptate cu incalcarea limitelor de competentd, printre societatile parate

figurand: Sinterom S.A., Elba S.A., Altur S.A. dintre care exemplificam:

1. dosar nr. 3678/30/2021, pe rolul Tribunalului Timis, parata Elba S.A., avand ca obiect actiune in anularea Hotararii A.G.O.A. din
25.05.2021. La termenul din 07.11.2022, instanta a respins definitiv apelul declarat de S.I.F. Oltenia S.A.

2. dosar nr. 251/1285/2021, pe rolul Tribunalului Comercial Cluj, parata Sinterom S.A., avand ca obiect actiune in anularea Hotararii
A.G.E.A. din 19 ianuarie 2022. Cauza s-a solutionat in 18 iulie 2022 prin respingerea cererii societatii. S.I.F. Oltenia S.A. a formulat
apel Impotriva solutiei de respingere.

3. dosar nr. 612/1285/2022, pe rolul Tribunalului Comercial Cluj, parata Sinterom S.A., avand ca obiect actiune anularea Hotararii
A.G.A. din 05.05.2022. La termenul din 04.10.2022, instanta a respins cererea. S.L.LF. Oltenia S.A. a depus apel. La termenul din
21.02.2023, Curtea de Apel Cluj a respins definitiv apelul declarat de S.I.F. Oltenia S.A.
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26. ANGAJAMENTE SI DATORII CONTINGENTE (continuare)

4. dosar nr. 943/1285/2022, pe rolul Tribunalului Comercial Cluj, parata Sinterom S.A., avand ca obiect actiune in anularea Hotararii
Consiliului de Administratie Sinterom S.A. din 29.08.2022. La termenul din 01.11.2022, instanta a suspendat cauza pana la solutionarea
definitiva a dosarului 251/1285/2022. S.L.F. Oltenia S.A. a formulat recurs la suspendare. Din obiectul principal al dosarului s-a disjuns
dosarul nr. 943/1285/2022/a2, avand ca obiect recursul la suspendare antementionat. La data de 28.02.2023, Curtea de Apel Cluj a
respins definitiv recursul declarat de S.LF. Oltenia S.A.

5. dosar nr. 1058/1285/2022, pe rolul Tribunalului Comercial Cluj, parate Sinterom S.A. si Somes Logistic S.A. Dosarul este in etapa
regularizarii, nefiind stabilit inca termen. Din dosarul principal s-a disjuns dosarul nr. 1058/1285/2022/al1, avand ca obiect cerere de
reexaminare a taxei de timbru din dosarul principal. La data de 16.02.2023, Tribunalul Comercial Cluj a respins definitiv cererea ca
neintemeiata.

6. dosar nr. 1738/104/2019, pe rolul Tribunalului Olt, parata Altur S.A., avand ca obiect actiune 1n constatarea dreptului de retragere al
societatii de la capitalul social Altur S.A. Instanta a acordat numeroase termene, in vederea intocmirii si depunerii rapoartelor de
expertiza si evaluare. La termenul din 27 octombrie 2021, instanta a dispus inlocuirea expertului Avensis Capital Consulting S.R.L. cu
Veridio S.R.L. La ultimul termen, din 01.03.2023, Tribunalul Olt a améanat cauza la 29.03.2023, pentru observarea raspunsului la
obiectiunile raportului de evaloare intocmit in cauza.

La capitolul ,,alte cauze”, in care Societatea are calitatea de reclamanta, sunt inregistrate dosare avand obiect diversificat: plangeri
penale, executari silite, pretentii-despagubiri, contestatii la executare silitd prin poprire asupra dividendelor cuvenite, cereri de
interventie etc.

b) Cauze in care S.LF. Oltenia S.A. are calitatea de parata:

1. dosar nr. 6933/215/2022, pe rolul Tribunalului Dolj, in contradictoriu cu Elba S.A., avand ca obiect cerere cu valoare redusa, privind
cheltuielile de judecatd din dosarul 2365/30/2021. La termenul din 04.07.2022, Judecatoria Craiova a admis cererea reclamantei,
obligand parata S.L.F. Oltenia S.A. la plata sumei de 16.660 lei, reprezentand cheltuieli de judecata in dosarul 2365/30/2021. S.I.F.
Oltenia S.A. a formulat apel. La termenul din 11.01.2023, Tribunalul Dolj a admis apelul formulat de S.I.F. Oltenia S.A., reducand
cheltuielile de judecatd la 8.330 lei. Decizia este definitiva.

2. dosar nr. 22773/215/2022, pe rolul Judecatoriei Craiova, in contradictoriu cu Elba S.A., avand ca obiect actiune n pretentii, privind
cheltuielile de judecata in dosarul 2364/30/2021. La primul termen de judecata, stabilit in 13.02.2023, instanta a amanat cauza pentru
data de 29.05.2023.

3. dosar nr. 3371/207/2022, pe rolul Judecatoriei Caracal, in contradictoriu cu Cenuse Aurel si Cenuse Maria, avand ca obiect actiune
in constatare. La termenul din 16.11.2022, instanta a respins cererea. Reclamantii au formulat apel, la care S.L.F. Oltenia S.A. a depus
intdmpinare. Tribunalul Olt a stabilit termen in 27.04.2023.

¢) in dosarele de insolventd, au mai rimas la data analizei trei cauze:

- In doua cauze, S.L.F. Oltenia S.A. este creditor, respectiv:

1. Electrototal Botosani - dosar nr. 6146/40/2005, aflat pe rolul Tribunalului Botosani, cu termen la data de 16 mai 2023;

2. SCCF Bucuresti - dosar nr. 6131/3/2005, aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti, cu termen la data de 14 iunie 2023;

- intr-una dintre cauze, S.L.F. Oltenia S.A. este creditor chirografar, respectiv Geochis S.A. Galati — dosar nr. 1065/121/2019, aflat pe

rolul Tribunalului Galati, cu termen la data de 15 mai 2023.

Fata de 31.12.2021, cand pe rolul instantelor figurau inregistrate in stare de judecatd un numar de 29 de cauze, se constatd o scadere
semnificativa a numarului de litigii in care este implicata societatea.

Contingente legate de mediu

Societatea nu a inregistrat nici un fel de provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu inconjurator. Conducerea nu
considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind semnificative.
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Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele afiliate inca din anul 2000.

Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre persoane afiliate, precum si metodele de stabilire
a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat ca autoritatile fiscale sa initieze verificdri amanuntite ale preturilor de transfer,
pentru a se asigura ca rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

27. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI DE RAPORTARE

Ulterior datei de raportare a bilantului nu au fost evenimente semnificative care necesita a fi prezentate in notele situatiilor financiare.

Situatiile financiare individuale au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 17 martie 2023 si au fost
semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu Valentina Vlidutoaia
Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct Director Economic
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Raport
privind remuneratia conducatorilor S.I.F. Oltenia S.A.

Tn cursul anului 2022
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1. Introducere

In conditiile transpunerii in legislatia nationali a Directivei (UE) 2017/828 privind
incurajarea implicarii pe termen lung a actionarilor, prin intermediul Legii nr. 158/2020, care
modificd Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
companiile ale céror actiuni sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd au obligatia
aplicarii noilor prevederi ce vizeaza, printre altele, remuneratia acordata conducétorilor, definiti ca
“orice membru al consiliului de administratie, precum si orice director, in cazul sistemului unitar
de administrare, respectiv orice membru al consiliului de supraveghere, precum si al
directoratului, in cazul sistemului dualist de administrare, potrivit Legii nr. 31/1990, republicata,
cu modificarile si completarile ulterioare, inclusiv in toate cazurile in care a fost numit, directorul
general si, daca exista aceasta functie, directorul general adjunct”.

Emitentii au obligatia de a pregati o politicd de remunerare aplicabild conducatorilor si de a
o supune votului actionarilor. Emitentii pot plati remuneratiile conducatorilor numai in conformitate
cu Politica de remunerare care a fost aprobata in cadrul Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor.
In anumite conditii exceptionale (justificate doar de necesitatea asigurdrii sustenabilitatii
companiei pe termen lung), companiile pot deroga de la Politica de remunerare, in masura in care
Politica de remunerare include clauze de procedura aplicabile si delimiteaza elementele de la care se
poate deroga.

Tn acest context, Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor Societitii de Investitii
Financiare Oltenia S.A., intrunitd statutar in data de 28.04.2021, a aprobat prin hotararea nr. 9,
Politica de remunerare a S.I.F. Oltenia S.A., in conformitate cu prevederile art. 92 din Legea nr.
24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

Conform prevederilor legale, Politica de remunerare trebuie supusa votului actionarilor cel
putin o datd la 4 ani sau pentru orice modificare semnificativa. De asemenea, Politica de
remunerare, impreund cu data si rezultatele votului, au fost publicate pe site-ul companiei,
www.sifolt.ro.

Prezentul raport este intocmit n conformitate cu prevederile art. 106 si 107 din Legea nr.
24/2017 republicatd si in concordantd cu Politica de remunerare a S.I.LF. Oltenia S.A., ce a fost
elaborata in acord cu dispozitiile legale enuntate si a prevederilor Actului constitutiv al societdtii si
ale Ghidului ESMA nr. 232/2013 privind politicile solide de remunerare in conformitate cu DAFIA.

Prin hotararea nr. 8 din 28.04.2022 a Adunarii Generale a Actionarilor S.1.F. Oltenia S.A. a
fost aprobat Raportul privind remuneratia conducatorilor S.I.F. Oltenia S.A. in cursul anului 2021.
Astfel ca, Tn cursul anului 2022, remuneratia s-a realizat cu luarea Tn considerare a hotararii
Adunarii Generale a Actionarilor din 28.04.2022.

Personalul identificat

Tn categoria personalului identificat la care se aplica prevederile Politicii de remunerare sunt
incluse urmatoarele persoane (cu exceptia situatiilor in care activitatea derulatd de aceste persoane
nu are un impact semnificativ asupra profilului de risc al societatii):

» membrii Consiliului de Administratie;

> cadrele superioare de conducere, respectiv directorul Directiei Economice si
Directorul Directiei Portofoliu, precum si orice alt director care are competente de
conducere a activitatii zilnice a S.ILF. Oltenia S.A., in conformitate cu normele
aplicabile;

» personalul functiilor de control: reprezentantul Biroului conformitate, persoana
responsabila cu administrarea riscurilor, auditorul intern;

> alte persoane care isi asuma riscuri: membrii personalului ale caror activitati
profesionale — separat sau impreund, ca membri ai unei structuri a societatii — pot
avea o influenta considerabila asupra profilului de risc al societatii, inclusiv
persoanele care pot incheia contracte/pozitii si lua decizii care afecteaza In mod
semnificativ riscul la care este supusa societatea;
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» alte persoane ale caror remuneratii totale se Tncadreaza in aceeasi categorie de
remuneratie cu cea a persoanelor cu functii de conducere si a persoanelor care isi
asuma riscurile.

2. Structura remuneratiei

Componentele de baza ale remuneratiei ce se acorda in cadrul S.I.F. Oltenia S.A. sunt:

a) remuneratia fixa: plati sau indemnizatii fara luarea in considerare a unor criterii de
performanta;

b) remuneratia variabila: plati sau indemnizatii aditionale acordate in functie de
performanta sau, in anumite cazuri, alte criterii contractuale.

Componenta fixa si cea variabild a remuneratiei administratorilor sunt stabilite prin art.8
alin.(6) din Actul constitutiv al S.I.F. Oltenia S.A..

Pentru realizarea indicatorului de profit net, membrii Consiliului de Administratie,
conducerii superioare si salariatii societdtii au dreptul sa primeasca in ansamblu, conform aprobarii
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor si prevederilor Contractului Colectiv de Munca aplicabil,
un stimulent suplimentar, conditionat de aprobarea in Adunarea Generala Ordinara de aprobare a
situatiilor financiare anuale. Fondul de stimulare suplimentara se va determina si inregistra sub
forma de provizion, astfel incat realizarea profitului net stabilit prin Bugetul de Venituri si
Cheltuieli sa nu fie periclitatd. Plata fondului de stimulare suplimentara se realizeaza dupa
aprobarea situatiilor financiare anuale.

Remuneratia variabila acordata in cadrul societatii nu este platita prin vehicule si nu sunt
utilizate metode care sa urmareasca evitarea artificiala a dispozitiilor prevederilor legale aplicabile.

Ambele componente ale remuneratiei (fixa si variabild) pot include — cu respectarea
prevederilor legale si ale Actului constitutiv - indemnizatii monetare (precum numerar, actiuni,
opriuni, anularea Tmprumuturilor catre membrii personalului cu ocazia concedierii, contriburii la
pensii) sau indemnizatii care nu sunt nemijlocit monetare (precum reduceri, indemnizatii auxiliare
etc.).

3. Remuneratia membrilor Consiliului de Administratie

Remuneratia fixa

Remuneratia lunara a fiecarui membru al Consiliului de Administratie, aprobata de catre
Adunarea Generalad Ordinara a Actionarilor S.1.F. Oltenia S.A. din data de 29.10.2020, este in suma
de 10.000 lei net.

Administratorii, membri ai comitetelor consultative, primesc o remuneratie suplimentara
pentru activitatea desfasurata, in cuantum de 5% din remuneratia bruta lunara, respectiv 500 lei net
pentru fiecare comitet consultativ.

Remuneratia fixa lunara a directorilor societatii (director general si director general adjunct),
inscrisa in contractele de administrare, anexa la Politica de remunerare ce a fost aprobata de
Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A. din data de 28.04.2021, este:

- la nivelul a 12 salarii medii brute pe societate pentru directorul general;

- la nivelul a 11 salarii medii brute pe societate pentru directorul general adjunct.

Remuneratia membrilor conducerii superioare se calculeaza incepand cu luna ianuarie
pentru intreg anul financiar, in functie de salariul mediu pe societate calculat. Salariul mediu pe
Societate reprezinta suma salariilor de baza lunare (de incadrare) la care se adaugd sporurile cu
caracter permanent ale salariatilor societatii, raportat la numarul de salariati cu norma intreaga, cu
contract de muncé pe perioada nedeterminata la data de 31 decembrie a anului incheiat.

Tn vederea consolidirii mecanismelor de guvernanti corporativa de la nivelul S.I.F. Oltenia
S.A. si al asigurarii unei alinieri adecvate a intereselor membrilor conducerii superioare cu
interesele pe termen lung ale societatii, in cadrul contractelor de mandat este prevazut ca, in situatia
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revocarii fara justad cauza a mandatarului, acesta este indreptatit sa primeasca daune interese egale
cu valoarea a doua remuneratii lunare fixe.
Remuneratia variabila

Conform Politicii de remunerare aprobata de Adunarea Generala a Actionarilor din aprilie
2021, membrii Consiliului de Administratie vor primi o remuneratie suplimentara pentru realizarea
indicatorului de profit net, sub forma participarii anuale la profit, conditionat de aprobarea acestei
forme de recompensare in cadrul adunarii generale de aprobare a situatiilor financiare anuale.

Fird a aduce atingere drepturilor actionarilor previzute la art.1538 din Legea nr. 31/1990,
limitele generale ale tuturor remuneratiilor suplimentare ale membrilor Consiliului de Administratie
si ale directorilor societatii sunt stabilite prin Politica de remunerare la 0,42% din valoarea activului
net mediu al anului precedent. Nivelul efectiv al sumelor reprezentand remuneratie suplimentara a
membrilor conducerii superioare se va stabili de catre Consiliul de Administratie.

Aceste sume sunt componente ale fondului de stimulare suplimentara, care se determina si
se inregistreaza sub forma de provizion, pentru a nu fi periclitat profitul net stabilit prin Bugetul de
Venituri si Cheltuieli. Plata remuneratiei suplimentare se va realiza dupa aprobarea situatiilor
financiare anuale de catre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor S.I.F. Oltenia S.A.

4. Componentele remuneratiei totale ale membrilor Consiliului de Administratie

Tabel 5.1. Componentele remuneratiei totale

Componenta Elemente Metoda de plata Beneficiari
Fixa
10.000 lei net Numerar Membrii (_:qnsmglw de
Administratie
Remuneratia lunara 12 salaru_medu Numerar Director General
’ brute/societate
L1 salarii medii Numerar Director General Adjunct

brute/societate
Plata contributiilor
Alte remuneratii Fondul de pensii este retinuta de
societate

Membrii Consiliului de
Administratie

Pentru Administratorii ce
Numerar sunt membri ai
comitetelor consultative

Remuneratie 5% din remuneratia
suplimentara bruta lunara/comitet

Variabila — condifionata de realizarea indicatorului profitului net bugetat si aprobarea A.G.A.
Limita maxima:
Remuneratie 0,42% din valoarea

suplimentara activului net mediu al
anului precedent

Membrii Consiliului de
Numerar Administratie si directorii
societatil



S.1.F. Oltenia S.A.

5. Remuneratia totala a membrilor Consiliului de Administratie defalcata pe componente fixe/variabile

Politica de remunerare vizeaza crearea conditiilor de implementare a unui sistem de remunerare care sa conduca la o activitate de administrare
eficienta, in vederea cresterii valorii companiei pe termen lung, in conditii de asumare de riscuri conforme profilului de risc al S.I.F. Oltenia S.A. si al

reglementarilor legale incidente.

Remuneratia totala este conceputa incat nivelul de remunerare din cadrul S.LF. Oltenia S.A. sa fie bine dimensionat, pentru a atrage, retine si
motiva persoane competente si experimentate in cadrul Consiliului de Administratie, al conducerii superioare, precum si Tn randurile salariatilor
societatii. In acelasi timp, Politica de remunerare nu introduce stimulente care ar putea determina favorizarea interesului propriu in detrimentul intereselor

societatii.

Politica de remunerare este compatibila cu strategia de afaceri, cu obiectivele, valorile si interesele societatii, precum si cu interesele investitorilor.

Tabel 6.1. Remuneratia conducitorilor si a fostilor conducatori in anul 2022 (sume brute din care au fost platite impozitele si taxele

aferente)

Nume si
prenume

Sorin - lulian
Cioaca

Mihai Trifu*

Mihai Zoescu

Codrin
Matei*
Andreea

Functia
detinuta

Presedinte
C.A.- Director
General
Vicepresedinte
C.A. - Director
General
Adjunct

Membru C.A.

Membru C.A.
Membru C.A.

Perioada
realizarii
mandatului

01.01.2022-
31.12.2022

01.01.2022-
31.12.2022

01.01.2022-
31.12.2022
01.01.2022-
31.12.2022
01.01.2022-

Remuneratia
fixa

-lei-

1.417.099

1.282.883

235.908

235.908
223.114

Remuneratia

variabila

-lei-

1.096.319

1.029.961

162.500

300.000
35.000

Remuneratia
totala

-lei-

2.513.418

2.312.844

398.408

535.908
258.114

%
Remuneratie
fixa

56,38%

55,47%

59,21%

44,02%
86,44%

%
Remuneratie
variabila

43,62%

44,53%

40,79%

55,98%
13,56%

Remuneratie
primita de la
orice entitate
care apartine
Grupului
S.1.F. Oltenia
S.A.

116.822
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Cosmanescu 28.04.2022
18.05.2022-
31.12.2022
Adrian 01.01.2021-
Andrici Membru C.A. 15.09 2021 - 211.667 211.667 0 100% -
Total 3.394.912 2.835.447 6.230.359 54,49% 45 51% 116.822

* Codrin Matei — remuneratie primita in calitate de membru C.A. la Flaros S.A;
Mihai Trifu - remuneratie primita in calitate de administrator unic al Gravity Capital Investments S.A.

** Pentru anul 2022, compania a nregistrat un provizion in suma de 8.500.000 lei pentru plata stimulentelor tuturor angajatilor, inclusiv. membrii
Consiliului de Administratie. O Tmpartire exacta a acestei sume va fi facuta de catre membrii Consiliului de Administratie la o data ulterioara aprobarii
A.G.O.A. ludndu-se in calcul si rezultatele evaluarilor anuale.
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6. Informatii comparative privind modificarea remuneratiei si performanta societatii

Tabel. 7.1 Informatii comparative privind modificarea remuneratiei si a performantei emitentului in ultimii 5 ani (remuneratiile reprezinta

sume brute din care au fost platite impozitele si taxele aferente)
Modificarea anuala procentuala 2022*

Remuneratia conducatorilor si a membrilor C.A.

Sorin-Iulian Cioaca - Presedinte C.A. - 1.417.099
Director General

Variatie fati de anul precedent (%)

Mihai Trifu - Vicepresedinte C.A. - Director 1.282.883
General Adjunct

Variatie fata de anul precedent (%
Mihai Zoescu - membru C.A. 235.908
Variatie fata de anul precedent (%)
Codrin Matei - membru C.A. 235.908
Variatie fata de anul precedent (%)
Andreea Cosmanescu - membru C.A. 223.114

Variatie fata de anul precedent (%)

Adrian Andrici - membru C.A.

Variatie fatd de anul precedent (%)

Ciurezu Tudor - Presedinte C.A. - Director -
General

Variatie fata de anul precedent (%) N/A

Cristian Busu - Vicepresedinte C.A. - -
Director General Adjunct

Variatie fata de anul precedent (%) N/A
Radu Hanga - membru C.A. -
Variatie fata de anul precedent (%) N/A
Radu Anina - membru C.A. -
Variatie fatd de anul precedent (%) N/A

Ana Barbara Bobirca - membru C.A. -

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

2021

2.257.035

2.059.209

298.403

525.643

61.211

368.504

2020

74.079

60.594

21.892

21.892

2.160.352

N/A
1.825.507

N/A
82.820

N/A
193.272

N/A
100.707

2019

2.600.231

4,21%
1.966.152

3,85%
267.657
15,86%
260.199
20,13%
267.657

2018

2.495.296
1.893.224

231.381
216.597

231.381



S.I.F. Oltenia S.A.

Variatie fata de anul precedent (%) N/A

Stoian Nicolae - membru C.A. -
Variatie fata de anul precedent (%) N/A

Popa Carmen - membru C.A. -
Variatie fata de anul precedent (%) N/A

Total remuneratie conducatori 3.394.912
Variarie faza de anul precedent (%) N/A
Remuneratia medie pe baza echivalentului norma intreaga a angajatiilor

Angajatii societatii — remuneratie medie 150.423
Variatie fati de anul precedent (%) 28,86%
Performanta societatii

Profit net 164.808.485
Variatie fata de anul precedent (%) 338,89%
VUAN/actiune (certificat de depozitar la 31 4.4328
decembrie)

Variatie fata de anul precedent (%) 0,85%
Dividende brute distribuite Tn anul x pentru anul 15.000.000
x-1

Variatie faza de anul precedent (%) -40,00%

N/A
N/A

N/A
5.570.005
12,97%

116.733
-5,46%

37.550.738
-28,11%
4,3953

14,84%
25.000.000

-52,12%

196.515

192.800

4.930.430
-16,18%

123.479
-7,38%

52.231.020
-57,92%
3,8274

-5,05%

52.214.914,30

-37,90%

15,68%
264.267
17,98%
256.131
18,25%
5.882.294
6,79%

133.321
-4,87%

124.132.274
28,96%
4,0311

27,22%

84.081.469,35

107,04%

223.989
216.597

5.508.465

140.141
29,11%

96.259.800
29,55%
3,1686

3,83%
40.611.600

-22,22%

* Compania a platit pe parcursul anului 2022 remuneratia variabila aferenta activitatii derulate in anul 2021, sumele prezentate reprezintd doar componenta fixa aferentd anului 2022
(remuneratia variabild aferenta anului 2021 fiind inclusa in totalul sumelor pentru 2021).

N/A= comparatia nu este relevanta avand in vedere faprul cd in cei doi ani de referinga, perioadele in care s-a exercitat mandatul sunt diferite;

A v A

Mentiune: Pdna in prezent, membrii consiliului de administratie si angajatii societdtii nu au beneficiat de remuneratii sub forma de actiuni.
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7. Principiile privind recuperarea remuneratiei variabile

Remuneratia variabila se acorda doar 1n situatia realizarii indicatorului de profit stabilit prin
Bugetul de Venituri si Cheltuieli si este supusa aprobarii adunarii generale a actionarilor.

Societatea poate sa solicite recuperarea remuneratiei variabile daca se constata ca aceasta a
fost acordatad pe baza datelor eronate sau false, a unor erori materiale din documentele in baza
carora a fost determinata remuneratia.

Recuperarea remuneratiei variabile incepe din momentul constatarii si poate fi solicitata de
S.L.F. Oltenia S.A. a fi restituita in termen de 3 ani de la data constatarii.

8. Abaterii de la prevederile Politicii de remunerare
Tn cursul anului 2022, remuneratiile acordate de societate personalului identificat s-a realizat
cu respectarea principiilor stabilite prin Politica de remunerare aprobata de A.G.A. din 28 aprilie
2021 si nu au fost constatate deficiente.
S.L.F. Oltenia S.A. nu a efectuat nicio abatere de la prevederile Politicii de remunerare sau

care sa se incadreze in derogarile prevazute la art.106, alin. (6) din Legea nr. 24/2017
Republicata.

Comitetul de Nominalizare si Remunerare la 31.12.2022
Andreea Cosmanescu — administrator neexecutiv — presedinte
Codrin Matei — administrator neexecutiv

Mihai Zoescu — administrator neexecutiv
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RAPORT
AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE CONSOLIDATE

INCHEIATE LA 31 DECEMBRIE 2022
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Raportul Consiliului de Administratie asupra Situatiilor Financiare Consolidate incheiate la 31.12.2022 a fost
intocmit in conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd si Norma nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor.

Data raportului: 31.12.2022
Denumirea societatii comerciale: S.LFE OLTENIA S.A.

Sediul social: municipiul Craiova, str. Tuféinele nr. 1, judetul Dolj, cod postal 200767
Numarul de telefon/fax: 0251-419.343; 0251-419.340

Codul Inregistrare Fiscala: RO 4175676

Numar de ordine in Registrul Comertului: J16/1210/30.04.1993

Numir Registru ASF: PJRO7'AFIAA/160004/15.02.2018

Numar Registru A.S.F. F1.A.LR: PJRO9FIAIR/160001/08.06.2021

ISIN: ROSIFEACNOR4

Cod LEI: 254900VTOOMS8GLS8TVHS59

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Bursa de Valori Bucuresti — categoria Premium (Simbol piati
SIF3)

Capitalul social subscris si varsat: 50.000.000 lei

Numar actiuni emise: 500.000.000

Valoarea nominala: 0,10 lei/actiune

I. INFORMATII GENERALE DESPRE GRUP

1.1. Cadrul legislativ

in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de contabilitate, Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Regulamentului nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor
de investitii alternative, prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata si Legii nr.
243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative,
Societatea are obligatia de a Intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale consolidate. Raportarea contabild consolidata
anuala se intocmeste in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeand
("IFRS”), in termen de cel tarziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar.

Raportul Consiliului prezinta Situatiile financiare consolidate la data de 31.12.2022 intocmite in conformitate cu Norma
nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu standardele internationale de raportare financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor.

1.2. Entitati incluse in consolidare
Situatiile financiare consolidate pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2022 cuprind Societatea si filialele sale
(denumite in continuare ,,Grupul”) si sunt auditate.

Filialele Societatii

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societatii. Controlul existd atunci cand Societatea este expusa sau are drepturi
asupra rentabilitatii variabile pe baza participarii sale in entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri
prin autoritatea sa asupra entitatii in care s-a investit.

Activitatile de baza ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfagurata de Societate, precum
si de activitatile desfasurate de filiale, care apartin unor sectoare diferite de activitate ca: alimentar, turism, inchiriere de spatii etc.
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in perimetrul de consolidare au fost cuprinse toate cele 13 societiti comerciale la care detinerea este de peste 50% din
drepturile de vot, dupa cum urmeaza:

Pondere in Pondere in
NE. . . Simbol Piata pe care se capit.alul social al capita.lul socia.l
ert. Denumire societate piata tral,lzac tioneazi emitentului la al emitentului
> ’ 31.12.2022 31.12.2021
~%- —%-
1. COMPFEX H.OTELIER DAMBOVITA societate nelistata 99,99 99,99
S.A. Dambovita
GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS . .
2. B . societate nelistata 99,99 -
S.A.” Bucuresti
3. | VOLTALIM S.A. Craiova societate nelistata 99,55 99,55
4. | MERCUR S.A. Craiova MRDO AeRO Standard 97,86 97,86
5. | LACTATE NATURA S.A. Targoviste INBO AeRO Standard 93,70 66,33
6. | GEMINA TOUR S.A. Ramnicu Valcea societate nelistata 88,29 88,29
7. | ARGUS S.A.™ Constanta UARG AeRO Premium 86,42 86,42
8. | ALIMENTARA S.A. Slatina ALRV AeRO Standard 85,23 85,22
9. | FLAROS S.A. Bucuresti FLAO AeRO Standard 81,07 81,07
10. CONSTRUCTH FEROVIARE S.A. CFED AeRO Standard 77,50 77,50
Craiova
11. | UNIVERS S.A. Ramnicu Valcea UNVR AeRO Standard 73,75 73,75
12. | PROVITAS S.A. Bucuresti societate nelistata 70,28 70,28
13. | TURISM S.A. Pucioasa societate nelistata 69,22 69,22

* Gravity Capital Investments S.A. are urmatoarele defineri la 31 Decembrie 2022:
. Gravity Real Estate S.R.L. - 100% (include si subsidiara Gravity Real Estate One S.R.L.)
La 31 Decembrie 2021 erau zero.
** Argus S.A. Constanta are urmdtoarele detineri la 31 Decembrie 2022 si 31 Decembrie 2021 :
. Comcereal S.A. Tulcea — 95,36% (include si subsidiara Cereal Prest S.A.)
e Argus Trans S.R.L. - 100%
o Aliment Murfatlar S.R.L. (100% la 31 Decembrie 2022 si 55,04% la 31 Decembrie 2021).

Ponderea detinuta de Societate in capitalul social al societatilor
care au intrat in perimetrul de consolidare la 31.12.2022

100,00% -

90,00% -

80,00% -

70,00% -

60,00% -

50,00% -

40,00% -

30,00% -

20,00% -
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La 31 decembrie 2022, cele treisprezece societati cuprinse in perimetrul de consolidare al Grupului au o pondere de
14,26% 1n activul total al S.I.F. Oltenia S.A. (31 decembrie 2021: 16,39%) si, respectiv, 15,72% in activul net (31 decembrie 2021:
16,90%) si au fost consolidate prin metoda integrarii globale. Decontarile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile

nerealizate rezultate din tranzactii in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate. Situatia

detinerilor reciproce a entitatilor incluse in perimetrul de consolidare la 31 decembrie 2022 este urmatoarea:

Nr. Denumire filiala Actionari Numair actiuni | Pondere detinere
crt. in capitalul
social
N S.LF. Oltenia S.A. 1.754.221 99,99%
L gggiziix HOTELIER DAMBOVITA S.A. Voltalm S A. 2 0%
’ Total 1.754.223 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 8.999 99,989%
2. GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. Bucuresti | Voltalim S.A. 1 0,011%
Total 9.000 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 5.997.519 99,55%
3. VOLTALIM S.A. Craiova Alti actionari 27.077 0,45%
Total 6.024.596 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 7.104.836 97,86%
Provitas S.A. 1.843 0,03%
Voltalim S.A. 486 0,01%
4, . Flaros S.A. 441 0,01%
MERCUR §.A. Craiova Alimentara S.A. 108 0,00%
Univers S.A. 90 0,00%
Alti actionari 152.456 2,10%
Total 7.260.260 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 10.567.092 93,70%
5. . Voltalim S.A. 16 0,00%
LACTATE NATURA S.A. Targoviste — -
Alti actionari 710,293 6,30%
Total 11.277.401 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 757.888 88,29%
6. GEMINA TOUR S.A. Rdmnicu Valcea Alti actionari 100.553 11,71%
Total 858.441 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 30.920.056 86,42
7. ARGUS S.A. Constanta Alti actionari 4.860.410 13,58%
Total 35.780.466 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 350.342 85,23%
8. ALIMENTARA S.A. Slatina Alti actionari 60.733 14,77%
Total 411.075 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 1.233.390 81,07%
9. FLAROS S.A. Bucuresti Alti actionari 287.976 18,93%
Total 1.521.366 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 2.725.325 77,50%
Constructii Feroviare
0. CONSTRUCTII FEROVIARE S.A. Craiova S.A. Craiova 1.056 0,03%
Alti actionari 790.165 22,47%
Total 3.516.546 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 587.519 73,75%
11. UNIVERS S.A. Rdmnicu Valcea Alti actionari 209.123 26,25%
Total 796.642 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 35.139 70,28%
12. PROVITAS S.A. Bucuresti Alti actionari 14.861 29,72%
Total 50.000 100,00%
S.LF. Oltenia S.A. 1.010.599 69.,22%
. Voltalim S.A. 401.228 27,48%
13. TURISM S.A. Pucioasa Alti actionari 18173 3.30%
Total 1.460.000 100,00%
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Entitdti asociate ale Societdtii

Entitatile asociate sunt acele societéti in care Grupul poate exercita o influenta semnificativa, dar nu si control asupra
politicilor financiare si operationale.

La 31 decembrie 2022, Societatea detinea participatii de peste 20%, dar nu mai mari de 50% din capitalul social la un
numar de 7 emitenti (31 decembrie 2021: 7 emitenti). Toate entitatile au sediul in Romania. Pentru acesti emitenti procentul de
detinere de catre Societate nu este diferit de procentul numarului de voturi detinute.

Procent detinut la Procent detinut la

Denumire societate 31 decembrie 2022 31 decembrie 2021
- % - % -

SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 32,13 32,13
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani * 29,86 29,86
TURISM FELIX S.A. Biile Felix 29,26 29,26
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 28,16 26,14
SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02
TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix 27,46 27,46
ANTIBIOTICE S.A. Tasi 27,04 26,41

*Societate aflatd in lichidare judiciara

1.3. Criterii de recunoastere, misurare si evaluare a activelor financiare

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in care incepe exercitarea
controlului §i pana in momentul incetarii acestuia. Politicile contabile ale filialelor Grupului au fost modificate in scopul alinierii
acestora cu cele ale Grupului.

Principalele ajustari specifice consolidarii sunt:

- eliminarea din situatia pozitiei financiare a titlurilor de participare detinute la societatile din grup;

- eliminarea tranzactiilor cu titlurile de participare din interiorul grupului si a ajustarilor de valoare justa;

- eliminarea din situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global a veniturilor din dividende
la valoarea bruta decontate in interiorul grupului;

- eliminarea soldurilor, tranzactiilor, veniturilor si cheltuielilor din interiorul grupului;

- interesele minoritare sunt prezentate in situatia pozitiei financiare consolidate ca element de capital propriu, separat de
capitalurile proprii ale societdtii mama si reprezintd cota parte detinuta de acestea in elementele de capital propriu si profiturile
societatilor din grup.

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Grupul foloseste urmatoarea ierarhie de metode:

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intréri altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau datorii, fie
direct (ex: preturi), fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile. Aceastd categorie include toate
instrumentele pentru care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de
intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului.

Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizatd netd, metoda fluxurilor de numerar actualizate, metoda
comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piata observabil si alte metode de evaluare.

Evaluarea la valoarea justa a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizata dupa cum urmeaza:

Valoarea de piata a actiunilor listate §i tranzactionate este calculata in conformitate cu Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014,
cu modificarile si completarile ulterioare, i reprezinta:

- pretul de inchidere al sectiunii de piatd considerata piata principald, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in
cazul actiunilor admise la tranzactionare pe respectiva piata reglementatd sau

- pretul de referinta aferent zilei pentru care se efectueaza calculul, in cazul actiunilor tranzactionate in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul altor sisteme alternative de tranzactionare, furnizat de cétre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare pentru fiecare dintre segmentele respectivului sistem. Pretul utilizat ca pret de
referintd se calculeaza in baza activitatii de tranzactionare din data zilei pentru care se efectueaza calculul activului utilizat ca reper
in deschiderea sedintei de tranzactionare din ziua urmatoare.
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Societatile pe actiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare,
inclusiv sistemele alternative de tranzactionare din Romania, in care S.I.F. Oltenia S.A. detine peste 33% din capitalul social, se
evalueazd exclusiv in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare, actualizat cel putin
anual. Este cazul societatilor Complex Hotelier Dambovita S.A. Targoviste, Provitas S.A. Bucuresti, Turism S.A. Pucioasa, Gemina
Tour S.A. Rdmnicu Valcea si Voltalim S.A. Craiova, care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2022 prin metoda
de evaluare "abordarea prin venit" si a societatii Gravity Capital Investments S.A. care a fost evaluata in baza situatiilor financiare
de 1a 31.10.2022 prin metoda de evaluare "abordarea prin cost".

Actiunile neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare, inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare din Romania, emise de societati in care S.L.F. Oltenia S.A. detine sub 33% din capitalul social,
se evalueaza: (i) la valoarea contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuald aprobata a entitatii respective
sau (ii) valoarea determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este
utilizat principiul valorii juste), aprobate de catre Consiliul de Administratie al S.L.F. Oltenia S.A.

Este cazul emitentilor Turism Lotus Felix S.A. Biile Felix si Elba S.A. Timisoara, care au fost evaluati pe baza situatiilor
financiare la data de 30.09.2022, prin metoda de evaluare “abordarea prin venit”.

In cazul institutiilor de credit, valoarea contabild pe actiune are ca bazi de calcul valoarea capitalului propriu cuprinsa in
raportarile lunare transmise la Banca Nationald a Romaniei, dacd aceste raportari sunt disponibile sau (ii) la valoarea determinata prin
aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (in care este utilizat principiul valorii juste).

in cazul emitentilor listati pe o piatd bursierd, dar cu lichiditate scizutd, valoarea justd a fost determinati in conformitate cu
Standardele Internationale de Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat de catre un evaluator autorizat ANEVAR independent,
actualizat cel putin anual. Este cazul societatilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Rdmnicu Valcea, Alimentara S.A. Slatina,
Flaros S.A. Bucuresti, Cos Targoviste S.A. Targoviste, Constructii Feroviare S.A. Craiova, Lactate Natura S.A. Targoviste,
Sinterom S.A. Cluj si Turism Felix S.A. Baile Felix care au fost evaluate in baza situatiilor financiare de la 30.09.2022 si societatea
IAMU S.A. Blaj, care a fost evaluata pe baza situatiilor financiare de la 30.06.2022.

Titlurile de participare emise de O.P.C. sunt evaluate luand in calcul ultima valoare unitard a activului net, calculata si
publicata.

Analiza lichiditdtii emitentilor listati pe o piatd bursierd, dar cu lichiditate scazutd

in conformitate cu politicile si metodele de evaluare, ca urmare a autorizarii ca Fond de Investitii Alternative destinat
Investitorilor de Retail (F.I.A.L.R.), prin Regulamentul A.S.F. nr. 20/2020 pentru modificarea si completarea Regulamentului A.S.F.
nr. 9/2014 privind autorizarea §i functionarea societdtilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare §i a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, este prevazuta posibilitatea ca, pentru
calculul valorii activului net in cazul societatilor pe actiuni admise la tranzactionare in cadrul unei piete reglementate sau unui
sistem multilateral de tranzactionare cu o lichiditate considerata de S.I.F. Oltenia S.A. ca fiind nerelevanta pentru aplicarea metodei
de evaluare prin marcare la piata, actiunile societatilor respective sa fie evaluate in activul S.L.F. Oltenia S.A. in conformitate cu
standardele de evaluare in vigoare, potrivit legii, in baza unui raport de evaluare.

Astfel, n cursul anului 2022, s-au efectuat analize interne privind lichiditatea emitentilor din portofoliul S.L.F. Oltenia
S.A. listati pe piata reglementatd sau pe piata AeRO 1in scopul identificarii situatiilor in care principiul evaludrii prin marcare la
piatd nu este relevant, urmarind dispozitiile standardului IFRS 13 ”Evaluarea la valoarea justd” cu privire la definirea “’pietei active”
si a principalelor aspecte care trebuie avute in vedere la masurarea valorii juste.

In sintez, in urma analizei a rezultat ¢4, in cazul:

- Flaros S.A. Bucuresti nu exista o piata activa. In luna ianuarie 2022 au fost tranzactionate 91 actiuni (care reprezinta
0,00598% din capitalul social al emitentului) cu o variatie foarte mare de pret. De la 56,00 lei/actiune - pret inchidere
la data de 23.12.2021, a crescut la 101,00/actiune - pret inchidere la data de 31.01.2022.

- Constructii Feroviare S.A. Craiova nu existi o piati activ. In ultimele 12 luni fiind tranzactionate 103.560 actiuni in
valoare de 14.613,48 lei (50 tranzactii) pana la data analizei (12.12.2022), reprezentand doar 2,94% din capitalul
social;

- Sinterom S.A. Cluj nu existd o piatd activd, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 8.049 actiuni in valoare de
87.425,00 lei (18 tranzactii) pana la data analizei (04.01.2023), reprezentand doar 0,1662% din capitalul social;

- lamu S.A. Blaj nu exista o piata activa, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 14.627 actiuni in valoare de 142.000,70
lei (202 tranzactii) pana la data analizei (04.01.2023), reprezentand doar 0,1540% din capitalul social;

- Turism Felix S.A. Baile Felix nu exista o piatd activa, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 951.341 actiuni in
valoare 283.970,96 lei (438 tranzactii) pana la data analizei (09.01.2023), reprezentand doar 0,1937% din capitalul
social;

- Lactate Natura S.A. Targoviste nu existd o piatd activa, in ultimele 12 luni fiind tranzactionate 396.952 actiuni in
valoare 249.991,99 lei (22 tranzactii) pana la data analizei (11.01.2023), reprezentand 3,51989% din capitalul social
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(din cele 396.952 actiuni tranzactionate in anul 2022, un numar de 394.000 actiuni au fost achizitionate de S.I.F.
Oltenia S.A. pe segmentul ”deal” la data de 08.07.2022);

- COS Targoviste S.A. nu exista o piata activa, in ultima luna anterioara intocmirii referatului aferent s-au tranzactionat
1.899 actiuni (reprezentand 0,0028% din capitalul social) in numar de 18 tranzactii la un pret mediu de 3,592
lei/actiune. Ulterior, in data de 05.10.2022, investitorii au fost informati ca in cazul acestui emitent a fost declansata
procedura falimentului.

In cazul emitentilor Mercur S.A. Craiova, Univers S.A. Ramnicu Vélcea, Alimentara S.A. Slatina si Flaros S.A. Bucuresti,
valoarea lor de piata inregistrata in activul total la 31.12.2022 s-a realizat in baza rapoartelor de evaluare care au fost actualizate
de evaluatorul extern utilizand situatiile financiare la data de 30.09.2022.

1.4. Structura participatiilor grupului

Structura consolidata a portofoliului detinut de Grup, in functie de sectoarele de activitate, se prezinta astfel:

Structura portofoliului Valoarea de piata a participatiei la Valoarea de piata a participatiei la
31 decembrie 2022 31 decembrie 2021
Sectoarele economice cu pondere in (lei) % (lei) %
portofoliul valoric al Grupului :
finante, banci 871.072.645 46,92% 1.153.088.518 55,66%
;Z‘:ze petrol, gaz metan si servicii 321.730.841 17,33% 345.485.479 16,68%
intermedieri financiare 296.069.865 15,95% 202.739.754 9,79%
transport energie si gaze 124.100.007 6,69% 117.336.419 5,66%
industria farmaceutica 103.032.727 5,55% 107.751.847 5,20%
turism, alimentatie publicd, agrement 55.819.009 3,01% 66.179.292 3,19%
industria constructoare de magini, 49.663.612 2,68% 52.985.968 2,56%
prelucrare
industria electronica, electrotehnica 33.191.013 1,79% 24.296.708 1,17%
inchirieri i subinchirieri bunuri 1.667.244 0,08% 1.710.054 0,09%
imobiliare
TOTAL 1.856.346.963 100,00% 2.071.574.039 100,00%

Valoarea de piata a portofoliului de participatii administrat de Grup la 31.12.2022 este de 1.856.346.963 lei, in scadere
cu 10,39% fata de 31.12.2021 (2.071.574.039 lei).

Grupul detinea cu precadere actiuni la emitenti care activeaza in domeniul finante, banci cu o pondere de 46,92% din
total portofoliu, in scadere fatd de 31 decembrie 2021, cand pe acelasi sector de activitate inregistra o pondere de 55,66%.

Structura consolidata a portofoliului detinut de Grup, in functie de
sectoarele de activitate la 31.12.2022

3,01 1,79
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Structura consolidata a portofoliului detinut de Grup, in functie de
sectoarele de activitate la 31.12.2021
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Valoarea de piata a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piata reglementatd, BVB-AERO — sistem alternativ de
tranzactionare) la 31 decembrie 2022 reprezintd 95,85% din valoarea totald a portofoliului de actiuni administrat (31 decembrie
2021: 94,96%).

I1.  DATE FINANCIARE CONSOLIDATE ALE GRUPULUI LA 31.12.2022

2.1. Bazele prezentirii situatiilor consolidate

Grupul a adoptat o prezentare pe baza de lichiditate in cadrul situatiei consolidate a pozitiei financiare, iar prezentarea
veniturilor si cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente
ale rezultatului global. S-a considerat ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele
care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” si IFRS 12 “Prezentarea
intereselor existente in alte entitati”.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare
evaluate la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere si activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost amortizat, valoare
reevaluata sau cost istoric.
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2.2. Situatia consolidata a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

In Lei

Venituri
Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Venituri din contractele cu clientii

Alte venituri operationale

(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar

Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere

Castig/(Pierdere) din reevaluarea investitiilor imobiliare
Cheltuieli

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor
financiare

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor
nefinanciare

(Constituiri)/Reludri ale provizioanelor pentru riscuri si
cheltuieli

Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate
Cheltuieli cu materiile prime, materialele si marfurile
Cheltuieli cu dobanzile

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit
Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

(Scaderi)/Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale, netd de impozit amanat

(Pierdere)/Castig net din reevaluarea instrumentelor de
capitaluri proprii la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global (FVTOCI), net de impozitul amanat

Alte elemente ale rezultatului global — elemente care nu vor
fi reclasificate in profit sau pierdere

Total alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent exercitiului financiar
Profit net aferent

Actionarilor Grupului

Intereselor care nu controleaza

Profit net total al exercitiului financiar

Rezultatul pe actiune de bazi si diluat (profit net pe actiune)
aferent actionarilor Grupului

Rezultatul pe actiune de baza si diluat (incluzind castigul
realizat din vinzarea activelor financiare FVTOCI), aferent
actionarilor Grupului

Total rezultat global aferent exercitiului financiar aferent
Actionarilor Grupului
Intereselor care nu controleaza

*Detalii privind retratarea sunt furnizate in Nota 5 din Situatiile financiare consolidate la 31.12.2022.

31 Decembrie

31 Decembrie 2021
2022 *retratat
190.369.244 56.005.999
4.820.667 342.065
403.321.858 245.410.533
6.773.366 5.982.103
(14.986) 1.088.029
(177.388) 1.053.520
8.507.174 13.453.019
(22.491) 50.155
(190.392) (440.253)
(870.945) 387.728
(51.192.910) (39.217.455)
(273.469.489) (177.238.861)
(6.821.935) (2.145.712)

(59.655.994)

(42.140.020)

221.375.779 62.590.850
(26.449.495) (11.488.471)
194.926.284 51.102.379

(7.887.955) 28.345.835

(222.869.271) 314.525.328

(230.757.226) 342.871.163
(230.757.226) 342.871.163
(35.830.942) 393.973.542
189.431.383 49.874.535
5.494.901 1.227.844
194.926.284 51.102.379
0,3889 0,0997
0,4530 0,2909
(35.830.942) 393.973.542
(27.801.743) 378.819.012
(8.029.199) 15.154.530
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- Veniturile brute din dividende la 31.12.2022 sunt in crestere cu 240% fata de cele inregistrate la sfarsitul anului 2021,
companiile din portofoliul Grupului distribuind un dividend solid in 2022 comparativ cu anul precedent.

- Cheltuielile totale ale Grupului in anul 2022 (392.224.156 lei) sunt peste nivelul celor inregistrate in perioada
corespunzétoare a anului 2021 (261.182.301 lei) ca urmare a inregistrarii unor cresteri semnificative a cheltuielilor cu materii prime
si materiale.

- Profitul net al perioadei de raportare este de 194.926.284 lei, in crestere cu 281% comparativ cu 31 decembrie 2021
(51.102.379 lei), in principal datorita veniturilor din dividende incasate si din contractele cu clientii.

- Rezultatul pe actiune la 31.12.2022 a inregistrat, de asemenea, o crestere semnificativa comparativ cu 31.12.2021 (de
la 0,0997 leila 31.12.2021, 1a 0,3889 lei la 31.12.2022).

in categoria ”Alte cheltuieli operationale” cea mai mare pondere, de 34,30%, o au ”Cheltuielile cu prestatiile externe”,
in crestere cu 16,65% fatd de 31.12.2021.

31 decembrie 31 decembrie
In LET 2022 2021
Cheltuieli cu prestatiile externe 20.459.527 17.538.511
Cheltuieli cu energia si apa 14.315.288 7.085.558
Alte cheltuieli de exploatare 12.330.102 11.155.160
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 12.193.755 6.153.826
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 387.322 206.965
Total 59.655.994 42.140.020

in cadrul cheltuielilor cu prestatiile externe sunt cuprinse cheltuielile reprezentind auditul, in suma de 1.472,18 mii lei
la 31 decembrie 2022 (31 decembrie 2021: 471,74 mii lei) si cheltuieli cu taxele si comisioanele, reprezentate, in principal, de taxa
platita catre A.S.F., 2 mil. lei la 31 decembrie 2022 (2 mil. lei la 31 decembrie 2021).

2.3. Raportarea pe segmente

Raportarea pe segmente este reprezentatd de segmentarea pe activitati care are in vedere ramura de activitate din care
face parte obiectul principal de activitate al societatilor din perimetrul consolidarii.

Societatea, impreuna cu societdtile din portofoliu in care detine peste 50%, incluse in perimetrul de consolidare, 1si
desfasoara activitatea pe urmatoarele segmente de activitate principale: activitatea de investitii financiare; inchiriere de spatii;
industrie alimentara (in principal, productia de ulei si produse derivate din floarea soarelui); turism.

Indicatorii din aceasta raportare au fost stabiliti pe baza situatiilor financiare individuale ale Societatii si ale societatilor
din perimetrul de consolidare.
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Active, datorii §i capitaluri proprii conform Situatiei consolidate a pozitiei financiare

31 Decembrie 2022

In LEI

Active

Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
Creante comerciale si alti debitori diversi

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Alte active

Creante privind impozitul pe profit curent

Total active

Datorii

imprumuturi

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit curent
Datorii comerciale

Alte datorii

Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli
Datorii privind impozitul pe profit amanat

Total datorii

Industria alimentara
(majoritara productia

de ulei din floarea

Servicii inchirieri de  soarelui si derivate din
Grup financiare spatii comerciale floarea soarelui ) Turism
9.315.636 2.241.614 3.847.109 2.242.516 984.397
90.949.069 12.881.011 37.457.177 36.794.614 3.816.267
4.475.075 4.475.075 - - -
1.851.871.888 1.817.001.120 34.419.156 50.405 401.207
18.716.135 22.330 2.439.905 15.930.994 322.906
178.085.563 45.100 43.115 177.951.473 45.875
308.971.502 1.100.816 295.054.291 11.636.539 1.179.856
204.768.162 12.400.449 4.462.100 161.240.262 26.665.351
216.651 45.798 155.882 14.490 481
469.452 82.820 24.107 325.277 37.248
418.040 418.040 - - -
2.668.257.173 1.850.714.173 377.902.842 406.186.570 33.453.588
160.737.859 - 1.336.273 159.324.280 77.306
51.083.704 49.300.619 1.210.271 554.186 18.628
690.393 324.149 771.108 (418.039) 13.175
11.670.375 1.610.683 2.163.458 7.542.589 353.645
21.138.374 14.710.397 4.553.699 1.215.298 658.980
3.108.189 - 1.340.000 1.768.189 -
114.762.592 63.028.769 37.240.018 14.304.896 188.909
363.191.486 128.974.617 48.614.827 184.291.399 1.310.643
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31 Decembrie 2021

In LEI

Active

Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
Creante comerciale si alti debitori diversi

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Alte active

Creante privind impozitul pe profit curent

Total active

Datorii

fmprumuturi

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit curent
Datorii comerciale

Alte datorii

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Datorii privind impozitul pe profit amanat

Total datorii

Productia de ulei din
floarea soarelui si

Servicii inchirieri de derivate din floarea
Grup financiare spatii comerciale soarelui Turism
17.580.293 3.918.233 3.201.190 8.205.083 2.255.787
35.476.691 14.631.528 7.934.996 6.987.860 5.922.307
4.652.462 4.652.462 - - -
2.066.921.577 2.009.173.493 57.115.841 6.592 625.651
33.820.842 2.081.463 1.810.558 29.880.235 48.586
116.450.790 16.153 59.945 116.315.698 58.994
299.930.012 1.551.404 284.379.176 11.404.796 2.594.636
206.660.576 12.463.318 4.917.498 167.787.453 21.492.307
184.257 6.181 161.546 14.520 2.010
885.144 72.624 59.331 745.187 8.002
2.782.562.644 2.048.566.859 359.640.081 341.347.424 33.008.280
113.477.440 - 978.811 112.436.889 61.740
47.353.463 45.798.986 709.941 554.832 289.704
17.239.503 16.776.057 443.337 (139) 20.248
14.855.680 439.275 750.443 13.508.539 157.423
17.731.322 8.134.007 483.548 7.674.420 1.439.347
2.947.824 - 1.340.000 1.607.824 -
147.887.181 111.023.194 26.111.047 10.603.476 149.464
361.492.413 182.171.519 30.817.127 146.385.841 2.117.926

In cadrul activelor imobilizate detinute la 31 decembrie 2022 de Grup o pondere de 98,12 % o detin activele din activitatea de investitii financiare reprezentata de portofoliul de imobilizari

financiare, respectiv 97,21% la 31 decembrie 2021.
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Venituri, cheltuieli si rezultat conform Situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

31 Decembrie 2022

In LEI

Venituri

Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Venituri din contractele cu clientii

Alte venituri operationale

(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar

Cagstig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere

Cagstig/(Pierdere) din reevaluare investitiilor imobiliare

Cheltuieli

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor nefinanciare
(Constituiri)/Reluari ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli
Cheltuieli cu salariile. indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate
Cheltuieli cu materiile prime. materialele si marfurile

Cheltuieli cu dobanzile

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Industria alimentara
(majoritar productia

de ulei din floarea

Servicii inchirieri de spatii soarelui si derivate
Grup financiare comerciale din floarea soarelui) Turism
190.369.244 187.605.794 2.743.121 - 20.329
4.820.667 2.510.095 1.358.787 756.066 195.719
403.321.858 - 32.664.911 366.057.313 4.599.634
6.773.366 157.774 874.295 5.741.297 -
(14.986) (4.880) 82.901 (94.624) 1.617
(177.388) (177.388) - - -
8.507.174 578.028 8.450.610 (233.970) (287.494)
(22.491) - (20.289) - (2.202)
(190.392) - - (190.392) -
(870.945) - - (870.945) -
(51.192.910) (17.506.362) (6.347.827) (23.609.908) (3.728.813)
(273.469.489) (311.994) (455.638) (268.901.879) (3.799.978)
(6.821.935) - - (6.821.935) -
(59.655.994) (6.490.611) (7.562.330) (42.868.675) (2.734.378)
221.375.779 166.360.456 31.788.541 28.962.348 (5.735.566)
(26.449.495) (7.583.475) (15.920.734) (2.945.286) -
194.926.284 158.776.981 15.867.807 26.017.062 (5.735.566)
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31 Decembrie 2021

In LEI

Venituri

Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Venituri din contractele cu clientii

Alte venituri operationale

(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar

Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere

Castig/(Pierdere) din reevaluare investitiilor imobiliare

Cheltuieli

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor nefinanciare
(Constituiri)/Reluari ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli
Cheltuieli cu salariile. indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate
Cheltuieli cu materiile prime. materialele si marfurile

Cheltuieli cu dobanzile

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Profitul net la 31 decembrie 2022 a fost realizat din activitatea de investitii financiare in proportie de 81,45% (74,08% la 31 decembrie 2021).

Industria alimentara
(majoritar productia
de ulei din floarea

Servicii inchirieri de spatii soarelui si derivate
Grup financiare comerciale din floarea soarelui) Turism
56.005.999 54.303.970 1.039.686 - 662.343
342.065 67.659 169.665 73.240 31.501
245.410.533 - 19.027.428 217.091.317 9.291.788

5.982.103 1.136.884 1.761.453 3.083.766
1.088.029 70.358 2.857 1.013.466 1.348
1.053.520 1.053.520 - - -
13.453.019 1.008.272 5.578.194 3.394.554 3.471.999
50.155 - 51.342 (5.438) 4.251
(440.253) - - (440.253) -
387.728 - - 387.728 -
(39.217.455) (12.503.697) (5.910.386) (17.280.315) (3.523.057)
(177.238.861) (107.044) (1.036.316) (175.570.837) (524.664)
(2.145.712) - (2.145.712) -
(42.140.020) (2.886.787) (7.171.431) (28.924.929) (3.156.873)
62.590.850 42.143.135 13.512.492 676.587 6.258.636
(11.488.471) (4.287.792) (5.996.337) (21.533) (1.182.809)
51.102.379 37.855.343 7.516.155 655.054 5.075.827
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2.4. Situatia consolidata a pozitiei financiare

OLTENIA S.A.

31 Decembrie

31 decembrie

01 Ianuarie

In Lei 2022 2021 2021
*retratat *retratat

Active

Numerar §i conturi curente 9.315.636 17.580.293 27.477.302

Depozite plasate la banci 90.949.069 35.476.691 48.889.386

Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de

profit sau pierdere 4.475.075 4.652.462 3.598.943

Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte

elemente ale rezultatului global

1.851.871.888

2.066.921.577

1.700.658.957

Creante comerciale si alti debitori diversi 18.716.135 33.820.842 49.869.803
Stocuri 178.085.563 116.450.790 72.230.871
Imobilizari imobiliare 308.971.502 299.930.012 282.239.999
Investitii corporale 204.768.162 206.660.576 188.360.960
Investitii necorporale 216.651 184.257 183.185
Alte active 469.452 885.144 1.645.906
Creante privind impozitul pe profit curent 418.040 - 50.222
Total active 2.668.257.173 2.782.562.644 2.375.205.534
Datorii

Imprumuturi 160.737.859 113.477.440 104.165.221
Dividende de plata 51.083.704 47.353.463 62.084.594
Datorii privind impozitul pe profit curent 690.393 17.239.503 252.594
Datorii comerciale 11.670.375 14.855.680 26.404.576
Alte datorii 21.138.374 17.731.322 20.733.849
Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli 3.108.189 2.947.824 2.249.864
Datorii privind impozitul pe profit amanat 114.762.592 147.887.181 108.964.567
Total datorii 363.191.486 361.492.413 324.855.265
Capitaluri proprii

Capital social 50.000.000 50.000.000 52214914
Rezerve legale si statutare 30.937.825 28.933.688 27.818.750
Rezultatul raportat 1.024.459.557 845.871.529 760.420.848
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale, net de

impozitul amanat 125.720.104 121.428.404 106.634.453
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare

justa prin alte elemente ale rezultatului global, net de

impozitul amanat 369.357.208 622.479.609 404.205.825
Alte rezerve 693.070.737 665.681.380 673.520.512
Actiuni proprii (63.364.962) - (62.015.155)
Alte elemente de capitaluri proprii

Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor

Societatii 2.230.180.469 2.334.394.610 1.962.800.147
Interese care nu controleazd 74.885.218 86.675.621 87.550.122
Total capitaluri proprii 2.305.065.687 2.421.070.231 2.050.350.269
Total datorii si capitaluri proprii 2.668.257.173 2.782.562.644 2.375.205.534

*Detalii privind retratarea sunt furnizate in Nota 5 din Situatiile financiare consolidate la 31.12.2022.

Activele totale au o valoare la 31.12.2022 de 2.668.257.173 lei, in scadere cu 4% fata de 31.12.2021 (2.782.562.644 lei).

Numerarul si echivalentul de numerar in suma de 9.315.636 lei a scazut la 31.12.2022 cu 47% fatd de 31.12.2021 (17.580.293
lei), In timp ce sumele aflate in depozite bancare au Inregistrat o crestere de 256% (90.949.069 lei la 31.12.2022, fata de 35.476.691
leila 31.12.2021).
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1. PRINCIPALELE RISCURI ALE GRUPULUI

Politica privind administrarea riscurilor cuprinde ansamblul procedurilor necesare evaluarii expunerii la principalele categorii
de riscuri relevante, care pot avea un impact in desfasurarea activitatii si in indeplinirea obligatiilor prevazute de cadrul de reglementare.
Activitatea de management al riscurilor vizeaza atat riscurile generale cat si riscurile specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de
reglementarile legale nationale si internationale. Grupul este sau poate fi supus unor riscuri financiare ce rezultd din activitatea
desfasurata pentru realizarea obiectivelor stabilite.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si
controlul acestor riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil raportat la apetitul de risc si la capacitatea de a diminua sau
acoperi aceste riscuri. Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand proceduri de supervizare si aprobare a limitelor
decizionale.

Profilul de risc reprezintd evaluarea intr-un anumit moment in timp a expunerilor la risc, brute si, dupa caz, nete (dupa luarea
in considerare a diminuatorilor de risc), agregate in cadrul fiecarei categorii de risc relevante, precum si intre acestea, pe baza unor
ipoteze curente sau anticipative. Prin profilul de risc, Grupul si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care societatea
este dispusa sd-si asume riscuri, respectiv s le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor semnificative.

Profilul global de risc asumat de Grup este unul mediu, corespunzator unui apetit la risc mediu.

Principalele riscuri la care este expus Grupul

Investitiile 1n actiunile societatii comportd nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor,
inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul.

Principalele riscuri financiare identificate in activitatea Grupului sunt:

- riscul de piata (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobanzii);

- riscul de credit;

- riscul de lichiditate;

- riscul operational;

- riscul legat de durabilitate.

3.1. Riscul de piata
Riscul de piata reprezinta riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara bilantului datorita fluctuatiilor
nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi, de exemplu, prefurile actiunilor, ratele de dobdnda, cursurile de schimb valutar).

politicile si procedurile aprobate. Din punctul de vedere al Grupului, riscurile de piatd relevante sunt: riscul de pret (viscul de pozitie),
riscul de schimb valutar, riscul de rata a dobanzii.

3.1.1. Riscul de pret

Riscul de pret este riscul generat de volatilitatea preturilor pietei fiind cauzate fie de factori care afecteaza toate instrumentele
financiare tranzactionate pe piata, fie de factori specifici emitentilor.

Grupul monitorizeaza atat componenta sistemica (riscul general determinat de factori la nivel macroeconomic) determinata
de factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piata, cat si riscul specific determinat de activitatea proprie a emitentilor.
Atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne, cu obiectivele stabilite prin strategia de investitii,
se actioneaza in consecintd prin rebalansarea portofoliului de active.

3.1.2. Riscul de rati a dobanzii

Riscul de ratd a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificari
adverse a ratelor dobanzii.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. in consecinti, societatea nu este in mod semnificativ
afectata de riscul de rata a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

La nivelul Grupului, ponderea resurselor imprumutate in totalul resurselor de finantare ale societatilor nu este semnificativa,
cu exceptia Argus S.A. Constanta la 31 Decembrie 2022 si 31 Decembrie 2021 si Lactate Natura S.A. Targoviste la 31 Decembrie
2021.
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La 31.12.2022, Grupul avea depozite bancare in suma de 90.949.069 lei care reprezintda 4,60% din total active financiare.
Grupul urmareste evolutia politicii monetare pentru a monitoriza efectele care pot influenta riscul de rata a dobanzii.
Grupul nu a utilizat in anul 2022 instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile dobanzii.

3.1.3. Riscul valutar

Riscul valutar este riscul de pierderi rezultate din variatiile cursurilor de schimb valutar.
Acest risc are in vedere toate pozitiile detinute de societate in depozite in valuta, instrumente financiare denominate in valuta, indiferent
de perioada de detinere sau al nivelului de lichiditate inregistrat de respectivele pozitii. Grupul nu a utilizat in perioada de raportare
instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile cursului de schimb.

Grupul urmareste in permanenta reducerea la minim a posibilelor efecte adverse asociate riscului de piatd, printr-o politica
de diversificare prudentiald a portofoliului de active financiare administrat.
1,84% din totalul activelor financiare, astfel incat riscul valutar este nesemnificativ. Investitiile in depozite bancare in valutd sunt in
permanentd monitorizate si se iau masuri de investire, dezinvestire, in functie de evolutia prognozata a cursului valutar.

Riscul de piata se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

3.3. Riscul de lichiditate
Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca o pozitie din portofoliul Grupului sa nu poata fi vanduta, lichidata sau inchisa cu

costuri limitate Intr-un interval de timp rezonabil de scurt.

Grupul urmareste mentinerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei evaludri a lichiditatii
relative a activelor pe piata, tinand cont de perioada necesara pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele
respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori externi.

Grupul monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in vedere contributia fiecarui activ
asupra lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele semnificative, contingente sau de alta naturd, pe care societatea le poate avea
in raport cu obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata este foarte redus, datoriile curente ale societatii fiind acoperite de detinerile
in conturi curente si/sau depozite plasate pe termene scurte.

Grupul monitorizeaza in permanentd profilul de lichiditate al portofoliului, analizand impactul fiecarui activ asupra
lichiditatii, adoptand o politica prudentiald privind iesirile de numerar, evaluand in permanenta riscurile cantitative si calitative ale
pozitiilor detinute si ale investitiilor preconizate a fi realizate.

La 31.12.2022, riscul de lichiditate se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.

3.3. Riscul de credit
Riscul de credit reprezintd riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor i capitalului ca urmare a neindeplinirii de catre

debitor a obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia in indeplinirea celor stabilite.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Grupului sunt: riscul de
neincasare a dividendelor/dobanzilor de la societatile din portofoliu; riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitatii de
vanzare a pachetelor de actiuni la societati de tip ,,inchis”; riscul generat de investitiile in obligatiuni si/sau alte instrumente de credit;
riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;risc de faliment sau insolventa.

Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului pe clase de emitenti sunt urmatorii: rata de expunere la emitenti cu risc ridicat
de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de expunere pe active necotate, rata de expunere pe sectoare de activitate.

Riscul de credit poate afecta activitatea Grupului indirect, in cazul societatilor comerciale din portofoliu care intdmpina
dificultati financiare in a-si achita obligatiile de platd corespunzatoare dividendelor. Avand in vedere diversitatea plasamentelor si faptul
ca majoritatea acestora sunt efectuate in entitati stabile si cu lichiditate sporitd pe piatd, acest risc este mult diminuat si gestionat
corespunzator de Grup.

Grupul poate fi expus riscului de credit prin investitii realizate in obligatiuni, a conturilor curente, depozitelor bancare,
precum si a altor creante. La nivelul Grupului nu existd plasamente in obligatiuni, instrumente derivate, ceea ce reduce riscul de credit.

Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicata este sectorul ,,finante, banci” cu o expunere de peste 20% in total
activ. La 31 decembrie 2022 acest sector reprezintd 38% din totalul portofoliului de actiuni, respectiv 55% la 31 decembrie 2021.
Expunerea pe acest sector este monitorizatad, un aspect pozitiv al acestor detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, in acest sector
regasindu-se 2 emitenti: Banca Transilvania si B.R.D., emitenti ce sunt listati pe piata principald a Bursei de Valori Bucuresti, categoria
Premium.

Ca urmare a evaludrii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona ca acestea se incadreaza in limitele de

risc aprobate pentru un apetit de risc mediu.
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3.4. Riscul operational
Riscul operational este riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne inadecvate

sau care nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie din evenimente externe, si care include riscul juridic.

In categoria riscului operational se urmaresc:

- Riscul IT - reprezinta o sub-categorie a riscului operational care se refera la riscul determinat de inadecvarea strategiei si politicii
IT, a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si
continuitatea acesteia, sau de utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

- Risc de conformitate - riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, fondurilor proprii sau a lichiditatii, care poate conduce la
pierderi financiare semnificative sau care poate afecta reputatia societatii, ca urmare a incalcarii sau neconformarii cu cadrul legal si
de reglementare, cu acordurile, practicile recomandate sau standardele etice aplicabile activitatilor sale.

- Risc de spalarea banilor si finantarea terorismului (SB/FT) - riscul inerent, respectiv nivelul riscului de spalare a banilor si de
finantare a terorismului inainte de atenuarea acestuia, sens in care se analizeaza impactul si probabilitatea de implicare a entitatilor
reglementate in operatiuni de SB/FT.

In scopul evaluarii nivelului de risc operational la care este expus, Grupul actioneazi pentru identificarea si incadrarea
evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care sa permita stabilirea celor mai eficiente metode de control si diminuare a
efectelor potentiale. Structurile functionale din cadrul Grupului sunt responsabile cu analiza preliminara a riscurilor operationale
aparute in aria lor de activitate.

Grupul utilizeaza autoevaluarea ca instrument de analiza si administrare a riscului operational.

Riscurile operationale sunt evaluate si monitorizate astfel incat obiectivele investitionale ale societatii, astfel cum au fost
aprobate de actionari, sa fie realizate generand beneficii pentru investitori.

Grupul are o politicd de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltarii societatii si atingerii
obiectivelor propuse. Obiectivul principal al Grupului este continuitatea activitatii in scopul cresterii pe termen lung a valorii activului
total.

Tindnd cont de gradul de complexitate al activitatii Grupului, volumul de activitate, structura de personal, nivelul de
informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a societatii,
riscul operational se incadreaza in apetitul de risc asumat.

3.5. Riscul legat de durabilitate
Reprezinta un eveniment sau o conditie de mediu, sociald sau de guvernanta care, in cazul in care se produce, ar putea cauza

un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile legate de durabilitate sunt integrate in clasificarea
si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea afecteaza si tipurile de risc existente, la care Grupul este expus in activitatile sale.
Grupul incorporeaza riscurile legate de durabilitate in cultura riscului. Grupul integreaza in procesul decizional si evalueaza si riscurile
relevante legate de durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvernanta care, in cazul in care s-ar
produce, ar putea avea un impact asupra rentabilitatii plasamentelor realizate.

3.6. Adecvarea capitalurilor
Politica in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze solide de capital in scopul sustinerii

dezvoltarii continue a Grupului si atingerii obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii sunt formate din capitalul social, rezervele constituite, rezultatul curent si rezultatul reportat. La data de
31 decembrie 2022, capitalurile proprii ale Grupului sunt de 2.230.180.469 lei (31 decembrie 2021: 2.334.394.610 lei). Grupul nu face
subiectul unor cerinte legale de adecvare a capitalului.

IV. PERSONAL CHEIE DE CONDUCERE

in conformitate cu Actul Constitutiv, S.LE. Oltenia S.A. este administratd in sistem unitar.

S.LF. Oltenia S.A. este administratd de un Consiliu de Administratie, format din cinci membri, alesi de adunarea generala
ordinara a actionarilor pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a fi realesi, autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Componenta Consiliului de Administratie al Societatii la data de 31.12.2022 este urmatoarea:

= Sorin - Tulian Cioaca — Presedinte al Consiliului de Administratie;

= Mihai Trifu - Vicepresedinte al Consiliului de Administratie;

. Codrin Matei - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

. Mihai Zoescu - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie;

. Andreea Cosmanescu - membru independent neexecutiv al Consiliului de Administratie.
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Conducerea superioara

La data de 31.12.2022, componenta conducerii superioare a S.LLF. Oltenia S.A. autorizatd de A.S.F. prin Autorizatia nr.

192/16.12.2020, era urmitoarea:

- Sorin - Iulian Cioaca - Director General;
- Mihai Trifu - Director General Adjunct.
Grupul nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii cétre fosti membri ai Consiliului de Administratie si conducere

si deci, nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Grupul nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului, justificate in

termen legal) membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

V.

Grupul nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.

LITIGII

Grupul are un numdr de actiuni in instantd care decurg din cursul normal al activitdtii. Conducerea Grupului considera ca

aceste actiuni nu vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

cauze arc

La data de 31 decembrie 2022 figurau inregistrate in stare de judecatd un numar de 124 cauze, din care:
59 cauze are calitatea de reclamant;

23 cauze are calitatea de parat;

2 cauze are calitatea de intervenient;

38 cauze in procedura insolventei;

2 cauze tert poprit.

Dupa obiectul acestora, cauzele se structureaza astfel:

29 cauze comerciale;

7 cauze — anulare hotarari A.G.A.;

39 cauze aflate in procedura insolventei: in 31 cauze au calitatea de creditor chirografar. in 8 cauze au calitatea de creditor
aport;

49 alte cauze.

Totalul de 124 cauze este structurat astfel:
102 cauze se regasesc la societatile cuprinse in perimetrul de consolidare. astfel:

- 47 cauze 1n calitate de reclamant pentru suma de 5.840.836 lei;

- 17 cauze in calitate de parat pentru suma de 2.786.639 lei;

= 35 cauze in procedura insolventei pentru suma de 12.823.144 lei;
- 2 cauze tert poprit;

- 1 cauza calitate intervenient

22 cauze apartin Societatii si se compun in principal din:

= 16 cauze - reclamanta;

- 6 cauze - parata;

- 3 cauze - in procedura insolventei;

- 1 cauza - chemata in garantie;

- 1 cauza — intervenients;

Dupa obiectul acestora, cele 22 de cauze care apartin Societatii se structureaza astfel:

- 7 cauze (anulare hotarari A.G.A./anulare operatiuni cu actiuni) in care societatea are calitatea de reclamanta;

- 3 cauze - societati aflate In procedura insolventei, astfel: intr-o cauza societatea are calitatea de creditor chirografar; in 2
calitatea de creditor de aport;

-12 alte cauze.

Fata de 31.12.2021, cand pe rolul instantelor figurau inregistrate in stare de judecatd un numar de 29 de cauze, se constata o

scadere semnificativa a numarului de litigii in care este implicata societatea.
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VI. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.
Ulterior datei de raportare a bilantului nu au fost evenimente semnificative care necesitd a fi prezentate in notele situatiilor

financiare.

ALIMENTARA S.A. Slatina
in data de 13.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

ARGUS S.A. Constanta
e  Din raportul curent transmis in piata in data de 09.02.2023 se informeaza investitorii cu privire la litigiul intentat societatii
de fostul administrator Popa Carmen in dosarul nr. 857/118/2023 aflat pe rol la Tribunalul Constanta.
e  Dinraportul curent transmis in piatd in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii cd doamna Vasile Carmen Iulia incepand
cu data de 01.03.2023 si-a dat demisia din functia de administrator si a fost cooptat ca administrator provizoriu doamna
Paraschiv Maria incepand cu data de 02.03.2023.

COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste
in data de 17.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

CONSTRUCTII FEROVIARE CRAIOVA S.A.
e indatade 14.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.
e  Prinraportul curent transmis in piata in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii ca doamna Vasile Carmen Iulia incepand
cu data de 01.03.2023 si-a dat demisia din functia de administrator si a fost cooptat ca administrator provizoriu doamna
Paraschiv Maria incepand cu data de 02.03.2023.

FLAROS S.A. Bucuresti

e indatade 02.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

e insedinta A.G.E.A. din 02.02.2023 s-a aprobat:
- schimbarea obiectului principal de activitate al societatii Flaros S.A.;
- raportul de evaluare al societatii Flaros S.A. intocmit de catre evaluatorul independent KPMG Advisory S.R.L pentru

stabilirea pretului actiunilor emitentului;

- procedura privind retragerea din societate a actionarilor;
- modificarea Actului Constitutiv ca urmare a schimbarii obiectului de activitate.

GEMINA S.A. Rimnicu Vilcea
e in data de 14.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.
e in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii cda doamna Vasile Carmen Iulia incepand cu data de 01.03.2023 si-a dat
demisia din functia de administrator.

GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. Bucuresti
Nu sunt evenimente.

LACTATE NATURA S.A. Targoviste
e in sedinta AGEA din 07.02.2023 s-a aprobat:
- suspendarea temporara a activitatii pe o perioada de 3 ani, incepand cu data de 09.02.2023;
- reducerea capitalului social pentru acoperirea partiald a pierderilor;
- modalitatea si algoritmului de reducere a numarului de actiuni ca urmare a reducerii capitalului social.

MERCUR S.A. Craiova
e indatade 20.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie
e  Prin raportul curent transmis in piatd in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii cd doamna Vasile Carmen lulia
incepand cu data de 01.03.2023 si-a dat demisia din functia de administrator si a fost cooptat ca administrator provizoriu
domnul Codrin Matei incepand cu data de 02.03.2023.
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PROVITAS S.A. Bucuresti
in sedinta AGOA din 16.02.2023 s-a aprobat alegerea Administratorul Unic.

TURISM S.A. Pucioasa
Nu sunt evenimente.

UNIVERS S.A. Ramnicu Vilcea
in data de 14.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

VOLTALIM S.A. Craiova
Nu sunt evenimente.

Impactul conflictului militar ruso-ucrainian si al altor tendinte la nivel international, asupra pozitiei si performantei financiare
a Grupului

in data de 24 februarie 2022, Rusia a inceput operatiunile militare impotriva Ucrainei. Aceasta a fost precedati de o comasare
a trupelor la granita cu Ucraina si de recunoasterea diplomatica de catre Rusia, in 21 februarie 2022, a Republicii Populare Donetk si
a Republicii Populare Lugansk.

Acest eveniment a avut si este de asteptat sa aibd, si in continuare, un impact negativ asupra multor sectoare economice,
avand 1n vedere si rolul important jucat de Rusia pe piata materiilor prime energetice in Europa.

Grupul S.LF. Oltenia S.A. nu are expuneri directe in Rusia sau Ucraina.

Anul 2022 a fost un an dificil pentru piata de capital, socul energetic creat de conflictul militar, agravat de presiunile
inflationiste avand influente negative asupra cotatiilor actiunilor listate, care au inregistrat scaderi si o volatilitate ridicata.

Pe fondul presiunilor inflationiste provenite, in special, din cresterea preturilor la materii prime la nivel global, Banca
Nationald a Romaniei a operat, incepand din septembrie 2021, majorari successive ale dobanzii de politicd monetara (accentuate si de
inceperea conflictului militar din Ucraina) aceasta ajungand la 6,75% in noiembrie 2022, respectiv la 7% la inceputul lunii ianuarie
2023. Majorarea generalizata a dobanzilor care a rezultat din aceasta a avut un efect negativ asupra cotatiilor actiunilor la BVB.

Intern, riscurile suplimentare se referd la intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin Planul
National de Redresare si Rezilienta (PNRR) si la riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental.

Grupul S.LF. Oltenia S.A. a analizat pe baza datelor existente posibilele evolutii ale mediului economic intern i international
ca urmare a acestui eveniment, inclusiv impactul asupra sectoarelor de activitate in care grupul are expunere, concluzionand, din toate
acestea, ca profitabilitatea poate fi afectatd, dar pe termen scurt sau mediu si nu se estimeaza dificultati in onorarea angajamentelor
grupului, iar continuitatea activitatii nu este afectata.

Prelungirea razboiului din Ucraina si extinderea sanctiunilor asociate genereaza incertitudini si riscuri cu privire la
perspectiva activitatii economice, a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, cu impact asupra evolutiei cotatiilor instrumentelor financiare,
inclusiv pe Bursa de Valori Bucuresti, unde este de asteptat ca in continuare, cel putin pe termen scurt, pe un orizont de 3-6 luni, sa fie
o volatilitate ridicata.

Conducerea monitorizeaza atent evolutia acestui conflict si a altor evenimente si tendinte la nivel global si impactul acestora
si a masurilor luate la nivel international asupra mediului economic la nivel national, piata unde activele companiei sunt expuse.

Impactul asupra portofoliului

Piata de capital este inca afectata de efectele provocate de criza din ca urmare, multe din sectoarele economice reprezentate
in portofoliu vor simti impactul financiar si vor avea efecte asupra operatiunilor derulate de acestea. Grupul va monitoriza cu atentie
evolutiile macroeconomice si sectoriale, cu scopul implementarii unei abordari prudente de valorificare a oportunitatilor de investitii,
in limitele de risc asumate.

Societatea mentine ca obiectiv principal generarea de plus valoare pentru actionari si investitori. Conducererea superioard va
tine cont de factorii de risc prezenti (persistenta crizei sanitare, climatul politic intern, contextul geo-politic regional) astfel incét
activitatea de administrare a portofoliului s conduca la cresterea pe termen lung a valorii activelor prin investitii/dezinvestitii
profitabile.

Impactul asupra operatiunilor si continuitatii activitatii

in cursul anului 2022, piata de capital a fost expusa la o volatilitate accentuati ca urmare a incertitudinilor din mediul
geopolitic, atat la nivel local cat si global. Conducerea societatii a monitorizat aceastd situatie si a adoptat masurile necesare, iar
informarea actionarilor si investitorilor s-a desfasurat normal, societatea comunicand prin intermediul rapoartelor curente si periodice
si/sau actualizari ale paginii de internet a societatii informatii si evenimente relevante despre societate.
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Incertitudinea macroeconomica este inca prezentd, fiind influentatd de conflictul geopolitic, inflatia ridicata si politica
monetara restrictivd. Acesti factori pot avea un impact semnificativ asupra economiei romanesti si in consecintd asupra companiilor
din portofoliul societatii. Consiliul de Administratie al societatii este constient ca evolutiile economice atét la nivel global cat si local
pot influenta activitatea viitoare a societatii, putdnd avea efecte asupra rezultatelor viitoare ale societatii. Conducerea monitorizeaza in
permanenta riscurile si incertitudinile prezente, implementand masuri prin care sa fie asiguratd continuarea activitatii in conditii optime.

Niciuna din societdtile comerciale incluse in perimetrul de consolidare nu intrd sub incidenta O.M.F.P. nr. 881/25 iunie 2012,
respectiv nu este obligatd sd intocmeasca si sa raporteze situatii financiare in conditii de I.F.R.S. Acestea conduc evidenta contabila
conform reglementarilor O.M.F.P. 1802/2014 pentru aprobarea reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale
si situatiile financiare anuale consolidate. in vederea consolidarii, acestea intocmesc al doilea set de situatii financiare in conditii de
LER.S. Situatiile financiare intocmite in conditii de I.F.R.S. rezultd prin retratarea situatiilor financiare intocmite in baza O.M.F.P.
1802/2014.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara. aplicabile entitatilor autorizate. reglementate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare. precum si Fondul de Compensare a

Investitorilor.

Aceste situatii financiare sunt destinate exclusiv pentru a fi utilizate de catre Grup, actionarii acestuia si A.S.F. si nu genereaza
modificari in drepturile actionarilor privind dividendele.

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu

Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct
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FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.LR.)
Numdr Registru A.S.F.. PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

DECLARATIE

Aceastd declaratie este data Tn conformitate cu prevederile art. 31 din Legea
Contabilitatii nr. 82/1991, republicata si art. 65 alin. (2) lit.c) din Legea nr. 24/2017 (R)
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, n legatura cu situatiile
financiare consolidate ale S.I.F. Oltenia S.A. Tntocmite la 31 decembrie 2022, privind
masura 1n care acestea prezintd in mod corect din toate punctele de vedere semnificative,
pozitia financiara a S.I.F. Oltenia S.A. si a filialelor incluse in perimetrul de consolidare la
31 decembrie 2022 si a rezultatului operatiilor sale incheiate la aceasta data, in conformitate
cu cerintele normelor de contabilitate din Romania si anume:

- Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata;

- Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu
standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, precum si Fondul de Compensare a Investitorilor;

- Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002

si

- Legea nr. 24/2017 ( R) privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piata,

conform carora Socictatea are obligatia de a intocmi si depune la A.S.F. situatii
financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana, in termen de cel tarziu 4 luni de la inchiderea
exercitiului financiar.

Ne asumdm responsabilitatea pentru prezentarea fideld a situatiilor financiare
consolidate la 31 decembrie 2022 in conformitate cu reglementarile legale mai sus
mentionate.

De asemenea, confirmam ca:

a) politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale consolidate
sunt in conformitate cu Reglementarile contabile aprobate prin Norma A.S.F. nr. 39/2015;

b) situatiile financiare anuale consolidate oferd o imagine fidela a pozitiei
financiare, a performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea
grupului.

Sorin — lulian Cioaca Mihai Trifu

Presedinte — Director General Vicepresedinte — Director General Adjunct

Valentina Vlidutoaia

Director Economic
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DeIOItte Deloitte Audit S.R.L.
Cladirea The Mark Tower,
Calea Grivitei nr. 82-98,

Sector 1, 010735
Bucuresti, Romania

Tel:  +4021222 1661
Fax:  +4021222 16 60

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionarii,
SIF Oltenia S.A.

Raport cu privire la situatiile financiare consolidate
Opinie

1.  Am auditat situatiile financiare consolidate ale Societatii SIF Oltenia S.A. si ale filialelor sale (“Grupul”), cu sediul social
fn municipiul Craiova, strada Tufanele, nr. 1, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala RO4175676, care cuprind
situatia consolidata a pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2022 si situatia consolidata a rezultatului global,
situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii si situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie aferente
exercitiului incheiat la aceasta data, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative si notele explicative.

2.  Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022 se identifica astfel:

e Total capitaluri proprii: 2.305.065.687 Lei
e Profitul net al exercitiului financiar: 194.926.284 Lei

3. Tn opinia noastr3, situatiile financiare consolidate anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative pozitia
financiara consolidata a Grupului la data de 31 decembrie 2022, si performanta sa financiara consolidata si fluxurile
sale de trezorerie consolidate aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS-uri) adoptate de Uniunea Europeana si Norma Autoritatii de
Supraveghere Financiara (,,ASF”) nr. 39/28.12.2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificdrile si completarile ulterioare (denumitd in
continuare ,Norma ASF nr. 39/2015").

Baza pentru opinie

4.  Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentul UE nr. 537
al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr. 162/2017 (,Legea”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului
intr-un audit al situatiilor financiare consolidate” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Societate, conform
Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili
(codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv
Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia
noastra.

Evidentierea unor aspecte

5.  Asa cum este mentionat in Nota 5 la situatiile financiare consolidate, in cursul anului incheiat la 31 decembrie 2022,
Grupul a facut corectii pentru anii financiari incheiati la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020 pe anumite elemente
din situatiile financiare consolidate. Opinia noastra nu este modificatd in legatura cu acest aspect.

Alte aspecte

6. Situatiile financiare consolidate ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021 au fost auditate
de catre un alt auditor, care a exprimat in data de 24 martie 2022 o opinie nemodificata asupra acelor situatii
financiare consolidate.

Numele Deloitte se refera la organizatia Deloitte Touche Tohmatsu Limited, o companie cu raspundere limitata din Marea Britanie, la firmele membre ale acesteia, in cadrul careia
fiecare firma membrad este o persoana juridica independentd. Pentru o descriere amdnuntita a structurii legale a Deloitte Touche Tohmatsu Limited si a firmelor membre, va rugam sa
accesati
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Aspectele cheie de audit

7.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare

importanta pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate in
contextul auditului situatiilor financiare consolidate in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestora si nu

oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Aspect cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Evaluarea investitiilor in titluri de participare

Facem referire la nota 18 din situatiile financiare
consolidate unde sunt prezentate investitiile n titluri de
participare, reprezentand actiuni detinute de Grup in
societdti romanesti. La 31 decembrie 2022 investitiile in
aceste active financiare evaluate la valoarea justa
reprezentau 70% din totalul activelor detinute de catre
Grup.

Investitiile financiare in titluri de participare incadrate la
Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste reprezinta 99.7 mil RON
din total active ale Grupului si constau in participatii
detinute de Grup n societadti romanesti nelistate sau listate
dar fara o piata activa.

Determinarea valorii juste a investitiilor in titlurile de
participare incadrate la Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste a
fost efectuata pe baza unor modele de evaluare folosind
informatii financiare ale societatilor evaluate disponibile la
o data anterioara datei de 31 decembrie 2022, care implica
judecdti semnificative si un grad ridicat de estimari.

Aceste evaludri au fost efectuate de cdtre evaluatori
independenti desemnati de managementul Grupului.
Conducerea Grupului a efectuat o analiza acoperind
perioada de la data Tntocmirii evaludrilor respectivelor
investitii pana la 31 decembrie 2022 pentru a identifica
modificdri semnificative in valoarea justa a investitiilor in
titluri de participare la 31 decembrie 2022.

Aceasta a reprezentat o arie cheie de interes in auditul
nostru datorita valorilor semnificative ale acestor investitii,
complexitatii pe care o presupune evaluarea acestor
investitii, a semnificatiei rationamentelor profesionale si
estimarilor semnificative folosite in evaluare, precum si a
reflectarii modificarilor valorii juste n situatiile financiare
consolidate.

Pentru a aborda aspectul cheie de audit, auditul nostru s-a axat
pe evaluarea controalelor relevante cu privire la procesul de
evaluare anual al investitiilor in titlurile de participare evaluate
la valoare justa. Analiza noastra privind elaborarea si
implementarea controalelor relevante a furnizat o baza pentru
noi sa stabilim procedurile de audit detaliate conform naturii,
planificarii si extinderii planificate.

Pentru investitiile in titluri de participare semnificative listate, am
evaluat analizele si politicile Grupului cu privire la frecventa
tranzactionarilor, pentru a identifica titlurile care nu au o piata
activa. Pentru investitiile in titluri de participare semnificative
listate Tncadrate pe Nivelul 1 al ierarhiei valorii juste am evaluat
acuratetea pretului de inchidere de pe piata de capital a
actiunilor la 31 decembrie 2022 sau din ultima zi de
tranzactionare disponibila la sfarsitul perioadei de raportare

Pentru un esantion de investitii in titluri de participare nelistate
incadrate la Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste si care includ
ipoteze de evaluare semnificative, am implicat proprii specialisti
evaluatori, care au analizat metodologia de evaluare, ipotezele
utilizate, datele de intrare neobservabile semnificative folosite de
evaluatorii interni si evaluatorii externi, precum si competenta
profesionala a acestora si independenta fata de Grup.

Am evaluat analizele Conducerii Grupului aferente perioadei
ulterioare datei rapoartelor de evaluare pana la 31 decembrie
2022, pentru a identifica evenimentele semnificative care pot
avea un impact semnificativ asupra valorii juste a investitiilor in
titlurile de participare la 31 decembrie 2022.

Am evaluat, de asemenea, daca modificarile semnificative ale
valorilor juste sunt reflectate cu acuratete in situatiile financiare
consolidate comparand variatiile valorii juste fata de anul
precedent pentru investitiile in titluri de participare.

Tn analiza situatiilor financiare consolidate, am luat in calcul dac3
acestea reflecta corespunzator informatiile semnificative cu
privire la investitiile in titlurile de participare in conformitate cu
politicile contabile ale Grupului si cerintele IFRS 13 Evaluarea la
valoarea justd. Tn aceastd privint, am evaluat acuratetea
prezentarii informatiilor semnificative referitoare la ierarhia
valorii juste, informatiile cu privire la datele neobservabile si
observabile semnificative, raportat la cerintele de prezentare
prevazute de IFRS 13.
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Alte informatii — Raportul Consolidat al Administratorilor

8.

Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind
Raportul consolidat al administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare consolidate si raportul auditorului cu privire
la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazuluiin
care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu privire la acestea.

n leg&turs cu auditul situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii
sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare consolidate, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in
timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

n ceea ce priveste Raportul consolidat al administratorilor, am citit si raportdm daca acesta a fost intocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015, art. 29-30.

n baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare consolidate, in opinia
noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul consolidat al administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare consolidate sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare consolidate;

b)  Raportul consolidat al Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
cerintele Normei ASF nr. 39/2015, art. 29-30.

n plus, In baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia, dobandite in cursul auditului
situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2022, ni se cere sa
raportam dacd am identificat denaturari semnificative in Raportul consolidat al administratorilor. Nu avem nimic de
raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare consolidate

7.

Conducerea este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si Norma ASF nr. 39/2015 si pentru acel control
intern pe care conducerea il considerad necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare.

n intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabild pentru aprecierea capacititii Grupului de
a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utilizand
contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze
Grupul sau sd opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara al
Grupului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

10.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare
consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraud3, fie de eroare, precum si in
emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabild reprezinta un nivel ridicat de
asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda,
fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau
cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare consolidate.
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11.

12.

13.

14.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificdm si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, proiectam si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem
probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o bazd pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

. ntelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al Grupului.

. Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al
prezentdrilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

. Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa
cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-
si continua activitatea. In cazul in care concluziondm c§ existd o incertitudine semnificativa, trebuie s3 atragem
atentia Tn raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in
care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot
determina Grupul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

. Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate, inclusiv al prezentarilor
de informatii, si mdsura in care situatiile financiare consolidate reflectd tranzactiile si evenimentele de baza intr-o
maniera care realizeaza prezentarea fidela.

. Obtinem, probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau activitatilor
de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare consolidate. Suntem
responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului grupului. Suntem singurii responsabili
pentru opinia noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificatd si programarea in timp a
auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe
care le identificdam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele etice relevante
privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod
rezonabil, ca ne afecteazd independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele mai
importante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curenta si care reprezinta, prin urmare,
aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau
reglementdrile interzic prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
determinam ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

Cerinte privind auditul entitdtilor de interes public

15.

Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 20 octombrie 2021 sa auditam situatiile financiare
consolidate ale Grupului SIF Oltenia S.A. pentru exercitiile financiar incheiate la 31 decembrie 2022, 31 decembrie 2023
si 31 decembrie 2024. Durata totald neintrerupta a angajamentului nostru este de 1 an, acoperind exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2022.
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Confirmam ca:

e Opinia noastrd de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Societatii, pe care
I-am emis Tn aceeasi datd in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat
independenta fata de entitatea auditata.

¢ Nu au fost furnizate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.
537/2014.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Irina Dobre.

Raport privind conformitatea cu Regulamentul Delegat (UE) 2018/815 al Comisiei privind ,,Standardul Tehnic de
Reglementare privind Formatul Unic European de Raportare Electronicd” (,,ESEF”)

16. Am efectuat o misiune de asigurare rezonabild asupra conformitatii cu Regulamentul Delegat (UE) 2018/815 al
Comisiei aplicabil situatiilor financiare consolidate incluse in raportul financiar anual ale SIF Oltenia S.A. (,,Grupul”)
astfel cum sunt prezentate in fisierele digitale ce contin codul unic (,,LEI”) 254900VTOOMS8GL8TVH59 (,,Fisierele
Digitale”).

(1) Responsabilitatea conducerii si a persoanelor insdrcinate cu guvernanta pentru Fisierele Digitale intocmite in
conformitate cu ESEF

Conducerea Grupului SIF Oltenia S.A. este responsabild pentru intocmirea Fisierelor Digitale Tn conformitate cu ESEF.
Aceastad responsabilitate include:

e proiectarea, implementarea si mentinerea controlului intern relevant pentru aplicarea ESEF;

e selectarea si aplicarea etichetelor iXBRL corespunzatoare;

e  asigurarea conformitatii dintre Fisierele Digitale si situatiile financiare consolidate care vor fi depuse in
conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015.

Persoanele insarcinate cu guvernanta sunt responsabile cu supravegherea intocmirii Fisierelor Digitale in conformitate cu
ESEF.

(Il)  Responsabilitatea auditorului pentru auditul Fisierelor Digitale

Avem responsabilitatea de a exprima o concluzie cu privire la mdsura n care situatiile financiare consolidate incluse in
raportul financiar anual sunt Tn conformitate cu cerintele ESEF, in toate aspectele semnificative, in baza probelor obtinute.
Misiunea noastrd de asigurare rezonabila a fost efectuata in conformitate cu Standardul international privind Misiunile de
Asigurare 3000 (revizuit), Alte misiuni de asigurare decat auditurile sau revizuirile informatiilor financiare istorice (ISAE 3000)
emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Audit si Asigurare.

O misiune de asigurare rezonabild in conformitate cu ISAE 3000 presupune efectuarea de proceduri pentru a obtine probe
cu privire la conformitatea cu ESEF. Natura, plasarea in timp si amploarea procedurilor selectate depind de rationamentul
auditorului, inclusiv de evaluarea riscului de abateri semnificative de la dispozitiile prevazute in ESEF, cauzate fie de frauda
sau de eroare. O misiune de asigurare rezonabild include:

e obtinerea uneiintelegeri a procesului Grupului de pregatire a Fisierelor Digitale in conformitate cu ESEF, inclusiv a
controalelor interne relevante;

e reconcilierea Fisierelor Digitale care includ datele etichetate cu situatiile financiare consolidate auditate ale
Grupului SIF Oltenia S.A. care vor fi publicate in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015;

e evaluarea daca situatiile financiare consolidate care sunt incluse in raportul financiar anual consolidat sunt
intocmite intr-un format XHTML valabil;
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e  evaluarea daca etichetarile iXBRL, inclusiv etichetarile voluntare, respecta cerintele ESEF.

Consideram cé probele obtinute sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru concluzia noastra. in opinia
noastra, situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 incluse in raportul
financiar anual consolidat si prezentate in Fisierele Digitale respectad, in toate aspectele semnificative, cerintele ESEF.

n prezenta sectiune nu exprimam o opinie de audit, o concluzie de revizuire sau orice alt3 concluzie de asigurare privind
situatiile financiare consolidate. Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate ale Grupului SIF Oltenia S.A.
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 este inclusa in sectiunea ,,Raport cu privire la situatiile financiare
consolidate” de mai sus.

Autoritatea Pentru Supravegherea Publicd a

Irina Dobre, Partener de Audit Activititii de Audit Statutar {ASPAAS)

e —

'; Auditor financiar: Deloitte Audit S.R.L.
\7/01/( /,Lé &;_@W | Registru Public Electronic: FA25 |

Inregistratd in Registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu numdrul AF 3344

Autoritatea Pentru Supravegherea Publicd a

n numele: Activititii de Audit Statutar (ASPAAS)

DELOITTE AUDIT S.R.L. Auditor financiar: Dobre Irina Elena
Registru Public Electronic: AF3344

Inregistratd in Registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu numdrul FA 25

Cladirea The Mark, Calea Grivitei nr. 84-98 si 100-102, etajul 9, Sector 1
Bucuresti, Romania
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Situatia consolidata a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

31 Decembrie

31 Decembrie 2021
In Lei Nota 2022 *retratat
Venituri
Venituri brute din dividende 8 190.369.244 56.005.999
Venituri din dobanzi 9 4.820.667 342.065
Venituri din contractele cu clientii 10 403.321.858 245.410.533
Alte venituri operationale 11 6.773.366 5.982.103
(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar (14.986) 1.088.029
Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa
prin contul de profit sau pierdere (177.388) 1.053.520
Castig/(Pierdere) din reevaluarea investitiilor imobiliare 8.507.174 13.453.019
Cheltuieli
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor
financiare (22.491) 50.155
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor
nefinanciare (190.392) (440.253)
(Constituiri)/Reludri ale provizioanelor pentru riscuri si
cheltuieli (870.945) 387.728
Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate 12 (51.192.910) (39.217.455)
Cheltuieli cu materiile prime, materialele si marfurile 13 (273.469.489) (177.238.861)
Cheltuieli cu dobanzile (6.821.935) (2.145.712)
Alte cheltuieli operationale 14 (59.655.994) (42.140.020)
Profit inainte de impozitare 221.375.779 62.590.850
Impozitul pe profit 15 (26.449.495) (11.488.471)
Profit net al exercitiului financiar 194.926.284 51.102.379
Alte elemente ale rezultatului global
(Scaderi)/Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale, neta de impozit amanat (7.887.955) 28.345.835
(Pierdere)/Castig net din reevaluarea instrumentelor de
capitaluri proprii la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global (FVTOCI), net de impozitul amanat (222.869.271) 314.525.328
Alte elemente ale rezultatului global — elemente care nu vor
fi reclasificate in profit sau pierdere (230.757.226) 342.871.163
Total alte elemente ale rezultatului global (230.757.226) 342.871.163
Total rezultat global aferent exercitiului financiar (35.830.942) 393.973.542

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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31 Decembrie

31 Decembrie 2021
In Lei Nota 2022 *retratat
Profit net aferent
Actionarilor Grupului 189.431.383 49.874.535
Intereselor care nu controleaza 5.494.901 1.227.844
Profit net total al exercitiului financiar 194.926.284 51.102.379
Rezultatul pe actiune de baza si diluat (profit net pe actiune)
aferent actionarilor Grupului 31 0,3889 0,0997
Rezultatul pe actiune de baza si diluat (incluzind castigul
realizat din vAnzarea activelor financiare FVTOCI), aferent
actionarilor Grupului 31 0,4530 0,2909
Total rezultat global aferent exercitiului financiar aferent (35.830.942) 393.973.542
Actionarilor Grupului (27.801.743) 378.819.012
Intereselor care nu controleaza (8.029.199) 15.154.530

* Solduri retratate pentru comparabilitate si prezentare conform Notei 5 la situatiile financiare.

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 24 martie

2023 si au fost semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu
Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

Valentina Vladutoaia
Director Economic

pag2



(_Q’S.I.F. OLTENIA S.A.
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Numar Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia consolidata a pozitiei financiare

In Lei

Active
Numerar si echivalente de numerar
Depozite plasate la banci

31 Decembrie

31 decembrie

01 Ianuarie

Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de 18

profit sau pierdere

Nota 2022 2021 2021
*retratat *retratat

16 9.315.636 17.580.293 27.477.302
17 90.949.069 35.476.691 48.889.386
4.475.075 4.652.462 3.598.943

Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte

elemente ale rezultatului global

Creante comerciale si alti debitori diversi
Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Imobilizéri necorporale

Alte active

Creante privind impozitul pe profit curent

Total active

Datorii

Imprumuturi

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit curent
Datorii comerciale

Alte datorii

Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli
Datorii privind impozitul pe profit amanat

Total datorii

Capitaluri proprii
Capital social

Rezerve legale si statutare
Rezultatul raportat

18
19
20
21
22
22

23
24

25
26
27
28

29

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale, net de

impozitul amanat

Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global, net de

impozitul amanat

Alte rezerve

Actiuni proprii

Alte elemente de capitaluri proprii

Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor

Societatii

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

1.851.871.888

2.066.921.577

1.700.658.957

18.716.135 33.820.842 49.869.803
178.085.563 116.450.790 72.230.871
308.971.502 299.930.012 282.239.999
204.768.162 206.660.576 188.360.960

216.651 184.257 183.185
469.452 885.144 1.645.906
418.040 - 50.222
2.668.257.173 2.782.562.644 2.375.205.534
160.737.859 113.477.440 104.165.221
51.083.704 47.353.463 62.084.594
690.393 17.239.503 252.594
11.670.375 14.855.680 26.404.576
21.138.374 17.731.322 20.733.849
3.108.189 2.947.824 2.249.864
114.762.592 147.887.181 108.964.567
363.191.486 361.492.413 324.855.265
50.000.000 50.000.000 52.214.914
30.937.825 28.933.688 27.818.750
1.024.459.557 845.871.529 760.420.848
125.720.104 121.428.404 106.634.453
369.357.208 622.479.609 404.205.825
693.070.737 665.681.380 673.520.512
(63.364.962) - (62.015.155)
2.230.180.469 2.334.394.610 1.962.800.147
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31 Decembrie

31 decembrie

01 Ianuarie

In Lei Nota 2022 2021 2021

*retratat *retratat
Interese care nu controleaza 30 74.885.218 86.675.621 87.550.122
Total capitaluri proprii 2.305.065.687 2.421.070.231 2.050.350.269
Total datorii si capitaluri proprii 2.668.257.173 2.782.562.644 2.375.205.534

* Solduri retratate pentru comparabilitate si prezentare conform Notei 5 la situatiile financiare.

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 24 martie

2023 si au fost semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu

Presedinte - Director General

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

Vicepresedinte - Director General Adjunct

Valentina Vladutoaia

Director Economic
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In lei
Sold la 31 decembrie 2021 raportat
Corectii

Sold la 31 decembrie 2021 corectat

Profitul perioadei incheiate la 31 decembrie 2022
Alte elemente ale rezultatului global

Reevaluarea imobilizarilor corporale, netd de impozitul amanat

Reevaluarea la valoare justd a instrumentelor de capitaluri proprii FVTOCI, neta de
impozit amanat

Total rezultat global aferent perioadei

Transferuri altele decét cele aferente tranzactiilor cu actionarii

Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca urmare a derecunoasterii
imobilizarilor corporale

(Castig)/Pierdere aferent(d) transferului in rezultat reportat ca urmare a vanzarii
instrumentelor de capitaluri proprii FVTOCI

Total transferuri altele decit cele aferente tranzactiilor cu actionarii
Tranzactii cu actionarii

Diminuare de capital social

Actiuni proprii rascumparate

Diferente (pierderi) aferente actiunilor proprii rascumparate

Actiuni proprii anulate

Alte surse proprii de finantare

Dividende prescrise conform legii

Alte elemente cu impact in capitaluri proprii

Dividende distribuite intereselor care nu controleaza

Tranzactii rezultind in schimbarea detinerilor intereselor care nu controleaza
Dividende distribuite aferente anului 2021

Alte transferuri intre elementele de capitaluri proprii

Total tranzactii cu actionarii

Sold la 31 decembrie 2022

Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii

Rezerve din reevaluarea
activelor financiare la

* Solduri retratate pentru comparabilitate si prezentare conform Notei 5 la situatiile financiare.

Sorin — Iulian Cioaca
Presedinte - Director General

Rezerve din valoare justa prin alte Alte Total
reevaluarea elemente ale rezultatului Rezerve . . elemente de atribuibil
Capital imobilizarilor global. net de impozitul Rezultat legale si Alte Act“"?} capitaluri actionarilor Interese care
social corporale aménat reportat statutare rezerve propri proprii Societitii__nu controleazi TOTAL
2.659.389.550  143.789.418 633.945.244  (1.719.248.533) 30.007.593  664.336.057 - (5.081.574) 2.407.137.755 85.068.497  2.492.206.252
(2.609.389.550)  (22.361.014) (11.465.635) 2.565.120.062  (1.073.905) 1.345.323 - 5.081.574 (72.743.145) 1.607.124 (71.136.021)
50.000.000  121.428.404 622.479.609 845.871.529  28.933.688  665.681.380 - - 2.334.394.610 86.675.621  2.421.070.231
- - - 189.431.383 - - - - 189.431.383 5.494.901 194.926.284
- 4.657.525 - - - - - - 4.657.525 (12.545.480) (7.887.955)
- - (221.890.651) - - - - - (221.890.651) (978.620)  (222.869.271)
- 4.657.525 (221.890.651) 189.431.383 - - - - (27.801.743) (8.029.199) (35.830.942)
- (365.825) - 365.825 - - - - - - -
- - (31.231.750) 31.231.750 - - - - - - -
(365.825) (31.231.750) 31.597.575
- - - - - - (63.364.962) - (63.364.962) (63.364.962)
- - - (23.300.761) - 23.300.761 - - - - -
- - - 2.662.948 - - - - 2.662.948 - 2.662.948
- - - - - - - - - (1.117.017) (1.117.017)
- - - (1.460.384) - - - - (1.460.384) (2.644.187) (4.104.571)
- - - (14.250.000) - - - - (14.250.000) - (14.250.000)
- - - (6.092.733) 2.004.137 4.088.596 - - - - -
- - - (42.440.930) 2.004.137 27.389.357  (63.364.962) - (76.412.398) (3.761.204) (80.173.602)
50.000.000  125.720.104 369.357.208 1.024.459.557  30.937.825  693.070.737  (63.364.962) - 2.230.180.469 74.885.218  2.305.065.687
Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 24 martie 2023 si au fost semnate In numele acestuia de:
Mihai Trifu Valentina Vladutoaia
Vicepresedinte - Director General Adjunct Director Economic
pags

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.



;Q,S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.L.A.LR.)

Numar Registru A.S.F.: PIRO9FIAIR/160001/08.06.202 1

Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii

Rezerve din
reevaluarea activelor
financiare la valoare

Rezerve din justa prin alte elemente Alte Total

reevaluarea ale rezultatului global. Rezerve elemente de atribuibil Interese
N Capital imobilizirilor net de impozitul Rezultat legale si Alte Actiuni capitaluri actionarilor care nu
In lei social corporale aménat reportat statutare rezerve proprii proprii Societitii__controleazi TOTAL
Sold la 01 ianuarie 2021 raportat 2.234.775.709 55.433.894 427.057.782  (1.508.438.070)  30.058.907  677.773.394  (2.214.914) (62.958.364)  1.851.488.338  35.871.984  1.887.360.322
Corectii (2.182.560.795) 51.200.559 (22.851.957) 2.268.858.918  (2.240.157)  (4.252.882) (59.800.241)  62.958.364 111.311.809  51.678.138 162.989.947
Sold la 01 ianuarie 2021 corectat 52.214.914  106.634.453 404.205.825 760.420.848  27.818.750  673.520.512  (62.015.155) - 1.962.800.147  87.550.122  2.050.350.269
Rezultatul global
Profitul perioadei incheiate la 31 decembrie 2021 - - - 49.874.535 - - - - 49.874.535 1.227.844 51.102.379
Alte elemente ale rezultatului global
Reevaluarea imobilizarilor corporale, netd de impozitul amanat - 15.117.820 - - - - - - 15.117.820 13.228.015 28.345.835
Reevaluarea la valoare justd a instrumentelor de capitaluri proprii FVTOCI, neta de
impozit amanat - - 313.826.657 - - - - - 313.826.657 698.671 314.525.327
Total rezultat global aferent perioadei - 15.117.820 313.826.657 49.874.535 - - - - 378.819.012  15.154.530 393.973.542
Transferuri altele decit cele aferente tranzactiilor cu actionarii
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat reportat ca urmare a derecunoasterii
imobilizarilor corporale - (323.869) - 323.869 - - - - - - -
(Castig)/Pierdere aferent(d) transferului in rezultat reportat ca urmare a vanzarii
instrumentelor de capitaluri proprii FVTOCI - - (95.552.873) 95.552.873 - - - - - - -
Total transferuri altele decét cele aferente tranzactiilor cu actionarii (323.869) (95.552.873) 95.876.743
Tranzactii cu actionarii
Diminuare de capital social - - - - - - - - - - -
Actiuni proprii rdscumparate - - - - - - - - -
Actiuni proprii anulate (2.214.914) - - - - - 2214914 - - - -
Alte surse proprii de finantare - - - (27.231.020) - (32.569.221) 59.800.241 - - - -
Dividende prescrise conform legii - - - - - 21.561.289 - - 21.561.289 - 21.561.289
Alte elemente cu impact in capitalurile proprii - - - (2.193.306) 70.878 - - - (2.122.428) - (2.122.428)
Dividende distribuite actionarilor aferente anului 2020 - - - (25.000.000) - - - - (25.000.000) - (25.000.000)
Dividende distribuite intereselor care nu controleaza - - - - - - - - (585.971) (585.971)
Tranzactii rezultand in schimbarea detinerilor intereselor care nu controleaza - - - (1.663.410) - - - - (1.663.410) (15.443.060) (17.106.470)
Alte transferuri intre elementele de capitaluri proprii (4.212.860) 1.044.060 3.168.800 - - - - -
Total tranzactii cu actionarii (2.214.914) - - (60.300.596) 1.114.938  (7.839.132) 62.015.155 - (7.224.549)  (16.029.031) (23.253.580)
Sold 1a 31 decembrie 2021 50.000.000  121.428.404 622.479.609 845.871.529  28.933.688  665.681.380 - - 2.334.394.610  86.675.621  2.421.070.231

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 24 martie 2023 si au fost semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu
Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

Valentina Vladutoaia

Director Economic
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c_O’S.I.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.L.R.)

Numar Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie

Denumirea elementului

Activititi de exploatare

Profit net al exercitiului financiar

Ajustari:

Pierderi/(Reluari) din deprecierea activelor financiare
(Castig)/Pierdere neta din evaluarea investitiilor imobiliare
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor nefinanciare

(Castig)/Pierdere aferenta activelor financiare la valoare justa prin profit sau

pierdere

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Cheltuieli din dobanzile

Constituiri/(Reluari) aferente beneficiilor acordate angajatilor
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea

Cheltuieli cu provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Impozit pe profit

Alte ajustari

Modificari ale activelor si pasivelor aferente activititii de exploatare
Modificari ale activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global, nete de rezerva si impozit amanat
Modificari ale creantelor comerciale si alte debitori diversi
Modificari ale stocurilor

Modificari ale altor active

Modificari ale datoriilor comerciale

Modificari ale altor datorii

Dividende incasate

Dobanzi incasate

Impozitul pe profit platit

Numerar net rezultat din activititi de exploatare

Activitati de investitii
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale

Numerar net utilizat in activititi de investitii

Activitati de finantare

Dividende platite

Actiuni proprii rascumparate

Modificari ale intereselor care nu controleaza, achizitii ale Grupului
Cresteri aferente contractelor de imprumut

Dobanzi platite aferente contractelor de imprumut

Numerar net utilizat in activititi de finantare

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

31 Decembrie

31 Decembrie

2022 2021
194.926.284 51.102.379
22.491 (50.155)
(8.507.174) (13.453.019)
190.392 440.253
177.388 (1.053.520)
(190.369.244) (56.005.999)
(4.820.667) (342.065)
6.821.935 2.145.712
8.987.267 (3.663.730)
12.193.755 6.153.826
870.945 (387.728)
26.449.495 11.488.471
(9.458.936) 2.034.864
(45.565.926) (4.403.922)
15.082.216 16.099.116
(61.825.165) (44.660.172)
415.695 760.761
(3.185.305) (11.548.896)
(5.580.217) 661.203
181.358.878 53.521.550
4.820.667 342.064
(27.853.272) (2.998.915)
95.151.502 6.182.078
(4.503.276) (8.007.337)
(4.503.276) (8.007.337)

(11.865.384)
(63.300.000)

(19.447.886)

(8.794.266) (9.488.817)
47.260.419 9.312.219
(6.821.935) (1.879.081)
(43.521.166) (21.503.565)
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<_O’S.|.F. OLTENIA S.A.

FOND DE INVESTITII ALTERNATIVE DESTINAT INVESTITORILOR DE RETAIL (F.LA.L.R.)

Numar Registru A.S.F.: PIROIFIAIR/160001/08.06.2021

Denumirea elementului 2022 2021
Cresterea/(Scaderea) netd in numerar si echivalente de numerar 47.127.060 (23.328.824)
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 53.037.863 76.366.687
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 100.164.923 53.037.863

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

31 Decembrie

31 Decembrie

31 Decembrie

31 Decembrie

In LEI 2022 2021
Numerar in casierie 87.751 124.878
Conturi curente la banci 9.227.885 17.455.415
Depozite plasate la banci 90.849.287 35.457.570
Numerar si echivalente de numerar 100.164.923 53.037.863
Creante atagate 99.782 19.121
Alte valori

100.264.705 53.056.984

Reconcilierea numerarului si echivalentelor de numerar cu
bilantul contabil:

31 Decembrie

31 Decembrie

In LEI 2022 2021
Numerar §i conturi curente 9.315.636 17.580.293
Depozite plasate la banci 90.949.069 35.476.691
Mai putin creantele atasate la depozite bancare (99.782) (19.121)
Alte valori - -
Numerar si echivalente de numerar in situatia fluxurilor de

numerar 100.164.923 53.037.863

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 24 martie
2023 si au fost semnate in numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu Valentina Vlidutoaia
Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct Director Economic

Notele atasate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate. pag 8



QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

1. ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Societatea de Investitii Financiare Oltenia S.A. (,,Societatea” sau ,,SIF Oltenia”) a fost infiintata la data de 1 noiembrie 1996 in Craiova
— Romania si este succesoarea Fondului Proprietatii Private V Oltenia, reorganizat si transformat in conformitate cu prevederile Legii
nr. 133/1996, lege pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private In societati de investitii financiare.

Societatea este incadrata conform prevederilor legale aplicabile ca Fond de Investitii Alternative (F.I.A.) de tip inchis, destinat investitorilor de
retail, categoria diversificat, autoadministrat.

S.L.F. Oltenia S.A. este autorizatd de Autoritatea de Supraveghere Financiara ca Administrator de Fonduri de Investitii Alternative
(A.F.I.A.) prin Autorizatia nr. 45/15.02.2018 si in calitate de Fond de Investitii Alternative destinat Investitorilor de Retail (F.I.A.LR.)
din data de 08.06.2021, conform Autorizatiei nr. 94/08.06.2021. Societatea functioneaza cu respectarea prevederilor Legii nr. 74/2015
privind administratorii de fonduri de investitii alternative, Legii nr. 24/2017 -republicata, privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piatd, cu modificarile si completarile ulterioare, Legii societatilor nr. 31/1990 (R), cu modificarile si completarile
ulterioare, Legii nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii alternative, Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Regulamentul A.S.F. nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor
de investitii alternative si Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondul de Compensare a Investitorilor. Societatea este inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Dolj cu numarul J16/1210/1993 si Cod Unic de Inregistrare 4175676, atribut
fiscal RO.

Actiunile Societatii sunt Inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, Categoria Premium (simbol de piata SIFS).
Evidenta actiunilor si actionarilor Societitii este tinuta in conditiile legii de cétre Depozitarul Central S.A. Bucuresti.
Activitatea de depozitare prevazuta de legislatie este asiguratd de Raiffeisen Bank S.A.
Domeniul principal de activitate este cod CAEN 649 - alte activitati de intermedieri financiare, exclusiv activitati de asigurari si fonduri
de pensii, iar activitatea principala este cod CAEN 6499 - alte intermedieri financiare n.c.a.
in conformitate cu actul constitutiv principalele activititi pe care le poate desfasura Societatea sunt urmatoarele:
a) administrarea portofoliului,
b) administrarea riscurilor.
Societatea, in calitate de A.F.I.A. poate desfasura si alte activitati precum:
- administrarea entitatii;

a) servicii juridice si de contabilitate a fondului;

b) cereri de informare din partea clientilor;

¢) controlul respectdrii legislatiei aplicabile;

d) distributia veniturilor;

e) emisiuni si rascumparari de titluri de participare;

f) tinerea evidentelor.

- activitati legate de activele F.ILA., si anume, servicii necesare pentru indeplinirea atributiilor de administrare ale A.F.L.A.,
administrarea infrastructurilor, administrarea bunurilor imobiliare, consultanta acordatd entitatilor cu privire la structura capitalului,
strategia industriald si aspectele conexe acesteia, consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile de entitati, precum si alte servicii
legate de administrarea F.I.A. si a societatilor si a altor active in care a investit.

Capitalul social subscris si varsat este de 50.000.000 lei, divizat in 500.000.000 actiuni cu o valoare nominala de 0,1 lei / actiune.
Principalele caracteristici ale actiunilor emise de societate sunt: ordinare, nominative de valoare egald, emise in forma dematerializata,
platite integral la momentul subscrierii, evidentiate prin inscriere in cont si acorda drepturi egale titularilor lor, cu exceptia limitarilor

din reglementdrile si dispozitiile legale.

Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022 cuprind Societatea si filialele sale (denumite in continuare ,,Grupul™) si sunt
auditate.

Activitatile de baza ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfasurata de Societate, precum si de
activitatile desfasurate de filiale, care apartin unor sectoare diferite de activitate ca: alimentar, turism, inchiriere de spatii comerciale,

etc.

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie in sedinta din data de 24 martie 2023.
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QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

2. BAZELE INTOCMIRII
a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare, precum si Fondul de Compensare a
Investitorilor, cu modificarile si completarile ulterioare.

in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din 19
iulie 2002, precum si ale Legii nr. 24/2017 Republicata - privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, Societatea

are obligatia de a intocmi si depune la A.S.F. situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (,,[FRS”), in termen de cel tarziu 4 luni de la inchiderea exercitiului financiar.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului la 31 decembrie 2022 au fost intocmite, aprobate si vor fi puse la dispozitia publicului in
format electronic pe site-ul societatii: www.sifolt.ro.

Evidentele contabile ale Grupului sunt mentinute in lei.

Principalele ajustari specifice consolidarii sunt:

- eliminarea din situatia pozitiei financiare a titlurilor de participare detinute la societatile din grup;

- eliminarea tranzactiilor cu titlurile de participare din interiorul grupului si a ajustarilor de valoare justa;

- eliminarea din situatia contului de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului global a veniturilor din dividende la valoarea
bruta decontate in interiorul grupului;

- eliminarea soldurilor, tranzactiilor, veniturilor si cheltuielilor din interiorul grupului;
- interesele minoritare sunt prezentate in situatia pozitiei financiare consolidate ca element de capital propriu, separat de capitalurile
proprii ale societatii mama si reprezintd cotd parte detinutd de acestea in elementele de capital propriu si profiturile societatilor din

grup.

Evidentele contabile ale filialelor Societitii sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementdirile Contabile Romdnesti
(”RCR”). Aceste conturi sunt retratate pentru a reflecta diferentele existente intre conturile conform RCR si cele conform IFRS.
In mod corespunzitor, conturile conform RCR sunt, ajustate, in cazul in care este necesar, pentru a armoniza situatiile
financiare consolidate, in toate aspectele semnificative cu IFRS.

In afara de ajustarile specifice consolidarii, principalele retratari ale informatiilor financiare cuprinse in situatiile financiare intocmite
in conformitate cu RCR, pentru a le alinia la cerintele IFRS constau in:

- gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare conform cerintelor IAS 1 — Prezentarea situatiilor financiare;
- ajustari in contul de profit sau pierdere pentru a inregistra veniturile din dividende la momentul declararii si la valoarea bruta;

- ajustari aferente investitiilor financiare masurate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global pentru clasificarea,
prezentarea si evaluarea acestora la valoarea justa in conformitate cu IFRS 9 — Instrumente financiare si IFRS 13 — Valorea justa;

- ajustari ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justa in conformitate cu IAS 40 -Investitii imobiliare si IFRS
13 — Valoarea justa;

- ajustdri ale imobilizarilor corporale pentru evaluarea acestora in conformitate cu politicile contabile ale Grupului si in conformitate
cu IAS 16 — Imobilizari corporale si IFRS 13 — Valoarea justa;,

- ajustari pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit améanat in conformitate cu IAS 12 — Impozitul pe
profit;

- cerinte de prezentare in conformitate cu IFRS
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QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

2. BAZELE INTOCMIRII (continuare)
b) Prezentarea situatiilor financiare

Grupul a adoptat o prezentare pe bazd de lichiditate in cadrul situatiei consolidate a pozitiei financiare, iar prezentarea veniturilor si
cheltuielilor s-a efectuat in raport de natura lor in cadrul situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului
global. S-a considerat ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost
prezentate in baza altor metode permise de IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” si IFRS 12 “Prezentarea intereselor existente in
alte entitati”.

Prezentele situatii financiare individuale au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune faptul ca
Societatea 1si va continua activitatea si in viitorul previzibil.

Conducerea S.LF. Oltenia S.A. considerd ca grupul isi va continua in mod normal activitatea in viitor si in consecinta, situatiile
financiare consolidate au fost intocmite pe aceastd baza (a se vedea si Nota 2 (f) “Impactul conflictului militar ruso-ucrainian si al altor
tendinte la nivel international, asupra pozitiei si performantei financiare ale Societatii)”.

¢) Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Grupului considera ca moneda functionald asa cum este aceasta definitd de catre IAS 21 “Efectele variatiei cursului de
schimb valutar” este leul romanesc (LEI sau lei). Situatiile financiare consolidate sunt intocmite in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu,
moneda pe care conducerea Grupului a ales-o ca moneda de prezentare.

d) Bazele evaluarii

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si datoriile financiare evaluate la valoarea
justa prin contul de profit sau pierdere si activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Alte active si datorii financiare, precum si activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost amortizat, valoare reevaluata sau
cost istoric.

e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati
si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Estimarile si ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori considerati rezonabili in

contextul acestor estimdri. Rezultatele acestor estimari formeaza baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si
datoriilor care nu pot fi obtinute din alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.

e) Utilizarea estimarilor si judecitilor (continuare)
Grupul revizuieste periodic estimarile si ipotezele care stau la baza inregistrarilor contabile.

Revizuirile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea afecteaza doar acea
perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele viitoare, daca revizuirea afecteaza atat perioada curenta cat si
perioadele viitoare.

Informatiile si rationamentele legate de determinarea si aplicarea politicilor contabile si determinarea estimarilor contabile avand cel
mai mare grad de incertitudine in ceea ce priveste estimarile, care au un impact semnificativ asupra sumelor recunoscute in aceste
situatii financiare anuale, sunt urmatoarele:

e  Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare (a se vedea notele 18 si 4 (¢))
e  Jerarhia valorilor juste si datele de intrare neobservabile folosite in evaluare (Nivel 3) (a se vedea nota 18)

e Clasificarea instrumentelor financiare (a se vedea nota 4 (e) )
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QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

2. BAZELE INTOCMIRII (continuare)

(f) Impactul conflictului militar ruso-ucrainian si al altor tendinte la nivel international, asupra pozitiei si performantei
financiare ale Societatii

n data de 24 februarie 2022, Rusia a inceput operatiunile militare Impotriva Ucrainei. Aceasta a fost precedata de o comasare a trupelor
la granita cu Ucraina si de recunoasterea diplomatica de catre Rusia, Tn 21 februarie 2022, a Republicii Populare Donetk si a Republicii
Populare Lugansk.

Acest eveniment a avut si este de asteptat sa aiba, si in continuare, un impact negativ asupra multor sectoare economice, avand in
vedere si rolul important jucat de Rusia pe piata materiilor prime energetice Tn Europa.

Grupul S.I.F. Oltenia S.A. nu are expuneri directe Tn Rusia sau Ucraina.

Anul 2022 a fost un an dificil pentru piata de capital, socul energetic creat de conflictul militar, agravat de presiunile inflationiste avand
influente negative asupra cotatiilor actiunilor listate, care au inregistrat scaderi si o volatilitate ridicata.

Pe fondul presiunilor inflationiste provenite, in special, din cresterea preturilor la materii prime la nivel global, Banca Nationala a
Romaniei a operat, Tncepand din septembrie 2021, majorari succesive ale dobanzii de politica monetara (accentuate si de inceperea
conflictului militar din Ucraina) aceasta ajungand la 6,75% Tn noiembrie 2022, respectiv la 7% la Tnceputul lunii ianuarie 2023.
Majorarea generalizatd a dobanzilor care a rezultat din aceasta a avut un efect negativ asupra cotatiilor actiunilor la BVB.

Intern, riscurile suplimentare se referd la intarzierea reformelor si a absorbtiei fondurilor europene, in special prin Planul National de
Redresare si Rezilientd (PNRR) si la riscul de nerambursare a creditelor contractate de catre sectorul neguvernamental.

Ca urmare a acestor evenimente si tendinte la nivel intern si international, Societatea a inregistrat o scadere a valorii juste a investitiilor
in actiunile si unitatile de fond din portofoliu (a se vedea Nota 18).

Grupul S.LLF. Oltenia S.A. a analizat pe baza datelor existente posibilele evolutii ale mediului economic intern gi international ca urmare
a acestui eveniment, inclusiv impactul asupra sectoarelor de activitate in care grupul are expunere. Concluzionand, din toate acestea,
ca profitabilitatea poate fi afectata, dar pe termen scurt sau mediu si nu se estimeaza dificultati in onorarea angajamentelor grupului,
iar continuitatea activitatii nu este afectata.

Prelungirea razboiului din Ucraina si extinderea sanctiunilor asociate genereaza incertitudini si riscuri cu privire la perspectiva
activitatii economice, a evolutiei pe termen mediu a inflatiei, cu impact asupra evolutiei cotatiilor instrumentelor financiare, inclusiv
pe Bursa de Valori Bucuresti, unde este de asteptat ca in continuare, cel putin pe termen scurt, pe un orizont de 3-6 luni, sa fie o
volatilitate ridicata.

Conducerea monitorizeaza atent evolutia acestui conflict si a altor evenimente si tendinte la nivel global si impactul acestora si a
masurilor luate la nivel international asupra mediului economic la nivel national, piata unde activele companiei sunt expuse.
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QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

3. BAZELE CONSOLIDARII

a) Filiale

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societatii. Societatea controleaza o entitate in care a investit atunci cand este expusa sau are
drepturi asupra rentabilitatii variabile Tn baza participarii sale 1n entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri

prin autoritatea sa asupra entitatii in care a investit.

La momentul evaluérii controlului trebuie luate in calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la
momentul respectiv.

La 31 decembrie 2022 sunt 13 entitdti asupra carora S.I.F. Oltenia S.A. detine un procent de peste 50% din capitalul social al acestora
(12 1a 31 Decembrie 2021) si intrd in perimetrul de consolidare.

Lista filialelor la data de 31 decembrie 2022 respectiv 31 decembrie 2021, este urmatoarea:
Procent detinut Procent detinut

Nr. . Numirul de Nr. la Registrul
Numele companiei Adresa - - . de S.I.LF. la de S.I.F.
crt. inregistrare  Comertului 31.12.2022 la 31.12.2021
TARGOVISTE, B-DUL
b O ELIER IBERTATIINR. 1 Judet 10108620 J15/11/1998 99,99 % 99,99%
> o DAMBOVITA
GRAVITY CAPITAL BUCURESTI, B-DUL UNIRII
2 NVESTMENTS SA* NR 14 SeCroRA 46979099 340/20021/2022 99,99% 0,00%
CRAIOVA, B-DUL DECEBAL
3 VOLTALIM S.A. 120 A tudet DOL) 12351498 J16/698/1999 99,55% 99,55%
CRAIOVA, CALEA UNIRII
4 MERCURSA. T4 Tudet DOL Y 2297960 J16/91/1991 97,86% 97,86%
TARGOVISTE, B-DUL
5 'gf‘ACTATE NATURA  NDEPENDENTEI 23, Judet 912465 115/376/91 93,70% 66,33%
o DAMBOVITA
RM. VALCEA, STIRBEI
6 GEMINATOURSA. it s 1477750 138/876/1991 88,29% 88,29%
CONSTANTA,
7 ARGUSS.A. ** INDUSTRIALA 1, Judet 1872644 J13/550/1991 86,42% 86,42%
CONSTANTA
8 ALIMENTARASA. S TINA, ARINULULL Judety 513357 328/62/1991 85,23% 85,22%
9 BUCURESTIL 67-93 ION
FLAROS S.A. MINULESCU Street, SECTOR 350944 J40/173/1991 81,07% 81,07%
3
CRAIOVA, ALEEA |
10 CONSTRUCTI BARIERA VALCII 28A, Judet 2292068 116/2209/1991 77,50% 77,50%
FEROVIARE S.A. oL
11 RM. VALCEA, REGINA
UNIVERS S.A. VIARIA 4 Jodut vALCEA 1469006 138/108/1991 73,75% 73,75%
12 BUCURESTI, B-DUL UNIRII
PROVITAS S.A. 14, BL. 6A, 6B, 6C, SECTOR 7965688 J40/10717/1995 70,28% 70,28%
4
13 TURISM SA. PUCIOASA,, REPUBLICII
PUCIOASA 110, Tuder DAMBOVITA 939827 J15/261/1991 69,22% 69,22%
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QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

3. BAZELE CONSOLIDARII (continuare)
a) Filiale (continuare)
* Gravity Capital Investments S.A. are urmadtoarele detineri la 31 Decembrie 2022:
e Gravity Real Estate S.R.L. - 100% (include si subsidiara Gravity Real Estate One S.R.L.)
La 31 Decembrie 2021 erau zero.
** Argus S.A. Constanta are urmatoarele detineri la 31 Decembrie 2022 si 31 Decembrie 2021:
e Comcereal S.A. Tulcea — 95,36% (include si subsidiara Cereal Prest S.A.)
e Argus Trans S.R.L. - 100%
o Aliment Murfatlar S.R.L. (100% la 31 Decembrie 2022 si 55,04% la 31 Decembrie 2021).
La 31 decembrie 2022 cele treisprezece societati cuprinse in perimetrul de consolidare al Grupului au o pondere de 16,78 % in activul

total al S.LF. Oltenia S.A. (31 decembrie 2021: 14,26%) si respectiv 17,77% 1n activul net (31 decembrie 2021: 15,72%) si au fost
consolidate prin metoda integrarii globale.

Activitatile de baza desfasurate de Societate si societatile cuprinse in perimetrul de consolidare sunt reprezentate de activitatea de
investitii financiare desfaguratd de Societate si de activitatile desfasurate de societatile respective, acestea fiind reprezentate in principal
de urmatoarele sectoare: alimentar, turism, inchiriere spatii, etc.

Incepand cu 1 ianuarie 2018, conducerea Societitii a clasificat toate investitiile in instrumente de capital (actiuni) in categoria ,,Active
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global”, cu exceptia unitatilor de fond care sunt evaluate prin
contul de profit sau pierdere.

b) Entititile asociate

Entitatile asociate sunt acele societati in care Grupul poate exercita o influentd semnificativa, dar nu si control asupra politicilor
financiare si operationale.

Participatiile in care Grupul detine intre 20% si 50% din drepturile de vot, dar asupra carora nu exercita o influenta semnificativa, sunt
clasificate ca active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

in urma analizei criteriilor cantitative si calitative prezentate in TAS 28 - “Investitii in entititi asociate si asocierile in participatie”,
Grupul a concluzionat ca nu detine investitii n entitati asociate la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021.

¢) Tranzactii eliminate la consolidare

Decontarile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca i profiturile nerealizate rezultate din tranzactii in interiorul Grupului, sunt eliminate
in totalitate din situatiile financiare consolidate.
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QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Politicile contabile reprezintd principiile, bazele, conventiile, regulile si practicile specifice aplicate la intocmirea si prezentarea
situatiilor financiare.

Politicile ce vor fi prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor perioadelor prezentate in cadrul situatiilor
financiare.

a) Tranzactii in moneda striina

Tranzactiile exprimate in moneda straina sunt inregistrate initial in lei la cursul oficial de schimb de la data tranzactiilor. Activele si
datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii situatiei pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionala la cursul
din ziua respectiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la sfarsitul exercitiului financiar a
activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straind sunt recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia celor care au fost

recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Cursurile de schimb ale principalelor monede straine raportate la leu, utilizate la data raportarii sunt:

31 decembrie 31 decembrie
Valuta 2022 2021 Variatie
Euro (EUR) 1:4,9474 1:4,9481 -0,01%
Dolar American (USD) 1:4,6346 1:4,3707 6,04%

b) Numerar si echivalente de numerar
Numerarul cuprinde disponibilul in casa si la banci si depozitele la vedere.

Echivalentele de numerar sunt investitiile financiare pe termen scurt, foarte lichide, care sunt usor convertibile in numerar si care sunt
supuse unui risc nesemnificativ de modificare a valorii.

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar: numerarul efectiv, conturile
curente la banci si depozitele cu o scadenta initiala mai mica de 90 de zile.

¢) Filialele si entititile asociate

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societatii. Societatea controleaza o entitate in care a investit atunci cand este expusa sau are
drepturi asupra rentabilitatii variabile in baza participarii sale in entitatea in care a investit si are capacitatea de a influenta acele venituri
prin autoritatea sa asupra entitatii in care a investit.

La momentul evaluarii controlului trebuie luate in calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la
momentul respectiv.

Entitatile asociate sunt acele societdti in care Societatea poate exercita o influenta semnificativa, dar nu si control asupra politicilor
financiare si operationale.

d) Situatia fluxurilor de numerar

La pregatirea situatiei fluxurilor de numerar, Grupul considera ca numerar si echivalente de numerar: numerarul efectiv, conturile
curente la banci, depozitele cu o scadenta initiala mai mica sau egala cu 3 luni (exclusiv, daca este cazul, depozitele blocate si conturile
curente restrictionate), mai putin dobanzile atasate si ajustarile pentru pierderea de credit asteptata aferente acestora.

Avand in vedere principalul obiectiv de activitate, conducerea Grupului considera ca intreaga activitate de investitii in instrumente
financiare, atat administrarea activelor financiare clasificate la valoarea justa prin profit sau pierdere (FVTPL), cét si a celor clasificate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVTOCI) sunt parte din activitatea operationala. Incepand cu 01 ianuarie
2022, Grupul a considerat mult mai relevanta la nivelul situatiilor financiare consolidate prezentarea situatiei fluxurilor de numerar
prin metoda indirecta.

pag 15



QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
d) Situatia fluxurilor de numerar (continuare)

La 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021, Grupul prezinta ,,Situatia fluxurilor de numerar” prin metoda indirecta, considerand
relevanti aceastd metoda pentru utilizatorii situatiilor financiare. In situatiile financiare publicate pentru anul financiar incheiat la 31
decembrie 2021 ,,Situatia fluxurilor de numerar” a fost prezentata prin metoda directa.

e) Active si datorii financiare
1. Active financiare
Instrumentele financiare ale Grupului, conform IFRS 9 , Instrumente financiare”, includ urmatoarele:
- Investitii in instrumente de capitaluri proprii (ex. actiuni);
- Investitii in instrumente de datorie (ex. obligatiuni);
- Creante comerciale si alte creante; si
- Numerar si echivalente de numerar;
i) Clasificare

”i

Grupul clasifica instrumentele financiare detinute in conformitate cu IFRS 9 “Instrumente financiare
financiare.

n active financiare si datorii

Societatea clasifica activele financiare evaluate la:

e  cost amortizat: numerar si echivalente de numerar, depozitele la banci, instrumentele de datorie (ie. obligatiunile) si creantele
comerciale si alte creante;

e  valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global: instrumentele de capitaluri proprii (i.e. actiunile); si
e  valoare justd prin profit sau pierdere : unitatile de fond.
Clasificarea activelor financiare depinde de:
- modelul de afaceri al societatii pentru administrarea activelor financiare; si
- caracteristicile fluxurilor de trezorerie contractuale ale activului financiar.

Modelele de afaceri folosite de catre Grup pentru gestionarea activelor sale financiare sunt:
e  Pentru a colecta fluxurile de numerar contractuale:

Activele financiare care sunt detinute in cadrul acestui model de afaceri sunt gestionate pentru a obtine fluxuri de numerar prin
colectarea platilor contractuale pe durata vietii instrumentului. Aceasta inseamna cd Societatea gestioneaza activele detinute in
portofoliu pentru a colecta acele fluxuri de numerar contractuale (in loc sa gestioneze rentabilitatea generald a portofoliului atat prin
detinerea, cat si prin vanzarea activelor).

Activele detinute in cadrul acestui model de afaceri nu sunt pastrate in mod necesar pana cind acestea ajung la scadenta, sunt posibile
si vanzari cu ,,frecventa rard”, atunci cand riscul de credit al instrumentelor respective a crescut. O crestere a frecventei vanzarilor intr-
0 anumita perioada nu este neaparat contrard acestui model de afaceri, daca Societatea poate explica motivele care au condus la aceste
vanzdri si poate demonstra ca vanzarile nu reflectd o modificare a modelului de afaceri curent.
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QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)
1. Active financiare (continuare)
e  Pentru a colecta fluxurile de numerar contractuale si pentru vanzare:

Activele financiare care sunt detinute in cadrul acestui model de afaceri sunt gestionate atat pentru colectarea fluxurilor de numerar
contractuale, cét si pentr/u vanzarea activelor financiare.

e  Alte modele de afaceri:

Alte modele de afaceri includ maximizarea fluxurilor de numerar prin véinzare, tranzactionare, administrarea activelor pe baza valorii
juste, instrumente financiare cumpdrate in vederea vanzarii sau tranzactionarii si care se evalueaza la valoare justd prin profit sau
pierdere.

Managementul acestui portofoliu se face pe baza evolutiei valorii de piatd a activelor respective si include vanzari si cumparari
frecvente Tn scop de maximizare a profitului.

Analiza caracteristicilor fluxurilor de numerar (testul SPPI)

Testul SPPI reprezinta analiza termenilor contractuali ai activelor financiare in vederea identificarii daca fluxurile de numerar reprezinta
exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente principalului datorat.

IFRS 9 include trei categorii de clasificare a activelor financiare: evaluate la cost amortizat, evaluate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global si evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

e  Active financiare evaluate la cost amortizat

Activele financiare evaluate la cost amortizat sunt reprezentate de numerar si echivalente de numerar, depozitele la banci si creantele
comerciale si alte creante.

Dupa recunoasterea initiald, un activ financiar este clasificat ca fiind evaluat la cost amortizat, doar daca sunt indeplinite simultan doua
conditii:
o activul este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a pdstra activele financiare pentru a incasa
fluxurile de numerar contractuale; si
o termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la date specificate, unor fluxuri de numerar reprezentdnd exclusiv

plati de principal §i dobanda (,,SPPI”).

Societatea a efectuat testul de SPPI pentru activele masurate la cost amortizat (ex:. obligatiuni si creante comerciale) si nu au existat
deviatii semnificative.

e  Active financiare desemnate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (,, FVTOCI”)

Detinerile Grupului in instrumente de capitaluri proprii sunt integral evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezul tatului
global la 31 Decembrie 2022 si 2021.

Dupa recunoasterea initiala, un activ financiar este clasificat ca fiind evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global,
doar daca sunt indeplinite simultan doua conditii:

o activul este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a pastra activele financiare atat pentru a incasa
fluxurile de numerar contractuale, cat si pentru vanzarea lor;

o termenii contractuali ai activului financiar dau nastere, la date specificate, unor fluxuri de numerar reprezentand exclusiv
plati de principal si dobanda.
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QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)
1. Active financiare (continuare)

In plus, la recunoasterea initiald a unei investitii in instrumente de capitaluri proprii care nu este detinutd pentru tranzactionare,
Societatea poate opta in mod irevocabil sa prezinte modificari ulterioare ale valorii juste in alte elemente ale rezultatului global.

Societatea a utilizat optiunea irevocabild de a desemna aceste instrumente de capitaluri proprii la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global intrucat aceste active financiare sunt detinute atat pentru colectarea de dividende, cat si pentru castiguri din vanzarea
lor, nu pentru tranzactionare.

Castigurile sau pierderile aferente unui instrument de capital evaluat la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt
recunoscute in alte elemente ale rezultatului global, cu exceptia veniturilor din dividende.

Dividendele primite de la entitati in care Grupul detine actiuni sunt recunoscute in profit sau pierdere la valoarea bruta doar atunci
cand:

a) dreptul Societitii de a primi plata dividendului este stabilit;
b) este probabil ca beneficiile economice asociate dividendului sa fie generate pentru Societate; si

¢) valoarea dividendului poate fi evaluata in mod rezonabil.

e Active financiare evaluate la valoare justi prin profit sau pierdere (, FVTPL”):
Activele financiare evaluate la FVTPL ale Societatii sunt reprezentate de unitatile de fond la 31 Decembrie 2022 si 2021.

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la cost amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului
global, asa cum este descris in prezentele notele la situatiile financiare, sunt evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere.

In plus, la recunoasterea initiala, Grupul poate desemna in mod irevocabil ca un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a
fi evaluat la cost amortizat sau la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare justa prin profit sau
pierdere, daca acest lucru elimina sau reduce in mod semnificativ o neconcordanta contabild care ar aparea daca s-ar proceda in alt
mod.

Activele financiare care nu indeplinesc criteriile privind incasarea fluxurilor de numerar (testul SPPI) trebuie evaluate obligatoriu la
valoare justa prin profit sau pierdere.

In urma adoptarii IFRS 9, activele financiare de natura instrumentelor de capital pentru care Societatea nu a utilizat optiunea irevocabila
de a le clasifica in categoria activelor financiare evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, precum si cele
nedetinute in vederea tranzactionarii, au fost clasificate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Activele detinute in vederea tranzactiondrii sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere. Un activ este detinut in vederea
tranzactionarii daca indeplineste cumulativ urmétoarele conditii:

o  Este detinut In scopul vanzarii si rascumpararii in viitorul apropiat;

o Larecunoasterea initiala face parte dintr-un portofoliu de instrumente financiare identificate, ce sunt gestionate impreuna si
pentru care existd dovezile unui tipar real recent de urmarire a profitului pe termen scurt; sau

o  Este un instrument derivat (cu exceptia unui instrument derivat care este un contract de garantie financiara sau un instrument
desemnat si eficace de acoperire impotriva riscurilor).

Societatea nu detine active financiare detinute in vederea tranzactionarii la 31 decembrie 2022 sau la 31 decembrie 2021.

in cazul activelor financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere, modificarile valorii juste sunt inregistrate in situatia
rezultatului global, in profit sau pierdere.
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Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)
2. Datorii financiare
i)  Clasificare

Datoriile financiare sunt clasificate ulterior recunoasterii initiale la cost amortizat, cu exceptia datoriilor financiare evaluate la valoare
justd prin profit sau pierdere reprezentate de datoriile financiare detinute in vederea tranzactionarii, care sunt desemnate la
recunoasterea initiala sau ulterior la valoarea justa prin profit sau pierdere, conform prevederilor specifice IFRS 9, inclusiv datoriile
financiare aferente instrumentelor derivate.

Grupul S.LF. Oltenia S.A. nu detinea datorii financiare clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere la 31 decembrie 2022 sau la
31 decembrie 2021.

3. Recunoagsterea initiald a activelor si datoriilor financiare

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine o parte a prevederilor contractuale ale instrumentului, la data
tranzactiei. Activele si datoriile financiare sunt evaluate la momentul recunoasterii initiale la valoare justa, plus sau minus, in cazul
activelor financiare sau al datoriilor financiare care nu sunt la valoarea justa prin profit sau pierdere, costurile de tranzactionare direct
atribuibile achizitiei sau emiterii activelor financiare sau datoriilor financiare respective.

4. Compensadri ale activelor si datoriilor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei financiare doar atunci cand exista
un drept legal de compensare si daca exista intentia decontarii lor pe o baza neta sau daca Societatea intentioneaza realizarea activului
si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile, sau pentru profitul si pierderea
rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din activitatea de tranzactionare a Societatii.

5.  Evaluarea
)} la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinta valoarea la care activul financiar sau datoria financiara este
evaluat(a) la recunoasterea initiald, minus rambursérile de principal, plus sau minus amortizarea cumulata utilizand metoda dobanzii
efective a oricarei diferente dintre valoarea initiala si valoarea la scadenta, mai putin, in cazul activelor financiare, reducerile aferente
pierderilor de risc de credit asteptate.

i) la valoarea justi

Valoarea justa este pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau pretul care ar fi platit pentru a transfera o datorie printr-o
tranzactie normala intre participantii la piatd la data evaludrii, (i.e. un pret de iesire).

Societatea masoara valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata activa pentru acel instrument. Un
instrument financiar are o piata activa dacad pentru acel instrument sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. Societatea
masoara instrumentele cotate pe piete active folosind pretul de inchidere.

Un instrument financiar este considerat ca fiind cotat pe o piatd activa atunci cand preturile cotate sunt disponibile imediat si regulat
dintr-un schimb, un dealer, un broker, o asociatie din industrie, un serviciu de stabilire a preturilor sau o agentie de reglementare, iar
aceste preturi reflectd tranzactii care apar in mod real si regulat, desfasurate in conditii obiective de piata.

In categoria actiunilor cotate pe o piatd activa sunt incluse toate acele actiuni admise la tranzactionare pe Bursa de Valori sau pe piata
alternativa si care prezintd tranzactii frecvente. Pretul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei
din ultima zi de tranzactionare inainte de data evaluarii.
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Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)
5.  Evaluarea (continuare)
Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Societatea foloseste urmatoarea ierarhie de metode:
- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau datorii, fie direct (ex: preturi),
fie indirect (ex: derivate din preturi).

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile. Aceastd categorie include toate instrumentele pentru
care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot
avea un efect semnificativ asupra evaluarii instrumentului. Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizata neta,
metoda fluxurilor de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piata observabil
si alte metode de evaluare.

Evaluarea la valoarea justd a instrumentelor de capital (actiuni) detinute este realizata dupa cum urmeaza:

- pentru titlurile cotate si tranzactionate pe o piatd activa in perioada de raportare, valoarea de piatd s-a determinat cu luarea in
consideratie a cotatiei din ultima zi de tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata principald de capital pentru cele listate pe piata
reglementata — BVB, respectiv pretul de referintd pentru sistemul alternativ - AeRO pentru nivelul 1);

- pentru restul titlurilor cotate pentru care nu exista o piatd activa sau nu sunt cotate, s-au folosit tehnici de evaluare bazate elemente
neobservabile, astfel s-au intocmit rapoarte de evaluare de catre un evaluator autorizat membru ANEVAR si revizuite, de asemenea, de
catre Societate.

iii) Hdentificarea si evaluarea pierderilor de credit asteptate
Active financiare masurate la cost amortizat
Societatea recunoaste pierderile de credit asteptate pentru activele financiare la cost amortizat conform prevederilor IFRS 9.

in acest sens, aceste instrumente sunt clasificate in stadiul 1, stadiul 2 sau stadiul 3 in functie de riscul de credit absolut sau relativ, in
comparatie cu momentul recunoasterii initiale. Astfel:

Stadiul 1: include (i) expunerile nou recunoscute, cu exceptia celor care nu au fost achizitionate sau emise depreciate; (ii) expunerile
pentru care riscul de credit nu s-a deteriorat semnificativ de la recunoasterea initiald; (iii) expunerile cu risc de credit redus (scutire de
risc de credit redus).

Stadiul 2: include expunerile care, desi performante, au inregistrat o deteriorare semnificativa a riscului de credit de la recunoasterea
initiala.
Stadiul 3: include expuneri de credit depreciate.

Pierderea de credit asteptatd reprezinta diferenta dintre toate fluxurile de trezorerie contractuale care sunt datorate Grupului si toate
fluxurile de trezorerie pe care Societatea preconizeaza sa le primeascd, actualizate la rata dobanzii efective initiale.

Pentru expunerile din stadiul 1, pierderea de credit asteptata este egala cu pierderea asteptatd calculatd pe un orizont de timp de pana
la un an. Pentru expunerile in stadiile 2 sau 3, pierderea de credit asteptatd este egald cu pierderea asteptata calculata pe un orizont de
timp corespunzator intregii durate a expunerii.

Grupul evalueazd daca riscul de credit pentru un instrument financiar a crescut semnificativ de la recunoasterea initialda pe baza
informatiilor, disponibile fard cost sau efort nejustificate, ce sunt un indicator al cresterilor semnificative in riscul de credit de la
recunoasterea initiala, cum ar fi deteriorarea semnificativa a rezultatelor financiare sau a credit rating-ului emitentului instrumentului
financiar sau intarzieri de peste 30 de zile la plata dobanzii sau principalului aferente instrumentului financiar.
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Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)
5.  Evaluarea (continuare)

Grupul foloseste abordarea simplificatd aplicabilda numerarului si echivalentelor de numerar, depozitelor la banci, obligatiunilor la cost
amortizat si creantelor comerciale si altor creante inregistrate in categoria “Alte active”, care nu au o componentd semnificativa de
finantare. Prin aceasta abordare, Societatea masoara pentru aceste creante ajustarea pentru pierdere la o valoare egala cu pierderile din
credit preconizate pe durata de viatd (i.e. elimind necesitatea calcularii pierderilor asteptate pentru riscul de credit pentru Stadiul 1
pentru o suma egala cu pierderile din credit asteptate pe 12 luni si necesitatea evaluarii aparitiei unei cresteri semnificative a riscului
de credit).

Societatea a definit ca expuneri "depreciate" creantele care indeplinesc unul sau ambele criterii:

e  expuneri pentru care Societatea evalueaza ca este putin probabil ca debitorul sa isi plateasca integral obligatiile, indiferent
de valoarea expunerilor si de numarul de zile pentru care expunerea este in Intarziere (e.g. din cauza unor dificultati financiare
majore cu care se confrunta clientul; in cazul sumelor 1n litigiu);

e sume neachitate la scadentd, cu Intarzieri semnificative, mai mari de 365 de zile.

Societatea recunoaste in profit sau pierdere valoarea modificarilor pierderilor de credit asteptate pe toatd durata de viata a activelor
financiare, drept pierderi sau reluarea pierderilor de credit asteptate.

Pierderile sau reluarea pierderilor de credit asteptate se determina ca diferenta intre valoarea contabila a activului financiar si valoarea
actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata dobanzii efective a activului financiar la momentul initial.

Grupul a evaluat potentialul impact aferent pierderilor din risc de credit asupra activelor sale financiare si nu considera ca este unul
semnificativ.

6. Castiguri §i pierderi din modificarea valorii juste

Castigurile sau pierderile ce rezulta dintr-o modificare a valorii juste a unui activ financiar sau a unei datorii financiare care nu este
parte a unei relatii de acoperire impotriva riscurilor sunt recunoscute dupa cum urmeaza:

e  Castigurile sau pierderile generate de active financiare sau de datorii financiare clasificate ca fiind evaluate la valoarea justa
prin profit sau pierdere sunt recunoscute in profit sau pierdere;

e  Castigurile sau pierderile generate de un activ financiar evaluat la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global sunt
recunoscute la alte elemente ale rezultatului global.

7.  Derecunoasterea

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile contractuale de a primi fluxuri de numerar din acel activ financiar
expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile contractuale de a primi fluxurile de numerar contractuale aferente acelui activ
financiar intr-o tranzactie in care a transferat In mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate al activului
financiar respectiv.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este recunoscut separat ca un activ sau
datorie. Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci cand obligatiile
contractuale sunt anulate sau expira.

Daca o entitate transferd un activ financiar printr-un transfer care indeplineste conditiile pentru derecunoastere si pastreaza dreptul de
a administra activul financiar in schimbul unui onorariu, atunci trebuie sa recunoasci fie un activ din administrare, fie o datorie din
administrare pentru acel contract de administrare.

La derecunoagsterea unui activ financiar in intregime (cu exceptia instrumentelor de capital clasificate la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global), diferenta dintre:

e  valoarea sa contabila si

e  suma alcatuita din (i) contravaloarea sumei primite (inclusiv orice activ nou obtinut minus orice noud datorie asumata) si (ii)
orice castig sau pierdere cumulat(d) care a fost recunoscut(d) in alte elemente ale rezultatului global,

trebuie recunoscuta in profit sau pierdere.

pag 21



QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Active si datorii financiare (continuare)
7. Derecunoasterea (continuare)

In cazul instrumentelor de datorie, atunci cénd activul financiar la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global este
derecunoscut, castigul sau pierderea cumulat(d) recunoscut(d) anterior in alte elemente ale rezultatului global este reclasificat(a) din
rezerva din reevaluare in profit sau pierdere drept o ajustare din reclasificare, (reciclare in profit sau pierdere).

In cazul instrumentelor de capital evaluate la valoarea justi prin alte elemente ale rezultatului global, castigul sau pierderea cumulat(d)
recunoscut(d) anterior in alte elemente ale rezultatului global nu este reclasificat(a) din rezerva din reevaluare in profit sau pierdere

(ex:. nu se recicleaza 1n profit sau pierdere), ci este reclasificata in rezultatul reportat.

f) Alte active si datorii financiare

e Alte active si datorii financiare
Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizdind metoda dobanzii efective.
¢) Imobilizéri necorporale

Imobilizarile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupa recunoasterea initiald, o imobilizare necorporala este contabilizata la cost
minus amortizarea cumulata si orice pierderi din depreciere cumulate.

o Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc valoarea beneficiilor economice viitoare incorporate in activul
cdruia 1i sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile pentru deprecierea fondului comercial si marcile generate intern,
sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care sunt suportate.

e Amortizarea imobilizarilor necorporale

Amortizarea este calculatd pentru costul activului sau o alta valoare care substituie costul, minus valoarea reziduald. Amortizarea este
recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizdnd metoda liniard pentru durata de viatd utild estimatd pentru imobilizarile
necorporale, de la data la care sunt disponibile pentru utilizare, aceastd modalitate reflectand cel mai fidel modul preconizat de
consumare a beneficiilor economice incorporate in activ.

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curenta si pentru perioadele comparative sunt urmatoarele: programe informatice — 3
ani.

Metodele de amortizare, duratele de viata utile si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare sfarsit de an financiar si sunt ajustate
corespunzator.

h) Imobiliziri corporale
®  Recunoastere §i evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la costul de achizitie (pentru cele procurate cu titlu oneros), la valoarea
de aport (pentru cele primite ca aport in naturd la constituirea/majorarea capitalului social), respectiv la valoarea justd de la data
dobandirii pentru cele primite cu titlu gratuit.

Costul unui element de imobilizare corporald este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa deducerea
oricaror reduceri de pret de natura comerciala si a oricaror costuri care pot fi atribuite direct aducerii activului la locatia si in conditia
necesara pentru ca acesta sa poata fi utilizat in scopul stabilit de catre conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct
din constructia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare,
costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
h) Imobiliziri corporale (continuare)
Imobilizarile corporale sunt clasificate de cétre Societate in urmatoarele clase de active de aceeasi natura si cu utilizari similare:

- terenuri si constructii;
- masini si echipamente si mijloace de transport;

- mobilier, aparatura biroticd, echipamente de protectie a valorilor umane si materiale si alte active corporale.

®  FEvaluarea dupa recunoastere
Pentru recunoasterea ulterioard, Societatea a adoptat modelul reevaluarii.

Dupa recunoasterea ca activ, elementele de imobilizari corporale de natura constructiilor si terenurilor a caror valoare justd poate fi
evaluata In mod fiabil sunt contabilizate la o valoare reevaluata, aceasta fiind valoarea justé la data reevaluarii minus orice amortizare
acumulata ulterior si orice pierderi acumulate din depreciere.

Alte imobilizari corporale sunt masurate la cost minus amortizarea cumulata si eventuale pierderi din depreciere.

Reevaludrile trebuie sa se faca cu suficienta regularitate pentru a asigura faptul ca valoarea contabild nu se deosebeste semnificativ de
ceea ce s-ar fi determinat prin utilizarea valorii juste la data perioadei de raportare.

Daca un element al imobilizarilor corporale este reevaluat, atunci intreaga clasa de imobilizari corporale din care face parte acel element
este supusa reevaludrii.

Daca valoarea contabild a unui activ este majoratd ca urmare a unei reevaludri, cresterea este recunoscutd in alte elemente ale
rezultatului global si acumulata in capitalurile proprii, cu titlul de surplus din reevaluare.

Cu toate acestea, majorarea va fi recunoscuta in profit sau pierdere in masura in care aceasta compenseaza o descrestere din reevaluarea
aceluiasi activ recunoscut anterior in profit sau pierdere.

Dacé valoarea contabild a unui activ este diminuata ca urmare a unei reevaludri, aceastd diminuare este recunoscuta in profit sau
pierdere.

Cu toate acestea, reducerea va fi recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global in masura in care surplusul din reevaluare prezinta
un sold creditor pentru acel activ. Transferurile din surplusul din reevaluare in rezultatul reportat nu se efectueaza prin profit sau
pierdere.

Evidenta rezervelor din reevaluare se efectueaza pe fiecare imobilizare in parte si pe fiecare operatiune de reevaluare care a avut loc.
Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii aferent unui element de imobilizare corporala se transfera direct in rezultatul
reportat pe masura amortizarii i atunci cand activul este derecunoscut la cedare sau casare.

Terenurile si constructiile sunt evidentiate la valoare reevaluatd, aceasta reprezentand valoarea justd la data reevaluarii minus
amortizarea cumulata si pierderi din depreciere. Reevaluarile sunt realizate de catre evaluatori specializati, membri ai ANEVAR.

o Costurile ulterioare

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile zilnice aferente imobilizarilor corporale nu sunt capitalizate. Ele sunt recunoscute drept costuri
ale perioadei in care se produc. Aceste costuri constau in principal in cheltuieli cu forta de munca si cu consumabilele si pot include si
costul componentelor de mica valoare. Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de
profit sau pierdere atunci cand apar.

Imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care maresc

semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de cétre acestea, sunt capitalizate (maresc in mod corespunzator
valoarea contabila a respectivei imobilizari).
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

h) Imobiliziri corporale (continuare)

o  Amortizare

Amortizarea este calculatd la valoarea contabila (costul de achizitie sau valoarea reevaluati, minus valoarea reziduald) pentru
activitatea pentru care sunt destinate. Amortizarea este recunoscutd in contul de profit sau pierdere utilizind metoda liniara pentru
durata de viatd utild estimata pentru imobilizarile corporale (mai putin terenurile si imobilizarile in curs), aceasta se inregistreaza
incepand cu data la care sunt disponibile pentru utilizare, pentru activitatea pentru care sunt destinate, aceasta modalitate reflectand cel
mai fidel modul preconizat de consumare a beneficiilor economice incorporate in activ.

Amortizarea unui activ inceteaza cel mai devreme la data cand activul este clasificat drept detinut pentru vanzare (sau inclus intr-un
grup destinat cedarii care este clasificat drept detinut pentru vanzare), in conformitate cu IFRS 5 si la data la care activul este

derecunoscut.

Fiecare parte a unui element de imobilizari corporale ce prezinta un cost semnificativ fatd de costul total al respectivului element,
trebuie amortizat separat.

Duratele de viata utile estimate pentru perioada curenta si pentru perioadele comparative sunt urmatoarele:

- constructii 12-50 ani
- masini si echipamente si mijloace de transport 3-20 ani
- mobilier, aparatura biroticd, echipamente de protectie a valorilor 3-15 ani

umane si materiale si alte active corporale

Metodele de amortizare, duratele utile de viatd estimate, precum si valorile reziduale sunt revizuite de catre conducerea societatii la
fiecare data de raportare.

Din istoricul Grupului, a rezultat faptul ca valoarea reziduala a activelor este nesemnificativa si prin urmare, la calculul amortizarii nu
se ia in calcul valoarea reziduala.

e  Deprecierea
Un activ este depreciat atunci cand valoarea sa contabila depaseste valoarea sa recuperabila.

Cu ocazia fiecdrei date de raportare, Societatea trebuie sa verifice daca exista indicii ale deprecierii activelor. In cazul in care sunt
identificate astfel de indicii, Societatea trebuie sa estimeze valoarea recuperabila a activului.

Daca valoarea contabild a unui activ este diminuata ca urmare a unei reevaludri, aceasta diminuare trebuie recunoscuta in profit sau
pierdere. Cu toate acestea, reducerea trebuie recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global in masura in care surplusul din
reevaluare prezinta un sold creditor pentru acel activ. Reducerea recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global micsoreaza suma
cumulata in capitalurile proprii cu titlu de surplus din reevaluare.

Terenurile nu se depreciaza. Deprecierea altor bunuri tangibile este calculatd, folosind metoda amortizarii liniare, alocand costuri
aferente valorii reziduale, In concordanta cu durata de viata aferenta.

e Derecunoasterea

Valoarea contabild a unui element de imobilizari corporale este derecunoscuta (eliminatd din situatia pozitiei financiare) la cedare sau
atunci cand nu se mai asteaptd niciun beneficiu economic viitor din utilizarea sau cedarea sa.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare impreuna cu amortizarea cumulata
corespunzatoare.

Castigul sau pierderea rezultate din derecunoasterea unui element de imobilizare corporald este inclus in contul de profit sau pierdere
curent cand elementul este derecunoscut.
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
i) Investitii imobiliare

Investitiile imobiliare sunt proprietati imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri) detinute de catre Societate in scopul
inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, si nu pentru:

- a fi utilizate pentru producerea sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative;
sau
- a fi vandute pe parcursul desfasurarii normale a activitatii.

Anumite proprietati includ o parte care este detinuta pentru a fi inchiriata sau cu scopul cresterii valorii si o alta parte care este detinuta
in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau in scopuri administrative. Daca aceste parti pot fi vandute separat (sau inchiriate
separat in baza unui contract de leasing financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Daca partile nu pot fi vandute separat,
proprictatea este tratatd ca investitie imobiliard numai daca partea utilizatd in scopul producerii de bunuri, prestarii de servicii sau in
scopuri administrative este nesemnificativa.

j) Active detinute in vederea vanzarii

Societatea trebuie sa clasifice un activ imobilizat (sau grup destinat cedarii) drept detinut in vederea vanzarii dacd valoarea sa contabila
va fi recuperata in principal printr-o tranzactie de vanzare si nu prin utilizarea sa continud. Pentru a fi disponibil la vanzare trebuie ca
aceasta s fie foarte probabild, respectiv sd existe un plan de vanzare a activului, sa fie lansat un program activ de gasire a unui
cumparator, activul sa fie promovat in vederea vanzarii la un pret rezonabil cu valoarea justd a activului, iar vanzarea sa fie finalizata
in termen de un an de la data clasificarii activului. Termenul de un an poate fi prelungit daca exista circumstante in afara controlului
entitatii si unitatea poate dovedi ca-si mentine intentia planului sdu de vanzare a activului.

Cand exista o modificare a utilizarii unei imobilizari corporale, in sensul cd aceasta urmeaza a fi imbunatatita in perspectiva vanzarii,
Societatea inregistreaza transferul activului din categoria imobilizari corporale in categoria activelor imobilizate detinute in vederea
vanzarii.

Dacé imobilizarea corporala transferatd a fost reevaluata, rezerva din reevaluarea aferenta se inchide in momentul vanzarii activului.
In cazul activelor incluse in categoria activelor imobilizate detinute in vederea vanzarii, care ulterior isi schimba destinatia, urméand a
fi folosite pe o perioadd mai indelungata sau sa fie inchiriate unor terti, se evidentiaza in contabilitate un transfer al acestora, din
categoria activelor imobilizate detinute in vederea vanzarii, in categoria imobilizarilor corporale.

k) Stocurile

Stocurile sunt active detinute pentru a fi vandute in cadrul desfasurarii normale a activitatii, active in curs de productie, care urmeaza
a fi vandute in cadrul desfagurarii normale a activitatii, sau active sub forma de materii prime, materiale si alte consumabile, ce urmeaza
a fi folosite in procesul de productie sau pentru prestarea de servicii.

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabild netd. Costul stocurilor cuprinde toate costurile
aferente achizitiei si prelucrarii, precum si alte costuri suportate pentru aducerea stocurilor in forma si in locul in care se gésesc in
prezent.

Valoarea realizabila netad este pretul de vanzare estimat, ce ar putea fi obtinut in cadrul desfasurarii normale a activitatii, mai putin
costurile estimate pentru finalizarea bunului si costurile estimate pentru efectuarea vanzarii. Costul stocurilor care nu sunt in mod
normal fungibile si al bunurilor i serviciilor produse pentru si destinate unor comenzi distincte este determinat prin identificarea
specificd a costurilor individuale. Pentru stocuri, la iesire costul este determinat utilizand metoda ,,primul intrat, primul iesit" (FIFO).

1) Deprecierea activelor altele decat cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societatii care nu sunt de natura financiara, altele decat activele de natura impozitelor améanate, este
revizuitd la fiecare data de raportare pentru a identifica existenta indiciilor de depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza
valoarea recuperabild a activelor respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cand valoarea contabild a activului sau a unitatii sale generatoare de numerar
depaseste valoarea recuperabild a activului sau a unitatii generatoare de numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic
grup identificabil care genereaza numerar si care este independent fatd de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere
se recunosc in contul de profit sau pierdere.
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1) Deprecierea activelor altele decit cele financiare (continuare)

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre valoarea de utilizare si valoarea sa
justa mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.

Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata de actualizare inainte de
impozitare care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de raportare pentru a determina daca s-au
diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia dacéd s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina
valoarea de recuperare. Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depaseste valoarea
contabila care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

m) Capital social

Capitalul social este format din actiuni ordinare, nominative, de valoare egald, emise in forma dematerializatd si acorda drepturi egale
titularilor lor.

n) Actiuni proprii
Societatea recunoaste la data tranzactiei actiunile proprii urmare a rascumpararilor, ca o diminuare a capitalurilor proprii, in situatia
pozitiei financiare in ,,Actiunii proprii” valoarea sumei rascumparate. Actiunile proprii sunt inregistrare la valoarea de achizitie, iar

comisioanele de brokeraj si alte costuri direct legate de achizitie sunt inregistrate direct in capitalurile proprii, intr-un cont distinct.

Anularea actiunilor proprii se efectueaza in conformitate cu aprobarea actionarilor, dupa indeplinirea tuturor cerintelor legale. La
anulare, soldul actiunilor proprii este compensat cu capitalul social si rezultatul reportat.

Anularea actiunilor proprii poate genera castiguri sau pierderi, in functie de valoarea de achizitie a actiunilor proprii raportata la

valoarea nominala a acestora. Castigurile sau pierderile din anularea actiunilor proprii sunt recunoscute direct in capitalurile proprii,
intr-un cont distinct.

o) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de catre Adunarea Generala Ordinara
a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului in situatiile financiare intocmite in conformitate cu IFRS.

p) Dividende prescrise

Drepturile de a cere dividendele neridicate de catre actionari se analizeaza de cétre conducerea Societatii, anual. Decizia de prescriere
este aprobatd de catre Adunarea Generala a Actionarilor (,,A.G.A.”) la propunerea Consiliului de Administratie, iIn momentul in care
conducerea Societatii concluzioneaza ca nu vor mai fi iesiri de fluxuri de numerar. La momentul prescrierii, valoarea prescrisa se
inregistreaza in capitalurile proprii, intr-un cont distinct in cadrul rezultatului reportat.

q) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in momentul in care Societatea are o obligatie actuala (legala sau
implicitd) generata de un eveniment trecut, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza
beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata de actualizare inainte de impozitare
care reflectd conditiile curente de piata si riscurile specifice datoriei respective. Valoarea recunoscutd ca provizion constituie cea mai

buna estimare a cheltuielilor necesare pentru decontarea obligatiei actuale la finalul perioadei de raportare.

Provizioanele se reanalizeaza la finalul perioadei de raportare si se ajusteaza astfel incat sa reflecte cea mai buna estimare curentd. In
cazul in care nu mai este probabila iesirea de resurse care incorporeaza beneficii economice, provizionul trebuie anulat.

Nu se recunosc provizioane pentru costurile care sunt suportate pentru desfasurarea activitatii in viitor.

Societatea inregistreaza provizioane pentru contracte oneroase in situatiile in care beneficiile estimate a fi obtinute dintr-un contract
sunt mai mici decat cheltuielile inevitabile asociate indeplinirii obligatiilor contractuale.
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r) Beneficiile angajatilor
e  Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile sociale. Obligatiile cu beneficiile pe
termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere pe masura ce serviciul aferent
este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiala atunci cand serviciile sunt prestate. Se recunoaste un
provizion pentru sumele care se asteapta a fi platite cu titlu de prime in numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului
la profit in conditiile in care societatea are in prezent obligatia legala sau implicita de a plati aceste sume ca rezultat al serviciilor trecute
prestate de catre angajati si daca obligatia respectiva poate fi estimata in mod credibil.

Pe langa salarii si alte drepturi de natura salariala, potrivit contractului de societate (actului constitutiv) si a contractului colectiv de
muncd, administratorii, directorii cu contract de mandat si salariatii Societatii au dreptul de a primi prime (stimulente) in conditiile
indeplinirii indicatorului de profit net stabilit prin bugetul de venituri si cheltuieli aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor pentru
anul in curs, 1n limita sumei aprobate de AGA de aprobare a situatiilor financiare ale anului respectiv.

Aceastd obligatie este recunoscutd mai intdi in contul de profit sau pierdere al exercitiului financiar in care s-a realizat profitul sub
forma unor provizioane pentru beneficiile angajatilor. Distribuirea acestor prime (stimulente) se realizeazd in anul urmator, dupa
aprobarea lor de catre Adunarea Generald a Actionarilor.

e Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman, asigurdrile de sanatate si contributia
asiguratorie de munca in decursul derularii activitatii normale. Toti angajatii Societatii sunt membri si au obligatia legala de a contribui
(prin intermediul contributiilor sociale individuale) la sistemul de pensii si la sistemul de sanatate al statului roman. Contributia
asiguratorie de munca este recunoscuta in contul de profit sau pierdere al perioadei. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajatd in niciun sistem de pensii independent si, in consecinta, nu are niciun fel de alte obligatii in acest sens.
Societatea nu este angajata in nici un alt sistem de beneficii post pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare
fostilor sau actualilor salariati.

®  Beneficiile angajatilor pe termen lung

Obligatia neta a Societatii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este reprezentatd de valoarea beneficiilor
viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor prestate de citre acestia in perioada curenti si perioadele anterioare. in
baza Contractului Colectiv de Munca in vigoare, persoanele care se pensioneaza la limitd de varsta beneficiaza la data pensionarii de
o indemnizatie egala cu valoarea a doua salarii avute la momentul pensionarii.

Valoarea prezentd a acestei obligatii nu este semnificativa, si ca atare societatea nu recunoaste aceste costuri viitoare ca si provizion in
situatiile financiare.

s) Venituri si cheltuieli cu dobéanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzile sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere prin metoda dobanzii efective. Rata dobanzii
efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si Incasarile In numerar preconizate in viitor pe durata de viata asteptata a activului
sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datoriei financiare.

t) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de a primi aceste venituri.
Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care este recunoscut ca o cheltuiala
curenta cu impozitul pe profit.

in cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din dividende sunt recunoscute la nivelul

numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea participatiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende
aferente actiunilor primite cu titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.
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u) Venituri din contractele cu clientii

Veniturile din contractele cu clientii sunt recunoscute de catre Grup in momentul in care sau pe masura ce acesta indeplineste o obligatie
de executare prin transferul unui bun sau al unui serviciu promis catre un client. Un activ este transferat atunci cdnd sau pe masura ce
clientul obtine controlul asupra acelui activ.

Pentru fiecare obligatie de executare identificatd, Grupul determina la inceputul contractului dacd va indeplini obligatia de executare
in timp sau daca o va indeplini la un moment specific. Daca Grupul nu indeplineste o obligatie de executare in timp, obligatia de
executare este indeplinita la un moment specific.

Grupul a analizat principalele tipuri de venituri aplicand metoda celor 5 pasi din cadrul IFRS 15:

Pasul 1: Identificarea contractelor cu clientii;

Pasul 2: Identificarea obligatiilor rezultate din aceste contracte;

Pasul 3: Determinarea pretului tranzactiei;

Pasul 4: Alocarea pretului tranzactiei la obligatiile de indeplinit;

Pasul 5: Recunoasterea veniturilor la finalizarea/pe masura indeplinirii obligatiilor contractuale.

in tabelul de mai jos sunt furnizate informatii despre natura si plasarea in timp a obligatiei de executare, incluzand termenii de plati
semnificativi pentru principalele categorii de venituri din contractele cu clientii:

Tipul produsului
/serviciului

Natura si plasarea in timp a obligatiei
de executare, incluzind termenii de
plata semnificativi

Politicile contabile de recunoastere a veniturilor

Ulei de floare soarelui
si produse derivate
din floarea soarelui

Clientul obtine controlul asupra
produsului la data acceptérii acestuia
(reprezentand data la care clientul
obtine capacitatea de a utiliza
produselor si obtine toate beneficiile de
pe urma acestora).

Grupul recunoaste o creanta, deoarece
acestea reprezintd momentul in care
dreptul la contraprestatie devine
neconditionat.

Termenele de plata sunt in general de
30-180 de zile de la data emiterii
facturii.

Obligatia de executare este indeplinita
la un moment specific.

Reducerile comerciale acordate
clientilor se bazeaza pe indeplinirea de
catre acestia a anumitor valori de
vanzare anuale.

Retururile nu sunt acceptate, de regula,
decat in cazuri exceptionale.

Venitul este recunoscut la data expedierii catre client sau la
data acceptarii produsului de catre client.

Venitul cuprinde suma facturata pentru vanzarea produselor,
excluzand TVA), din care se scad reducerile comerciale
acordate clientilor.

Grupul nu ajusteaza pretul tranzactiilor cu o componenta
financiara, aplicand exceptarea practica din IFRS 15
paragraful 63.

Daca Grupul incaseaza avansuri pe termen scurt de la
clienti, sau pentru veniturile recunoscute, acesta nu
ajusteaza sumele incasate sau veniturile pentru efectele unei
componente de finantare semnificative, dat fiind faptul ca,
la Inceperea contractului preconizeaza ca perioada scursa de
la transferul bunurilor pana la incasare va fi de sub 1 an.

Reducerile comerciale acordate clientilor (inclusiv
cheltuielile cu provizioanele aferente acestora) sunt deduse

din veniturile din vanzarea produselor.
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u) Venituri din contractele cu clientii (continuare)

Tipul produsului
/serviciului

Natura si plasarea in timp a obligatiei
de executare, incluzind termenii de
plata semnificativi

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

Politicile contabile de recunoastere a veniturilor

Venituri din
prestarea serviciilor
(inchirieri de spatii
comerciale)

Serviciile prestate de Grup au in general
legdtura cu inchirierea spatiilor
comerciale.

Facturile pentru servicii sunt emise
lunar pentru perioada furnizarii
serviciilor de chirie.

Facturile se platesc, in general, in
maxim 30 de zile de la data prestarii
serviciilor sau in luna prestarii
serviciilor. Obligatia de executare este
indeplinita intr-o luna.

Venitul este recunoscut in perioada in care serviciul este
prestat.

Venituri din
prestarea serviciilor
de turism

Serviciile prestate de Grup au in general
legdtura cu inchirierea hoteliera.

Facturile pentru servicii sunt emise la
finalul perioadei de cazare a clientilor si
prestarii serviciilor de restaurant.

Facturile se platesc in general, iIn maxim
30 de zile de la data prestarii serviciilor
sau la momentul prestarii serviciilor.
Obligatia de executare este indeplinita
in maxim 1 luna.

Venitul este recunoscut in perioada in care serviciul este
prestat.

v) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valuta se inregistreaza in moneda functionala (leu), prin convertirea sumei in valuta la cursul de schimb oficial comunicat
de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data tranzactiei.

La data raportarii, elementele monetare exprimate in valutd sunt convertite utilizindu-se cursul de schimb din ultima zi de licitatie

valutara din an.

Diferentele de curs care apar cu ocazia decontarii elementelor monetare sau a convertirii elementelor monetare la cursuri diferite fata
de cele la care au fost convertite la recunoasterea initiala (pe parcursul perioadei) sau in situatiile financiare anterioare sunt recunoscute
ca si castig sau pierdere in contul de profit sau pierdere, in perioada in care apar.
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w) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent (inclusiv impozitul pe venit aferent filialelor care platesc impozit pe
venit conform Codului Fiscal din Romaénia, aplicabil la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021) si impozitul amanat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in profit sau pierdere sau in alte elemente ale rezultatului global dacd impozitul este aferent
elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in baza procentelor aplicate la data
raportarii si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021, rata impozitului pe profit a fost de 16%, iar rata
impozitului pe venit a fost de 1%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile la 31 decembrie 2022 si 31
decembrie 2021 a fost de: 5% si 0%.

Impozitul amanat este determinat de Grup folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce apar intre baza fiscala de
calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora, folosita pentru raportare in situatiile financiare individuale.

Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea initiala a fondului comercial, recunoasterea
initiald a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt combinatii de intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil
nici pe cel fiscal si diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sa nu fie reluate in viitorul apropiat.

Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sa fie aplicabile diferentelor temporare la reluarea
acestora, 1n baza legislatiei in vigoare la data raportarii sau emise la data raportarii si care va intra in vigoare ulterior.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscutd de Societate numai in masura in care este probabila realizarea de profituri viitoare
care sa poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este revizuitd la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este
diminuata in masura in care beneficiul fiscal aferent este improbabil sa se realizeze.

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca exista dreptul legal de a compensa datoriile si creantele curente
cu impozitul si dacd acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeasi autoritate fiscala pentru aceeasi entitate supusa taxarii sau
pentru autoritati fiscale diferite dar care doresc sa realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu impozitul utilizind o baza
netd sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi daté cu obligatia de plata a dividendelor.

x) Rezultatul pe actiune

Grupul prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe actiune de baza se determina prin divizarea
profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai Societdtii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei

de raportare.

Rezultatul pe actiune diluat se determina prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari si a numarului mediu
ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile ordinare potentiale.

y) Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta distinctd a Grupului care furnizeaza anumite produse sau servicii (segment de activitate) sau furnizeaza
produse sau servicii intr-un anumit mediu geografic (segment geografic) si care este supus la riscuri si beneficii diferite de cele ale
celorlalte segmente.

Societatea este organizata pe baza unui segment principal de afaceri, activitatea sa principala fiind efectuarea de investitii financiare,

in scopul de a creste valoarea actiunilor in conformitate cu reglementarile in vigoare si gestionarea ulterior, a profitului de investitii si
exercitarea tuturor drepturilor conexe la instrumentele investite.
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z) Datoriile si activele contingente

Datoriile, respectiv activele contingente sunt obligatii, respectiv active potentiale aparute ca urmare a unor evenimente anterioare si a
caror existenta va fi confirmata sau nu de aparitia unuia sau mai multor evenimente viitoare incerte, care nu sunt in totalitate controlate
de Societate. Evaluarea datoriilor si activelor contingente implicd, in mod inerent, utilizarea de rationamente si estimari cu privire la
rezultatul unor evenimente viitoare.

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare. Ele sunt prezentate in note, cu exceptia cazurilor in care posibilitatea
unei iesiri de beneficii economice este redusa. Activele contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate cand
o intrare de beneficii este probabila.

aa) Noi standarde si amendamente
Standarde si interpretari care au intrat in vigoare in anul curent

Urmatoarele amendamente ale standardelor existente emise de Consiliul pentru Standardele Internationale de Contabilitate
(International Accounting Standard Board - "IASB”) si adoptate de Uniunea Europeana (,,UE”) sunt in vigoare pentru perioada de
raportare curenta:

e Amendamente la IFRS 3 “Combinari de intreprinderi” — Definitia cadrului conceptual cu amendamente la IFRS 3,
adoptate de UE in 28 iunie 2021 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2022);

e Amendamente la IAS 37 “Provizioane, datorii contingente si active contingente” Contracte Oneroase — Costul cu
executarea contractului, adoptate de UE 1n 28 iunie 2021 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1
ianuarie 2022);

e Amendamente la IAS 16 “Imobilizari corporale”: Imobiliziri corporale — incasari inainte de utilizarea preconizati
(aplicabile pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2022 sau ulterior acestei date. Este permisa aplicarea anterior
acestei date);

e Amendamente la diverse standarde ca urmare a ,,imbunété'girilor aduse IFRS (ciclul 2018-2020)” care rezultd din
proiectul anual de imbunatatire a IFRS (IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 si IAS 41) cu scopul principal de a elimina
inconsecventele si de a clarifica anumite formulari - adoptate de UE in 28 iunie 2021.

e Amendamentele la standardele IFRS 1, IFRS 9 si IAS 41 sunt aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa
1 ianuarie 2022. Amendamentele la standardul IFRS 16 se refera doar la exemple ilustrative, deci nu este stabilita o data
de intrare in vigoare;

Grupul considera ca adoptarea acestor amendamente nu a avut un impact semnificativ asupra situatiilor sale financiare anuale.

Urmatoarele standarde si amendamente ale standardelor existente emise de IASB si adoptate de UE nu sunt 1n vigoare la 31 decembrie
2022:

e IFRS 17 “Contracte de asigurare”, incluzand amendamente la IFRS 17 emise de IASB 1n 25 iunie 2020, adoptate de UE
in 19 noiembrie 2021 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

e  Amendamente la IFRS 17 ,,Contracte de asigurare”- Informatii comparative, adoptate de UE 1n 8 septembrie 2022 (aplicabile
pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

e Amendamente la IAS 1: Prezentarea politicilor contabile, adoptate de UE in 2 martie 2022 (aplicabile pentru perioadele
anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

e Amendamente la IAS 8 ,,Politici contabile, schimbari de estimari contabile si corectarea erorilor”: Definitia estimarilor
contabile (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

e Amendamente la IAS 12 ,Impozitul pe profit”: Impozitul amanat aferent activelor si datoriilor rezultate dintr-o singura
tranzactie, adoptate de UE 1n 11 august 2022 (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

Grupul estimeazd ca adoptarea acestor standarde si amendamente ale standardelor nu va avea un impact semnificativ asupra
situatiilor sale financiare anuale.
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4. POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

bb) Standarde si amendamente la standardele emise de IASB, dar care nu au fost inca adoptate de UE

La data autorizarii acestor situatii financiare, IFRS asa cum au fost adoptate de UE, nu difera semnificativ de reglementarile adoptate
de TASB, cu exceptia urmatoarelor amendamente:

Amendamente la IAS 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare” — clasificarea datoriilor in datorii curente si datorii pe termen
lung (aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023);

Amendamente la IAS 1 “Prezentarea situatiilor financiare” - datorii pe termen lung cu indicatori financiari (covenants)
(aplicabile pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2024);

Amendamente la IFRS 16 “Contracte de leasing” - datoria de leasing intr-un contract de vanzare si leaseback (aplicabile
pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2024);

Amendamente la IFRS 10 “Situatii financiare consolidate” si IAS 28 “Investitii in entitétile asociate si in asocierile in
participatie” — vanzarea sau contributia de active intre un investitor si entitdfile sale asociate sau asocierile sale in
participatie, si alte amendamente.

IFRS 14 “Conturi de amanare aferente activitatilor reglementate” (aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa
1 ianuarie 2016) — Comisia Europeana a decis sa nu emita procesul de aprobare a acestui standard interimar si sa astepte
standardul final.

Grupul estimeaza ca adoptarea acestor amendamente ale standardelor existente nu va avea impact semnificativ asupra situatiilor sale
financiare anuale in anul in care acestea se vor aplica pentru prima data.

5. CORECTII DE ERORI CONTABILE SI MODIFICARI DE POLITICI CONTABILE

a) Modificiri de politici contabile

Situatia consolidati a contului de profit si pierdere si altor elemente
ale rezultatului global

raportat ajustat
31-Dec-21 Ajustare 31-Dec-21
Venituri din contractele cu clientii 1 - 245.410.533 245.410.533
Alte venituri operationale 1 268.344.224  (262.362.122) 5.982.103
Cheltuieli cu comisioanelor, onorariilor, taxele de administrare si
supraveghere 1 (4.101.615) 4.101.615 -
(Constituiri)/Reluari ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli 2 11.042.975 (10.655.247) 387.728
Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate 1 - (39.217.455) (39.217.455)
Cheltuieli cu materiile prime, materialele si marfurile 1 - (177.238.861) (177.238.861)
Cheltuieli cu dobanzile 1 - (2.145.712) (2.145.712)
Alte cheltuieli operationale 1 (283.209.198) 241.069.178 (42.140.020)

1.

De la 01 ianuarie 2022, in conformitate cu IAS 1 — Prezentarea situatiilor financiare, datoritd informatiilor semnificative din

punct de vedere calitativ si cantitativ, Societatea si-a modificat politica contabild in ceea ce priveste urmatoarele elemente aferente
contului de profit si pierdere:

11
1.2
1.3
14
1.5

Veniturile din contractele cu clientii — 245 mil lei, reclasificate din Alte venituri operationale;

Comisioanelor, onorariilor, taxele de administrare si supraveghere — 4 mil lei, reclasificate in Alte cheltuieli operationale;
Cheltuieli cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate — 39 mil lei, reclasificate din Alte cheltuieli operationale;
Cheltuieli cu materiile prime, materialele si marfurile — 177 mil lei, reclasificate din Alte cheltuieli operationale;

Cheltuieli cu dobanzile — 2 mil lei, reclasificate din Alte cheltuieli operationale;
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5. CORECTII DE ERORI CONTABILE SI MODIFICARI DE POLITICI CONTABILE (continuare)
a) Modificiri de politici contabile (continuare)

2. Incepand cu 01 ianuarie 2022, Societatea si-a schimbat politica contabild in ceea ce priveste beneficiile angajatilor, inclusiv a
bonusurile de performanti acordate angajatilor. in conformitate cu IAS 19 — Beneficiile angajatilor, bonusurile de performanta fac parte
din Cheltuielile cu salariile, indemnizatiile si alte cheltuieli asimilate. Prin urmare, pentru anul incheiat la 31 decembrie 2021, veniturile
din reluarea provizioanelor de 10 milioane lei si cheltuielile aferente de 5,5 mil lei inregistrate pentru angajatii care vor primi bonusuri
de performanta au fost reclasificate la Cheltuieli cu salarii, remuneratii si alte cheltuieli similare.

In plus, in scopuri de prezentare, datorita semnificatiei calitative a informatiilor la nivelul situatiei financiare, Cheltuielile cu salariile,
remuneratiile si alte cheltuieli similare au fost prezentate separat in situatia pozitiei financiare.

Reclasificarile nu au impact asupra contului de profit sau pierdere, veniturilor, situatiei fluxurilor de numerar sau castigului pe actiune

al Societatii la 31 decembrie 2021.

Situatia consolidata a pozitiei financiare

raportat ajustat
31 Decembrie 31 Decembrie
2021 Ajustare 2021
Stocuri 1 - 116.450.790 116.450.790
Alte active, altele decat fondul comercial 1 121.839.631 (120.954.487) 885.144
Tmprumuturi 1 - 113.477.440 113.477.440
Impozite si taxe 1 22.910.254 (22.910.254) -
Datorii privind impozitul pe profit curent 1 - 17.239.503 17.239.503
Datorii comerciale 1 - 14.855.680 14.855.680
Alte datorii 1 147.092.574 (129.361.252) 17.731.322
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 1 - 2.947.824 2.947.824
Situatia consolidati a pozitiei financiare
raportat ajustat
01 ianuarie 01 ianuarie
1 2021 reclasificare 2021
Creante comerciale si alti debitori diversi 1 39.713.075 10.156.728 49.869.803
Stocuri 1 - 72.230.871 72.230.871
Alte active, altele decat fondul comercial 1 86.150.817 (84.504.912) 1.645.905
Tmprumuturi 1 - 104.165.221 104.165.221
Impozite si taxe 1 4.887.841 (4.887.841) -
Datorii privind impozitul pe profit curent 1 - 252.594 252.594
Datorii comerciale 1 - 26.404.576 26.404.576
Alte datorii 1 151.729.827 (130.995.978) 20.733.849
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 1 - 2.249.864 2.249.864

1. Dela01 ianuarie 2021, in conformitate cu IAS 1 — Prezentarea situatiilor financiare, datorita informatiilor semnificative din punct
de vedere calitativ si cantitativ, Societatea si-a modificat politica contabila in ceea ce priveste urmatoarele elemente aferente contului
de profit si pierdere:

1.1 Creante comerciale si alti debitori diversi — 10 mil lei ( 0,2 mil. lei 31-Dec-2021) reclasificati din Alte active;

1.2 Stocuri — 72 mil lei (116,5 mil. lei la 31-Dec-2021), reclasificate din Alte active;

1.3 Imprumuturi — 104 mil lei( 113,5 mil. lei la 31-Dec-2021), reclasificate din Alte datorii;

1.4 Datorii privind impozitul pe profit curent — 0,25 mil. lei (17 mil. lei la 31-Dec-2021), reclasificat din Impozite si taxe;
1.5 Datorii comerciale — 26,5 mil lei (14,8 mil lei la 31-Dec-2021), reclasificate din Alte datorii; si

1.6 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli —2,2 mil. lei (2,9 mil. lei la 31-Dec-2021), reclasificate din Alte datorii.
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5. CORECTII DE ERORI CONTABILE SI MODIFICARI DE POLITICI CONTABILE (continuare)

b) Corectii de erori contabile

Corectii de erori contabile

Situatia consolidata a pozitiei financiare

[EEN

Active financiare la valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Alte active: fond comercial

Datorii privind impozitul pe profit amanat

Ajustari ale capitalului social

Rezerve din reevaluarea imobilizérilor corporale
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare
justa prin alte elemente ale rezultatului global, net de
impozitul amanat

Rezultatul reportat 8

o gk, WNDN

~

Impact in activul net al Grupului
Impact in activul net atribuibil actionarilor Grupului

Impact in activul net atribuibil intereselor care nu
controleaza

Situatia consolidata a contului de profit si pierdere
si altor elemente ale rezultatului global
Castig/(Pierdere) din reevaluare investitiilor imobiliare 11

Profit Thainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global 12

Cresteri/(Scaderi) ale rezervei din reevaluarea
imobilizarilor corporale, netd de impozit amanat
(Pierdere)/Castig net din reevaluarea instrumentelor de
capitaluri proprii la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global (FVTOCI), net de impozitul amanat
Alte elemente ale rezultatului global — elemente care nu
vor fi reclasificate Tn profit sau pierdere

Total rezultat global aferent exercitiului financiar
Profit net aferent actionarilor Grupului

Profit net aferent intereselor care nu controleaza
Rezultatul pe actiune de baza si diluat (profit net pe
actiune) aferent actionarilor Grupului

Rezultatul pe actiune de baza si diluat (incluzand
castigul realizat din vanzarea activelor financiare
FVTOCI), aferent actionarilor Grupului

Total rezultat global aferent exercitiului financiar
aferent

actionarilor Grupului

intereselor care nu controleaza

raportat ajustat
31-Dec-21 Ajustare 31-Dec-21
2.089.449.803 (22.528.226) 2.066.921.577
166.017.540 133.912.472 299.930.012
321.864.130 (115.203.554) 206.660.576
56.050.073 (56.050.073) -
147.418.888 468.293 147.887.181
2.609.389.550 (2.609.389.550) -
143.789.418 (22.361.014) 121.428.404
633.945.244 (11.465.636) 622.479.609
(1.719.248.533) 2.565.120.062 845.871.529
- (71.136.021) -

- (72.743.145) -

- 1.607.124 -

- 13.453.019 13.453.019

49.627.475 12.963.375 62.590.850
(5.925.828) (5.562.643) (11.488.471)
43.701.647 7.400.732 51.102.379
218.042.296 (189.696.461) 28.345.835
302.209.416 12.315.912 314.525.328
520.251.712 (177.380.549) 342.871.163
563.953.359 (169.979.817) 393.973.542
42.894.596 6.979.939 49.874.535
807.051 420.793 1.227.844
0,0858 0,0221 0,0997

0,0858 0,2065 0,2909
528.799.543 (149.980.531) 378.819.012
34.680.801 (19.526.271) 15.154.530
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5. CORECTII DE ERORI CONTABILE SI MODIFICARI DE POLITICI CONTABILE (continuare)

b) Corectii de erori contabile (continuare)

Situatia consolidata a pozitiei financiare raportat ajustat

01 ianuarie 01 ianuarie
2021 Ajustare 2021

Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale

rezultatului global 1 1.728.210.994 (27.552.037) 1.700.658.957

Investitii imobiliare 2 106.334.747 175.905.252 282.239.999

Imobilizari corporale 2 106.168.101 82.192.859 188.360.960

Alte active: fond comercial 3 47.750.113 (47.750.113) -

Datorii privind impozitul pe profit amanat 4 87.469.908 21.494.659 108.964.567

Ajustiri ale capitalului social 5 2.182.560.795 (2.182.560.795) -

Rezerve din reevaluarea imobilizérilor corporale 6 55.433.894 51.200.559 106.634.453

Rezerve din reevaluarea activelor financiare la valoare justa 7

prin alte elemente ale rezultatului global, net de impozitul

amanat 427.057.782 (22.851.957) 404.205.825

Rezultatul reportat 8 (1.508.438.070) 2.268.858.918 760.420.848

Actiuni proprii 9 (2.214.914) (59.747.655) (62.015.155)

Alte pierderi legate de instrumente de capitaluri proprii 9 (59.747.655) 59.747.655 -

Interese care nu controleazi 10 35.871.984 51.678.138 87.550.122

Impact in activul net al Grupului 186.211.512

Impact in activul net atribuibil actionarilor Grupului - 134.533.374

Impact in activul net atribuibil intereselor care nu

controleaza - 51.678.138

1. Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2021, respectiv 31 decembrie 2020, Grupul a determinat valorile juste ale mai multor investitii
de nivel 3 pe baza rapoartelor de evaluare efectuate de evaluatorii ANEVAR. Valorile juste s-au bazat pe fapte si circumstante care
existau la 31 decembrie 2021, respectiv 31 decembrie 2020. Cu toate acestea, valorile juste rezultate nu au fost inregistrate de
conducerea Companiei la 31 decembrie 2021 si nici la 31 decembrie 2020 in situatiile financiare raportate.

2. a) Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2020, conform politicii contabile, Grupul a reevaluat imobilizérile corporale si investitiile
imobiliare. Procesul de evaluare si determinare a valorilor juste aferente imobilizarilor corporale si investitiilor imobiliare a avut loc
ulterior perioadei de raportare incheiatd la 31 decembrie 2020;

2. b) Pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2021, Grupul detinea investitii imobiliare de 115 mil. lei, pe care le-a prezentat
drept imobilizari corporale. Prin urmare, investitii imobiliare in valoare de 115 mil. lei au fost reclasificate din imobilizari corporale.

2. ¢) De asemenea, investitii imobiliare in valoare de 18,5 mil. lei care apartineau Grupului la 31 decembrie 2021 nu au fost prezentate
in situatiile financiare consolidate la 31 Decembrie 2021.

3. La 31 decembrie 2020 si 2021, Grupul avea calculat fond comercial pentru detinerile in filiale, care nu a fost determinat conform
IFRS 3 - Combinari de intreprinderi. Pentru achizitiile de intreprinderi efectuate inainte de 31 decembrie 2020, respectiv 31 decembrie
2021, Grupul nu detinea rapoarte de evaluare pentru determinarea valorii juste a achizitiilor si nici alocarea pretului de achizitie. Astfel,
fondul comercial a fost calculat ca diferenta dintre pretul platit si valoarea nominala a actiunilor achizitionate.

Prin urmare, fondul comercial in sold raportat la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2021 a fost anulat prin rezultatul report aferent
perioadelor de raportare respective;

4. In cursul exercitiilor financiare 2020 si 2021, Grupul a calculat datoria privind impozitul amanat cu privire la rezervele din reevaluare
aferente instrumentelor de capitaluri proprii pentru care Societatea avea o detinere mai mare de 10% pentru o perioadd mai mare de 1
an Incepand cu anul incheiat 2021, respectiv 2020, in valoare de 44,5 mil. lei la 31 decembrie 2021 (38 mil. lei la 31 decembrie 2020).
In conformitate cu Codul fiscal roman, rezervele sunt neimpozabile la data realizirii (adicd atunci cand instrumentul de capitaluri
proprii este vandut). Prin urmare, nu exista nicio diferenta intre baza contabila si fiscald a valorii activelor financiare la FVTOCI, iar
rezervele aferente din reevaluare si nicio datorie fiscald pentru diferentd ar fi trebuit inregistrate 1n acest sens.

De asemenea, la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2021, Grupul nu a inregistrat datoria din impozit amanat aferenta diferentelor

temporare taxabile aferente investitiilor imobiliare si imobilizarilor corporale — 44 mil. lei 1a 31 decembrie 2021, si 60 mil. lei, respectiv
la 31 decembrie 2020;
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5. CORECTII DE ERORI CONTABILE SI MODIFICARI DE POLITICI CONTABILE (continuare)

b) Corectii de erori contabile (continuare)

5. Pentru perioada financiara la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2021, Grupul a hotarat anularea efectului hiperinflatiei aferent
capitalului social al entitatii mama si rezervelor Grupului. Anularea a avut loc in conformitate cu decizia actionarului majoritar;

6. O parte semnificativa a ajustarilor se refera la pct 2).
7. O parte semnificativa a ajustarii se referd la pct 1) si 4).
8. a) O parte semnificativa a ajustrii se referd la pct 3) si 5).

b) De asemenea, la 31 decembrie 2021 si 31 decembrie 2020, Grupul detinea in portofoliul sdu de investitii in capitaluri proprii
actiuni gratuite care le-au fost acordate Societatii inainte de anul financiar 2020. La data acordarii, Grupul a inregistrat actiunile
obtinute prin contul de profit si pierdere, astfel rezultand un castig in valoare de 2,4 mil. lei.

in conformitate cu IAS 1 — Prezentarea situatiilor financiare, IAS 32 — Instrumente financiare, prezentare si IFRS 9 — Instrumente
financiare, valoarea actiunilor gratuite este zero la data acordarii catre Societate, iar la sfarsitul perioadei de raportare sunt prezentate
la valoarea justa. Ajustarea a fost prezentata si in randul situatiilor financiare: Rezerve din reevaluarea activelor financiare evaluate
la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global, net de impozit amanat.

¢) in cadrul procesului de consolidare la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2021, Grupul nu a eliminat valorile rezultatului
reportat si rezervele apartinand filialelor inainte de momentul achizitiei.

9. La 31 decembrie 2020, Grupul a prezentat diferenta dintre pretul de rascumparare al actiunilor proprii si valoarea nominald a
acestora, distinct in capitalurile proprii drept pierderi din rdscumpararea de actiuni proprii. Cu toate acestea, hotararea Adunarii
Generale a Actionarilor de anulare a acestor actiuni proprii a avut loc in timpul anului 2021. Astfel, intregul pret platit pentru actiunile
proprii trebuia prezentat integral ca un singur element in capitalurile proprii ale Grupului;

10. La 31 decembrie 2020, Grupul a calculat valoarea Intereselor care nu controleazi la 35,8 mil. lei. in urma ajustarilor aferente, in
principal; reevaludrilor investitiilor imobiliare si imobilizarilor corporale valoarea Intereselor care nu controleaza a fost retratata la 87,5

mil. lei.

11. Urmare a reevaludrilor investitiilor imobiliare la 31 decembrie 2020, si 31 decembrie 2021, Grupul a inregistrat in anul financiar
2021 un castig din reevaluarea investitiilor imobiliare de 13,5 mil. lei.

12. Ajustarile aferente altor elemente ale rezultatului global sunt o rezultanta a retratarilor prezentate la punctele anterioare 1-11).

6. ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Grupul, conform specificului activitatii, este sau poate fi supus unor riscuri semnificative ce rezulta din activitatea desfasurata pentru
realizarea obiectivelor stabilite.

Prin sistemul de administrare a riscurilor Grupul acordd importanta activitatii de administrare a riscurilor, politicilor si procedurilor
referitoare la administrarea riscurilor semnificative si relevante pentru strategia de investitii.

Prin politica de management al riscurilor sunt stabilite principalele coordonate ale activitatii de control si gestionare a aspectelor care
pot avea sau chiar ajung sa aiba un impact asupra activitatii.

Activitatea de management a riscurilor, componentd importanta a activitatii Grupului, vizeaza atat riscurile generale cat si riscurile
specifice, astfel cum acestea sunt prevazute de reglementarile legale nationale si internationale.

S.LLF. Oltenia S.A. a instituit in cadrul organigramei Biroul Administrator Risc, care este independent ierarhic si functional fata de
celelalte compartimente. Grupul acordd o maxima importanta gestionarii eficiente a riscurilor in vederea atingerii obiectivelor strategiei
si pentru a asigura beneficii actionarilor.

Administrarea riscurilor semnificative presupune asigurarea cadrului pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si controlul acestor
riscuri in vederea mentinerii lor la un nivel acceptabil raportat la apetitul de risc si la capacitatea acestuia de a diminua sau acoperi
aceste riscuri.
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
Monitorizarea riscurilor se face pe fiecare nivel ierarhic, existand proceduri de supervizare si aprobare a limitelor decizionale.

Raportarea interna a expunerii la risc se face in mod continuu, pe fiecare linie de activitate, conducerea fiind permanent informata cu
privire la riscurile ce pot aparea in derularea activitatii.

Profilul de risc reprezinta totalitatea riscurilor la care este expus Grupul in functie de obiectivele strategice si de apetitul la risc asumat
de structura de conducere. Prin profilul de risc, Grupul si-a stabilit, pentru fiecare categorie de risc, nivelul pana la care Grupul este
dispus sa-si asume riscuri, respectiv si le accepte, in contextul pastrarii sub control a riscurilor semnificative.

Profilul de risc a fost stabilit atat la nivel global cat si individual, pentru fiecare categorie de risc, avandu-se in vedere natura,
dimensiunea si complexitatea activitatilor Grupului.

Profilul global de risc asumat de Grup este unul mediu, corespunzator unui apetit la risc mediu.

Investitiile in actiunile Societétii comporta nu numai avantajele ce le sunt specifice, dar si riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al
unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitii fiind, de reguld, proportionale cu riscul. In activitatile sale curente, Grupul
poate sa se confrunte atat cu riscurile specifice care decurg din functionarea sa curenta, cat si cu riscuri indirecte care apar ca urmare a
derularii operatiunilor si serviciilor in colaborare cu alte entitati financiare.

Principalele riscuri identificate in activitatea Grupului sunt:

-riscul de piatd (risc de pret, risc valutar, risc de ratd a dobanzii);

-riscul de credit;

-riscul de lichiditate;

-riscul operational;

- riscul legat de durabilitate.

a) Riscul de piata

Riscul de piata reprezintd riscul de a inregistra pierderi aferente pozitiilor din bilant si din afara bilantului datorita fluctuatiilor
nefavorabile pe piata ale preturilor (cum ar fi, de exemplu, preturile actiunilor, ratele de dobanda, cursurile de schimb valutar). Grupul
procedurile aprobate. Din punctul de vedere al Grupului, riscurile de piata relevante sunt: riscul de pret (riscul de pozitie), riscul de
schimb valutar, riscul de rata a dobanzii.

®  Riscul de pret (riscul de pozitie)

Riscul de pret (de pozitie) este generat de volatilitatea preturilor pietei, precum fluctuatiile de pe piata instrumentelor financiare, ca
rezultat al schimbarii preturilor pietei, schimbari cauzate fie de factori care afecteaza toate instrumentele tranzactionate pe piatd
(componenta sistemica), fie de factori specifici instrumentelor individuale sau emitentului acestora (componenta nesistemica). Grupul
monitorizeaza atdt componenta sistemica (riscul general determinat de factori la nivel macro), cat si riscul specific determinat de
activitatea proprie a emitentilor, pentru ca atunci cand riscurile de pret nu sunt in concordanta cu politicile si procedurile interne sa se
actioneze in consecinta prin rebalansarea portofoliului de active.

La data de 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021, Grupul are urmatoarea structura de active supuse riscului de pret:

Valoarea de piaté a portofoliului de actiuni listate (pe BVB — piata reglementatd, BVB-AERO - sistem alternativ de tranzactionare) la
31 decembrie 2022 reprezinta 98,77% din valoarea totala a portofoliului de actiuni administrat (31 decembrie 2021: 96,89%).
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)
®  Riscul de pret (riscul de pozitie) (continuare)

Grupul monitorizeaza, de asemenea, concentrarea riscului pe sectoare de activitate, care se prezinta dupa cum urmeaza:

Valoarea de piata Valoarea de piata
a pachetului a pachetului

Structura portofoliului 31 decembrie 2022 31 decembrie 2021
Sectoarele economice cu pondere in
portofoliul valoric al grupului (in ordine
descrescitoare): (lei) % (lei) %
finante, banci 871.072.645 46.92% 1.153.088.518 55,66%
resurse petrol, gaz metan si servicii anexe 321.730.841 17,33% 345.485.479 16,68%
intermedieri financiare 296.069.865 15,95% 202.739.754 9,79%
transport energie si gaze 124.100.007 6,69% 117.336.419 5,66%
industrie farmaceutica 103.032.727 5,55% 107.751.847 5,20%
turism, alimentatie publica, agrement 55.819.009 3,01% 66.179.292 3,19%
industria constructoare de masini si prelucrare 49.663.612 2,68% 52.985.968 2,56%
industria electronica, electrotehnica 33.191.013 1,79% 24.296.708 1,17%
inchirieri si subinchirieri bunuri imobiliare 1.667.244 0,08% 1.710.054 0,09%
TOTAL 1.856.346.963 100,00%  2.071.574.039 100,00%

Din analiza datelor prezentate mai sus, la 31 decembrie 2022, Grupul detinea cu precadere actiuni la emitenti care activeaza in domeniul
finante, banci cu o pondere de 46,92% din total portofoliu, in scadere fatd de 31 decembrie 2021, cand pe acelasi sector de activitate
inregistra o pondere de 55,66%.

®  Riscul valutar
Riscul valutar este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fie afectatd ca urmare a fluctuatiilor cotatiilor de pe piata valutara.

Riscul valutar este riscul de pierderi rezultate din variatiile cursurilor de schimb valutar. Acest risc are in vedere toate pozitiile detinute
de societate in depozite in valuta, instrumente financiare denominate in valuta, indiferent de perioada de detinere sau al nivelului de
lichiditate inregistrat de respectivele pozitii. Grupul nu a utilizat in perioada de raportare instrumente financiare derivate pentru a se
proteja fata de fluctuatiile cursului de schimb.

La 31 decembrie 2022, disponibilitatile in valuta erau de 36.355.515 lei (31 decembrie 2021: 4.104.096 lei), reprezentand 36,26% din

in conditiile in care majoritatea activelor Grupului sunt exprimate in moneda nationala, fluctuatiile cursului de schimb nu afecteaza in
mod direct activitatea Grupului. Aceste fluctuatii au influentd in cazul evaluarii investitiilor de tipul depozitelor in valuta si a

Disponibilitatile n valuta la 31 decembrie 2022 reprezinta 1,84% (31 decembrie 2021: 0,2%) din totalul activelor financiare, astfel
incat riscul valutar este nesemnificativ.

Investitiile in depozite bancare in valuta sunt in permanentd monitorizate si se iau masuri de investire, dezinvestire, in functie de
evolutia prognozata a cursului valutar.
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)
®  Riscul valutar (continuare)

Concentrarea activelor si datoriilor pe tipuri de valute este prezentata astfel:

Tn LEI
31 decembrie 2022

Active financiare

Numerar §i conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin
contul de profit sau pierdere

Active financiare desemnate la valoare justa prin
alte elemente ale rezultatului global

Creante comerciale si alti debitori diversi

Total active financiare
Datorii financiare
Imprumuturi

Dividende de plata
Datorii comerciale

Total datorii financiare
Pozitia neta

Tn LEI

31 decembrie 2021

Active financiare

Numerar §i conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin
contul de profit sau pierdere

Active financiare desemnate la valoare justa prin
alte elemente ale rezultatului global

Creante comerciale si alti debitori diversi

Total active financiare
Datorii financiare
Tmprumuturi

Dividende de plata
Datorii comerciale

Total datorii financiare

Pozitia neta

Valoare
contabila la
31 decembrie

2022 LEI EUR USD
9.315.636 8.497.516 713.786 104.334
90.949.069 55.411.673 13.728.371 21.809.025
4.475.075 4.475.075 -
1.851.871.888 1.851.871.888 - -
18.716.135 18.716.135 -
1.975.327.803 1.938.972.287 14.442.157 21.913.359
160.737.859 160.737.859 - -
51.083.704 51.083.704 - -
11.670.375 11.663.420 6.955 -
223.491.938 223.484.983 6.955 -
1.751.835.865 1.715.487.304 14.435.202 21.913.359
Valoare
contabila la
31 decembrie
2021 LEI EUR USD
17.580.293 15.883.263 1.696.823 207
35.476.691 33.069.624 91.077 2.315.990
4.652.462 4.652.462 - -
2.066.921.577 2.066.921.577 - -
33.820.842 33.820.842 - -
2.158.451.865 2.154.347.768 1.787.900 2.316.197
113.477.440 113.477.440 - -
47.353.463 47.353.463 - -
14.855.680 14.143.597 712.083 -
175.686.583 174.974.500 712.083 -
1.982.765.282 1.979.373.268 1.075.817 2.316.197
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)
®  Riscul de ratd a dobénzii
Riscul de rata a dobanzii reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a unor modificari adverse
a ratelor dobanzii. Rata dobanzii influenteaza direct veniturile si cheltuielile atasate activelor si datoriilor financiare purtatoare de

dobanzi variabile.

Majoritatea activelor din portofoliu nu sunt purtitoare de dobanda. in consecintd, Grupul nu este in mod semnificativ afectat de riscul
de rata a dobanzii. Ratele de dobanda aplicate numerarului si echivalentelor de numerar sunt pe termen scurt.

La nivelul Grupului, ponderea resurselor imprumutate in totalul resurselor de finantare ale societatilor nu este semnificativa, cu exceptia
Argus S.A. Constanta la 31 Decembrie 2022 si 31 Decembrie 2021 si Lactate Natura S.A. Targoviste la 31 Decembrie 2021.

Urmatorul tabel rezuma expunerea Grupului la riscul de ratd a dobanzii.
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)

®  Riscul de rati a dobanzii (continuare)

Tn LEI

31 decembrie 2022

Active financiare

Numerar §i conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
Active financiare desemnate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Creante comerciale si alti debitori diversi

Total active financiare

Datorii financiare
Tmprumuturi

Dividende de plata
Datorii comerciale

Total datorii financiare

Pozitia neta

Valoare

contabila la
31 decembrie fara risc de
2022 <1 lunia 1-3 luni 3-12 luni >1 an dobindia
9.315.636 - - - - 9.315.636
90.949.069 39.025.814 51.923.255 - -
4.475.075 - - - - 4.475.075
1.851.871.888 - - - - 1.851.871.888
18.716.135 - - - 18.716.135
1.975.327.803 39.025.814 51.923.255 - 1.884.378.734
160.737.859 - - 159.080.652 956.305 700.902
51.083.704 - - - - 51.083.704
11.670.375 - - - - 11.670.375
223.491.938 - - 159.080.652 956.305 63.454.981
1.751.835.865 39.025.814 51.923.255 (159.080.652) (956.305) 1.820.923.753
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
a) Riscul de piata (continuare)

®  Riscul de rati a dobanzii (continuare)

Tn LEI

31 decembrie 2021

Active financiare

Numerar §i conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
Active financiare desemnate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Creante comerciale si alti debitori diversi

Total active financiare

Datorii financiare
Tmprumuturi

Dividende de plata
Datorii comerciale

Total datorii financiare

Pozitia neta

Valoare

contabila la
31 decembrie fara risc de
2021 <1 luna 1-3 luni 3-12 luni >1 an dobindia
17.580.293 - - - - 17.580.293
35.476.691 16.991.528 18.485.163 - -
4.652.462 - - - - 4.652.462
2.066.921.577 - - - - 2.066.921.577
33.820.842 - - - - 33.820.842
2.158.451.865 16.991.528 18.485.163 - - 2.122.975.174
113.477.440 - - 110.000.000 2.885.245 592.195
47.353.463 - - - - 47.353.463
14.855.680 - - - - 14.855.680
175.686.583 - - 110.000.000 2.885.245 62.801.338
1.982.765.282 16.991.528 18.485.163 (110.000.000) (2.885.245) 2.060.173.836
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor si capitalului ca urmare a neindeplinirii de catre debitor a
obligatiilor contractuale sau a esecului acestuia in indeplinirea celor stabilite.

Grupul nu are expuneri majore asupra unui singur debitor comercial sau grup de debitori comerciali sau asupra vreunei institutii
financiar-bancare.

Principalele elemente de risc de credit identificate, care pot influenta semnificativ activitatea Societatii, sunt:

- riscul de neincasare a dividendelor/dobanzilor de la societatile din portofoliu;

- riscul de neincasare a valorii contractului, in cazul activitatii de vanzare a pachetelor de actiuni la societati de tip ,,inchis”;
- riscul generat de investitiile in obligatiuni si/sau alte instrumente de credit;

- riscul de decontare in cazul tranzactiilor cu actiuni emise de societati listate;

- risc de faliment sau insolventa.

Indicatorii utilizati pentru masurarea riscului de insolvabilitate al emitentilor sunt urmatorii: rata de expunere la emitenti cu risc ridicat
de faliment (in urmatorii 2 ani), rata de expunere pe active necotate, rata de expunere pe sectoare de activitate.

Riscul de credit poate afecta activitatea Grupului indirect, cazul societatilor comerciale din portofoliu care intampina dificultati
financiare in a-si achita obligatiile de platd corespunzatoare dividendelor. Avand in vedere diversitatea plasamentelor si faptul ca
majoritatea acestora sunt efectuate in entitdti stabile si cu lichiditate sporita pe piatd, acest risc este mult diminuat si gestionat
corespunzator de Grup.

Grupul poate fi expus riscului de credit prin investitii realizate in obligatiuni, a conturilor curente, depozitelor bancare, precum si a
altor creante. La nivelul Grupului nu exista plasamente in obligatiuni, instrumente derivate, ceea ce reduce riscul de credit.

Prin specificul portofoliului, sectorul cu expunere ridicata este sectorul ,,finante, banci” cu o expunere de peste 20% in total activ, care
la 31 decembrie 2022 detine 38%, iar la 31 decembrie 55% din totalul portofoliului de actiuni. Expunerea pe acest sector este
monitorizatd, un aspect pozitiv al acestor detineri fiind caracterul lichid al investitiilor, in acest sector regasindu-se 2 emitenti: Banca
Transilvania si B.R.D., emitenti ce sunt listati pe piata principald a Bursei de Valori Bucuresti, categoria Premium.

in ceea ce priveste disponibilul banesc al societitilor, acesta este plasat la mai multe banci, astfel incat este evitat si riscul concentrarii.
Depozitele bancare sunt constituite la institutii bancare din Romania.

Ca urmare a evaludrii principalelor elemente ale riscului de credit, putem concluziona ca acestea se incadreaza in limitele de risc
aprobate pentru un apetit de risc mediu.

pag 43



QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

b) Riscul de credit (continuare)

~ 31 decembrie 31 decembrie
In LEI Rating 2022 2021
Fitch: BBB- (asimilat
EximBank ratingului suveran) 932 1.224
Banca Transilvania Fitch: BB+ 76.900.451 34.779.583
BRD - Group Societe Generale Moody's: Baal 423.795 1.427.439
Raiffeisen Bank Moody's: Baal 471.334 615.359
BCR Moody's: Baal 14.039.410 11.258.465
Garanti Bank Fitch: BB+ 3.997.387 2.663.094
Vista Bank Fitch: B+ 3.627.732 1.406.382
CEC Bank Fitch: B+ 634.414 632.957
Fitch: BBB- (asimilat
Trezorerie ratingului suveran) 81.499 147.603
Total disponibilititi la banci 100.176.954 52.932.106
Numerar 87.751 124.878
Total conturi curente si depozite, din care: - -
Numerar §i conturi curente 9.315.636 17.580.293
Depozite plasate la banci 90.949.069 35.476.691
Pierderea de credit asteptati, din care aferenta: - -
Numerar si conturi curente - -
Depozite plasate la banci - -
Total numerar, conturi si depozite plasate la banci 100.264.705 53.056.984

¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul ca o pozitie din portofoliul societatii sa nu poata fi vanduta, lichidata sau inchisa cu costuri limitate
intr-un interval de timp rezonabil de scurt.

Societatea urmareste menginerea unui nivel de lichiditate adecvat obligatiilor sale suport, pe baza unei evaluari a lichiditatii relative a
activelor pe piatd, tindnd cont de perioada necesard pentru lichidare si de pretul sau de valoarea la care pot fi lichidate activele
respective, precum si de sensibilitatea lor la riscurile de piata sau la alti factori externi.

Societatea monitorizeaza sistematic profilul de lichiditate al portofoliului de active, avand in vedere contributia fiecarui activ asupra
lichiditatii, precum si pasivele si angajamentele semnificative, contingente sau de altd natura, pe care societatea le poate avea in raport
cu obligatiile sale suport.

Riscul de lichiditate aferent obligatiilor de plata este foarte redus, datoriile curente ale societatii fiind acoperite de detinerile in conturi
curente si/sau depozite plasate pe termene scurte. Riscul de lichiditate este legat in special de participatiile detinute la societatile
comerciale de tip ,,inchis” existente in portofoliul administrat. Astfel, vanzarea unor participatii — in situatia aparitiei unor aspecte
negative 1n situatia lor economico-financiara sau in cazul in care se urmareste obtinerea de lichiditati — nu poate fi realizata suficient
de rapid, existand riscul de a nu fi posibila obtinerea unui pret superior sau cel putin egal celui cu care aceste participatii sunt evaluate
in calculul activului net, conform reglementarilor A.S.F. Grupul monitorizeaza in permanenta profilul de lichiditate al portofoliului,
analizand impactul fiecarui activ asupra lichiditatii, adoptand o politica prudentiald privind iesirile de numerar, evaluand in permanenta
riscurile cantitative si calitative ale pozitiilor detinute si ale investitiilor preconizate a fi realizate.

La 31.12.2022, riscul de lichiditate se incadreaza in limitele de risc aprobate pentru un apetit de risc mediu. Pozitiile nete negative inregistrate
pe categoria de lichiditate sub 1 luna, intre 3-12 luni si peste 1 an, sunt influentate de imprumutul datorat de cétre Argus S.A. Constanta si vor
fi gestionate de catre compania respectiva si de catre grup, in functie de nevoile de lichidate la momentul respectiv, prin utilizarea resurselor
obtinute din activitatea operationald curenta.
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

¢) Riscul de lichiditate (continuare)

Structura activelor si datoriilor din punct de vedere al lichiditatii este analizatd In tabelul urmator:

Tn LEI

31 decembrie 2022

Active financiare

Numerar §i conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
Active financiare desemnate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Creante comerciale si alti debitori diversi

Total active financiare

Datorii financiare
Tmprumuturi

Dividende de plata
Datorii comerciale

Total datorii financiare

Pozitia neta

Valoare

contabila la . . Fara
31 decembrie Valoare Intre 1i3 Intre3si12  Mai mare de maturitate
2022 neactualizata <1 luna luni luni lan prestabilita
9.315.636 - - - - - 9.315.636
90.949.069 - 39.025.814 51.923.255 - - -
4.475.075 - - - - - 4.475.075
1.851.871.888 - - - - - 1.851.871.888

18.716.135 - 12.603.898 2.830.198 116.545 3.165.494
1.975.327.803 - 51.629.712 54.753.453 116.545 3.165.494  1.865.662.599
160.737.859 - - - 159.080.652 956.305 700.902
51.083.704 - 51.083.704 - - - -
11.670.375 - 5.965.866 2.672.233 61.085 367.172 2.604.019
223.491.938 - 57.049.570 2.672.233 159.141.737 1.323.477 3.304.921
1.751.835.865 - (5.419.858) 52.081.220 (159.025.192) 1.842.017 1.862.357.678
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)

¢) Riscul de lichiditate (continuare)

Tn LEI

31 decembrie 2021

Active financiare

Numerar §i conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
Active financiare desemnate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Creante comerciale si alti debitori diversi

Total active financiare

Datorii financiare
Tmprumuturi

Dividende de plata
Datorii comerciale

Total datorii financiare

Pozitia neta

Valoare

contabila la Fira
31 decembrie Valoare Intre 1si3 Intre3si12  Maimare de maturitate
2021  neactualizati <1 luna luni luni lan prestabilita
17.580.293 - - - - - 17.580.293

35.476.691 - 16.991.528 18.485.163 - -
4.652.462 - - - - - 4.652.462
2.066.921.577 - - - - - 2.066.921.577
33.820.842 - 22.187.571 4.571.276 813.112 4.140.991 2.107.892
2.158.451.865 - 39.179.099 23.056.439 813.112 4.140.991 2.091.262.224
113.477.440 - - - 110.000.000 3.477.440 -
47.353.463 - 47.353.463 - - - -
14.855.680 - 12.291.969 2.119.186 6.064 438.461 -
175.686.583 - 59.645.432 2.119.186 110.006.064 3.915.901 -
1.982.765.282 - (20.466.333) 20.937.253  (109.192.952) 225.090 2.091.262.224
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6. ADMINISTRAREA RISCURILOR FINANCIARE (continuare)
d) Riscul operational

Riscul operational este riscul de pierdere care rezulta fie din utilizarea unor procese, persoane sau sisteme interne inadecvate sau care
nu si-au indeplinit functia in mod corespunzator, fie din evenimente externe, si care include riscul juridic.

In categoria riscului operational se urmaresc:

- Riscul IT - reprezintd o sub-categorie a riscului operational care se refera la riscul determinat de inadecvarea strategiei si politicii IT,
a tehnologiei informatiei si a procesarii informatiei, cu referire la capacitatea de gestionare, integritatea, controlabilitatea si
continuitatea acesteia, sau de utilizarea necorespunzatoare a tehnologiei informatiei.

- Risc de conformitate - riscul actual sau viitor de afectare a profiturilor, fondurilor proprii sau a lichiditatii, care poate conduce la
pierderi financiare semnificative sau care poate afecta reputatia societatii, ca urmare a incalcarii sau neconformarii cu cadrul legal si
de reglementare, cu acordurile, practicile recomandate sau standardele etice aplicabile activitatilor sale.

- Risc de spalarea banilor si finantarea terorismului (SB/FT) - riscul inerent, respectiv nivelul riscului de spélare a banilor si de finantare
a terorismului inainte de atenuarea acestuia, sens in care se analizeaza impactul si probabilitatea de implicare a entitatilor reglementate
in operatiuni de SB/FT.

in scopul evaluarii nivelului de risc operational la care este expusa, grupul S.IF. Oltenia S.A. actioneazi pentru identificarea si
incadrarea evenimentelor de risc operational in categorii specifice, care sa permita stabilirea celor mai eficiente metode de control si
diminuare a efectelor potentiale. Compartimentele functionale din grupului S.LI.F. Oltenia S.A. sunt responsabile cu analiza preliminara
a riscurilor operationale aparute in aria lor de activitate.

Societatea are o politica de mentinere a unui nivel optim al capitalurilor proprii in scopul dezvoltarii societatii si atingerii obiectivelor
propuse. Obiectivul principal al Societatii este continuitatea activitatii in scopul cresterii pe termen lung a valorii activelor administrate.

Avand in vedere gradul de complexitate al activitatii grupului S.L.F. Oltenia S.A., volumul de activitate, structura de personal, nivelul
de informatizare, complexitatea procedurilor de monitorizare si control si celelalte aspecte intrinseci legate de politica de risc a
societatii, estimam ca riscul operational la nivelul societétii este unul mediu.

e) Riscul legat de durabilitate

Riscul legat de durabilitate reprezintd un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta care, in cazul in care se produce,
ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra valorii investitiei. Riscurile legate de durabilitate sunt integrate
in clasificarea si gestionarea riscurilor existente, deoarece acestea afecteaza si tipurile de risc existente, la care societatea este expusa
in activitatile sale. Societatea incorporeaza riscurile legate de durabilitate in cultura riscului. Societatea integreaza in procesul decizional
si evalueaza si riscurile relevante legate de durabilitate, respectiv acele evenimente sau conditii de mediu, sociale sau de guvernanta
care, in cazul in care s-ar produce, ar putea avea un impact asupra rentabilitatii plasamentelor realizate.

f) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze solide de capital in scopul sustinerii
dezvoltarii continue a Grupului si atingerii obiectivelor investitionale.

Capitalurile proprii sunt formate din capitalul social, rezervele create, rezultatul curent si rezultatul reportat. La data de 31 decembrie
2022, capitalurile proprii ale Grupului sunt de 2.230.180.469 lei (31 decembrie 2021: 2.334.394.610 lei ). Grupul nu face subiectul
unor cerinte legale de adecvare a capitalului.
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7. ACTIVE SI DATORII FINANCIARE

Clasificiri contabile si valori juste

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezintd la 31 decembrie 2022, astfel:

Valoarea justa
prin alte elemente

Valoarea justa
prin contul de

ale rezultatului profit sau Valoarea Valoare
In LEI global pierdere  Cost amortizat contabild neta Justa
Numerar si echivalente de
numerar - - 9.315.636 9.315.636 9.315.636
Depozite plasate la banci - - 90.949.069 90.949.069 90.949.069
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin contul de
profit sau pierdere - 4.475.075 - 4.475.075 4.475.075
Active financiare evaluate la
valoarea justa prin alte elemente
ale rezultatului global 1.851.871.888 - - 1.851.871.888 1.851.871.888
Creante comerciale si alti
debitori diversi - - 18.716.135 18.716.135 18.716.135
Total active financiare 1.851.871.888 4.475.075 118.980.840 1.975.327.803 1.975.327.803
Imprumuturi 160.737.859 160.737.859 160.737.859
Dividende de plata - - 51.083.704 51.083.704 51.083.704
Datorii comerciale - - 11.670.375 11.670.375 11.670.375
Total datorii financiare - - 223.491.938 223.491.938 223.491.938

Pentru activele si pasivele financiare detinute la cost amortizat, Societatea a estimat ca valoarea justa este egala cu costul amortizat
avand in vedere riscul de credit scazut, scadentele scurte si valori similare pe baza datelor de intrare observabile.

Valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare se prezinta la 31 decembrie 2021, astfel:

Valoarea justa
prin alte elemente

Valoarea justa
prin contul de

i ale rezultatului profit sau Valoarea Valoare
In LEI global pierdere  Cost amortizat contabila neta Justa
Numerar si echivalente de

numerar - - 17.580.293 17.580.293 17.580.293
Depozite plasate la banci - - 35.476.691 35.476.691 35.476.691
Active financiare evaluate la

valoarea justa prin alte elemente

ale rezultatului global 2.066.921.577 - - 2.066.921.577 2.066.921.577
Active financiare evaluate la

valoarea justa prin contul de

profit sau pierdere - 4.652.462 - 4.652.462 4.652.462
Creante comerciale si alti

debitori diversi - - 33.820.842 33.820.842 33.820.842
Total active financiare 2.066.921.577 4.652.462 86.877.826 2.158.451.865 2.158.451.865
Imprumuturi - - 113.477.440 113.477.440 113.477.440
Dividende de plata - - 47.353.463 47.353.463 47.353.463
Datorii comerciale - - 14.855.680 14.855.680 14.855.680
Total datorii financiare - - 175.686.583 175.686.583 175.686.583
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8. VENITURI DIN DIVIDENDE

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd. Cotele de impozitare a dividendelor aferente perioadei incheiate la 31
decembrie 2022 au fost de 5% si zero (31 decembrie 2021: 5% si zero). Veniturile din dividende, in principal, pe contribuitori se

prezinta astfel:

Tn LEI

BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti

OMV PETROM S.A. Bucuresti

BANCA TRANSILVANIA S.A.

S.N.G.N. ROMGAZ S.A. Medias
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias

S.I.LF. BANAT CRISANA S.A.
SANTIERUL NAVAL ORSOVA S.A.
IAMU S.A. Blaj

ANTIBIOTICE S.A. Tasi

BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A.
EVERGENT INVESTMENTS S.A.
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti
ELBA S.A. Timisoara

CN.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti
Altele

Total

9. VENITURI DIN DOBANZI

Tn LEI
Venituri din dobanzi aferente depozitelor bancare

Total

10. VENITURI DIN CONTRACTELE CU CLIENTII

Tn LEI

Venituri din vanzarea produselor finite
Venituri din vanzarea marfurilor
Venituri din inchirieri spatii comerciale

Total

31 Decembrie

31 Decembrie

2022 2021
102.134.508 2.150.581
42.160.472 18.343.569
28.183.908 20.832.511
7.023.487 4.029.655
3.607.277 1.981.325
2.728.596 -
1.696.179 3.200.337
1.289.229 793.372
571.603 579.867
475.582 409.494
188.496 148.682
86.693 32.553
59.225 98.982

- 2.359.273

163.989 1.045.798
190.369.244 56.005.999

31 Decembrie

31 Decembrie

2022 2021
4.820.667 342.065
4.820.667 342.065

31 Decembrie

31 Decembrie

2022 2021
362.498.861 193.090.800
5.688.541 23.617.001
35.134.456 28.702.732
403.321.858 245.410.533
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10. VENITURI DIN CONTRACTELE CU CLIENTII (continuare)

Expunerea pe clienti a Grupului este urmitoarea:

31 Decembrie

31 Decembrie

Venituri din contractele cu clientii (in LEI) 2022 2021
KAUFLAND ROMANIA SCS 171.127.613 46.102.256
METRO CASH CARRY ROMANIA SRL 21.114.411 22.895.029
CARREFOUR ROMANIA SA 14.666.453 20.305.524
BUNGE ROMANIA - 15.130.113
REWE ROMANIA SRL 6.463.495 14.243.905
OMEGA AGRI RESOURCES LTD EXT 10.586.380 12.312.674
SELGROS CASH CARRY SRL 8.051.738 8.824.209
ROMANIA HYPERMARCHE SA 16.186.323 8.043.399
PROFI ROM FOOD SRL 7.315.419 6.428.973
Altii 147.810.026 91.124.451
TOTAL 403.321.858 245.410.533

Veniturile Grupului la nivel produs se prezinta astfel:

31 Decembrie

31 Decembrie

Venituri din contractele cu clientii (in LEI) 2022 2021
Ulei rafinat imbuteliat 287.059.690 135.871.275
Srot 60.277.084 23.045.905
Ulei rafinat vrac 7.040.900 2.240.904
Ulei brut 548.991 19.475.138
Altele 48.395.193 64.777.311
TOTAL 403.321.858 245.410.533

Majoritatea contractelor de vanzarea ale Grupului sunt semnate cu clienti din Romania la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021.

11. ALTE VENITURI OPERATIONALE

31 Decembrie

31 Decembrie

n LEI 2022 2021
Alte venituri operationale 4.661.927 5.116.300
Venituri din subventii/granturi 2.091.698 827.180
Alte venituri financiare 19.741 38.623
Total 6.773.366 5.982.103
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12. CHELTUIELI CU SALARIILE, INDEMNIZATIILE ST ALTE CHELTUIELI ASIMILATE

~ 31 decembrie 31 decembrie
In LEI 2022 2021
Numér Numir
beneficiari Suma (lei) beneficiari Suma (lei)
Remuneratii fixe
Consiliul de administratie 46 3.321.331 48 2.547.962
Conducere efectiva (superioara) 22 4.887.121 25 4.398.123
Personal cu atributii de control 3 433.764 3 394.304
Personal identificat ale carei actiuni au impact
semnificativ asupra profilului de risc F.l.A. 3 823.200 3 699.469
Salariati 464 25.363.692 479 23.835.892
Total remuneratii fixe 34.829.108 31.875.750
Remuneratii variabile - - - -
Consiliul de administratie 19 795.509 21 2.592.607
Conducere efectiva (superioara) 11 2.569.212 9 2.539.107
Personal cu atributii de control 3 149.808 3 364.916
Personal identificat ale carei actiuni au impact
semnificativ asupra profilului de risc F.I.A. 3 538.465 1 587.872
Salariati 369 2.068.363 308 3.582.736
Total remuneratii variabile 6.121.357 342 9.667.238
Contributii sociale si asimilate - 1.721.729 - 1.498.790
Cheltuieli/venituri nete din provizioane aferente
concediilor de odihna neefectuate - 1.117.674 - 400.978
Cheltuieli cu provizioanele pentru stimulente - 7.053.665 - -4.225.301
- 349.377 - -
Total salarii, indemnizatii, contributii si
cheltuieli asimilate - 51.192.910 - 39.217.455
31 decembrie 31 decembrie
2022 2021
Personal cu contract de mandat 22 25
Salariati cu studii superioare 120 120
Salariati cu studii medii 305 310
Salariati cu studii generale 45 55
Total 492 510

in exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2022, numirul mediu de salariati a fost de 412 (31 decembrie 2021: 483),
iar efectivul de salariati inregistrati la finele anului 2022 a fost de 470 (31 decembrie 2021: 485).

Societatea face plati catre institutii ale statului roman in contul pensiilor angajatilor sai.
Toti angajatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman. Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii

dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii. Mai mult, Societatea nu este obligatd sa ofere
beneficii suplimentare angajatilor dupd pensionare.
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13. CHELTUIELI CU MATERIILE PRIME, MATERIALELE SI MARFURILE

Tn LEI

Cheltuieli privind materiile prime si materialele
Cheltuieli privind marfurile

Total

14. ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE

Tn LEI

Cheltuieli cu prestatiile externe
Cheltuieli cu energia si apa
Alte cheltuieli de exploatare

Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale

Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate

Total

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
270.515.716 158.670.201
2.953.773 18.568.660
273.469.489 177.238.861

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
20.429.527 17.538.511
14.315.288 7.085.558
12.330.102 11.155.160
12.193.755 6.153.826

387.322 206.965
59.655.994 42.140.020

in cadrul cheltuielilor cu prestatiile externe sunt cuprinse cheltuielile reprezentand auditul sunt in suma de 1.472,18 mii lei la 31
decembrie 2022 (31 decembrie 2021: 471,74 mii lei) si cheltuieli cu taxele si comisioanele sunt reprezentate, in principal, d e taxa

platita catre A.S.F., 2 mil. lei la 31 decembrie 2022 (2 mil. lei la 31 decembrie 2021).

15. IMPOZITUL PE PROFIT

Tn LEI

Impozit pe profit curent
Impozit pe profit curent
Impozitul pe dividende (5%)

Impozitul pe profit améanat

Datorii aferente participarii la profit si altor beneficii
Investitii imobiliare

Alte elemente (inclusiv impact pierdere fiscala)
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli si alte datorii

Total

Profit Thainte de impozitare

Impozit in conformitate cu rata de impozitare a Grupului (16%0)

Efectul asupra impozitului pe profit al:
Cheltuielilor nedeductibile
Veniturilor neimpozabile

Inregistrarea diferentelor temporare din investitii imobiliare si altor

elemente

Impozitul pe dividende (5%)

Alte elemente

Efectul diferitelor ratelor de taxare

Impozitul pe profit

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
4.220.225 2.493.774
9.202.508 2.437.268

(1.845.912) (166.260)
12.438.909 4.716.759
2.848.162 2.373.781
(414.397) (366.852)
26.449.495 11.488.471
221.375.779 62.590.850
35.420.125 10.014.536
9.124.602 4.348.081
(34.205.526) (13.277.861)
13.026.762 7.090.540
9.202.508 2.437.268
(2.118.630) 2.508.871
(4.000.346) (1.722.964)
26.449.495 11.488.471
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16. NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Numerar si echivalente de numerar

~ 31 decembrie 31 decembrie
In LEI 2022 2021
Numerar 87.751 124.878
Conturi curente 9.227.885 17.455.415
Creante atasate conturi curente - -
Numerar si conturi curente — valoare bruti 9.315.636 17.580.293
Pierderea de credit asteptata aferenta conturilor curente - -
Total numerar si conturi curente 9.315.636 17.580.293
Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:
~ 31 decembrie 31 decembrie
In LEI 2022 2021
Numerar in casierie 87.751 124.878
Conturi curente la banci 9.227.885 17.455.415
Depozite plasate la banci 90.849.287 35.457.570
Numerar si echivalente de numerar 100.164.923 53.037.863
Creante atagate 99.782 19.121
Pierderea de credit asteptatd aferentd conturilor curente - -
Pierderea de credit asteptatd aferentd depozitelor - -
Depozite bancare cu scadenta mai mare de 3 luni - -
Total 100.264.705 53.056.984
Reconcilierea numerarului si echivalentelor de numerar
cu bilantul contabil:
In LEI 31 decembrie 31 decembrie
Nota 2022 2021
Numerar si conturi curente 9.315.636 17.580.293
Depozite plasate la banci 90.949.069 35.457.570
Mai putin creantele atasate la depozite bancare (99.782) (19.121)
Plus Pierderea de credit asteptata aferenta depozitelor si
conturilor curente - -
Mai putin depozite cu scadenta mai mare de 3 luni - -
Numerar si echivalente de numerar in situatia fluxurilor
de numerar 100.164.923 53.037.863

Conturile curente deschise la banci sunt in permanenta la dispozitia Grupului si nu sunt restrictionate.
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17. DEPOZITE PLASATE LA BANCI
Depozite plasate la banci

Depozite plasate la banci au o maturitate, la origine, mai mica de 3 luni

~ 31 decembrie 31 decembrie
In LEI 2022 2021
Depozite plasate la banci 90.849.287 35.457.570
Creante atasate depozite plasate la banci 99.782 19.121
Total depozite plasate la binci — valoare bruta 90.949.069 35.476.691
Pierderea de credit asteptata - -
Total depozite plasate la binci 90.949.069 35.476.691

Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Grupului i nu sunt restrictionate sau grevate de sarcini.

18. ACTIVE FINANCIARE
e  Active financiare la valoarea justd prin contul de profit sau pierdere

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021 se prezinta astfel:

Valoarea pe piati Valoarea pe piata

31 decembrie 31 decembrie

In LEI 2022 2021
- Unitati de fond 4.475.075 4.652.462
Total 4.475.075 4.652.462

Miscarea activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global pentru perioadele de raportare incheiate
la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021 este prezentata in tabelul urmator:

Miscare Valoare Justia aferenta investitiilor financiare evaluate la

valoare justa prin contul de profit si pierdere 2022 2021
1 lanuarie 4.652.462 3.598.942
Achizitii - -
Vanzari - -
Variatia neta de valoare justa (177.387) 1.053.520
31 Decembrie 4.475.075 4.652.462
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18. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

e Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global

La data de 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021, structura portofoliului Grupului in functie de piata pe care s-a tranzactionat a fost
urmatoarea:

31 Decembrie

31 Decembrie

n LEI 2022 2021
Actiuni masurate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului

global 1.851.871.888 2.066.921.577
Miscare Valoare Justa aferenti investitiilor financiare evaluate la valoare

justa prin alte elemente ale rezultatului global 2022 2021
1 lanuarie 2.066.921.577 1.700.658.957
Achizitii 156.671.129 174.512.171
Vanzari 109.051.347 172.157.790
Variatia de valoare justa (262.669.471) 363.908.239
31 Decembrie 1.851.871.888 2.066.921.577

Activitatea de tranzactionare a Grupului a vizat implementarea strategiei de investitii, in scopul asigurarii conditiilor necesare pentru
consolidarea si rebalansarea portofoliului tindnd cont de oportunitatile oferite de piata si de necesitatea respectarii limitarilor prudentiale
incidente activitatii fondurilor de investitii alternative.

Intrarile de actiuni in anul 2022 au fost in suma de 156,67 mil. lei si reprezinta, in principal, achizitia de actiuni de pe piata de capital
la S.I.F. Banat-Crisana (69,51 mil. lei), S.I.F Muntenia (43,77 mil. lei), Banca Transilvania (20,77 mil. lei), O.M.V. Petrom (10,33 mil.
lei), Bursa de Valori Bucuresti (8,12 mil. lei), Electromagnetica (1,85 mil. lei) si Antibiotice (2,28 mil. lei).

Valoarea de vanzare a actiunilor in anul 2022 a fost in suma de 109,05 mil lei fiind alcétuita in principal din urmatorii emitenti: Banca
Transilvania (52,43 mil. lei), Eximbank (42,42 mil. lei), S.N.G.N. Romgaz (6,95 mil. lei) si C.N.T.E.E. Transelectrica (0,96 mil. lei).
Deciziile de vanzare sunt analizate de catre conducerea societatii impreuna cu Departamentul de Investitii si au loc in contextul in care
societatea identifica oportunitati rezonabile de maximizare a randamentelor investitiilor.

Intrarile de actiuni in cursul anului 2021 au fost in suma de 174,51 mil. lei si reprezintd in principal achizitia de actiuni de pe piata de
capital la S..LF Muntenia (78,83 mil. lei), S.L.F. Banat-Crisana (40,58 mil. lei), Antibiotice lasi (26,94 mil. lei), Banca Transilvania
(26,60 mil. lei), Bursa de Valori Bucuresti (0,94 mil. lei), Sinterom (0,14 mil. lei).

Valoarea de vanzare a actiunilor in anul 2021 a fost in suma de 172,16 mil lei fiind alcatuitd in principal din urmatorii emitenti: Banca
Transilvania (107,27 mil. lei), OMV Petrom (23,71 mil. lei), B.R.D. GSG (19,85 mil.lei), S.N.G.N. Romgaz (8,05 mil. lei), S.I.F.
Transilvania (4,85 mil. lei), Altur S.A. Slatina (0,35 mil. lei), C.N.T.E.E. Transelectrica (1,27 mil. lei), Cerealcom Alexandria (1,66
mil. lei) si Corint S.A. Targoviste (0,03 mil. lei).

Vanzarile si achizitiile au avut loc conform deciziilor interne ale Grupului in conformitate cu politica de risc si strategia investitionala,
in scopul de maximizare a randamentelor si mentinerii ponderilor stabilite prin politica de risc si de investitii in sectoarele bancare si
cel de energie.
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18. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

e Active financiare evaluate la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global (continuare)

Companie

BANCA TRANSILVANIA S.A.CLUJ

B.R.D.-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. BUCURESTI
OMV PETROM S.A. BUCURESTI

S.LF. BANAT-CRISANA S.A.

ANTIBIOTICE S.A. IASI

S.ILF. MUNTENIA S.A.

S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. MEDIAS

C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. BUCURESTI
TURISM FELIX BAILE FELIX S.A.

Companie

BANCA TRANSILVANIA S.A. CLUJ

B.R.D.-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. BUCURESTI
OMV PETROM S.A. BUCURESTI

ANTIBIOTICE S.A. IASI

S.ILF. BANAT-CRISANA S.A.

S.N.G.N. ROMGAZ S.A.

S.ILF. MUNTENIA S.A.

C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. BUCURESTI
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. MEDIAS

TURISM FELIX BAILE FELIX S.A.

6. Ierarhia valorilor juste

Pentru calculul valorii juste, pentru instrumentele de capital (actiuni), Grupul foloseste urmatoarea ierarhie de metode:

Valoare pe piata
31 decembrie

2022 Procent
—LEI - - % -
512.315.870 27,60%
358.756.775 19,33%
251.958.044 13,57%
166.666.349 8,98%
103.032.727 5,55%
92.351.408 4,97%
69.772.797 3,6%
67.059.731 3,61%
56.781.978 3,06%
40.942.936 2,21%
Valoare pe piata
31 decembrie
2021 Procent
- LEI - - % -
623.764.043 30,11%
488.461.147 23,58%
266.188.144 12,85%
107.751.847 5,20%
102.810.576 4,96%
79.297.335 3,83%
76.051.820 3,67%
59.891.423 2,89%
57.444.996 2,77%
50.025.845 2,41%

- Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) in piete active pentru active si datorii identice;

- Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active sau datorii, fie direct (ex: preturi),

fie indirect (ex: derivate din preturi);

- Nivelul 3: tehnici de evaluare bazate in mare masura pe elemente neobservabile. Aceasta categorie include toate instrumentele pentru
care tehnica de evaluare include elemente care nu se bazeaza pe date observabile si pentru care parametrii de intrare neobservabili pot

avea un efect semnificativ asupra evaluarii instrumentului.
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18. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

e lerarhia valorilor juste (continuare)

31 Decembrie 2022

In LEI

Active financiare masurate la valoare justa
prin contul de profit sau pierdere

Active financiare masurate la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global

Total

31 Decembrie 2021
In LEI

Active financiare masurate la valoare justa
prin contul de profit sau pierdere

Active financiare masurate la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global

Total

Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
4.475.075 - - 4.475.075
1.752.138.244 - 99.733.664 1.851.871.888
1.756.613.320 - 99.733.664 1.856.346.963
Nivelul 1 Nivelul 2 Nivelul 3 Total
4.652.462 - - 4.652.462
1.963.986.818 - 102.934.759 2.066.921.577
1.968.639.280 - 102.934.759 2.071.574.039

Evaluarea la valoarea justa a participatiilor (instrumentelor de capital - actiuni) detinute la 31 decembrie 2022 a fost realizatd dupa cum

urmeaza:

- pentru titlurile cotate pe o piatd activa, valoarea de piatd s-a determinat cu luarea in consideratie a cotatiei din ultima zi de
tranzactionare (cotatia de inchidere de pe piata principala de capital pentru cele listate pe piata reglementatda — BVB, respectiv pretul
de referintd pentru sistemul alternativ - AERO pentru nivelul 1.

- pentru titlurile cotate fara piata activa sau necotate, valoarea justa a fost determinata in conformitate cu Standardele Internationale de
Evaluare in baza unui raport de evaluare efectuat de cétre un evaluator autorizat ANEVAR independent, actualizat cel putin anual.

Miscarea valorii juste — Nivelul 3

1 lanuarie

Achizitii

Vanzari

Reclasificari din nivelul 1

Variatia netd de valoare justa

31 Decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
102.934.759 78.451.001
- 141.157
42.416.586 -
51.047.391 2.314.977
(11.831.920) 22.027.624
99.733.644 102.934.759
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18. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

e lerarhia valorilor juste (continuare)

Active financiare

Valoare justa la

31 decembrie 2022

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile, valori medii

Relatia dintre datele de intrare neobservabile si
valoarea justa

Participatii minoritare

Abordarea patrimoniald —

Valoarea contabili a activelor

Cu cét valoarea contabila a activelor este mai ridicata, cu
atat valoarea justa este mai mare

i Fira piata activa 3.119.986 . bil ) . _ . S
1state, fara piaa activa activ net contabi Valoarea contabili a datoriilor Cu cat valoarea contabili a datoriilor este mai ridicata, cu
atat valoarea justa este mai mica
) ) Costul mediu ponderat al capitalului: 14,13% ¢y ¢4t costul mediu ponderat al capitalului este mai mic,
Participatii minoritare Abordarea prin venit - Rata de crestere in perpetuitate a veniturilor pe ~ CU 3tat valoarea justa este mai mare.
listat 16.659.508 metoda fluxurilor de numerar termen lung: 3.77% . o
nelistate actualizate crmen fung: 5,/ /7o Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung este
mai mare, cu atdt valoarea justad este mai mare.
. . . Cu cat costul mediu ponderat al capitalului este mai mic
; ; Costul mediu ponderat al capitalului: 16,679 N e . ?
Participatii minoritare Abordarea prin venit — p p 67% cu atat valoarea justd este mai mare.
listate fard piata activa 73.822.266 metoda fluxurilor de numerar  Rata de crestere in perpetuitate a veniturilor pe A o
: actualizate . N Cu cat rata de crestere a veniturilor pe termen lung este
termen lung: 3,19% . A . .
mai mare, cu atit valoarea justd este mai mare.
Cu cét valoarea contabila a activelor este mai ridicata, cu
Participatii minoritare 6.131.884 Abordarea patrimoniald — Valoarea contabild a activelor atat valoarea justa este mai mare
nelistate activ net contabil Valoarea contabili a datoriilor Cu cat valoarea contabili a datoriilor este mai ridicati, cu
atat valoarea justa este mai mica
Total 99.733.644
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18. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

e lerarhia valorilor juste (continuare)

Valoare justa la

31 decembrie 2021

Active financiare

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

Tehnica de evaluare

Date de intrare neobservabile, valori
medii

Relatia dintre datele de intrare
neobservabile si valoarea justa

Participatii minoritare

Valoarea contabili a activelor

Cu cat valoarea contabila a activelor este mai
ridicata, cu atat valoarea justd este mai mare

. SN 745.162 Abordarea patrimoniald — activ net contabil A a5 -
listate, fara piafa activa Valoarea contabild a datoriilor Cu cat valoarea contabild a datoriilor este
mai ridicatd, cu atat valoarea justd este mai
mica
) . . . Cu cat costul mediu ponderat al capitalului
Costul mediu ponderat al capitalului: 10,75%  ogte mai mic, cu atat valoarea justd este mai
Participatii minoritare 15.131.901 Abordarea prin venit — metoda fluxurilor de Rata de crestere in perpetuitate a veniturilor mare.
nelistate numerar actualizate pe termen lung: 4,76% Cu cét rata de crestere a veniturilor pe
termen lung este mai mare, cu atat valoarea
justa este mai mare.
Cu cét costul mediu ponderat al capitalului
S ) ) ) Costul mediu ponderat al capitalului: 13,63% este mai mic, cu atat valoarea justd este mai
Participatii minoritare 13.876.029 Abordarea prin venit — metoda fluxurilor de R ) o mare.
listate fard piatd activa numerar actualizate Rata de crestere in peorpetultate aveniturilor e e crestere a veniturilor pe
pe termen lung: 3,18% . N
termen lung este mai mare, cu atat valoarea
justa este mai mare.
Cu cat valoarea contabild a activelor este mai
Val bila el ridicata, cu atat valoarea justa este mai mare
Participatii minoritare 53.181.666 Abord i oniali . bil aloarea contabila a activelor
nelistate Aol ordarea patrimoniala — activ net contabi Valoarea contabila a datoriilor Cu cét valoarea contabila a datoriilor este
mai ridicatd, cu atat valoarea justa este mai
mica
Total 102.934.759
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18. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

e lerarhia valorilor juste (continuare)

Desi Societatea considera estimarile valorii juste asa cum sunt prezentate in prezentele situatii financiare ca fiind adecvate, utilizarea
altor metode sau ipoteze in analiza si evaluare ar putea conduce la valori diferite de cele prezentate.

Pentru valorile juste recunoscute in urma utilizarii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile (Nivelul 3), schimbarea
unuia sau a mai multor factori determinanti in analiza ar avea efecte asupra rezultatului global si a rezultatului curent.

La valoarea rezultatd in urma evaluarii plasamentelor in actiuni s-a efectuat o analiza de senzitivitate prin estimarea unor variatii de
risc asupra principalilor factori de influenta. Au fost utilizate doua tehnici de evaluare, respectiv:

1.) Abordarea prin venit — Metoda fluxurilor de numerar actualizate — valorile fluxurilor financiare nete din exploatare cat si valorile
costului mediu ponderat al capitalului au fost modificate statistic cu +/-5% si respectiv +/-50 bps (2021: +/-5%, respectiv +/-50 bps),
considerat ca limita de risc, obtinand valori pe actiune si implicit ale capitalurilor proprii ale societatii cu o abatere de la valoare
standard.

Avand 1n vedere cd in cadrul detinerilor evaluate folosind metoda fluxurilor de numerar actualizate, exista societati pentru care valoarea
totald a capitalurilor a fost puternic influentata de valoarea activelor in exces care se adauga valorii actualizate a activelor in exploatare,
am inclus si o analizd de senzitivitate prin estimarea unor variatii de risc cu +/-5% a activelor in exces.

Toate aceste abateri de la valoarea standard influenteaza alte elemente ale rezultatului global (inainte de impozitare).

Ipoteza modificata

(Lei)

Cresterea fluxurilor financiare nete din exploatare cu 5%
Diminuarea fluxurilor financiare nete din exploatare cu 5%
Cresterea costului mediu ponderat al capitalului cu 50 bps
Diminuarea costului mediu ponderat al capitalului cu 50 bps
Cresterea ratei de crestere in perpetuitate cu 50 bps
Scaderea ratei de crestere in perpetuitate cu 50 bps
Cresterea valorii activelor in exces cu 5%

Diminuarea valorii activelor in exces cu 5%

Impact in alte elemente ale
rezultatului global (inainte
de impozitare)
31 Decembrie

Impact in alte elemente ale
rezultatului global (inainte
de impozitare)
31 Decembrie

2022 2021
4.752.473 1.800.490
(2.739.303) (1.762.003)
(2.226.882) (2.191.829)
4.514.493 2.572.121
4.315.564 2.428.823
(2.017.224) (2.064.642)
1.220.355 1.050.126
(1.253.397) (1.048.841)

Din informatiile prezentate mai sus se poate observa ca este o relatie directd intre valoarea fluxurilor financiare nete din exploatare si
valoarea activelor in exces si valoarea justa si o relatie inversa intre costul mediu ponderat al capitalului si valoarea justa:

e  cresterea/scaderea fluxurilor financiare nete din exploatare determina o crestere/scadere in valoarea justa;

e  cresterea/scaderea costului mediu ponderat al capitalului determina o scadere/crestere in valoarea justa;

e  cresterea/scaderea activelor 1n exces determind o crestere/scadere in valoarea justa.

Costul mediu ponderat al capitalului reprezinta costul capitalului companiei in termeni nominali (incluzand inflatia), pe baza modelului
“Capital Asset Pricing Model”. Toate sursele de capital — actiuni, obligatiuni si alte datorii pe termen lung — sunt incluse in calculul
costului mediu ponderat al capitalului.

Active in exces reprezintd active care nu sunt utilizate in activitatea curenta (operationald) a companiei si pot include active financiare,
active corporale, etc.
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18. ACTIVE FINANCIARE (continuare)

e lerarhia valorilor juste (continuare)

2.) Abordarea pe bazi de active patrimoniale — Metoda activului net corectat si metoda activului net contabil — atat valorile activelor
cat si valorile datoriilor au fost modificate cu +/-5% (2021: +/-5%), obtinand valori pe actiune si ale capitalurilor proprii ale societatii,

cu o abatere fata de valoarea standard.

Aceste abateri de la valoarea standard influenteaza alte elemente ale rezultatului global (inainte de impozitare).

Ipoteza modificata

(Lei)

Impact in alte elemente ale
rezultatului global (inainte
de impozitare)
31 Decembrie

Impact in alte elemente ale
rezultatului global (inainte
de impozitare)
31 Decembrie

Cresterea valorii activelor cu 5%
Diminuarea valorii activelor cu 5%
Cresterea valorii datoriilor cu 5%
Diminuarea valorii datoriilor cu 5%

2022 2021
604.145 26.395.771
(591.636) (26.395.781)
(116.014) (23.705.768)
128.523 23.705.758

Din informatiile prezentate mai sus se poate observa ca este o relatie directd intre valoarea activelor si valoarea justa si o relatie

inversa intre valoarea datoriilor si valoarea justa:

e cresterea/scaderea activelor determind o crestere/scadere in valoarea justa.
e cresterea/scaderea datoriilor determind o scadere/crestere in valoarea justd.

Rezerve din reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, net de

impozitul aménat

La1ianuarie

(Pierdere)/CastigCastig brut din reevaluarea activelor financiare
evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global
Impozit amanat aferent castigului din reevaluarea activelor
financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

(Pierdere)/Castig net din reevaluarea activelor financiare
disponibile evaluate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Cagtig brut de impozitul amanat, aferent transferului in contul de
rezultat reportat ca urmare a vanzarii activelor financiare

Impozit améanat aferent castigului din reevaluarea activelor
financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global transferat in rezultatul reportat urmare a
vanzarii activelor financiare

Castig net de impozitul amanat, aferent transferului in contul
de rezultat reportat ca urmare a vanzarii activelor financiare

La 31 Decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
622.479.609 404.205.825
(262.669.472) 363.908.239
39.800.200 (49.382.911)
(222.869.272) 314.525.328
(36.022.470) (114.410.499)
5.769.341 18.158.955
(30.253.129) (96.251.544)
369.357.208 622.479.609
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19. CREANTE COMERCIALE ST ALTI DEBITORI DIVERSI

Tn LEI

Creante comerciale

Avansuri acordate furnizorilor

Creante din debitori diversi

Total alte active financiare — valoare bruta

Minus pierderea de credit asteptata aferenta altor active financiare

Total alte active financiare

Tn LEI

Creante comerciale si alti debitori diversi — performante
Creante comerciale si alti debitori diversi — depreciate

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
13.155.479 26.780.658
2.348.960 5.124.199
5.953.100 4.801.181
21.457.539 36.706.038
2.741.404 2.885.196
18.716.135 33.820.842

31 decembrie

31 decembrie

Creante comerciale si alti debitori diversi — valoare
bruta

Ajustari pentru pierderea de credite asteptatd pentru creante
comerciale si alti debitori diversi — performante

Ajustari pentru pierderea de credite asteptatd pentru creante
comerciale si alti debitori diversi — depreciate

Total alte active financiare

2022 2021
18.716.135 33.820.842
17.850.331 14.613.094
36.566.466 48.433.936
17.850.331 14.613.094
18.716.135 33.820.842

Vechimea creantelor se prezinti astfel la 31 decembrie 2022, respectiv 31 decembrie 2021:

n LEI 31 decembrie 2022
Pierderea de Valoare neti
credite asteptata Valoare bruta contabila
Nerestante - 7.501.065 7.501.065
Restante intre 0 si 30 de zile - 8.969.923 8.969.923
Restante intre 31 si 60 de zile - 1.679.211 1.679.211
Restante intre 61 si 90 de zile - 449.218 449.218
Restante intre 91 si 180 de zile - - -
Restante intre 181 si 365 de zile - 116.718 116.718
Restante peste 365 zile 17.850.331 17.850.331 -
Total 17.850.331 36.566.466 18.716.135
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19. CREANTE COMERCIALE SI ALTI DEBITORI DIVERSI (continuare)

In LEI 31 decembrie 2021
Pierderea de Valoare neti
credite asteptata Valoare bruta contabila
Nerestante - 7.749.668 7.749.668
Restante intre 0 sisi 30 de zile - 22.102.603 22.102.603
Restante intre 31 si 60 de zile - 1.896.807 1.896.807
Restante intre 61 si 90 de zile - 2.856 2.856
Restante intre 91 si 180 de zile - 11.821 11.821
Restante intre 181 si 365 de zile - 2.057.087 2.057.087
Restante peste 365 zile 14.613.094 14.613.094 -
Total 14.613.094 48.433.936 33.820.842

Grupul a analizat pierderile din risc de credit aferente creantelor cu o vechime mai mica de 365 zile conform politicii Grupului, iar
impactul la nivelul situatiilor financiare consolidate este unul nesemnificativ la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021.

Modificirile soldului pierderilor asteptate din risc de credit aferente creantelor comerciale si alti debitori diversi la 31

decembrie 2022 si 31 decembrie 2021 se prezinta astfel:

Tn LEI 31 decembrie 31 decembrie

2022 2021
La 1 ianuarie 14.613.094 10.812.518
Constituire 6.177.331 4.814.333
Reluare 2.940.094 1.013.757
La 31 decembrie 17.850.331 14.613.094

20. STOCURI
~ 31 decembrie 31 decembrie
In LEI 2022 2021
Materii prime si materiale 113.753.871 70.033.959
Semifabricate 46.969.337 28.001.780
Produse finite 16.686.920 14.238.735
Ajustari aferente pierderilor de valoare 569.777 204.750
Productia in curs de executie 71.379 3.104.643
Marfuri 33.911 824.941
Alte stocuri 368 41.982
Total 178.085.563 116.450.790

Soldul ajustarilor de pierderi de valoare aferent stocurilor la 31 decembrie 2022 este de 365.399 lei (0 la 31 decembrie 2021).
Stocurile sunt aferente productiei de ulei de floarea soarelui si produselor derivate din floarea soarelui. Astfel, in contex tul economic
actual gradul de utilizare al stocurilor este aproape integral, iar pierderile de valoarea tind catre zero.
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21. INVESTITII IMOBILIARE

~ 31 decembrie 31 decembrie
In LEI 2022 2021
Sold la 1 ianuarie 299.930.012 282.239.999
Modificari ale valorii juste 9.041.490 17.690.013
Achizitii - -
Transferuri din imobilizari corporale - -
Vanzari - -
Transferuri in active detinute in vederea vanzarii - -
Sold la 31 decembrie 308.971.502 299.930.012

Grupul nu are ipotecate investitiile imobiliare la 31 decembrie 2022, respectiv 31 decembrie 2021.

Ultima reevaluare a investitiilor imobiliare detinute a fost realizatd la 31 decembrie 2022, diferentele din reevaluare fiind
inregistrate in cadrul capitalurilor proprii. Reevaluarea a fost efectuatd de un evaluator autorizat, respectiv Neoconsult Valuation
S.R.L., membru corporativ ANEVAR.

Ierarhia valorii juste este de Nivel 3 pentru investitii imobiliare.

Managementul considera ca valoarea contabild netd a investitiilor imobiliare la 31 decembrie 2022 reprezinta o estimare a val orii
juste la data raportarii. Au fost utilizate trei tehnici de evaluare in estimarea acestora si anume: abordarea prin piatd, abordarea prin
venit si abordarea prin cost:

1. Abordarea prin piatd - Metoda comparatiilor de piata utilizeaza analiza comparativa, respectiv estimarea valorii se face prin
analizarea pietei pentru a gasi proprietdti similare, comparand apoi aceste proprietati cu cea evaluata. Metodei presupune ca valoarea
de piatd a unei proprietdti imobiliare este in relatie directd cu preturile de tranzactionare a unor proprietdti comparabile, analiza
comparativa bazdndu-se pe asemanarile si diferentele Intre proprietafi si cum acestea influenteaza valoarea. Metoda este o abordare
globala, care aplica informatiile culese urmarind raportul cerere-oferta din piata, reflectate In mass-media sau alte surse credibile de
informare. Ea se bazeaza pe valoarea unitara rezultatd in urma tranzactiilor cu imobile similare sau asimilabile efectuate in zona sau
zone comparabile satisfacator.

In aceastd metoda este o relatie directa intre pretul pietei si valoarea rezultata, cu cat pretul unor proprietati comparabile este mai ridicat,
cu atat valoarea rezultata in urma acestei metode creste, cu cat pretul unor proprietati comparabile este mai scazut, cu atat valoarea
rezultatd In urma acestei metode scade.

Metoda a fost utilizata In principiu pentru terenuri, pretul mediu considerat in evaluare fiind de 169 EUR/mp (163 EUR/mp in 2021)
cu un minim de 2 EUR/mp si un maxim de 781 EUR/mp (intre 2 EUR/mp si 753 EUR/mp in 2021). In cazul constructiilor, pretul a
variat Intre 97 EUR/mp si 2.128 EUR/mp (intre 92 eur/mp si 2.119 EUR/mp 1n 2021).

2. Abordarea prin venit prin metoda capitalizarii directe valoarea proprietatii este determinaté pe baza capacitatii proprietatii de a genera
fluxuri pozitive de numerar care in final raman la dispozitia proprietarului. Se determina venitul brut lunar din exploatare si cheltuielile
aferente, fluxul de numerar net fiind ulterior actualizat la o ratd care reprezinta rentabilitatea asteptatd de investitori in contextul unor
riscuri similare celor asociate proprietatii.

La fel ca in cazul evaluarii pe baza de fluxuri nete de numerar actualizate, existd o relatie directa intre fluxurile de numerar previzionate
a se genera si valoarea evaluata si o relatie inversd intre rata de actualizare si valoarea evaluatd — cu cat cresc fluxurile de numerar
estimate sau scade rata de actualizare, valoarea evaluata creste, cu cat scad fluxurile de numerar previzionate sau creste rata de
actualizare, valoarea evaluata scade.

Metoda a fost utilizatd pentru constructii de natura spatiilor comerciale, chiria netd consideratd in metodologia de evaluare (dupa
deducerea cheltuielilor aferente proprietatii) variind intre 1,7 EUR/mp/luna si 8,55 EUR/mp/luna in functie de locatie si dotari (intre 2
eur/mp/lunad si 8,68 EUR/mp/lund in 2021). De asemenea rata de capitalizare considerata in evaluare s-a situat in intervalul 8 — 11%
(intre 7% si 11% in 2021).

3. Abordarea prin cost - Metoda costului de inlocuire net (dupa deducerea deprecierii) se utilizeaza cand nu exista fie nicio dovada a
preturilor de tranzactionare pentru proprietdti similare, fie niciun flux de venit identificabil, real sau teoretic, care ar reveni
proprietarului si presupune stabilirea valorii de piatd a proprietatii prin estimarea costurilor de construire a unei noi proprietati, cu
aceeasi utilitate, sau de adaptare a unei proprietiti vechi la aceeasi utilizare, fird costuri legate de timpul de constructie / adaptare. in
cazul constructiilor evaluate s-a estimat costul de inlocuire prin utilizarea indrumarului ,,Costuri de reconstructie — costuri de inlocuire,
cladiri industriale, comerciale si agricole. Constructii speciale” — Corneliu Schiopu — Editura Iroval Bucuresti, 2010, actualizat cu indici
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2022-2023. Estimarea deprecierii s-a facut prin metoda segregarii, prin care s-a analizat separat fiecare cauza a deprecierii, s-a
cuantificat si ulterior s-a aplicat costului de reconstructie.

21. INVESTITII IMOBILIARE (continuare)

Este o relatie directd intre costurile estimate si valoarea rezultatd — cu cét cresc costurile estimate de constructie, cu atat valoarea
evaluata creste, cu cat scad costurile estimate, cu atit valoarea reevaluata scade.

Este o relatie inversa intre deprecierea estimata si valoarea rezultata — cu cat creste deprecierea, cu atat valoarea evaluata scade, cu cat
scade deprecierea, cu atat valoarea reevaluata creste.

Costul mediu net de inlocuire considerat in evaluare (dupa depreciere) a variat intre 363 EUR/mp si 646 EUR/mp (intre 338 EUR/mp
si 520 EUR/mp in 2021).

Revizuirea valorilor juste obtinute de la evaluatorii independenti are loc in cadrul fiecarei societati din cadrul Grupului, printr-un
comitet independent care revizuieste si aproba valorile juste ce vor fi prezentate de catre fiecare societate din Grup la finalul fiecarei
perioade de raportare.Pentru terenurile cotd indiviza a fost utilizatd o combinatie intre abordarea prin venit si abordarea prin cost
(metoda reziduald) avand in vedere ca@ nu existd proprietdti comparabile — s-a determinat valoarea totala a proprietdtii prin metoda
venitului si pentru a determina valoarea terenului, din valoarea totald a proprietétii a fost scazut costul de inlocuire net al constructiei.

Valoarea rezultatd pentru aceste terenuri a variat intre 3 EUR/mp si 9.240 EUR/mp 1n functie de locatie (intre 3 EUR/mp si 8.435
EUR/mp in 2021).

Valoare justa la Valoare justa la

Investitii imobiliare

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021 Tehnica de evaluare
Terenuri 161.454.294 155.123.813 ﬁgoigaiea o p;af
Constructii 1.033.344 1.017.616 ordarea prin piaza
Constructii 36.831.742 36.271.140 Abordarea pe baza de venit
Constructii 90.283.563 88.865.074 Abordarea pe baza de cost
Terenuri 19.413.558 18.652.369 Metoda reziduala
TOTAL 308.971.502 299.930.012

Structura veniturilor si a cheltuielilor generate din administrarea investitiilor imobiliare este urmatoarea:

Lei
Cheltuieli
anuale pentru
administrare
si intretinerea Suprafata
Anul Venituri din spatiilor Profit inchiriata Chiria
financiar chirii anuale inchiriate comercial (mp) medie/mp
2022 35.134.456 15.003.250.24 20.131.206 98.804.11 356
2021 28.702.732 8.908.798.95 19.793.933 80.236.49 358
Total
venituri din
chirii
Anul contractuale  péana intr-un intre 1si2 intre 3si 4 intre4si5
financiar viitoare an ani intre 2 si 3 ani ani ani peste 5 ani
2022 149.580.084 25.702.214 25.703.207 26.583.991 26.315.458 26.506.299 18.768.915
2021 144.173.056 23.217.865 24.676.486 24.343.810 24.381.771 24.986.059 22.567.065

Majoritatea veniturilor din chirii rezulta din spatii aferente galeriilor si spatiilor comerciale de tip retail.

Contractele de chirie in care Grupul are calitatea de locator au, de reguld, termenele de contractare in medie intre 1 si 5 ani, cu
posibilitatea extinderii pe baza de act aditional si sunt in conditiile pietei. Contractele nu contin optiunii de achizitie din partea
locatarilor a spatiilor inchiriate. De asemenea, contractele nu contin valoare reziduala garantata de catre o tertd parte sau negarantata.
Grupul nu a identificat situatii semnificative care pot aparea in viitorul apropriat si care vor necesita schimbarea clauzelelor
contractuale.
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22. IMOBILIZARI NECORPORALE SI CORPORALE

Valoare contabila bruta

Imobilizari necorporale
Imobilizari necorporale

Total

Imobilizari corporale
Terenuri
ConstructiiConstructii
Echipamente

Mijloace de transport

Alte mijloace fixe
Imobilizari corporale in curs

Total

Anulare
amortizare
cumulati la Diminuari

1 lanuarie data Cresteri din din 31 Decembrie
2022 Intrari Transfer Tesiri evaluirii reevaluare reevaluare 2022
1.043.344 71.223 - (50.314) - 12.213 - 1.076.466
1.043.344 71.223 - (50.314) - 12.213 - 1.076.466
79.661.598 - - - - 3.080.725 (4.327.530) 78.414.793
112.703.196 409.051 (399.502) (8.730.188) 20.023.668 (13.264.615) 110.741.610
76.207.787 520.197 1.480.850 (2.120.040) - - - 76.088.794
13.696.704 1.961.910 394.544 (1.753.940) - - - 14.299.218
3.506.571 150.227 - (151.874) - - - 3.504.924
1.189.753 2.383.214 (1.875.393) (131.475) - - - 1.566.099
286.965.609 5.424.599 (399.501) (4.157.329) (8.730.188) 23.104.393 (17.592.145) 284.615.438
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22. IMOBILIZARI NECORPORALE SI CORPORALE (continuare)

Anulare
amortizare
cumulati la Constituire Diminuare
1 lanuarie Amortizare Transfer data depreciere depreciere 31 Decembrie
Amortizare camulati 2022 inan amortizare Reduceri evaludrii mijloace fixe mijloace fixe 2022
Imobilizari necorporale
Imobilizari necorporale 859.087 50.748 - (50.020) - - - 859.815
Total 859.087 50.748 - (50.020) - - - 859.815
Imobilizari corporale
Constructii - 8.680.112 - - (8.680.112) - - -
Echipamente 65.658.782 2.945.483 - (2.660.083) (38.363) - - 65.905.819
Mijloace de transport 11.092.522 388.014 - (1.204.545) - - - 10.275.991
Alte mijloace fixe 1.685.927 212.784 - (101.047) - - - 1.797.664
Total 78.437.231 12.226.393 - (3.965.675) (8.718.475) - - 77.979.474
Depreciere valoare 1.867.802 1.867.802
Valoare contabila neta
Imobilizari necorporale 184.257 216.651
Imobilizari corporale 206.660.576 204.768.162
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22. IMOBILIZARI NECORPORALE SI CORPORALE (continuare)

Valoare contabila bruta

Imobilizari necorporale
Imobilizari necorporale

Total

Imobilizari corporale
Terenuri

Constructii

Echipamente

Mijloace de transport

Alte mijloace fixe
Imobilizéri corporale in curs

Total

Anulare

amortizare Diminuiri
1 lanuarie cumulati la Cresteri din din 31 Decembrie
2021 Intrari Transfer Tesiri data evaluarii reevaluare reevaluare 2021
1.015.818 49,770 - (22.244) - - - 1.043.344
1.015.818 49.770 - (22.244) - - - 1.043.344
65.420.287 - - - 14.430.139 (188.828) 79.661.598
107.515.779 180.718 1.743.136 (86.787) (4.966.988) 13.318.965 (5.001.627) 112.703.196
77.092.068 574.725 1.907.235 (3.366.241) - - - 76.207.787
14.156.014 146.742 - (606.052) - - - 13.696.704
3.590.254 66.598 2.735 (153.016) - - - 3.506.571
2.743.064 2.068.964 (3.576.816) (45.459) - - - 1.189.753
270.517.466 3.037.747 76.290 (4.257.555) (4.966.988) 27.749.104 (5.190.455) 286.965.609
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Amortizare cumulata

Imobilizari necorporale
Imobilizari necorporale

Total

Imobilizari corporale

Constructii
Echipamente

Mijloace de transport
Alte mijloace fixe

Total

Deprecieri de valoare

Valoare contabila neta
Imobilizari necorporale
Imobilizari corporale

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

Anulare

amortizare Constituire Diminuare
1 lanuarie Amortizare Transfer cumulati la depreciere depreciere 31 Decembrie
2021 inan amortizare Reduceri data evaluarii mijloace fixe mijloace fixe 2021
832.633 47.867 (3.979) (17.434) - - - 859.087
832.633 47.867 (3.979) (17.434) - - - 859.087
2.722.704 - - (2.722.704) - - -
68.317.283 2.666.131 (69.821) (5.054.181) - 137.990 (338.620) 65.658.782
10.847.371 559.270 (128.189) (185.930) - - - 11.092.522
1.636.064 145.625 (86.027) (9.735) - - - 1.685.927
80.800.718 6.093.730 (284.037) (5.249.846) (2.722.704) 137.990 (338.620) 78.437.231
1.355.788 512.014 1.867.802
183.185 184.257
188.360.960 206.660.576

Valoarea contabila justa a mijloacelor fixe gajate sunt prezentate in nota privind imprumuturile (nota 23).
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22. IMOBILIZARI NECORPORALE SI CORPORALE (continuare)

Ultima reevaluare a terenurilor si cladirilor detinute a fost realizata la 31 decembrie 2022, diferentele din reevaluare fiind inregistrate
in cadrul capitalurilor proprii. Reevaluarea a fost efectuata de un evaluator autorizat, respectiv Neoconsult Valuation S.R.L., membru
corporativ ANEVAR.

Daca imobilizérile corporale ar fi fost evaluate la cost mai putin depreciere si ajustarile din pierderi de valoare, la 31 decembrie 2022,
valoarea estimata a acestora de catre conducerea Grupului ar fi fost 22 mil. lei, iar la 31 decembrie 2021, 24 mil. lei.

Ierarhia valorii juste este de Nivel 3 pentru terenuri si cladiri. Managementul considerad ca valoarea contabild netd a terenurilor si
cladirilor la 31 decembrie 2022 reprezintd o estimare a valorii juste la data raportarii. Au fost utilizate trei tehnici de evaluare in
estimarea acestora si anume:

1. Abordarea prin piatd - Metoda comparatiilor de piata utilizeaza analiza comparativa, respectiv estimarea valorii se face prin
analizarea pietei pentru a gasi proprietati similare, comparand apoi aceste proprietati cu cea evaluata. Metodei presupune ca valoarea
de piata a unei proprietati imobiliare este in relatie directa cu preturile de tranzactionare a unor proprietdti comparabile, analiza
comparativd bazdndu-se pe asemanarile si diferentele intre proprietati si cum acestea influenteaza valoarea. Metoda este o abordare
globala, care aplicd informatiile culese urmarind raportul cerere-ofertd din piata, reflectate in mass-media sau alte surse credibile
de informare. Ea se bazeaza pe valoarea unitara rezultata in urma tranzactiilor cu imobile similare sau asimilabile efectuate in zona
sau zone comparabile satisfacator.

In aceastd metoda este o relatie directa intre pretul pietei si valoarea rezultata, cu cat pretul unor proprietati comparabile este mai ridicat,
cu atat valoarea rezultata in urma acestei metode creste, cu cat pretul unor proprietati comparabile este mai scazut, cu atat valoarea
rezultatd in urma acestei metode scade.

Metoda a fost utilizata in principiu pentru terenuri, pretul mediu considerat in evaluare fiind de 15 EUR/mp (acelasi ca in 2021) cu un
minim de 1 EUR/mp si un maxim de 1.553 EUR/mp (intre 1 EUR/mp si 1.614 EUR/mp in 2021).

in cazul constructiilor pentru care s-a utilizat aceastd metoda pretul considerat a variat intre 412 si 2.053 EUR/mp cu o medie de 685
EUR/mp. Valorile considerate sunt similare cu cele din 2021.

2. Abordarea prin venit — Au fost utilizate doua metode de evaluare in cadrul acestei abordari:

2.1. Evaluarea pe baza de fluxuri nete de numerar actualizate - Fluxurile de numerar preconizate a fi generate de un activ sau o afacere
(FCFF) sunt actualizate la valoarea actuala, folosind o rata de rentabilitate care sa reflecte riscul relativ al investitiei, precum si valoarea
in timp a banilor (WACC). Aceasta rata are la baza ratele individuale de rentabilitate a capitalului investit (capitaluri proprii si datorii
purtdtoare de dobanda) si format din nivelurile individuale de rentabilitate pentru fiecare activ. Aceastd ratd se calculeaza prin
ponderarea costului datoriilor purtitoare de dobanda si cel al capitalului propriu, proportional cu ponderea estimata a acestora Intr-o
structura estimata a capitalului.

Previziunile de fluxuri de numerar se fac pe o perioada limitata (de obicei 5 ani). Valoarea reziduala, care reprezinta valoarea afacerii
dupa perioada de previziune explicit a fost estimata prin capitalizarea profitului la sfarsitul perioadei de previziune. Rata de capitalizare
a fost estimata pornind de la rata de actualizare prin deducerea ratei de crestere anuald continua (rata de crestere pe termen lung - g).

in aceastd metoda este o relatie directa intre nivelul FCFF estimat si valoarea rezultatd, cu cat fluxurile de numerar estimate sunt mai
ridicate, cu atat valoarea rezultatd in urma acestei metode creste, cu cat fluxurile de numerar estimate sunt mai ridicate mai scazute, cu
atat valoarea rezultata in urma acestei metode scade. Aceasta metoda a fost utilizatd cu precddere pentru evaluarea activelor in cadrul
societatilor din domeniul hotelier, previziunile tindnd cont de specificul fiecarei unitati hoteliere si pentru evaluarea silozurilor din
cadrul entitatii Argus S.A.

in aceastd metodi este o relatie inversa intre rata de rentabilitate estimati si valoarea rezultati, cu cat rata de discount este mai ridicata,
cu atat valoarea rezultatd in urma acestei metode scade, cu cat rata de discount este mai scazuta, cu atat valoarea rezultata in urma
acestei metode creste. Rata de discount utilizata in evaluarile societatilor din domeniul hotelier a variat intre 10,98% si 14,96% (intre
10,1% si 10,4 in 2021), pentru amplasamentele industriale de tipul silozurilor utilizdndu-se o ratd de discount intre 9,72% si 13,25%.

In aceastd metoda este o relatie directa intre nivelul ratei de crestere pe termen lung (g) si valoarea rezultatd, cu cit rata de crestere este
mai ridicatd, cu atat valoarea rezultatd in urma acestei metode creste, cu cat rata de crestere este mai scazutd, cu atat valoarea rezultata
in urma acestei metode scade. Rata de crestere pe termen lung utilizatd in evaluarile societatilor din domeniul hotelier a variat intre
2,5% si 5,98% (intre 0,6% si 7,07% 1n 2021) pentru amplasamentele industriale de tipul silozurilor utilizandu-se o rata de crestere pe
termen lung intre 0,62% si 2,51%.

2.2. Evaluarea prin metoda capitalizérii directe — Valoarea proprietatii a fost determinatd pe baza capacitatii proprietatii de a genera
fluxuri pozitive de numerar care in final rdman la dispozitia proprietarului. Se determina venitul brut lunar din exploatare si cheltuielile
aferente, fluxul de numerar net fiind ulterior actualizat la o ratd care reprezinta rentabilitatea asteptata de investitori in contextul unor
riscuri similare celor asociate proprietatii.

La fel ca in cazul evaluarii pe baza de fluxuri nete de numerar actualizate, existd o relatie directa intre fluxurile de numerar previzionate
a se genera si valoarea evaluatd si o relatie inversa intre rata de actualizare si valoarea evaluata — cu cat cresc fluxurile de numerar
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estimate sau scade rata de actualizare, valoarea evaluatd creste, cu cat scad fluxurile de numere previzionate sau creste rata de
actualizare, valoarea evaluata scade.

Fluxurile de numerar previzionate au luat in considerare un grad de ocupare al locatiilor care a variat intre 65% si 85% (similar cu
2021), iar rata de capitalizare considerata in aceastd abordare a variat intre 9,5% si 11% (8% si 11% in 2021).

3. Abordarea prin cost - Metoda costului de inlocuire net (dupa deducerea deprecierii) se utilizeaza cand nu exista fie nicio dovada a
preturilor de tranzactionare pentru proprietati similare, fie niciun flux de venit identificabil, real sau teoretic, care ar reveni
proprietarului si presupune stabilirea valorii de piata a proprietatii prin estimarea costurilor de construire a unei noi proprietati, cu
aceeasi utilitate, sau de adaptare a unei proprietati vechi la aceeasi utilizare, fara costuri legate de timpul de constructie / adaptare. in
cazul constructiilor evaluate s-a estimat costul de inlocuire prin utilizarea indrumarului ,,Costuri de reconstructie — costuri de inlocuire,
cladiri industriale, comerciale si agricole. Constructii speciale” — Corneliu Schiopu — Editura Iroval Bucuresti, 2010, actualizat cu indici
2022-2023. Estimarea deprecierii s-a facut prin metoda segregarii, prin care s-a analizat separat fiecare cauza a deprecierii, s-a
cuantificat si ulterior s-a aplicat costului de reconstructie.Este o relatie directd intre costurile estimate si valoarea rezultatd — cu cat
cresc costurile estimate de constructie, cu atat valoarea evaluata creste, cu cat scad costurile estimate, cu atat valoarea reevaluata scade.

Este o relatie inversa intre deprecierea estimata si valoarea rezultata — cu cat creste deprecierea, cu atat valoarea evaluata scade, cu cat
scade deprecierea, cu atat valoarea reevaluatd creste. Deprecierea totald considerata in evaluare a fost in intervalul 25 - 95%.

Costul mediu net de inlocuire considerat in evaluare a variat intre 697 si 756 EUR/mp (intre 552 si 757 EUR/mp in 2021), dar separat,
pentru cladiri sunt considerate si anumite Imbunatatiri la un cost specific care nu se aloca pe suprafata.

Pentru terenurile cota indiviza a fost utilizata o combinatie intre abordarea prin venit si abordarea prin cost (metoda reziduald) avand
in vedere ca nu exista proprietati comparabile — s-a determinat valoarea totald a proprietatii prin metoda venitului si pentru a determina
valoarea terenului, din valoarea totald a proprietatii a fost scazut costul de inlocuire net al constructiei.

Valoarea rezultatd pentru aceste terenuri a variat intre 25 si 6.051 EUR/mp in functie de locatie (intre si 5.869 EUR/mp in 2021)

Nu au fost schimbari In metodele de evaluare de la o perioada la alta.

Valoare justi la Valoare justi la

Imobiliziiri corporale 31 decembrie 31 decembrie
2022 2021 Tehnica de evaluare
Terenuri 67.731.998 65.322.312 Abordarea prin piata
Constructii 2.368.320 2.374.880 Abordarea prin piata
Constructii 107.143.617 107.440.370 Abordarea prin venit
Terenuri (amenajari) 119.578 122.562 Abordarea prin cost
Constructii 5.453.673 5.468.778 Abordarea prin cost
Terenuri 13.086.085 13.412.624 Metoda reziduala
Alte imobilizari corporale 12.864.892 12.519.051 Cost istoric

TOTAL 204.768.162 206.660.576

pag 71



LQ’S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

23. IMPRUMUTURI

La 31 decembrie 2022, imprumuturile Grupului sunt localizate, in principal, pe unitati bancare astfel:

Sold la
Scadenta 31 decembrie
Societatea Banca Valuta Rata dobéanzii finala 2022
Robor 3M
Argus S.A. Constanta Banca Transilvania LEI +1.2% 27.08.2023 152.921.978
La 31 decembrie 2022, Grupul are datorii din leasing financiar in valoare de 773.534 lei (0 1a 31 decembrie 2021).
La 31 decembrie 2021, imprumuturile Grupului sunt localizate, in principal, pe unitati bancare astfel:
In lei
Sold la
Scadenta 31 decembrie
Societatea Banca Valuta Rata dobéanzii finala 2021
Robor 3M
Argus S.A. Constanta Banca Transilvania LEI +1.3% 31.07.2022 110.000.000
Robor 3M
Lactate Natura S.A. CEC LEI +1.2% 04.06.2023 151.098
Robor 3M
Lactate Natura S.A. CEC LEI +3.5% 03.06.2022 2.276.975
Total 112.428.073

Tragerile si rambursarile Grupului aferente imprumuturilor la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021 sunt urmatoarele:

Tmprumuturi bancare pe termen lung
Sold initial

Trageri

Rambursari

Sold final

Tmprumuturi bancare pe termen scurt
Sold initial

Trageri

Rambursari

Sold final

Total iImprumuturi

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
2.285.790 -
1.158.674 2.285.790
3.444.464 2.285.790

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
111.191.650 91.411.912
235.800.441 122.931.812
189.698.696 103.152.074
157.293.395 111.191.650
160.737.859 113.477.440
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23. IMPRUMUTURI (continuare)
Garantiile acordate pentru obtinerea creditelor au fost urmatoarele:
Anul 2022:

Argus: Imprumuturile societatii sunt garantate prin ipoteci asupra mijloacelor fixe cu o valoare contabila neti de 25.768.699 lei la
31 decembrie 2022 si stocuri in suma totald de 178.748.589 lei.

Anul 2021:

Lactate Natura:

Pentru creditul scadent in data de 03.06.2022:

- Ipotecd imobiliara de rang I pe Fabrica de produse lactate Targoviste;

- Ipotecd mobiliara asupra conturilor deschise de societate la CEC Bank S.A.;

Pentru creditul scadent in data de 04.06.2023:

- Ipotecd imobiliara de rang II pe Fabrica de produse lactate Targoviste;

- Ipoteca mobiliara asupra contului curent deschis de societate la CEC Bank S.A. sucursala Targoviste;
- Ipotecd mobiliara constituita in favoarea bancii asupra bunurilor mobile achizitionate.

Argus:
- Imprumauturile societdtii sunt garantate prin ipoteci asupra mijloacelor fixe cu o valoare contabili neti de 33.766.705 lei la
31 decembrie 2021 si stocuri in sumd totald de 112.034.871 lei.

24. DIVIDENDE DE PLATA

31 Decembrie

31 Decembrie

In LEI 2022 2021
Dividende de plata aferente 2021 4.875.611 0
Dividende de plata aferente 2020 7.411.724 7.718.194
Dividende de plata aferente 2019 14.653.427 15.068.687
Dividende de platé aferente 2018 21.094.316 21.430.095
Dividende de plata aferente 2017 448.733 453.718
Dividende de plata aferente 2016 414.640 416.063
Dividende de plata aferente 2015 596.370 596.634
Dividende de plata aferente 2014 492.337 492.340
Dividende de plata aferente 2013 644.644 649.431
Dividende ani anteriori 451.902 528.299
Total dividende de plata 51.083.704 47.353.463

25. DATORII COMERCIALE

Datorii comerciale si alte datorii

31 decembrie

31 decembrie

Tn LEI 2022 2021
Furnizori 11.452.916 14.343.096
Avansuri de la clienti 217.459 512.584
Total 11.670.375 14.855.680
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26. ALTE DATORII

Tn LEI

Datorii fata de bugetul statului
Datorii privind salariatii

Alte datorii

Total

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

31 decembrie

31 decembrie

2022 2021
979.141 5.201.257
6.077.225 2.066.611
14.082.008 10.463.454
21.138.374 17.731.322

27. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI

31 decembrie

31 decembrie

n LEI 2022 2021
La 1 ianuarie 2.947.824 2.249.864
Constituire 2.327.091 1.171.575
Reluare 2.166.726 473.615
La 31 decembrie 3.108.189 2.947.824
28. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT
Datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt determinate de urmatoarele elemente:

31 decembrie 2022

~ Efectul
In LEI Active Datorii Net taxabil
Imobilizari corporale 122.350.703 - 122.350.703 21.153.826
Investitii imobiliare 226.346.870 226.346.870 36.477.620
Active financiare evaluate la valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului global 367.706.587 - 367.706.587 58.833.054
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli - 16.254.227 (16.254.227) (2.600.676)
Alte datorii (beneficii acordate angajatilor) - 14.627.434 (14.627.434) (2.340.389)
Pierderi fiscale - - - -
Alte elemente de capitaluri - (20.244.741) 20.244.741 3.239.157
Total 716.404.160 10.636.920 705.767.240 114.762.592
Datorii privind impozitul pe profit amanat 114.762.592
31 decembrie 2021

~ Efectul
In LEI Active Datorii Net taxabil
Imobilizari corporale 121.052.359 - 121.052.359 22.320.649
Investitii imobiliare 152.576.175 152.576.175 24.038.711
Active financiare evaluate la valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului global 646.508.143 - 646.508.143 103.441.303
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli - 13.664.246 (13.664.246) (2.186.279)
Alte datorii (beneficii acordate angajatilor) - 1.039.124 (1.039.124) (166.260)
Pierderi fiscale 20.860.185 - 20.860.185 (3.337.630)
Alte elemente de capitaluri - (23.604.289) 23.604.289 3.776.687
Total 940.996.862 (8.900.919) 949.897.781 147.887.181
Datorii privind impozitul pe profit aménat 147.887.181
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28. DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT (continuare)

Miscarea neta aferentd pozitiei taxabile este prezentata astfel:

Efectul taxabil aferent
diferentelor temporare la
31 decembrie

Efectul taxabil aferent
diferentelor temporare la
31 decembrie

Miscarea neta intre cele
doui perioade

Elementul de bilant 2021 2022 financiare  Efectn

Imobilizari corporale 22.320.649 21.153.826 (1.166.823)  Alte elemente ale rezultatului global
Investitii imobiliare 24.038.711 36.477.620 12.438.909 Contul de profit si pierdere

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global 103.441.303 58.833.054 (44.608.249)  Alte elemente ale rezultatului global
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli (2.186.279) (2.600.676) (414.397) Contul de profit si pierdere

Alte datorii (beneficii acordate angajatilor( concedii neefectuate) (166.260) (2.340.389) (2.174.129)  Contul de profit si pierdere

Pierderi fiscale (3.337.630) - 3.337.630 Rezultatul reportat

Alte elemente de capitaluri 3.776.687 3.239.157 (537.530) Alte elemente ale rezultatului global
Total 147.887.181 114.762.592 (33.124.589)

Efectul taxabil benefici
diferentelor temporare la
31 decembrie

Efectul taxabil benefici
diferentelor temporare la
31 decembrie

Miscarea neta intre cele

Elementul de bilant 2020 2021 doui perioade financiare  Efectin

Imobilizari corporale 18.970.217 22.320.649 3.350.432  Alte elemente ale rezultatului global
Investitii imobiliare 19.321.953 24.038.711 4.716.758  Contul de profit si pierdere

Active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global 73.409.125 103.441.303 30.032.178  Alte elemente ale rezultatului global
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli (1.819.427) (2.186.279) (366.852) Contul de profit si pierdere

Alte datorii (beneficii acordate angajatilor (concedii neefectuate) - (166.260) (166.260) Contul de profit si pierdere

Pierderi fiscale (3.588.741) (3.337.630) 251.111 Rezultatul reportat

Alte elemente de capitaluri 2.671.442 3.776.687 1.105.245  Alte elemente ale rezultatului global
Total 108.964.567 147.887.181 38.922.612
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29. CAPITAL SI REZERVE

e Capital social
Capitalul social. conform actului constitutiv al Societétii. are valoarea de 50.000.000 lei. este divizat in 500.000.000 actiuni cu valoare
nominald de 0.1 lei/actiune si este rezultat din subscrierile directe efectuate la capitalul social al Societatii si prin transformarea in
actiuni a sumelor cuvenite ca dividende in baza Legii nr. 55/1995 si prin efectul Legii nr. 133/1996. Detalii aditionale referitoare la
Capitalul social al Societatii mama se regasesc in situatiile financiare individuale ale acesteia.

Capitalul social conform actului constitutiv este dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie
In lei 2022 2021

Capital social statutar 50.000.000 50.000.000

La 31 decembrie 2022. numarul actionarilor este 5.727.907 (31 decembrie 2021: 5.732.113). care. in structura se prezinta astfel:

Numir actionari Numir actiuni Suma (lei) (%)
31 decembrie 2022
Persoane fizice 5.728.730 209.676.656 20.967.666 42%
Persoane juridice 177 290.323.344 29.032.334 58%
Total 31 decembrie 2022 5.728.907 500.000.000 50.000.000 100%
Numair actionari Numair actiuni Suma (lei) (%)
31 decembrie 2021
Persoane fizice 5.731.902 230.024.632 23.002.463 46%
Persoane juridice 211 269.975.368 26.997.537 54%
Total 31 decembrie 2021 5.732.113 500.000.000 50.000.000 100%

e Rezerve legale

Conform cerintelor legale. Grupul constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul inregistrat conform reglementarilor contabile
aplicabile pana la nivelul de 20% din capitalul social conform actelor constitutive. Rezervele legale nu pot fi distribuite catre actionari.

La 31 decembrie 2022 rezervele legale sunt de 23.409.585 lei (31 decembrie 2021: 22.931.604 lei).

e Dividende
in cursul perioadei de raportare incheiati la 31 decembrie 2022 Grupul a declarat dividende de plati in valoare de 14.250.000 lei (31

decembrie 2021:25.000.000 lei). Valoarea dividendului brut pe actiune a fost de 0,03 lei la 31 decembrie 2022 (0,05 lei la 31 decembrie
2021).

o Alte rezerve

31 decembrie 31 decembrie

In lei 2022 2021
Alte rezerve - surse proprii de finantare 451.941.744 429.391.006
Alte rezerve — constituite in urma aplicarii Legii nr. 133/1996* 144.636.073 144.636.073
Alte rezerve 96.492.920 91.654.301
Total 693.070.737 665.681.380

* Rezerva aferenta portofoliului initial a fost constituita in urma aplicarii Legii nr. 133/1996. ca diferenta intre valoarea
portofoliului aportat si valoarea capitalului social subscris la Societate. Aceste rezerve sunt asimilate unei prime de aport.
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30. INTERESUL MINORITAR
Interesul minoritar in capitalurile proprii ale societatilor cuprinse in consolidare se prezinta astfel:

31 decembrie

31 decembrie

In LEI 2022 2021
La 1 ianuarie 86.675.621 87.550.122
Profitul atribuibil intereselor care nu controleaza 5.494.902 1.227.844
Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale atribuibile intereselor care nu

controleaza (12.545.480) 13.228.015
Rezerve din reevaluarea instrumentelor de capitaluri proprii FVTOCI. nete de

impozit amanat (978.620) 698.671
Dividende distribuite intereselor care nu controleaza (1.117.017) (585.970)
Modificari in structura grupului (2.644.187) (15.443.061)
La 31 decembrie 74.885.218 86.675.621

Detinerile semnificate ale interesului minoritar ale Grupului. la nivel individual sunt aferente filialei Argus S.A.

Elemente de bilant. cont de profit si pierdere si rezultat global si fluxuri de numerar ale Argus S.A. ce au fost consolidate de catre

Grup se prezinta astfel:

Informatii din situatia pozitiei financiare 31 Decembrie 2022
Active

Numerar §i conturi curente 2.136.040
Depouzite plasate la banci 35.494.614
Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau

pierdere B

Active financiare desemnate la valoare justa prin alte elemente ale

rezultatului global 33.584
Creante comerciale si alti debitori diversi 15.801.493
Stocuri 177.750.960
Investitii imobiliare 11.636.539
Imobilizari corporale 148.552.353
Imobilizari necorporale 14.490
Alte active 299.759
Creante aferente impozitului pe profit curent (418.040)
Total active 391.301.793
Datorii

Tmprumuturi 159.324.280
Dividende de plata 554.186
Datorii privind impozitul pe profit curent 0
Datorii comerciale 7 140,542
Alte datorii 1.146.632

31 Decembrie 2021

8.058.951

6.987.860

6.592
29.273.706
115.854.002
11.404.796
155.006.446
12.630

743.605

327.348.589

110.000.000
554.832
24.153
11.375.268

4.047.769

pag 77



QQ,S.I.F. OLTENIA S.A.

Note la situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2022

30. INTERESUL MINORITAR (continuare)

Provizioane pentru riscuri i cheltuieli
Datorii privind impozitul pe profit amanat
Total datorii

Activ net, din care

Intereselor care nu controleaza
Actionarilor majoritari ai Grupului
Informatii din contul de profit si pierdere si rezultat global

Venituri
Venituri brute din dividende

6.742.942

14.304.896
189.213.479

202.924.395
29.671.793

173.252.602
31 Decembrie 2022

741.138

1.509.847

12.480.130
139.991.999

187.356.589
41.762.256

145.594.333
31 Decembrie 2021

72.880

Venituri din dobanzi

Venituri din contractele cu clientii 366.057.313 209.237.043
Alte venituri operationale 5.741.297 2.418.920
(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar (94.622) 1.013.453
Castig net /(Pierdere netd) din reevaluarea activelor financiare la valoarea

justa prin contul de profit sau pierdere - -
Cagstig net din vanzarea activelor nefinanciare - -
Castig net din reevaluarea investitiilor imobiliare 235.311 3.394.554
Cheltuieli

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare - -
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor nefinanciare (190.392) (440.253)
(Constituiri)/Reluari ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli (870.945) 387.728
Cheltuieli cu salariile. indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate (22.283.220) (15.002.695)
Cheltuieli cu materiile prime. materialele si marfurile (268.901.879) (170.079.940)
Alte cheltuieli operationale (47.801.643) (26.941.848)
Profit Tnainte de impozitare 32.632.357 4.059.843
Impozitul pe profit 2.945.286 (25.648)
Profit net al exercitiului financiar 29.687.071 4.085.491
Alte elemente ale rezultatului global

Cresteri/ (Scaderi) ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor corporale.

netd de impozit amanat (6.454.092) 13.330.766
(Piedere)/Castig net din reevaluarea instrumentelor de capitaluri proprii la

valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global (FVTOCI). net de

impozitul amant - -
Alte e_Ie_zmen'Ee ale rgzultatu_lm global — elemente care nu vor fi (6.454.092) 13.330.766
reclasificate in profit sau pierdere

Alte elemente ale rezultatului global — elemente care vor fi

reclasificate Tn profit sau pierdere j j
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global aferent exercitiului financiar 23.232.979 17.416.257
Profit net al exercitiului aferent intereselor care nu controleaza 4.031.504 554.810
Total rezultat global al exercitiului aferent intereselor care nu controleaza 3.155.039 2.365.128
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30. INTERESUL MINORITAR (continuare)

Informatii financiare aferente fluxurilor de numerar

31 decembrie 2022

31 decembrie 2021

Fluxuri de numerar la inceputul perioadei 15.046.811 31.971.603
Fluxuri de numerar la sfarsitul perioadei 37.630.654 15.046.811
Cresterea/(Scaderea) neti in numerar si echivalente de numerar 22.583.844 (16.924.792)
Numerar net rezultat din activitati de exploatare (23.609.339) (31.941.142)
Numerar net utilizat in activitati de investitii (3.131.098) (3.473.779)
Numerar net utilizat in activitati de finantare 49.324.280 18.490.128
Cresterea/(Sciderea) neta in numerar si echivalente de numerar 22.583.844 (16.924.792)
31. REZULTATUL PE ACTIUNE

31 decembrie 31 decembrie
In LEI 2022 2021
Profitul net atribuibil actionarilor Grupului 189.431.383 49.874.535
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare in circulatie 487.123.288 500.000.000
Rezultatul pe actiune de baza (profit net pe actiune) 0,3889 0,0997
Profitul net atribuibil actionarilor Grupului 189.431.383 49.874.535
Castig reflectat in rezultatul reportat atribuibil actionarilor ordinari (din
vanzarea activelor financiare la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global) 31.231.750 95.552.873
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare in circulatie 487.123.288 500.000.000
Rezultatul pe actiune de baza (incluzind castigul realizat din vinzarea
activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global) 0,4530 0,2909

32. GARANTII ACORDATE
in afara garantiilor acordate pentru obtinerea de imprumuturi bancare. Grupul nu are niciun fel de garantii acordate.
33. CONTINGENTE LEGATE DE MEDIU

in cadrul Grupului. Argus S.A. Constanta a inregistrat un provizion pentru costuri viitoare privind elemente de mediu inconjuritor in
suma de 922.700 lei. reprezentand costuri pentru inchiderea unei alveole de deseuri tehnologice. Conducerea Grupului nu considera
cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind semnificative.

34. PRETUL DE TRANSFER
Cadrul legislativ din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele afiliate inca din anul 2000.

Legislatia fiscala din Roméania include principiul valorii de piata. conform caruia tranzactiile intre partile afiliate trebuie sa se desfasoare
la valoarea de piata. cu respectarea principiilor preturilor de transfer.

Contribuabilii locali care desfasoara tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sa puna la dispozitia autoritatilor fiscale. la
cererea scrisa a acestora dosarul de documentare a preturilor de transfer. in termenul acordat de autoritdti (marii contribuabili care
desfasoara tranzactii cu personale afiliate peste plafoanele stabilite prin legislatie au obligatia intocmirii anuale a dosarului de preturi
de transfer incepand cu tranzactiile anului 2016).

Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la aplicarea de
penalitati pentru neconformare.
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34. PRETUL DE TRANSEFER (continuare)

Insa. indiferent de existenta dosarului. in plus fatd de continutul dosarului de documentare a preturilor de transfer. autoritatile fiscale
pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de interpretarea conducerii si ca urmare. pot impune obligatii fiscale suplimentare
rezultate din ajustarea preturilor de transfer (concretizate in cresteri de venituri. reduceri de cheltuieli deductibile. marind astfel baza
impozabila a impozitului pe profit).

Ca urmare. este de asteptat ca autoritatile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer pentru a se asigura ca
rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica
rezultatul unei astfel de verificari.

35. TRANZACTII SI SOLDURI CU PARTI AFLATE iN RELATII SPECIALE

Entititi in care Societatea are detineri in capitalul social intre 20% si 50%

La 31 decembrie 2021. Societatea detinea participatii de peste 20%. dar nu mai mari de 50% din capitalul social la un numar de 7

emitenti (31 decembrie 2020: 6 emitenti). Toate aceste societati au sediul iIn Romania. Pentru acesti emitenti procentul de detinere de
catre Societate nu este diferit de procentul numarului de voturi detinute.

Procent detinut la Procent detinut la

Denumir ietat 31 decembrie 31 decembrie
enumire societate 2022 2021
—% - “% -

SINTEROM S.A. Cluj-Napoca 32,13 32,13
ELECTRO TOTAL S.A. Botosani * 29,86 29,86
TURISM FELIX S.A. Biile Felix 29,26 29,26
SANTIERUL NAVAL Orsova S.A. 28,02 28,02
TURISM LOTUS FELIX S.A. Baile Felix 27,46 27,46
ANTIBIOTICE S.A. Iasi 27,04 26,41
ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti 28,16 26,14

* Societate aflata in lichidare judiciara

in urma analizei criteriilor cantitative si calitative prezentate in IAS 28 - “Invesitii in entiati asociate” si IFRS 10 — “Situatii financiare
consolidate”. Grupul a concluzionat ca nu detine investitii in entitati asociate la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021.

36. PERSONALUL CHEIE DE CONDUCERE
31 decembrie 2022

Urmare Hotararilor nr. 9 si 10 ale Adunarii Generale Ordinare ale Actionarilor din data de 28.04.2022. prin care doamna Andreea
Cosmanescu a fost numita in calitate de membru al Consiliului de Administratie al societatii. Autoritatea de Supraveghere Financiara
a emis Autorizatia nr. 83/18.05.2022. prin care au fost autorizate modificarile intervenite in modul de organizare si functionare al S.L.F.
Oltenia S.A.

Membrii Consiliului de Administratie: Sorin — Iulian Cioaca — Presedinte. Mihai Trifu - Vicepresedinte. Codrin Matei. Mihai Zoescu
si Andreea Cosmanescu.

Conducerea superioara: Sorin — [ulian Cioaca — Director General. Mihai Trifu - Director General Adjunct.
31 decembrie 2021

Membrii Consiliului de Administratie : Sorin — Iulian Cioaca - Presedinte. Mihai Trifu - Vicepresedinte. Codrin Matei. Mihai Zoescu
si Andreea Cosmanescu — membru provizoriu.

Conducerea superioara: Sorin — lulian Cioacd — Director General. Mihai Trifu - Director General Adjunct.
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Grupul nu are obligatii contractate cu privire la plata de pensii catre fosti membri ai Consiliului de Administratie si conducere si deci.
nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Grupul nu a acordat credite sau avansuri (cu exceptia avansurilor pentru deplasari in interesul serviciului. justificate in termen legal)
membrilor Consiliului de Administratie si conducerii si nu are contabilizate angajamente de aceasta natura.

Grupul nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea niciunei parti afiliate.
37. RAPORTAREA PE SEGMENTE

Raportarea pe segmente este reprezentatd de segmentarea pe activitati care are in vedere ramura de activitate din care face parte obiectul
principal de activitate al societatilor din perimetrul consolidarii. Societatea impreuna cu societatile din portofoliu in care detine peste
50%. incluse in perimetrul de consolidare. isi desfasoara activitatea pe urmatoarele segmente de activitate principale:

- activitatea de investitii financiare;
- inchiriere de spatii - comerciale;
- industrie alimentara (in principal. productia de ulei si produse derivate din floarea soarelui); si

- turism.
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37. RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare)

Prezentdm mai jos indicatorii de referinta in scopul unei eventuale analize la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021:

- Active. datorii §i capitaluri proprii conform Situatiei consolidate a pozitiei financiare

31 Decembrie 2022

Tn LEI

Active

Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
Creante comerciale si alti debitori diversi

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Alte active

Creante privind impozitul pe profit curent

Total active

Datorii

Tmprumuturi

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit curent
Datorii comerciale

Alte datorii

Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli
Datorii privind impozitul pe profit améanat

Total datorii

Industria alimentara
(majoritara productia

de ulei din floarea

Servicii Tnchirieri de  soarelui si derivate din
Grup financiare spatii comerciale floarea soarelui ) Turism
9.315.636 2.241.614 3.847.109 2.242.516 984.397
90.949.069 12.881.011 37.457.177 36.794.614 3.816.267
4.475.075 4.475.075 - - -
1.851.871.888 1.817.001.120 34.419.156 50.405 401.207
18.716.135 22.330 2.439.905 15.930.994 322.906
178.085.563 45.100 43.115 177.951.473 45.875
308.971.502 1.100.816 295.054.291 11.636.539 1.179.856
204.768.162 12.400.449 4.462.100 161.240.262 26.665.351
216.651 45.798 155.882 14.490 481
469.452 82.820 24.107 325.277 37.248
418.040 418.040 - - -
2.668.257.173 1.850.714.173 377.902.842 406.186.570 33.453.588
160.737.859 - 1.336.273 159.324.280 77.306
51.083.704 49.300.619 1.210.271 554.186 18.628
690.393 324.149 771.108 (418.039) 13.175
11.670.375 1.610.683 2.163.458 7.542.589 353.645
21.138.374 14.710.397 4.553.699 1.215.298 658.980
3.108.189 - 1.340.000 1.768.189 -
114.762.592 63.028.769 37.240.018 14.304.896 188.909
363.191.486 128.974.617 48.614.827 184.291.399 1.310.643
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37. RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare)

- Active. datorii si capitaluri proprii conform Situatiei consolidate a pozitiei financiare (continuare)

31 Decembrie 2021

Tn LEI

Active

Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare evaluate la valoare justa prin contul de profit sau pierdere
Active financiare la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global
Creante comerciale si alti debitori diversi

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale

Alte active

Creante privind impozitul pe profit curent

Total active

Datorii

Tmprumuturi

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit curent
Datorii comerciale

Alte datorii

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Datorii privind impozitul pe profit aménat

Total datorii

Productia de ulei din

floarea soarelui si

Servicii Tnchirieri de derivate din floarea
Grup financiare spatii comerciale soarelui Turism
17.580.293 3.918.233 3.201.190 8.205.083 2.255.787
35.476.691 14.631.528 7.934.996 6.987.860 5.922.307
4.652.462 4.652.462 - - -
2.066.921.577 2.009.173.493 57.115.841 6.592 625.651
33.820.842 2.081.463 1.810.558 29.880.235 48.586
116.450.790 16.153 59.945 116.315.698 58.994
299.930.012 1.551.404 284.379.176 11.404.796 2.594.636
206.660.576 12.463.318 4.917.498 167.787.453 21.492.307
184.257 6.181 161.546 14.520 2.010
885.144 72.624 59.331 745.187 8.002
2.782.562.644 2.048.566.859 359.640.081 341.347.424 33.008.280
113.477.440 - 978.811 112.436.889 61.740
47.353.463 45.798.986 709.941 554.832 289.704
17.239.503 16.776.057 443337 (139) 20.248
14.855.680 439.275 750.443 13.508.539 157.423
17.731.322 8.134.007 483.548 7.674.420 1.439.347
2.947.824 - 1.340.000 1.607.824 -
147.887.181 111.023.194 26.111.047 10.603.476 149.464
361.492.413 182.171.519 30.817.127 146.385.841 2.117.926

Indicatorii prezentati au fost stabiliti pe baza situatiilor financiare individuale ale Societatii si ale societatilor din perimetrul de consolidare.

in cadrul activelor imobilizate detinute la 31 decembrie 2022 de Grup o pondere de 98,12 % o detin activele din activitatea de investitii financiare reprezentata de portofoliul de imobilizari financiare,

respectiv 97,21% la 31 decembrie 2021.
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37. RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare)

- Venituri. cheltuieli si rezultat conform Situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global

31 Decembrie 2022

Tn LEI

Venituri

Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Venituri din contractele cu clientii

Alte venituri operationale

(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar

Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere

Castig/(Pierdere) din reevaluare investitiilor imobiliare

Cheltuieli

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor nefinanciare
(Constituiri)/Reluari ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli
Cheltuieli cu salariile. indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate
Cheltuieli cu materiile prime. materialele si marfurile

Cheltuieli cu dobanzile

Alte cheltuieli operationale

Profit Thainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Industria alimentara
(majoritar productia
de ulei din floarea

Servicii inchirieri de spatii soarelui si derivate
Grup financiare comerciale din floarea soarelui) Turism
190.369.244 187.605.794 2.743.121 - 20.329
4.820.667 2.510.095 1.358.787 756.066 195.719
403.321.858 - 32.664.911 366.057.313 4.599.634
6.773.366 157.774 874.295 5.741.297 -
(14.986) (4.880) 82.901 (94.624) 1.617
(177.388) (177.388) - - -
8.507.174 578.028 8.450.610 (233.970) (287.494)
(22.491) - (20.289) - (2.202)
(190.392) - - (190.392) -
(870.945) - - (870.945) -
(51.192.910) (17.506.362) (6.347.827) (23.609.908) (3.728.813)
(273.469.489) (311.994) (455.638) (268.901.879) (3.799.978)
(6.821.935) - - (6.821.935) -
(59.655.994) (6.490.611) (7.562.330) (42.868.675) (2.734.378)
221.375.779 166.360.456 31.788.541 28.962.348 (5.735.566)
(26.449.495) (7.583.475) (15.920.734) (2.945.286) -
194.926.284 158.776.981 15.867.807 26.017.062 (5.735.566)
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37. RAPORTAREA PE SEGMENTE (continuare)

- Venituri. cheltuieli si rezultat conform Situatiei consolidate a profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global (continuare)

Profitul net la 31 decembrie 2022 a fost realizat din activitatea de investitii financiare in proportie de 81,45% (74,08% la 31 decembrie 2021).

31 Decembrie 2021

Tn LEI

Venituri

Venituri brute din dividende

Venituri din dobanzi

Venituri din contractele cu clientii

Alte venituri operationale

(Pierdere)/Castig net din diferente de curs valutar

Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere

Cagtig/(Pierdere) din reevaluare investitiilor imobiliare

Cheltuieli

(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor financiare
(Pierderi)/Reluarea pierderilor din deprecierea activelor nefinanciare
(Constituiri)/Reluari ale provizioanelor pentru riscuri si cheltuieli
Cheltuieli cu salariile. indemnizatiile si ale cheltuieli asimilate
Cheltuieli cu materiile prime. materialele si marfurile

Cheltuieli cu dobanzile

Alte cheltuieli operationale

Profit Tnainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Industria alimentara
(majoritar productia
de ulei din floarea

Servicii inchirieri de spatii soarelui si derivate
Grup financiare comerciale  din floarea soarelui) Turism
56.005.999 54.303.970 1.039.686 - 662.343
342.065 67.659 169.665 73.240 31.501
245.410.533 - 19.027.428 217.091.317 9.291.788

5.982.103 1.136.884 1.761.453 3.083.766
1.088.029 70.358 2.857 1.013.466 1.348
1.053.520 1.053.520 - - -
13.453.019 1.008.272 5.578.194 3.394.554 3.471.999
50.155 - 51.342 (5.438) 4.251
(440.253) - - (440.253) -
387.728 - - 387.728 -
(39.217.455) (12.503.697) (5.910.386) (17.280.315) (3.523.057)
(177.238.861) (107.044) (1.036.316) (175.570.837) (524.664)
(2.145.712) - (2.145.712) -
(42.140.020) (2.886.787) (7.171.431) (28.924.929) (3.156.873)
62.590.850 42.143.135 13.512.492 676.587 6.258.636
(11.488.471) (4.287.792) (5.996.337) (21.533) (1.182.809)
51.102.379 37.855.343 7.516.155 655.054 5.075.827
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38. ANGAJAMENTE S$SI DATORII CONTINGENTE
®  Actiuni in instantd

Grupul are un numar de actiuni in instantd care decurg din cursul normal al activitatii. Conducerea Grupului considera ca aceste
actiuni nu vor avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

La data de 31 decembrie 2022. figurau inregistrate in stare de judecata un numar de 124 cauze. din care:

. 59 cauze are calitatea de reclamant;
e 23 cauze are calitatea de parat;

o 2 cauze are calitatea de intervenient;
. 38 cauze in procedura insolventei;

e 2 cauze tert poprit.
Dupa obiectul acestora. cauzele se structureaza astfel:

) 29 cauze comerciale;
. 7 cauze — anulare hotarari A.G.A.;

e 39 cauze aflate in procedura insolventei: in 31 cauze au calitatea de creditor chirografar. in 8 cauze au calitatea de
creditor aport;

o 49 alte cauze.
Totalul de 124 cauze este structurat astfel:

e 102 cauze se regasesc la societdtile cuprinse in perimetrul de consolidare. astfel:

- 47 cauze in calitate de reclamant pentru suma de 5.840.836 lei;

- 17 cauze in calitate de pdrat pentru suma de 2.786.639 lei;

- 35 cauze in procedura insolventei pentru suma de 12.823.144 lei;
- 2 cauze tert poprit;

- 1 cauza calitate intervenient

e 22 cauze apartin Societdtii si se compun in principal din:
- 16 cauze - reclamanta,
- 6 cauze - pdrdta;
- 3 cauze - in procedura insolventei,
- 1 cauza - chemata in garantie;

- 1 cauza — intervenientd,

Dupa obiectul acestora. cele 22 de cauze care apartin Societatii se structureaza astfel:
- 7 cauze (anulare hotarari A.G.A./anulare operatiuni cu actiuni) in care societatea are calitatea de reclamanta;

- 3 cauze - societati aflate in procedura insolventei. astfel: intr-o cauza societatea are calitatea de creditor chirografar; in 2 cauze are
calitatea de creditor de aport;

-12 alte cauze.

Dupa obiectul acestora. Exemplificim urmatoarele ce mai importante cauze :

a) Cauze in care Argus S.A. are calitatea de reclamanta pentru suma de 4.831.072 lei. care vizeaza in principal:
- angajarea raspunderii cf. Articolului 138 din Legea nr.85/2006 ;

- procedura insolventei.

b) Cauze in care Comcereal S.A.. filiala a Argus S.A. are calitatea de reclamant pentru suma de 4.206.295 lei din care 2.776.419
vizeaza procedura insolventei si suma 664.358 lei executare silita. bilet la ordin.

¢) Cauze in care Constructii Feroviare S.A. Craiova are calitatea de reclamant pentru suma de 2.221.886 lei reprezentand in principal
procedura insolventei si parat pentru suma de 2.500.000 lei. reprezentand pretentii.
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38. ANGAJAMENTE S$1I DATORII CONTINGENTE (continuare)

e Contingente legate de mediu
Grupul are inregistratd o garantie constituita de Argus S.A. pentru inchiderea unui depozit de deseuri tehnologice la dispozitia A.F.M.
in suma de 922.700 lei. Conducerea nu considera cheltuielile asociate cu aceste elemente ca fiind semnificative.

e Pretul de transfer
Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoanele afiliate inca din anul 2000.
Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piata” pentru tranzactiile intre persoane afiliate. precum si metodele de stabilire
a preturilor de transfer. Ca urmare. este de asteptat ca autoritatile fiscale sd initieze verificdri amanuntite ale preturilor de transfer.

pentru a se asigura ca rezultatul fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate.

Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

39. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI
e SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE OLTENIA S.A.

Ulterior datei de raportare a bilantului nu au fost evenimente semnificative care necesitd a fi prezentate in notele situatiilor
financiare.

e ALIMENTARA SA Slatina

in data de 13.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

e ARGUS S.A. Constanta

1. Din raportul curent transmis in piata in data de 09.02.2023 se informeaza investitorii cu privire la litigiul intentat societatii de fostul
administrator Popa Carmen in dosarul nr. 857/118/2023 aflat pe rol la Tribunalul Constanta.

II. Din raportul curent transmis in piata in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii ca doamna Vasile Carmen lulia incepand cu
data de 01.03.2023 si-a dat demisia din functia de administrator si a fost cooptat ca administrator provizoriu doamna Paraschiv Maria
incepand cu data de 02.03.2023.

e COMPLEX HOTELIER DAMBOVITA S.A. Targoviste
in data de 17.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.
e CONSTRUCTI FEROVIARE CRAIOVA S.A.

I. In data de 14.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

II. Prin raportul curent transmis in piatd in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii cd doamna Vasile Carmen Iulia Incepand cu
data de 01.03.2023 si-a dat demisia din functia de administrator si a fost cooptat ca administrator provizoriu doamna Paraschiv Maria
incepand cu data de 02.03.2023.

e  FLAROS S.A. Bucuresti

I. In data de 02.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.
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39. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI (continuare)
IL. in sedinta A.G.E.A. din 02.02.2023 s-a aprobat:

- schimbarea obiectului principal de activitate al societatii Flaros S.A.;

- raportul de evaluare al societatii Flaros S.A. intocmit de cétre evaluatorul independent KPMG Advisory S.R.L pentru
stabilirea pretului actiunilor emitentului;

- procedura privind retragerea din societate a actionarilor;

- modificarea Actului Constitutiv ca urmare a schimbarii obiectului de activitate.

e  GEMINA S.A. Rm. Vilcea
I. In data de 14.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie.

II. in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii cd doamna Vasile Carmen Iulia incepand cu data de 01.03.2023 si-a dat demisia din
functia de administrator.

e  GRAVITY CAPITAL INVESTMENTS S.A. Bucuresti

Nu sunt evenimente.

e LACTATE NATURA S.A. Targoviste

I. In sedinta AGEA din 07.02.2023 s-a aprobat:
- suspendarea temporara a activitatii pe o perioada de 3 ani. incepand cu data de 09.02.2023;
- reducerea capitalului social pentru acoperirea partiala a pierderilor;
- modalitatea si algoritmului de reducere a numarului de actiuni ca urmare a reducerii capitalului social.

e MERCUR S.A. Craiova
L. . in data de 20.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie

I1. Prin raportul curent transmis in piata in data de 02.03.2023 se informeaza investitorii cd doamna Vasile Carmen lulia incepand cu
data de 01.03.2023 si-a dat demisia din functia de administrator si a fost cooptat ca administrator provizoriu domnul Codrin Matei
incepand cu data de 02.03.2023.

e  PROVITAS S.A. Bucuresti

I. in sedinta AGOA din 16.02.2023 s-a aprobat alegerea Administratorul Unic.
e  TURISM SA Pucioasa

Nu sunt evenimente.
e  UNIVERS SA Rm. Vilcea

in data de 14.02.2023 a avut loc sedinta A.G.O.A. prin care s-a aprobat alegerea unui nou Consiliu de Administratie

e  VOLTALIM SA Craiova

Nu sunt evenimente.
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40. CONTINUITATEA ACTIVITATII
Impactul asupra operatiunilor si continuitatii activitatii

In cursul anului 2022. piata de capital a fost expusa la o volatilitate accentuatd ca urmare a incertitudinilor din mediul geopolitic. atat
la nivel local cat si global. Conducerea societatii a monitorizat aceasta situatie si a adoptat masurile necesare. iar informarea actionarilor
si investitorilor s-a desfasurat normal. societatea comunicand prin intermediul rapoartelor curente si periodice si/sau actualizari ale
paginii de internet a societatii informatii si evenimente relevante despre societate.

Incertitudinea macroeconomica este inca prezenta. fiind influentata de conflictul geopolitic. inflatia ridicatda si politica monetara
riguroasa. Acesti factori pot avea un impact semnificativ asupra economiei romanesti si in consecinta asupra companiilor din portofoliul
societatii. Consiliul de Administratie al societatii este constient ca evolutiile economice atat la nivel global cét si local pot influenta
activitatea viitoare a societatii. putdnd avea efecte asupra rezultatelor viitoare ale societatii. Conducerea monitorizeaza in permanenta
riscurile si incertitudinile prezente. implementand masuri prin care sa fie asigurata continuarea activitatii in conditii optime.

Niciuna din societatile comerciale incluse in perimetrul de consolidare nu intra sub incidenta O.M.F.P. nr. 881/25 iunie 2012. respectiv
nu este obligata sa intocmeasca si sa raporteze situatii financiare in conditii de I.LF.R.S. Acestea conduc evidenta contabild conform
reglementarilor O.M.F.P. 1802/2014 pentru aprobarea reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate. in vederea consolidarii. acestea intocmesc al doilea set de situatii financiare in conditii de
LFE.R.S. Situatiile financiare intocmite in conditii de I.F.R.S. rezulta prin retratarea situatiilor financiare intocmite in baza O.M.F.P.
1802/2014.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementérilor contabile
conforme cu Standardele internationale de raportare financiara. aplicabile entitatilor autorizate. reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare. precum si Fondul de Compensare a
Investitorilor.

Aceste situatii financiare sunt destinate exclusiv pentru a fi utilizate de catre Grup. actionarii acestuia si A.S.F. si nu genereaza
modificari in drepturile actionarilor privind dividendele.

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie in sedinta din data de 24 martie 2023 si au fost
semnate In numele acestuia de:

Sorin — Iulian Cioaca Mihai Trifu Valentina Vladutoaia
Presedinte - Director General Vicepresedinte - Director General Adjunct Director Economic
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