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Eveniment important de raportat: Propunerea privind repartizarea/distribuirea dividendelor
CNTEE Transelectrica SA aferente exercitiului financiar al anului 2022

+ Luand act de HAGOA nr. 5 din data de 27 aprilie 2023, prin care actionarii au votat cu
43.020.419 voturi impotriva reprezentand 76,11194% din numarul total de voturi exprimate
distribuirea de dividende din profitul inregistrat la 31.12.2022,

coroborat cu

+ Adresa Ministerului de Finante nr. 1011756/19.04.2023, transmisa catre Secretariatul
General al Guvernului, Tnregistrata in Companie in data de 26.04.2023, prin care se
restituie neavizat Proiectul de Memorandum cu tema ,,Autorizarea Secretariatului General
al Guvernului pentru mandatarea, prin Ordin al Secretariatului General al Guvernului, al
reprezentantilor Statului in Adunarea generald a actionarilor CNTEE ’Transelectrica” S.A.
pentru a exercita dreptul de vot cu respectarea propunerii de repartizare de dividend ntr-o
cota de 50% din profitul repartizabil aferent exercitiului financiar al anului 2022, rémas dupé
deducerea sumelor aferente conform O.G. nr. 64/2001*”,

Compania Nationala de Transport al Energiei Electrice "Transelectrica” SA informeaza actionarii si
investitorii cu privire la mentinerea pozitiei noastre in sensul aplicarii unei ,,rate de distribuire”
de 50% calculata la profitul repartizabil aferent exercitiului financiar al anului 2022.

n sustinerea justificarii unei ,,rate de distribuire” de 50% calculata la profitul repartizabil aferent

exercitiului financiar al anului 2022, supunem atentiei urmatoarele argumente:

* Prezentarea in detaliu a Proiectelor de investitii strategice majore ale Companiei
pentru perioada 2023-2025:

! Prin Memorandumul cu tema: “Mandatarea reprezentantilor statului in Adunarea generald a actionarilor/Consiliul de
administratie, dupé caz, la societétile nationale, companiile nationale si societétile cu capital integral sau majoritar de stat,
precum si la regiile autonome, in vederea luérii masurilor ce se impun pentru repartizarea unei cote de minim 90% din
profitul net realizat al anului 2022 sub forma de dividende/varsdminte la bugetul de stat”, se propune:
v'mandatarea reprezentantilor statului in Adunarea Generala a Actionarilor/Consiliul de Administratie, pentru a analiza
si a hotari repartizarea unei cote de minim 90% din profitul net realizat al anului 2022 sub forma de
dividende/varsaminte la bugetul de stat, cu ocazia aprobérii situatiilor financiare ale anului respectiv;
v'in cazuri temeinic justificate Guvernul poate aproba, cu avizul Ministerului Finantelor, prin Memorandum
mandatarea reprezentantilor statului in Adunarea Generald a Actionarilor/Consiliul de Administratie, dupd caz,
pentru a hotari repartizarea unei cote mai mici de 90% din profitul net realizat al anului 2022 sub forma de
dividende/varsaminte la bugetul de stat, cu respectarea prevederilor O.G. nr. 64/2001.
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v" Programul de Investiti al CNTEE ,Transelectrica” — SA a fost intocmit in concordanta cu
prioritatile investitionale stabilite in Planul de Dezvoltare a RET.
v La elaborarea Programului de investitii s-a avut in vedere asigurarea surselor de finantare,
cu prioritate pentru angajamentele contractate in anii precedenti (obiective in continuare) si

pentru obiectivele noi de investitii.

Principalele investitii in curs de realizare in anul 2023, 2024 si 2025 si valorile estimate ale
cheltuielilor corespunzatoare sunt:

(mii lei)
Nr. Crt. Denumire investitie 2023 2024 2025
Trecerea la tensiunea de 400 kV a axului Portile de Fier -
Resita - Timisoara - Sacélaz - Arad - Etapa 40.300 53.460 55.000
1 (interconexiune),din care:
- LEA 400 kV s.c. Portile de Fier - (Anina) - Resita 25.250 20.010 -
- Statia 400/220/110 kV Resita 15.050 33.450 55.000
Racordarea LEA 400 kV Isaccea - Varna si LEA 400 kV
2 Isaccea - Dobrudja in statia 400 kV Medgidia Sud - Etapa 21.050 55.654 -
Il - LEA 400 kV d.c. Racorduri la statia Medgidia Sud
3 Retehnologizarea statiei 400 kV Isaccea (Etapa Il) 8.105 32.005 33.005
4 Modernizare statia electrica 220/110/20 kV Arefu 15.036 5.000 -
5 Modernizare statia 220/110 kV Dumbrava 3.984 - -
6 Retehnologizare statia 400/110/20 kV Sméardan 11.057 9.900 13.120
Retehnologizare statia 110 kV Timisoara si Trecerea la
tensiunea de 400 kV a axului Portile de Fier - Anina -
7| Resita - Timisoara - Sacalaz - Arad, etapa II: Statia 400 kV 410 6.850 20.050
Timisoara
8 Retehnologizare statia 110 kV Medgidia Sud 2.010 15.010 18.010
9 Retehnologizare statia 220/110/MT kV Baru Mare 42.607 - -
10 Stat,lg 400 l§V Stﬁalpu $i ModerrjlzvareAceIuIe 110 kV si 2010 15.010 39.430
medie tensiune in statia electrica Stalpu
LEA 400 kV d.c. Cernavoda - Stalpu si racord in Gura
11 o . 6.401 - -
lalomitei (interconexiune)
12 Retehnologizare statia 220/110 kV Filesti 10.035 20.374 -
Retehnologizarea statiei electrice de transformare 400/110
13 KV Pelicanu 20.010 46.010 28.310
14 L_EA 400 k\_/ d.c. Gutinas — Smardan 86.549 48.058 4.128
(interconexiune, POIM)
15 Marirea capacltatlj de transport a LEA 220 kV Stejaru- 8.996 26.121 i
Gheorgheni-Fantanele
Sistem de contorizare si de management al datelor de
16 masurare a energiei electrice pe piata angro 20.000 30.730 -
(Fond modernizare)
17 LEA 220 kV dublu circuit Ostrovu Mare - RET 16.311 21.452 21.399
Achizitia si montajul a 21 sisteme de monitorizare pentru
18 unitatile de transformare din statile C.N.T.E.E. 4.200 - -
Transelectrica SA
19 Centru de cercetare si dezvoltare a tehnologiilor de lucru 4.200 i i
sub tensiune (LST) si interventie rapida in SEN - etapa Il '
20 Statia de 220 kV Ostrovu Mare 9.456 20.000 14.582




Nr. Crt. Denumire investitie 2023 2024 2025

Cresterea sigurantei in functionarea zonei de retea Arges -

21 Valcea, realizarea statiei 400 KV Arefu si montarea unui 6.565 35.725 20.010
AT 400 MVA, 400/220 KV (inclusiv proiectare)
Sistem de monitorizare a calitatii energiei electrice (Power

22 Quality Monitoring System, PQMS (SF, PT, CS) (inclusiv 1.500 13.136 14.636
proiectarea)

23 Alte cheltuieli de investitii 10.207 8.648 15.656

24 Investitii de modernizare 38.346 270.449 391.280

25 Dotari si alte achizitii de imobilizari corporale 66.981 46.571 24.573

26 Cheltuieli de investitii finantate din tarif de racordare 9.640 - -

TOTAL 465.965 780.162 713.189

Mentiondm ca valorile prevazute in Bugetul Companiei si in Planul de Investitii pentru anul 2023 si
estimari 2024-2025 nu contin si majorarile de preturi prevazute de O.G. nr. 47/2022 (cca 20%)>.

La data de 31.12.2022, Compania are inregistrate datorii contingente in valoare de 36.000 mii lei,
reprezentand litigii ce au ca obiect pretentii pentru costuri suplimentare rezultate in urma cresterii
salariului minim in domeniul constructiilor pentru contractele de investitii.

Mai mult, venitul operatorului de transport si de sistem este calculat si dimensionat de ANRE astfel
ihcat sa asigure acoperirea costurilor justificate ale operatorului refelei pentru desfasurarea in
conditii optime a serviciilor publice prestate. Venitul reglementat se determina pe baza unor
prognoze de costuri si a unei cote rezonabile de profit (rentabilitate financiara reglementata) aplicata
la capitalul investit in infrastructura de transport si sistem. Tarifele unitare practicate de CNTEE
"Transelectrica” S.A. rezulta din impartirea venitului reglementat stabilit de ANRE pentru fiecare
activitate reglementata, la cantitatea prognozata de energie electrica estimata a fi facturata.

Din momentul adoptarii hotararii AGA privind redistribuirea sub forma de dividende a oricarei sume,
Compania devine titulara unei obligatii de plata certe, lichide si exigibile la data prevazuta in
hotarare, iar pentru onorarea acestei obligatii trebuie sa fie disponibile in mod concret, in
numerar in conturile Companiei, fondurile banesti necesare.

+ Previziunile de flux de numerar pentru perioada 2023-2025, plecand de la disponibilul
existent in conturile Companiei la data de 31.12.2022
mil lei

PROIECTIA FLUXURILOR DE NUMERAR BVC

Scenariul repartizare 90% 2022 R 2023 E 2024 E 2025
EBITDA 464,4 405,3 409,9
Impozit profit (20,6) (5,7) 9,7)
Modificari ale capitalului - - -
Flux de numerar operational 4439 399,7 400,2
lesiri de numerar pentru plata proiectelor de
investitii (456,3) (780,2) | (713,2)
Flux de numerar la dispozitia Companiei (12,5) (380,5) | (313,0)

? obligatie a Companiei pentru toate contractele incheiate intre aceasta si terti - contracte aflate in derulare
sau Tn litigiu.




PROIECTIA FLUXURILOR DE NUMERAR BVC

Scenariul repartizare 90% AV 2023 2 AU, 24U
Revolving credit - - -
Finantari EU 2114 189,3 273,6
Total finantari 211,432 | 189,272 273,6
Plati de principal ( rambursari credite in derulare fara
dobandé) (24,2) (25,0 (25,7)
Revolving facility repayment (linie de credit) (67,6) - -
Cheltuieli financiare (dobanzi) (15,4) (28,4) (27,5)
Cheltuieli din diferente de curs valutar (64,0) (36,3) (30,6)
Venituri financiare 77,9 62,9 57,9
Total iesiri de numerar din financiar (93.4) (26.8) (25,9)
Dividende platite (92,5) - -
Corectie negativa ANRE venituri interconexiune (1
apr) 2023 (90,0)
Flux net de numerar (76,9) (218,0) (65,3)
Sold initial 315,1 145,6 (72,4)
Sold final, din care: 315,1 145,6 (72,4) | (37,7
- schema de sprijin pt cogenerare (restrictionat) 96,4 96,4 96,4 96,4
- alocare capacitate de interconexiune (restrictionat) 0,4 0,4 0,4 0,4
- tarif de racordare (restrictionat) 21,7 21,7 21,7 21,7
;jia]\/l;[(je) conturi restrictionate (garant piata de energ, 341 341 341 341
Numerar nerestrictionat la dispozitia Companiei 162,5 (7,0) (225,0) | (290,3)
Profit net 514,0 89,5 57,8 72,6
Profit net distribuibil 102,8 0 0 0
Repartizare dividende 90,00% 92,5 0 0 0

mil lei

PROIECTIA FLUXURILOR DE NUMERAR BVC

Scenariul repartizare 50% 2022 R 2023 E 2024 E 2025
EBITDA 464.,4 405,3 409,9
Impozit profit (20,6) (5,7) 9,7)
Modificari ale capitalului - - -
Flux de numerar operational 4439 399,7 400,2
!e§|r| qe"numerar pentru plata proiectelor de (456,3) (780,2) | (713,2)
investitii
Flux de numerar la dispozitia Companiei (12,5) (380,5) | (313,0)
Revolving credit - - -
Finantari EU 2114 189,3 273,6
Total finantari 211,432 | 189,272 273,6




PROIECTIA FLUXURILOR DE NUMERAR BVC

Scenariul repartizare 50% AVEZIR 2023 2 AU, 24U
Plati de principal ( rambursari credite Tn derulare fara
dobandé) (24,2) (25,0) (25,7)
Revolving facility repayment ( linie de credit) (67,6) - -
Cheltuieli financiare (dobanzi) (15,4) (28,4) (27,5)
Cheltuieli din diferente de curs valutar (64,0) (36,3) (30,6)
Venituri financiare 77,9 62,9 57,9
Total iesiri de numerar din financiar (93,4) (26,8) (25,9)
Dividende propuse la plata (52,0) - -
Corectie negativa ANRE venituri interconexiune (90,0)
(1 apr) 2023 '
Flux net de numerar (36,4) (218,0) (65,3)
Sold initial 3151 226,6 8,6
Sold final, din care: 315,1 226,6 8,6 (56,7)
- schema de sprijin pt cogenerare (restrictionat) 96,4 96,4 96,4 96,4
- alocare capacitate de interconexiune (restrictionat) 0,4 0,4 0,4 0,4
- tarif de racordare (restrictionat) 21,7 21,7 21,7 21,7
;jia]\/l;[(je) conturi restrictionate (garant piata de energ, 341 341 341 341
Numerar nerestrictionat la dispozitia Companiei 162,5 74,0 (144,0) | (209,3)
Profit net 514,0 89,5 57,8 72,6
Profit net distribuibil 102,8 0 0 0
Repartizare dividende (%) 50,62% 52,0 0 0 0

Numerarul restrictionat reprezintd sume aflate in tranzit in conturile Companiei in calitate de
administrator al schemei pentru cogenerare, derulator sau ca urmare a unor activitati ce decurg din
legislatia secundara, dupa caz. Sumele aflate in conturile aferente schemei de sprijin pentru
cogenerare, tarifului de racordare si cel pentru alocare capacitate de interconexiune sunt
reglementate de legislatia secundara si nu pot fi utilizate in alte scopuri.

Pe cale de consecinta, Transelectrica nu poate schimba destinatia acestor fonduri, ci are
obligatia de a le gestiona (intrari —iesiri).

Totodata, precizam ca legislatia europeana stabileste un regim strict in privinta utilizarii veniturilor
obtinute de operatorii retelelor de transport al energiei electrice din alocarea capacitatilor de schimb
transfrontalier.

Aceste venituri sunt utilizate in mod prioritar pentru finantarea investitiilor in cresterea capacitatii
transfrontaliere a infrastructurii de transport al energiei electrice. Drept urmare, in mod similar cu anii
anteriori, pentru anul 2022 veniturile nete de impozitul pe profit se vor repartiza la rezerva cu
destinatie speciala si nu vor fi distribuibile actionarilor sub forma de dividende.

Astfel, CNTEE Transelectrica S.A. a justificat necesitatea repartizarii unei cote de 50% sub forma de
dividende din profitul repartizabil determinat dupa deducerea sumelor aferente destinatiilor stabilite
prin acte normative special prevazute de O.G. nr. 64/2001.

Mai mult, pentru a-si putea indeplini misiunea de asigurare a functionarii SEN in conditii de maxima
siguranta si stabilitate, indeplinind standardele de calitate, realizdnd astfel infrastructura pietei
nationale de electricitate si garantand, in acelasi timp, accesul reglementat la reteaua electrica de
transport, in conditii de transparenta, nediscriminare si echidistanta pentru tofi participantii la piata,
operatorul de transport si de sistem din Romania, cu un rol cheie pe piata de energie electrica din




Roméania, CNTEE Transelectrica SA, are nevoie de predictibilitate in estimarea, alocarea si
distribuirea tuturor tipurilor de resurse.

Fata de cele prezentate, va informam ca vom initia demersuri in vederea posibilitatii revizuirii
avizului emis de catre Ministerul Finantelor si transmis catre Secretariatul General al
Guvernului prin adresa cu nr. 1011756/19.04.2023, astfel incat AGA sa decida in sensul
aplicarii unei ,,rate de distribuire” de 50%, calculata la profitul ramas de repartizat. Lipsa de
numerar va crea vulnerabilitati si poate pune in pericol siguranta financiara a Companiei. Scaderea
lichiditatii va atrage dupa sine semnale din partea agentiilor de rating, a analistilor de piata si a
finantatorilor cu care CNTEE “Transelectrica” S.A. are contracte de credit in derulare sau cu
finantatorilor cu care Compania intentioneaza sa atraga credite suplimentare pentru obligatiile
investitionale deja asumate.

Stefanita MUNTEANU Bogdan TONCESCU

Director General Executiv Membru Directorat
Presedinte Directorat



