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Informatii despre Fond

Informatii generale

Fondul Proprietatea a fost infiintat in data de 28 decembrie 2005 ca societate pe actiuni,
functionand ca societate de investitii de tip inchis. Durata Fondului Proprietatea este pana la data
de 31 decembrie 2031 iar aceasta datd poate fi prelungita prin hotararea AGEA cu perioade
suplimentare de 5 ani.

In data de 28 ianuarie 2022 ASF a autorizat Fondul Proprietatea in calitate de Fond de Investitii
Alternative de tip inchis destinat investitorilor de retail, avand ca depozitar BRD Groupe Société
Générale. Fondul este Tnregistrat la ASF la sectiunea 9 — “Fonduri de investitii alternative” cu
numarul de inregistrare PJRO9FIAIR/400018 ca Fond de Investitii Alternative destinat
investitorilor de retail.

Fondul este inregistrat la Registrul Comertului Bucuresti, avand numarul de inregistrare
J40/21901/2005 si codul unic de Tnregistrare 18253260.

Activitatile principale ale Fondului, conform codului CAEN si Actului Constitutiv al Fondului sunt
cele referitoare la operarea de fonduri mutuale si alte entitdti financiare similare (cod CAEN 643),
iar activitatea principald este efectuarea de investitii financiare (cod CAEN 6430).

Obiectivul investitional al Fondului consta in maximizarea randamentelor catre actionari si
cresterea valorii activului net pe actiune prin investitii realizate, In principal, in actiuni si valori
mobiliare romanesti.

Incepand cu data de 25 ianuarie 2011, actiunile Fondului sunt listate la BVB. Incepand cu data de
29 aprilie 2015, GDR-urile Fondului emise de The Bank of New York Mellon in calitate de banca
depozitara a facilitatii GDR, avand drept suport actiunile Fondului, sunt listate pe LSE — Specialist
Fund Market.

Informatii actiune

Piata de listare primara
Piata de listare secundara
Simbol BVB

Simbol LSE

Simbol Bloomberg BVB
Simbol Bloomberg LSE
Simbol Reuters BVB
Simbol Reuters LSE

ISIN

Numar de inregistrare ASF
Codul LEI

Numadr de inregistrare CIIF

Bursa de Valori Bucuresti — data listarii 25 ianuarie 2011
London Stock Exchange - data listarii 29 aprilie 2015
FP

FP.

FP RO

FP/ LI

FP.BX

FPq.L

ROFPTAACNOR5

PJRO9FIAIR/400018/28.01.2022
549300PVO1VWBFH3DO007

AC-4522-10/16.10.2023

Lista tarilor In care Fondul a notificat CSSF pentru activitati de marketing conform Directivei AFIA
include: Danemarca, Regatul Unit al Marii Britanii si Irlandei de Nord, Franta, Germania, Austria si
Romania.
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Conducerea Fondului

Franklin Templeton este Administratorul Fondului incepand din 29 septembrie 2010, avand
mandate succesive de 2 sau 4 ani.

Pe parcursul perioadei de raportare Fondul a fost administrat de catre FTIS in calitate de
Administrator Unic si AFIA, In conformitate cu Directiva AFIA si reglementadrile nationale de
implementare a acesteia, in baza contractului de administrare in vigoare intre 1 aprilie 2022 - 31
martie 2024. Activitatile de administrare a portofoliului si functiile administrative sunt efectuate
de FTIS prin sucursala sa din Bucuresti.

La data de 31 decembrie 2023, dl Johan Meyer este reprezentantul permanent al AFIA, fiind si
managerul de portofoliu al Fondului.

Tn cadrul AGA din data de 25 septembrie 2023 actionarii au aprobat reinnoirea mandatului FTIS in
calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului Proprietatea pentru o perioada de 1an (1 aprilie
2024 - 31 martie 2025). In cadrul aceleiasi AGA actionarii au aprobat de asemenea initierea de
catre Comitetul Reprezentantilor a unui proces de selectie transparent si competitiv pentru
numirea unui nou Administrator Unic Tncepand din data de 1 aprilie 2025.

Noul contract de administrare pentru perioada 1 aprilie 2024 — 31 martie 2025 este supus aprobarii
actionarilor in cadrul AGA din data de 26 martie 2024. Pentru mai multe detalii privind noul
contract de administrare a se vedea pagina de internet a Fondului, sectiunea Relatii cu Investitorii
- Informatii referitoare la AGA.

Informatii privind capitalul social

Modificari ale capitalului social in cursul perioadei de raportare

31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 31 decembrie 2021

Capital social subscris (Lei) 2.947.779.186,56 3.233.269.110,76 3.334.342.422,84
Capital social varsat (Lei) 2.947.779.186,56 3.233.269.110,76 3.145.160.000,84
Numar de actiuni subscrise 5.668.806.128 6.217.825.213 6.412.196.967
Numdr de actiuni platite 5.668.806.128 6.217.825.213 6.048.384.617
Valoare nominala pe actiune (Lei) 0,52 0,52 0,52

Sursa: Oficiul National al Registrului Comertului

In data de 12 octombrie 2023 Registrul Comertului Bucuresti a inregistrat Hotararea AGEA nr. 2/21
aprilie 2023 a AGEA Fondului privind reducerea capitalului social subscris si varsat al Fondului de Ia
3.233.269.110,76 Lei la 2.947.779.186,56 Lei, ca urmare a anuldrii a 549.019.085 actiuni proprii
achizitionate de Fondul Proprietatea in 2022 in cadrul Programului de rascumpdrare 13.

Modificarea Actului Constitutiv al Fondului ca urmare a reducerii capitalului social a fost avizata de
cdtre ASF prin Avizul nr. 140/5 octombrie 2023.

Prin urmare, incepand cu data de 12 octombrie 2023, noua valoare a capitalului social subscris si
varsat al Fondului este 2.947.779.186,56 Lei, fiind divizat in 5.668.806.128 actiuni cu o valoare
nominala de 0,52 Lei pe actiune.

Facilitatea GDR

Facilitatea GDR este limitatad la o treime din capitalul social subscris al Fondului conform
reglementarilor romanesti privind valorile mobiliare, respectiv la 37.792.040 GDR-uri
(1.889.602.000 actiuni echivalente) la 31 decembrie 2023, fiecare GDR reprezentand 50 de actiuni.
La 31 decembrie 2023, 124.530.650 din actiunile emise de Fond erau detinute de The Bank of New
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York Mellon, banca depozitara pentru GDR-uri, reprezentand 2.490.613 GDR-uri, respectiv 6,59%
din facilitatea GDR.

Structura actionariatului

Structura actionariatului la 31 decembrie 2023

% din capitalul % din % din drepturile

Categoria actionarilor’ subscris si drepturile de vot
varsat totale de vot exercitabile

Actiuni proprii? 37,26% 37,26% -
Actionari institutionali romani 24,41% 24,41% 38,91%
Persoane fizice romane 23,42% 23,42% 37,32%
Statul roman reprezentat prin Ministerul Finantelor 6,53% 6,53% 10,42%
Persoane fizice straine 3,25% 3,25% 5,18%
Actionari institutionali straini 2,93% 2,93% 4,67%
The Bank of New York Mellon (GDR-uri)? 2,20% 2,20% 3,50%

Sursa: Depozitarul Central SA

1. Informatii furnizate in functie de data decontarii tranzactiilor. Drepturile de vot suspendate aferente actiunilor proprii ale Fondului
achizitionate Tn cadrul programelor de rdscumpdrare, sub forma de actiuni si/ sau GDR-uri, nu au fost incluse in calculul drepturilor de
vot exercitabile

2. 2.112.378.889 actiuni proprii achizitionate in 2023 in cadrul Programului de rdscumparare 14 (sub forma de actiuni si/ sau GDR-uri)

3. Actiunile suport pentru GDR-urile emise de cdtre The Bank of New York Mellon sunt detinute de The Bank of New York Mellon in
numele si pe seama detinatorilor de GDR-uri. Din numarul de GDR-uri detinut de The Bank of New York Mellon au fost excluse GDR-
urile detinute de Fond, respectiv 0 GDR-uri (0 actiuni echivalent - Fondul nu detinea GDR-uri la 31 decembrie 2023)

La data de 31 decembrie 2023 Fondul avea 22.673 actionari, iar numarul total de drepturi de vot era

de 5.668.806.128, din care 3.556.427.239 voturi exercitabile.

Notificarile transmise de catre actionari in cursul anului 2023 sunt incluse Tn cadrul rapoartelor
curente publicate de catre Fond, care sunt disponibile pe site-ul Fondului, sectiunea Relatii cu
Investitorii — Rapoarte pentru Investitori.

Banca Depozitara a Fondului

Fondul a numit BRD - Groupe Societe Generale SAin calitate de depozitar si custode, pentru a
detine si transfera activele Fondului si pentru a certifica VAN al Fondului si calculul comisioanelor
Administratorului Fondului, prin intermediul unui contract de depozitare si custodie Tn vigoare
pana la 20 mai 2025.

Auditorul Fondului

Auditorul Fondului pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 este societatea Ernst &
Young Assurance Services SRL, inregistratd la Registrul Comertului sub nr. J40/5964/1999 avand
Codul Unic de Tnregistrare RO11909783, membra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania si
inregistrata cu numarul FA77 in Registrul Public al Auditorilor Financiari al ASPAAS.

Tn data de 28 aprilie 2021 actionarii Fondului au aprobat numirea Ernst & Young Assurance
Services SRLn calitate de auditor financiar al Fondului Proprietatea, pentru exercitiile financiare
2022, 2023, 2024.

fondulproprietatea.ro
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Rezultate financiare preliminare

Aceastd sectiune contine o analiza a pozitiei si performantei financiare preliminare ale Fondului
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023.

Tn cadrul acestor rezultate financiare preliminare neauditate ale Fondului pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2023, participatia Fondului in CN Aeroporturi Bucuresti SA a fost
evaluatd pe baza acelorasi ipoteze si utilizand aceeasi metodologie ca in celelalte rapoarte de
evaluare Intocmite Tn cursul anului 2023.

Pentru mai multe detalii privind analiza efectuata si impactul unei potentiale hotarari nefavorabile a
instantei asupra evaludrii CN Aeroporturi Bucuresti SA, ca urmare a deciziei finale a Curtii de Apel
Bucuresti care urmeazd a fi comunicata in data de 29 februarie 2024 (ulterior publicarii acestui
raport), a se vedea sectiunea Evenimente semnificative privind portofoliul.

Situatiile financiare finale IFRS auditate ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2023 vor fi publicate de catre Fond pana la finalul lunii martie 2024, ca parte a
documentatiei aferente AGA Anuale a Fondului care va avea loc in data de 30 aprilie 2024.

Situatia pozitiei financiare preliminara neauditata

31 decembrie

31 decembrie 31 decembrie

Milioane Lei 2023 2022 EOSSNE
Neauditat Auditat SIGECEmBHE

2022 (%)

Numerar si conturi curente 547,6 73,8 >100%
Depozite la banci 191,4 912,6 -79,0%
Participatii 1.792,4 13.696,6 -86,9%
Active imobilizate detinute pentru vanzare 432,6 - +100,0%
Alte active - 0,6 -100,0%
Total active 2.964,0 14.683,6 -79,8%
Datorii 67,4 27,3 >100%
Alte datorii 546,5 86,8 >100%
Total datorii 613,9 114,1 >1007%
Total capitaluri proprii 2.350,1 14.569,5 -83,9%
Total datorii si capitaluri proprii 2.964,0 14.683,6 -79,8%

Sursa: rezultatele financiare IFRS preliminare neauditate ale Fondului

Activele lichide ale Fondului Tn 2023 au inclus conturi curente, depozite la banci, obligatiuni
guvernamentale si titluri de stat emise de Ministerul Finantelor din Romania. Toate instrumentele
au fost denominate in Lei si au avut maturitati de pana la un an.

Cele mai importante intrari de numerar in 2023 sunt aferente sumelor incasate in urma IPO
Hidroelectrica SA (9,28 miliarde Lei), vanzarii intregii participatii in companiile din grupul Enel
(650 milioane Lei) si dividendelor nete primite de la companiile din portofoliu (955,8 milioane
Lei), iar cele mai mari iesiri de numerar se referd la dividendele nete platite (8,23 miliarde Lei) si la
achizitionarea de actiuni proprii in cadrul Programului de radscumparare nr. 14, inclusiv ofertele
publice finalizate in martie 2023 si decembrie 2023 (1,83 miliarde Lei in total).

fondulproprietatea.ro
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Scdderea neta a participatiilor de 11,90 miliarde Lei in cursul anului 2023 a fost Tn principal
determinata de vanzarea integrald a detinerilor in companiile din grupul Enel (RON 588,8
milioane Lei) si in Hidroelectrica SA (9,28 miliarde Lei), inclusiv scaderea de valoare justa a
Hidroelectrica SA inainte de data IPO (1,87 miliarde Lei), precum si de reclasificarea participatiei in
Engie Romania SA n categoria active imobilizate detinute pentru vanzare (432,6 milioane Lei).

La data de 31 decembrie 2023 pozitia datorii cuprindea in principal impozitul cu retinere la sursa
datorat bugetului de stat, aferent distributiilor de dividende din 2023 (44,2 milioane Lei), precum
si onorariile pentru T4 2023 datorate Administratorului Fondului (21,3 milioane Lei). La aceeasi
data, pozitia alte datorii cuprindea dividendele de plata catre actionari, din care cele mai
semnificative sume sunt aferente distributiei de dividende speciale din 29 septembrie 2023 (464,8
milioane Lei).

Situatia rezultatului global preliminara neauditata

Milioane Lei goes goee
Neauditat Auditat
gl;’l::;?:::j)érc'aa§tlgurl nete aferente participatiilor la valoare justa prin profit (1.604,3) 1.843,8
Venituri brute din dividende 962,8 934,9
Venituri din dobanzi 157,5 25,1
Castiguri/ (pierderi) nete din active imobilizate detinute pentru vanzare 61,2 (157,0)
Castiguri nete din alte active financiare la valoarea justd prin profit sau
pierdere h2 50,2
Alte (cheltuieli)/ venituri, nete' (0,1) 4,4
(Pierderi)/ Venituri nete din activitatea operationala (421,7) 2.901,4
Cheltuieli cu comisioanele de administrare recunoscute in contul de profit
si pierdere (202,2) (79,4)
Alte cheltuieli operationale (265,1) (45,8)
Cheltuieli operationale (467,3) (125,2)
Cheltuieli de finantare (0,1) (o,1)
(Pierderea)/ Profitul inainte de impozitare (889,1) 2.776,1
Cheltuiala cu impozitul pe dividende retinut la sursd (7,0) (6,7)
(Pierderea)/ Profitul perioadei (896,1) 2.769,4
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global aferent perioadei (896,1) 2.769,4

Sursa: rezultatele financiare IFRS preliminare neauditate ale Fondului

1. Aceastd pozitie include in principal castigurile/ (pierderile) nete din diferente de curs valutar, venitul anual de la banca depozitara a GDR-
urilor Fondului si alte venituri/ (cheltuieli) operationale.

Veniturile operationale cuprind in principal veniturile brute din dividende, modificarile de valoare
justa aferente instrumentelor la valoare justa prin profit sau pierdere, veniturile din dobanzi si
castigurile/ pierderile nete realizate din tranzactiile cu instrumente financiare. Modificdrile de
valoare justa a participatiilor Fondului sunt recunoscute prin profit si pierdere.

Veniturile operationale sunt influentate de performanta companiilor din portofoliu si de deciziile
acestora privind distributia de dividende, de modificarile pretului actiunilor aferente companiilor
listate precum si de performanta pietei monetare.
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Pierderile aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere in 2023 au fost
determinate in principal de scaderea valorii participatiei in Hidroelectrica SA in urma evaluarii
acesteia nainte de reclasificarea in categoria active imobilizate detinute pentru vanzare in baza
sumelor ce urmau a fiincasate in cadrul IPO, (impact 1,87 miliarde Lei), acest efect fiind partial
compensat de cresterea valorii juste a CN Aeroporturi Bucuresti SA (impact 164,7 milioane Lei),
CE Oltenia SA (impact 64,8 milioane Lei), CN Administratia Porturilor Maritime SA (impact 45,3
milioane Lei) si Societatea Nationala a Sarii SA (impact 44,7 milioane Lei).

Veniturile brute din dividende sunt aferente sumelor inregistrate ca urmare a dividendelor de la
Hidroelectrica SA (867,4 milioane Lei), Societatea Nationald a Sarii SA (56,0 milioane) si CN
Aeroporturi Bucuresti SA (31,5 milioane).

Cresterea semnificativd a veniturilor din dobanzi in 2023 a fost inregistrata ca urmare a plasarii
sumelor provenite din IPO Hidroelectrica SA in diferite instrumente ale pietei monetare pe
termen scurt, in perioada dintre data decontdrii IPO (10 iulie 2023) si Data PIatii distributiei de
dividende aferente (29 septembrie 2023). Aceste instrumente au inclus depozite bancare, titluri
de stat si obligatiuni guvernamentale.

Castigurile nete aferente activelor imobilizate detinute pentru vanzare in valoare de 61,2
milioane Lei reprezinta modificarea valorii juste a participatiilor in grupul Enel, dupa reclasificarea
acestora ca active imobilizate detinute pentru vanzare la data de 31 martie 2023.
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Principalele evenimente din 2023

e Finalizarea
Ofertei Publice
nr. 11

e Inceperea
Programului de
rascumparare nr. 14

e Initierea Ofertei
Publice nr. 11

e AGA Anuala 2023

Fondul e Finalizarea IPO e Anularea actiunilor
Proprietatea Hidroelectrica SA achizitionaté in Programul de
Semnarea e Hidroelectrica SA rascumparare nr. 13
contractului cu incepe * Initierea Ofertei Publice nr.
PPC pentru tranzactionarea 12

vanzarea Enel

()88 G )R G ) () ()

Anuntul Hidroelectrica 4 pata Pltii distributiei
SA privind intentia de speciale de dividende
listare/ Aprobarea de 1,7225 Lei (9,2
prospectului miliarde Lei)

Data Platii distributiei
anuale de dividende de
0,05 Lei (269,8 milioane
I ei)

pe BVB

e Finalizarea vanzarii Ene

e Finalizarea Ofertei Publice
nr. 12 si a Programului de
rascumpadrare nr. 14

e Semnarea contractului
pentru vanzarea Engie
Romania SA

e AGA din 25 sep 2023
GSM
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Principalele evenimente si activitati din 2023

Eforturi sustinute in vederea imbunatatirii profilului Fondului si cresterii vizibilitatii acestuia,
precum si a pietei de capital romanesti, a companiilor locale (listate sau candidate la listare), dar
si a Romaniei in general, prin conferinte si alte evenimente atat in format fizic cat si online;

Finalizarea IPO Hidroelectrica SA, prin care Fondul a vandut intreaga sa detinere in
Hidroelectrica SA, iar compania a fost listata la Bursa de Valori Bucuresti;

Plata catre actionari in iunie 2023 a distributiei de dividende din profitul anului 2022 de 0,05 Lei
pe actiune (269,8 milioane Lei) — 96,8% din sumele aferente distributiei au fost incasate pana la
31 decembrie 2023;

Plata catre actionari in septembrie 2023 a distributiei speciale de dividende din sumele Tncasate
in urma finalizarii IPO Hidroelectrica SA, in valoare de 1,7225 Lei pe actiune (9,2 miliarde Lei) -
94,5% din sumele aferente distributiei au fost incasate pand la 31 decembrie 2023;

Vanzarea intregii participatii a Fondului Tn companiile din grupul Enel in cadrul unei tranzactii
finalizate Tn octombrie 2023, pentru o valoare totala de 650 milioane Lei;

Semnarea contractului pentru vanzarea detinerii Fondului Tn Engie Romania SA, sub conditia
aprobadrii de catre actionari a tranzactiei in cursul anului 2024;

Finalizarea Programului de rascumparare nr. 14 pentru 2,1 miliarde de actiuni (1,89 miliarde sub
formad de actiuni si 219,5 milioane actiuni ordinare corespunzatoare GDR-urilor). Valoarea totald
a programului, excluzand costurile de tranzactionare, a fost de 1.816,7 milioane Lej;

Finalizarea Ofertelor Publice de rascumparare nr. 11 si nr. 12, pentru un numar total de 1.895
milioane de actiuni (1.693,4 milioane sub forma de actiuni si 201,6 milioane actiuni ordinare
corespunzatoare GDR-urilor), efectuate pentru accelerarea Programului de rascumpdrare nr. 14;

Principalele hotarari ale actionarilor in cursul anului 2023:

— Reducerea capitalului social subscris si varsat al Fondului de la 3.233.269.110,76 Lei la
2.947.779.186,56 Lei, ca urmare a anularii a 549.019.085 actiuni proprii achizitionate in 2022
in cadrul Programului de rascumpdrare nr. 13

Distributia unui dividend brut de 0,05 Lei pe actiune din profitul net al anului 2022 (Data
PI&tii 6 iunie 2023)

Distributia unui dividend special brut de 1,7225 Lei pe actiune din sumele incasate Th urma
finalizarii IPO Hidroelectrica SA (Data Platii 29 septembrie 2023)

Reinnoirea mandatelor pentru 2 membri ai CR, pentru o perioada de 3 ani, ca urmare a
expirarii mandatelor acestora in data de 15 noiembrie 2023 si respectiv 25 noiembrie 2023

Refnnoirea mandatului FTIS ca AFIA si Administrator Unic al FP pentru o perioada de 1an (1
aprilie 2024 - 31 martie 2025)

Imputernicirea CR pentru organizarea unei proceduri de selectie in vederea numirii unui nou
Administrator Unic pentru un mandat care sa nu depaseasca 4 ani incepand cu 1 aprilie 2025

Acoperirea rezervelor negative aferente Programului de rdscumpdrare nr. 12
Reducerearezerveilegale corespunzator cu reducerea capitalului social

Diferite modificari ale Actului Constitutiv al Fondului.
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Piete de capital

n 2023 BVB a inregistrat o performanta medie atat in moneda local3 cét siin EUR comparativ cu
cele mai mari piete din Europa Centrald, dupa cum se poate vedea in tabelul mai jos:

% modificare in 2023 in moneda locala in EUR
BUX (Ungaria) 38,42% 44,24%
WIG20 (Polonia) 30,75% 40,81%
BET-XT (Romania) 29,96% 29,23%
PX (Republica Ceha) 17,67% 14,96%
ATX (Austria) 9,87% 9,87%

Sursa: Bloomberg

Tranzactionarea pe Bursa de Valori Bucuresti

e 3,64 miliarde actiuni au fost tranzactionate pe BVB in 2023, echivalentul a 64,2% din actiunile
platite ale Fondului la data de 31 decembrie 2023;

e 1n 2023 valoarea tranzactiilor cu actiunile Fondului a fost 3,19 miliarde Lei / 709,1 milioane USD'/
640,8 milioane EUR'. Valoarea totald a tranzactiilor de la listare a atins 33,8 miliarde Lei /7,5
miliarde USD'/ 6,8 miliarde EUR;

e Volumul mediu zilnic de tranzactionare in 2023 a fost de 14,7 milioane actiuni.

Tranzactionarea pe London Stock Exchange

e 1n2023, 7,4 milioane GDR-uri au fost tranzactionate pe LSE pentru o valoare totald de 122,2
milioane USD'/ 110,4 milioane EUR'/ 549,3 milioane Lei;

e Volumul total al tranzactiilor de la listarea pe LSE in data de 29 aprilie 2015 a fost de 151,6 milioane
GDR-uri, atingand o valoare totala de 2,0 miliarde USD'/ 1,8 miliarde EUR'"/ 9,1 miliarde Lei;

e Volumul mediu zilnic de tranzactionare in 2023 a fost de 29,7 mii GDR-uri.

Valoarea medie zilnicd tranzactionatd in 2023 (milioane Lei)

28,9

Hidroelectrica FP Banca oMV Romgaz BRD NuclearelectricaTTS Transport Digi
Transilvania Petrom

Sursa: BVB, Bloomberg

1 pe baza cursului de schimb BNR din data de 31 decembrie 2023
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Notd: Valorile aferente FP, OMV Petrom si Romgaz includ si GDR-urile tranzactionate pe LSE (GDR-urile OMV Petrom au fost delistate de pe
LSE iar tranzactionarea acestora a incetat in data de 26 octombrie 2023). Valorile aferente FP includ ofertele publice de rdscumpdrare
finalizate in martie 2023, decembrie 2023 si iunie 2022. Valorile pentru OMV Petrom includ si cele 4,1 miliarde actiuni vandute de catre Fond
n cadrul ofertelor de plasament privat accelerat incheiate de catre Fond in ianuarie 2022 si decembrie 2022.

Valoarea media zilnica tranzactionata pentru Hidroelectrica SA a fost calculata pentru perioada 12 iulie 2023 (prima zi de tranzactionare pe
BVB) - 31 decembrie 2023 si nu include valoarea ofertei publice initiale desfasurate de catre Fond si decontate in data de 10 iulie 2023.

Evolutia istoricd a pretului ajustat al actiunilor FP (Lei pe actiune) si a Discountului / Primei (%)

- Pret ajustat pe actiune == Discount / Prima (%)

0,60 7%

-19
0,50 %

-9%
0,40 -17%

-25%
0,30

-33%
0,20 -41%

-49%
0,10

-57%
0,00 -65%

0111 02/12 03/13 0414 0515 06/16 07/17 08/18 0919 10/20 10/21 11/22 12/23

Sursa: Bloomberg pentru Pretul ajustat pe actiune (pretul ajustat cu distributiile de numerar), calculele Administratorului Fondului pentru
discount [ prima

Nota: Discountul / prima este calculat/a in conformitate cu DPI, respectiv ca discount / prima dintre pretul de inchidere al actiunilor FP de pe
BVB - REGS din ziua de tranzactionare si ultima VAN pe actiune publicatd, disponibila la data calculului. Cu toate acestea, discountul fata de
VAN pentru zilele de tranzactionare intre 7-14 septembrie 2023 a fost calculat in baza VAN la 31 August 2023 (publicat in data de 15
septembrie 2023), pentru a elimina neconcordanta intre VAN pe actiune si pretul FP de pe BVB, care a fost a fost ajustat in data de 7
septembrie 2023 (Ex-date pentru distributia de dividende din data de 29 septembrie 2023).

Informatii financiare esentiale

Tabelul de mai jos prezinta un sumar al informatiilor financiare ale Fondului pentru ultimii 3 ani si
pentru fiecare trimestru din 2023:

31 decembrie 31decembrie 31 decembrie

. 1 . N
Evolutia VAN' si a pretului pe actiune Note 2023 2022 2021

Total capitaluri proprii la sfarsitul perioadei (milioane

Lei) k 2.350,1 14.569,5 13.757,5
Variatia capitalurilor proprii in perioada (%) k -83,9% +5,9% +34,0%
Total VAN la sfarsitul perioadei (milioane Lei) a 2.350,1 14.569,5 13.244,6
Variatia totala a VAN in perioada (%) -83,9% +10,0% +29,0%
VAN pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) a 0,6608 2,5701 2,2624
VAN pe actiune la sfarsitul perioadei (USD) a 0,1470 0,5546 0,5176
Variatia VAN pe actiune (Lei) in perioada (%) -74,3% +13,6% +33,3%
Randamentul total al VAN pe actiune in perioada (%) g -2,4% +19,1% +47,8%
Pret pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) b 0,5230 2,0400 1,9900
Pret pe actiune minim in perioada (Lei) b 0,3810 1,7080 1,4400
Pret pe actiune maxim in perioada (Lei) b 2,1500 2,1900 1,9900
Variatia pretului pe actiune in perioada (%) -74,4% +2,5% +37,2%
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31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

Evolutia VAN' si a pretului pe actiune®

2023 2022 2021
Randamentul total al pretului actiunii in perioada (%) h +45,0% +12,2% +48,5%
Dlsc.ountglopretulm actiunii fata de VAN la sfarsitul d 20,0% 20,6% 12,02
perioadei (%)
Dlsc.ountfjlomedlu al pretului actiunii aferent d 22,8% 21,6% 5,7%
perioadei (%)
Valoarea medie zilnica a tranzactiilor cu actiuniin o 1 ; 6
perioada (milioane Lei) !l & % 3
Pret pe GDR la sfarsitul perioadei (USD) e 5,70 21,60 22,60
Pret pe GDR minim in perioadd (USD) e 4,12 17,50 17,40
Pret pe GDR maxim n perioada (USD) e 23,80 24,20 22,60
Variatia pretului pe GDR in perioada (%) -73,6% -4,4% +32,2%
Randamentul total al pretului GDR in perioada (%) i +34,9% +3,9% +42,0%
Discountul pretului GDR fata de VAN la sfarsitul . N .
. o ’ ’ d -22,4% -22,1% -12,7%
perioadei (%)
I(D;;countul mediu al pretului GDR aferent perioadei d 23,4% 22,4% 7.6%
Valoarea medie zilnica a tranzactiilor cu GDR n .
’ f.] 0,49 0,3 1,0

perioada (milioane USD)

Sursa: BVB (pentru actiuni), Bloomberg (pentru GDR-uri), calculele Administratorului Fondului

1. VAN pentru sfarsitul fiecarei perioade a fost calculata in ultima zi lucrdtoare a lunii pana la 31 decembrie 2021 si in ultima zi calendaristica a
luniiincepand cu VAN la 31 ianuarie 2022.

2. Perioada reprezinta anul 2023/ anul 2022/ respectiv anul 2021

Evolutia VAN' si a pretului pe actiune® Note T12023 T2 2023 T3 2023 T42023

Total VAN la sfarsitul perioadei (milioane Lei) a 13.999,6 13.008,0 3.372,8 2.350,1
Variatia totala a VAN in perioada (%) -3,9% -7,1% -74,1% -30,3%
VAN pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) a 2,5823 2,4103 0,6431 0,6608
VAN pe actiune la sfarsitul perioadei (USD) a 0,5680 0,5268 0,1372 0,1470
Randamentul total al VAN pe actiune in perioada (%) g 0,5% -4,9% -0,6% 2,8%
Pret pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) b 2,1050 1,9460 0,4200 0,5230
Randamentul total al pretului actiunii in perioada (%) h 3,2% -5,3% 19,2% 24,5%
Discountul pretului actiunii fata de VAN la sfarsitul . . N N
perioadei (%) d 18,5% 19,3% 34,7% 20,9%
Pret pe GDR la sfarsitul perioadei (USD) e 23,00 21,00 4,34 5,70
Randamentul total al pretului GDR in perioada (%) i 6,5% -6,8% 3,5% 31,3%
Discountul pretului GDR fata de VAN la sfarsitul d 19,0% 20,3% 36,7% 22,4%

perioadei (%)

Sursa: BVB (pentru actiuni), Bloomberg (pentru GDR-uri), calculele Administratorului Fondului
1. VAN pentru sfarsitul fiecarei perioade a fost calculata in ultima zi calendaristica a lunii
2. Perioada reprezinta T12023/ T2 2023/ T3 2023 si respectiv T4 2023

Note:

a. Intocmit pe baza regulilor locale emise de autoritatea de reglementare a pietei de capital (VAN in USD
calculat folosind cursul de schimb BNR de la data raportarii)

b. Sursa: BVB - piata REGS - Preturi de inchidere
C. Sursa: BVB

d. Discountul/ prima pretului actiunii/ GDR-ului fata de VAN la sfarsitul perioadei (%) este calculat ca discount /
prima intre pretul de inchidere al actiunii FP pe BVB - REGS/ pretul de inchidere al GDR-ului pe LSE in ultima zi
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de tranzactionare a perioadei de raportare si VAN pe actiune la sfarsitul perioadei; ca reguld generala,
discountul/prima mediu/(e) este calculat/(a) conform DPI, utilizand ultima VAN pe actiune publicata la data
calculului (VAN in USD calculat folosind cursul de schimb BNR de la data raportarii) si include atat zilele cu
primd, cat si cele cu discount. Cu toate acestea, discountul fata de VAN pentru zilele de tranzactionare intre
7-14 septembrie 2023 a fost calculat in baza VAN la 31 August 2023 (publicat in data de 15 septembrie 2023),
pentru a elimina neconcordanta intre VAN pe actiune si pretul FP de pe BVB, care a fost a fost ajustat in data
de 7 septembrie 2023 (Ex-date pentru distributia de dividende din data de 29 septembrie 2023).

e. Sursa: Bloomberg - Preturi de inchidere
f. Sursa: Bloomberg

g. Randamentul total al VAN pe actiune este calculat in Lei pentru toate perioadele intermediare dintre datele
la care VAN oficiald este publicatd, utilizand media geometrica a randamentelor totale (eng: geometrical
linking). Fiecare randament total aferent unei perioade individuale se calculeaza folosind urmatoarea
formula: VAN pe actiune la sfarsitul perioadei, plus orice distributie de numerar in cursul perioadei,
rezultatul fiind Tmpartit la VAN pe actiune la inceputul perioadei. Randamentele totale pentru perioade
individuale sunt luate Tn calculul randamentului total global prin intermediul mediei geometrice. Fondul
utilizeaza acest indicator deoarece este direct legat de obiectivele de performanta ale Fondului conform DPI

h. Randamentul total al pretului actiunii este calculat in Lei utilizand media geometrica a randamentelor zilnice
totale. Randamentul total zilnic este calculat ca pretul de inchidere al zilei, plus orice distributie de numerar
din ziua respectivd, rezultatul fiind impartit la pretul de inchidere din ziua precedentd. Randamentele totale
zilnice sunt luate Tn calculul randamentului total global prin intermediul mediei geometrice. Fondul utilizeaza
acest indicator deoarece este direct legat de obiectivele de performantd ale Fondului conform DPI

i. Randamentul total al pretului GDR este calculat in USD utilizdnd media geometrica a randamentelor totale
zilnice. Randamentul total zilnic este calculat ca pretul de inchidere al zilei, plus orice distributie de numerar
din ziua respectivd, rezultatul fiind impartit la pretul de inchidere din ziua precedentd. Randamentele totale
zilnice sunt luate in calculul randamentului total global prin intermediul mediei geometrice. Fondul utilizeaza
acest indicator deoarece este direct legat de obiectivele de performantd ale Fondului conform DPI

j. Inclusiv ofertele publice de rascumparare derulate de Fond in iunie 2022/ martie 2023/ decembrie 2023

k. Total capitaluri proprii la finalul anului 2023 este in baza rezultatelor financiare preliminare neauditate. Total
capitaluri proprii la sfarsitul anilor 2022 si 2021 este in baza rezultatelor financiare finale auditate

Evenimente semnificative privind portofoliul

Listarea Hidroelectrica SA

In data de 5 iulie 2023 Fondul a anuntat vanzarea a 89.708.177 actiuni, reprezentand 19,94% din
capitalul social total al Hidroelectrica SA (intreaga detinere a Fondului in companie), conform
urmatoarei structuri:

Categorie actiuni Nr. actiuni vandute Pret IPO (Lei) ?ni::;:eb(rtjet;
Actiuni initiale 78.007.110 8.064.301.072
e Transa Retail - cu discount 15.525.118 100,88 Lei
e Transa Retail - fdrd discount 2.416.517 104 Lei
e Transa Investitori Institutionali 60.065.475 104 Lei
'::;:;n:: :;f:te optiunii de 11.701.067 1.216.910.968
e Transa Investitori Institutionali 11.701.067 104 Lei
Total 89.708.177 9.281.212.040

Sursa: evidentele interne ale Fondului Proprietatea
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Din totalul actiunilor, 80% au fost alocate cdtre transa Investitorilor Institutionali in timp ce restul
de 20% au fost alocate Investitorilor Retail (cu un factor de alocare pro-rata de 0,3209762650).

Admiterea la tranzactionare a actiunilor Hidroelectrica SA pe piata reglementata a BVB sub
simbolul “H20”" a avut loc n data de 12 iulie 2023, actiunile fiind incluse in indexul BET al BVB
imediat dupa admiterea la tranzactionare.

Perioada de stabilizare s-a incheiat in data de 19 iulie 2023, Th urma notificarii primite de catre
Fond conform detaliilor prezentate in raportul curent publicat la aceeasi data. Drept urmare, in
data de 21iulie 2023, Fondul a incasat sume brute suplimentare in valoare de 1.216.910.968 Lei,
vanzarea celor 11.701.067 actiuni suplimentare in Hidroelectrica SA fiind finalizata.

Fondul aTncasat in total 9,2 miliarde Lei in urma tranzactiei, care au fost distribuiti actionarilor sub
forma unui dividend special de 1,7225 Lei pe actiune avand Data Platii 29 septembrie 2023.

In urma finalizarii IPO, Fondul nu mai detine actiuni in Hidroelectrica SA.

Valoarea costurilor totale suportate de Fond in legatura cu IPO au fost de aproximativ 243
milioane Lei si au inclus Tn principal onorariile bancilor de investitii, onorarii cu servicii juridice si
alte costuri cu consultantii.

Vanzarea intregii detineri in companiile din grupul Enel

Tn data de 26 octombrie 2023 a fost finalizatd vanzarea integrala a detinerilor Fondului in E-
Distributie Muntenia SA, Enel Energie Muntenia SA, E-Distributie Dobrogea SA, E-Distributie
Banat SA si Enel Energie SA catre societatea elena Public Power Corporation SA. Ca urmare a
finalizarii tranzactiei, Fondul a incasat suma de 650.000.000 Lei. In urma tranzactiei, Fondul nu
mai detine nicio actiune in Grupul Enel in Romania.

Acordul privind vanzarea intregii detineri in Engie Romania SA

In data de 22 decembrie 2023 Fondul, in calitate de vanzator si GDF International SA in calitate de
cumparator, au semnat un acord privind vanzarea intregii detineri in Engie Romania SAin
schimbul unei sume totale de 432,616,167.75 Lei. Vanzarea conform acordului a fost aprobata de
catre actionarii Fondului in cadrul AGA din data de 13 februarie 2024 si a fost finalizata in data de
20 februarie 2024. In urma tranzactiei, Fondul a incasat toate sumele aferente si nu mai detine
nicio actiune in Engie Romania SA.

Litigiul cu CN Aeroporturi Bucuresti SA

CN Aeroporturi Bucuresti a convocat prin convocatorul publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea a IV-a nr. 3873/20.09.2021 0 AGA ce a avut loc la data de 25 octombrie 2021, pentru aprobarea
unei majordri de capital social cu terenul din interiorul aeroportului Baneasa, adus drept contributie
in natura la capitalul societatii de catre statul roman. Valoarea propusa initial pentru majorarea
capitalului social a fost de 3.814.809.171 Lei. Aceasta este a treia oara din 2001 cand este initiat
procesul de majorare a capitalului social, cand Aeroportul Baneasa a primit certificatele de
proprietate.

In data de 26 octombrie 2021 (in cadrul celei de-a doua convocari a adunarii actionarilor), majorarea
de capital social a fost aprobata numai cu voturile in favoare ale statului roman, dupa cum urmeaza:

e Majorarea de capital aprobatd a fost de 4.768.511.460 Lei;

e 3.814.809.170 Lei reprezinta aportul in natura al statului roman calculat ca valoarea parcelelor
de teren evaluate de evaluatorul desemnat de Registrul Comertului;

e Suma de 953.702.290 Lei reprezinta valoarea actiunilor oferite spre a fi subscrise de catre
Fondul Proprietatea pentru mentinerea detinerii de 20% din capitalul social. Drepturile de
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preferinta pot fi exercitate de catre Fond Tn termen de 60 de zile calculate incepand cu data
publicarii hotararii actionarilor in Monitorul Oficial al Romaniei;

e Dupa expirarea termenului de 60 de zile, capitalul social este majorat cu valoarea actiunilor
vdrsate (aportul in natura al statului roman fiind deja considerat a fi finalizat);

e Dacd Fondul nu subscrie, actiunile nesubscrise sunt anulate iar detinerea Fondului
Proprietatea va fi diluata.

Fondul Proprietatea si-a exprimat opinia, contestand ferm raportul de evaluare a terenului ca fiind
fundamental eronat, intrucat raportul de evaluare a terenului realizat in 2021 atribuie o valoare foarte
mare terenului, in pofida unui raport de evaluare aprobat anterior din 2017, care stabilise valoarea
aceluiasi teren la 269 milioane Lei.

Pentru a proteja interesele actionarilor sai, Fondul Proprietatea a demarat mai multe actiuni juridice
pentru anularea hotararii actionarilor si pentru suspendarea intregului proces pana la solutionarea
irevocabila a procesului privind cererea de anulare.

In urma sedintei de judecata care a avut loc pe 13 ianuarie 2022, Curtea de Apel Bucuresti a admis
solicitarea de suspendare depusa de catre Fond si a dispus suspendarea efectelor generate de
majorarea de capital pana la momentul solutiondrii irevocabile a solicitarii privind anularea
hotararii AGA.

In litigiul referitor la cererea de anulare a hotararii AGA mentionata mai sus, in data de 25 mai
2023 Tribunalul Ilfov a respins cererea Fondului ca fiind nefondata. Hotdrarea instantei nu este
definitiva. Fondul a formulat apel impotriva deciziei si o noua Iinfatisare a avut loc in data de 15
februarie 2024. In urma acestei infatisari Curtea de Apel Bucuresti a amanat pronuntarea hotararii
finale pentru data de 29 februarie 2024 (ulterior publicarii acestui raport privind rezultatele
preliminare).

Administratorul Fondului a analizat argumentele de natura juridica si implicatiile aferente ale
apelului impreuna cu avocatii externi numiti pentru a reprezenta Fondul. In opinia
Administratorului Fondului argumentele probabil sa fi admise de instantd si sa conducd la un
rezultat favorabil al apelului sunt urmatoarele: (i) nulitatea convocatorului (lipsa unor informatii
exacte, corecte si complete in vederea identificarii loturilor de teren), (ii) incalcarea regimului
legal special privind loturile de teren care fac obiectul unei majorari de capital, (iii) raportul de
evaluare fundamental eronat privind loturile de teren, (iv) FP ar fi trebuit sa obtind 20% din
actiunile emise ca urmare a acestei majorari de capital, fara o alta contributie, avand in vedere
faptul ca CN Aeroporturi Bucuresti detinea deja loturile de teren la data la care FP a fost infiintata.

In raportarea VAN la 31 decembrie 2023 publicata in data de 12 ianuarie 2024 si in cadrul acestor
rezultate financiare preliminare neauditate ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2023 participatia Fondului in CN Aeroporturi Bucuresti SA a fost evaluata pe baza
acelorasi ipoteze si utilizand aceeasi metodologie ca in celelalte rapoarte de evaluare intocmite n
cursul anului 2023.

In cazul in care Curtea de Apel Bucuresti va emite o hotarare definitiva nefavorabild Fondului,
majorarea de capital social a CN Aeroporturi Bucuresti ar putea fi finalizata de catre companie.

Intentia Administratorului Fondului este de a nu contribui cu nici o suma de bani, avand in vedere
supraevaluarea semnificativa a terenurilor. In situatia in care Administratorului Fondului nu va avea
succes In masurile legale intreprinse pentru a impiedica finalizarea majorarii de capital de catre
companie (atat cele aflate In desfdsurare cat si cele care urmeaza a fi initiate intr-un astfel de
scenariu), riscul de diluare s-ar materializa si participatia Fondului in CN Aeroporturi Bucuresti SA ar
scadea de la 20% la 0,73% (presupunand cd actiunile alocate Fondului ar fi anulate si nu ar fi platite de
catre actionarul majoritar, conform aprobarii AGA).
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Tn acest scenariu valoarea participatiei Fondului in CN Aeroporturi Bucuresti SA ar scadea de la 877,7
milioane Lei la 31,9 milioane Lei, iar Fondul ar inregistra o pierdere suplimentara corespunzatoare din
modificarea valorii juste a participatiilor pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023.

Impactul total potential asupra rezultatelor financiare preliminare este prezentat mai jos:

31 dec 2023 Impact in cazul 31 dec 2023

o . Rezultate materializarii Rezultate preliminare
Milioane Lei o : : : :

preliminare riscului de diluare ajustate

Neauditate Neauditate Neauditate

Participatii 1.792,4 (845,8) 946,6

Total active 2.964,0 (845,8) 2.118,2

Total capitaluri proprii 2.350,1 (845,8) 1.504,3

Pierderea perioadei (896,1) (845,8) (1.741,9)

Sursa: rezultatele financiare preliminare neauditate ale Fondului

Odata ce aceasta va deveni disponibild, Administratorul Fondului va analiza decizia instantei si va lua
masurile necesare In vederea protejarii intereselor actionarilor Fondului. Acestea pot presupune
initierea de noi actiuni in instanta impotriva CN Aeroporturi Bucuresti SA si a altor parti relevante, in
vederea anularii procesului de majorare a capitalului social, care se bazeaza pe un raport de evaluare
fundamental eronat. Toate informatiile relevante vor fi comunicate prin intermediul rapoartelor
curente si/ sau a altor rapoarte (spre ex.: raportarea VAN, situatiile financiare IFRS auditate).

Orice impact potential ca urmare a publicarii in data de 29 februarie 2024 a deciziei finale a Curtii de
Apel Bucuresti in litigiul initiat de catre Fond Tmpotriva CN Aeroporturi Bucuresti SA va fi reflectat In
raportdrile VAN viitoare si in situatiile financiare IFRS auditate finale ale Fondului pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2023.

Raportarile VAN publicate anterior nu vor fi modificate deoarece Administratorul Fondului considera
ca un potential impact negativ ar reprezenta un eveniment ulterior care nu determina necesitatea
ajustarii acelor raportari VAN.

Evaluarea detinerilor din portofoliu

Fondul a continuat sa monitorizeze Tndeaproape evolutia pietelor financiare si a industriilor specifice
in care opereaza companiile din portofoliu si la fiecare data de raportare VAN si ori de cate ori a fost
necesar a dispus intocmirea de rapoarte de evaluare pentru participatiile din portofoliu.

Pentru raportarea VAN la 31 decembrie 2023 au fost intocmite actualizari ale evaluarii in conformitate
cu Standardele Internationale de Evaluare, cu asistenta din partea KPMG Advisory si Darian DRS,
pentru 16 participatii, reprezentand tot portofoliul de participatii nelistate si 3 participatii listate cu
frecventd redusa de tranzactionare. Data evaludrii a fost 31 octombrie 2023, iar rapoartele au fost
intocmite pe baza informatiilor financiare ale companiilor la data de 30 septembrie 2023.

In urma acestei actualizari valoarea participatiilor pentru care au fost intocmite rapoarte de evaluare
(companii nelistate si companii listate nelichide) a crescut cu 267,7 milioane Lei (1,8%) in VAN la 31
decembrie 2023 comparativ cu VAN la 31 decembrie 2022.

La data acestui raport Fondul analizeaza efectul potential asupra evaludrii companiilor din portofoliu
al evenimentelor care au avut loc intre 30 septembrie 2023 si 31 decembrie 2023, orice impact
semnificativ urmand a fi reflectat in situatiile financiare IFRS finale auditate ale Fondului pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 precum si in raportarile VAN ulterioare.

Pentru mai multe detalii privind evaluarea CN Aeroporturi Bucuresti SA in VAN la 31 decembrie 2023
precum si in rezultatele financiare preliminare ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2023, a se vedea sectiunea de mai sus.
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Dividende de la companiile din portofoliu

Tn 2023 10 companii din portofoliul Fondului au declarat dividende anuale aferente anului financiar
2022 si/ sau dividende speciale’. Valoarea veniturilor brute din dividende inregistrate de Fond Tn 2023
este 962,8 milioane Lei si cele mai importante sume sunt aferente dividendelor primite de la
Hidroelectrica SA.

Obiective de performanta

Conform contractului de administrare in vigoare incepand cu 1 aprilie 2022 prima perioada de
raportare a mandatului este intre 1 ianuarie 2022 si 31 decembrie 2022, iar cea de-a doua perioada de
raportare este intre 1 ianuarie 2023 si 31 decembrie 2023.

Conform DPI a Fondului, exista doua obiective de performanta pe care Administratorul Fondului
isi propune sa le atinga. Obiectivul VAN se refera la o VAN ajustata pe actiune® in ultima zi a
perioadei de raportare mai mare decat VAN pe actiune raportata la sfarsitul perioadei de
raportare anterioare. Obiectivul de discount este de a avea un discount intre pretul de inchidere
al actiunii Fondului pe BVB — REGS si cea mai recent publicata VAN pe actiune egal cu, sau mai
mic de 15%, in cel putin doua treimi din zilele de tranzactionare din perioada de raportare.

Obiectivul de discount - cea de-a doua perioada de raportare

In perioada 1ianuarie 2023 - 31 decembrie 2023, discountul fatd de VAN a fost mai mare de 15% in
toate zilele de tranzactionare. Discountul pentru perioada 7-14 septembrie 2023 a fost calculat in
baza VAN pe actiune la 31iulie 2023 (in care distributia de dividende din sumele incasate in urma
ofertei publice privind actiunile Hidroelectrica, aprobatd in AGA din 18 august 2023, nu era reflectata)
si pretul corespunzator al FP de pe BVB, care a fost ajustat in data de 7 septembrie 2023, aceasta fiind
Ex-date pentru distributia de dividende din data de 29 septembrie 2023. Aceasta neconcordanta a
fost eliminata ca urmare a publicdrii VAN la 31 august 2023 in data de 15 septembrie 2023.

Discount la Discount la Discount mediu Interval discount
3 ian 2023 31 dec 2023 3 ian — 31 dec 2023 3 ian — 31dec 2023
Pret actiune -18,8% -17,5% -23,9% min -15,6%/ max -84,0%
GDR -20,1% -18,6% -24,5% min -15,6%/ max -84,5%

Sursa: calcule efectuate de Administratorul Fondului

Nota: discountul este calculat conform DPI, pe baza ultimei valori publicate a VAN pe actiune disponibile la data calculului

Tabelul de mai jos prezinta informatii privind discountul mediu si intervalul de discount, cu discountul
pentru perioada 7-14 septembrie 2023 calculat in baza VAN la 31 August 2023 (pentru a elimina
neconcordanta dintre VAN si Pretul ajustat al actiunii FP de pe BVB):

" Conform definitiei de “dividend special” din Politica privind distributiile anuale de numerar a Fondului

2VAN ajustatd la 0 anumitd datad va fi calculata ca sumd a: (i) VAN raportatd la sfarsitul Perioadei de Raportare; (ii) orice Distributie
cdtre actionari, sub forma de dividende sau alta forma (i.e. in ultimul caz, ca urmare a reducerii valorii nominale a actiunilor si
distribuirii sumelor catre actionari) implementata dupa sfarsitul Perioadei de Raportare anterioare; si (iii) orice comision de Distributie
si orice cost de tranzactionare/ de Distributie aferent distributiilor de dividende sau celorlalte distributii, inclusiv rdscumpardrilor de
actiuni/ GDR-uri/ titluri de interes proprii, derulate prin achizitii zilnice sau oferte publice de rascumparare dupa sfarsitul Perioadei de
Raportare anterioare. VAN ajustata pe actiune va fi egald cu VAN ajustata impartita la numarul total de actiuni platite ale FP, mai putin
actiunile ordinare FP rdscumparate si mai putin echivalentul in actiuni ordinare FP al GDR-urilor FP achizitionate si neconvertite fncd in
actiuni ordinare, in ultima zi a Perioadei de Raportare. Pentru mai multe detalii, va rugdm sa consultati DPI disponibild pe pagina de
internet a Fondului.
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Discount mediu Interval discount

3 ian — 31 dec 2023 3 ian — 31dec 2023

Pret actiune -22,8% min -15,6%/ max -39,7%
GDR -23,4% min -15,6%/ max -40,8%

Sursa: calcule efectuate de Administratorul Fondului

Raport rezultate preliminare 2023

Nota: discountul este calculat conform DPI, pe baza ultimei valori publicate a VAN pe actiune disponibile la data calculului, cu exceptia
perioadei 7-14 septembrie 2023, pentru care discountul este calculat pe baza VAN la 31 August 2023, publicat n data de 15 septembrie 2023

Administratorul Fondului va continua eforturile de reducere a discountului fata de VAN printr-o
colaborare stransa cu companiile din portofoliu in vederea imbunatatirii guvernantei, eficientei si
profitabilitatii, precum si prin implementarea continua a mecanismului de control al discountului,
comunicare si raportare transparentd, sustinute de relatii proactive cu investitorii.

Obiectivul VAN - cea de-a doua perioada de raportare

Conform DPI, VAN Ajustata pe actiune la data de 31 decembrie 2023 este calculata pe baza VAN la 31
decembrie 2023, care a fost publicata in data de 12 ianuarie 2024, la care se aplica ajustdrile
prezentate maijos. VAN ajustata pe actiune la 31 decembrie 2023 a fost de 3,3805 Lei pe actiune, cu
31,5% mai mare decat VAN pe actiune la 31 decembrie 2022, de 2,5701 Lei.

Obiectivul VAN
Total VAN la 31 dec 2023
Distributii de dividende dupa 31 dec 2022

Comisioane de distributie aferente distributiilor
de dividende dupa 31 dec 2022

Comisioane de distributie aferente programelor
de rascumpadrare efectuate dupa 31 dec 2022

Costuri aferente programelor de rdscumpdrare
dupa 31dec 2022

Costuri aferente distributiilor de dividende dupa
31dec 2022

Total VAN ajustata la 31 dec 2023

Numarul de actiuni platite ale Fondului, minus
actiuni proprii si GDR-uri detinute la 31 dec 2023

VAN ajustata pe actiune la 31 dec 2023
VAN pe actiune la 31 dec 2022
Diferenta

%

Sursa: calculele Administratorului Fondului

Valoare Lei

2.350.138.488

9.450.090.560

165.046.268

36.015.541

20.774.299

140.922

12.022.206.078

3.556.427.239

3,3805
2,5701
0,8104

31,5%

Detalii

Distributiile brute de dividende de (1) 0,05
Leifactiune cu Data PIatii 6 iun 2023 si (2)
1,7225 Lei/actiune cu Data Platii 29 sep 2023
Comisioane de distributie aferente celor 2
distributii de dividende mentionate anterior

Comisioanele de distributie pentru
programele de rdscumpadrare

Costurile aferente programelor de
rascumparare, excluzand comisioanele de
distributie aferente rascumpararilor

Comisioanele percepute de Depozitarul
Central si Agentul de Plata

Administratorul Fondului va continua eforturile sustinute in vederea protejarii valorii actionarilor,
implementand masurile necesare in conformitate cu DPI pentru a adresa contextul de volatilitate

ridicata care a marcat ultimii ani.

1n 2023 Administratorul Fondului a derulat Programul de rdscumpdrare nr. 14, care a inclus doud
oferte publice de rascumparare pentru 225 de milioane de actiuni si respectiv 1,67 miliarde de actiuni
ale Fondului (sub forma de actiuni ordinare si GDR-uri) care au fost finalizate in martie 2023 si

respectiv decembrie 2023.
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De asemenea, in cadrul AGA din 21 aprilie 2023 si 18 august 2023 actionarii au aprobat urmatoarele
distributii de dividende: (1) in valoare de 0,05 Lei pe actiune cu Data Platii pe 6 iunie 2023 si (2) in
valoare de 1,7225 Lei pe actiune cu Data Platii pe 29 septembrie 2023.

Ca urmare a celor de mai sus, distributiile totale catre actionarii Fondului (incluzand distributii de
dividende si rascumparari de actiuni proprii) s-au ridicat la 11,3 miliarde Lei n 2023.

Tn cadrul AGA din data de 25 septembrie 2023 actionarii au aprobat reinnoirea mandatelor dlui Ciprian
Ladunca si dnei llinca von Derenthall, pentru o perioada de 3 ani, ca urmare a expirarii mandatelor
acestora in data de 15 noiembrie 2023 si respectiv 25 noiembrie 2023.

Distributia anuala de dividende din profitul anului financiar 2022

In data de 21 aprilie 2023 actionarii au aprobat o distributie bruta de dividende de 0,05 Lei pe actiune
din profitul anului 2022, avand Ex-date 11 mai 2023 si Data de inregistrare pe 12 mai 2023. Fondul a
inceput plata dividendelor in data de 6 iunie 2023 si pana la data de 31 decembrie 2023 aproximativ
96,8% din totalul distributiei de dividende a fost incasata de actionari.

Distributia speciala de dividende din sumele incasate in urma IPO Hidroelectrica SA

in data de 18 august 2023 actionarii au aprobat o distributie bruta de dividende de 1,7225 Lei pe
actiune din sumele incasate in urma IPO Hidroelectrica SA, avand Ex-date 7 septembrie 2023 si Data
deinregistrare pe 8 septembrie 2023. Fondul a inceput plata dividendelor in data de 29 septembrie
2023 si pana la data de 31 decembrie 2023 aproximativ 94,5% din totalul distributiei de dividende a
fost Incasata de actionari.

Programe de rascumparare

Tn 2023 Fondul a finalizat anularea actiunilor achizitionate in cadrul Programului de riscumpirare nr.
13 (derulat in 2022) si a achizitionat actiuni in cadrul Programului de rdscumpdrare nr. 14, a caror
anulare va fi supusa aprobarii actionarilor in cadrul AGA Anuala din data de 30 aprilie 2024.

Tn cursul anului 2023 Fondul a réscumparat un numar total de 2.112.378.889 actiuni propriiin
cadrul Programului de rascumparare nr. 14 (din care 1.892.873.339 actiuni ordinare si 219.505.550
actiuni ordinare corespunzatoare GDR-urilor) reprezentand 37,3% din totalul actiunilor emise la
data de 31 decembrie 2023, pentru o valoare totala de achizitie, excluzand costurile de
tranzactionare, de 1.816.723.906 Lei. La 31 decembrie 2023, numarul total de actiuni proprii
detinute de Fond (inclusiv actiunile aferente GDR-urilor) este de 2.112.378.889 actiuni proprii,
avand o valoare nominala totald de 1.098.437.022,28 Lei (0,52 Lei pe actiune). La 31 decembrie
2023, Fondul nu detinea GDR-uri.

Programul de rascumparare nr. 14 a fost derulat prin tranzactii zilnice pe BVB si LSE si prin
intermediul a doua oferte publice finalizate in martie si decembrie 2023, pentru 225 milioane
actiuni si respectiv 1,67 miliarde actiuni.

Programul de rascumparare nr. 15 pentru anul 2024 a fost aprobat de catre actionari n cadrul
AGA din data de 13 februarie 2024.
Reducerea capitalului social

In data de 12 octombrie 2023 Fondul a finalizat inregistrarea reducerii capitalului social subscris si
varsat al Fondului de la 3.233.269.110,76 Lei la 2.947.779.186,56 Lei, ca urmare a anularii a 549.019.085
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actiuni proprii achizitionate in 2022 in cadrul Programului de rascumpdrare nr. 13, care a fost avizata
de ASF prin Avizul nr. 140/5 octombrie 2023.

Tn 2023, ca parte a eforturilor noastre de a creste vizibilitatea si profilul Fondului, precum si a pietei
de capital locale si a Romaniei, catre o baza mai extinsa de investitori institutionali internationali si
pentru a mentine investitorii si actionarii informati in legatura cu cele mai recente evolutii la nivel
geopolitic si macroeconomic, managementul Fondului a organizat 10 road-show-uri in SUA si Marea
Britanie si s-a intalnit cu 76 de profesionisti din domeniul investitiilor interesati sa afle mai multe
detalii despre Fondul Proprietatea si istoricul sau, precum si sa primeasca informatii actualizate
despre Fond, actiunile sale corporative si principalele sale detineri precum si despre mediul
macroeconomic din Romania.

In cursul anului am participat la o conferinta cu investitorii online si la 6 conferinte organizate de
brokeri internationali si banci de investitii in Londra, Ziirs, Praga si Bucuresti, in cadrul carora am
discutat cu reprezentantii a 44 de administratori de active internationali. in plus, am participat la 36
intalniri si 73 conferinte telefonice suplimentare cu analisti financiari, brokeri, investitori actuali si
potentiali interesati sa afle mai multe detalii despre actiunile corporative ale Fondului si companiile
din portofoliul sau.

Ca partea a strategiei noastre de comunicare privind informarea investitorilor institutionali si a
analistilor financiari care acopera Fondul Proprietatea Tn legatura cu rezultatele sale financiare, cele
mai recente evenimente, companiile din portofoliu si actiunile sale corporative, am organizat
conferinte telefonice privind rezultatele financiare aferente anului 2022, trimestrului 1 din 2023,
semestrului 1 din 2023 si trimestrului 3 din 2023, la care au participat in medie 26 de analisti si
investitori.

Comunicarea dintre Administratorul Fondului si investitori ramane una din prioritatile noastre,
deoarece vrem sd ne asiguram cd investitorii sunt informati despre cele mai recente evolutii si dorim
sa obtinem feedback din partea lor, pe masura ce continudm sd ne concentram pe maximizarea
valorii pentru actionari.

n data de 27 decembrie 2023 Administratorul Fondului a convocat AGA din data de 13 februarie
2024, avand urmatoarele puncte pe agenda:

e Aprobarea vanzarii intregii detineri a Fondului in Engie Romania SA;
e Aprobarea unui nou program de rascumparare pentru a fi implementat in anul financiar 2024;

e Aprobarea unui mandat special pentru executarea de vanzariin mod discretionar, a caror
valoare depaseste 20% din totalul activelor imobilizate ale Fondului, mai putin creantele.

Tn cadrul AGA din data de 13 februarie 2024 actionarii au aprobat primele doud puncte, iar al
treilea a fost respins.

De asemenea, in data de 5 februarie 2024 Administratorul Fondului a convocat o AGA pentru data
de 26 martie 2024, iar AGA anuala a Fondului este programatd a fi organizata in data de 30 aprilie
2024, conform calendarului financiar al Fondului pentru anul 2024.

Pentru mai multe informatii referitoare la textul integral al hotararilor adoptate de actionariin
cadrul AGA din data de 13 februarie 2024 si AGA convocata pentru data de 26 martie 2024, a se
vedea rapoartele curente publicate de catre Fond si sectiunea dedicatd de pe website-ul Fondului
Relatii cu Investitorii — Informatii referitoare la AGA.
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Valoarea activului net

Metodologia VAN

Indicatorul cheie de performanta pentru Fond este valoarea activului net. Fondul are obligatia de a
publica lunar valoarea activului net pe actiune conform reglementdrilor locale emise de autoritatea
de reglementare a pietei de capital, in termen de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare
si de la data la care au fost inregistrate la Registrul Comertului modificari de capital.

Toate raportarile VAN sunt publicate pe pagina de internet a Fondului, impreuna cu informatii legate
de pretul pe actiune si de discount/ prima.

Incepand cu 28 ianuarie 2022, dat3 la care a fost finalizat procesul de autorizare a Fondului ca FIA de
catre ASF, Fondul ainceput sd aplice Legea FIA din Romania (Legea nr. 243/2019) si Regulamentul FIA
(Regulamentul nr. 7/2020).

Actiunile listate si lichide sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei daca sunt listate pe piete
reglementate sau la pretul de referintd, dacd sunt listate in cadrul unui ATS. Actiunile nelistate si
actiunile listate nelichide sunt evaluate utilizand tehnici de evaluare in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare. Actiunile in companii aflate in procedura de lichidare, dizolvare, faliment,
insolventa, reorganizare judiciard sau care si-au incetat activitatea sunt evaluate la valoarea zero.

Actiunile proprii achizitionate prin programele de rascumparare sunt excluse din numarul de actiuni
folosit pentru calculul VAN pe actiune. Ca urmare a faptului ca GDR-urile Fondului sunt in substanta
similare cu actiunile ordinare carora le corespund, la determinarea numarului de actiuni folosit pentru
calcul VAN pe actiune, actiunile corespunzatoare GDR-urilor rascumparate si detinute de Fond la data
de raportare VAN sunt de asemenea scazute, impreund cu actiunile proprii rdscumparate si detinute
de Fond.

Evolutia VAN

Evolutia VAN pe actiune ajustata cu distributiile

3,80
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—=\/AN pe actiune —\/AN pe actiune ajustata cu distributiile

hommt

Sursa: calculele Administratorului Fondului

Nota: VAN pe actiune ajustata cu distributiile este calculatd ca VAN pe actiune pentru luna respectiva plus valoarea cumulata a distributiilor
de numerar pe actiune de la data inceperii mandatelor FT
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Evolutia VAN pe actiune (Lei)

Graficul de mai jos prezintd informatii privind VAN pe actiune lunar publicat pentru perioada
cuprinsa intre 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2023. Raportarea VAN la 31 decembrie 2023 a
fost publicata in data de 12 ianuarie 2024.

Dividend pe actiune: 0,05 Lei

Dividend pe actiune:
1,7225 Lei

H B BN

12/22  01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23
= VAN pe actiune = Dividend pe actiune
Sursa: calculele Administratorului Fondului

Pe parcursul primului trimestru al anului 2023, VAN pe actiune a avut o crestere de 0,5% fata de
sfarsitul anului precedent, in principal ca urmare a ofertei publice din cadrul Programului de
rascumpadrare nr. 14 finalizata in martie precum si datorita unei usoare cresteri nete a valorii
participatiilor listate.

De asemenea, pe parcursul trimestrului Fondul a efectuat o analiza a valorii participatiilor
nelistate pe baza celor mai recente informatii disponibile (multiplii de piatd, informatii financiare
actualizate, planuri de afaceri, modificari legislative) si a concluzionat cd nu au existat modificdri
semnificative. Ca urmare, nu au fost necesare actualizdri ale evaluarii participatiilor nelistate din
portofoliu.

Pe parcursul celui de-al doilea trimestru al anului 2023 VAN pe actiune a inregistrat o scadere de
6,7% comparativ cu sfarsitul primului trimestru, in principal ca urmare a actualizarii valorii
participatiei in Hidroelectrica SA la sfarsitul lunii iunie (detalii mai jos), care a fost partial
compensata de (1) dividendele inregistrate de la companiile din portofoliu (impact in VAN al
Fondului de 962,5 milioane Lei), (2) actualizarea valorii celorlalte participatii nelistate
semnificative din portofoliu (detalii mai jos) si (3) Programul de rascumpdrare nr. 14 derulat in
aceasta perioada.

In aprilie 2023 evaluarea participatiei in Hidroelectrica SA a fost actualizata cu asistenta din partea
KPMG Advisory, folosind metoda fluxurilor de numerar actualizate ca metoda principala de
evaluare si utilizand situatiile financiare finale (auditate) la 31 decembrie 2022, informatiile
financiare la 31 martie 2023, dividendele aprobate de actionarii companiei in cadrul AGA din 28
aprilie precum si Planul de Afaceri elaborat de companie.

De asemenea, Tn baza Contractului de vanzare incheiat in data de 19 aprilie 2023 intre Fond, in
calitate de vanzator si Public Power Corporation SA, in calitate de cumparator, pentru vanzarea
integrala a participatiilor in E-Distributie Muntenia SA, Enel Energie Muntenia SA, E-Distributie
Dobrogea SA, E-Distributie Banat SA si Enel Energie SA, in schimbul unui pret de 650.000.000 Lei,
Fondul a actualizat in consecinta valoarea acestor participatii.
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VAN 30 apr 2023

Valoare in
VAN 31 mar 2023/
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VAN 30 apr 2023 vs.
VAN 31 dec 2022

Milioane Lei
Hidroelectrica SA 10.863,1
E-Distributie Banat SA 212,9
E-Distributie Muntenia SA 223,5
E-Distributie Dobrogea SA 170,4
ENEL Energie SA 21,6
ENEL Energie Muntenia SA 21,6
Total 11.513,1

Sursa: evidentele interne ale Fondului Proprietatea

VAN 31 dec 2022
Milioane Lei
11.148,8

212,9

183,9

170,4

21,6

11.737,6

%
-2,6%

+21,5%

+100,0%

1,9%

Pentru VAN la 30 iunie 2023, ca urmare a finalizarii perioadei de oferta si publicarii in data de 5
iulie 2023 a anuntului privind pretul IPO Hidroelectrica SA, Fondul a actualizat valoarea
participatiei In Hidroelectrica SA pe baza sumelor brute totale aferente IPO, de 9.281,2 milioane

Lei, rezultand Tntr-un discount de 14,6% fata de valoarea companiei din VAN la 31 mai 2023. Pretul
utilizat in evaluare (103,46 Lei pe actiune) reprezintd media ponderata intre pretul final IPO (104
Lei pe actiune) si pretul cu discount oferit investitorilor de retail (100,88 Lei pe actiune).

In plus, in iunie Fondul a actualizat evaluarea celorlalte 4 companii mari din portofoliu, care

fmpreund cu Hidroelectrica SA si participatiile in companiile din grupul Enel reprezintd 98,0% din
valoarea totala a participatiilor nelistate la 30 iunie 2023. Evaluarea a fost efectuata cu asistenta
din partea KPMG Advisory, in conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare. Data

evaludrii pentru rapoartele actualizate a fost 31 mai 2023 (data pentru multiplii de piata) iar
rapoartele au fost intocmite pe baza datelor financiare ale companiilor la 31 martie 2023.

Rapoartele au luat in considerare, de asemenea, toate evenimentele ulterioare relevante pana la
30 iunie 2023 (cum ar fi dividendele declarate, modificarile de legislatiei, etc.). Impactul total al
actualizarii evaludrii a fost o crestere de 218,4 milioane Lei fata de VAN din 31 decembrie 2022.

Valoare in
VAN
30 apr 2023

Valoare in
VAN 31 mar 2023/
VAN 31 dec 2022

VAN 30 iun 2023 vs.

VAN 31 dec 2022

Valoare in

VAN

30 iun 2023

Milioane Lei

Hidroelectrica SA 9.281,2
CN Aeroporturi Bucuresti SA 828,1
Engie Romania SA 490,3
CN Administratia Porturilor Maritime SA 313,2
Societatea Nationala a Sarii SA 297,2
Total 11.210,0

Sursa: evidentele interne ale Fondului Proprietatea

Milioane Lei
10.863,1
713,0

440,7

283,0

273,7
12.573,5

Milioane Lei
11.148,8
713,0

440,7

283,0

273,7
12.859,2

Milioane Lei
(1.867,6)
115,1

49,6

30,2

23,5
(1.649,2)

%

-16,8%

16,1%
11,3%
10,7%
8,6%
-12,8%

Tn cursul celui de-al treilea trimestru al anului 2023 VAN pe actiune a avut o scadere de 73,3%
comparativ cu sfarsitul trimestrului doi, in principal ca urmare a vanzarii intregii participatii a
Fondului Tn Hidroelectrica SA Tn cadrul IPO finalizat in iulie 2023, care a fost urmata de aprobarea
actionarilor in cadrul AGA din 18 august 2023 privind distribuirea ca dividende a sumelor aferente,
in valoare totala de 9,2 miliarde Lei. Pentru celelalte participatii din portofoliul Fondului nu au
existat ajustari semnificative de valoare in T3 2023.

In cursul celui de-al patrulea trimestru al anului 2023 VAN pe actiune a inregistrat o scddere de
2,8%. Cele mai importante evenimente care au avut impact asupra VAN pe actiune au fost oferta
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publica din cadrul Programului de rascumparare nr. 14 finalizata in decembrie 2023, pentru 1,67
miliarde actiuni proprii si procesul de actualizare a evaluarii participatiilor din portofoliu.

Tn noiembrie Fondul a actualizat valoarea Engie Romania SA pe baza ofertei angajante primite din
partea GDF International SA (impactul total a fost o scadere de 57,7 milioane Lei, panad la 432,6
milioane Lei).

Valoare in Valoare in Valoare in VAN 30 noi 2023 vs.
VAN VAN VAN VAN 31 dec 2022
30 noi 2023 30 iun 2023 31 dec 2022
Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei %
Engie Romania SA 432,6 490,3 440,7 (8,1) -1,8%

Sursa: evidentele interne ale Fondului Proprietatea

Pentru raportarea VAN la 31 decembrie 2023 au fost intocmite actualizari ale evaluarii in
conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare, cu asistenta din partea KPMG Advisory si
Darian DRS, pentru 16 participatii, reprezentand tot portofoliul de participatii nelistate si 3
participatii listate cu frecventa redusa de tranzactionare. Data evaluarii a fost 31 octombrie 2023,
iar rapoartele au fost intocmite pe baza informatiilor financiare ale companiilor la data de 30
septembrie 2023. Impactul actualizarii evaludrilor pentru participatiile Fondului este detaliat in
tabelul de mai jos:

' Valoare in Valoare in Valoare in VAN 31 dec 2023 vs.
Compania VAN VAN VAN VAN 31 dec 2022
31dec 2023 30iun 2023 31 dec 2022
Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei Milioane Lei %
CN Aeroporturi Bucuresti SA 877,7 828,1 713,0 164,7 +23,1%
Engie Romania SA 432,6 490,3 440,7 (8,1) -1,8%
CN Administratia Porturilor Maritime SA 328,3 313,2 283,0 45,3 +16,0%
Societatea Nationala a Sdrii SA 318,4 297,2 273,7 44,7 +16,3%
Complexul Energetic Oltenia SA 64,8 - - 64,8  +100,0%
Zirom SA 28,6 28,8 28,8 (0,2) -0,7%
Posta Romana SA 17,4 21,7 21,7 (4,3) -19,8%
CN Administratia Canalelor Navigabile SA 15,6 13,5 13,5 2,1 +15,6%
Aeroportul Int. Timisoara - Traian Vuia SA 6,0 5,5 5,5 0,5 +9,1%
CN Administratia Porturilor Dunarii Maritime SA 3,2 3,8 3,8 (0,6) -15,8%
CN Administratia Porturilor Dunarii Fluviale SA 3,1 3,3 3,3 (0,2) -6,1%
Aeroportul Int. Mihail Kogalniceanu - Constanta SA 2,1 2,1 2,1 -
Plafar SA 2,0 2,2 2,2 (0,2) -9,1%
Societatea Electrocentrale Craiova SA - - - - -
Total participatii nelistate 2.099,8 2.009,7 1.791,3 308,5 +17,2%
Alcom SA 10,1 10,4 10,4 (0,3) -2,9%
Mecon SA 2,4 1,0 0,6 1,8  +300,0%
Romaero SA - 31,2 42,0 (42,0) -100,0%
Total participatii listate 12,5 42,6 53,0 (40,5) -76,4%
Total 2.112,3 2.052,3 1.844,3 268,0 +14,5%

Sursa: evidentele interne ale Fondului Proprietatea

La data acestui raport Fondul analizeaza efectul potential asupra evaludrii companiilor din portofoliu
al evenimentelor care au avut loc intre 30 septembrie 2023 si 31 decembrie 2023, orice impact
semnificativ urmand a fi reflectat in situatiile financiare IFRS finale auditate ale Fondului pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 precum si in raportdrile VAN ulterioare.

Pentru mai multe detalii privind evaluarea CN Aeroporturi Bucuresti SATn VAN la 31 decembrie 2023
precum si in rezultatele financiare preliminare ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2023, a se vedea sectiunea Evenimente semnificative privind portofoliul.
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Fondul va continua sa monitorizeze indeaproape evolutia pietelor financiare si a industriilor
specifice Tn care opereaza companiile din portofoliu si va analiza daca este necesara actualizarea
evaluarilor la fiecare data de raportare VAN.

Semnaturi:

28 februarie 2024

Tntocmit
Johan Meyer Catalin Cadaru
Reprezentant Permanent Manager raportare financiara

Franklin Templeton International Services S.ar.l. in calitate de Administrator Unic si Administrator de
Fond de Investitii Alternative al Fondul Proprietatea SA
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