FONDUL

Administrator Fond: Franklin Templeton International Services S.a r.l.
Cod Administrator: PIMO07.1AFTASMDLUX0037

Fond: Fondul Proprietatea SA

Cod Fond: PJRO9FIAIR/400018

Data de raportare: 31.05.2026

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA si calculul Valorii Activului Net
conform Regulamentelor ASF nr. 9/2014 si nr. 7/2020, cu modificirile ulterioare

Lei
1. Imobilizari necorporale 0,00
2. Imobilizari corporale 0,00
3. Investitii imobiliare 0,00
4. Active biologice 0,00
5. Active reprezentand drepturi de utilizare a activelor-suport in cadrul unui
contract de leasing 0,00
6. Active financiare 2.232.983.090,30
6.1. Active financiare evaluate la cost amortizat 0,00

6.2. Active financiare evaluate la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere. din
care:

2.232.983.090,30

6.2.1. Actiuni admise sau tranzactionate pe o piatd reglementatd din Romania*

122.100.321,88

6.2.2. Actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementatd dintr-un stat
membru

0,00

6.2.3. Actiuni admise sau tranzactionate pe o piata reglementatd dintr-un stat tert

0,00

6.2.4. Actiuni neadmise la tranzactionare emise de companii din Roméania

2.057.759.787,68

6.2.5. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale

administratiei publice centrale 0,00
6.2.6. Obligatiuni municipale 0,00
6.2.7. Obligatiuni corporative 0,00
6.2.8. Certificate de trezorerie 0,00
6.2.9. Valori mobiliare nou-emise 0,00
6.2.10. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C./F.LA. 0,00
6.2.11. Parti sociale 0,00
6.2.12. Instrumente financiare derivate 0,00

6.2.13. Alte active financiare

53.122.980,74

6.3. Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului

global 0,00
7. Disponibilititi (numerar si echivalente de numerar) 47.781.217,45
8. Depozite bancare 29.450.567,71
9. Alte active 208.455.329,75

9.1. Dividende sau alte drepturi de Incasat

148.850.510,1

9.2. Alte active

59.604.819,65

10. Cheltuieli inregistrate in avans

408.488,11

11. Total Activ

2.519.078.693,32
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12. Total datorii 57.621.080,06
12.1. Datorii financiare evaluate la cost amortizat 54.526.680,24
12.2. Datorii privind impozitul pe profit amanat 0,00
12.3. Alte datorii 3.094.399,82
13. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 0,00
14. Venituri inregistrate in avans 0,00
15. Capital propriu. din care: 2.461.457.613,26
15.1. Capital social 1.664.407.948,32
15.2. Elemente asimilate capitalului 0,00
15.3. Alte elemente de capitaluri proprii -
15.4. Prime de capital 0,00
15.5. Rezerve din reevaluare 0,04
15.6. Rezerve 332.881.589,66
15.7. Actiuni proprii -121.158.293,03
15.8. Rezultat reportat 468.330.361,30
15.9. Rezultatul exercitiului 116.996.006,97
16. Activul net 2.461.457.613,26
17. Numar de actiuni emise** 2.948.687.179
18. Valoarea unitara a activului net 0,8347
19. Numar de societéti comerciale din portofoliu. din care: 23
19.1. Societati admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din UE 5

19.2. Societati admise la tranzactionare in cadrul unei burse dintr-un stat terg

19.3. Societiti neadmise la tranzactionare 18
Legenda:
* = Include, de asemenea, si valoarea participatiilor admise la tranzactionare pe piata AeRo (sistem alternativ de
tranzactionare)

** = Reprezinta numarul de” actiuni emise si platite, exclusiv actiunile de trezorerie si actiunile aferente certificatelor de depozit
sau certificatelor de interes de actiuni proprii rascumparate, conform prevederilor Regulamentului ASF nr,7/2020, cu
modificarile ulterioare,

Efectul de levier al fondului

Tip Metoda Nivel levier Valoarea expunerii
a) Metoda bruta 88,56% 2.179.865.457,70
b) Metoda angajamentului 100,00% 2.461.457.613,26

Franklin Templeton International Services S.a r.1., in calitate de administrator de fond de investitii alternative al Fondul
Proprietatea S.A.

Daniel Naftali
Reprezentant permanent

BRD Groupe Societe Generale
Victor Strambei
Sef serviciu depozitare
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare detinute

de Fondul Proprietatea S.A. (31 mai 2026)

Actiuni cotate

Nume Simbol | Metoda de evaluare

Valoare pe baza raportului de evaluare la 31

1 Alcom SA ALCQ oc.tombr.ie 2(')2.5A(prin aplicarea mgtodei de evaluare
prin venit utilizand metoda fluxurilor de numerar
actualizate)

2 Alro Slatina SA ALR Pret inchidere

3 IOR SA IORB Pret de referintd (Pret inchidere)
Valoare pe baza raportului de evaluare la 30 iunie

4 Mecon SA MECP | 2025 (prin aplicarea metodei de evaluare bazata pe
active)

Actiuni nelistate

Nume Simbol | Metoda de evaluare
Aeroportul International Mihail Va!oare pe baza raport}llul de evaluars: la 31'oct(.)r.n‘t3rle 2025
1 o (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
Kogalniceanu - Constanta SA . 3
metoda fluxurilor de numerar actualizate)
Aeroportul International Timisoara Val.oare pe baza r.aportulul de evgluare.la 3.1.a13gust 2025 (prin
2 . . ’ aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizind metoda
- Traian Vuia SA . .
fluxurilor de numerar actualizate)
CN Adminisiratia Canalelor Va!oare pe baza raport}llul de evaluare? la 31.dec'e¥n13rle 2025
3 . ’ (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
Navigabile SA . .
metoda fluxurilor de numerar actualizate)
CN Administratia Porturilor Va!oare pe baza raport}llul de evaluare': la 31.oct(')r.n12rle 2025
4 < . (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
Dunérii Fluviale SA . .
metoda fluxurilor de numerar actualizate)
CN Administratia Porturilor Va!oare pe baza raport}llul de evaluare': la 31.oct(')r.n12rle 2025
5 < . . (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
Dunarii Maritime SA . .
metoda fluxurilor de numerar actualizate)
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
6 CN Administratia Porturilor actualizat in baza unei analize interne la 31 decembrie 2025
Maritime SA (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
metoda fluxurilor de numerar actualizate)
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
7 CN Aeroporturi Bucuresti SA (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
metoda fluxurilor de numerar actualizate)
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
8 Complexul Energetic Oltenia SA (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
metoda fluxurilor de numerar actualizate)
Valoare justa (evaluata la zero) conform politicii interne VAN
9 Plafar SA datorita lipsei de informatii furnizate in cadrul procesului de
evaluare.
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
A x (prin aplicarea metodei de piata bazata pe indicatorul
10| Posta Romana SA Pret/Profit net derivat din analiza companiilor comparabile
cotate pe piata de capital)
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Nume Simbol

Metoda de evaluare

11 | Societatea Nationald a Sarii SA

Valoare bazata pe raportul de evaluare la 31 octombrie 2025
(prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
metoda fluxurilor de numerar actualizate) actualizata la 31
mai 2026 pe baza dividendelor aprobate

12 | World Trade Hotel SA

Evaluata la zero (lipsa situatii financiare anuale; ultimele
situatii financiare disponibile sunt cele pentru exercitiul
financiar Incheiat la 31 decembrie 2012)

13 | Zirom SA

Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
actualizat in baza unei analize interne la 31 decembrie 2025
(prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
metoda fluxurilor de numerar actualizate)

Adctiuni ale companiilor in insolventa/ reorganizare judiciari/lichidare/dizolvare/faliment

Nume Simbol | Metoda de evaluare

Romplumb SA Evaluata la zero (faliment)
Salubriserv SA Evaluata la zero (faliment)
Simtex SA Evaluata la zero (faliment)

World Trade Center Bucuresti SA

Evaluata la zero (insolventd)

Romaero SA

RORX Evaluata la zero (insolventa)

NN |k (W~

Societatea Electrocentrale Craiova

Evaluata la zero (insolventa)

Depozite bancare

Nume

Simbol | Metoda de evaluare

Depozite bancare

Valoare depozit bancar cumulata cu valoarea
dobanzii zilnice aferente perioadei scurse de la data
constituirii

Obligatiuni guvernamentale

Nume

Simbol | Metoda de evaluare

Obligatiuni guvernamentale netranzactionate pe o

piata reglementata

Valoare justa (reper de pret compozit, incluzand
dobanda cumulata)

Franklin Templeton International Services S.a r.1., in calitate de administrator de fond de investitii

alternative al

Fondul Proprietatea S.A.
Daniel Naftali
Reprezentant permanent

BRD Groupe Societe Generale
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Sef serviciu depozitare
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Anexa — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net al Fondului Proprietatea la 31 mai 2026

Valoarea pentru Societatea Nationald a Sarii SA a fost actualizatd la 31 mai 2026 fata de 30 aprilie 2020, cu efectul dividendului aprobat. Va
rugam sa consultati tabelul de mai jos pentru sume si impactul VAN:

Valoare Valoare Impact asupra Impact
- a Valoare : a Valoare asupra
. actiune in Py £ actiune in Py £ VAN generat
. . Tip >, participatie In S . participatie In VAN
Denumire companie c perioada c perioada c de
companie .. perioada < . perioada . generat de
anterioara S .. | curenta (Lei/ . q actualizarea .
. . anterioara (Lei) . curenta (Lei) < e .. | actualizarea
(Lei/ actiune) actiune) evaluarii (Lei) < < 0
’ ’ evaluarii %
Societatea Nationala a Sarii SA | Unlisted 129,2099 |  259.900.028,61 118,083 | 237.518.758,85 | (22.381.269,76) -0,96%
Total 259.900.028,61 237.518.758,85 | (22.381.269,76) -0,96%

In luna mai 2026, actionarii Salrom au aprobat distribuirea unui dividend in valoare totald de 66,65 milioane Lei (dintre care aferent Fondului
Proprietatea = 32 milioane Lei). In acelasi timp, compania a furnizat un buget pentru perioada 2026-2028, indicand o deteriorare a
profitabilitatii operationale, care este analizatd in scopul raportului de evaluare actualizat care va fi incorporat in VAN-ul din iunie 2026.
Scéaderea bugetata reflectd ipoteze operationale mai slabe si anumite costuri unice care se asteaptd sd limiteze potentialul de crestere din
raportul de evaluare actualizat si sa reduca capacitatea de a compensa scaderea valorii detinerii dupa dividend.

La data publicérii VAN-ului din mai, lucrdrile de actualizare a evaluarii primelor 3 detineri nelistate sunt in curs de desfasurare, cu sprijinul
KPMG. Se preconizeaza ca rapoartele de evaluare actualizate vor fi incorporate in VAN-ul din 1unie 2026.
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