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ESG
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Fondul Proprietatea/ Fondul/
FP

FT

FTIS/ AFIA/ Administrator Unic/
Administratorul Fondului

GDR
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Administratorul Fondului de Investitii Alternative

Adunarea Generala a Actionarilor

Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor

Autoritatea de Supraveghere Financiara din Romania

Sistem Alternativ de Tranzactionare

BRD - Groupe Societe Generale SA

Program de rascumpdrare a actiunilor proprii

Banca Nationald a Romaniei

Bursa de Valori Bucuresti

Comitetul de Audit si Evaluare

Clasificarea Activitdtilor din Economia Nationala a Romaniei

Complexul Energetic Oltenia SA

Certificat de inregistrare a instrumentelor financiare

CN Aeroporturi Bucuresti SA

CN Administratia Porturilor Maritime SA

Comitetul de Nominalizare si Remunerare

Comitetul Reprezentantilor Fondului Proprietatea SA

Directiva (UE) 2022/2464 a Parlamentului European si a Consiliului din
14 decembrie 2022 de modificare a Regulamentului (UE) nr. 537/2014, a
Directivei 2004/109/CE, a Directivei 2006/43/CE si a Directivei 2013/34/UE
in ceea ce priveste raportarea privind durabilitatea de catre
intreprinderi

Cod unic de inregistrare

Depozitarul Central roman

Directiva 2011/61/UE privind Administratorii Fondurilor de Investitii
Alternative

Directiva (UE) nr. 2024/927 a Parlamentului European si a Consiliului din
13 martie 2024 de modificare a Directivelor 2011/61/UE si 2009/65/CE in
ceea ce priveste dispozitiile privind delegarea, administrarea riscului de
lichiditate, raportarea in scopuri de supraveghere, furnizarea de servicii
de depozitar si de custodie si acordarea de imprumuturi de catre
fondurile de investitii alternative

Directiva (UE) nr. 2023/2864 a Parlamentului European si a Consiliului
din 13 decembrie 2023 de modificare a anumitor directive in ceea ce
priveste infiintarea si functionarea punctului unic de acces european
Declaratia de Politica Investitionala

Punctul Unic de Acces European (European Single Access Point)
Aspecte de Mediu, Social si Guvernanta (eng: Environmental, Social and
Governance)

Ernst & Young Assurance Services SRL

Fond de Investitii Alternative

Fondul Monetar International

Fondul Proprietatea SA

Franklin Templeton
Franklin Templeton International Services S.ar.l.

Certificat de depozit global
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Legea FIA

Legea nr. 31/1990
Legea nr. 24/2017

Legea nr. 238/2025
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Norma nr. 39/2015

OG nr. 64/2001

Ordinul nr. 85/2024
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Regulamentul privind

Taxonomia

Salrom
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Standardele Global Reporting Initiative

Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de
Uniunea Europeana

Institutul National de Statistica din Romania

Oferta publicd initiald (eng. Initial Public Offering)

Legea nr. 243/2019 privind reglementarea fondurilor de investitii
alternative si pentru modificarea si completarea unor acte normative
Legea nr. 31/1990, republicatd, privind societdtile comerciale, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata

Legea nr. 238/2025 privind implementarea unor aspecte vizand punctul
unic de acces european care oferd acces centralizat la informatiile puse
la dispozitia publicului relevante pentru serviciile financiare, pentru
pietele de capital si pentru durabilitate, precum si pentru modificarea si
completarea unor acte normative

London Stock Exchange

Norma ASF nr. 39/2015, privind aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu IFRS, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de ASF - Sectorul Instrumentelor si Investitiilor
Financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor
Ordonanta Guvernului nr. 64/2001 privind repartizarea profitului la
societatile nationale, companiile nationale si societdtile comerciale cu
capital integral sau majoritar de stat, precum si la regiile autonome
Ordinul Ministerului Finantelor nr. 85/2024 pentru reglementarea
aspectelor referitoare la raportarea privind durabilitatea

Ordonanta de Urgenta a Guvernului

OUG nr. 109/2011 privind guvernanta corporativd a intreprinderilor
publice

OUG nr. 71/2024 pentru modificarea si completarea unor acte
normative, precum si pentru stabilirea unor masuri de prevenire si
practicate de entitatile care nu sunt inscrise in Registrul ASF

Produsul Intern Brut

Piata principalad (Regular) a Bursei de Valori Bucuresti

Regulamentul nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea fondurilor
de investitii alternative, emis de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara

Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului
din 18.06.2020 privind instituirea unui cadru care sd faciliteze investitiile
durabile si de modificare a Regulamentului (UE) 2019/2088

Societatea Nationala a Sarii SA

Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al
Consiliului din 27.11.2019 privind informatiile privind durabilitatea in
sectorul serviciilor financiare

Taxa pe valoarea adaugata

Trimestrul 1/ Trimestrul 2/ Trimestrul 3/ Trimestrul 4 al anului

Uniunea Europeana

Valoarea activului net

Perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2025/2026
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Activitatea Fondului

Fondul

Fondul Proprietatea a fost infiintat in data de 28 decembrie 2005 ca societate pe actiuni,
functionand ca societate de investitii de tip inchis. Durata Fondului Proprietatea este pana la data
de 31 decembrie 2031 iar aceasta data poate fi prelungita prin hotararea AGEA cu perioade
suplimentare de 5 ani.

Fondul este inregistrat la Registrul Comertului Bucuresti, avand numarul de inregistrare
J2005021901408/28.12.2005 si codul unic de inregistrare 18253260.

Domeniul principal de activitate al Fondului, conform Nomenclatorului Activitatilor Economice —
CAEN Rev. 3 si Actului Constitutiv al Fondului, este Codul CAEN 643 - Activitati ale fondurilor de
investitii; fonduri mutuale si alte entitati financiare similare. Activitatea principala este Cod CAEN
6431 - Activitati ale fondurilor de investitii de pe piata monetara si ale fondurilor de investitii din
afara pietei monetare, iar activitatea secundard este Cod CAEN 6432 — Fonduri mutuale si alte
entitati financiare similare.

In data de 28 ianuarie 2022 ASF a autorizat Fondul Proprietatea in calitate de Fond de Investitii
Alternative de tip inchis destinat investitorilor de retail, avand ca depozitar BRD Groupe Société
Générale. Fondul este Tnregistrat la ASF la sectiunea 9 — “Fonduri de investitii alternative” cu
numarul de inregistrare PJRO9FIAIR/400018 ca Fond de Investitii Alternative destinat
investitorilor de retail.

Obiectivul investitional al Fondului consta in maximizarea randamentelor catre actionari si
cresterea valorii activului net pe actiune prin investitii realizate, In principal, in actiuni si valori
mobiliare romanesti.

Incepand cu data de 25 ianuarie 2011, actiunile Fondului sunt listate la BVB. intre 29 aprilie 2015 —
24 aprilie 2025 GDR-urile Fondului emise de The Bank of New York Mellon in calitate de banca
depozitara a facilitatii GDR, avand drept suport actiunile Fondului, au fost listate pe LSE -
Specialist Fund Segment.

Informatii actiune

Piata de listare Bursa de Valori Bucuresti — data listdrii 25 ianuarie 2011
Simbol BVB FP

Simbol Bloomberg BVB FP RO

Simbol Reuters BVB FP.BX

ISIN ROFPTAACNOR5

Numar de inregistrare ASF PJRO9FIAIR/400018/28.01.2022

Codul LEI 549300PVO1VYWBFH3DO07

Numar de fnregistrare CIIF AC-4522-12/18.08.2025

Adunarea Generala a Actionarilor

Prezentare generala

Tn primele nou3 luni ale anului au fost organizate cinci AGA ale Fondului, respectiv AGA din 26
februarie 2026, AGA din 30 martie 2026, AGA Anuala din 28/29 mai 2026, AGA din 23 iulie 2026 si
AGA din 29 septembrie 2026.

Mai jos este prezentat un rezumat al principalelor puncte de pe ordinea de zi a AGA, impreuna cu
principalele hotarari ale actionarilor, in timp ce convocatorul, hotararile actionarilor si celelalte
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informatii referitoare la AGA in format integral sunt publicate in sectiunea dedicatd de pe site-ul
Fondului, Relatii cu Investitorii — Informatii referitoare la AGA.

Intrebarile primite de la actionari si raspunsurile furnizate de catre Administratorul Unic sunt
publicate pe site-ul Fondului, sectiunea Intrebdri frecvente.

AGA Fondului din data de 26 februarie 2026
Convocarea AGA

n data de 29 decembrie 2025, CR a transmis Administratorului Unic o solicitare de convocare a
AGA a Fondului, incluzand punctele propuse pe ordinea de zi si motivarea convocarii AGA. In data
de 30 decembrie 2025, FTIS a primit o solicitare suplimentara de convocare a AGA a Fondului din
partea unui numar de actionari care detineau Impreuna 7,33% din capitalul social al Fondului.

n data de 12 ianuarie 2026, Administratorul Unic al Fondului a convocat AGA din data de 26
februarie 2026 (convocatorul fiind publicat pe site-ul BVB si pe site-ul Fondului in dimineata zilei
de 13 fanuarie 2026, nainte de deschiderea sedintei de tranzactionare a BVB).

Tn data de 23 ianuarie 2026, astfel cum a fost modificata in data de 28 ianuarie 2026,
Administratorul Unic a primit din partea unor actionari care detineau mai mult de 5% din capitalul
social al Fondului o solicitare de completare a ordinii de zi a AGA, prin introducerea unor noi
puncte.

Tn data de 30 ianuarie 2026, Administratorul Unic a primit din partea actionarului Ministerul
Finantelor, care detinea mai mult de 5% din capitalul social al Fondul Proprietatea, o solicitare de
completare a ordinii de zi a AGA, prin introducerea unor noi puncte.

De asemenea, Administratorul Unic a decis, in data de 30 ianuarie 2026, modificarea
convocatorului si completarea ordinii de zi a AGA prin introducerea unor noi puncte.

Forma finala a convocatorului, incluzand toate punctele suplimentare primite de la actionari,
precum si punctele addugate de Administratorul Unic, a fost publicata in data de 4 februarie
2026.

Toate documentele aferente celor de mai sus sunt disponibile pe site-ul Fondului, la sectiunea
Relatii cu Investitorii — Rapoarte pentru Investitori.

Hotdrarile actionarilor in cadrul AGA din data de 26 februarie 2026

Mai jos este prezentat un rezumat al principalelor puncte de pe ordinea de zi a AGA, impreuna cu
principalele hotdrari ale actionarilor adoptate Tn cadrul AGA din data de 26 februarie 2026.

e AGEA punctul 1: Prezentarea de catre CR a rezultatelor chestionarelor adresate actionarilor si a
procesului de implicare desfasurat in relatia cu actionarii.

(Punct introdus pe ordinea de zi de Comitetul Reprezentantilor)
Punctul 1 nu a fost supus votului.

e AGEA punctul 2: Aprobarea mandatarii Administratorului Fondului pentru implementarea
concluziilor consultarii actionarilor in legatura cu DPI a Fondului. DPI va fi prezentata pentru
aprobare actionarilor Fondului in conformitate cu Actul Constitutiv al Fondului.

(Punct introdus pe ordinea de zi de Comitetul Reprezentantilor)
Punctul 2 a fost aprobat de actionari - hotdrarea AGEA nr. 1/26 februarie 2026.

e AGEA punctul 3: Aprobarea de principiu a consolidarii valorii nominale a unei actiuni a Fondului
Proprietatea, prin majorarea valorii nominale a actiunilor concomitent cu reducerea numarului
total de actiuni (100 de actiuni cu o valoare nominala de 0,52 Lei/actiune = 1 actiune cu o valoare
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nominald de 52 Lei/actiune). Administratorul Fondului este imputernicit sd supuna aprobarii
actionarilor in cadrul AGEA Anuale din anul 2026 hotararile necesare pentru implementarea
aferentd, inclusiv pretul, termenii si conditiile de plata, etapele de inregistrare si implementare,
precum si modificarile corespunzatoare ale Actului Constitutiv al Fondului.

(Punct introdus pe ordinea de zi la solicitarea unui grup de actionari care detineau mai mult de 5%
din capitalul social)

Punctul 3 a fost aprobat de actionari - hotdrdarea AGEA nr. 2/26 februarie 2026.

AGEA punctul 4: Aprobarea reducerii capitalului social subscris al Fondului Proprietatea de la
1.664.407.948,32 Leila 1.600.392.258 Lei, prin reducerea valorii nominale a actiunilor de la 0,52 Lei
la 0,50 Lei pe actiune. Reducerea este motivata de optimizarea capitalului social si returnarea
catre actionari a unei parti din contributiile acestora, proportional cu participatia lor la capitalul
social subscris si varsat al Fondului Proprietatea SA. Termenul de plata este stabilit pentru data de
29 iunie 2026.

(Punct nou addugat pe ordinea de zi la solicitarea unui grup de actionari care detineau mai mult de
5% din capitalul social, formulatd in data de 28 ianuarie 2026)

Punctul 4 nu a fost aprobat de actionari.

AGEA punctul 5: sub rezerva aprobarii punctului 4 de pe ordinea de zi a AGEA, aprobarea
reducerii capitalului social subscris si varsat al Fondului Proprietatea cu suma de 126.048.668,50
Lei, de 1a 1.600.392.258 Lei la 1.474.343.589,50 Lei, ca urmare a anularii unui numar de 252.097.337
actiuni proprii achizitionate de Fond in cursul anului 2025 in cadrul Programului de rascumparare
nr. 16.

(Punct nou addugat pe ordinea de zi de cdtre Administratorul Unic in data de 30 ianuarie 2026)
Punctul 5 nu a fost aprobat de actionari.

AGEA punctul 6: sub rezerva neaprobarii punctului 4 de pe ordinea de zi a AGEA, aprobarea
reducerii capitalului social subscris si varsat al Fondului Proprietatea cu suma de 131.090.615,24
Lei, de 1a 1.664.407.948,32 Lei la 1.533.317.333,08 Lei, ca urmare a anularii unui numar de
252.097.337 actiuni proprii achizitionate de Fond in cursul anului 2025 in cadrul programului de
rascumpdrare nr. 16.

Punctul 6 nu a mai fost supus la vot.

AGEA punctul 7: Autorizarea Administratorului Unic de a rdscumpara actiuni ale Fondului
Proprietatea prin tranzactionare pe piata reglementata pe care sunt listate actiunile FP sau prin
oferte publice de cumparare, pentru un numar maxim de 294.868.717 actiuni, in cursul anului
2026, la un pret cuprins intre 0,2 Lei/actiune si 2 Lei/actiune, avand in vedere valoarea nominald
actuald de 0,52 Lei/actiune. Tranzactia poate avea ca obiect exclusiv actiuni platite integral.
Programul de rascumparare are ca scop reducerea capitalului social. Implementarea acestui
program de rascumparare va fi realizata exclusiv din surse proprii ale FP.

(Punct introdus pe ordinea de zi de un grup de actionari care detineau mai mult de 5% din capitalul
social si de cdtre Administratorul Unic)

Punctul 7 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA punctul 1: Aprobarea: (a) numirii FTIS in calitate de Administrator Unic si AFIA al
Fondului Proprietatea pentru o duratd de 4 ani, Incepand cu data de 1 aprilie 2026 si pand la
data de 1 aprilie 2030; si (b) a conditiilor comerciale, precum si a incheierii noului Contract de
Administrare (in forma descrisa in documentatia suport) dintre Fondul Proprietatea si FTIS.

(Punct introdus pe ordinea de zi de Comitetul Reprezentantilor)
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Punctul 1 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA punctul 2: Alternativa la punctul 1 de pe ordinea de zi a AGOA: Aprobarea: (a) numirii FTIS
in calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului Proprietatea pentru o duratd de 1 an,
incepand cu data de 1 aprilie 2026 si pana la data de 1 aprilie 2027, dar fara a depasi data la care
este numit un nou AFIA ca urmare a finalizarii procesului de selectie pentru numirea unui nou
AFIA; si (b) a conditiilor comerciale, precum si a incheierii noului Contract de Administrare (in
forma descrisa in documentatia suport, cu modificarea corespunzatoare a Articolului 15 ,,Durata
prezentului Contract de Administrare”) dintre Fondul Proprietatea si FTIS.

(Punct nou addugat pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Ministerul Finantelor din data de 30
ianuarie 2026)

Punctul 2 a fost aprobat de actionari - hotdrarea AGOA nr. 1/26 februarie 2026.

AGOA punctul 3: Tn cazul respingerii punctului 1 de pe ordinea de zi a AGOA, aprobarea: (a)
numirii FTIS Tn calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului Proprietatea pentru o durata de 1
an, incepand cu data de 1 aprilie 2026 si pana la data de 1 aprilie 2027; si (b) a conditiilor
comerciale, precum si a incheierii noului Contract de Administrare (in forma descrisa in
documentatia suport) dintre Fondul Proprietatea si FTIS, intelegandu-se cd aceste conditii vor
include o Ratd a Comisionului de Baza de 200 de puncte de baza pe an aplicata ,,bazei de calcul”
(astfel cum este definita in Anexa 1la proiectul Contractului de Administrare inclus in
documentatia suport), in timp ce Comisionul de Distributie va fi de 200 de puncte de baza aplicat
la,,suma distributiei” (astfel cum este definita in Anexa 1la proiectul Contractului de
Administrare inclus in documentatia suport).

(Punct nou addugat pe ordinea de zi de cdtre Administratorul Unic in data de 30 ianuarie 2026)
Punctul 3 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA punctul 4: Numirea, pentru o perioada de 3 ani, a unui membru al CR al Fondului
Proprietatea. Mandatul noului membru al CR va incepe la data la care candidatul numit de AGOA
acceptd aceasta numire.

DI. Stefan Nanu a fost numit membru al CR pentru o perioadd de 3 ani - hotdrdrea AGOA nr. 2/26
februarie 2026.

AGOA punctul 5: Aprobarea revocdrii imediate a dlui Istvan Sarkany din functia de membru al CR.

(Punct nou addugat pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Ministerul Finantelor din data de 30
ianuarie 2026)

Punctul 5 a fost aprobat de actionari - hotdrdrea AGOA nr. 3/26 februarie 2026.

AGOA punctul 6: Aprobarea revocarii imediate a dlui Florian Munteanu din functia de membru al
CR.

(Punct nou addugat pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Ministerul Finantelor din data de 30
ianuarie 2026)

Punctul 6 a fost aprobat de actionari - hotdrarea AGOA nr. 4/26 februarie 2026.

AGOA punctul 7: Numirea, pentru o perioada de 3 ani, a unui membru al CR al Fondului
Proprietatea, in pozitia vacanta rezultata ca urmare a revocarii dlui Istvan Sarkany. Mandatul
noului membru al CR va incepe la data la care candidatul numit de AGOA accepta acest mandat.

(Punct nou addugat pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Ministerul Finantelor din data de 30
ianuarie 2026)
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Dna. Alina Petre a fost numitd membru al CR pentru o perioadd de 3 ani - hotdrarea AGOA nr. 5/26
februarie 2026.

AGOA punctul 8: Numirea, pentru o perioada de 3 ani, a unui membru al CR al Fondului
Proprietatea, in pozitia vacanta rezultata ca urmare a revocarii dlui Florian Munteanu. Mandatul
noului membru al CR va incepe la data la care candidatul numit de AGOA accepta acest mandat.

(Punct nou addugat pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Ministerul Finantelor din data de 30
ianuarie 2026)

Intrucat niciun candidat nu a intrunit majoritatea statutard prevdzutd de Actul Constitutiv al
Fondului pentru a fi ales membru al CR, pozitia a ramas vacanta.

AGOA punctul 9: Aprobarea Regulamentului de functionare al CAE, astfel cum a fost adoptat de
CR, in conformitate cu Hotararea nr. 20 a AGOA Fondului din data de 21 noiembrie 2025. CR este
autorizat si imputernicit sa modifice Regulamentul de functionare al CAE.

Punctul 9 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA punctul 10: Aprobarea Regulamentului de functionare al CR, in conformitate cu Hotdrarile
nr. 21, 22 si 23 ale AGOA Fondului din data de 21 noiembrie 2025. CR este autorizat si imputernicit
sa modifice Regulamentul de functionare al CR.

Punctul 10 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA punctul 11: Aprobarea implementdrii unui program permanent de market-making, in
vederea asigurarii unei lichiditati profunde si constante pentru actiunile Fondului pe piata.
Administratorul Unic este mandatat sa identifice si sa implementeze masurile relevante in
legatura cu programul de market-making, in conformitate cu cadrul de reglementare si cu
responsabilitatile legale ale Administratorului Fondului.

(Punct introdus pe ordinea de zi de un grup de actionari care detineau peste 5% din capitalul social)
Punctul 11 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA punctul 12: Aprobarea implementarii unor standarde sporite de transparenta si raportare,
inclusiv furnizarea unor orientari strategice clare privind viitorul Fondului. Administratorul Unic
este mandatat sa identifice si sa implementeze masurile relevante intr-un termen rezonabil, in
conformitate cu cadrul de reglementare si cu responsabilitatile legale ale Administratorului
Fondului.

(Punct introdus pe ordinea de zi de un grup de actionari care detineau peste 5% din capitalul social)
Punctul 12 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA punctul 13: Aprobarea initierii unei analize a Intregii structuri de costuri si comisioane, in
vederea asigurdrii unei alinieri totale cu crearea de valoare pentru actionari. Administratorul Unic
este mandatat sa identifice si sa implementeze masurile relevante intr-un termen rezonabil, in
conformitate cu celelalte hotarari ale AGA, cu cadrul de reglementare si cu responsabilitatile
legale ale Administratorului Fondului.

(Punct introdus pe ordinea de zi de un grup de actionari care detineau peste 5% din capitalul social)
Punctul 13 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA punctul 14: Numirea Deloitte Consultanta SRL pentru efectuarea evaluarii aferente vanzarii
CN Aeroporturi Bucuresti SA, in cadrul careia Fondul detine la 31 decembrie 2025 o participatie de
20% din capitalul social, reprezentand 58,34% din VAN, si stabilirea nivelului maxim al remuneratiei
sale pentru serviciile de evaluare descrise, la valoarea (fard TVA) de 28.000 EUR.
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(Punct nou addugat pe ordinea de zi de un grup de actionari care detineau mai mult de 5% din
capitalul social in data de 28 ianuarie 2026)

Punctul 14 nu a fost aprobat de actionari.

AGA Fondului din data de 30 martie 2026
Convocarea AGA

In data de 11 februarie 2026 Administratorul Unic a convocat AGOA a Fondului pentru data de 30
martie 2026. In data de 2 martie 2026 Administratorul Unic a primit dou3 solicitari de completare a
ordinii de zi a AGA a Fondului Proprietatea convocatd pentru 30 martie 2026, dupa cum urmeaza:

e din partea actionarului Lion Capital SA, care detinea 8,7383% din capitalul social al Fondului; si

e din partea unor actionari ai Fondului care detineau impreuna mai mult de 5% din capitalul social al
Fondului.

In data de 3 martie 2026 Lion Capital SA a transmis o solicitare actualizatd de completare a
convocatorului AGOA din 30 martie 2026, prin care a retras unul dintre punctele transmise pentru
includerea pe ordinea de zi in data de 2 martie 2026.

Convocatorul final, incluzand toate punctele suplimentare primite de la actionari, a fost publicat in
data de 5 martie 2026.

Toate documentele aferente celor de mai sus sunt disponibile pe site-ul Fondului, la sectiunea
Relatii cu Investitorii — Rapoarte pentru Investitori.

Hotararile actionarilor in cadrul AGA din data de 30 martie 2026

Mai jos este prezentat un rezumat al principalelor puncte de pe ordinea de zi a AGA, impreuna cu
principalele hotarari ale actionarilor adoptate in cadrul AGA din data de 30 martie 2026.

e AGOA punctul 1: prezentarea Raportului de Audit Intern intocmit de auditorul intern al
Fondului Proprietatea, Forvis Mazars Romania S.R.L., la solicitarea actionarilor care detineau
impreuna mai mult de 5% din totalul drepturilor de vot, referitor la procesul desfasurat de
fostul CR pentru selectia unui nou AFIA, astfel cum este descris in documentatia suport.

Punctul 1 nu a fost supus votului.

e AGOA punctul 2: aprobarea revocarii imediate a dlui. Matej Rigelnik din calitatea de membru
al CR al Fondului Proprietatea.

(Punct nou introdus pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Lion Capital SA)
Punctul 2 a fost aprobat de actionari - hotdrarea AGOA nr. 6/ 30 martie 2026.

e AGOA punctul 3: numirea pentru o perioada de 3 ani a unui membru al CR al Fondului
Proprietatea pe postul vacant ca urmare a revocarii dlui. Matej Rigelnik. Mandatul noului
membru al CR va incepe la data la care candidatul respectiv numit de catre AGOA accepta
acest mandat.

(Punct nou introdus pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Lion Capital SA)

Domnul Lucian Danilescu a fost numit in calitate de membru al CR Fondului Proprietatea
pentru o perioadd de 3 ani - hotdrdrea AGOA nr. 7/ 30 martie 2026.

e AGOA punctul 4: Aprobarea revocarii imediate a dlui. Andrei-Octav Moise din functia de
membru al CR.
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(Punct nou introdus pe ordinea de zi la solicitarea unui grup de actionari care detin mai mult de 5%
din capitalul social)

Punctul 4 nu a fost aprobat de actionari.

AGA Anuala a Fondului din 28/29 mai 2026
Convocarea AGA

In data de 2 aprilie 2026, Administratorul Unic al Fondului a primit, din partea unui actionar al
Fondului care detinea 10,5951% din capitalul social, o solicitare de convocare a AGEA.

In data de 16 aprilie 2026, Administratorul Unic al Fondului a convocat AGA Anual3 a Fondului din
data de 28/29 mai 2026.

In data de 17 aprilie 2026, astfel cum a fost modificats la data de 30 aprilie 2026, Administratorul Unic
a primit, de la anumiti actionari care detineau peste 5% din capitalul social al Fondului, o solicitare de
completare a ordinii de zi a AGA prin introducerea unor noi puncte.

In data de 27 aprilie 2026, Administratorul Unic a primit de la un alt actionar care detinea peste 5% din
capitalul social al Fondului o solicitare de completare a ordinii de zi a AGA prin introducerea unor noi
puncte.

De asemenea, Administratorul Unic a decis in data de 4 mai 2026 sa modifice convocatorul in ceea ce
priveste punctul referitor la alocarea profitului contabil net auditat aferent exercitiului financiar 2025,
pentru a reflecta caracterul reciproc exclusiv al celor doua propuneri privind alocarea acestui profit.

Forma finala a convocatorului, incluzand toate punctele suplimentare primite de la actionari si
punctele incluse de Administratorul Unic, a fost publicata la data de 7 mai 2026.

Toate documentele aferente celor de mai sus sunt disponibile pe website-ul Fondului, in sectiunea
Relatii cu investitorii - Rapoarte pentru investitori.

Hotararile actionarilor in cadrul AGA Anuala din data de 28/29 mai 2026

Mai jos este prezentat un sumar al principalelor puncte de pe ordinea de zi, impreuna cu principalele
hotarari ale actionarilor din cadrul AGA Anuald din data de 28/29 mai 2026.

® AGEA punctul 1: Aprobarea consolidarii valorii nominale a unei actiuni emise de Fond de la
valoarea nominala de 0,52 Lei/ actiune la valoarea nominala de 52 Lei/ actiune, prin cresterea
valorii nominale a actiunilor concomitent cu reducerea numarului total de actiuni (100 de actiuni
cu valoarea nominald de 0,52 Lei/ actiune vor reprezenta 1 actiune cu valoarea nominala de 52 Lei/
actiune), avand in vedere termenii si conditiile prezentate in detaliu in convocator.

Punctul 1 includea, ca parte a mecanismului de consolidare a valorii nominale, o majorare a
capitalului social prin incorporarea rezervelor, in vederea solutiondrii fractiunilor de actiuni
rezultate in urma acestei consoliddri. In consecintd, potrivit Actului Constitutiv al Fondului,
deliberarea asupra Punctului 1 necesita un cvorum de actionari reprezentand cel putin 50% din
totalul drepturilor de vot, atat la prima, cat si la a doua convocare. intrucat acest cvorum special
nu a fost intrunit nici la prima convocare (28 mai 2026) si nici la a doua convocare (29 mai 2026),
Punctul 1 nu a putut fi supus votului si nu a fost adoptata nicio hotdrare de aprobare sau
respingere a Punctului 1.

e AGEA punctul 2: Sub rezerva neaprobarii de catre AGEA a punctului 1 de pe ordinea de zi a AGEA,
aprobarea reducerii capitalului social subscris si varsat al Fondului cu 131.090.615,24 Lei, de la
1.664.407.948,32 Leila 1.533.317.333,08 Lei, prin anularea unui numar de 252.097.337 actiuni
proprii achizitionate de Fond in cursul anului 2025 prin Programul de rdscumparare nr. 16 in
anumiti termeni si conditii prezentati in detaliu Tn convocator.
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Punctul 2 a fost inclus pe ordinea de zi a AGEA ca punct alternativ si viza, sub conditia ca Punctul 1
de pe ordinea de zi a AGEA sd nu fie aprobat de AGEA, reducerea capitalului social al Fondului prin
anularea actiunilor proprii dobandite in cadrul Programului de rascumpdrare nr. 16. intrucat
Punctul 1 nu a putut fi supus votului nici la prima convocare si nici la a doua convocare din cauza
neindeplinirii cvorumului special aplicabil, nu a avut loc o deliberare valabila si nu a fost adoptata
nicio hotdrare de aprobare sau respingere a Punctului 1. In consecintd, Punctul 2 nu a fost supus
votului in cadrul AGEA nici la prima convocare (28 mai 2026), nici la a doua convocare (29 mai
2026).

AGEA punctul 3: Aprobarea participarii Fondului Proprietatea SA la majorarea capitalului social al
CN Administratia Porturilor Maritime SA aprobata prin Hotdrarea nr. 1/30.03.2026 a AGEA
societatii mentionate, in baza calitatii sale de actionar si a dreptului sau de preferintd, pentru
pastrarea integrala a cotei Fondului din capitalul social al CNAPM.

(Punct introdus pe ordinea de zi la solicitarea unui actionar care detinea mai mult de 5% din capitalul
social)

Punctul 3 a fost aprobat de actionari - Hotdrdarea AGEA nr. 3/28 mai 2026.

AGEA punctul 4: Aprobarea instructiunii catre administratorul Fondului Proprietatea SA si a
mandatarii acestuia de a incheia toate actele si de a indeplini toate formalitatile pentru ca Fondul
Proprietatea SA sa subscrie Tnh baza dreptului sau de preferintd actiunile cuvenite acesteia pentru
majorarea capitalului social al CN Administratia Porturilor Maritime SA, aprobate prin Hotdrarea
nr. 1/30.03.2026 a AGEA societdtii mentionate.

(Punct introdus pe ordinea de zi la solicitarea unui actionar care detinea mai mult de 5% din capitalul
social)

Punctul 4 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGEA nr. 4/28 mai 2026.

AGEA punctul 5: Aprobarea modificarii art. 10 din Actul Constitutiv al Fondului, dupa cum
urmeaza: ”Art. 10 - Obligatiuni - Fondul Proprietatea este autorizat sa emita obligatiuniin
conditiile legii.”

(Punct nou introdus pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Lion Capital SA)
Punctul 5 a fost aprobat de actionari - Hotdrdrea AGEA nr. 5/28 mai 2026.

AGEA punctul 6: Aprobarea modificarii art. 25 din Actul Constitutiv al Societatii, dupa cum
urmeaza: ”Art. 25 - Finantarea activitatii proprii — Pentru indeplinirea obiectului de activitate,
inclusiv in scop investitional, Fondul Proprietatea utilizeaza sursele de finantare prevdzute de
legislatia si reglementarile aplicabile.”

(Punct nou introdus pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Lion Capital SA)
Punctul 6 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGEA nr. 6/28 mai 2026.

AGOA punctul 1: Prezentarea de cdtre: (a) AFIA a Raportului privind Performanta aferent
perioadei 1 ianuarie 2025 — 31 decembrie 2025; si (b) CR a Raportului anual aferent anului financiar
2025, inclusiv a Raportului sau de Analiza in legaturd cu Raportul privind Performanta.

(votul nu este necesar)

AGOA punctul 2: Aprobarea: (a) Regulamentului de functionare al CR; si a (b) imputernicirii si
autorizarii CR de a modifica in continuare propriul Regulament de functionare.

Punctul 2 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGOA nr. 8/28 mai 2026.

AGOA punctul 3: Aprobarea: (a) Regulamentului de functionare al CAE, astfel cum a fost adoptat
de CR, si a (b) Tmputernicirii si autorizarii CR de a modifica in continuare Regulamentul de
functionare al CAE.
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Punctul 3 a fost aprobat de actionari - Hotdrdarea AGOA nr. 9/28 mai 2026.

AGOA punctul 4: Aprobarea Raportului Anual de Activitate al Administratorului Unic al Fondului
Proprietatea pentru anul financiar 2025, inclusiv a situatiilor financiare pentru anul incheiat la 31
decembrie 2025, intocmite Tn conformitate cu IFRS adoptate de UE si aplicand Norma ASF nr.
39/2015, ratificarea tuturor actelor juridice incheiate, adoptate sau emise Tn numele Fondului
Proprietatea, precum si a oricaror mdsuri de conducere/administrare adoptate, implementate,
aprobate sau incheiate in cursul anului financiar 2025, si descarcarea de gestiune a
Administratorului Unic pentru administrarea aferenta anului financiar 2025.

Punctul 4 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGOA nr. 10/28 mai 2026.

AGOA punctul 5: Aprobarea Raportului de Remunerare al Fondului Proprietatea pentru anul
financiar 2025

(vot consultativ)
Punctul 5 a fost aprobat de actionari - Hotdrdrea AGOA nr. 11/28 mai 2026.

AGOA punctul 6: Aprobarea Politicii de Remunerare a Fondului Proprietatea aplicabila
mandatului Administratorului Fondului care a inceput la 1 aprilie 2026, asa cum este descris in
documentatia suport.

Punctul 6 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGOA nr. 12/28 mai 2026.

AGOA punctul 7: Aprobarea acoperirii rezervelor negative in cuantum de 38.353.766,42 Lei,
inregistrate in exercitiul financiar 2025 si rezultate din anularea actiunilor proprii dobandite in
cadrul Programului de rascumpdrare nr. 15, utilizand rezerva dedicata constituitd in acest scop In
cuantum de 38.353.766,42 Lei, in conformitate cu materialele de prezentare.

Punctul 7 a fost aprobat de actionari - Hotdrdarea AGOA nr. 13/28 mai 2026.

AGOA punctul 8: Aprobarea repartizarii profitului contabil net auditat aferent anului 2025 in una
din urmatoarele doua variante alternative:

0 8.1. Aprobarea repartizdrii integrale a profitului auditat aferent anului 2025 la rezultatul
reportat, rdmanand disponibil pentru utilizari viitoare, in conformitate cu materialele de
prezentare.

(propunerea Administratorului Unic)
SAU

0 8.2. Aprobarea valorii dividendului brut de 0,0408 Lei/actiune, din profitul auditat al
exercitiului financiar 2025, conform materialelor justificative, avand Data de inregistrare 15
iulie 2026, Ex-date 14 iulie 2026, Data platii 6 august 2026.

(Punct nou introdus pe ordinea de zi la solicitarea unui grup de actionari care detineau mai mult
de 5% din capitalul social)

Pentru claritate, diferenta dintre suma totala a dividendului si profitul contabil net auditat
aferent anului 2025 va ramane la dispozitia actionarilor pentru utilizari viitoare in rezultat
reportat.

Punctul 8.1 a fost aprobat de actionari — Hotdrdarea AGOA nr. 14/28 mai 2026.

AGOA punctul 9: Aprobarea bugetului Fondului Proprietatea aferent anului 2026, in conformitate
cu materialele de prezentare.

Punctul 9 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGOA nr. 15/28 mai 2026.
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e AGOA punctul 10: Numirea pentru o perioada de 3 ani a unui membru al CR al Fondului
Proprietatea. Mandatul noului membru al CR va incepe la data la care candidatul respectiv numit
de catre AGOA acceptd acest mandat.

DI John Francis Walsh a fost numit in calitate de membru al Comitetului Reprezentantilor Fondului
Proprietatea pentru o perioadd de 3 ani - Hotdrdrea AGOA nr. 16/28 mai 2026.

AGA Fondului din data de 23 iulie 2026
Convocarea AGA

Tn data de 29 mai 2026, Administratorul Unic al Fondului a primit, din partea unui grup de actionari
care detineau impreuna peste 5% din capitalul social al Fondului, o solicitare de convocare a AGOA
pentru aprobarea unei distributii de dividende Tn valoare de 0,0453 Lei pe actiune din profitul auditat
aferent exercitiului financiar 2025, cu Data de inregistrare: 30 iulie 2026, Ex-date: 29 iulie 2026 si Data
Platii: 17 august 2026.

n data de 11 iunie 2026 Administratorul Unic al Fondului a convocat AGA Fondului din data de 23 iulie
2026.

Tn data de 26 iunie 2026, Administratorul Unic al Fondului a primit o solicitare de completare a ordinii
de zi a AGOA convocatd pentru data de 23 iulie 2026 din partea actionarilor Equinox Nepremicnine
d.d., Axor holding d.d., Intus Invest d.o.o. si a dlui Matej Rigelnik, care detineau impreuna peste 5%
din capitalul social al Fondului. Punctul suplimentar propus pe ordinea de zi viza revocarea imediatd a
dlui Andrei-Octav Moise din functia de membru al Comitetului Reprezentantilor.

Ca urmare a solicitarii primite din partea Comitetului Reprezentantilor in data de 29 iunie 2026, in
aceeasi data Administratorul Unic a decis completarea ordinii de zi a AGOA convocata pentru data de
23 iulie 2026 prin introducerea a cinci noi puncte referitoare la procesul de selectie a AFIA Fondului
Proprietatea.

In data de 29 iunie 2026, Administratorul Unic a primit din partea actionarului Ministerul Finantelor,
care detinea 11,57% din capitalul social al Fondului Proprietatea, o solicitare de introducere a doua noi
puncte pe ordinea de zi a AGOA convocatd pentru data de 23 iulie 2026, referitoare la procesul de
selectie a AFIA Fondului.

In data de 29 iunie 2026, Administratorul Unic a primit o solicitare de completare a ordinii de zi a
AGOA a Fondului convocatd pentru data de 23 iulie 2026 din partea actionarilor Equinox
Nepremicnine d.d., Axor holding d.d., Intus Invest d.o.o. si a dlui Matej Rigelnik, care detineau
fmpreuna peste 5% din capitalul social al Fondului. Punctul suplimentar propus pe ordinea de zi viza
revocarea imediata a dlui Lucian Danilescu din functia de membru al Comitetului Reprezentantilor.

Forma finala a convocatorului, incluzand toate punctele suplimentare primite din partea actionarilor
si punctele introduse la solicitarea Comitetului Reprezentantilor, a fost publicata in data de 3 iulie
2026.

Toate documentele aferente celor de mai sus sunt disponibile pe website-ul Fondului, in sectiunea
Relatii cu Investitorii — Rapoarte pentru investitori.

Hotararile actionarilor in cadrul AGA din 23 iulie 2026

Mai jos este prezentat un sumar al principalelor puncte de pe ordinea de zi, impreuna cu principalele
hotdrari ale actionarilor din cadrul AGA din data de 23 iulie 2026.

e AGEA Punctul 1: Aprobarea reducerii capitalului social subscris si vdrsat al Fondului Proprietatea
CU 131.090.615,24 RON, de 12 1.664.407.948,32 RON la 1.533.317.333,08 RON, prin anularea unui
numar de 252.097.337 actiuni proprii achizitionate de Fond Tn cursul anului 2025 in cadrul
Programului de rascumparare nr. 16.
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Punctul 1 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGEA nr. 7/23 iulie 2026.

AGOA Punctul 1: Aprobarea valorii dividendului brut de 0,0453 Lei pe actiune din profitul auditat
aferent exercitiului financiar 2025, Th conformitate cu materialele suport.

(Punct introdus pe ordinea de zi la solicitarea unui grup de actionari care detinea mai mult de 5% din
capitalul social)

Punctul 1 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA Punctul 2: Aprobarea: (i) modelului modificat al contractului de mandat pentru membrii
CR, In vederea reflectarii posibilitatii ca membrii CR sa poata renunta la remuneratia lor, daca aleg
in mod expres acest lucru, mentinand totodata aceeasi rdspundere pentru toti membrii CR si (ii)
actelor aditionale corespunzatoare ce urmeaza a fi semnate de actualii membri ai CR.

Punctul 2 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGOA nr. 17/23 iulie 2026.

AGOA Punctul 3: Revocarea imediata a domnului Andrei-Octav Moise din functia de membru al
Comitetului Reprezentantilor.

(Punct nou introdus pe ordinea de zi la solicitarea Equinox nepremicnine d.d., Intus Invest d.o.o.,
Axor Holding d.d. si Matej Rigelnik, un grup de actionari care detineau mai mult de 5% din capitalul
social, din data de 26 iunie 2026)

Punctul 3 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA Punctul 4: Revocarea imediatd a domnului Lucian Danilescu din functia de membru al
Comitetului Reprezentantilor.

(Punct nou introdus pe ordinea de zi la solicitarea Equinox nepremicnine d.d., Intus Invest d.o.o.,
Axor Holding d.d. si Matej Rigelnik, un grup de actionari care detineau mai mult de 5% din capitalul
social, din data de 29 iunie 2026)

Punctul 4 nu a fost aprobat de actionari.

AGOA Punctul 5: Aprobarea redeschiderii perioadei de depunere a scrisorilor de intentie in cadrul
procesului de selectie a AFIA si a administratorului unic al Fondului Proprietatea, demarat in
conformitate cu Hotararea AGOA nr. 19/29 septembrie 2025, dupad elaborarea unei metodologii
de selectie, precum si stabilirea unui nou termen - limita pentru depunerea candidaturilor, in
vederea asigurarii unui proces de selectie competitiv, transparent si nediscriminatoriu.

(Punct nou introdus pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Ministerul Finantelor din data de 29
iunie 2026)

Punctul 5 a fost aprobat de actionari - Hotdrdrea AGOA nr. 18/23 iulie 2026.

AGOA Punctul 6: Aprobarea mandatarii CR sa efectueze toate demersurile necesare pentru
redeschiderea procedurii de inscriere, inclusiv publicarea anuntului aferent, stabilirea calendarului
procedurii, primirea si evaluarea tuturor candidaturilor depuse, atat a celor deja inregistrate, cat
si a celor depuse Tn noul termen, urmand ca rezultatul procesului sa fie inaintat AGA pentru
aprobare.

(Punct nou introdus pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Ministerul Finantelor din data de 29
iunie 2026)

Punctul 6 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGOA nr. 19/23 iulie 2026.

AGOA punctele de la 7 1a 10: Avand in vedere ca punctul 5 de pe ordinea de zi a AGOA a fost
aprobat de AGOA, punctele 7-10 de pe ordinea de zi a AGOA nu au fost supuse votului [ voturile
exprimate anticipat cu privire la punctele 7-10 nu au fost validate.
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e AGOA Punctul 11: Aprobarea ratificarii tuturor actelor efectuate de CR pana la data acestei
Hotarari, in conformitate cu Hotdrarea AGOA nr. 19/ 29 septembrie 2025, pentru sau in legatura
cu efectuarea acestui proces, inclusiv dar fara limitare, orice contract incheiat in scopurile
procesului de selectie.

(Punct nou introdus pe ordinea de zi de cdtre Administratorul Unic la data de 29 iunie 2026, la
solicitarea Comitetului Reprezentantilor

Punctul 11 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGOA nr. 20/23 iulie 2026.

AGA Fondului din data de 29 septembrie 2026
Convocarea AGA

Tn data de 31 iulie 2026, Administratorul Unic al Fondului a primit din partea Lion Capital SA, actionar
care detinea 11,274% din capitalul social al Fondului, o solicitare de convocare a AGOA pentru
aprobarea unei distributii privind un dividend brut in valoare de 0,046 Lei pe actiune.

Forma finala a convocatorului, incluzand punctele primite de la actionari si punctele addugate de
Administratorul Unic, a fost publicatd in data de 13 august 2026.

Toate documentele aferente celor de mai sus sunt disponibile pe website-ul Fondului, in sectiunea
Relatii cu Investitorii — Rapoarte pentru investitori.

Hotararile actionarilor in cadrul AGA din 29 septembrie 2026

Mai jos este prezentat un sumar al principalelor puncte de pe ordinea de zi, impreuna cu principalele
hotarari ale actionarilor din cadrul AGA din data de 29 septembrie 2026.

e AGEA Punctul 1: Aprobarea modificarii Actului Constitutiv al Fondului, prin modificarea articolului
15 alineatul (1) si introducerea unui nou alineat (21) la articolul 18, referitor la situatia in care
membrii CR renunta la remuneratia care li se cuvine.

Punctul 1 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGEA nr. 8/29 septembrie 2026.

® AGEA Punctul 2: Aprobarea reducerii rezervei legale a Fondului cu suma de 26.218.123,05 Lei, de la
332.881.589,66 Leila 306.663.466,61 Lei, reprezentand 20,00% din capitalul social al Fondului
dupd implementarea si intrarea in vigoare a reducerii capitalului social aferente anularii actiunilor
achizitionate in cadrul Programului de rascumpaérare nr. 16. In urma reducerii, suma
corespunzatoare va fi transferata la rezultatul reportat si va rdmane disponibila pentru utilizare
viitoare de catre actionari.

Punctul 2 a fost aprobat de actionari - Hotdrarea AGEA nr. 9/29 septembrie 2026.

e AGOA Punctul 1: Aprobarea: (i) numirii unui nou AFIA care va actiona si in calitate de
Administrator Unic al Fondului pentru un mandat de 4 aniincepand cu 1 aprilie 2027 (cu conditia
ca toate cerintele legale sa fie finalizate pand la 31 martie 2027) si pana la 1 aprilie 2031, dintre cei
trei candidati ai procesului de selectie, respectiv Franklin Templeton International Services S.ar.l,,
INVL Asset Management UAB si SAl Muntenia Invest S.A., precum si orice alti potentiali
candidati, in conformitate cu Articolul 19 alineatul (3) din Actul Constitutiv (daca este cazul); si (ii)
contractului de administrare corespunzator, in forma prezentata in documentatia suport, sau,
respectiv, aprobarea imputernicirii CR de a negocia contractul de administrare cu candidatul
numit din propunerile de candidati eligibili primite din partea oricarui actionar al Fondului.

Nota: Acest punct a fost inclus pe ordinea de zi de cdtre Administratorul Unic la solicitarea CR avand
in vedere procesul de selectie in derulare precum si in conformitate cu Articolul 19 alineatul (3) din
Actul Constitutiv al Fondului.

SAI Muntenia Invest SA a fost desemnata in calitate de nou AFIA, care va indeplini si functia de
administrator unic al Fondului, pentru un mandat de 4 ani incepand cu 1 aprilie 2027 (cu conditia ca
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toate cerintele legale aferente numirii noului AFIA si administrator unic al Fondului sd fie
indeplinite pand in data de 31 martie 2027, inclusiv) si pand in data de 1 aprilie 2031 - Hotdrdrea
AGOA nr. 21/ 29 septembrie 2026.

e AGOA Punctul 2: Sub rezerva si conditionat de neaprobarea de catre AGOA a punctului 1,
aprobarea (i) prelungirii mandatului FTIS in calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului
pentru o perioada de 1an incepand cu 1 aprilie 2027 si pana la 1 aprilie 2028 si (ii) prelungirea
corespunzatoare a termenilor contractului de administrare incheiat intre Fond si FTIS in data de
26 martie 2026 pana la 1 aprilie 2028 (cu modificarile corespunzatoare ale dispozitiilor legate de
durata contractului de administrare), in conformitate cu Actul Aditional la contractul de
administrare in forma prevazuta in documentatia suport (,,Actul Aditional”), toate celelalte
dispozitii ale contractului de administrare ramanand neschimbate. Mandatul prelungit si Actul
Aditional corespunzator vor intra in vigoare numai in masura in care, pana la 31 martie 2027 (a)
AGOA nu numeste un nou AFIA si Administrator Unic, ca urmare a procesului de selectie sau ca
urmare a primirii de propuneri de candidati eligibili din partea oricdrui actionar al Fondul
Proprietatea sau (b) aceasta numire nu intrd in vigoare pana la 31 martie 2027.

Nota: Acest punct a fost inclus pe ordinea de zi de cdtre Administratorul Unic, in conformitate cu
Articolul 19 alineatul (3) din Actul Constitutiv al Fondului.

Avand in vedere ca punctul 1 de pe ordinea de zi a AGOA a fost aprobat de AGOA, punctul 2 de
pe ordinea de zi a AGOA nu a mai fost supus votului/ voturile exprimate prin corespondenta sau
prin intermediul platformei eVote cu privire la punctul 2 nu au fost validate.

e AGOA Punctul 3: Aprobarea repartizarii unui dividend brut in valoare de 0,046 Lei pe actiune
catre toti actionarii Fondului indreptatiti conform legii.

(Punct introdus pe ordinea de zi la solicitarea actionarului Lion Capital SA care detinea mai mult de
5% din capitalul social al Fondului si sustinut de Administratorul Unic)

Punctul 3 a fost aprobat de actionari - Hotdrdrea AGOA nr. 22/29 septembrie 2026.

e AGOA Punctul 4: Aprobarea onorariilor suplimentare ce urmeaza sa fie platite catre Ernst &
Young Assurance Services SRL, in calitate de auditor financiar al Fondului, pentru auditarea
situatiilor financiare ale Fondului aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025, in
valoare de 9.000 EUR (fara TVA).

Punctul 4 a fost aprobat de actionari — Hotdrarea AGOA nr. 23/29 septembrie 2026.

Franklin Templeton este Administratorul Unic al Fondului Tncepand din 29 septembrie 2010, avand
mandate succesive de 1, 2 sau 4 ani. Activitatile de administrare a portofoliului si functiile
administrative sunt efectuate de FTIS prin sucursala sa din Bucuresti.

Conducerea Fondului

Tn cursul perioadei de noud luni incheiate in data de 30 septembrie 2026 dI. Daniel Naftali a fost
reprezentantul permanent al AFIA, fiind totodata administratorul de portofoliu al Fondului. In aceeasi
perioadd, dl. Calin Metes a fost, de asemenea, administrator de portofoliu al Fondului si inlocuitor al
reprezentantului permanent, in conformitate cu prevederile articolului 34, alineatul 12 din Legea nr.
74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative.

Contractul de administrare pentru perioada 1 aprilie 2025 - 31 martie 2026

Tn cadrul AGA din data de 27 septembrie 2024 actionarii au aprobat reinnoirea mandatului FTIS
pentru o perioada de 1 an, incepand cu 1 aprilie 2025 pana pe 31 martie 2026, doar in conditiile Tn
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care (a) nu are loc 0 AGA pentru numirea unui nou AFIA pana la 31 martie 2025 si (b) o astfel de
numire nu intra in vigoare pana la 31 martie 2025.

Avand in vedere faptul ca cele doua conditii mentionate mai sus nu au fost indeplinite pana la
expirarea termenului limitd, mandatul FTIS a fost reinnoit incepand cu 1 aprilie 2025 pentru o
perioada de un an, avand aceiasi termeni contractuali principali ca si mandatul precedent, astfel
cum este prezentat in tabelul de maijos.

Administrarea Fondului incepand cu 1 aprilie 2026

In cadrul AGA din 29 septembrie 2025, actionarii au aprobat refnnoirea mandatului FTIS in calitate
de Administrator Unic si AFIA al Fondului Proprietatea, incepand cu 1 aprilie 2026. Reinnoirea
mandatului era conditionata de incheierea inainte de 1 aprilie 2026 de catre FTIS si Fond a unui
contract de administrare care sa acopere noul mandat.

Tn urma negocierilor cu CR, in cadrul AGA din 26 februarie 2026, Administratorul Unic al Fondului
a propus spre aprobarea actionarilor un mandat de patru ani, care a fost respins de catre
actionari.

Tn acelasi timp, in cadrul AGA din 26 februarie 2026, actionarii au aprobat punctul introdus pe
ordinea de zi la solicitarea actionarului Ministerul Finantelor, respectiv:

(2) numirea FTIS in calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului Proprietatea pentru o
perioadd de 1 an Tncepand cu data de 1 aprilie 2026 si pana la data de 1 aprilie 2027, dar
fara a depdsi data la care un nou AFIA este numit ca urmare a finalizarii procesului de
selectie pentru numirea unui nou AFIA; si

(b) termenii comerciali impreuna cu incheierea noului contract de administrare intre Fondul
Proprietatea si FTIS — care au fost aceiasi cu cei propusi de FTIS in urma negocierilor cu
CR, cu modificarea duratei contractuale.

In data de 27 martie 2026, FTIS, in calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului, a informat
actionarii si investitorii ca a acceptat mandatul acordat de actionarii Fondului in temeiul Hotdrarii
AGOA nr. 1din 26 februarie 2026, pentru o durata de 1 an, incepand cu data de 1 aprilie 2026 si pand la
data de 1 aprilie 2027, dar fara a depasi data la care un nou AFIA este numit ca urmare a finalizarii
procesului de selectie.

Contractul de administrare aferent, incheiat in data de 26 martie 2026, in vigoare pentru o perioada
de 1anincepand cu data de 1 aprilie 2026, este publicat pe website-ul Fondului, sectiunea Despre
Fond - Despre Fondul Proprietatea - Guvernantd corporativad.

Un rezumat al principalilor termeni comerciali ai celor doua contracte de administrare mentionate
anterior este inclus in tabelul de mai jos.

Contract de administrare in vigoare  Contract de administrare in vigoare in

Termeni comerciali

S in perioada perioada

principali
1 apr 2025 - 31 mar 2026 1apr 2026 — 1 apr 2027

Comision de baza pe 0/ e 1,65% aplicabil la portiunea din baza de
an * 1h35% calcul de pana la 300 milioane USD
Comision de baza N/A e 1,50% aplicabil la portiunea din baza de
redus pe an ° N/ calcul ce depdseste 300 milioane USD
Baza de calcul o Capitalizarea bursierd a Fondului e Capitalizarea bursiera a Fondului
pentru Comisionul ajustatd cu actiunile proprii ajustata cu actiunile proprii
de baza rascumparate si detinute rascumparate si detinute
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Contract de administrare in vigoare  Contract de administrare in vigoare in

Termeni comerciali

o in perioada perioada
principali
1 apr 2025 - 31 mar 2026 1 apr 2026 — 1 apr 2027
Comision de
distributie pentru e 1,75% aplicat la valoarea distributiilor ~ ® 2,00% aplicat la valoarea distributiilor
toate distributiile
e Rascumparari de actiuni si GDR-uri e Rascumpdrari de actiuni
Distributii inseamn3 o Ofgrte publice de rascumparare o Ofgrte publice de rascumparare
e Dividende e Dividende
e Returnari de capital e Returnari de capital

e Panala1an (incepand cu 1 aprilie 2026),
dar fara a depasi data la care un nou
1an (incepand din 1 aprilie 2025) AFIA este numit ca urmare a finalizarii
procesului de selectie pentru numirea
unui nou AFIA

Durata

Selectia si numirea unui nou AFIA al Fondului conform AGA din data de 29 septembrie 2025

In cadrul AGA din 29 septembrie 2025, actionarii Fondului au aprobat initierea de catre CR a unui
nou proces de selectie, simplificat, transparent si eficient, pentru un AFIA si Administrator Unic al
Fondului Proprietatea, proces de selectie care sa nu depdseasca 150 de zile, cu costuri aferente
limitate la maxim de 1.500.000 Lei. CR va include in procedura procesului de selectie un criteriu de
eligibilitate potrivit caruia AFIA si Administratorul Unic propusi trebuie sa aiba in administrare
active cel putin egale cu valoarea activelor Fondului Proprietatea.

Tn cadrul aceleiasi AGA, actionarii au aprobat, de asemenea, elaborarea de citre CR a unui raport
comparativ detaliat privind primele 3 oferte rezultate din noul proces de selectie, prezentarea
raportului actionarilor si supunerea la vot a candidatilor corespunzatori primelor 3 oferte
selectate.

In data de 23 ianuarie 2026, Administratorul Unic al Fondului a informat piata c& a primit, din
partea CR al Fondului, o solicitare de a publica anuntul privind Lansarea procesului de selectie
pentru AFIA si Administratorul Unic al Fondului Proprietatea. Candidatii au fost invitati sa transmita
o scrisoare de intentie/ exprimare a interesului nu mai tarziu de data de 15 martie 2026.

Anunturi suplimentare ale CR privind procesul de selectie au fost publicate in data de 18 februarie
2026 (continand o reiterare a termenelor-cheie si a datelor de contact) si in data de 12 martie
2026 (continand date de contact actualizate pentru procesul de selectie).

in data de 17 martie 2026, Comitetul de Nominalizare si Remunerare al Fondului a informat piata
cu privire la rezultatele primei etape a procesului de selectie — pana la termenul-limita de 15
martie 2026, trei administratori de fonduri au depus scrisori de intentie, dupd cum urmeaza:

e Franklin Templeton International Services S.ar.l.
e INVL Asset Management UAB, impreuna cu partenerul sau local Impetum Management S.R.L.
e SAIl Muntenia Invest S.A.

In data de 27 iulie 2026, Comitetul Reprezentantilor a anuntat reluarea oficiald a procesului de
selectie pentru numirea unui AFIA si Administrator Unic, prin extinderea acestuia catre alti potentiali
candidati, pe langa entitatile care depusesera deja scrisori de intentie pana la data de 15 martie 2026.

Anuntul preciza cd cererea de oferte (ENG: “Request for Proposals”), impreuna cu detaliile
procedurale si instructiunile aferente, urmau sa fie transmise cel mai devreme in data de 3 august
2026 candidatilor eligibili care au transmis o scrisoare de intentie/ exprimare a interesului pentru
participarea la procesul de selectie.
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Toti administratorii de active care indeplineau conditiile de eligibilitate si criteriile de selectie
mentionate Tn anunt, cu exceptia celor care transmiseserd deja un astfel de document, au fost invitati
sa depuna o scrisoare de intentie/ exprimare a interesului pentru participarea la procesul de selectie
cel tarziu pana in data de 7 august 2026.

In data de 10 august 2026 CR a anuntat ca pana la termenul-limit3 din 7 august 2026 nu a fost
transmisa nicio noua scrisoare de intentie/ exprimare a interesului pentru participarea la procesul de
selectie, fata de cele transmise anterior de catre urmatorii trei administratori de fond:

e Franklin Templeton International Services S.ar.l.
e INVL Asset Management UAB, impreuna cu partenerul local Impetum Management S.R.L.
e SAIl Muntenia Invest S.A.

Propunerile detaliate ale candidatilor eligibili, elaborate in conformitate cu cererea de oferte si cu
detaliile si instructiunile comunicate, trebuiau transmise cel tarziu in data de 12 august 2026.

In data de 12 august 2026, Franklin Templeton International Services S.ar.l. a depus o propunere
detaliata pentru un mandat de 4 ani in cadrul procesului de selectie pentru functia de AFIA si
Administrator Unic al Fondului.

in data de 13 august 2026 CR a anuntat ca pana la termenul-limita din 12 august 2026, ora 17:00 (ora
Romaniei), au fost depuse trei propuneri/ oferte detaliate, respectiv din partea urmatorilor candidati:

e Franklin Templeton International Services S.ar.l.
e INVL Asset Management UAB
e SAl Muntenia Invest SA

Cu privire la INVL Asset Management UAB, CR a precizat ca propunerea/ oferta detaliata a fost
depusa exclusiv de catre INVL Asset Management UAB.

In data de 28 august 2026, urmatoarele materiale primite de la Comitetul Reprezentantilor in
legatura cu procesul de selectie au fost publicate pe website-ul Fondului, in sectiunea Relatii cu
Investitorii — Informatii referitoare la AGA: Raportul Comparativ privind Candidatii, proiectele de
contracte de administrare propuse cu cei trei candidati si lista continand datele referitoare la fiecare
dintre candidati.

In data de 23 septembrie 2026 FTIS a informat piata ca in urma unei analize aprofundate a punctajului
si evaludrii aplicate ofertei sale Tn cadrul procesului de selectie, FTIS a identificat aspecte
semnificative cu privire la care punctul sau de vedere difera in mod substantial de evaluarea realizata
de CR. FTIS a solicitat CR clarificari si informatii suplimentare privind grila de punctaj aplicata si
metodologia de evaluare utilizatd, insa nu a primit astfel de clarificari. Dupd analizarea cu atentie a
rezultatelor procesului de selectie de pana in prezent si a tuturor aspectelor relevante, FTIS a decis sa
isi retraga candidatura si sa se retraga din procesul de selectie pentru numirea unui nou AFIA si
Administrator Unic al Fondul Proprietatea. FTIS a mentionat de asemenea ca ramane pe deplin
angajat sa administreze Fondul si sa actioneze in interesul actionarilor pana la expirarea mandatului
sau actual, la data de 1 aprilie 2027, si va sprijini pe deplin transferul atributiilor catre noul AFIA si
Administrator Unic al Fondului.

Tn cadrul AGA din data de 29 septembrie 2026, actionarii Fondului au desemnat SAl Muntenia Invest
SAin calitate de nou AFIA, care va indeplini si functia de Administrator Unic al Fondului, pentru un
mandat de 4 ani, Incepand cu data de 1 aprilie 2027 (cu conditia ca toate cerintele legale aferente
numirii noului AFIA si Administrator Unic al Fondului sa fie indeplinite pana in data de 31 martie 2027,
inclusiv) si pand in data de 1 aprilie 2031.

Anunturile integrale mentionate mai sus, precum si orice alte anunturi ulterioare referitoare la acest
subiect sunt disponibile pe website-ul Fondului, in sectiunea Centrul de Presd - Stiri.
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Pentru informatii actualizate despre numirea unui nou AFIA al Fondului dupa sfarsitul perioadei de
raportare, a se vedea sectiunea Evenimente ulterioare.

In cadrul AGA din 26 februarie 2026, actionarii au aprobat revocarea imediatd a mandatelor dlui
Istvan Sarkany si dlui Florian Munteanu din functiile de membri ai Comitetului Reprezentantilor.

in cadrul aceleiasi AGA, dl. Stefan Nanu si dna. Alina Petre au fost numiti in calitate de membri ai
Comitetului Reprezentantilor al Fondului Proprietatea pentru o perioada de 3 aniincepand cu
data la care fiecare candidat a acceptat mandatul - respectiv 2 martie 2026.

In plus, in urma deciziei Comitetului Reprezentantilor Fondului din data de 5 martie 2026,
incepand cu data de 5 martie 2026, dl. Stefan Nanu a fost numit in functia de Presedinte al
Comitetului Reprezentantilor.

Totodatd, in temeiul deciziei CR din data de 5 martie 2026, dl. John Walsh a fost numit in calitate
de membru interimar al CR pana la urmatoarea AGOA convocata de Administratorul Unic,
incluzand pe ordinea de zi numirea unui nou membru al CR (respectiv AGA anuala din 28/29 mai
2026). La data de 6 martie 2026, dl. John Walsh a acceptat mandatul in calitate de membru
interimar al CR.

In data de 25 martie 2026, Administratorul Unic a primit de la dI. Matej Rigelnik o scrisoare privind
demisia sa din functia de membru al CR, precum si motivele acestei decizii. DI. Matej Rigelnik a
mentionat in scrisoare ca demisia este efectiva Tncepand cu data de 25 martie 2026. La data de 30
martie 2026, AGA Fondului a aprobat revocarea imediata a dlui Matej Rigelnik din functia de
membru al CR al Fondului Proprietatea.

In plus, in cadrul aceleiasi AGA, actionarii au aprobat numirea dlui Lucian Danilescu in calitate de
membru al CR al Fondului Proprietatea pentru o perioada de 3 aniincepand cu data la care
candidatul a acceptat mandatul - respectiv 2 aprilie 2026.

In cadrul AGA Anual3 a Fondului din 28/29 mai 2026, dl. John Walsh a fost numit in functia de
membru al Comitetului Reprezentantilor al Fondului Proprietatea pentru o perioadad de 3 ani,
ncepand cu data acceptdrii mandatului, respectiv 28 mai 2026.

In data de 25 iunie 2026, Administratorul Unic a anuntat decizia Comitetului Reprezentantilor
privind modificarile intervenite in componenta CAE al Fondului, prin numirea dlui Lucian Danilescu
in functia detinuta anterior de dna Alina-Mirela Petre, ca urmare a demisiei acesteia din calitatea
de membru al CAE.

Ca urmare a celor de mai sus, componenta Comitetului Reprezentantilor si a comitetelor
consultative la data de 30 septembrie 2026 era urmatoarea:

Comitetul Reprezentantilor (componentd valabild incepand cu 28 mai 2026):

e DI Stefan Nanu - Presedinte

e DI. Andrei-Octav Moise — Membru
e Dna. Alina-Mirela Petre - Membru
e DI. Lucian Danilescu — Membru

e Dl. John F. Walsh - Membru

Comitetul de Nominalizare si Remunerare (componentd valabild incepdand cu 11 martie 2026):

e Dl Andrei - Octav Moise — Presedinte
e DI Stefan Nanu - Membru
e DL John Walsh - Membru
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Comitetul de Audit si Evaluare (componentd valabild incepand cu 25 iunie 2026):

e Dna. Kristine - Monica Bago — Presedinte
e DI. Andrei — Octav Moise — Membru
e DI. Lucian Danilescu - Membru

Raportul de audit intern intocmit de catre auditorul intern al Fondului la
cererea actionarilor

Tn urma solicitarii din 8 septembrie 2025 formulate de anumiti actionari ai Fondului Proprietatea,
care detineau mai mult de 5% din totalul drepturilor de vot, adresate auditorului intern al
Fondului, privind Tntocmirea unui raport de audit intern referitor la intregul proces derulat de CR
anterior pentru selectia unui nou AFIA, n data de 6 februarie 2026 Administratorul Unic a primit
Raportul de Audit Intern de la auditorul intern al Fondului, Forvis Mazars Romania SRL.

Tn conformitate cu articolul 164'(3) din Legea societatilor nr. 31/1990, Administratorul Unic avea
obligatia de a convoca o AGA in vederea punerii la dispozitia actionarilor Fondului a Raportului de
Audit Intern intocmit de Mazars, cu raportul disponibil pentru analiza de catre actionariin cadrul
documentatiei aferente AGA.

In cadrul AGA din data de 30 martie 2026 auditorul intern al Fondului Proprietatea, Forvis Mazars
Romania S.R.L., a prezentat Raportul de Audit Intern mentionat mai sus. Raportul integral este
disponibil Tn sectiunea dedicatd de pe site-ul Fondului, Relatii cu Investitorii — Informatii referitoare
la AGA.

Structura actionariatului

Structura actionariatului la 30 septembrie 2026

% din capitalul % din % din drepturile

Categoria actionarilor’ subscris si drepturile de vot
varsat totale de vot exercitabile?

Persoane fizice romane 42,68% 42,68% 46,33%
Persoane juridice romane 30,01% 30,01% 32,58%
Ministerul Finantelor 11,57% 1,57% 12,56%
Persoane fizice straine 5,66% 5,66% 6,14%
Persoane juridice strdine 2,20% 2,20% 2,39%
Actiuni proprii3 7,88% 7,88% -

Sursa: Depozitarul Central SA

1. Informatii furnizate in functie de data decontarii tranzactiilor.

2. Drepturile de vot suspendate aferente actiunilor proprii ale Fondului achizitionate in cadrul programelor de rascumparare, sub
forma de actiuni si/ sau GDR-uri, nu au fost incluse in calculul drepturilor de vot exercitabile.

3. 252.097.337 actiuni proprii achizitionate in 2025 in Programul de rascumparare nr. 16 (sub forma de actiuni si/sau GDR-uri).

La data de 30 septembrie 2026 Fondul avea 20.915 actionari. Numarul total de drepturi de vot era de
3.200.784.516, din care 2.948.687.179 drepturi de vot exercitabile.

Notificari privind detinerile transmise de actionari in cursul perioadei de raportare

Conform Art. 71(1) din Legea nr. 24/2017 daca un actionar dobandeste sau instraineaza actiuni ale
unui emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata si carora le sunt
anexate drepturi de vot, actionarul este obligat sa notifice emitentului procentul de drepturi de
vot pe care le detine Tn urma achizitiei sau cesiunii in cauzd, atunci cand procentul respectiv
atinge, depdseste sau scade sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% Si 75%.
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Ca urmare a acestei cerinte legale, In perioada de raportare Fondul a primit notificarile privind
detinerile prezentate mai jos. Textul integral al notificarii este publicat pe website-ul Fondului, in
sectiunea Relatii cu Investitorii — Rapoarte pentru investitori.

Notificare privind detinerea de peste 5% [ peste 10%/ peste 15% - Lion Capital SA

In data de 9 februarie 2026 Lion Capital SA a transmis o notificare privind detinerea unei
participatii de peste 5% din totalul drepturilor de vot detinute in Fond. Potrivit notificarii, la data
de 5 februarie 2026 (data depdsirii pragului), Lion Capital SA detinea un numar de 170.661.463
drepturi de vot, reprezentand 5,332% din totalul drepturilor de vot in Fondul Proprietatea la data
de 5 februarie 2026 (respectiv 3.200.784.516).

In data de 12 martie 2026 Lion Capital SA a transmis o notificare privind detinerea unei participatii
de peste 10% din totalul drepturilor de vot detinute In Fond. Potrivit notificarii, la data de 10 martie
2026 (data depadsirii pragului), Lion Capital SA detinea un numar de 337.627.028 drepturi de vot,
reprezentand 10,548% din totalul drepturilor de vot in Fondul Proprietatea la data de 10 martie
2026 (respectiv 3.200.784.516).

Tn data de 19 august 2026 Lion Capital SA a transmis o notificare privind detinerea unei participatii
de peste 15% din totalul drepturilor de vot detinute in Fond. Potrivit notificdrii, la data de 18
august 2026 (data depasirii pragului), Lion Capital SA detinea un numar de 578.865.547 drepturi
de vot, reprezentand 18,085% din totalul drepturilor de vot in Fondul Proprietatea la data de 18
august 2026 (respectiv 3.200.784.516).

Raportare privind detinerile de peste 5%/ sub 5% - Axor Holding, Equinox, Intus Invest si Matej
Rigelnik

In data de 2 aprilie 2026 actionarii Axor Holding D.D., Equinox D.D., Intus Invest D.0.0. si Matej
Rigelnik au trimis o raportare cu privire la detinerea peste pragul de 5% din totalul drepturilor de vot
pe care o aveau in Fond. Potrivit raportarii, la data de 31 martie 2026 (data depasirii pragului)
actionarii Axor Holding D.D., Equinox D.D., Intus Invest D.O.O. si Matej Rigelnik detineau, in
considerarea unei actiuni concertate, un procent de 8,062% din totalul drepturilor de vot Tn Fondul
Proprietatea la data de 31 martie 2026 (i.e. 3.200.784.516).

in data de 18 august 2026 actionarii Axor Holding D.D., Equinox D.D., Intus Invest D.0.0. si Matej
Rigelnik au trimis o raportare cu privire la detinerea sub pragul de 5% din totalul drepturilor de vot pe
care o aveau in Fond. Potrivit raportarii, la data de 18 august 2026 (data depasirii pragului) actionarii
Axor Holding D.D., Equinox D.D., Intus Invest D.O.0. si Matej Rigelnik detineau, in considerarea unei
actiuni concertate, un procent de 0,0% din totalul drepturilor de vot Tn Fondul Proprietatea la data de
18 august 2026 (i.e. 3.200.784.516).

Capital social subscris (Lei) 1.664.407.948.32 1.664.407.948.32 1.664.407.948.32
Capital social varsat (Lei) 1.664.407.948.32 1.664.407.948.32 1.664.407.948.32
Numdr de actiuni subscrise 3.200.784.516 3.200.784.516 3.200.784.516
Numdr de actiuni platite 3.200.784.516 3.200.784.516 3.200.784.516
Valoare nominala pe actiune (Lei) 0,52 0,52 0,52

Sursa: Oficiul National al Registrului Comertului

Tn cadrul AGA din data de 23 iulie 2026, actionarii au aprobat reducerea capitalului social subscris si
varsat al Fondului Proprietatea cu 131.090.615,24 Lei, de 1a 1.664.407.948,32 Lei la 1.533.317.333,08
Lei, ca urmare a anuldrii unui numar de 252.097.337 de actiuni proprii achizitionate de Fond in cursul
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anului 2025 in cadrul Programului de rascumparare nr. 16. Finalizarea anularii actiunilor este n
prezent in curs, conditionata de indeplinirea tuturor demersurilor legale si de reglementare aferente.

Piete de capital

In primele noua luni ale anului 2026 BVB a inregistrat o performant3 medie atat in moneda local3
cat siin EUR, comparativ cu cele mai mari piete din Europa Centrala:

% Modificare in 9L 2026 in moneda locala in EUR
ATX (Austria) 32,0% 32,0%
WIG20 Index (Polonia) 31,0% 26,3%
BET-XT (Romania) 28,6% 24,1%
BUX Index (Ungaria) 28,3% 34,4%
PX Index (Republica Cehd) 3,3% 2,1%

Sursa: Bloomberg

Valoarea medie zilnicd tranzactionatd (milioane Lei)

26,7
m 9L 2026

mOL 2025

FP Banca omv Romgaz Hidroelectrica Digi Nuclearelectrica BRD Electrica Transgaz
Transilvania Petrom

Sursa: BVB

Evolutia istoricd a pretului ajustat al actiunilor FP (Lei pe actiune) si a Discountului/ Primei (%)

== Adjusted Share Price == Discount / Premium (%)

0,80 7%
0,70 1%
0,60 ) 9%
0.50 7%
0,40 u‘ -25%
-33%
0,30 ‘v/ -41%
0,20 -49%
0,10 57%
0,00 -65%

01711 03/12 04/13 05114 07/15 08/16 10/17 11/18 12/19 02/21 03/22 04/23 06/24 07/25 09/26

Sursa: Bloomberg pentru Pretul ajustat pe actiune (pretul ajustat cu distributiile de numerar), calculele Administratorului Unic al Fondului
pentru discount / prima
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Nota: Discountul / prima este calculat/a in conformitate cu DPI, respectiv ca discount / prima dintre pretul de inchidere al actiunilor FP de pe
BVB - REGS din ziua de tranzactionare si ultima VAN pe actiune publicatd, disponibila la data calculului. Cu toate acestea, discountul fata de
VAN pentru zilele de tranzactionare intre 7-14 septembrie 2023 a fost calculat in baza VAN la 31 August 2023 (publicat in data de 15
septembrie 2023), pentru a elimina neconcordanta intre VAN pe actiune si pretul FP de pe BVB, care a fost a fost ajustat in data de 7
septembrie 2023 (Ex-date pentru distributia de dividende din data de 29 septembrie 2023).

Obiective de performanta

Conform DPI a Fondului, exista doua obiective de performanta pe care Administratorul Unic al

Fondului isi propune sa le atinga.

Obiectivul VAN se referd la o VAN ajustatd pe actiune'in ultima zi a perioadei de raportare mai mare
decat VAN pe actiune raportatd la sfarsitul perioadei de raportare anterioare. Obiectivul de discount
este de a avea un discount intre pretul de inchidere al actiunii Fondului pe BVB - REGS si cea mai
recent publicata VAN pe actiune egal cu, sau mai mic de 15%, in cel putin 2/3 din zilele de

tranzactionare din perioada de raportare.

In conformitate cu DPI si cu contractele de administrare in vigoare in cursul anului 2026, perioada de
raportare pentru obiectivele de performanta aferente mandatului curent este de la 1 aprilie 2026
pana la 1 aprilie 2027, in timp ce perioada de raportare precedenta este de la 1 ianuarie 2025 pana la

31 decembrie 2025.

Obiectivul VAN - la 30 septembrie 2026 - monitorizare interimara

VAN ajustata pe actiune la 30 septembrie 2026 a fost de 0,9100 Lei per actiune, cu 14,6% mai mare
decat VAN pe actiune la 31 decembrie 2025 de 0,7944 Lei pe actiune.

Obiectivul VAN
Total VAN la 30 sep 2026

Distributii de dividende incepand cu 1 apr
2026

Comisioane de distributie aferente
distributiilor de dividende Tncepand cu1
apr 2026

Alte costuri aferente distributiilor de
dividende incepand cu 1 apr 2026

Total VAN ajustatala 30 sep 2026

Numarul de actiuni platite, minus actiuni
proprii la 30 sep 2026

VAN ajustata pe actiune la 30 sep 2026
VAN pe actiune la 31 dec 2025
Diferenta

%

Sursa: calculele Administratorului Unic al Fondului

Valoare (Lei)

2.545.089.600
135.639.612

2.711.375

3.953

2.683.444.540
2.948.687.179

0,9100
0,7944
0,1156
+14,6%

Detalii

Distributia bruta de dividende de 0,0460 Lei pe
actiune aprobate in AGA din 29 sep 2026, avand
Data Platii 9 noi 2026

Comisioane de distributie aferente distributiei
de dividende aprobate in AGA din 29 sep 2026,
avand Data Pl&tii 9 noi 2026

Comisioane percepute de Depozitarul Central si
Agentul de Plata

L VAN ajustatd la 0 anumitd datad va fi calculata ca sumd a: (i) VAN raportatd la sfarsitul Perioadei de Raportare; (ii) orice Distributie
cdtre actionari, sub forma de dividende sau alta forma (i.e. in ultimul caz, ca urmare a reducerii valorii nominale a actiunilor si
distribuirii sumelor cdtre actionari) implementata dupa sfarsitul Perioadei de Raportare anterioare; si (iii) orice comision de Distributie
si orice cost de tranzactionare/ de Distributie aferent distributiilor de dividende sau celorlalte distributii, inclusiv rascumpardrilor de
actiuni/ GDR-uri/ titluri de interes proprii, derulate prin achizitii zilnice sau oferte publice de rascumparare dupa sfarsitul Perioadei de
Raportare anterioare. VAN ajustata pe actiune va fi egald cu VAN ajustata impartita la numarul total de actiuni platite ale FP, mai putin
actiunile ordinare FP rdscumparate si mai putin echivalentul in actiuni ordinare FP al GDR-urilor FP achizitionate si neconvertite fncd in
actiuni ordinare, in ultima zi a Perioadei de Raportare. Pentru mai multe detalii, va rugdm sa consultati DPI disponibild pe pagina de

internet a Fondului.
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Obiectivul de discount - la 30 septembrie 2026 — monitorizare interimara

In perioada 1 aprilie - 30 septembrie 2026 discountul fatd de VAN a fost mai mare de 15% in toate
zilele de tranzactionare.

Actiune FP -34,6% -33,8% -29,8% min -22,9%/ max -38,5%

Sursa: calcule efectuate de Administratorul Unic

Notd: discountul este calculat conform DPI, pe baza ultimei valori publicate a VAN pe actiune disponibile la data calculului

1. VAN la 30 septembrie 2026 include datoria Fondului aferenta distributiei de dividende de 0,0460 Lei pe actiune, aprobata de actionariin
cadrul AGA din data de 29 septembrie 2026, in timp ce pretul de piata a fost ajustat in data de 15 octombrie 2026, la Ex-date a dividendului.
In cadrul AGA din data de 26 februarie 2026, Administratorul Unic a propus aprobarea Programului
de rascumpdrare nr. 17 pentru 294,8 milioane de actiuni, pentru a fi implementat pe parcursul anului
2026. Cu toate acestea, punctul a fost respins de actionari.

In cadrul AGA Anual3 din 28/29 mai 2026 a Fondului, Administratorul Unic a propus, iar actionarii au
aprobat, alocarea integrald a profitului auditat aferent anului 2025 la rezultatul reportat, disponibil
pentru utilizare viitoare. Principalele considerente care au stat la baza propunerii Administratorului
Unic au fost: (1) incertitudinile privind dividendele care urmau sa fie incasate de la companiile din
portofoliu (in ceea ce priveste valoarea acestora, momentul incasarii si concentrarea companiilor din
portofoliu care platesc dividende Fondului), (2) necesarul de numerar pentru majorarea capitalului
social aprobata de CN Administratia Porturilor Maritime SA in data de 30 martie 2026, (3)
incertitudinile legate de majorarea capitalului social al CN Aeroporturi Bucuresti SA si numerarul
necesar pentru participarea Fondului, presupunand o evaluare rezonabild a terenului care face
obiectul aportului si (4) necesarul continuu de numerar al Fondului pentru a-si indeplini obligatiile
contractuale.

De asemenea, pentru AGA din 23 iulie 2026, Administratorul Unic s-a abtinut de la formularea unei
recomandari de vot cu privire la propunerea de dividend de 0,0453 Lei pe actiune, introdusa pe
ordinea de zi a AGA de catre actionari care detineau peste 5% din capitalul social al Fondului, avand in
vedere pozitia Fondului privind numerarul si echivalentele de numerar la sfarsitul lunii iunie 2026 si
faptul cd cea mai importantd suma reprezentand dividende de incasat ale Fondului (116,2 milioane Lei
de la CN Aeroporturi Bucuresti SA) era inca neincasata la acea data.

In comunicarile sale publice catre piat3, Administratorul Unic si-a exprimat intentia de a propune
actionarilor o distributie de dividende in cadrul unei AGA organizate ulterior in cursul anului.
Administratorul Unic a comunicat aceastd intentie CR, care a fost de acord cu aceasta abordare si a
solicitat Administratorului Unic sa prezinte propunerea de dividend Tn cadrul AGA dupa incasarea de
catre Fond a dividendelor de la companiile din portofoliu, pentru a reduce eventualele riscuri de
lichiditate pentru Fond.

In data de 13 august 2026, Administratorul Unic a convocat AGA din 29/30 septembrie 2026 a
Fondului, care a inclus o propunere de dividend in valoare de 0,046 Lei pe actiune. Punctul a fost
propus spre aprobare in cadrul AGA la solicitarea unui actionar care detine peste 5% din capitalul
social al Fondului. Propunerea de dividend a fost sustinuta de Administratorul Unic si a fost
aprobata de actionari in cadrul AGA Fondului din data de 29 septembrie 2026.

Pentru perioada ramasa din mandatul sau, Administratorul Unic intentioneaza sa isi continue
eforturile de reducere a discountului fata de VAN, prin implicarea continua in relatia cu societatile din
portofoliu, in vederea imbunatatirii guvernantei, eficientei si profitabilitatii, precum si prin
propunerea de masuri in conformitate cu Contractul de Administrare, Declaratia de Politica
Investitionald si Politica Anuala de Distributie a Numerarului. In acelasi timp, comunicarea si
informarea transparentd, sustinute de o abordare proactiva in relatia cu investitorii, rdman un
obiectiv permanent al Administratorului Unic.
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In trimestrul al treilea al anului, ca parte a eforturilor noastre de a creste vizibilitatea si profilul
Fondului, precum si ale pietei locale de capital si ale Romaniei in randul unei baze mai largi de
investitori institutionali internationali, echipa de conducere a Fondului s-a intalnit cu investitori
interesati sa afle mai multe detalii despre Fondul Proprietatea si profilul sau investitional si sa
primeascd informatii actualizate cu privire la Fond, actiunile corporative ale acestuia si principalele
companii din portofoliu, precum si cu privire la mediul macroeconomic din Romania.

In perioada iulie-septembrie, am participat la un eveniment dedicat investitorilor, Tradeville Quarterly
Event, organizat la Cluj, care a reunit investitori institutionali.

In data de 14 august 2026, am organizat o conferinta telefonicd pentru prezentarea si discutarea
rezultatelor Fondului pentru primele sase luni ale anului, la care au participat 22 de investitori si
analisti.

Comunicarea cu investitorii ramane o prioritate pentru Administratorul Unic, pentru asigurarea unei
informari corespunzatoare a acestora cu privire la cele mai recente evolutii referitoare la Fond. Pe
parcursul trimestrului au fost transmise cu regularitate comunicari prin intermediul rapoartelor
curente, adundrilor generale ale actionarilor, raportarilor VAN si rapoartelor lunare, rezultatelor
financiare, actualizarilor privind structura actionariatului si altor raportari prevdzute de
reglementarile aplicabile.

Un sumar al principalelor modificari ale Actului Constitutiv al Fondului intrate in vigoare/ adoptate de
actionariin cursul perioadei de raportare este prezentat mai jos:

e Hotdrarea AGEA nr. 3 din 29 septembrie 2025: aprobarea diverselor modificari ale Actului
Constitutiv al Fondului, in conformitate cu noul Cod de Guvernanta Corporativa al BVB si cu
alte cerinte de reglementare.

Actul Constitutiv actualizat, conform Hotdrdrii AGEA nr. 3 din 29 septembrie 2025, a fost autorizat de
ASF prin Autorizatia nr. 158/19 decembrie 2025 si a intrat in vigoare la data de 5 ianuarie 2026, la data
inregistrarii la Registrul Comertului.

e Hotdrdrea AGEA nr. 4 din 20 noiembrie 2025: aprobarea modificarii termenului limita pentru
desfasurarea AGA anuala de la 4 luni la 5 luni, in conformitate cu schimbarile legislative.

Actul Constitutiv actualizat, conform Hotdrarii AGEA nr. 4 din 20 noiembrie 2025, a fost autorizat de ASF
prin Autorizatia nr. 36/13 februarie 2026 si a intrat in vigoare la data de 2 martie 2026, la data inregistrarii
la Registrul Comertului.

® Hotdrarea AGEA nr. 5 si Hotdrarea AGEA nr. 6 din 28 mai 2026: aprobarea eliminarii interdictiei
aplicabile Fondului de a incheia acorduri de imprumut n scop investitional, prin modificarea
Articolului 10 si a Articolului 25 din Actul Constitutiv al Fondului.

Actul Constitutiv actualizat, conform Hotdrdrilor AGEA nr. 5 si 6 din 28 mai 2026, a fost autorizat de ASF
prin Autorizatia nr. 129/21 august 2026 si a intrat in vigoare la data de 28 august 2026, la data inregistrdrii
la Registrul Comertului.

e Hotdrdrea AGEA nr. 7 din 23 iulie 2026: aprobarea reducerii capitalului social subscris si varsat
al Fondului cu 131.090.615,24 Lei, de la 1.664.407.948,32 Lei la 1.533.317.333,08 Lei, ca urmare a
anuldrii unui numar de 252.097.337 de actiuni proprii achizitionate de Fond in cursul anului
2025 1n cadrul Programului de rascumpdrare nr. 16.
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Procesul de autorizare a Actului Constitutiv actualizat, in conformitate cu Hotdrdrea AGEA nr. 7 din 23
iulie 2026, este in prezent in desfdsurare. Fondul va furniza informatii actualizate de indatd ce
formalitdtile aferente vor fi finalizate.

e Hotdrarea AGEA nr. 8 din 29 septembrie 2026: aprobarea modificarilor Actului Constitutiv al
Fondului: modificarea articolului 15 alineatul (1) si introducerea la articolul 18 a unui nou
alineat (2”), cu privire la situatia in care membrii Comitetului Reprezentantilor renunta la
remuneratia acestora.

Procesul de autorizare a Actului Constitutiv actualizat, in conformitate cu Hotdrarea AGEA nr. 8 din 29
septembrie 2026, este in prezent in desfdsurare. Fondul va furniza informatii actualizate de indatd ce
formalitdtile aferente vor fi finalizate.

Versiunea actuala a Actului Constitutiv al Fondului poate fi gasita pe pagina web a Fondului, in
sectiunea Despre Fond - Despre Fondul Proprietatea - Guvernantd corporativd.

Regulamentul privind prezentarea de informatii referitoare la durabilitate in sectorul serviciilor
financiare

Tn ceea ce priveste prevederile Articolului nr. 6 din SFDR, riscurile legate de durabilitate nu sunt
considerate relevante in procesul decizional privind investitiile ca urmare a particularitatilor
modului in care Fondul a fost infiintat precum si a cadrului de reglementare aplicabil in prezent,
care impune numeroase restrictii privind investitiile, limitand astfel deciziile de investire. De
asemenea, Fondul are o capacitate limitata de a lua in considerare riscurile legate de durabilitate
in deciziile sale de investitii, cu exceptia cazuluiin care vor exista modificari ale cadrului de
reglementare aplicabil Fondului, care nu pot fi estimate in mod rezonabil la data prezentului
raport.

Regulamentul privind Taxonomia

Investitiile Fondului Proprietatea nu iau in considerare criteriile UE privind activitatile economice
sustenabile din punct de vedere al mediului, inclusiv activitati de abilitare sau de tranzitie, in
sensul Regulamentului privind Taxonomia.

Directiva privind Raportarea de catre Companii a Informatiilor privind Durabilitatea

In baza prevederilor CSRD precum si a cerintelor aferente transpuse in legislatia national3, exista
0 exceptare specificd de la obligatiile de raportare privind informatiile legate de durabilitate
aplicabile 1n cazul Fondului.
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Potrivit FMI', economia globala ramane rezilienta in pofida razboiului din Orientul Mijlociu si a
tensiunilor comerciale persistente, investitiile determinate de inteligenta artificiala si activitatea din
sectorul tehnologic contribuind la compensarea impactului preturilor mai ridicate la energie. Cu toate
acestea, balanta riscurilor ramane orientata in sens negativ, printre acestea numdrandu-se tensiunile
geopolitice, volatilitatea preturilor la energie si alimente, perturbarile lanturilor de aprovizionare,
vulnerabilitatile fiscale si fragmentarea comertului. Prin urmare, FMI subliniaza necesitatea
mentinerii stabilitatii preturilor, refacerii spatiului fiscal, consoliddrii securitatii energetice,
fmbunatatirii gradului de pregatire pentru inteligenta artificiala si cresterii rezilientei economice.
Cresterea PIB-ului mondial® este estimatd la 3,1% in 2026 si 3,4% in 2027, in scddere fata de media de
3,5% din perioada 2024-2025. Conform aceleiasi publicatii, PIB-ul real al Romaniei este estimat sa
scada cu 0,5%n 2026, fata de o crestere de 0,7% 1n 2025.

Conform prognozelor FMI', inflatia la nivel mondial este estimata la 4,7% 1n 2026, in crestere fata de
4,1%n 2025. Potrivit Eurostat?, rata anuala a inflatiei in Uniunea Europeand a fost de 3,8% in
septembrie 2026, in crestere fata de 2,6% In septembrie 2025. Conform aceleiasi publicatii, in
septembrie 2026 Romania a inregistrat cea mai ridicata rata anuala a inflatiei din Uniunea
Europeana, de 6,5%, In scadere fata de 8,6% In septembrie 2025.

Conform BVB3, piata de capital din Romania a crescut cu 27,7% in 9L 2026, tinand cont de
capitalizarea bursierd totald a pietei.

Ultima modificare a ratei dobanzii de politica monetara a avut loc in data de 8 august 2024, cand
Banca Nationala a Romaniei a decis diminuarea acesteia cu 0,25%, pana la 6,50%. Rata a fost
mentinutad la acest nivel in toate deciziile ulterioare de politica monetara de atunci.

Perspectivele economice globale continua sa fie caracterizate de un grad ridicat de incertitudine,
generat de tensiunile geopolitice, inclusiv de conflictele in desfasurare din Orientul Mijlociu si
Ucraina. In special, conflictul prelungit in care este implicat Iranul a perturbat semnificativ pietele
globale de energie si fluxurile comerciale internationale, contribuind la mentinerea unor preturi
ridicate la petrol si gaze, la reaparitia presiunilor inflationiste si la deteriorarea perspectivelor de
crestere economica. Riscuri suplimentare decurg din incertitudinea privind politicile comerciale,
nivelurile ridicate ale datoriei publice si conditiile financiare mai restrictive. In acelasi timp, rézboiul in
desfasurare din Ucraina, marcat de intensificarea atacurilor asupra infrastructurii critice, inclusiv
asupra infrastructurii energetice si de transport, precum si de perturbarea rutelor de transport
maritim din Marea Neagra, determina cresterea cheltuielilor pentru aparare si securitate la nivelul
Europei.

Punctul de acces unic european (eng. European Single Access Point - ESAP)

Regulamentul (UE) 2023/2859 instituie Punctul de Acces Unic European (ESAP) - o platforma
centralizata care va fi operata de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete (ESMA) -
care oferd acces public la informatii financiare, privind pietele de capital si durabilitatea, publicate
de cdtre entitatile reglementate din intreaga UE. La nivel national, Directiva (UE) 2023/2864, care
modifica anumite directive existente in ceea ce priveste Infiintarea si functionarea ESAP, a fost
transpusa in legislatia romaneasca prin Legea nr. 238/2025, in vigoare din 16 ianuarie 2026.

In calitate de emitent reglementat, listat la Bursa de Valori Bucuresti si supus obligatiilor de
publicare a informatiilor prevazute in legislatia UE si legislatia romaneasca aplicabila privind

"World Economic Outlook, octombrie 2026 www.imf.org
2 Eurostat - Publicatia Euro Indicators din 16 octombrie 2026, www.ec.europa.eu/eurostat
3 Buletin lunar BVB — decembrie si iunie 2026 - www.bvb.ro
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pietele de capital, Fondul se incadreaza in sfera de aplicare a entitatilor ale caror informatii
publice vor deveni progresiv accesibile prin intermediul ESAP.

Cadrul de implementare este etapizat, colectarea initiala a datelor de catre organismele nationale
de colectare desemnate incepand in data de 10 iulie 2026 si operationalizarea completa fiind
prevazuta pana n 2030. ASF a fost desemnata drept organism national de colectare relevant din
Romania Tn sensul cadrului ESAP, in ceea ce priveste pietele pe care le supravegheaza.

Administratorul Unic a implementat deja cerintele Autoritatii de Supraveghere Financiara pe
aceasta tema si monitorizeaza standardele tehnice emise de Autoritatile Europene de
Supraveghere. Administratorul Unic va lua toate masurile necesare pentru a asigura transmiterea
la timp si conforma a informatiilor solicitate in formatele necesare in cadrul ESAP, pe mdsura ce
etapele relevante de implementare devin aplicabile.

Directiva AFIA Il

Legea nr. 243/2025 pentru modificarea si completarea Legii nr. 74/2015 privind administratorii de
fonduri de investitii alternative a transpus Directiva AFIA Il (Directiva (UE) nr. 2024/927). Principalele
modificari vizeaza contractarea de Tmprumuturi, instrumentele de gestionare a lichiditatii, delegarea
siraportarea. Nu exista un impact semnificativ asupra Fondului in perioada de raportare, intrucat
Fondul nu a contractat niciun imprumut, iar instrumentele de gestionare a lichiditatii nu sunt
aplicabile n cazul fondurilor inchise.
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Valoarea activului net

Indicatorul cheie de performanta pentru Fond este valoarea activului net. Fondul are obligatia de a
publica lunar valoarea activului net pe actiune conform reglementarilor locale emise de autoritatea
de reglementare a pietei de capital, in termen de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare
si de la data la care au fost inregistrate la Registrul Comertului modificari de capital.

Toate raportarile VAN sunt publicate pe pagina de internet a Fondului, impreuna cu informatii legate
de pretul pe actiune si de discount/ prima.

Incepand cu 28 ianuarie 2022, dat3 la care a fost finalizat procesul de autorizare a Fondului ca FIA de
catre ASF, Fondul ainceput sd aplice Legea FIA din Romania (Legea nr. 243/2019) si Regulamentul FIA
(Regulamentul nr. 7/2020).

Actiunile listate si lichide sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei daca sunt listate pe piete
reglementate sau la pretul de referintd, dacd sunt listate in cadrul unui ATS. Actiunile nelistate si
actiunile listate nelichide sunt evaluate utilizand tehnici de evaluare in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare. Actiunile in companii aflate in procedura de lichidare, dizolvare, faliment,
insolventa, reorganizare judiciard sau care si-au incetat activitatea sunt evaluate la valoarea zero.
Actiunile proprii achizitionate prin programele de rascumparare sunt excluse din numarul de actiuni
folosit pentru calculul VAN pe actiune.

In perioada 29 aprilie 2015 - 24 aprilie 2025 GDR-urile Fondului emise de catre The Bank of New York
Mellon in calitate depozitar al facilitatii GDR, avand actiunile Fondului drept actiuni suport, au fost
listate pe LSE - Specialist Fund Segment. Ca urmare a faptului ca GDR-urile Fondului sunt in substanta
similare cu actiunile ordinare carora le corespund, la determinarea numarului de actiuni folosit pentru
calcul VAN pe actiune, actiunile corespunzatoare GDR-urilor rascumparate si detinute de Fond la data
de raportare VAN au fost de asemenea scdzute Tn perioadele relevante, impreuna cu actiunile proprii
rascumpadrate si detinute de Fond, in cadrul perioadelor relevante.

Evolutia VAN pe actiune ajustatd cu distributiile
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VAN pe actiune —\/AN pe actiune ajustata cu distributiile

Sursa: calculele Administratorului Unic al Fondului

Nota: VAN pe actiune ajustata cu distributiile este calculatd ca VAN pe actiune pentru luna respectiva plus valoarea cumulata a distributiilor
de numerar pe actiune de la data inceperii mandatelor FT
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Evolutia VAN pe actiune (Lei)

Graficul de mai jos prezintd informatii privind VAN pe actiune lunar publicat pentru perioada

cuprinsa intre 31 decembrie 2025 si 30 septembrie 2026:
0,9049
0,8347 0,9058 Bt
0,7944
T T L

12/25 01/26 02/26 03/26 04/26 05/26 06/26 07/26 08/26 09/26

Dividend pe actiune: 0,0460 Lei

Sursa: calculele Administratorului Unic al Fondului
Principalele actualizari ale evaludrilor in T1 2026 sunt prezentate in cele ce urmeaza.

In data de 15 ianuarie 2026 Fondul a publicat Raportul privind rezultatele preliminare pentru anul
2025 fmpreuna cu raportarea VAN la 31 decembrie 2025. Ulterior publicarii, Fondul a analizat
evenimentele dintre 31 octombrie 2025 (data rapoartelor de evaluare pentru VAN la 31 decembrie
2025) si data la care situatiile financiare IFRS ale Fondului au fost autorizate pentru publicare si a
ajustat valoarea a 5 detineri in situatiile financiare IFRS auditate ale Fondului pentru anul incheiat
la 31 decembrie 2025, cu o crestere netd totald de 2,0 milioane Lei fata de evaluarea inclusd in
VAN la 31 decembrie 2025.

Detalii privind ajustarile efectuate sunt prezentate in tabelul de mai jos:

. Valoare in IFRS la
Valoare in

. 31 dec 2025 : o
Companie VAN la : Diferenta
31 dec 2025 (auditat)/
VAN la 31 mar 2026
milioane Lei milioane Lei milioane Lei %
CN Administratia Porturilor Maritime SA 361,6 365,4 3,8 +1,1%
Zirom SA 29,4 31,2 1,8 +6,1%
CN Administratia Canalelor Navigabile SA 14,2 13,5 (0,8) -5,4%
Plafar SA 3,1 - (3,1) -100,0%
Aeroportul International Mihail Kogdlniceanu - , 26 o 11.0%
Constanta SA -3 ’ 3 9%
Total 410,7 412,7 2,0 +0,5%

Sursa: evidentele interne ale Fondului Proprietatea

Pentru T2 2026, Fondul a efectuat actualizari ale evaluarii pentru cele mai mari 3 detineri nelistate,
care reprezentau 96,2% din totalul portofoliului de detineri nelistate al Fondului la data de 30 iunie
2026. Evaluarea a fost realizata cu asistenta KPMG Advisory, in conformitate cu Standardele
Internationale de Evaluare. Data evaluarii utilizatd pentru rapoartele actualizate a fost 31 mai
2026 (data informatiilor de piatd), iar aceasta s-a bazat pe datele financiare ale companiilor la
data de 31 martie 2026. Rapoartele au luat in considerare, de asemenea, toate evenimentele
ulterioare relevante pand la 30 iunie 2026 (precum dividendele declarate, modificarile capitalului
social etc.).
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Impactul total al actualizarii evaludrii a fost o crestere de 252,5 milioane Lei (+12,7%) comparativ cu
VAN la 31 decembrie 2025.

Valoare in Valoare in VAN la Valoare in VAN la 30 iun 2026

Companie VAN la 31 mar 2026/ VAN . \RE vs. VAN la 31 dec
30 iun 2026 la 28 feb 2026 31 dec 2025 2025
milioane Lei milioane Lei milioane Lei milioane Lei %

CN Aeroporturi Bucuresti SA 1.597,6 1.366,5 1.366,5 231,1  +16,9%

CN Administratia Porturilor Maritime SA 405,9 365,4 361,6 44,3 +12,3%

Societatea Nationala a Sarii SA 237,0 259,9 259,9 (22,9) -8,8%

Total 2.240,5 1.991,8 1.988,0 252,5  +12,7%

Sursa: evidentele interne ale Fondului Proprietatea

Pentru detalii suplimentare privind actualizarea evaluarii la data de 30 iunie 2026 pentru cele trei
companii din portofoliu, inclusiv metodologia siipotezele utilizate, a se vedea sectiunea
Evenimente semnificative aferente portofoliului - Actualizdri privind evaluarea principalelor
companii din portofoliu.

In T3 2026, VAN pe actiune a fost cu 4,7% mai mica fata de VAN de la sfarsitul trimestrului al
doilea. Cel mai important eveniment din cursul trimestrului care a influentat VAN pe actiune a fost
distributia de dividende de 0,0460 Lei pe actiune, aprobata de actionari in cadrul AGA din data de
29 septembrie 2026, cu data platii in 9 noiembrie 2026. Tn T3 2026 nu au existat actualizari
semnificative ale evaluarilor participatiilor din portofoliul Fondului.

Fondul va continua sa monitorizeze indeaproape evolutia pietelor financiare si a industriilor
specifice n care opereaza companiile din portofoliul sdu si, pentru fiecare data de raportare a
VAN, va evalua daca este necesara actualizarea evaluarii.

La data prezentului raport, Fondul a initiat procesul de actualizare a evaluarilor in vederea
raportarii financiare de sfarsit de an. Administratorul Unic estimeazd cd rapoartele de evaluare
actualizate vor fi reflectate in raportarea VAN din data de 31 decembrie 2026.
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Portofoliul

Structura portofoliului

Investitiile n actiuni reprezentau 96,0% din VAN al Fondului la data de 30 septembrie 2026. La aceasta
datd, portofoliul includea detineri in 23 de companii (5 listate si 18 nelistate), atat societdti private,
cat si societati controlate de stat.

Structura portofoliului - in functie de detinerile de control

Lichiditati nete si creante includ
depozite bancare, obligatiuni
guvernamentale, conturi curente la
banci, precum si alte creante si active
din care se scade valoarea datoriilor,

5,7% 4.0%

= Societati controlate de

stat
= Societati private inclusiv valoarea datoriilor catre
i , actionari in legaturd cu distributiile de
= Lichiditati nete i dividende

creante

Sursa: calculele Administratorului Unic al Fondului
Notd: % in VAN total la 30 septembrie 2026

Structura portofoliului - pe sectoare de activitate

= |nfrastructura

2,9% 0%
, 970
3,9% o

\

93% = Exploatarea sarii

= Aluminiu
u Altele

Lichiditati nete si
creante

Sursa: calculele Administratorului Unic al Fondului
Notd: % In VAN total la 30 septembrie 2026

Structura portofoliului - pe tipuri de active
4,0%
4,5%
= Societati nelistate
= Societali listate

= |ichiditati nete si creante

Sursa: calculele Administratorului Unic al Fondului
Notd: % In VAN total la 30 septembrie 2026
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Structura portofoliului - actiuni nelistate

1,1% 1,4% Cea mai mare societate nelistata este

1,3%\‘/

= CN Aeroporturi Bucuresti SA CN Aeroporturi Bucuresti SA

(62,8% din VAN)
= CN Administratia Porturilor
Maritime SA

= Societatea Nationala a Sarii SA

= Zirom SA

68,6% Posta Romana SA

= Altele

Sursa: calculele Administratorului Unic al Fondului
Nota: la 30 septembrie 2026; graficul reflecta valoarea companiei conform VAN exprimata ca % din VAN aferent participatiilor nelistate

Structura portofoliului - actiuni listate
2,6%

T~ Cea mai mare societate
listata este Alro SA
(3,9% din VAN)

= Alro SA
= Alcom SA
u Altele

86,8%

Sursa: calculele Administratorului Unic al Fondului
Nota: la 30 septembrie 2026; graficul reflecta valoarea companiei conform VAN exprimatd ca % din VAN aferent participatiilor listate
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Evenimente semnificative aferente portofoliului

Dividende anuale de la companiile din portofoliu

In 9L 2026 Fondul a inregistrat dividende anuale aferente anului financiar 2025 de la 8 companii din
portofoliu si dividende speciale’ de la 0 companie din portofoliul Fondului.

Fondul a inregistrat, de asemenea, dividendele incasate de la Conpet SA (o companie care nu mai
face parte din portofoliu) n luna aprilie 2026, aprobate de aceastd companie in anul 2007 si aferente
exercitiului financiar 2026, care au fost castigate de Fond in urma hotdrarii definitive a instantei din
data de 25 martie 2026.

Valoarea veniturilor brute din dividende inregistrate de Fond in 9L 2026 este 176,2 milioane Lei, detalii
fiind prezentate in tabelul de mai jos:

Valoare bruta Data inregistrarii in Data incasirii
(Milioane Lei) evidentele contabile
CN Aeroporturi Bucuresti SA 16,2 mai 2026 iul 2026
Societatea Nationala a Sarii SA 32,4 mai 2026 iul 2026
CN Administratia Porturilor Maritime SA' 26,3 aug 2026 aug-sep 2026
Altele 1,3 mar-mai 2026 apr-iun 2026
Total 176,2

Sursa: evidentele interne ale Fondului Proprietatea
1. Veniturile totale din dividende aprobate de companie pentru Fond au fost de 26,3 milioane Lei, din care 5,3 milioane Lei reprezentand
dividende anuale si 21,0 milioane Lei reprezentand dividende speciale.

Actualizari privind evaluarea principalelor companii din portofoliu
Prezentare generala

Pentru raportarea la data de 30 iunie 2026, Fondul a efectuat actualizari ale evaluarii pentru cele
mai mari 3 detineri nelistate, cu asistenta KPMG Advisory. Data evaluarii utilizata pentru
rapoartele actualizate a fost 31 mai 2026 (data informatiilor de piatd), iar acestea s-au bazat pe
datele financiare ale companiilor la data de 31 martie 2026. Rapoartele au luat in considerare, de
asemenea, evenimentele ulterioare relevante pana la 30 iunie 2026.

Evaluarile au fost realizate Tn conformitate cu Standardele de Evaluare a Bunurilor - editia 2025
(SEV 2025) emise de ANEVAR, aliniate la Standardele Internationale de Evaluare, si au avut la baza
conceptul de valoare justa prevazut de IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa.

Impactul total al actualizarilor evaludrii a fost o crestere de 252,5 milioane Lei (+12,7%) comparativ
cu VAN la 31 decembrie 2025.

CN Aeroporturi Bucuresti SA

Pentru CN Aeroporturi Bucuresti SA, valoarea actualizata a reprezentat o crestere de 16,9% a valorii
detinerii comparativ cu cea reflectata in VAN la 31 decembrie 2025. Raportul de evaluare actualizat a
inclus efectul dividendelor aprobate de companie n luna mai.

Ca parte a procesului periodic de evaluare, Administratorul Unic analizeaza in mod continuu
metodologia si informatiile disponibile la fiecare data de evaluare pentru a determina cea mai buna
estimare a valorii juste.

Metoda principala de evaluare pentru companie a fost schimbata Tn Abordarea prin piata, in timp ce
Abordarea prin venit a fost mentinuta ca metoda secundard pentru validarea rezultatelor evaludrii.

" Conform definitiei de “dividend special” din Politica privind distributiile anuale de numerar a Fondului
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Administratorul Unic a decis aceasta modificare dupa o analiza atentd a mai multor factorisia
informatiilor disponibile. Acesti factori au inclus: informatiile si analizele furnizate de furnizorul
extern de servicii de evaluare, nivelul de detaliere, riscurile si incertitudinile asociate datelor furnizate
de conducerea companiei, disponibilitatea unor companii comparabile listate si gradul de
comparabilitate al acestora cu CNAB, precum si corelatia dintre rezultatele obtinute prin aplicarea
celor doua metode.

Aceasta este in concordanta cu abordarea de evaluare utilizata in perioada anterioara pandemiei de
COVID-19, iar principalele argumente care au stat la baza acestei modificdri includ:

e n ultimii doi ani multiplii de piata ai grupului de companii comparabile au fost relativ stabili,
cu o volatilitate limitata dupa perioada de redresare post-pandemie.

e Informatiile privind investitia in cel de-al doilea terminal incluse in bugetul primit de la
companie sunt afectate de un nivel ridicat de incertitudine, avand in vedere stadiul incipient al
proiectului. Prognozele includ impactul investitiei planificate in noul terminal, pe baza
ipotezelor conducerii privind calendarul implementarii, dezvoltarea proiectului si beneficiile
comerciale estimate. Aceste incertitudini semnificative existente la data evaluarii fac ca
abordarea prin venit sa fie mai putin credibila.

Impactul asupra evaludrii al procesului de majorare a capitalului social

Compania a initiat procesul de desemnare a unui evaluator pentru terenurile din cadrul Aeroportului
Baneasa, cu intentia de a relua procesul pe baza valorii juste a terenurilor. La data evaluarii, Fondul
nu detinea informatii suplimentare relevante cu privire la acest proces si, ca atare, metodologia/
ipoteza anterioara a fost mentinuta, respectiv presupunerea cd majorarea capitalului social cu
valoarea terenurilor din cadrul Aeroportului Baneasa va fi efectuatd de catre CNAB la o evaluare
rezonabila a terenurilor. Intentia Fondului este de a participa cu numerar pentru a-si mentine
participatia in companie. Aceasta ipoteza este reflectata in procesul de administrare a numerarului al
Fondului siin deciziile privind lichiditatea disponibila.

Administratorul Unic va analiza actiunile viitoare ale CNAB si impactul potential al acestora asupra
evaludrii companiei. Fondul va intreprinde toate demersurile legale necesare pentru protejarea
intereselor actionarilor, dupa caz si in functie de actiunile viitoare ale companiei in legatura cu
procesul de majorare a capitalului social.

Impactul asupra evaludrii al potentialei tranzactii de rdscumpdrare a actiunilor detinute de Fond

In data de 9 ianuarie 2026, AGA a CNAB a adoptat o hotarare potrivit cireia compania intentioneaza
sa achizitioneze participatia minoritara de 20% detinuta de Fond. Fondul a analizat cu atentie toate
informatiile disponibile la data evaludrii cu privire la aceasta potentiala tranzactie, concluzia fiind ca
nu existd suficiente informatii disponibile privind momentul si structura unei potentiale tranzactii
care sa determine un impact asupra evaluarii CNAB.

Administratorul Unic va continua sa analizeze orice evolutii relevante.

Sumarul rezultatelor evaludrii pentru CNAB

Interval de senzitivitate 9,3 — 9,8 miliarde Lei
Valoarea capitalurilor proprii (scenariul de baza) 9.555,0 milioane Lei
Valoarea capitalurilor proprii corespunzatoare detinerii Fondului (inainte de discount) 1.911,0 milioane Lei
Discount pentru lipsa de lichiditate 16,4%
Valoarea justa a participatiei Fondului in CNAB 1.597,6 milioane Lei

Sursa: Raportul de evaluare a CNAB intocmit de KPMG Advisory SRL, calculele Administratorului Unic
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CN Administratia Porturilor Maritime SA

Pentru CN Administratia Porturilor Maritime SA, valoarea actualizatd a reprezentat o crestere de
12,3% a valorii detinerii comparativ cu cea inclusa in VAN la 31 decembrie 2025.

Cresterea valorii actualizate a evaluarii a fost determinatd in principal de numerarul achitat in luna
mai de cdtre cei doi actionari in cadrul procesului de majorare a capitalului social (Fondul a contribuit
cu 56,3 milioane Lei pentru a-si mentine participatia). Majorarea de capital social a fost finalizatd in
data de 24 septembrie 2026, odatd cu nregistrarea la Registrul Comertului.

Prognozele furnizate de conducerea companiei nu au inclus impactul asupra activitatii generat de
achizitia Portului Giurgiulesti. Daca va fi disponibila, prognoza consolidata va fi luata in considerare in
cadrul actualizarii evaluarilor de la sfarsitul anului, la data de 31 decembrie 2026. Raportul de evaluare
actualizat a inclus investitia finalizata Tn luna mai sub forma de active financiare.

Pana la data evaluarii, societatea nu a aprobat dividende. Impactul dividendelor anuale si speciale
aprobate de CN Administratia Porturilor Maritime SA in august 2026 va fi reflectat in actualizarea
evaluarii pentru procesul de raportare la 31 decembrie 2026.

Societatea Nationala a Sarii SA

Pentru Societatea Nationala a Sarii SA, valoarea actualizata a reprezentat o scadere cu 8,8% a valorii
detinerii comparativ cu valoarea reflectata in VAN la 31 decembrie 2025.

Aceasta evolutie a fost determinata in principal de perspectivele operationale mai reduse pentru anul
2026, impactul costurilor exceptionale in valoare de 48 milioane Lei pe an (aferente lucrdrilor
hidrotehnice de la minele Praid si Slanic, precum si studiilor privind perimetrele de grafit si sare) si
diminuarea pozitiei de lichiditate a companiei ca urmare a dividendelor aprobate in luna mai.

Informatii actualizate privind CN Aeroporturi Bucuresti SA
AGA pentru aprobarea rascumpararii participatiei minoritare detinute de Fond in CNAB

In data de 9 ianuarie 2026, la a doua convocare, AGEA CNAB, a aprobat, cu majoritate de voturi
(80%), propunerile din Nota nr. DF/1249/17.11.2025 privind aprobarea intentiei de rascumparare a
pachetului minoritar de actiuni detinut de Fondul Proprietatea SA la CNAB.

Potrivit Notei nr. DF/1249/17.11.2025 au fost supuse aprobarii AGEA CNAB urmatoarele:

1. Mandatarea conducerii executive a CNAB pentru a initia demersurile prealabile tranzactiei de
cumpdrare a pachetului minoritar de actiuni detinut de Fondul Proprietatea SA la CNAB.

2. Aprobarea demardrii unei proceduri de achizitie a serviciilor de consultanta financiara si asistenta
juridica pentru structurarea tranzactiei, evaluarea participatiei, asistenta la negociere, finalizarea
documentelor juridice pentru realizarea tranzactiei mentionate la punctul 1.

Orice tranzactie care are ca obiect active ale Fondului a caror valoare depdseste, individual sau
cumulat, pe durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor imobilizate mai putin creantele
imobilizate ale Fondului, este supusa aprobarii AGEA Fondului, in conformitate cu prevederile Actului
Constitutiv si legislatiei in vigoare.

Aceasta decizie reprezinta un potential eveniment de lichiditate pentru Fondul Proprietatea, pe care
Administratorul Unic il trateaza cu diligenta corespunzatoare, inclusiv prin numirea unor consultanti
cu experienta si expertiza necesare pentru un astfel de proces.

In data de 17 iulie 2026 CNAB a publicat anuntul de achizitie pentru servicii de consultanta financiara
si asistentd juridica aferente tranzactiei privind achizitia pachetului participatiei minoritare detinute
de Fond. Obiectul serviciilor includea structurarea tranzactiei, evaluarea participatiei, asistenta pe
parcursul negocierilor, precum si pregatirea si finalizarea documentatiei juridice necesare pentru
finalizarea tranzactiei. Procesul de selectie a fost finalizat in data de 16 octombrie 2026.
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Fondul a analizat cu atentie toate informatiile disponibile cu privire la aceasta potentiala tranzactie,
iar concluzia a fost cd, la data de 30 septembrie 2026, nu existau suficiente informatii disponibile
privind momentul si structura unei potentiale tranzactii, care sa determine un impact asupra evaluarii
CNAB.

Administratorul Unic va urmari sa comunice cu conducerea companiei, consultantii acesteia si toate
celelalte parti interesate relevante pentru a asigura cel mai bun rezultat pentru actionarii Fondului.
Administratorul Unic va furniza actualizari sau comunicari suplimentare pe acest subiect ori de cate
ori va considera necesar; acestea vor fi disponibile pe website-ul Fondului, in sectiunea Centrul de
Presa - Stiri.

Actiunile in instanta impotriva majorarii de capital a CN Aeroporturi Bucuresti SA

In data de 7 martie 2024 Curtea de Apel Bucuresti a admis apelul formulat de Fond, anuland
Hotdrarea nr. 15/ 26 octombrie 2021 a AGA a CN Aeroporturi Bucuresti SA privind aprobarea unei
majorari de capital cu terenurile situate in interiorul aeroportului Baneasa, aduse de statul roman
drept aport in naturad la capitalul societatii. Decizia nr. 373/7 martie 2024 emisa de Curtea de Apel
Bucuresti este definitiva. In data de 27 ianuarie 2025, Curtea de Apel Bucuresti a emis si motivarea
deciziei nr. 373/7 martie 2024.

In plus fata de litigiul privind anularea Hotararii nr. 15/ 26 octombrie 2021 privind aprobarea majorarii
de capital social descrise mai sus, Fondul a initiat urmatoarele actiuni in instanta pentru a proteja
interesele actionarilor:

e Actiune impotriva Certificatelor de atestare a dreptului de proprietate; in data de 10
octombrie 2024, instanta a decis suspendarea cauzei ca urmare a ridicdrii de catre Fond a unei
exceptii de neconstitutionalitate a unor prevederi din Legea nr. 554/2004 a contenciosului
administrativ; exceptia de neconstitutionalitate este in curs de judecatd in fata Curtii
Constitutionale;

e Actiune impotriva raportului de evaluare emis de ANG Consulting SRL; in cadrul infatisarii din
data de 10 iunie 2025 instanta a respins, ca inadmisibila, actiunea Fondului privind anularea
raportului de evaluare emis de cdtre ANG Consulting SRL. Motivarea instantei a fost
comunicata in data de 7 octombrie 2025. Fondul a facut apel, care a fost respins, ca
neintemeiat in data de 25 februarie 2026. Hotararea instantei a fost primita de catre Fond in
data de 17 martie 2026. Fondul a facut recurs in fata Tnaltei Curti de Casatie si Justitie in data
de 16 aprilie 2026. Urmdtoarea infatisare a fost stabilita in data de 18 noiembrie 2026.

Pentru mai multe detalii privind litigiile dintre Fond si CN Aeroporturi Bucuresti SA referitoare la
majorarea capitalului social cu terenurile din interiorul aeroportului Baneasa, va rugam sa consultati
rapoartele anuale ale Fondului pentru anii financiari 2023 - 2025.

in data de 8 iulie 2025 Ministerul Transporturilor a aprobat, in cadrul unei AGA, Hot&rarea nr. 8/8 iulie
2025, pentru reluarea procesului de evaluare in vederea majorarii capitalului social cu valoarea
terenurilor din cadrul Aeroportului Baneasa. Fondul a contestat in instantd aceasta hotdrare a AGA, in
fata Tribunalului llfov.

In data de 15 octombrie 2026, Tribunalul Iifov a sesizat Curtea Constitutionald privind exceptia de
neconstitutionalitate invocata de Fond cu privire la prevederile articolului 12 alin. (4?) din Legea nr.
137/2002 privind unele mdsuri pentru accelerarea privatizarii si a respins cererea de suspendare a
judecarii cauzei. Urmatorul termen de judecata a fost stabilit pentru data de 6 mai 2027.

Administratorul Unic va analiza actiunile viitoare ale CNAB si impactul potential asupra evaluarii
companiei. Fondul va implementa orice actiuni legale necesare pentru a proteja interesele
actionarilor, dupa cum va fi necesar si in functie de actiunile viitoare ale companiei legate de
procesul de majorare a capitalului social.
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Informatii actualizate privind Administratia Porturilor Maritime SA
Majorarea de capital social a Administratiei Porturilor Maritime SA

In cadrul AGA desfasurate in data de 11 februarie 2026, actionarul Ministerul Transporturilor a
acordat aprobarea finala pentru pretul de achizitie aferent detinerii a 100% din actiunile ICS Danube
Logistics (Portul Giurgiulesti), precum si pentru contractul de vanzare-cumpdrare actiuni.

In data de 30 martie 2026 AGEA a CNAPM a aprobat majorarea capitalului social al societatii cu suma
maxima de 281.625.500 Lei, prin aport in numerar, la valoarea nominala de 10 lei pe actiune, prin
emiterea unui numdr maxim de 28.162.550 actiuni noi, nominative, dematerializate, fara prima de
emisiune, cu respectarea dreptului de preferinta al actionarilor existenti.

Fondul Proprietatea detine o participatie de 20% In cadrul CNAPM si a trebuit sa contribuie cu 56,3
milioane Lei pentru a evita diluarea participatiei sale minoritare de la 20% la 10,7%.

Tn legatura cu cele de mai sus, in data de 3 aprilie 2026, Administratorul Unic al Fondului si-a exprimat
intentia de a exercita dreptul de preemptiune (preferinta) la care Fondul este indreptatit in cadrul
operatiunii de majorare a capitalului social aprobate de CNAPM, cu obiectivul de a mentine procentul
de participatie existent al Fondului in capitalul social al CNAPM.

In cadrul aceluiasi anunt Administratorul Unic a mentionat ca fsi rezerva dreptul de a utiliza toate
mijloacele legale necesare prevazute de legislatia aplicabila pentru a proteja interesele legitime ale
Fondului in legatura cu majorarea capitalului social al CNAPM, avand in vedere urmatoarele
considerente:

e Tranzactia care urma sa fie finantata prin operatiunea de majorare a capitalului social nu erainca
finalizata, pe baza informatiilor disponibile Administratorului Unic la data anuntului;

e Structurd de finantare ineficienta. Structurarea propusa a tranzactiei avea in vedere finantarea
exclusiv printr-o majorare de capital social, ceea ce reprezinta o utilizare ineficienta a resurselor
financiare ale CNAPM. Practica de piata pentru tranzactii comparabile implicd, de regula, o
componenta semnificativa de finantare prin instrumente de datorie, avand ca obiectiv asigurarea
unei alocari eficiente a capitalului. In acest context, CNAPM se afla intr-o situatie deosebit de
favorabila, avand in vedere pozitia sa solida de numerar existenta.

In data de 15 aprilie 2026, Fondul a initiat o actiune in fata Tribunalului Constanta prin care a solicitat
anularea Hotararii AGEA nr. 1/30 martie 2026, prin care CNAPM a aprobat majorarea capitalului social.
Urmatorul termen de judecata este programat pentru data de 9 februarie 2027.

De asemenea, in data de 15 aprilie 2026, Fondul a initiat 0 actiune in fata Tribunalului Constanta prin
care a solicitat suspendarea efectelor Hotararii AGEA nr. 1/30 martie 2026, prin care CNAPM a
aprobat majorarea capitalului social. in data de 15 mai 2026, Tribunalul Constanta a respins cererea
Fondului privind suspendarea efectelor Hotararii AGA nr. 1/30 martie 2026. in data de 20 mai 2026,
Fondul a formulat apel impotriva acestei hotarari. In data de 22 iulie 2026, Curtea de Apel Constanta
a respins apelul formulat de Fond.

In data de 4 mai 2026, CNAPM a informat Fondul c3 achizitia ICS Danube Logistics (Portul
Giurgiulesti) a fost finalizata.

In data de 15 mai 2026, Fondul Proprietatea si-a exercitat dreptul de preemptiune si a subscris
5.632.510 actiuni noi, cu o valoare nominala de 10 Lei pe actiune si o valoare totala de 56.325.100 Lei,
emise de CNAPM, in contextul majorarii capitalului social prin aport in numerar aprobate prin
Hotdrarea AGEA nr. 1/30 martie 2026. Administratorul Unic a exercitat dreptul de preemptiune in
scopul mentinerii procentului de participatie existent al Fondului in capitalul social al CNAPM.

Majorarea de capital social a fost finalizata in data de 24 septembrie 2026, odata cu inregistrarea la
Registrul Comertului.
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Cu toate acestea, Administratorul Unicisi rezerva dreptul de a utiliza toate mijloacele legale
necesare, in conformitate cu legislatia aplicabild, pentru a proteja interesele legitime ale Fonduluiin
legatura cu majorarea capitalului social a CNAPM.

Anunturile integrale mentionate mai sus, precum si orice anunturi ulterioare referitoare la acest
subiect sunt disponibile pe website-ul Fondului, in sectiunea Centrul de Presd - Stiri.

Informatii actualizate privind Societatea Nationala a Sarii SA
Listarea Societatii Nationale a Sarii SA

In data de 5 iulie 2021 AGA a Salrom a aprobat in principiu listarea companiei la BVB printr-o ofert3
publica a actiunilor societatii detinute de Fond.

In data de 27 iulie 2022 Guvernul a aprobat un Memorandum care sustine listarea Salrom printr-o
oferta publica a actiunilor companiei detinute de Fond, ceea ce reprezinta o etapa cheie in procesul
de listare a companiei. Dupa aprobarea Memorandumului, Fondul a initiat demersurile necesare la
nivelul Ministerului Economiei si al conducerii Salrom. Cu toate acestea, pana in prezent nu a fost
stabilit un calendar pentru listarea Salrom.

Listarea companiei la BVB ar aduce beneficii semnificative pe termen lung, in ceea ce priveste
cresterea transparentei, imbundtatirea guvernantei si accesul la capital.

Evenimentul de la mina de sare Praid

Inundarea minei de sare Praid a reprezentat cel mai important eveniment operational care a afectat
Salrom in cursul anului 2025 si care continua sa influenteze planurile companiei pe termen scurt si
mediu. Tn urma incidentului, Salrom a initiat o serie de evaluari tehnice si m3suri de remediere menite
sa stabilizeze zonele afectate si sa evalueze perspectivele viitoare ale operatiunilor miniere.

Evenimentul a generat, de asemenea, o serie de costuri nerecurente, contribuind la diferentele dintre
rezultatele preliminare si cele finale raportate pentru anul 2025, cea mai importanta categorie de
costuri care a influentat rezultatele finale fiind reprezentata de lucradrile hidrotehnice in valoare de 37
milioane Lei aferente devierii si canalizarii raului Corund (profitul net raportat initial in rezultatele
preliminare aferente anului 2025 a fost de 118,9 milioane Lei).

Impactul financiar al acestui eveniment exceptional a fost compensat partial de recunoasterea unui
ajutor de stat in valoare de 76,5 milioane Lei in decembrie 2025.

Compania a bugetat, de asemenea, cheltuieli suplimentare nerecurente in 2026, in principal legate de
lucrari de remediere hidrologica, deviere a apelor si stabilizare la Praid.

Proiectul Grafit

Salrom a anuntat depunerea proiectului Graph Secure Tn cadrul apelului de proiecte lansat de Fondul
pentru Inovare al Comisiei Europene, avand ca obiectiv obtinerea unui grant in valoare de 21,4
milioane EUR pentru dezvoltarea primei instalatii industriale din Uniunea Europeana care va utiliza
tehnologia HPSA - o tehnologie ce reduce semnificativ amprenta de carbon, consumul de apa si
generarea de deseuri pe Intregul proces — pentru extractia si procesarea primara a grafitului natural
la Baia de Fier, judetul Gorij.

Proiectul se bazeaza pe portofoliul de initiative al Salrom depuse anterior in cadrul apelurilor de
proiecte derulate Tn baza Actului privind Materiile Prime Critice al Comisiei Europene, acoperind
extractia grafitului, procesarea pand la standardul necesar pentru baterii si valorificarea circulara a
reziduurilor miniere, care impreuna formeaza un lant valoric integrat.

Se estimeaza ca Comisia Europeanad va finaliza procesul de evaluare pana in septembrie 2026,
urmand sa comunice rezultatele in perioada octombrie-noiembrie 2026 (semnarea acordurilor de
finantare fiind preconizata in intervalul noiembrie 2026 - martie 2027).
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Comisia Europeana a finalizat evaluarea proiectelor, iar proiectul Salrom nu a fost selectat.
Societatea a depus in mod oficial o contestatie, care se preconizeaza cd va fi solutionata in T12027.

Informatii actualizate privind CE Oltenia SA
Planul de restructurare al CE Oltenia si planificarea aferenta’

In ianuarie 2022 Comisia Europeana a aprobat planul Romaniei de acordare catre CE Oltenia a
unui ajutor pentru restructurare de pana la 2,66 miliarde EUR (13,15 miliarde Lei) (,,Planul de
restructurare”).

Planul de restructurare pentru perioada 2021-2026 (cu perspectiva pana in 2030) urmareste sa
sprijine tranzitia companiei de la productia de energie pe baza de lignit catre surse de energie cu
emisii reduse de carbon, prin investitii in capacitati de productie din surse regenerabile,
concomitent cu scoaterea treptata din exploatare a activelor pe baza de carbune.

Finantarea cuprinde granturi nerambursabile pentru achizitia certificatelor de emisii de gaze cu
efect de serd, precum si o combinatie de fonduri din Fondul pentru Modernizare, imprumuturi
garantate de stat si majorari de capital (atat prin aport in numerar, cat si prin aportul valorii unor
terenuri), care vor fi utilizate de CE Oltenia pentru dezvoltarea noilor investitii impreuna cu co-
investitori.

Proiecte de investitii in capacitdti de productie din surse regenerabile dezvoltate cu co-investitori:

e OMYV Petrom: 4 parcuri fotovoltaice cu o capacitate totala majorata de la 455 MW la 550 MW,
reprezentand investitii de peste 400 milioane EUR (aproximativ 70% finantate din Fondul pentru
Modernizare). Constructia este n desfasurare, iar punerea in functiune este estimata pentru anul
2027.

e Tinmar Energy: 4 parcuri fotovoltaice (280 MW) si o unitate de productie pe gaz (475 MW).
Proiectele inregistreaza intarzieri semnificative, procedurile de achizitie pentru parcurile
fotovoltaice fiind finalizate la mijlocul anului 2026. Contractele de inginerie, achizitii si constructie
(EPC) pentru cele patru proiecte solare au fost semnate, in timp ce, pentru unitatea de productie
pe baza de gaze naturale, evaluarea ofertelor este inca in curs, iar semnarea contractului este
preconizata pana la sfarsitul anului 2026.

e Alro JV: un proiect pe gaz cu o capacitate de 850 MW, aflat in prezent in discutie pentru a fi
transformat intr-un sistem de stocare a energiei in baterii (BESS), cu punerea in functiune
estimata pentru anul 2029.

Planul de restructurare prevedea, de asemenea, o contributie la capitalul social de 180 milioane
EUR din partea statului roman prin intermediul Ministerului Energiei. Desi majorarea de capital
aferenta a fost aprobata de actionari in noiembrie 2023, la data de 30 septembrie 2026 Ministerul
Energiei nu efectuase aportul in numerar. Fondul nu a participat la majorarea capitalului social.

Ca parte a angajamentelor sale de decarbonizare, CE Oltenia si-a redus capacitatea instalata de la
nivelurile istorice de aproximativ 3,6 GW la aproximativ 1.284,9 MW in prezent, ca urmare a celei
mai recente reduceri efectuate Tn martie 2026, determinata de scoaterea definitiva din exploatare
a grupului Turceni 4 (de la 1.569,9 MW inaintea acestei ajustari).

Per ansamblu, implementarea Planului de restructurare continua sa inregistreze intarzieri
semnificative, afectand atat procesul de eliminare treptata a productiei pe baza de carbune, cat si
punerea in functiune a capacitatilor de inlocuire.

' Mai multe detalii privind Planul de restructurare al CE Oltenia SA au fost prezentate in Rapoartele anuale ale
Administratorului Unic al Fondului aferente anilor precedenti, care sunt disponibile pe website-ul Fondului, in sectiunea
Relatii cu Investitorii - Rezultate Financiare.

fondulproprietatea.ro



http://www.fondulproprietatea.ro/

Raportul trimestrial pentru trimestrul incheiat la 30 septembrie 2026

Ca urmare, o actualizare a Planului de restructurare, care prevede extinderea perioadei de
restructurare cu trei ani, pana la sfarsitul anului 2029, a fost notificata de companie Comisiei
Europene in luna decembrie 2025.

In luna februarie 2026 Comisia Europeana a deschis o investigatie aprofundata pentru a evalua
compatibilitatea planului modificat cu normele Uniunii Europene privind ajutoarele de stat si
capacitatea acestuia de a restabili viabilitatea pe termen lung a companiei.

In urma Memorandumului Guvernului din august 2026, urmeaz3 s fie transmisa Comisiei Europene o
nouad actualizare a planului, prin care termenul pentru inchiderea Unitatii 5 din cadrul sucursalei
Turceni va fi modificat din decembrie 2029 in aprilie 2028.

Litigiul Conpet SA

In data de 25 martie 2026, nalta Curte de Casatie si Justitie, Sectia a ll-a Civil3, a respins ca nefondat
recursul formulat de Conpet SA (o companie care nu mai face parte din portofoliul Fondului)
impotriva Deciziei nr. 67/26.02.2025, pronuntatd de Curtea de Apel Ploiesti in dosarul nr. 2432/1/2025,
ceea ce iInseamna cd hotararea este definitiva.

Prin urmare, Conpet SA este obligata sa plateasca Fondului atat valoarea dividendelor, cat si
dobanda legala aferentad, calculata Thcepand cu data de 25 aprilie 2007 si pana la data platii efective.
Conform calculelor Fondului, suma totala este de aproximativ 2 milioane Lei, incluzand valoarea
dividendelor, dobanda legala aferenta si cheltuielile de judecata, cea mai mare parte a acestei sume
fiind incasata in data de 28 aprilie 2026.

Tn ceea ce priveste sumele care nu au fost achitate voluntar de citre Conpet SA, Fondul a initiat
proceduri de executare silita pentru recuperarea creantei restante.

Top participatii din portofoliu

% VAN la
30 sep 2026

Valoare in VAN la
30 sep 2026 (mil Lei)

Participatia

Fondului (%)

CN Aeroporturi Bucuresti SA 20,0% 1.597,6 62,8%
CN Administratia Porturilor Maritime SA 20,0% 405,9 16,0%
Societatea Nationala a Sarii SA 49,0% 237,0 9,3%
Top participatii 2.240,5 88,1%
Total participatii 2.442,1 96,0%
Lichiditati nete si creante 103,0 4,0%
Total VAN 2.545,1 100,0%

Sursa: evidentele interne ale Fondului

CN Aeroporturi Bucuresti SA

Rezultate financiare si operationale

Milioane Lei

Venituri operationale 1.434,2 1.682,9 +17,3% 1.243,9 1.349,7 +8,5% 1.558,4 1.857,6 +19,2%
Profit operational 663,8 812,6 +22,4% 648,6 696,8 +7,4% 635,2 794,7 +25,1%
Profit net 608,8 789,7 +29,7% 609,4 649,9 +6,6% 541,8 755,0 +39,4%
Dividende 515,1  580,8 +12,8% n.a. n.a. n.a. 501,2 695,4 +38,7%

Sursa: situatiile financiare individuale IFRS / valorile bugetate sunt pe baza bugetelor companiei aprobate de catre actionari.
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Traficul a ajuns la 13,9 milioane de pasageriin 9L 2026, in crestere cu 4,8% fata de aceeasi perioadd a
anului precedent, in timp ce veniturile din exploatare au continuat sa inregistreze un ritm de crestere
superior (+8,5% fata de aceeasi perioadd a anului precedent), sustinute de fluxurile de venituri
aeronautice si non-aeronautice care nu sunt direct corelate cu traficul de pasageri din terminale,
precum noile tarife de infrastructura aplicate companiilor de manipulare sau spatiile de publicitate
din terminalele existente. Profitabilitatea s-a imbunatatit, de asemenea, profitul din exploatare
crescand cu 7,4%, iar profitul net cu 6,6% fata de aceeasi perioada a anului precedent.

Avand in vedere constrangerile de capacitate ale infrastructurii actuale a Aeroportului International
Henri Coandad, cel mai important proiect de dezvoltare pe termen mediu este constructia unui al
doilea terminal Tn aceasta locatie. Licitatia publica pentru serviciile de consultanta, care vizeaza
serviciile de proiectare pentru studii, concept, proiect tehnic detaliat si asistenta tehnica pentru
infrastructura aeroportuard, a fost atribuita unui consortiu condus de Leviatan Group. Contractul
prevede 2 ani pentru faza de proiectare, 3,5 ani de asistenta tehnica pe durata executiei lucrdrilor si 5
ani de asistenta tehnica pe perioada de garantie. Conform documentatiei de atribuire, noul terminal
ar putea avea o suprafata de 176.000 mp, aproape dubla fatd de suprafata terminalului existent, si ar
putea dubla capacitatea de procesare a pasagerilor a Aeroportului Henri Coanda.

Guvernanta corporativa

Membri Consiliului de Administratie au fost numiti in iulie 2024 pentru mandate de 4 ani. Cu toate
acestea, Fondul Proprietatea a contestat in instanta legalitatea acestor numiri ca urmare a unor
nereguli in procesul de selectie si a rezultatelor acestuia, care in opinia Administratorului Unic incalca
prevederile OUG nr. 109/2011.

ESG

CN Aeroporturi Bucuresti SA a emis raportul de sustenabilitate pentru anul 2025, care a fost aprobat
de catre actionari impreuna cu situatiile financiare pentru anul 2025. Raportul este publicat pe
website-ul companiei, www.bucharestairports.ro.

CN Administratia Porturilor Maritime SA

Rezultate financiare si operationale

9L 9L

Milioane Lei % 2025 2026 %

Venituri operationale 522,0 504,6 -3,3% 367,6 424,1 +15,4% 491,6  530,5 +7,9%
Profit operational 242,7 759 -68,7%2 18,3 120,5 +1,9% 81,4 77,8 -4,4%
Profit net 256,3 18,2 -53,9% 154,6 148,9 -3,7% 101,5 103,2 +1,7%
Dividende - 26,3 +100% n.a. n.a. n.a. 26,3 26,5 +0,8%

Sursa: situatiile financiare in conformitate cu Reglementdrile contabile romanesti aplicabile/ Valorile bugetate sunt pe baza bugetelor
companiei aprobate de cdtre actionari.

Traficul s-a mentinut n linii mari constant, la 51,7 milioane de tone n 9L 2026 (+0,02% fatd de aceeasi
perioada a anului precedent), volumele mai mari de cereale (+6,9%), minereu de fier (+21,0%) si
seminte oleaginoase (+17,5%) compensand scaderea accentuatd a volumelor de titei (-30,8%).

Tn 9L 2026, veniturile din exploatare au crescut cu 15,4% fatd de aceeasi perioada a anului precedent,
in principal ca urmare a serviciilor prestate navelor si a altor servicii. Cu toate acestea, profitul din
exploatare a crescut cu doar 1,9%, iar profitul net a scazut cu 3,7% fata de aceeasi perioada a anului
precedent, pe fondul cresterii semnificative a cheltuielilor cu amortizarea, determinata de
reevaluarea semnificativa a imobilizarilor, inclusa in situatiile financiare aferente exercitiului financiar
2025.
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Guvernanta corporativa

Procesul de selectie pentru mandate complete de 4 ani in cadrul Consiliului de Administratie a fost
finalizat, iar noii membri au fost numiti in data de 30 ianuarie 2026. Fondul Proprietatea a numit un
membru prin metoda votului cumulativ, respectiv pe dl. Catalin Diaconu. DI. Mihai Teodorescu a fost
numit Director General in luna iunie pentru un mandat complet de 4 ani, dupa ce anterior a detinut
mandate interimare in aceeasi functie. Procesul de selectie pentru functia de Director Financiar era
inca in desfasurare la sfarsitul perioadei de raportare.

ESG

CN Administratia Porturilor Maritime SA a emis raportul de sustenabilitate pentru anul 2025 care a
fost aprobat de actionari In august 2026, impreuna cu situatiile financiare pentru anul 2025.

Societatea Nationala a Sarii SA

Rezultate financiare si operationale

Milioane Lei

Venituri operationale 486,7 500,0 +2,7% 329,5 353,0 +7,1% 508,3 454,4 -10,6%
Profit operational 119,2 71,4  -40,1% 20,8 80,6 >100% 84,6 11,1 -86,9%
Profit net 11,3 66,9 -39,9% 23,9 75,1 >100% 77,4 17,7 -77,1%
Dividende 106,1 66,1 -37,7% n.a. n.a. n.a. 77,4 9,8 -87,3%

Sursa: situatiile financiare individuale IFRS / valorile bugetate sunt pe baza bugetelor companiei aprobate de cdtre actionari.

Bugetul companiei pentru anul 2026 reflecta o abordare prudenta in ceea ce priveste veniturile,
precum si o profitabilitate raportata mai redusa, determinata de cheltuieli nerecurente semnificative
(aproximativ 48,3 milioane Lei), constand in principal in lucrdri hidrotehnice la Praid si Slanic, studii
privind perimetrele de grafit si sare, precum si costuri de dezvoltare a activitatii miniere, alaturi de
plati compensatorii aferente restructurdrii personalului (aproximativ 7,3 milioane Lei) pentru circa 116
angajati cu norma intreaga.

Rezultatele pentru 9L 2026 reflecta o imbunatatire semnificativa fata de aceeasi perioada a anului
precedent, veniturile din exploatare crescand cu 7,1%, de la 329,5 milioane Lei in primele g luni ale
anului 2025 la 353,0 milioane Lei n primele 9 luni ale anului 2026. Profitul net a inregistrat o crestere
semnificativa de 214,2%, de la 23,9 milioane Lei la 75,1 milioane Lei. Cifrele comparative aferente gL
2025 includ impactul situatiei de la Praid, inregistrat Tn primul semestru al anului 2025.

Guvernanta corporativa

In prezent, compania are membri interimari ai Consiliului de Administratie incepand din octombrie
2025. Fondul Proprietatea a propus doi membri prin metoda votului cumulativ. Procesul de selectie
pentru mandate complete, in conformitate cu cerintele OUG nr. 109/2011, a fost aprobat si initiat in
cadrul AGA din 27 ianuarie 2026. Cu toate acestea, la data raportarii, anuntul privind initierea
procesului de recrutare nu fusese inca publicat.

ESG

Incepand cu anul 2024, Societatea Nationald a Sarii raporteaza aspectele ESG in conformitate cu
standardele stabilite de Ordinul nr. 85/2024. Compania raporta in trecut aspectele de
responsabilitate sociald si de mediu in raportul sau anual non-financiar, in conformitate cu
standardele GRI. Rapoartele sunt publicate pe pagina sa de internet www.salrom.ro.
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Strategia corporativa

Politica privind distributiile anuale de numerar

Fondul Proprietatea a adoptat Politica privind distributiile anuale de numerar prin care se stabilesc o
serie de instructiuni si principii privind distributiile de numerar realizate de catre Fond.

In data de 6 august 2026 Administratorul Unic a aprobat Politica privind distributiile anuale de
numerar actualizata, fara modificdri semnificative fata de versiunea anterioara. Politica a fost
revizuitd in conformitate cu actualizarile cadrului de reglementare referitoare la limitele maxime
aplicabile programelor de rascumparare de actiuni si returndrilor de capital.

Politica privind distributiile anuale de numerar in vigoare in prezent este publicata pe site-ul Fondului
in sectiunea Despre Fond/ Despre Fondul Proprietatea/ Guvernantd corporativa.

Procedura generala de plata

Plata distributiilor catre actionari este efectuata prin intermediul Depozitarului Central roman,
conform legislatiei in vigoare, dupa cum urmeaza:

a) pentru actionarii care au un cont deschis la un custode sau intermediar, plata se va face de
catre respectivul custode sau intermediar;

b) pentru toti ceilalti actionari:

(i) de cdtre Depozitarul Central, prin intermediul BRD - Groupe Societe Generale (in
calitate de Agent de Plata), pentru platile prin virament bancar, in situatia in care
documentele suport solicitate de catre Depozitarul Central, impreuna cu cererea de
platd, au fost depuse la acesta;

(i) de catre Agentul de Plata la oricare dintre agentiile sale pentru plati in numerar sau prin
virament bancar (in situatia in care documentele suport solicitate de catre Agentul de
Platd, impreuna cu o cerere de platd, au fost depuse la Agentul de Platd).

Pentru fiecare distributie Fondul publica pe website toate detaliile necesare, inclusiv Procedura
privind plata dividendelor, informatii despre posibilele implicatii fiscale, documentele ce trebuie
transmise de actionari pentru a beneficia de anumite scutiri de taxe sau de rate mai favorabile,
formularele de plata, documentatia necesara in anumite situatii speciale, datele de contact ale
Agentului de Plata si ale Depozitarului Central, etc.

Incepand cu data la care se implineste termenul de prescriptie, actionarii nu mai au dreptul s3
incaseze distributia respectiva. Conform prevederilor legislative in vigoare, termenul general de
prescriptie este de trei ani de la data inceperii distributiei respective, cu exceptia unor situatii
particulare analizate individual - n aceste cazuri plata dividendelor este efectuata de catre Fond pe
baza cererilor specifice si a documentelor de plata aferente furnizate de catre actionarii indreptatiti
sa incaseze sumele.

Pentru mai multe detalii privind procedura generala de plata a dividendelor si formularele aplicabile,
a se vedea website-ul Fondului, sectiunea Relatii cu investitorii — Dividende si distributii.

Repartizarea profitului Fondului aferent anului 2025

Tn cadrul AGOA din 28/29 mai 2026, actionarii au aprobat repartizarea integrala a profitului auditat
aferent exercitiului financiar 2025 la rezultatul reportat, disponibil pentru utilizari viitoare, pe baza

fondulproprietatea.ro



http://www.fondulproprietatea.ro/

Raportul trimestrial pentru trimestrul incheiat la 30 septembrie 2026

propunerii Administratorul Unic, Tn conformitate cu argumentatia detaliata in documentatia-suport
aferenta AGOA.

Distributia de dividende din rezultatul reportat nealocat aferent anului 2025

Tn data de 13 august 2026 Administratorul Unic a convocat AGA din 29 septembrie 2026 a Fondului,
care a inclus o propunere de dividend in valoare de 0,046 Lei pe actiune. Punctul a fost propus spre
aprobare Tn cadrul AGA la solicitarea unui actionar care detinea peste 5% din capitalul social al
Fondului. Propunerea de dividend a fost sustinuta de Administratorul Unic.

In cadrul AGA din data de 29 septembrie 2026, actionarii au aprobat distributia unui dividend brut de
0,0460 Lei pe actiune, cu Data platii in data de 9 noiembrie 2026, Ex-date in data de 15 octombrie
2026 si Data de inregistrare in data de 16 octombrie 2026.

Pentru detalii suplimentare privind distributiile de dividende in curs ale Fondului, va rugam sa
consultati informatiile publicate pe website-ul Fondului, in sectiunile Relatii cu Investitorii - Dividende
si Distributii si Relatii cu Investitorii — Rapoarte pentru Investitori.

Data prescrierii dreptului la plata pentru distributia dividendului special din 29 septembrie
2023

Data prescrierii dreptului la plata aferent distributiei dividendului special din 29 septembrie 2023, din
sumele incasate Tn urma listarii Hidroelectrica SA, a fost Tn data de 30 septembrie 2026. La data
publicarii prezentului raport, soldul total al dividendelor neincasate aferente acestei distributii era de
36,5 milioane Lei. In prezent, este in curs o analiz& juridicd detaliata, inainte de finalizarea procesului
de derecunoastere a sumelor corespunzatoare.

Programele de rascumparare

Prezentarea generala a programelor de rascumparare

Oferta publica de

Perioada Nr. actiuni (mil) o >
rascumparare
1 mai — sep 2011 240,3 N/A Finalizat
2 apr —dec2013 1.100,9 oct - noi 2013 Finalizat
3 mar - iul 2014 252,9 N/A Finalizat
4 oct 2014 — feb 2015 990,8 noi — dec 2014 Finalizat
5 feb - iul 2015 227,5 N/A Finalizat
6 sep 2015 — sep 2016 891,7 aug —sep 2016 Finalizat
7 sep 2016 — mai 2017 830,2 feb — mar 2017 Finalizat
8 mai — noi 2017 141,9 N/A Finalizat
9 noi 2017 — dec 2018 1.488,0 ian - feb 2018 Finalizat
10 ian — dec 2019 403,8 iul - aug 2019 Finalizat
“ ian — dec 2020 768,0 ian — mar 2020/ iul - sep 2020/ Finalizat
oct — dec 2020
12 jan — dec 2021 194,4 N/A Finalizat
13 jan — dec 2022 549,0 mai - iun 2022 Finalizat
" ian - dec 2023 2.112,4 ian — mar 2023 Finalizat
oct — dec 2023
15 apr—oct 2024 355,6 iul — sep 2024 Finalizat
16 ian-dec2025 252,1 jul - sep 2025 Anularea actiunilor in

curs'
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Oferta publica de

> 0 Status
rascumparare

Progr. Perioada Nr. actiuni (mil)

Total 10.829,5

Sursa: evidentele interne ale Fondului Proprietatea
1. Anularea actiunilor aferente Programului de rdscumpadrare nr. 16 a fost aprobatad in cadrul AGA din 23 iulie 2026. Aceasta va fi finalizatd
dupa indeplinirea tuturor etapelor de reglementare aferente.

Limite legislative privind programele de rascumparare

OUG nr. 71/2024 a intrat 1n vigoare Tn data de 25 iunie 2024, introducand limita maxima de 10% din
capitalul social Tn cadrul unui an financiar In ceea ce priveste programele de rascumparare. OUG nr.
71/2024 prevede de asemenea si frecventa cu care pot fi implementate programele de rascumpdrare
(o data In cursul unui an financiar) precum si conditiile necesare (in baza aprobdrii AGEA si utilizand
exclusiv surse proprii). Aceastd reglementare impacteaza toate programele de rascumparare ale
Fondului dupa data intrarii in vigoare.

) Distributie de
Distributie de Oferta publica Distributie de dividend de
dividend de nr.13 dividend de 0,0122825494 Lei
0,06 Lei 0,0409 Lei ic3
0,60 I ei el Ofer:? Fj',bhca 0%
I I ' I
0,50 | | | -10%
209
0,40 : : | 0%
-30%
0,30 |
| | | 40%
0.20 : I : | 50%
I I
0,10 609
0,00 ' ' ' ' L— -70%
1/24 3/24 5/24 7/24 9/24  11/24  1/25 3/25 5/25 8/25 10/25 12/25
Programul de rascumpdrare nr. 15 Programul de rascumparare nr. 16
- Pret pe actiune ajustat (Lei) e Discount / Prima (%)

Sursa: Bloomberg pentru Pretul pe actiune ajustat (pretul ajustat cu distributiile de numerar), calculele Administratorului Unic al
Fondului pentru Discount/ Primd

Nota: Valoarea discountului / primei este calculatd in conformitate cu DPI, respectiv ca discount/ prima dintre pretul de inchidere al actiunii
FP pe BVB - REGS pentru fiecare zi de tranzactionare si ultima VAN pe actiune disponibild, publicatd la data calculului.
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RON 0.0122825494

RON 0.06 13th Tender RON 0.0409 Dividend Distribution
Dividend Offer Dividend
0,60 Distribution Distribution g#;Te”der 0%
| | | | | i
0,50 | | -10%
209
0,40 : : 0%
-30%
0,30 I
| | | A0%
0,20 : | : L 50%
I I
0,10 809
0,00 ' ' ' ' ' -70%
1/24 3/24 5/24 7124 9/24 11/24 1/25 3/25 5/25 8/25 10/25 12/25
15th Buy-back Programme 16th Buy-back Programme
Adjusted Share Price (RON) e Discount / Premium (%)

Sursa: Bloomberg pentru Pretul pe actiune ajustat (pretul ajustat cu distributiile de numerar), calculele Administratorului Unic al
Fondului pentru Discount/ Primd

Notd: Valoarea discountului / primei este calculata in conformitate cu DPI, respectiv ca discount/ prima dintre pretul de fnchidere al
actiunii FP pe BVB — REGS pentru fiecare zi de tranzactionare si ultima VAN pe actiune disponibila, publicatd la data calculului.
Numarul total de actiuni proprii detinute de Fond la data de 30 septembrie 2026 este de

252.097.337, avand o valoare nominala totald de 131.090.615,24 Lei (0,52 Lei pe actiune).

Programul de rascumpadrare nr. 16 (implementat in anul 2025)

Tn anul 2025 Fondul a réscumpdrat un numar total de 252.097.337 actiuni proprii in cadrul
Programului de rdscumparare nr. 16 (din care 251.650.337 actiuni ordinare si 447.000 actiuni
ordinare corespunzdtoare GDR-urilor), reprezentand 7,9% din totalul actiunilor emise la data de 31
decembrie 2025, pentru o valoare totala de achizitie de 117.872.433 Lei, excluzand costurile de
tranzactionare. Anularea actiunilor proprii achizitionate in cadrul Programului de rdscumparare
nr. 16 a fost aprobata in cadrul AGA din 23 iulie 2026 si va fi finalizata dupa indeplinirea tuturor
etapelor de reglementare aferente.

Programul de rascumpadrare nr. 17 (pentru anul 2026)

In cadrul AGA din data de 26 februarie 2026, Administratorul Unic a propus aprobarea Programului
de rascumpdrare nr. 17 pentru 294,8 milioane de actiuni, pentru a fi implementat pe parcursul anului
2026. Cu toate acestea, punctul a fost respins de actionari.

Impactul programelor de rascumpdrare asupra capitalurilor proprii ale Fondului

Fondul recunoaste actiunile proprii (réscumpardri de actiuni proprii si GDR-uri) la data tranzactiei
ca o deducere din capitalurile proprii (intr-un cont de rezerva din capitalurile proprii). Actiunile
proprii sunt inregistrate la costul de achizitie, inclusiv comisioanele de intermediere, comisioanele
de distributie si alte costuri de tranzactionare legate direct de achizitia lor. Dupa indeplinirea
tuturor cerintelor legale si de reglementare, actiunile proprii sunt anulate siinregistrate in
contrapartida cu capitalul social si/ sau alte rezerve. Detaliile privind tratamentul contabil aplicabil
pentru inregistrarea si anularea actiunilor proprii se gasesc in Norma ASF nr. 39/2015, articolul 75.
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La data anularii actiunilor achizitionate in cadrul unui program de rascumpadrare in care pretul de
achizitie este mai mare decat valoarea nominala apare un element de capital negativ, dar acest
lucru nu genereaza o scadere suplimentara a capitalurilor proprii. La data anularii, se inregistreaza
doar o realocare intre conturile de capitaluri proprii, fara a avea vreun impact asupra contului de
profit si pierdere si fard sa existe o diminuare suplimentara a capitalurilor proprii (diminuarea
avand loc la data achizitiei actiunilor). Articolul 75 din Norma 39/2015 mentioneaza cd soldul
negativ rezultat din anularea instrumentelor de capitaluri proprii poate fi acoperit din rezultatul
reportat si din alte elemente ale capitalurilor proprii, in conformitate cu hotdrarea AGA. La data
raportdrii, elementele de capitaluri proprii ale Fondului care ar putea fi folosite pentru acoperirea
rezervei negative sunt suficiente si includ rezultatul reportat, rezerve si capitalul social.

In mod similar, un element de capital pozitiv este recunoscut direct in capitaluri proprii, fara impact
asupra contului de profit si pierdere, la anularea actiunilor achizitionate Tn cadrul unui program de
rascumpadrare n care pretul de achizitie este mai mic decat valoarea nominala. La data anularii se
inregistreaza o realocare intre conturile de capitaluri proprii — conform articolului 75 din Norma
39/2015 suma reprezentand element de capital pozitiv, poate fi transferata la alte rezerve. Ulterior,
acest element este disponibil pentru a fi utilizat conform hotararii actionarilor, in baza sumelor
prezentate in situatiile financiare auditate ale Fondului.

Modificarea rezervelor aferente programelor de rascumparare

In cadrul AGA anuala desfasurata in 28/29 mai 2026, actionarii au aprobat acoperirea rezervei
negative in valoare de 38.353.766 Lei, aferenta anularii actiunilor achizitionate in cadrul Programului
de rascumpadrare nr. 15, prin utilizarea rezervei constituite in acest scop Tn cadrul AGA anuala din 29
aprilie 2025.

Modificarea rezervelor negative Toate sumele in Lei

Soldul initial al rezervelor negative la data de 1 ianuarie 2026 (auditat) (38.353.766)
Acoperirea rezervelor negative - Hotarare AGOA nr. 13/ 28 mai 2026 38.353.766

Soldul final al rezervelor negative la data de 30 septembrie 2026 (neauditat) -

Sursa: calculele Administratorului Unic al Fondului

Tabelul de mai jos prezinta detalii suplimentare privind rezerva pozitiva estimata sa fie inregistratad la
anularea actiunilor proprii in sold la 30 septembrie 2026:

Rezerve pozitive estimate sa fie inregistrate la anularea actiunilor Program
proprii in sold la 30 septembrie 2026 rascump. nr. 16
Numadrul de actiuni ce urmeaz4 a fi anulate (1) 252.097.337
Costuri totale (inclusiv costurile de tranzactionare si alte costuri),

A .. Lo e . (2) 121.131.611
reprezentand valoarea contabild a actiunilor ce urmeaza a fi anulate (Lei)
Valoarea nominala corespunzatoare (VN = 0,52 Lei pe actiune) (Lei) (3)=(1)*VN 131.090.615
Rezerve pozitive estimate a fi inregistrate la data anularii (Lei) (4)=(3)-(2) 9.959.004

Sursa: calculele Administratorului Unic al Fondului

Rezerva pozitiva estimatd aferenta actiunilor achizitionate in cadrul Programului de rdscumpdrare
nr. 16 in cursul anului 2025 este de 9.959.004 Lei, presupunand o valoare nominala a actiunilor de
0,52 Lei pe actiune.

Tn cadrul AGA din data de 23 iulie 2026 actionarii au aprobat anularea celor 252.097.337 actiuni
proprii rascumpadrate in cadrul Programului de rascumparare nr. 16. Cu toate acestea, valoarea
finala a rezervei aferente Programului de rascumpadrare nr. 16 va fi inregistratd la data anularii
actiunilor — dupa finalizarea tuturor etapelor legale si de reglementare (autorizarea de cdtre ASF,
inregistrarea la Registrul Comertului).
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Informatii financiare

Informatii financiare esentiale

Tabelul de mai jos prezinta un sumar al informatiilor financiare ale Fondului in perioada de raportare:

Evolutia VAN' si a pretului pe actiune®

Total capitaluri proprii la sfarsitul perioadei (milioane Lei) 2.333,6 2.671,0 2.545,1 2.022,0 2.344,5
Variatia capitalurilor proprii in perioada (%) -0,5% 14,5% -4,7% -4,9% +8,4%
Total VAN la sfarsitul perioadei (milioane Lei) a 2.333,6  2.671,0  2.545,1 2.022,0 2.342,5
Variatia totald a VAN in perioada (%) -0,4% 14,5% -4,7% -4,9% +4,1%
VAN pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) a 0,7914 0,9058 0,8631 0,6857 0,7944
Variatia VAN pe actiune (Lei) in perioada (%) -0,4%  +14,5% -4,7% 1,7% +13,0%
Randamentul total al VAN pe actiune in perioada (%) e -0,4%  +14,5% +0,4% +0,1% +22,4%
Pret pe actiune la sfarsitul perioadei (Lei) b 0,5280 0,6090 0,604 0,4490 0,5360
Pret pe actiune minim in perioada (Lei) b 0,5280 0,519 0,561 0,3600 0,3190
Pret pe actiune maxim in perioada (Lei) b 0,7120 0,61 0,642 0,4490  0,5880
Variatia pretului pe actiune in perioada (%) 1,5%  +15,3% -0,8%  +24,5% +70,2%
Randamentul total al pretului actiunii in perioada (%) f 1,5%  +15,3% -0,8%  +24,6% +94,7%

Discountul pretului actiunii fatd de VAN la sfarsitul

’ , y El - % _ 00 - Oo _ 00 o 00
perioadei (%) d 33,3 32,8% 30,0% 34,5% 32,5%
Discountul mediu al pretului actiunii aferent perioadei (%) d -20,1%  -27,6% -31,8% -41,2% -41,4%

Valoarea medie zilnica a tranzactiilor cu actiuniin c 6 » s s
perioada (milioane Lei) '8 » ’ 3,3 3 "7

Sursa: BVB, calculele Administratorului Unic
1. VAN pentru sfarsitul fiecdrei perioade a fost calculata in ultima zi calendaristica a lunii
2. Perioada reprezinta T12026/ T2 2026/ T3 2026/ T3 2025/ respectiv An 2025

Notes:

a. Intocmit pe baza regulilor locale emise de autoritatea de reglementare a pietei de capital

b. Sursa: BVB - piata REGS - Preturi de inchidere

¢. Sursa: BVB

d. Discountul/ prima pretului actiunii fatd de VAN la sfarsitul perioadei (%) este calculat ca discount / prima
intre pretul de inchidere al actiunii FP pe BVB - REGS in ultima zi de tranzactionare a perioadei de raportare
si VAN pe actiune la sfarsitul perioadei; ca reguld general3, discountul/ prima mediu/ (e) este calculat/ (3)

conform DPI, utilizand ultima VAN pe actiune publicata la data calculului si include atat zilele cu prima, cat
si cele cu discount.

e. Randamentul total al VAN pe actiune este calculat in Lei pentru toate perioadele intermediare dintre datele
la care VAN oficiald este publicatd, utilizand media geometrica a randamentelor totale (eng: geometrical
linking). Fiecare randament total aferent unei perioade individuale se calculeaza folosind urmatoarea
formula: VAN pe actiune la sfarsitul perioadei, plus orice distributie de numerar in cursul perioadei,
rezultatul fiind impartit la VAN pe actiune la inceputul perioadei. Randamentele totale pentru perioade
individuale sunt luate in calculul randamentului total global prin intermediul mediei geometrice. Fondul
utilizeaza acest indicator deoarece este direct legat de obiectivele de performantd ale FP conform DPI

f.  Randamentul total al pretului actiunii este calculat in Lei utilizdnd media geometricd a randamentelor
zilnice totale. Randamentul total zilnic este calculat ca pretul de inchidere al zilei, plus orice distributie de
numerar din ziua respectiva, rezultatul fiind impartit la pretul de inchidere din ziua precedenta.
Randamentele totale zilnice sunt luate in calculul randamentului total global prin intermediul mediei
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geometrice. Fondul utilizeazd acest indicator deoarece este direct legat de obiectivele de performanta ale
Fondului conform DPI

g. Inclusiv oferta publica de rascumpdrare derulata de Fond in septembrie 2025

Conform articolului 22 din Legea nr. 74/2015, AFIA trebuie sa puna la dispozitia investitorilor
urmatoarele informatii cu privire la toate comisioanele, tarifele si cheltuielile, precum si a sumelor
maxime ale acestora, care sunt suportate direct sau indirect de investitori.

Detalii suplimentare aferente acestui subiect sunt incluse mai jos, conform recomandarilor din
comunicarile primite de la ASF.

Comisioane si tarife suportate direct de catre investitori

Comisioanele de intermediere si alte costuri suportate de investitori in urma achizitiei de actiuni
ale Fondului variaza in functie de acordurile contractuale specifice dintre investitori si
intermediari.

Comisioane si tarife suportate indirect de catre investitori

Toate costurile si cheltuielile efectuate de catre AFIA, inclusiv prin intermediul Sucursalei din
Bucuresti, in indeplinirea sarcinilor sale, nu vor fi cheltuiala Fondului, ci vor fi suportate de catre
AFIA.

In conformitate cu Contractul de Administrare si aprobdrile actionarilor, Fondul suporta sau
ramburseazad catre AFIA, in cazul in care AFIA le-a platit in avans, urmatoarele cheltuieli:

(a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

(b) cheltuieli datorate intermediarilor inclusiv cheltuieli aferente serviciilor de consultantd
financiara in legatura cu emiterea, cumpdrarea, vanzarea sau transferul valorilor mobiliare
sau al instrumentelor financiare listate sau nelistate;

() cheltuieli privind plata taxelor si comisioanelor cdtre ASF sau alte autoritati publice, potrivit
legislatiei aplicabile, precum si cheltuieli sau taxe impuse de orice autoritate fiscala in sarcina
Fondului in legatura cu cheltuielile din aceasta sectiune sau care sunt incidente altfel, in
legatura cu desfasurarea activitatii Fondului;

(d) cheltuieli privind auditul financiar al Fondului, precum si orice alte audituri sau evaludri impuse
de legislatia Tn vigoare aplicabila Fondului (pentru claritate, aceste cheltuieli sunt legate de
evaluarea la valoarea justd a portofoliului Fondului in scopul intocmirii situatiilor contabile si
financiare IFRS si a calcului VAN);

(e) cheltuieli privind admiterea la tranzactionare a instrumentelor financiare emise de Fond si a
oricdror emisiuni sau oferte subsecvente; cheltuieli cu intermediarii si consultantii profesionali
in legatura cu aranjarea si mentinerea listdrii;

(f) cheltuieli aferente relatiilor cu investitorii si relatiilor publice in interesul Fondului;

(8) cheltuieli generate de obligatiile de raportare si transparenta curente in conformitate cu
legislatia Tn vigoare;

(h) cheltuieli privind organizarea oricarei AGA si comunicarea cu actionarii, precum si in legatura
cu plata comisioanelor pentru servicii de registru si servicii legate de distributii catre actionari;

(i) cheltuieli privind plata taxelor si comisioanelor datorate Bursei de Valori Bucuresti, si oricarei
alte burse pe care instrumentele financiare ale Fondului vor fi admise la tranzactionare;
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(j) cheltuieli privind inregistrarile la Registrul Comertului sau cu documentele emise de Registrul
Comertului;

(k) cheltuieli privind plata comisioanelor bancare rezultand din servicii bancare prestate pentru
Fond;

(I) cheltuieli cu numirea unor consultanti juridici si de altd natura care sa actioneze in numele
Fondului;

(m)cheltuieli in legatura cu contracte incheiate cu furnizori externi de servicii existenti la data
semnadrii Contract de Administrare in vigoare pana la expirarea sau incetarea contractului;

(n) cheltuieliin legaturd cu remunerarea, transportul si cazarea membrilor CR (in legatura cu
serviciile prestate de acestia si participarea la sedinte, in conformitate cu Actul Constitutiv,
contractele de mandat si orice reglementari interne aplicabile) si a persoanelor independente
(care nu sunt angajati ai AFIA) care actioneazd ca reprezentanti ai Fondului in organele
societare ale societatilor din portofoliu, acolo unde este cazul; si

(o) cheltuieli cu costurile de imprimare a documentatiei Fondului.

Cu exceptia celor de mai sus, AFIA va suporta urmatoarele cheltuieli curente incluzand, dar fard a
se limita la:

(i) cheltuieli privind corespondenta si telefoanele, cu exceptia corespondentei transmise
actionarilor;

(ii) cheltuieli privind deplasarile in interes de serviciu sau afaceri si cazarea, cu exceptia
cheltuielilor aferente tuturor activitatilor privind relatiile cu investitorii, AGA si sedintele
Comitetului Reprezentantilor;

(i) cheltuieli privind salariile, bonusurile si orice alte remuneratii acordate de AFIA (sau de orice
societate asociatd care actioneaza ca delegat) angajatilor si colaboratorilor sdi; si

(iv) orice alte cheltuieli necesare functionarii AFIA (sau a oricdrei societdti asociate care
actioneaza ca delegat).

In Indeplinirea obligatiilor ce-i revin in baza acestui Contract de Administrare, AFIA nu va folosi
Practici de tipul ,,Soft Dollar” (i.e. acorduri conform cdrora bunuri sau servicii, altele decat
executarea ordinelor de vanzare sau cumpdrare de valori mobiliare, sunt obtinute de un
administrator al portofoliului de la sau printr-un intermediar in schimbul directionarii catre
respectivul intermediar a tranzactiilor efectuate pe seama organismului de plasament colectiv
administrat de respectivul administrator al portofoliului). Toate tranzactiile aferente Portofoliului
vor fi realizate cu respectarea principiului celei mai bune executii.
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Analiza situatiilor financiare

Situatiile financiare interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiata la 30
septembrie 2026, intocmite in conformitate cu IAS 34 Raportarea Financiard Interimara si
aplicand Norma ASF nr. 39/2015 cu modificarile ulterioare, sunt incluse integral in Anexa 1 la acest
raport.

Pozitiile prezentate in acest raport in Situatia pozitiei financiare si in Situatia rezultatului global
pot fi diferite de cele incluse in situatiile financiare interimare simplificate ca urmare a unor
cerinte de reglementare diferite.

Aceastd sectiune contine o prezentare generald a pozitiei si performantei financiare a Fondului
pentru perioada de noud luni incheiata la 30 septembrie 2026. Analiza prezinta principalele
evolutii din cursul perioadei de raportare, pentru mai multe detalii privind valorile comparative a
se vedea sectiunile corespunzatoare din Anexa 1 Situatii financiare interimare simplificate.

Raportul trimestrial pentru trimestrul incheiat la 30 septembrie 2026 si situatiile financiare
interimare simplificate pentru perioada de noua luniincheiata la 30 septembrie 2026 nu au fost
auditate sau revizuite de catre auditorul financiar al Fondului.

Situatia pozitiei financiare

e 025 30 02 31 o 2026 ez o e

2025 (%)
Numerar si conturi curente 0,1 0,1 0,1 0,1 -
Conturi bancare de distributie 44,3 46,0 208,3 249,4 -82,2%
Depozite la banci 250,8 29,4 89,9 149,1 +68,2%
Obligatiuni guvernamentale - 53,4 52,5 - -
Dividende de incasat - 148,6 - - -
Participatii 2.442.1 2.446,8 2.198,6 2.204,1 +10,8%
Alte active 0,8 0,6 0,5 0,2 >100%
Total active 2.738,1 2.724,9 2.549,9 2.602,9 +5,2%
Datorii fatd de actionari 159,2 45,8 207,9 249,0 -36,1%
Alte datorii si provizioane 33,8 8,1 8,4 9,4 >100%
Total datorii 193,0 53,9 216,3 258,4 -25,3%
Total capitaluri proprii 2.545,1 2.671,0 2.333,6 2.344,5 +8,6%
Total datorii si capitaluri proprii 2.738,1 2.724,9 2.549,9 2.602,9 +5,2%

Sursa: situatiile financiare IFRS interimare simplificate ale Fondului

Activele lichide ale Fondului in perioada de noua luniincheiata la 30 septembrie 2026 au inclus
disponibilitdti in conturi curente si depozite la termen la banci, precum si titluri de stat. Toate
instrumentele au fost denominate Tn Lei, cu scadente de pana la un an. lesirile de numerar au fost
in principal aferente dividendelor platite n cursul perioadei din conturile bancare dedicate
distributiei (202,7 milioane Lei) si subscrierii la majorarea capitalului social al CN Administratia
Porturilor Maritime SA (56,3 milioane Lei). Cele mai semnificative intrari de numerar au fost
aferente dividendelor nete incasate de la societatile din portofoliu (176,2 milioane Lei).

Cresterea netad a participatiilor, in valoare de 238,0 milioane Lei in primele noua luni ale anului
2026, a fost determinata in principal de actualizarea evaluarii la 30 iunie 2026 pentru primele trei
societdti din portofoliu, cea mai semnificativa fiind cresterea valorii juste a CN Aeroporturi
Bucuresti SA (231,1 milioane Lei).
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La 30 septembrie 2026, pozitia Datorii catre actionari cuprindea dividendele nete de plata catre
actionari, dintre care cele mai semnificative sume erau aferente distributiei aprobate de actionari
in cadrul AGA din 29 septembrie 2026 (115,0 milioane Lei).

Pozitia Alte datorii si provizioane cuprindea in principal impozitul cu retinere la sursa de plata
aferent distributiei de dividende aprobate in cadrul AGA din 29 septembrie 2026 (20,6 milioane
Lei) si comisioanele aferente T3 2026 datorate Administratorului Unic (10,0 milioane Lei).

Situatia rezultatului global

T12026 T2 2026 T3 2026 9L 2026 9L 2025

Milioane Lei

Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat
Castiguri/(Pierderi) nete aferente

participatiilor la valoare justa prin profit (5,5) 191,8 (4,7) 181,6 (4,9)
sau pierdere

Venituri brute din dividende - 149,9 26,3 176,2 155,6
Venituri din dobanzi 4,2 3,8 3,0 1,0 16,2
Alte (cheltuieli), nete’ (0,1) - (0,2) (0,3) -
ZSZ:E;Z rE;:;eltuleh) nete din activitatea 1,4) 345,5 24,4 368,5 166,9
recunoscute mcontulde proft spercere 0 69 (0D @30 (49
Alte cheltuieli operationale (3,2) (3,0) (4,5) (10,7) (1,8)
Cheltuieli operationale (9,3) (9,8) (14,6) (33,7) (26,4)
ll::'l(l))fcl)’czl:tlél Szlerderea) inainte de (10,7) 335,7 9,8 334,8 140,5
Impozit pe profit (0,1) (0,3) (0,1) (0,5) (0,7)
Profitul/ (pierderea) perioadei (10,8) 335,4 9,7 334,3 139,8
Alte elemente ale rezultatului global - - - - -
Total rezultat global aferent perioadei (10,8) 335,4 9,7 334,3 139,8

Sursa: situatiile financiare IFRS interimare simplificate ale Fondului

1. Aceastd pozitie include in principal castigul/(pierderea) net(3) din diferente de curs valutar, veniturile din litigiul cu Conpet SA (pentru T2
2026 si 9L 2026) si alte venituri/ (cheltuieli) din exploatare

Veniturile din exploatare cuprind in principal veniturile brute din dividende, modificarile valorii

juste a instrumentelor financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, veniturile din
dobanzi, precum si castigurile/ pierderile nete realizate din tranzactii cu instrumente financiare.
Modificarile valorii juste ale participatiilor detinute de Fond sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere. Veniturile din exploatare sunt influentate de performanta companiilor din portofoliu si

de deciziile acestora privind distribuirea dividendelor, de evolutia pretului actiunilor companiilor
listate, precum si de evolutia pietei monetare.

Veniturile brute din dividende sunt aferente in principal dividendelor de la CN Aeroporturi
Bucuresti SA (116,2 milioane Lei), Societatea Nationald a Sarii SA (32,4 milioane Lei) si CN
Administratia Porturilor Maritime SA (26,3 milioane Lei).

Castiguri nete aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere inregistrate in gL
2026 au fost generate in principal de actualizarea evaluarilor la 30 iunie 2026 pentru cele mai
importante detineri nelistate din portofoliul Fondului, in special CN Aeroporturi Bucuresti SA
(crestere a valorii juste cu 231,1 milioane Lei), compensata partial de scaderea valorii juste a
participatiilor detinute Tn Societatea Nationald a Sarii SA (22,9 milioane Lei) si CN Administratia
Porturilor Maritime SA (15,9 milioane Lei).

fondulproprietatea.ro



http://www.fondulproprietatea.ro/

Raportul trimestrial pentru trimestrul incheiat la 30 septembrie 2026

Veniturile din dobanzi aferente 9L 2026 au provenit in principal din conturile bancare de
distributie, depozitele bancare pe termen scurt, obligatiunile guvernamentale precum si din
dobanda legala datoratd de Conpet SA ca urmare a finalizarii litigiului referitor la dividende (1,3
milioane Lei).

Detalii suplimentare referitoare la comisioanele de administrare sunt prezentate de mai jos:

T12026 T22026 T3 2026 9L 2026 9L 2025
Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat

Milioane Lei

Recunoscute in contul de profit si

. 6,1 6 10,0 23,0 14,6
plerdere 4 »9 ’ 3 4,
Comision de baza 6,1 6,9 7,3 20,3 11,7
Comision de distributie pentru distributia ) ) 5 , ,
de dividende 7 Z &
Recunoscute in alte elemente ale 21
rezultatului global ’
Comision de distributie pentru programele i i i i 21
de rdscumpdrare ’
Total comisioane de administrare 6,1 6,9 10,0 23,0 16,7

Sursa: situatiile financiare IFRS interimare simplificate ale Fondului

Cresterea comisionului de baza in 9L 2026 comparativ cu 9L 2025 se datoreaza in principal
capitalizarii bursiere mai ridicate a Fondului, ca urmare a cresterii pretului actiunii FP, precum si
majordrii ratei comisionului de baza incepand cu 1 aprilie 2026.

Comisionul de distributie pentru programe de rascumparare este nul in 9L 2026, intrucat pentru
anul 2026 actionarii nu au aprobat programe de rascumparare de actiuni.
Alte cheltuieli operationale

Principalele tipuri de cheltuieli din categoria altor cheltuieli operationale sunt detaliate mai jos:

T12026 T2 2026 T3 2026 9L 2026 9L 2025

LlLBEL G Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat Neauditat
Remuneratii CR si alte cheltuieli aferente 0,7 0,6 0,5 1,8 1,8
Comisioane lunare datorate ASF 0,6 0,5 0,7 1,8 1,5
Servicii de consultanta juridica si asistenta

legal3 ' ' ’ 0,6 0,6 0,5 1,7 2,6
Cheltuieli privind selectia administratorului o1 ) 15 6 18
de fond ! ! ! !
Cheltuieli aferente organizarii AGA 0,4 0,2 0,3 0,9 0,4
Onorariile auditorului financiar 0,2 0,3 0,3 0,8 1,1
Servicii de conformitate si consultanta

fiscals ’ ’ 0,2 0,2 0,1 0,5 0,5
Cheltuieli privind relatiile cu investitorii 0,1 0,1 0,2 0,4 0,3
Servicii de evaluare a portofoliului - 0,2 - 0,2 0,2
Cheltuieli cu relatiile publice 0,1 0,1 - 0,2 0,2
Cheltuieli de conformitate si reglementare - 0,1 - 0,1 0,3
Alte cheltuieli operationale 0,3 - 0,4 0,7 1,2
Total cheltuieli operationale 3,3 2,9 4,5 10,7 11,8

Sursa: situatiile financiare IFRS interimare simplificate ale Fondului
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Cheltuieli privind selectia administratorului de fond

Pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2026, cheltuielile aferente procesului de
selectie includ Tn principal costurile cu asistenta juridica si alte cheltuieli de consultanta in legatura
cu cel de-al doilea proces de selectie, pe baza estimarilor primite de la Comitetul
Reprezentantilor.

Tranzactii cu parti afiliate

In perioada de noua luni incheiat la 30 septembrie 2026 toate tranzactiile Fondului cu partile afiliate
care au fost initiate de/ in responsabilitatea Administratorului Unic, au fost incheiate Tn cursul normal
al activitatii si in conditii normale de piatd (in conditii de concurenta deplina si aplicand principiul
valorii juste).

Pentru mai multe detalii privind tranzactiile Fondului cu parti afiliate, a se vedea Anexa 1 Situatii
financiare interimare simplificate.

Indicatori financiari

Descriere 30 septembrie 2026

1. Indicatorul lichiditatii curente

Active curente® 1,53
Datorii curente
* “Active curente” cuprind numerar si conturi curente, conturi de distributie, depozite la bdnci,

obligatiuni guvernamentale si alte active. “Datorii curente” includ datorii cdtre actionari si alte
datorii si provizioane

2. Indicatorul gradului de indatorare (%)

Capital imprumutat x 100 -
Capitaluri proprii

Fondul nu are imprumuturi la 30 septembrie 2026, prin urmare acest indicator este zero.
3. Viteza de rotatie a debitelor - clienti (numar de zile)

Sold mediu clienti x 270 n/a
Cifra de afaceri

Acest indicator nu este aplicabil pentru un fond de investitii si nu poate fi calculat.
4. Viteza de rotatie a activelor imobilizate

Cifra de afaceri 0,15
Active imobilizate

,,Cifra de afaceri” cuprinde venituri din dividende, castiguri/ (pierderi) nete aferente
instrumentelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere, venituri din dobanzi si alte
venituri iar ,,Activele imobilizate” cuprind valoarea participatiilor. Acest indicator nu are nici o
semnificatie pentru un fond de investitii

Sursa: calculele Administratorului Fondului
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Evenimente ulterioare

Procesul de tranzitie catre un nou administrator de fond

In cadrul AGA din 29 septembrie 2026, actionarii Fondului au numit SAI Muntenia Invest SA in
calitate de nou AFIA, care va actiona si In calitate de administrator unic al Fondului, pentru un
mandat de 4 aniincepand cu 1 aprilie 2027 (cu conditia ca toate cerintele legale aferente numirii
noului AFIA si a administratorului unic al Fondului sa fie finalizate pana la 31 martie 2027 inclusiv)
si pana la 1 aprilie 2031.

In data de 13 noiembrie 2026, Administratorul Unic al Fondului a depus la ASF cererea de
aprobare a inlocuirii AFIA al Fondului, in conformitate cu prevederile legale aplicabile.

Potrivit cadrului de reglementare relevant, ASF are la dispozitie 30 de zile lucratoare de la
depunerea documentatiei complete pentru emiterea aprobarii.

Dupa obtinerea aprobarii ASF, Administratorul Unic va informa Th mod corespunzator investitorii
prin intermediul unui raport curent.

Semnaturi:

13 noiembrie 2026

Tntocmit
Daniel Naftali Catdlin Cadaru
Reprezentant Permanent Fund Administration and Oversight

Senior Manager

Franklin Templeton International Services S.ar.l. in calitate de Administrator Unic si Administrator de
Fond de Investitii Alternative al Fondul Proprietatea SA
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FONDUL PROPRIETATEA SA

Annex 1

FONDUL PROPRIETATEA SA

SITUATII FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE
PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI INCHEIATA LA
30 SEPTEMBRIE 2026

Intocmite in conformitate cu IAS 34 Raportarea financiard interimara si aplicand Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiard (,,ASF”) nr. 39/ 28 decembrie 2015, privind aprobarea reglementarilor contabile conforme cu IFRS,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF — Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare, precum si Fondului de Compensare a Investitorilor (,,Norma ASF 39/2015"")

Situatii financiare interimare simplificate pentru perioada de nouad luni incheiata la 30 septembrie 2026
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SITUATIA REZULTATULUI GLOBAL PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE
2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

Perioadaincheiatala Perioadaincheiata la
Notd 30 septembrie 2026 30 septembrie 2025

Castiguri/(Pierderi) nete aferente participatiilor

la valoare justa prin profit sau pierdere 5 181.550.057 (4.898.790)
Venituri brute din dividende 6 176.161.971 155.607.128
Venituri din dobanzi 7 11.044.851 16.223.075
Alte cheltuieli, nete (268.860) (67.349)
Venituri nete din activitatea operationala 368.488.019 166.864.064
Cheltuieli operationale 8 (33.706.771) (26.402.587)
Profit Tnainte de impozitare 334.781.248 140.461.477
Impozit pe profit 9 (505.904) (699.384)
Profit perioada 334.275.344 139.762.093
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global aferent perioadei 334.275.344 139.762.093
Rezultatul pe actiune, de baza si diluat 1 0,1134 0,0450

Situatiile financiare interimare simplificate au fost autorizate pentru emitere in data de 13 noiembrie
2026 de:

Franklin Templeton International Services S.ar.l. Luxembourg in calitate de Administrator de Fond de
Investitii Alternative si Administrator Unic al Fondul Proprietatea SA

Daniel Naftali

Reprezentant Permanent

intocmit:
Catalin Cadaru

Fund Administration si Oversight Senior Manager

Notele prezentate in paginile 6 - 40 sunt parte integranta a acestor situatii financiare interimare
simplificate.
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FONDUL PROPRIETATEA SA

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

Notd 30 septembrie 2026 31 decembrie 2025

Active

Numerar si conturi curente 12 57.565 101.099
Conturi bancare de distributie 12 44.263.799 249.404.301
Depozite la banci 12 250.824.064 149.105.050
Participatii 13 2.442.128.718 2.204.089.720
Alte active 812.074 226.055
Total active 2.738.086.220 2.602.926.225
Datorii

Datorii fata de actionari 14 (a) 159.155.563 248.971.672
Alte datorii si provizioane 14 (b) 33.841.057 9.492.947
Total datorii 192.996.620 258.464.619
Capitaluri proprii

Capital social platit 15 (a) 1.664.407.948 1.664.407.948
Alte rezerve 15 (b) 332.881.590 332.881.590
Actiuni proprii 15 (c) (121.158.293) (121.158.293)
Rezultat reportat 668.958.355 468.330.361
Total capitaluri proprii 2.545.089.600 2.344.461.606
Total datorii si capitaluri proprii 2.738.086.220 2.602.926.225

Notele prezentate in paginile 6 - 40 sunt parte integranta a acestor situatii financiare interimare
simplificate.

Situatii financiare interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2026 | 2



FONDUL PROPRIETATEA SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

Sold la 1 ianuarie 2026
Profitul perioadei
Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitaluri proprii

Dividende declarate

Alte rezerve utilizate pentru a acoperi soldul
rezervelor negative generate de anularea
actiunilor proprii

Distributii prescrise

Impozitul pe profit inregistrat direct in
capitaluri proprii conform prevederilor din
IAS 12

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in

capitaluri proprii

Sold la 30 septembrie 2026

Pierderi din

anularea
actiunilor proprii Total atribuibil
(rezerva Rezultat actionarilor
Capital social Rezerve legale negativa) Alte rezerve Actiuni proprii reportat Fondului
1.664.407.948 332.881.590 (38.353.766) 38.353.766 (121.158.293) 468.330.361 2.344.461.606
- - - - ; 334.275-344 334-275.344
- - - - - 334.275-344 334.275-344
- - - - - (135.639.610) (135.639.610)
- - 38.353.766 (38.353.766) - - -
- - - - - 2.092.710 2.092.710
- - - - - (100.450) (100.450)
- - 38.353.766  (38.353.766) - (133.647.350) (133.647.350)
1.664.407.948 332.881.590 - - (121.158.293) 668.958.355 2.545.089.600

Notele prezentate Tn paginile 6 - 40 sunt parte integranta a acestor situatii financiare interimare simplificate.
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FONDUL PROPRIETATEA SA

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, daca nu se precizeaza altfel)

Sold la 1 ianuarie 2025
Profitul perioadei
Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in
capitaluri proprii

Dividende declarate

Anulare actiuni proprii

Achizitie actiuni proprii

Alte rezerve utilizate pentru a acoperi soldul
rezervelor negative

Acoperirea soldului rezervelor negative
generate de anularea actiunilor proprii din
elemente ale rezultatului reportat

Distributii prescrise

Impozitul pe profit inregistrat direct in
capitaluri proprii conform prevederilor din
IAS 12

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute
direct in capitaluri proprii

Sold la 30 septembrie 2025

Pierderi din

anularea
actiunilor proprii Total atribuibil
(rezerva Rezultat actionarilor
Capital social Rezerve legale negativa) Alte rezerve Actiuni proprii reportat Fondului
1.849.342.164 369.868.433 (774.756.258) - (223.287.982) 940.950.363 2.162.116.720
- - - - - 139.762.093 139.762.093
- - - - - 139.762.093 139.762.093
(163.105.800) (163.105.800)
(184.934.216) (38.353.766) - 223.287.982 -
- - - - (121.131.611) (121.131.611)
- - - 1.366.923 - (1.366.923) -
- - 774.756.258 - - (774.756.258) -
- - - - - 6.405.768 6.405.768
- - - - - (2.082.845) (2.082.845)
(184.934.216) - 736.402.491 1.366.923 102.156.371 (934.906.060) (279.914.490)
1.664.407.948 369.868.433 (38.353.766) 1.366.923 (121.131.611) 145.806.397 2.021.964.324

Notele prezentate Tn paginile 6 - 40 sunt parte integranta a acestor situatii financiare interimare simplificate.
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FONDUL PROPRIETATEA SA

SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI INCHEIATA LA 30

SEPTEMBRIE 2026

(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

Numerar din activitati de exploatare

Dividende incasate (nete de impozitul retinut la sursd)
Dobanzi colectate

Subscrieri pentru majorarea capitalului social
Comisioane platite Administratorului Unic

Furnizori si prestatori de servicii

Impozit pe profit platit

Plata impozitului retinut la sursa pe dividende

Alte (plati efectuate), net

Numerar net din activitati de exploatare

Numerar din activitati de finantare

Transferuri din conturi de distributie (dividende
prescrise)

Transferuri catre conturile de distributie

Dividendele transferate corespunzdtoare actionarilor cu
statut juridic specific

Rascumparari de actiuni proprii

Numerar net din/(utilizat in) activitati de finantare

Cresterea/(Scaderea) neta a numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul
perioadei

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul
perioadei conform Situatiei fluxurilor de numerar

Numerar si conturi curente (a se vedea Nota 12)
Depozite la banci cu maturitatea initiala mai mica de trei
luni (a se vedea Nota 12)

Numerar si echivalent de numerar conform Situatiei
pozitiei financiare

Dobénda de incasat la depozite (a se vedea Nota 12)
Dobénda de incasat la conturi de distributie (a se vedea
Nota 12)

Conturi bancare de distributie (a se vedea Nota 12)

Total numerar, conturi curente, conturi de distributie,
depozite la banci, obligatiuni guvernamentale conform
Situatiei pozitiei financiare

Perioada incheiata la
30 septembrie 2026

176.161.971
11.492.918
(56.325.100)
(18.790.255)

Perioada incheiata la
30 septembrie 2025

155.607.128
16.483.035

(14.226.473)

(8.883.768) (11.989.519)
(1.496.797) (1.317.042)
(1.068.894) (10.095.441)
(1.157.758) (1.160.999)
99.932.317 133.300.690
2.324.661 6.492.517

- (130.036.698)

(526.944) (6.407)

- (117.935.484)

1.797.717 (241.486.072)
101.730.034 (108.185.382)
148.979.433 273.762.977
250.709.467 165.577.595

30 septembrie 2026

31 decembrie 2025

57.565 101.099
250.651.902 148.878.334
250.709.467 148.979.433

172.162 226.716

117.795 721.472
44.146.004 248.682.829
295.145.428 398.610.450

Notele prezentate Tn paginile 6 - 40 sunt parte integranta a acestor situatii financiare interimare

simplificate.
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FONDUL PROPRIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI

INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

1. Informatii generale

I"

Fondul Proprietatea SA (,,Fondul Proprietatea” sau,,Fondul”’) a fost infiintata ca o societate comerciald
pe actiuni, organism de plasament colectiv, sub forma unei societati de investitii de tip inchis, in baza
Legii nr. 247/2005 privind reforma Th domeniile proprietatii si justitiei, precum si unele masuri adiacente,
cu modificdrile si completdrile ulterioare (,,Legea 247/2005”), fiind inregistrata in Bucuresti la data de 28
decembrie 2005. Adresa sediului social al Fondului este in Strada Buzesti, nr. 76-80, Etaj 7, Sector 1,
Bucuresti.

Incepand din data de 1 aprilie 2016, Fondul Proprietatea este Fond de investitii alternative conform
definitiei din Directiva 2011/61/UE (,,Directiva privind Administratorii Fondurilor de Investitii Alternative”)
si din legislatia aplicabild in Romania. in data de 28 ianuarie 2022, Autoritatea de Supraveghere Financiard
a autorizat Fondul Proprietatea in calitate de Fond de investitii alternative de tip inchis destinat
investitorilor de retail, avand ca depozitar BRD Groupe Société Générale. Fondul isi deruleaza activitatea
in conformitate cu Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiunile de piata,
Legea 74/2015 privind Administratorii de Fonduri de Investitii Alternative, Legea 247/2005, Legea
297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completdrile ulterioare, Legea nr. 243/2019 privind
reglementarea Fondurilor de investitii alternative si pentru modificarea si completarea unor acte
normative si Legea societatilor 31/1990, republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare, si este o
entitate autorizatd, reglementata si supravegheatd de ASF, in calitate de emitent. in conformitate cu
actul sau constitutiv, principala activitate desfasurata de Fond o constituie administrarea si gestionarea
portofoliului.

Fondul a fost constituit initial pentru a realiza plata in echivalent actiuni a despagubirilor aferente
imobilelor preluate in mod abuziv de statul roman in timpul regimului comunist, in cazul in care
respectivele imobile nu au fost retrocedate in natura. Incepand cu data de 15 martie 2013 procesul de
acordare a despagubirilor a fost suspendat, iar incepand din ianuarie 2015 statul roman a decis sa
utilizeze o schema diferita de acordare a despdgubirilor, care nu mai presupune plata in echivalent
actiuni emise de Fondul Proprietatea.

Incepand cu 1 aprilie 2016 Fondul este administrat de Franklin Templeton International Services S.ar.l.
(,FTIS”) In calitate de Administrator Unic si Administrator de Fond de Investitii Alternative (,,AFIA”)
conform cerintelor Directivei privind Administratorii de Fonduri de Investitii Alternative si reglementarilor
nationale de implementare.

Incepand din data de 25 ianuarie 2011 Fondul Proprietatea este o societate listatd pe piata reglementata
administrata de Bursa de Valori Bucuresti, la categoria 1 Actiuni a Sectorului Titluri de Capital, avand codul
ISIN ROFPTAACNORS si simbolul de piatd ,,FP”.

Intre 29 aprilie 2015 si 25 aprilie 2025 certificatele de depozit globale (,,GDR”) ale Fondului au fost listate
pe London Stock Exchange - Specialist Fund Market, avand codul ISIN US34460G1067 si simbolul de
piata ,,FP.”.

In cadrul AGA din 2 decembrie 2024, actionarii au aprobat delistarea GDR-urilor emise de The Bank of
New York Mellon si admise la tranzactionare pe London Stock Exchange - Specialist Fund Market. Dupa
finalizarea tuturor etapelor reglementate necesare, la 25 aprilie 2025, admiterea la tranzactionare pe LSE
a GDR-urilor Fondului a fost anulata.

Administrarea Fondului

in cadrul AGA din septembrie 2023, actionarii Fondului au aprobat refnnoirea mandatului
Administratorului Unic pentru o perioada de 1 an, incepand cu 1 aprilie 2024 si pana la 31 martie 2025.
Termenii contractuali aferenti si incheierea contractului de administrare au fost aprobate de cdtre
actionarii Fondului in cadrul adunarii generale ordinare a actionarilor din data de 26 martie 2024.

Situatii financiare interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiatd la 30 septembrie 2026 | 6



FONDUL PROPRIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI

INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

1. Informatii generale (continuare)
Administrarea Fondului (continuare)

In cadrul AGA din 27 septembrie 2024, actionarii Fondului au aprobat prelungirea mandatului FTIS cuinc
un an, pana la 31 martie 2026, cu aceleasi conditii si termene. Aceasta prelungire a fost conditionata de
faptul ¢, pana la 31 martie 2025, actionarii (i) nu au desemnat un nou AFIA si (i) o astfel de numire nu a
intrat in vigoare la data respectiva, ambele conditii nefiind implinite in perioada stabilita.

Tn cadrul AGA din 26 februarie, actionarii au aprobat un nou mandat FTIS pentru o duratad de un an,
fncepand cu 1 aprilie 2026 pana la 1 aprilie 2027, dar fara a depdsi data la care este numit un nou AFIA ca
urmare a finalizarii procesului de selectie pentru numirea unui nou administrator de fond de investitii
alternative. in data de 27 martie 2026, FTIS, in calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului, a
informat actionarii si investitorii ca a acceptat mandatul.

In cadrul AGA desfasurate la 29 septembrie 2026, actionarii Fondului Proprietatea au votat ca noul AFIA si
Administrator Unic al Fondului Proprietatea sa fie SAl Muntenia Invest SA, incepand cu 1 aprilie 2027.

Primul proces de selectie — conform AGA din 25 septembrie 2023

Tn cadrul AGA din septembrie 2023, actionarii au aprobat initierea de citre Comitetul Reprezentantilor a
unui proces transparent si competitiv de selectie pentru numirea unui nou administrator, pe baza de
expertiza si experienta in investitii, pentru un mandat ce nu va depasi patru aniincepand cu 1 aprilie 2024,
in conformitate cu prevederile legale in vigoare. Actionarii au aprobat, de asemenea, imputernicirea
Comitetului Reprezentantilor in vederea stabilirii de noi termeni si conditii pentru evaluarea si
remunerarea administratorului Fondului corespunzator noilor obiective, in conformitate cu cele mai
bune practici internationale, si prezentarea acestora spre aprobarea AGA.

in cadrul AGA din 29 septembrie 2025, actionarii Fondului au aprobat anularea procesului actual de
selectie al AFIA si Administratorului Unic si au aprobat initierea de catre Comitetul Reprezentantilor a
unui nou proces de selectie simplificat, transparent si eficient pentru un AFIA si Administrator Unic al
Fondului Proprietatea, proces de selectie care nu va depasi 150 de zile, cu costuri aferente limitate la
maximum 1.500.000 Lei. Pentru mai multe informatii privind procesul de selectie anterior, va rugam sa
consultati rapoartele anuale, semestriale si trimestriale din perioadele anterioare, precum si pagina de
internet a Fondului.

Al doilea proces de selectie - conform AGA din 29 septembrie 2025

Tn cadrul AGA din 29 septembrie 2025, membrii Comitetului Reprezentantilor au fost mandatati de
actionari s3 efectueze un nou proces de selectie. In data de 23 ianuarie 2026, Fondul a primit din partea
Comitetului Reprezentantilor Fondului o solicitare de publicare a anuntului privind lansarea procesului de
selectie pentru un AFIA si Administrator Unic al Fondului Proprietatea.

La 12 martie 2026, Fondul a anuntat ca toti AFIA interesati care doresc sa participe la noul proces de
selectie vor avea la dispozitie pana la 15 martie 2026 sa transmit scrisori de intentie catre Comitetul
Reprezentantilor.

In data de 17 martie 2026, Comitetul de Nominalizare si Remunerare al Fondului a informat piata cu
privire la rezultatele primei etape a procesului de selectie - pana la termenul limita de 15 martie 2026, trei
administratori de fonduri au depus scrisori de intentie, dintre care unul este FTIS.

In data de 29 mai 2026, Fondul a primit din partea unui grup de actionari care sustin cd detin impreund
peste 5% din capitalul social al Fondului o solicitare de convocare a Adundrii Generale a Actionarilor a
Fondul Proprietatea, avand ca unic punct pe ordinea de zi aprobarea unui dividend de 0,0453 Lei pe
actiune din profitul auditat aferent exercitiului financiar 2025. n consecinta, Fondul a convocat AGA
pentru data de 23/24 iulie, incluzand, printre altele, punctul mentionat anterior pe ordinea de zi, precum
si reducerea capitalului social prin anularea actiunilor proprii aflate in sold, achizitionate in cadrul celui de-
al 16-lea program de rascumpadrare desfasurat in cursul anului 2025.
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FONDUL PROPRIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI
INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026

(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

1. Informatii generale (continuare)
Al doilea proces de selectie - conform AGA din 29 septembrie 2025 (continuare)

La data de 29 iunie 2026, Administratorul Fondului a primit o solicitare din partea Ministrului Finantelor
de completare a ordinii de zi a AGA programatd pentru 23-24 iulie 2026, prin includerea, printre altele, a
unui punct privind aprobarea redeschiderii perioadei de depunere a scrisorilor de intentie in cadrul
procesului de selectie pentru AFIA si de Administrator Unic al Fondului Proprietatea SA. Procesul de
selectie a fost initiat Tn temeiul Hotararii AGOA nr. 19 din 29 septembrie 2025. Propunerea vizeazd, de
asemenea, elaborarea unei metodologii de selectie a candidaturilor.

Solicitarea a inclus stabilirea unui nou termen-limita pentru depunerea candidaturilor, in vederea
asigurarii unui proces de selectie competitiv, transparent si nediscriminatoriu.

La data de 29 iunie 2026, Administratorul Fondului a primit o solicitare din partea Comitetului
Reprezentantilor de completare a ordinii de zi a AGA din 23 iulie 2026, prin includerea, printre altele, a
unui punct privind aprobarea continudrii de catre CR a procesului de selectie a AFIA si al
Administratorului Unic al Fondului Proprietatea (initiat in conformitate cu Hotararea AGOA nr. 19 din 29
septembrie 2025), impreuna cu candidatii care si-au exprimat interesul pe baza celor trei scrisori de
intentie primite pana la termenul-limita de 15 martie 2026. In ceea ce priveste rezultatul procesului de
selectie, solicitarea CR a inclus un punct referitor la aprobarea termenului pentru prezentarea de catre
CR arezultatelor selectiei, sub forma unui raport comparativ detaliat prevazut de Hotararea AGOA nr. 10
din 29 septembrie 2025, In cadrul Adunarii Generale a Actionarilor, cu cel tarziu 6 luni inainte de expirarea
mandatului directorului in functie. Toti ceilalti parametri aprobati anterior prin Hotararile AGOA nr. 13 din
27 septembrie 2024 si nr. 19 din 29 septembrie 2025, inclusiv criteriile de eligibilitate si de selectie, rdman
nemodificati.

In cadrul AGA din 23 iulie 2026, actionarii au aprobat redeschiderea perioadei de depunere a scrisorilor de
intentie in cadrul procesului de selectie a AFIA si a Administratorului Unic al Fondului Proprietatea, initiat
in baza Hotdrarii AGEA nr. 19/29.09.2025, dupd elaborarea unei metodologii de selectie, precum si
stabilirea unui nou termen-limita pentru depunerea candidaturilor, in vederea asigurarii unui proces de
selectie competitiv, transparent si nediscriminatoriu. in urma noului termen-limita stabilit pentru 7
august 2026, trei administratori de fonduri si-au depus candidatura: FTIS, SAl Muntenia Invest SA si INVL
Asset Management UAB, impreuna cu partenerul sau local, Impetum Management SRL (,,INVL”).

La 28 august 2026, Comitetul Reprezentantilor a transmis Fondului rezultatele procesului de selectie,
care au indicat SAl Muntenia Invest SA drept candidatul preferat.

Conform hotdrarii AGA din 29 septembrie 2026, SAl Muntenia Invest SA a fost numit noul AFIA, urmand
sd exercite si functia de Administrator Unic al Fondului Proprietatea pentru un mandat de 4 (patru) ani,
fncepand cu 1 aprilie 2027 (cu conditia ca toate cerintele legale aferente numirii noului AFIA si
Administrator Unic al Fondului Proprietatea sa fie indeplinite pana la 31 martie 2027, inclusiv) si pand la 1
aprilie 2031.

Aceste situatii financiare interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie
2026 nu sunt auditate.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Aceste situatii financiare interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie
2026, au fost intocmite in conformitate cu cerintele IAS 34 “Raportarea financiara interimara” si aplicand
Norma ASF 39/ 2015. Situatiile financiare interimare simplificate trebuie citite impreuna cu situatiile
financiare anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025, intocmite conform IFRS.
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FONDUL PROPRIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI
INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)
(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Aceste situatii financiare interimare simplificate sunt disponibile incepand cu 13 noiembrie 2026 pe
pagina de internet a Fondului, www.fondulproprietatea.ro, si la sediului social al Fondului.

Fondul este o societate de investitii si nu consolideaza filialele sale avand in vedere ca aplica IFRS 10, IFRS
12 si IAS 27 (Societéti de investitii). In consecintd, Fondul nu intocmeste situatii financiare consolidate,
aceste situatii financiare individuale fiind singurele situatii financiare ale Fondului. Fondul a reanalizat
criteriile pentru a fi societate de investitii si a concluzionat cd acestea sunt indeplinite in continuare
pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2026.

Pentru a stabili daca Fondul indeplineste criteriile mentionate in definitia unei societati de investitii,
managementul a luat in considerare structura portofoliului de investitii si obiectivul investitional al
Fondului. Aspectele luate Tn considerare in cadrul acestei analize au fost faptul ca Fondul detine mai mult
de o investitie, are mai multi investitori care nu sunt parti afiliate ale Fondului, iar participatiile sale sunt
sub forma de detineri in capitalul social al societatilor din portofoliu.

Obiectivul investitional al Fondului este, de asemenea, cel tipic unei societati de investitii, respectiv
maximizarea randamentelor catre actionari si cresterea valorii activului net pe actiune prin investitii
realizate, Tn actiuni si valori mobiliare romanesti.

Analiza managementului Fondului a luat in considerare si alti factori relevanti, inclusiv faptul ca in mod
substantial toate investitiile Fondului sunt inregistrate folosind modelul valorii juste, Fondul are o
strategie de iesire stabilita pentru detinerile de actiuni prin oferte publice initiale si/sau plasamente
private.

(b) Continuitatea activitatii

La data autorizarii acestor situatii financiare, Administratorul Unic al Fondului estimeaza in mod rezonabil
ca Fondul dispune de resurse adecvate pentru a-si indeplini toate obligatiile la momentul lor de scadenta
si pentru a-si continua activitatea operationala in viitorul apropiat. Astfel, continua sa adopte principiul
contabil al continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare. Conform Actului Constitutiv al
Fondului, durata Fondului Proprietatea este pana la 31 decembrie 2031 si poate fi prelungitd prin decizia
adunarii generale extraordinare a actionarilor, cu perioade suplimentare de 5 ani.

Tn evaluarea adecvarii aplicarii principiului contabil al continuitatii activitatii, Administratorul Unic a
analizat toate evenimentele relevante, factori si conditii legate de capacitatea Fondului de a isi continua
activitatea operationala. Aceste evenimente, factori si conditii includ, dar nu se limiteaza la:

e structura/compozitia portofoliului la finalul perioadei de raportare si evolutiile/ evenimentele
asteptate (spre exemplu listari posibile, dividende de primit) pentru o perioada de cel putin 12
luni;

o litigiile in curs si scenarii/actiuni potentiale ulterioare, inclusiv cele legate de majorarea capitalului
social al CN Aeroporturi Bucuresti SA;

e noul contract de administrare aprobat Tn cadrul AGA din 26 februarie 2026 inclusiv estimarile
privind costurile aferente comisionului de baza si cel de distributie.

e Bugetul pentru anul 2026 aprobat in cadrul AGA din 28 mai 2026.

e politicile si procedurile de gestionare a lichiditatilor implementate si proiectiile fluxurilor de
numerar pana la un an oferd o asteptare rezonabila ca toate obligatiile Fondului vor fi indeplinite
in cursul obisnuit al activitatii;
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FONDUL PROPRIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI

INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)
(b) Continuitatea activitatii (continuare)

e distributiile catre actionari, inclusiv dividendul brut de 0,046 Lei pe actiune, aprobat in cadrul AGA
din 29 septembrie 2026.

e alte decizii ale actionarilor din perioada (inclusiv decizia actionarilor de a nu aproba programul de
rascumparare pentru anul 2026).

In plus, Administratorul Unic a luat in considerare evenimentele si aprobarile din perioada de raportare
legate de procesul de selectie, asa cum sunt descrise mai sus.

Pe baza informatiilor disponibile Administratorului Unic, rezultatul procesului de selectie cu SAl Muntenia
Invest SA fiind ales ca noul AFIA si Administratorul Unic al Fondului, nu are impact asupra evaludrii
aspectelor privind continuitatea activitatii la 30 septembrie 2026. Aceasta va fi reevaluata odata ce noua
strategie a Fondului va fi aprobata de catre actionari.

Administratorul Unic a concluzionat ca Fondul functioneaza in circumstante normale relevante pentru un
fond inchis si nu exista evolutii semnificative pentru evaluarea continuitatii activitatii Tn comparatie cu
ultimele situatii financiare auditate.

(c) Bazele evaluarii

Aceste situatii financiare interimare simplificate au fost intocmite pe baza evaludrii la valoare justa pentru
cea mai mare parte a activelor Fondului ( participatii ), si pe baza costului istoric sau costului amortizat
pentru restul elementelor incluse in situatiile financiare.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Aceste situatii financiare interimare simplificate sunt intocmite si prezentate in Lei (RON). Leul reprezinta
moneda functionald si de prezentare a Fondului. Toate informatiile financiare prezentate in Lei au fost
rotunjite la cea mai apropiata unitate.

(e) Moneda straina

Tranzactiile in monede strdine sunt inregistrate in moneda functionala a Fondului la cursurile de schimb
de la datele tranzactiilor. Activele si datoriile monetare denominate in monede straine la data raportarii
sunt convertite in moneda functionala la cursurile de schimb din ziua respectiva. Activele si datoriile
nemonetare denominate in monede straine care sunt evaluate la valoare justa sunt convertite in moneda
functionala la cursurile de schimb din data tranzactiei si nu se reevalueaza ulterior.

Cursurile de schimb ale principalelor monede strdine, publicate de Banca Nationala a Romanieila 30
septembrie 2026 sunt urmatoarele: 5,2785 Lei/EUR, 4,6474 Lei/USD si 6,1712 Lei/GBP (30 septembrie
2025: 5,0811 Lei/EUR, 4,3247 Lei/USD si 5,8159 Lei/GBP).

(f) Utilizarea estimarilor

Intocmirea acestor situatii financiare interimare simplificate in conformitate cu cerintele IFRS implica
utilizarea de catre conducere a unor rationamente, estimari si ipoteze ce au impact asupra aplicarii
politicilor contabile si valorii raportate a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele
efective pot diferi de aceste estimadri. Estimdrile si ipotezele sunt revizuite periodic. Modificarile
estimdrilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarile sunt revizuite si in perioadele
urmatoare, daca acestea sunt afectate.

Informatiile si rationamentele legate de aplicarea politicilor contabile avand cel mai mare grad de
incertitudine Tn ceea ce priveste estimdrile, care au un impact semnificativ asupra sumelor recunoscute in
aceste situatii financiare interimare simplificate, sunt incluse in urmatoarele note:
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FONDUL PROPRIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI
INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

2. Bazele intocmirii (continuare)
(f) Utilizarea estimarilor (continuare)

¢ Nota 4 - Active si datorii financiare;

e Nota 9 — Impozitul pe profit;

e Nota 10 — Impozitul amanat;

e Nota 13 - Participatii;

e Nota 16 — Datorii si active contingente.

Fondul utilizeaza tehnici de evaluare pentru a elabora estimari contabile Tn ceea ce priveste evaluarea
participatiilor sale si a altor active si datorii relevante. Acesta procedeaza astfel pentru a evalua aceste
elemente la valori monetare care nu pot fi observate direct si trebuie estimate.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative aplicate in aceste situatii financiare interimare simplificate sunt
consecvente cu cele din situatiile financiare anuale ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025 si au fost aplicate Th mod consecvent pentru toate perioadele prezentate in aceste
situatii financiare interimare simplificate.

4. Active si datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Tabelul urmator prezinta valorile contabile si valorile juste aferente activelor si datoriilor financiare ale

Fondului:

Alte active
financiare la

La valoare justa

prin profit sau

Alte datorii
financiare la

Total valoare

30 septembrie 2026 cost amortizat pierdere cost amortizat contabila Valoare justa
Numerar si conturi

curente 57.565 - - 57.565 57.565
Conturi bancare de

distributie 44.263.799 - - 44.263.799 44.263.799
Depozite la banci 250.824.064 - - 250.824.064 250.824.064
Participatii - 2.442.128.718 - 2.442.128.718 2.442.128.718
Alte active financiare 14.026 - - 14.026 14.026
Alte datorii financiare - - (12.812.815) (12.812.815) (12.812.815)
Datorii fatd de

actionari - - (159.155.563)  (159.155.563) (159.155.563)
Total 295.159.454 2.442.128.718 (171.968.378) 2.565.319.794 2.565.319.794
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FONDUL PROPRIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI
INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

4. Active si datorii financiare (continuare)

Clasificari contabile si valori juste (continuare)

Alte active

financiare la

La valoare
justa prin
profit sau

Alte datorii
financiare la

Total valoare

31 decembrie 2025 cost amortizat pierdere  cost amortizat contabila Valoare justa
Numerar si conturi

curente 101.099 - - 101.099 101.099
Conturi bancare de

distributie 249.404.301 - - 249.404.301 249.404.301
Depozite la banci 149.105.050 - - 149.105.050 149.105.050
Participatii - 2.204.089.720 - 2.204.089.720 2.204.089.720
Alte active financiare 12.134 - - 12.134 12.134
Alte datorii financiare - - (7.210.619) (7.210.619) (7.210.619)
Datorii fata de

actionari - - (248.971.672) (248.971.672) (248.971.672)
Total 398.622.584 2.204.089.720 (256.182.291) 2.346.530.013 2.346.530.013

lerarhia valorii juste

Fondul clasifica valoarea justa utilizand urmatoarea ierarhie a valorii juste, care reflecta semnificatia
datelor de intrare utilizate Tn efectuarea evaluarii, nivelele ierarhiei fiind definite dupa cum urmeaza:

e Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice pe care Fondul le
poate accesa la data evaluarii;

e Nivelul 2: date de intrare altele decat preturile listate incluse n Nivelul 1, care sunt observabile Tn piata
pentru activul sau datoria respectiva, fie direct (ex: preturi), fie indirect (ex: obtinute pe baza unor
preturi);

e Nivelul 3: date de intrare pentru activul sau datoria respectiva care nu sunt bazate pe date observabile
n piatd (date de intrare neobservabile).

Pentru instrumentele financiare clasificate pe Nivelul 1, Fondul a avut la dispozitie suficiente informatii de
pe piete active, volumul de tranzactionare fiind suficient de mare, pentru obtinerea unor preturi
relevante.

Nivelul din ierarhia valorii juste 1n cadrul caruia se incadreaza evaluarea valorii juste se determina pornind
de la datele de intrare utilizate de cel mai mic nivel, care sunt semnificative pentru determinarea valorii
juste. Pentru acest scop, relevanta datelor utilizate este analizata prin raportarea acestora la intregul
proces de determinare a valorii juste.

Estimarile de valoare justa obtinute utilizand modele de evaluare sunt ajustate pentru a incorpora efectul
oricaror altor factori, precum riscul de lichiditate sau incertitudinea modelului, in masura n care Fondul
considera ca un participant la piata ar lua in considerare acesti factori pentru determinarea pretului unei
tranzactii.

Daca pentru masurarea valorii juste se utilizeaza date de intrare observabile care necesita ajustari
semnificative pe baza unor date de intrare neobservabile, acel instrument financiar este clasificat pe
Nivelul 3. Stabilirea nivelului de semnificatie a datelor de intrare in cadrul procesului de masurare a valorii
juste Tn ansamblul sau necesita utilizarea unor judecati profesionale semnificative, considerand factorii
specifici ai activului respectiv.
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FONDUL PROPRIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI
INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

4. Active si datorii financiare (continuare)

lerarhia valorii juste (continuare)

Fondul considera ca reprezinta date observabile acele date din piata care sunt disponibile Tn mod rapid,
distribuite sau actualizate in mod regulat, credibile, verificabile, publice si furnizate de surse
independente care sunt implicate activ pe piata relevanta.

Tabelul de mai jos prezinta valoarea justa si nivelul ierarhic al acesteia aferent instrumentelor financiare
masurate la cost amortizat la 30 septembrie 2026 sila 31 decembrie 2025:

30 septembrie 2026

Numerar si conturi
curente

Conturi bancare de
distributie

Depozite la banci

Alte active financiare
Alte datorii financiare
Datorii fata de actionari
Total

31 decembrie 2025
Numerar si conturi
curente

Conturi bancare de
distributie

Depozite la banci

Alte active financiare
Alte datorii financiare
Datorii fata de actionari
Total

Avand in vedere natura sumelor (maturitati foarte scurte si risc de credit de contrapartida

Cost
amortizat Nivel1  Nivel 2 Nivel 3 Total
57.565 57.565 - - 57.565
44.263.799  44.263.799 - - 44.263.799
250.824.064 250.824.064 - - 250.824.064
14.026 14.026 14.026
(12.812.815) - - (12.812.815) (12.812.815)
(159.155.563) - - (159.155.563)  (159.155.563)
123.191.076  295.145.428 - (171.954.352) 123.191.076
Cost
amortizat Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
101.099 101.099 - - 101.099
249.404.301 249.404.301 - - 249.404.301
149.105.050 149.105.050 - - 149.105.050
12.134 - - 12.134 12.134
(7.210.619) - - (7.210.619) (7.210.619)
(248.971.672) - - (248.971.672)  (248.971.672)
142.440.293 398.610.450 - (256.170.157) 142.440.293

nesemnificativ), valorile contabile aproximeaza valoarea justa a instrumentelor prezentate mai sus.

Tabelele de mai jos prezinta clasificarea instrumentelor financiare masurate la valoarea justa in functie de
nivelul ierarhiei valorii juste, pe baza datelor de intrare utilizate in efectuarea evaluarii:

30 septembrie 2026 Nivel 1  Nivel 2 Nivel 3 Total
Participatii: 98.394.364 - 2.343.734.354 2.442.128.717
Infrastructurd - - 2.034.469.288 2.034.469.288
Exploatarea sdrii - - 237.000.004 237.000.004
Aluminiu 98.394.364 - - 98.394.364
Servicii postale - - 26.097.293 26.097.293
Industrie grea - - 31.234.200 31.234.200
Altele - - 14.933.570 14.933.570
Total 98.394.364 - 2.343.734.354 2.442.128.717

Situatii financiare interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiatd la 30 septembrie 2026
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FONDUL PROPRIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI

INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026

(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

4. Active si datorii financiare (continuare)

lerarhia valorii juste (continuare)

31 decembrie 2025 Level 1 Level 2 Level 3 Total
Participatii: 108,962,647 - 2,095,127,072 2,204,089,720
Infrastructurd - - 1,762,909,536 1,762,909,536
Exploatarea sdrii - - 259,900,029 259,900,029
Aluminiu 108,962,647 - - 108,962,647
Servicii postale - - 26,097,293 31,234,200
Industrie grea - - 31,234,200 26,097,293
Altele - - 14,986,015 14,986,015
Total 108,962,647 - 2,095,127,072 2,204,089,720

Procesul si metodologia de evaluare

Fondul a instituit un cadru de control cu privire la masurarea valorii juste. Acest cadru include un
departament de evaluare si un comitet de evaluare, ambele independente de activitatea de administrare
a portofoliului, care sunt responsabile cu estimarile de valoare justa. Administratorul Unic al Fondului
considera ca valorile juste ale participatiilor prezentate Tn aceste situatii financiare anuale reprezinta cele
mai bune estimari pe baza informatiilor disponibile, in conditiile actuale.

Evaludrile se bazeaza pe conditiile de piatd, economice si de alta naturd existente la data evaluarii si
corespund contextului actual de pe pietele financiare globale. In masura posibilului, aceste conditii au
fost reflectate in evaluare. Cu toate acestea, factorii care determind aceste conditii se pot schimba pe
perioade relativ scurte de timp. Impactul oricaror modificari ulterioare ale acestor conditii asupra
economiei globale si a pietelor financiare in general, si in special asupra detinerilor din portofoliul
Fondului, ar putea avea un impact asupra valorilor juste estimate in viitor, fie pozitiv, fie negativ.

Realizarea previziunilor incluse in rapoartele de evaluare depinde in mod critic de validitatea ipotezelor
utilizate, de dezvoltarea specifica a activitatii companiilor din portofoliu, de legislatia emisa si, in cazul
sectorului energetic, de deciziile privind tarifele reglementate pentru distributia energiei electrice,
precum si de procesul de restructurare continua a sectorului energetic. Drept urmare, este posibil cain
cadrul evaluarilor curente, impactul tuturor acestor incertitudini si implicatii sa nu fi fost identificat sau
cuantificat Tn mod adecvat.

Procesul de evaluare este efectuat cel putin anual de catre Fond cu sprijinul unor furnizori de servicii de
evaluare externi independenti si are ca obiect toate societatile nelistate si listate nelichide, cu exceptia
societatilor aflate n lichidare, dizolvare, faliment, insolventd, reorganizare judiciara sau care si-au incetat
activitatea si care sunt evaluate la zero

Procesul anual de evaluare incepe de obicei in ultimul trimestru al fiecdrui an, cu noi rapoarte de evaluare
fiind pregatite la 31 octombrie (data evaludrii), care se bazeaza pe informatiile financiare de la 30
septembrie pentru fiecare dintre companiile incluse in proces. Valorile rezultate sunt incorporate in VAN
din decembrie si, de asemenea, in Raportul Preliminar Anual. Administratorul Unic analizeaza
evenimentele de pana la 31 decembrie (data de raportare) si actualizeaza evaludrile pentru companiile
pentru care au avut loc schimbdri semnificative.

Pentru principalele detineri din portofoliu, Fondul, cu sprijinul evaluatorului independent extern,
intocmeste noi rapoarte de evaluare la jumatatea anului, care sunt utilizate atat pentru situatiile
financiare la 30 iunie, cat si pentru raportarea VAN la 30 iunie. Aceste rapoarte au, de reguld, ca data a
evaludrii 31 mai si sunt elaborate pe baza informatiilor financiare ale companiilor de la 31 martie.

Situatii financiare interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiatd la 30 septembrie 2026
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FONDUL PROPRIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI
INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

4. Active si datorii financiare (continuare)
Procesul si metodologia de evaluare (continuare)

Pentru data de 30 iunie 2026, Fondul a intocmit rapoarte de evaluare actualizate pentru CN Aeroporturi
Bucuresti S.A., Administratia Porturilor Maritime S.A. si Societatea Nationala a Sarii S.A. (30 iunie 2025:
aceleasi companii au fost reevaluate la jumatatea anului). Cele trei rapoarte mentionate mai sus au ca
data a evaluadrii 31 mai 2026 si se bazeaza pe informatiile financiare disponibile ale companiilor evaluate la
data de 31 martie 2026 (30 iunie 2025: data evaludrii a fost 31 mai 2025, pe baza informatiilor financiare
disponibile la 31 martie 2025). De asemenea, acestea au luat in considerare toate evenimentele
corporative relevante survenite pand la 30 iunie 2026 (30 iunie 2025: pana la 30 iunie 2025).

Pentru informatii suplimentare privind rezultatele evaludrilor efectuate la jumatatea anului, va rugam sa
consultati Nota 13 — Participatii.

Nu au fost efectuate actualizari ale evaludrilor in cursul trimestrului Il 2026, comparativ cu evaludrile
realizate la 30 iunie 2026. La data autorizdrii acestor situatii financiare, Fondul desfasoara procesului de
evaluare aferent sfarsitului de exercitiu financiar, astfel cum este descris mai sus.

Avand in vedere incertitudinile economice, riscul economic si volatilitatea existenta pe pietele de capital,
Administratorul Unic al Fondului monitorizeaza indeaproape evolutia mediului economic si efectele
madsurilor economice asupra companiilor din portofoliul Fondului. Administratorul Unic al Fondului va
efectua o analiza periodica a rezultatelor financiare Tnregistrate de companiile din portofoliu si a valorilor
multiplilor companiilor comparabile tranzactionate pe piata de capital si va ajusta Th mod corespunzator
valoarea participatiilor nelistate, daca va fi cazul.

Este de asteptat ca incertitudinile economice sa continue Tn viitorul apropiat si, drept urmare, este posibil
ca activele Fondului sa nu poata fi recuperate la valoarea lor contabild in cursul normal al activitatii.
Impactul corespunzator asupra profitabilitatii Fondului nu poate fi estimat in mod credibil Ia data acestor
situatii financiare.

Fondul Proprietatea nu este direct afectat de aspectele legate de climd. Cu toate acestea, Fondul detine
participatii in mai multe companii din portofoliu care, prin natura specifica a activitatii lor, sunt afectate
de aspecte legate de clima. Evaluarea factorilor legati de climd si impactul acestora asupra evaluarii
necesita date cuprinzatoare si detaliate specifice fiecarei companii, referitoare la un set de factori de
mediu, ecologici, economici, sociali si de guvernantd. Procesul de stabilire a unui set de standarde
acceptat la nivel global pentru a incorpora consideratiile aspectelor privind durabilitatea (,,ESG”) in
evaluarea unei intreprinderi este inca in desfasurare.

Pentru companiile din portofoliu relevante, pe baza informatiilor disponibile, in cadrul abordarii bazate
pe fluxuri de numerar actualizate s-a luat in considerare o volatilitate mai mare, bazatd pe factori de
mediu, inclusd in prima de risc de piata incepand cu procesul de evaluare aferent lunii decembrie 2023.
Avand in vedere lipsa de transparentad in ceea ce priveste impactul ESG asupra profitabilitatii si cresterii
viitoare a companiilor din portofoliu si a companiilor similare, in general nu s-au aplicat ajustari asupra
multiplilor de piata utilizati in cadrul abordarii prin metoda de piatd, intrucat s-a considerat ca acestia
reflectd deja perspectiva investitorilor in ceea ce priveste rentabilitatea companiilor si riscul legat de
factorii ESG.

Procesul de evaluare a activelor financiare evaluate la valoarea justa - Nivelul 3

La 30 iunie 2026 evaluarea participatiilor clasificate in Nivelul 3 a fost efectuata dupa cum urmeaza:

e 95,60% din valoarea justd a participatiilor clasificate Tn Nivelul 3 a fost determinata pe baza
rapoartelor de evaluare actualizate cu asistenta din partea unui furnizor de servicii de evaluare
extern la 31 mai 2026. Dupa cum s-a mentionat mai sus, Fondul a intocmit rapoarte de evaluare
actualizate la jumatatea anului pentru CN Aeroporturi Bucuresti S.A., Administratia Porturilor
Maritime S.A. si Societatea Nationald a Sarii S.A..
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FONDUL PROPRIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI

INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

4. Active si datorii financiare (continuare)
Procesul de evaluare a activelor financiare evaluate la valoarea justa - Nivelul 3 (continuare)

e 2,14%din valoarea justa a participatiilor clasificate in Nivelul 3 a fost determinatd pe baza rapoartelor
de evaluare actualizate cu asistenta din partea unui furnizor de servicii de evaluare extern la 31
octombrie 2025. Dupa cum este descris 1n sectiunea privind metodologia de evaluare de mai sus,
Fondul intocmeste anual rapoarte de evaluare pentru majoritatea companiilor nelistate din
portofoliu.

e 1,91% din valoarea justa a participatiilor clasificate in Nivelul 3 a fost determinata pe baza rapoartelor
de evaluare actualizate cu asistenta din partea unui furnizor de servicii de evaluare extern la 31
decembrie 2025. Pentru Zirom S.A. si CN Administratia Canalelor Navigabile S.A., au fost intocmite
rapoarte actualizate la data de 31 decembrie 2025, in urma analizei evenimentelor ulterioare
realizate de Fond cu scopul raportarii pentru finalul exercitiului financiar aferent anului 2025.

e 0,24%din valoarea justa a participatiilor clasificate in Nivelul 3 a fost determinata pe baza rapoartelor
de evaluare actualizate cu asistenta din partea unui furnizor de servicii de evaluare extern la 31
august 2025. Pentru Aeroportul International Timisoara Traian Vuia SA, a fost intocmit un nou raport
de evaluare ca urmare a deciziei societatii de a initia 0 majorare a capitalului social in vederea
finantarii construirii unei noi structuri de parcare. Intrucat variatia valorii rezultate din evaluare nu a
fost semnificativa in comparatie cu valorile de la sfarsitul exercitiului financiar, conform analizei
efectuate cu sprijinul evaluatorului extern, si avand in vedere considerentele de materialitate,
Fondul a mentinut pentru raportarea de la sfarsitul exercitiului financiar valoarea rezultata din
raportul de evaluare intocmit la data de 31 august.

e 0,10% din valoarea justa a participatiilor clasificate Tn Nivelul 3 a fost determinata pe baza rapoartelor
de evaluare actualizate cu asistenta din partea unui furnizor de servicii de evaluare extern la 30 iunie
2025. Desi actiunile Mecon SA auinceput sa se tranzactioneze in trimestrul 2 al anului 2024 (cu
ultima datd de tranzactie in martie 2026), acest lucru nu a dus la o piata activd asa cum este definitad
in IFRS 13 - Evaluare la valoarea justa pe baza analizei si rationamentului efectuat. Prin urmare,
Fondul a apreciat ca tranzactiile de pe piata nu sunt reprezentative pentru valoarea justa a
participatiei din cauza volumului scizut si nu a aplicat o metoda de evaluare la valoarea de piata. in
conformitate cu analiza efectuata si cu reglementdrile aplicabile, detinerea a continuat sa fie
evaluata pe baza altor tehnici de evaluare si anume pe baza raportului de evaluare intocmit cu
asistenta evaluatorului extern la data de 30 iunie 2025 pe baza informatilor financiare publice de la
aceasta data.

e 0,03%din valoarea justa a participatiilor clasificate in Nivelul 3 reprezentand participatii listate
nelichide a fost determinata pe baza ultimului pret de referinta publicat pe Bursa de Valori Bucuresti
- Din considerente de materialitate. IOR SA desi considerata nelichida, a fost evaluata folosind pretul
publicat pe aceasta piatd;

e participatiile in companii in lichidare, dizolvare, faliment, insolventa, reorganizare judiciara sau care
si-au Tncetat activitatea au fost evaluate la zero. Plafar SA a fost, de asemenea, evaluata la zero din
cauza lipsei de informatii suficiente furnizate in cadrul procesului de evaluare.

La 31 decembrie 2025 evaluarea participatiilor clasificate in Nivelul 3 a fost efectuata dupa cum urmeaza:

e 80,02% din valoarea justa a participatiilor clasificate In Nivelul 3 a fost determinata pe baza
rapoartelor de evaluare actualizate cu asistenta din partea unui furnizor de servicii de evaluare
extern la 31 octombrie 2025. Dupa cum este descris in sectiunea privind metodologia de evaluare de
mai sus, Fondul intocmeste anual rapoarte de evaluare pentru majoritatea companiilor nelistate din
portofoliu.

e 19,58% din valoarea justd a participatiilor clasificate Tn Nivelul 3 a fost determinatd pe baza
rapoartelor de evaluare actualizate cu asistenta din partea unui furnizor de servicii de evaluare
extern la 31 decembrie 2025.
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FONDUL PROPRIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI
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(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

4. Active si datorii financiare (continuare)

Procesul de evaluare a activelor financiare evaluate la valoarea justa - Nivelul 3 (continuare)

Cu sprijinul evaluatorilor externi, Fondul a efectuat o analiza a evenimentelor ulterioare, avand ca
scop verificarea existentei unor evenimente semnificative survenite intre datele rapoartelor de
evaluare si data autorizdrii pentru emitere a situatiilor financiare anuale aferente exercitiului incheiat
la 31 decembrie 2025. Ca urmare a acestei analize, valorile aferente participatiilor detinute in CN
Administratia Porturilor Maritime S.A., Zirom S.A. si CN Administratia Canalelor Navigabile S.A.

Constanta au fost actualizate la data de 31 decembrie 2025.

e  0,26% din valoarea justa a participatiilor clasificate Tn Nivelul 3 a fost determinata pe baza rapoartelor
de evaluare actualizate cu asistenta din partea unui furnizor de servicii de evaluare extern la 31
august 2025. Pentru Aeroportul International Timisoara Traian Vuia SA, a fost intocmit un nou raport
de evaluare ca urmare a deciziei societatii de a initia 0 majorare a capitalului social in vederea
finantarii construirii unei noi structuri de parcare. intrucét variatia valorii rezultate din evaluare nu a
fost semnificativa in comparatie cu valorile de la sfarsitul exercitiului financiar, conform analizei
efectuate cu sprijinul evaluatorului extern, si avand in vedere considerentele de materialitate,
Fondul a mentinut pentru raportarea de la sfarsitul exercitiului financiar valoarea rezultata din

raportul de evaluare intocmit la data de 31 august.

e 0,10%din valoarea justa a participatiilor clasificate in Nivelul 3 a fost determinata pe baza rapoartelor
de evaluare actualizate cu asistenta din partea unui furnizor de servicii de evaluare extern la 30 iunie
2025. Desi actiunile Mecon SA au inceput sa se tranzactioneze n trimestrul 2 al anului 2024 (cu
ultima datd de tranzactie in mai 2025), acest lucru nu a dus la o piata activd asa cum este definita in
IFRS 13 - Evaluare la valoarea justa pe baza analizei si rationamentului efectuat. Prin urmare, Fondul a
apreciat ca tranzactiile de pe piatd nu sunt reprezentative pentru valoarea justa a participatiei din
cauza volumului scazut si nu a aplicat o metoda de evaluare la valoarea de piata. in conformitate cu
analiza efectuatd si cu reglementarile aplicabile, detinerea a continuat sa fie evaluata pe baza altor
tehnici de evaluare si anume pe baza raportului de evaluare Tntocmit cu asistenta evaluatorului
extern la data de 30 iunie 2025 pe baza informatilor financiare publice de la aceastd data.

e 0,03%din valoarea justd a participatiilor clasificate in Nivelul 3 reprezentand participatii listate
nelichide a fost determinata pe baza ultimului pret de referinta publicat pe Bursa de Valori Bucuresti
- Din considerente de materialitate. IOR SA desi considerata nelichidd, a fost evaluatd folosind pretul

publicat pe aceasta piata;

e  participatiile in companii in lichidare, dizolvare, faliment, insolventa, reorganizare judiciara sau care
si-au Tncetat activitatea au fost evaluate la zero. Plafar SA a fost, de asemenea, evaluata la zero din

cauza lipsei de informatii suficiente furnizate in cadrul procesului de evaluare.

Tabelul de mai jos prezinta miscarea valorii participatiilor clasificate Tn cadrul Nivelului 3 in cursul

perioadelor de noua luniincheiate la 30 septembrie 2026 si 30 septembrie 2025:

Perioada de 9 luni incheiata
la 30 septembrie 2026

Perioada de 9 luni incheiata
la 30 septembrie 2025

Participatii Participatii
Sold initial 2.095.127.072 1.784.043.967
Castig/(Pierdere) net nerealizat recunoscut in
profit sau pierdere 192.282.182 (7.085.332)
Subscrieri pentru majorarea capitalului social 56.325.100 -
Sold final 2.343.734.354 1.776.958.635

La 30 septembrie 2026, valoarea justa pentru 68,2% din participatiile clasificate in Nivelul 3 a fost
determinata prin aplicarea metodei compararii de piatd bazatd pe multiplul indicatorului EV/EBITDA (31
decembrie 2025: 0%), In timp ce valoarea justa pentru aproape 30,6% (31 decembrie 2025: 98,6%) din
participatiile clasificate Tn Nivelul 3 a fost determinata prin aplicarea metodei de evaluare prin venit

utilizand metoda fluxurilor de numerar actualizate.
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4. Active si datorii financiare (continuare)
Procesul de evaluare a activelor financiare evaluate la valoarea justa - Nivelul 3 (continuare)

Pentru participatiile clasificate in Nivelul 3, evaluarea a fost efectuata utilizand tehnici de evaluare care
maximizeaza utilizarea datelor de intrare observabile relevante si minimizeaza utilizarea datelor de intrare
neobservabile, si care asigura ca toate datele sunt corecte si adecvat utilizate in cadrul evaluarii.

Principalele date de intrare neobservabile sunt:

Multiplul de venituri: este un instrument folosit pentru a evalua companii pe baza comparatiei de piata cu
companii listate similare. Estimarea valorii unei companii pe baza de venituri poate fi mai adecvata decat
estimarea bazata pe multiplu de profit atunci cand exista incertitudini cu privire la o parte din cheltuielile
companiei. Cea mai comuna tendinta este de a evalua o companie pe baza veniturilor din vanzari ori de
cate ori aceasta valoare este cel mai relevant indicator al capacitatii companiei de a realiza profit.

Multiplul de EBITDA: reprezinta cel mai relevant multiplu utilizat Tn evaluarea unei participatii si este
calculat utilizand informatii disponibile pentru companii listate comparabile (avand aceeasi locatie
geografica, marime a sectorului industrial, piete tinta precum si alti factori pe care evaluatorii i considera
relevanti). Multiplii de tranzactionare pentru companii comparabile sunt determinati prin impartirea
valorii companiei la indicatorul EBITDA aferent si prin aplicarea ulterioara a discount-urilor, din
considerente precum lipsa de lichiditate si alte diferente intre companiile analizate si compania evaluata.

Discountul pentru lipsa de lichiditate: reprezinta discountul aplicat multiplilor de piata comparabili, pentru
areflecta diferentele de lichiditate intre compania din portofoliu supusa evaluarii si companiile
comparabile considerate. Evaluatorii estimeaza discountul pentru lipsa de lichiditate pe baza judecatii lor
profesionale, luand in considerare conditiile pietei privind lichiditatea si factorii specifici companiei
evaluate.

Discountul pentru lipsa de control: reprezinta discountul aplicat pentru a reflecta absenta controlului si
este utilizat In cadrul metodei fluxurilor de numerar actualizate, pentru a determina valoarea participatiei
minoritare Tn capitalul companiei evaluate.

Costul mediu ponderat al capitalului: reprezinta costul capitalului companiei Tn termeni nominali
(incluzand inflatia), pe baza modelului ,,Capital Asset Pricing Model”. Toate sursele de capital — actiuni,
obligatiuni si alte datorii pe termen lung - sunt incluse in calculul costului mediu ponderat al capitalului.

Rata de crestere pe termen lung (g), cunoscuta si sub denumirea de rata de crestere terminald, este rata la
care se asteaptad ca fluxurile de numerar ale unei companii sa creasca nelimitat in viitor. Reprezinta
cresterea durabild pe termen lung pe care o poate realiza 0 companie

Pret/ Profit net (,,P/E”): indicatorul P/E este un indicator de piata prospectiv ce calculeaza valoarea unei
investitii relativ la profiturile pe care le genereaza, prin raportarea pretului de piata al actiunii la profitul
net pe actiune. Acest indicator arata cat este dispusd piata sa plateascd pentru o companie pe baza
profiturilor curente generate de aceasta. Investitorii folosesc deseori acest indicator pentru a evalua care
ar trebui sa fie valoarea de piata a unei investitii pe baza estimarilor profiturilor viitoare pe actiune.

Pentru compania din portofoliu CN Aeroporturi Bucuresti SA, un parametru de intrare semnificativ
neobservabil este legat de rezultatul final al procesului de majorare a capitalului social pe care compania
trebuie sa il implementeze prin incorporarea terenului. Presupunand ca majorarea capitalului social se
realizeaza la o evaluare rezonabila a terenului, intentia Fondului este sa participe cu numerar pentru a-si
pastra procentul de detinere. A se vedea sectiunea de mai jos pentru mai multe informatii.

Tabelele urmatoare cuprind informatii despre principalele date de intrare neobservabile utilizate la 30
septembrie 2026 si 31 decembrie 2025 in evaluarea participatiilor clasificate pe Nivelul 3 in ierarhia valorii
juste:

Situatii financiare interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiatd la 30 septembrie 2026 | 18



FONDUL PROPRIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI
INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

4. Active si datorii financiare (continuare)

Procesul de evaluare a activelor financiare evaluate la valoarea justa - Nivelul 3 (continuare)

Valoare justa la

Date de intrare
neobservabile, intervale

Active 30 septembrie  Tehnica principala de de valori (media Relatia dintre datele de intrare
financiare 2026 evaluare ponderatd) neobservabile si valoarea justa
Total 2,343,734,354
Participatii 1,597,599,869 . R . .
nelistate' Abordarea prin metoda  Multiplul EV/EBITDA Cu cat Multiplul EV/EBITDA este mai
de piata — metoda mare, cu atat valoarea justa este mai
companiilor mare.
comparabile (bazata pe
multiplul EV/ EBITDA) Discountul pentru lipsé de  Cu cat discountul pentru lipsd de
lichiditate: 16,4% lichiditate este mai mic. cu atat valoarea
justd este mai mare.
Participatii 717,149,668  Abordarea prin venit — EBIT estimat pentru Cu cat EBIT estimat este mai mare. cu
nelistate si metoda fluxurilor de fiecare companie atat valoarea justd este mai mare.
Ipi)satrat:cgpat,u numerar actualizate Costul mediu ponderat al
nelichide capitalului avand valori Cu cat costul mediu ponderat al
cuprinse in intervalul capitalului este mai mic. cu atat valoarea
10,1% - 18,1% (12,95%) justd este mai mare.
l?ls;o.untul pejntru I|ps€a de Cu cat discountul pentru lipsa de
lichiditate avand valori lichiditate este mai mic. cu atat valoarea
cuprinse in intervalul 11,4% justs este mai mare.
-16,4% (15,63%)
. . Cu cat discountul pentru lipsa de control
DlscounAtu! pentru lipsa de este mai mic, cu atat valoarea justa este
control in intervalul 0% - .
mai mare.
27% (15,87%)
Cu cat rata de crestere pe termen lung
Rata de cre§te:e pe . este mai mare, cu atat valoarea justa
termen lung: 3% - 4.1% este mai mare.
(3,62%)
Participatii 26,097,293 Abordarea prin metoda Multiplul Pret/ Profit net Cu cat Multiplul Pret/ Profit net este mai
nelistate de piata — metoda . L mare, cu atat valoarea justa este mai
companiilor l')|s§o'untu| penotru lipsa de mare.
comparabile (bazats pe lichiditate: 22.1% o o
multiplul Pret/ Profit C.u (.:a.t discountul Pen.tru llpsaAde
net)) !|ch|£:htate est.e mai mic, cu atat valoarea
justd este mai mare.
Participatii 2,347,337 Abordarea bazata pe Discountul pentru lipsd de  Cu cat discountul pentru lipsa de
listate active lichiditate: 30.4% lichiditate este mai mic. cu atat valoarea
nelichide justa este mai mare.
Abordarea bazatd pe active implicd date
financiare reale obtinute pentru
companie (publice) pe baza carora
evaluatorii efectueaza ajustari
cantitative neobservabile. Gradul de
semnificatie al ajustarii este observat in
mod direct in valoarea rezultatd a
companiei.
Participatii 540,188  Pret referinta publicat Aceste actiuni au frecventd redusa de tranzactionare si transparenta
listate pe Bursa de Valori scazuta a pretului. Valorile juste pentru aceste participatii au fost
nelichide Bucuresti considerate a fi cele utilizate Tn calculul activului net al Fondului,

determinat in conformitate cu reglementarile emise de ASF.
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4. Active si datorii financiare (continuare)

Procesul de evaluare a activelor financiare evaluate la valoarea justa - Nivelul 3 (continuare)

Date de intrare

Tehnica neobservabile, intervale
Active Valoare justala31 principala de de valori (media Relatia dintre datele de intrare
financiare decembrie 2025 evaluare ponderatd) neobservabile si valoarea justa
Total 2.095.127.072
Participatii 2.066.089.809 Abordarea prin EBIT estimat pentru Cu cat EBIT estimat este mai mare. cu
nelistate si venit - metoda fiecare companie atat valoarea justa este mai mare.
articipatii fluxurilor de
P pat Costul mediu ponderat al
listate numerar talului avand valori Cu cat costul medi derat al
nelichide actualizate capitalu l;II avénd valori u cat costul mediu pondera Aa
cuprinse in intervalul capitalului este mai mic. cu atat valoarea
10,1% - 18,1% (12,49%) justd este mai mare.
l?ls;o.untul p?ntru I|ps€a de Cu cat discountul pentru lipsa de
lichiditate avand valori e - A
inse in int ul Y lichiditate este mai mic. cu atat valoarea
cuprinse in intervalul 11,4% justs este mai mare.
-16,4% (16,11%)
. . Cu cat discountul pentru lipsa de control
Discountul pentru lipsa de Lo R .
. este mai mic, cu atat valoarea justd este
control in intervalul 0% - .
. . mai mare.
27% (17,84%)
Rata d ¢ Cu cat rata de crestere pe termen lung
ata de crestere pe este mai mare, cu atat valoarea justa
termen lung: 3% - 4.1% .
. este mai mare.
(3,19%)
Participatii 26.097.293  Abordarea prin Multiplul Pret/ Profit net Cu cat Multiplul Pret/ Profit net este mai
nelistate metoda de piata - . L. mare, cu atat valoarea justa este mai
Discountul pentru lipsa de
metoda . mare.
" lichiditate: 22.1%
companiilor Ar 1 L
- Cu cat discountul pentru lipsa de
comparabile lichiditate est . tat val
(bazat pe lic tl"l ate este mai mic, cu atét valoarea
multiplul Pret/ justa este mai mare.
Profit net))
Participatii 2.347.337 Abordareabazatda Discountul pentrulipsd de  Cu cat discountul pentru lipsa de
nelistate pe active lichiditate: 30.4% lichiditate este mai mic. cu atat valoarea
justa este mai mare.
Abordarea bazatd pe active implicd date
financiare reale obtinute pentru
companie (publice) pe baza carora
evaluatorii efectueaza ajustari
cantitative neobservabile. Gradul de
semnificatie al ajustarii este observat in
mod direct in valoarea rezultata a
companiei.
Particioatii 6 Pret referints Aceste actiuni au frecventd redusd de tranzactionare si transparenta
I'atr :cC|pa I 592:634 reb,lire terméa scdzutd a pretului. Valorile juste pentru aceste participatii au fost
1S ? e. publica .pe ursa considerate a fi cele utilizate Tn calculul activului net al Fondului,
nelichide de Valori

Bucuresti

determinat in conformitate cu reglementarile emise de ASF.

La 30 septembrie 2026 si 31 decembrie 2025, , participatiile Fondului in companii in lichidare, dizolvare,
faliment, insolventad, reorganizare judiciara sau care si-au incetat activitatea au fost evaluate la zero. De
asemenea, companiile care nu au furnizat suficiente informatii financiare necesare pentru actualizarea
evaludrii Fondului au fost evaluate la zero.

Desi managementul Fondului considera ca estimadrile sale privind valoarea justa a acestor participatii sunt
adecvate, utilizarea unor metodologii sau ipoteze diferite ar putea conduce la o evaluare diferita a valorii

juste.
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FONDUL PROPRIETATEA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI
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(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

4. Active si datorii financiare (continuare)
Rezultatele actualizarii evaluarii la 30 iunie 2026

Evaludrile au fost efectuate in conformitate cu Standardele de Evaluare a Bunurilor, editia 2025 (SEV
2025), emise de ANEVAR, aliniate la Standardele Internationale de Evaluare (IVS) si bazate pe conceptul
de valoare justa, astfel cum este prevazut de IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa.

a. CN Aeroporturi Bucuresti SA (“CNAB”)

Pentru CN Aeroporturi Bucuresti S.A., evaluarea actualizata indica o crestere de 16,9% a valorii detinerii
comparativ cu valoarea reflectata in VAN la 31 decembrie 2025. Raportul de evaluare actualizat include
efectul dividendelor aprobate de societate in luna mai.

Ca parte a procesului periodic de evaluare, Admiinstratorul Unic analizeaza in mod continuu metodologia
aplicata si informatiile disponibile la fiecare datd de evaluare, pentru a determina cea mai adecvata
estimare a valorii juste.

Metoda principala de evaluare utilizatd pentru societate a fost modificata in metoda de piata - metoda
companiilor comparabile, in timp ce abordarea prin venit a fost mentinuta ca metoda secundara pentru
validarea rezultatelor evaluarii. Administratorul Unic a decis aceasta schimbare in urma unei analize
atente a mai multor factori si informatii disponibile la data raportarii. Acesti factori au inclus: informatiile
si analizele furnizate de evaluatorul extern, gradul de detaliere, riscurile si incertitudinile asociate datelor
furnizate de conducerea societatii, disponibilitatea unor companii comparabile listate pe piata si gradul
de comparabilitate cu CNAB, precum si corelatia dintre rezultatele obtinute prin aplicarea celor doua
metode de evaluare.

Aceasta abordare este in concordantd cu metodologia de evaluare utilizata in perioada anterioara
pandemiei COVID-19, iar principalele argumente care au stat la baza schimbarii includ:

e In ultimii doi ani, multiplii de piatd aferenti companiilor comparabile din grupul de referinta au
fost relativ stabili, cu o volatilitate limitata dupa perioada de redresare post-pandemie.

e Informatiile referitoare la investitia in cel de-al doilea terminal, incluse Tn bugetul primit de la
companie, sunt afectate de un nivel ridicat de incertitudine, avand in vedere stadiul incipient al
proiectului. Proiectiile financiare incorporeaza impactul investitiei planificate in noul terminal, pe
baza ipotezelor conducerii privind calendarul implementarii, dezvoltarea proiectului si beneficiile
comerciale estimate. Aceste incertitudini semnificative existente la data evaluarii reduc gradul de
fiabilitate al abordarii prin venit ca metoda de evaluare la data evaluarii.

Impactul procesului de majorare a capitalului social asupra evaludrii

Compania a initiat procesul de desemnare a unui evaluator pentru terenurile situate in incinta
Aeroportului Baneasa, cu intentia de a relua procesul de majorare a capitalului social pe baza valorii juste
a acestor terenuri.

La data raportarii, Fondul nu dispunea de informatii suplimentare relevante cu privire la numirea de catre
Registrul Comertului si, in consecintd, a fost mentinuta metodologia/ipoteza utilizatd anterior, respectiv
presupunerea cd majorarea capitalului social prin aportul terenurilor de la Aeroportul Baneasa va fi
realizatd pe baza unei evaluari rezonabile a terenurilor efectuate de CNAB.

Intentia Fondului este de a participa cu aport in numerar pentru a-si mentine participatia in cadrul
societatii. Aceasta ipoteza este reflectata in procesul de administrare a lichiditatilor Fondului si in deciziile
aferente privind utilizarea disponibilitatilor banesti.

Administratorul Unic va analiza actiunile viitoare ale CNAB si potentialul impact al acestora asupra
evaludrii societatii.
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4. Active si datorii financiare (continuare)
Procesul de evaluare a activelor financiare evaluate la valoarea justa - Nivelul 3 (continuare)
Rezultatele actualizarii evaluarii la 30 iunie 2026 (continuare)

a. CN Aeroporturi Bucuresti SA (continuare)

De asemenea, Fondul va intreprinde, daca va fi necesar si in functie de actiunile viitoare ale companieiin
legatura cu procesul de majorare a capitalului social, toate demersurile juridice necesare pentru
protejarea intereselor actionarilor.

Impactul asupra evaludrii al potentialei tranzactii de rdscumpdrare a participatiei detinute de Fond

La data de 9 ianuarie 2026, AGA a CNAB a adoptat o hotarare potrivit cdreia societatea intentioneaza sa
achizitioneze participatia minoritara de 20% detinuta de Fond. Fondul a analizat cu atentie toate
informatiile disponibile referitoare la aceasta potentiala tranzactie la data raportarii, concluzia fiind c3, in
prezent, nu exista suficiente informatii cu privire la calendarul si structura unei posibile tranzactii care sa
justifice un impact asupra evaluarii CNAB.

Administratorul Unic va continua sa monitorizeze si sa analizeze orice evolutii relevante in legatura cu
acest subiect.

b. CN Administratia Porturilor Maritime SA (“APMC”)

Pentru CN Administratia Porturilor Maritime S.A., evaluarea actualizata indica o crestere de 12,3% a valorii
detinerii comparativ cu valoarea inclusa in VAN la 31 decembrie 2025.

Cresterea valorii din evaluarea actualizatd este determinata in principal de aportul in numerar efectuat in
luna mai de catre cei doi actionari in cadrul procesului de majorare a capitalului social (Fondul a contribuit
cu 56,3 milioane Lei pentru a-si mentine participatia).

La 24 septembrie 2026, majorarea capitalului social al APMC a fost finalizatd, Fondul detinand la 30
septembrie 2026 un numar de 12.098.736 actiuni (o participatie de 20%) dintr-un total de 60.493.684
actiuni, pretul pe actiune fiind de 33,5489 Lei/actiune.

Proiectiile furnizate de conducerea companiei nu au inclus impactul operational al achizitiei Portului
Giurgiulesti. In cazul in care vor fi disponibile, proiectiile consolidate care sa reflecte aceasta achizitie vor
fi luate Tn considerare n cadrul actualizarii evaluarii de la sfarsitul exercitiului financiar, la 31 decembrie
2026. Raportul de evaluare actualizat include investitia realizatd in luna mai, aceasta fiind reflectata in
categoria activelor financiare.

In data de 5 august 2026, actionarii societatii au aprobat distribuirea a doud dividende. Un dividend anual in
valoare de 26.288.782 Lei, din care Fondul urma sd incaseze suma de 5.257.756 Lei, precum si un dividend
special din rezervele societatii Tn valoare de 105.182.585 Lei, din care Fondul urma sa incaseze suma de
21.036.517 Lei. Ambele dividende au fost incasate de Fond pana la data de 30 septembrie 2026.

¢. Societatea Nationald a Sdrii SA

Pentru Societatea Nationald a Sarii S.A., evaluarea actualizatd indica o scadere de 8,8% a valorii detinerii
comparativ cu valoarea reflectata in VAN la 31 decembrie 2025.

Aceasta evolutie a fost determinata Tn principal de: perspectivele operationale mai putin favorabile
pentru anul 2026; impactul costurilor exceptionale estimate la 48 milioane Lei anual, aferente lucrarilor
hidrotehnice de la minele Praid si Slanic, precum si studiilor privind perimetrele de grafit si sare precum si
de diminuarea pozitiei de lichiditate a companiei ca urmare a dividendelor aprobate in luna mai.
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5. Castiguri/(Pierderi) nete aferente participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere

Perioada de 9 luni
incheiatala 30
septembrie 2026

Perioada de 9 luni
incheiatala 30
septembrie 2025

Castiguri nete aferente participatiilor la
valoare justa prin profit sau pierdere,
nerealizate

(Pierderi) nete aferente participatiilor la
valoare justa prin profit sau pierdere,
nerealizate

231.405.531

(49.855.474)

32.086.348

(36.985.138)

Total 181.550.057

(4-898.790)

Castigurile nerealizate aferent participatiilor evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere pentru
perioada de noua luni incheiate la 30 septembrie 2026 au fost generate Tn principal de modificarea valorii
juste a detinerii in CN Aeroporturi Bucuresti S.A. (castig nerealizat de 231.099.929 Lei). Valoarea
prezentata In tabelul de mai sus include, de asemenea, castigul nerealizat de 305.602 Lei aferent altor
instrumente financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, generat de obligatiunile

guvernamentale detinute pe parcursul perioadei.

Castigurile nerealizate din evaluarea participatiilor la valoare justa prin profit sau pierdere pentru
perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2025 au fost generate in principal de modificarea valorii
juste a participatiilor in CN Aeroporturi Bucuresti SA (castig nerealizat de 29,399,967 Lei).

Pierderile nerealizate din evaluarea participatiilor la valoarea justa prin profit sau pierdere pentru
perioada de noud luniincheiatd la 30 septembrie 2026 au fost generate de evolutia negativa a valorii
juste a detinerilor in Societatea Nationala a Sarii S.A. (pierdere nerealizata de 22.900.024 Lei), siin CN
Administratia Porturilor Maritime S.A. (pierdere nerealizata de 15.865.277 Lei).

De asemenea, pretul actiunilor detinute la societatea listata Alro S.A. a inregistrat o scadere in cursul

perioadei, ceea ce a generat o pierdere nerealizata de 10.568.284 Lei.

Valoarea prezentata in tabelul de mai

sus include, de asemenea, o pierdere nerealizata de 469.443 Lei aferenta altor instrumente financiare
evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere, generata de obligatiunile guvernamentale detinute pe

parcursul perioadei.

Pierderile nerealizate din evaluarea participatiilor la valoarea justa prin profit sau pierdere pentru
perioada de noud luni incheiata la 30 septembrie 2025 au fost generate de modificarea valorii juste a
participatiei in Societatea Nationala a Sarii SA (pierdere nerealizata de 36,880,247 Lei).

Sumele prezentate mai sus se referad la castigul si pierderea nete pentru perioada respectiva la nivel de

participatie.
6. Venituri brute din dividende
Perioada de 9 luni

incheiatala 30
septembrie 2026

Perioada de 9 luni

incheiatala 30

septembrie 2025

CN Aeroporturi Bucuresti SA 116.156.970 103.023.191
Societatea Nationala a Sarii SA 32.393.744 51.977.438
CN Administratia Porturilor

Maritime SA 26.294.273 -
Altele 1.316.983 606.498.51
Total 176.161.971 155.607.128
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6. Venituri brute din dividende (continuare)

Veniturile din dividende au fost impozitate cu retinere la sursa cu cota de impozit aplicabild in Romania
de 16% In perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2026 si cu o cota de impozit de 10% pentru
perioada de noua luniincheiata la 30 septembrie 2025.

In cazul in care procentul de detinere a Fondului a fost mai mare de 10% din capitalul social al companiei
ce a distribuit dividende, pentru o perioada neintrerupta de cel putin un an anterior distribuirii
dividendului, a fost aplicata scutirea de impozit pe dividende. In conformitate cu Politica Fondului privind
Distributiile Anuale de Numerar, distributiile speciale de numerar primite de la societatile din portofoliu
nu fac obiectul distribuirii sub forma de dividende catre actionari. Administratorul Fondului poate
propune distribuirea cdtre actionari a unor astfel de sume dupa luarea in considerare a masurilor aflate in
derulare impuse de Mecanismul de Control al Discountului, precum si de numerarul disponibil. Pana la
data autorizarii pentru emitere a acestor situatii financiare, toate sumele mentionate mai sus au fost
incasate de catre Fond.

In scopul Politicii Fondului privind Distributiile Anuale de Numerar, distributiile speciale de numerar
reprezinta sumele distribuite de societatile din portofoliu din alte surse decat profitul net anual inclus Tn
ultimele situatii financiare anuale. Tn perioada de noud luni incheiat la 30 septembrie 2026, a fost
incasat un singur dividend special de la CN Administratia Porturilor Maritime SA, Tn valoare de 21.036.517
Lei (30 septembrie 2025: nu au fost incasate dividende speciale).

La data de 25 martie 2026, Inalta Curte de Casatie si Justitie, Sectia a ll-a Civil3, a respins ca nefondat
recursul formulat de Conpet S.A. impotriva Deciziei nr. 67/26.02.2025, pronuntata de Curtea de Apel
Ploiesti in dosarul nr. 2432/1/2025, ceea ce inseamna ca hotdrarea a ramas definitiva. In consecints,
Conpet SA a fost obligata sa plateasca catre Fondul Proprietatea SA atat valoarea dividendelor, cat si
dobanda legala aferenta, calculata incepand cu data de 25 aprilie 2007 si pana la data efectuarii platii
efective. Ca urmare a finalizarii acestui litigiu, Fondul a incasat suma de 734.747 Lei, reprezentand
dividende. Aceasta sumd este inclusa in categoria Altele din tabelul prezentat mai sus.

7. Venituri din dobanzi

Veniturile din dobanzi inregistrate pentru perioadele de noua luni incheiate la 30 septembrie 2026 si 30
septembrie 2025, au fost generate prin plasamente de numerar efectuate de Fond in cadrul procesului
obisnuit de gestionare a numerarului. O parte semnificativa a veniturilor inregistrate pentru perioada de
noud luni incheiata la 30 septembrie 2026 a fost generata de dobanda acordata la conturile de distributie
- 35,5% din valoarea veniturilor din dobanzi (30 septembrie 2025: 42,2%).

In conformitate cu hotararea instantei referitoare la Conpet S.A., mentionata in nota de mai sus, Fondul a
inregistrat suma de 1.250.547 Lei reprezentand dobanda legala, inclusa in Situatia rezultatului global
aferentad perioadei de noua luni incheiate la 30 septembrie 2026, in cadrul categoriei venituri din dobanzi.
Din aceastd suma, 1.033.253 Lei au fost deja incasati, iar pentru diferenta ramasa Fondul analizeaza
optiunile si demersurile juridice disponibile care ar putea fi intreprinse in vederea recuperarii integrale a
sumei.
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8. Cheltuieli operationale

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni
ncheiatala 30 incheiatala 30
septembrie 2026 septembrie 2025
Comisioane de administrare FTIS (i) 22.969.542 14.600.337
Servicii prestate de terti (ii) 5.390.627 6.564.783
Comisioane lunare datorate ASF (iii) 1.783.151 1.510.467
Cheltuieli privind selectia administratorului de
fond (iv) 1.577.563 1.779.415
Remuneratii Comitetul Reprezentantilor si taxe
aferente (v) 1.180.883 1.223.330
Alte costuri aferente Comitetului
Reprezentantilor (vi) 656.178 543.257
Comisioane datorate bancii depozitare 49.501 46.657
Alte cheltuieli operationale 99.326 134.341
33.706.771 26.402.587

(i) Comisioane de administrare FTIS

Comisioanele de administrare includ comisionul de baza si comisionul de distributie. Comisioanele de
distributie aferente distributiei de dividende catre actionari sunt recunoscut in profit sau pierdere, in
timp ce comisioanele de distributie aferente rascumpararilor de actiuni sunt recunoscute direct in
capitalurile proprii ca parte a costului actiunilor rascumparate.

Comisioanele de administrare inregistrate pentru perioadele de noua luni incheiate la 30 septembrie
2026 sila 30 septembrie 2025 sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni

incheiatala 30 incheiatala 30

septembrie 2026 septembrie 2025

Comisioane de baza 20.258.166 11.748.303

Comisioane de distributie aferente distributiei de

dividende catre actionari 2.711.375 2.852.034
Comisioane de administrare recunoscute in contul

de profit sau pierdere 22.969.542 14.600.337
Comisioane de distributie aferente rascumpararilor

de actiuni proprii recunoscute direct in cap. proprii - 2.062.057

Total comisioane de administrare 22.969.542 16.662.394

Comisioanele de administrare sunt facturate si achitate trimestrial.

Cresterea comisionului de baza in perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2026, comparativ cu
aceeasi perioada din anul 2025, se datoreaza in principal majorarii capitalizarii bursiere a Fondului, ca
urmare a cresterii pretului actiunilor FP, precum si aplicarii noii metode de calcul a comisionului de baza
fncepand cu 1 aprilie 2026, astfel cum este descrisa mai jos.

Structura actuala a comisionelor prevazutd in mandat include: un comision de baza de 165 puncte de
baza pe an, aplicabil portiunii din capitalizarea bursiera a Fondului de pana la si inclusiv 300 milioane USD;
si un comision de baza redus de 150 puncte de baza pe an, aplicabil portiunii din capitalizarea bursiera a
Fondului care depaseste 300 milioane USD (In cadrul mandatului anterior, se aplica un comision de baza
de 135 puncte de bazd pe an asupra intregii capitalizari bursiere a Fondului.) De asemenea, structura
actuala prevede un comision de distributie de 200 puncte de baza, aplicabil programelor de
rascumparare de actiuni, dividendelor si distribuirilor de capital. (In cadrul mandatului anterior,
comisionul de distributie era de 175 puncte de baza, calculat pe aceeasi baza).
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8. Cheltuieli operationale (continuare)
(i) Comisioane de administrare FTIS (continuare)

In cadrul AGA din 29 septembrie 2026, actionarii au aprobat un dividend brut de 0,046 Lei pe actiune, in
valoare totalad de 135.639.610 Lei, ceea ce implica un comision de distribuire de 2.711.375 Lei, calculat pe
baza structurii de comisioane mentionate anterior. Comisionul de distribuire a dividendelor prezentat in
tabelul de mai sus pentru perioada de noua luniincheiata la 30 septembrie 2025 este calculat pe baza
celor doud distributii de dividende aprobate in perioada respectiva (AGA din 29 aprilie 2025 — 0,0409 lei
pe actiune, in valoare totala de 126.888.407 Lei, si AGA din 29 septembrie 2025 - 0,0122825494 Lei pe
actiune, in valoare totala de 36.217.393 lei).

Comisioanele de distributie aferente rascumpadrarilor recunoscute in capitalurile proprii sunt o Lei pentru
perioada de noua luniincheiata la 30 septembrie 2026, deoarece Fondul nu are in prezent un program de
rascumpadrare aprobat pentru anul 2026.

Cel de-al saisprezecelea program de rascumpdrare, derulat pe parcursul exercitiului financiar incheiat la
31 decembrie 2025, a inceput la data de 3 februarie 2025 (data primei tranzactii), iar sumele prezentate
mai sus Tn sectiunea referitoare la comisionul de distributie, aferente perioadei de noua luni incheiate la
30 septembrie 2025, sunt legate de aceste tranzactii.

Comisioanele de distributie aferente programelor de rascumpadrare, recunoscute in capitalurile proprii,
sunt incluse in pozitia Actiuni proprii din Situatia pozitiei financiare atat la data de 30 septembrie 2026,
cat sila data de 31 decembrie 2025.

(ii) Servicii prestate de terti
Serviciile prestate de terti inregistrate in cursul perioadei au inclus urmatoarele categorii de cheltuieli:

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni

ncheiatala 30 ncheiatala 30
septembrie 2026 septembrie 2025
Servicii de consultanta juridica si asistenta
n litigii 1.736.538 2.553.933
Cheltuieli aferente organizare AGA 949.634 426.456
Onorariile auditorului financiar 807.633 1.099.653
Servicii de conformitate si consultanta
fiscala 495.782 483.961
Cheltuieli privind relatia cu investitorii 359.081 333.483
Servicii privind evaluarea companiilor din
portofoliu 240.281 188.476
Servicii privind relatiile publice 178.978 222.351
Cheltuieli privind obligatiile de
reglementare si conformitate 119.542 260.859
Onorariile auditorului intern 96.429 88.006
Servicii de consultanta in relatii
guvernamentale 30.771 213.489
Costuri aferente GDR-urilor - 258.630
Alte servicii 375.958 435.486
5.390.627 6.564.783

Alte servicii includ, in principal cheltuieli cu Depozitarul Central precum si cheltuieli cu mentenanta
aplicatiilor pentru ambele perioade prezentate.
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8. Cheltuieli operationale (continuare)
(ii) Servicii prestate de terti(continuare)

Onorariile de audit financiar sunt inregistrate in contabilitate in anul la care se refera. Auditorul financiar
al Fondului Proprietatea pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2025 si pentru exercitiul
financiar ce se vaincheia la 31 decembrie 2026 este Ernst & Young Assurance Services SRL

(iif) Comisioane lunare datorate ASF

In cursul perioadelor de noud luni incheiate la 30 septembrie 2026 si 30 septembrie 2025, comisionul
lunar perceput de ASF a fost de 0,0078% din valoarea activului net total al Fondului.

(iv) Cheltuieli privind selectia administratorului de fond

Pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2026, aceste cheltuieli includ costuri aferente
celui de-al doilea proces de selectie asa cum este descris in Nota 1 Informatii generale.

Suma prezentata include estimari primite de la Comitetul Reprezentantilor cu privire la serviciile prestate
de consultantii de selectie contractati de acesta. Valorile finale vor fi prezentate in analiza ,, Analiza
rezultatelor realizate comparativ cu cele bugetate” pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2026, care va fi inclusa ca anexa la Raportul anual aferent exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie
2026.

Administratorul Unic a solicitat Comitetului Reprezentantilor explicatii privind diferentele dintre valorile
inregistrate si cele prevazute in bugetul aprobat. La data autorizarii prezentelor situatii financiare, acest
aspect nu fusese inca clarificat.

Pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2025, aceste costuri Includ in principal onorariile
pentru serviciile prestate de consultantul de selectie (Deutsche Numis) in urma numirii acestuia in
conformitate cu Hotdrarea nr. 14 in cadrul AGA desfdsurata pe 27 septembrie 2024 precum si alte servicii
de consultanta legala.

(v) Remuneratii Comitetul Reprezentantilor si taxe aferente

Remuneratiile si taxele aferente includ remuneratiile platite membrilor Comitetului Reprezentantilor,
precum si taxele si contributiile aferente datorate cdtre bugetul de stat din Romania (pentru mai multe
detalii, a se vedea Nota 17 (a) - Parti afiliate).

In cadrul AGOA din 21 noiembrie 2025, actionarii au aprobat numirea doamnei Bago Kristine-Monica ca
membru independent al Comitetului de Audit si Evaluare. Doamna Bago nu este membru al Comitetului
Reprezentantilor, insa remuneratia dansei urmeazd aceleasi principii ca si pentru membrii Comitetului,
ceea ce inseamnd ca serviciile sale sunt contractate printr-un contract de mandat similar. Doamna Bago
detine functia de presedinte al Comitetului de Audit si Evaluare.

(vi) Alte costuri aferente Comitetului Reprezentantilor

Alte costuri suportate de Fond in relatia cu membrii Comitetului Reprezentantilor au constat in:

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni

incheiatala 30 incheiatala 30

septembrie 2026 septembrie 2025

Servicii de consultanta 315.863 215.400
Cheltuieli privind asigurarea profesionala 192.123 248.522
Alte costuri 138.716 45.260
Costuri aferente cazare, transport, mese 9.476 34.075
656.178 543-257
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8. Cheltuieli operationale (continuare)
vi) Alte costuri aferente Comitetului Reprezentantilor (continuare)

Serviciile de consultanta aferente perioadei de noua luni incheiate la 30 septembrie 2026 includ onorarii
platite consultantilor juridici contractati pentru a sprijini Comitetul Reprezentantilor in exercitarea
atributiilor sale, in valoare de 315.258 Lei. Sumele aferente perioadei incheiate la 30 septembrie 2025
includ costuri aferente serviciilor de secretariat pentru Comitetul Reprezentantilor.

Alte costuri includ cheltuieli cu serviciile de salarizare si costurile de gazduire a platformei de partajare a
documentelor utilizate in legatura cu activitatea Comitetului Reprezentantilor.

9. Impozitul pe profit

Tabelele de mai jos aratd reconcilierea cheltuielilor fiscale inregistrate de Fond in perioadele de noua luni
incheiate la 30 septembrie 2026 si 30 septembrie 2025.

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni
incheiatala 30 incheiatala 30
Reconcilierea cotei de impozitare efective septembrie 2026 septembrie 2025
Profitul net al perioadei 334.275.344 139.762.093
Impozit pe profit bazat pe profit impozabil (505.904) (699.384)
Profit inainte de impozitare 334.781.248 140.461.477
Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni
incheiatala 30 incheiatala 30
septembrie 2026 septembrie 2025
Cheltuiala fiscala cu rata standard de impozitare (16%) 53.565.000 22.473.836
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Veniturilor neimpozabile (altele decat veniturile din
dividende) (46.188.616) (22.684.455)
Taxarea veniturilor din dividende (28.185.915) (24.897.140)
Cheltuielilor nedeductibile 22.495.877 27.439.040
Impactul rezultatului fiscal in perioada curenta
considerand pierderea fiscald disponibila pentru
compensare (1.180.441) (1.631.897)
Impozit pe profit bazat pe profit impozabil 505.904 699.384

Pentru perioadele de noua luni incheiate la 30 septembrie 2026 si 30 septembrie 2025, in plus fata de
suma Tnregistrata in contul de profit si pierdere, urmatoarele sume aferente impozitului pe profit curent
au fost recunoscute direct in capitalurile proprii

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni

ncheiatala 30 ncheiatala 30

Efectul asupra impozitului pe profit al: septembrie 2026 septembrie 2025
Elementelor similare veniturilor (elemente de

capitaluri proprii impozabile) 334.834 6.942.818

Impactul rezultatului fiscal in anul curent considerand

pierderea fiscala disponibild pentru compensare (70%) (234.384) (4.859.972)
Impozitarea elementelor de capitaluri proprii

aferente: 100.450 2.082.845

Scdderii rezervei legale - 1.775.368

Dividendelor prescrise 100.450 307.477
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9. Impozitul pe profit (continuare)

Incepand cu 1ianuarie 2024, companiile care inregistreaza un profit fiscal vor putea compensa doar 70%
din acest profit cu pierderi fiscale anterioare. Restul de 30% din orice profit fiscal va fi supus impozitului
pe profit din Romania de 16%.

Impactul rezultatului fiscal la 30 septembrie 2026 de 1.414.825 Lei (1.180.441 Lei aferent contului de profit
si pierdere si 234,384 Lei pentru elemente de capitaluri proprii din tabelul de mai sus) reprezinta suma
utilizabila la 30 septembrie 2026 aferenta pierderii fiscale disponibila pentru compensare conform
modificarii legislative prezentate mai sus.

Impactul rezultatului fiscal la 30 septembrie 2025 de 6.491.869 Lei (1.631.897 Lei aferent contului de
profit si pierdere si 4.859.972 Lei pentru elemente de capitaluri proprii din tabelul de mai sus) reprezinta
suma utilizabila la 30 septembrie 2025 aferenta pierderii fiscale disponibila pentru compensare conform
modificarii legislative prezentate mai sus.

Conform cerintelor IAS 12, contabilizarea efectelor fiscale curente si amanate ale unei tranzactii sau altui
eveniment este consecventa cu contabilizarea tranzactiei sau evenimentului in sine.

Veniturile neimpozabile si cheltuielile nedeductibile sunt generate in principal de castiguri/(pierderi) din
modificarea valorii juste si de veniturile din dividende aferente companiilor din portofoliu pentru care
Fondul detine mai mult de 10% din actiuni pentru o perioada neintrerupta de un an.

La 30 septembrie 2026, Fondul are un impozit pe venit datorat Bugetului de Stat in valoare de 127.971 Lei
(31 decembrie 2025: 1.018.414 Lei).

Conform modificdrilor aduse Legii 296/2023 privind unele masuri fiscal-bugetare pentru asigurarea
sustenabilitatii financiare pe termen lung a Romaniei, un nou impozit minim pe profit de 1% din cifra de
afaceri ajustata a fost platibil incepand cu 1 ianuarie 2024. Pe baza analizei efectuate, Fondul a fost in
afara ariei de aplicabilitate a impozitului minim pentru perioadele de nouad luniincheiate la 30 septembrie
2026 si 30 septembrie 2025.

10. Impozitul amanat

La 30 septembrie 2026 si 31 decembrie 2025 nu exista nicio diferenta temporara intre valoarea contabila
si baza fiscald a activelor si datoriilor, care ar putea genera sume deductibile/ impozabile in cadrul
calculului profitului impozabil sau al pierderii fiscale in perioadele viitoare. In consecint3, la 30 septembrie
2026 si 31 decembrie 2025, , soldul net al impozitului amanat este zero ca urmare a faptului ca Fondul nu
arecunoscut nici o creanta sau datorie privind impozitul amanat.

La 30 septembrie 2026 si la 31 decembrie 2025 pierderea fiscald neutilizatd reportatd este de 239.322.259
Lei din care 42.668.464 Lei va expira la 31 decembrie 2027, iar 196.653.795 Lei va expira la 31 decembrie
2029.

Nu s-au inregistrat modificari ale soldului impozitului amanat in cursul perioadelor de noua luni incheiate
la 30 septembrie 2026 si 30 septembrie 2025. Soldul impozitului amanat fiind zero Tn decursul ambelor
perioade.

11. Rezultatul pe actiune, de baza si diluat

Rezultatul pe actiune de baza este calculat impartind profitul sau pierderea perioadei la numarul mediu
ponderat de actiuni ordinare emise si platite, existente in cursul perioadei, excluzand numarul mediu de
actiuni ordinare rdscumparate de catre Fond si detinute ca actiuni de trezorerie (incepand cu data
decontdrii acestora). La 30 septembrie 2026 si 30 septembrie 2025, nu existau actiuni sau alte
instrumente emise de Fond care sa aiba efect diluant, prin urmare rezultatele pe actiune de baza si diluat
sunt aceleasi.
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11. Rezultatul pe actiune, de baza si diluat (continuare)

Perioada de 9 luni
incheiatala 30
septembrie 2026

Perioada de 9 luni
incheiatala 30
septembrie 2025

Profitul perioadei 334.275.344 139.762.093
Numarul mediu ponderat de actiuni ordinare 2.948.687.179 3.107.714.185
Rezultatul pe actiune, de baza si diluat 0,1134 0,0450

12. Numerar, conturi curente si depozite la banci
30 septembrie 2026

31 decembrie 2025

Conturi curente la banci 57.565

101.099

Numerar si conturi curente 57.565

101.099

30 septembrie 2026

31 decembrie 2025

Depozite la banci cu maturitati initiale

mai mici de trei luni 250.651.902 148.878.334
Dobéanda de incasat la depozite 172.162 226.716
Depozite la banci 250.824.064 149.105.050

30 septembrie 2026

31 decembrie 2025

Conturi bancare de distributie 44.146.004 248.682.829
Dobéanda de ncasat pentru conturile 117.765

bancare de distributie ’ 721.472
Conturi bancare de distributie 44.263.799 249.404.301

Conturile bancare curente de distributie pot fi folosite doar pentru plata distributiilor catre actionari. Plata
distributiilor este supusa termenului general de prescriptie, respectiv actionarii pot solicita plata acestor
sume doar intr-un termen de 3 ani calculati incepand de la data platii distributiei respective, cu exceptia

unor cazuri specifice evaluate individual.

Asa cum este prezentat la Nota 3 - Politici contabile semnificative din situatiile financiare pentru
exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025, conturile de distributie au natura unui cont destinat platilor de
dividende restrictionate pentru uz operational (pentru orice alta utilizare decat platile catre actionari)
pana la expirarea termenului de prescriptie de 3 ani. Ca urmare, conturile de distributie nu sunt incluse in

numerar si echivalente de numerar in scopul prezentarii situatiei fluxurilor de numerar.

13. Participatii

Toate participatiile din portofoliul Fondului sunt clasificate la valoarea justa prin profit si pierdere.

Participatiile Fondului sunt evaluate la valoarea justa dupa cum urmeaza:

e Evaluatelavaloareajustd, determinata fie pe baza preturilor publicate pe bursa de valori unde actiunile
respective sunt tranzactionate (participatii listate si lichide), fie utilizand tehnici de evaluare in

conformitate cu Standardele Internationale de Evaluare (participatii nelistate si listate nelichide);

e Evaluate la zero, pentru participatile Th companii in lichidare, dizolvare, faliment, insolventa,

reorganizare judiciara sau care si-au incetat activitatea.

Portofoliul

La 30 septembrie 2026 si 31 decembrie 2025, portofoliul Fondului cuprindea urmatoarele participatii:
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13. Participatii (continuare)

Portofoliul (continuare)

30 septembrie 2026

31 decembrie 2025

CN Aeroporturi Bucuresti SA

1.597.599.869

1.366.499.940

Administratia Porturilor Maritime SA 405.899.878 365.440.056
Societatea Nationala a Sarii SA 237.000.004 259.900.029
Alro SA 98.394.364 108.962.647
Zirom SA 31.234.200 31.234.200
Posta Romana SA 26.097.293 26.097.293
CN Administratia Canalelor Navigabile SA 13.453.032 13.453.032
Alcom SA 12.046.045 12.046.045
Altele 20.404.033 20.456.478
Total participatii 2.442.128.718 2.204.089.720

Nu exista participatii gajate drept garantii pentru datorii.

La 30 septembrie 2026 si 31 decembrie 2025 Fondul avea urmatoarele filiale, ambele fiind inregistrate in

Romania:
30 septembrie 2026 31 decembrie 2025
Zirom SA 31.234.200 31.234.200
Alcom SA 12.046.045 12.046.045
43.280.245 43.280.245
La 30 septembrie 2026 si 31 decembrie 2025, Fondul avea doua entitdti asociate, ambele fiind inregistrate
n Romania:
30 septembrie 2026 31 decembrie 2025
Societatea Nationala a Sarii SA 237.000.004 259.900.029
Plafar SA - -
237.000.004 259.900.029

A se vedea Nota 17 (b) si (c) - Parti afiliate pentru informatii privind tranzactiile si soldurile inregistrate cu

aceste companii.

Modificarea valorilor contabile ale participatiilor evaluate la valoarea justa prin profit si pierdere in cursul

perioadelor de noua luniincheiate la 30 septembrie 2026 si 30 septembrie 2025 este prezentata mai jos:

Perioada de 9 luni
incheiatala 30
septembrie 2026

Perioada de 9 luni
incheiatala 30
septembrie 2025

Sold initial 2.204.089.720 1.893.735.461
Castiguri/(Pierderi) nete din

evaluarea participatiilor la valoare

justa prin profit sau pierdere 181.713.898 (4.898.790)
Subscrieri pentru majorarea

capitalului social 56.325.100 -
Sold final 2.442.128.718 1.888.836.671
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13. Participatii (continuare)
CN Administratia Porturilor Maritime SA
da. Evaluare la 30 iunie 2026

In cadrul procesului de evaluare semestrial3, a fost intocmit un nou raport de evaluare pentru societate,
care a evidentiat o scadere de 15.865.277 Lei comparativ cu valoarea actualizata a societatii.

Pentru 30 iunie 2025, avand in vedere importanta detinerii si informatiile financiare disponibile, Fondul a
intocmit un raport de evaluare actualizat pentru societate, care a condus la o crestere a valorii juste de

499.839 Lei.

Nu au avut loc evenimente corporative sau evolutii semnificative ntre evaluarea din iunie 2026 si 30
septembrie 2026 care sa influenteze valoarea companiei. Efectele dividendelor aprobate, astfel cum sunt
descrise in Nota 6 -Venituri brute din dividende, nu au fost semnificative, impactul acestora urmand sa fie
inclus in raportul de evaluare de la sfarsitul anului.

b. Majorarea de capital

In cadrul Adunérii Generale a Actionarilor a CN Administratia Porturilor Maritime S.A., desfasuratd la data
de 15 mai 2025, Ministerul Transporturilor a aprobat contractarea de catre societate a unor servicii
juridice externe pentru acordarea de asistenta in legatura cu o potentiala majorare a capitalului social
prin aport in numerar, in valoare de pana la 99 milioane USD.

Conform materialelor aferente Adunarii Generale a Actionarilor, majorarea capitalului social urma sa
finanteze achizitia integrala de catre CN Administratia Porturilor Maritime S.A. a ICS Danube Logistics
S.R.L., administratorul Portului Giurgiulesti din Republica Moldova, precum si eventuale investitii viitoare
la nivelul societatii-tinta.

In cadrul AGA din 19 iunie 2025, Ministerul Transporturilor a aprobat depunerea unei oferte angajante
pentru potentiala achizitie a ICS Danube Logistics S.R.L.

Ulterior, In cadrul AGA din 12 februarie 2026, actionarul Ministerul Transporturilor a aprobat in mod
definitiv pretul de achizitie pentru 100% din actiunile ICS Danube Logistics, precum si contractul de
vanzare-cumparare a actiunilor.

La data de 30 martie 2026, AGEA a CN Administratia Porturilor Maritime SA a aprobat majorarea
capitalului social al societatii cu o valoare maxima de 281.625.500 Lei, prin aporturi in numerar, la o
valoare nominald de 10 Lei/actiune, prin emiterea unui numar maxim de 28.162.550 de actiuni noi,
nominative si dematerializate, fara prima de emisiune, cu respectarea dreptului de preferinta al
actionarilor existenti.

La data de 15 mai 2026, Fondul a efectuat plata aferentd participarii la majorarea capitalului social, in valoare
de 56,3 milioane Lei.

La 24 septembrie 2026, majorarea capitalului social al APMC a fost finalizata, iar la data de 30 septembrie
2026 Fondul detinea 12.098.736 de actiuni (o participatie de 20%) din totalul de 60.493.684 de actiuni,
pretul unei actiuni fiind de 33,5489 Lei.

Societatea Nationala a Sarii SA
a. Evaluare la 30 iunie 2026

Tn cursul lunii mai 2026, actionarii Societatii Nationale a Sarii SA au aprobat distribuirea unui dividend in
valoare totalad de 66,65 milioane Lei, din care 32 milioane Lei revin Fondului Proprietatea SA.

Totodatd, societatea a furnizat bugetul pentru perioada 2026-2028, care indica o deteriorare a
profitabilitatii operationale, ceea ce ar reduce capacitatea companiei de a compensa diminuarea valorii
detinerii determinata de distribuirea dividendului.
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13. Participatii (continuare)
Societatea Nationald a Sarii SA (continuare)
a. Evaluare la 30 iunie 2026 (continuare)

Avand in vedere aceste doua aspecte, Fondul a actualizat valoarea societatii pentru a reflecta efectul
dividendului aprobat. Aceasta actualizare a condus la o scadere a valorii juste de 22.381.269 Lei, care a
fost inclusa si in VAN-ul la 31 mai 2026, valoarea actualizatd a companiei fiind de 237.518.759 Lei. In cadrul
procesului de evaluare semestriald, a fost intocmit un nou raport de evaluare pentru societate, care a
indicat o scidere suplimentara de 518.754 Lei comparativ cu raportul din luna mai. in consecints,
diminuarea totala a valorii juste a ajuns la 22.900.024 Lei comparativ cu valoarea prezentata in situatiile
financiare de la 31 decembrie 2025.

Pentru perioada incheiatd la 30 iunie 2025, avand Tn vedere importanta detinerii si informatiile financiare
disponibile, Fondul a intocmit un raport de evaluare actualizat pentru societate, care a condus la o
scadere a valorii juste de 36.880.247 Lei.

Nu au avut loc evenimente corporative sau evolutii semnificative intre evaluarea din iunie 2026 si 30
septembrie 2026 care sa influenteze valoarea companiei.

CN Aeroporturi Bucuresti SA
a. Evaluare la 30 iunie 2026

In cadrul procesului de evaluare semestrial3, a fost intocmit un nou raport de evaluare pentru CN
Aeroporturi Bucuresti S.A., care a determinat o crestere de 231.099.929 Lei a valorii societatii.

Pentru perioada incheiatd la 30 iunie 2025, avand Tn vedere importanta detinerii si informatiile financiare
disponibile, Fondul a intocmit un raport de evaluare actualizat pentru societate, care a condus la o
majorare a valorii juste de 29.399.967 Lei.

Nu au avut loc evenimente corporative sau evolutii semnificative ntre evaluarea din iunie 2026 si 30
septembrie 2026 care sa influenteze valoarea companiei.

b. Majorarea de capital

La data de 7 martie 2024, Curtea de Apel Bucuresti a admis apelul formulat de Fond si a dispus anularea
Hotararii nr. 15 din 26 octombrie 2021 a Adunarii Generale a Actionarilor a CN Aeroporturi Bucuresti S.A., prin
care fusese aprobatd majorarea capitalului social al societatii cu terenurile situate in incinta Aeroportului
Bdneasa, aduse ca aport 1n natura de catre Statul Roman la capitalul social al companiei. Decizia nr. 373 din 7
martie 2024, pronuntatd de Curtea de Apel Bucuresti, este definitiva. Pentru informatii suplimentare privind
acest litigiu, va rugam sa consultati sectiunea de mai sus, precum si situatiile financiare aferente exercitiului
Tncheiat la 31 decembrie 2025.

14. Datorii
(a) Datorii fata de actionari

Totalul dividendelor de plata la data de 30 septembrie 2026 se ridicd la 159.155.563 Lei (31 decembrie
2025: 248.971.672 Lei).

Dupd cum se prezinta in tabelul de mai jos, suma aferentd datei de 30 septembrie 2026 include
dividendul aprobat de actionari in cadrul AGA din 29 septembrie 2026, in valoare de 135.639.610 Lei.
Suma include, de asemenea, dividendele aferente lunii septembrie 2023 (dividende provenite din
incasdrile obtinute Tn urma listdrii Hidroelectrica SA ). La data publicarii prezentului raport, soldul total al
dividendelor neincasate aferente acestei distributii era de 36,5 milioane Lei. In prezent este in curs o
analiza juridica detaliata, inainte de finalizarea procesului de scoatere din evidentd a sumelor
corespunzatoare.

Situatii financiare interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiatd la 30 septembrie 2026 | 33



FONDUL PROPRIETATEA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INTERIMARE SIMPLIFICATE PENTRU PERIOADA DE NOUA LUNI

INCHEIATA LA 30 SEPTEMBRIE 2026
(toate sumele sunt exprimate in Lei, dacd nu se precizeaza altfel)

14. Datorii
(a) Datorii fata de actionari (continuare)
Miscarile inregistrate in perioada sunt prezentate in tabelul de mai jos:

30 septembrie 2026 31 decembrie 2025 30 septembrie 2025

Sold initial 248.971.672 284.460.632 284.460.632
Distributii brute aprobate in cursul
perioadei 135.639.610 163.105.800 163.105.800

Plati aferente distributiilor nete
(dividende) efectuate din conturile

bancare dedicate ale Fondului (202.725.832) (166.395.590) (128.474.088)
Impozit pe dividende datorat catre

Bugetul de Stat (20.637.177) (12.794.991) (10.035.544)
Distributii prescrise (2.092.710) (19.404.178) (6.405.767)
Sold final 159.155.563 248.971.672 302.651.033

(b) Alte datorii si provizioane
30 septembrie 2026 31 decembrie 2025

Comisioane de administrare FTIS (i) 10.019.532 5.648.843

Impozit pe profit datorat 127.971 1.018.414

Comisioane datorate Autoritatii de

Supraveghere Financiara 210.081 157.328

Impozitul pe dividende retinut la sursa

datorat catre bugetul de stat (ii) 20.637.177 1.068.891

Alte datorii (iii) 2.846.296 1.599.471
33.841.057 9-492.947

(i)Datoriile reprezentand comisionul de administrare datorat FTIS, inregistrate la data de 30 septembrie
2026, se refera la comisionul de baza si comisionul de distributie dividende datorat FTIS. La data de 31
decembrie 2025, datoriile aferente comisioanelor de administrare FTIS includeau atat comisionul de baza,
cat si comisionul de distributie.

(i)Suma aferenta datei de 30 septembrie 2026 reprezinta impozitul pe dividende retinut la sursa estimat
pentru dividendul aprobat in cadrul AGA din 29 septembrie 2026. Valoarea finala va fi inregistrata dupa
data platii dividendului, respectiv 9 noiembrie 2026.

(iif) La data de 30 septembrie 2026, Alte datorii includ in principal datorii aferente consultantilor implicati
in procesul de selectie, precum si datorii privind serviciile legale. La 31 decembrie 2025, pozitia Alte datorii
cuprinde Tn principal datorii privind servicii de evaluare a portofoliului, sume aferente auditului intern,
sume datorate furnizorilor de software si alte datorii aferente serviciilor efectuate pentru Fond.

15. Capitaluri proprii

(a) Capitalul social

In perioada de noua luniincheiata la 30 septembrie 2026 nu s-au inregistrat modificari ale capitalului
social al Fondului.

In cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2025, capitalul social varsat al Fondului s-a redus cu
184.934.215,96 Lei ca urmare a anularii in data de 13 august 2025 a 355.642.723 de actiuni proprii
achizitionate de Fond in anul 2024 Tn cadrul celui de-al cincisprezecelea program de rascumparare.

Tabelul de mai jos prezinta numarul de actiuni ale Fondului si valoarea nominala a acestora:
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15. Capitaluri proprii (continuare)

(a) Capitalul social (continuare)

30 septembrie 2026 31 decembrie 2025
Numarul de actiuni emise 3.200.784.516 3.200.784.516
Numar actiuni emise platite 3.200.784.516 3.200.784.516
Valoarea nominala pe actiune
(Lei) 0,52 0,52

La 30 septembrie 2026 si 31 decembrie 2025 structura actionariatului era urmatoarea:

30 septembrie 2026 31 decembrie 2025

% din capitalul % din % din capitalul % din

social subscris si  drepturilede  social subscris si drepturile

Tip actionar varsat vot varsat de vot
Persoane fizice romane 42,68% 46,33% 47,24% 51,27%
Actionari institutionali romani 30,01% 32,58% 14,01% 15,21%
Statul roman 1,57% 12,56% 1,57% 12,56%
Actionari institutionali straini 2,20% 2,39% 12,55% 13,62%
Persoane fizice nerezidente 5,66% 6,14% 6,76% 7,33%
Actiuni proprii 7,88% 0,00% 7,88% 0,00%
Total 100% 100% 100% 100%

Sursa: Depozitarul Central SA

In cadrul AGA din 23 iulie 2026 actionarii au aprobat reducerea capitalului social subscris si varsat al
Societatii cu suma de 131.090.615 Lei, de la 1.664.407.948 Lei la 1.533.317.333 Lei, ca urmare a anularii unui
numar de 252.097.337 de actiuni proprii achizitionate de Societate Th cursul anului 2025 in cadrul celui de-
al 16-lea program de rascumpadrare. Procesul este in desfdsurare la data autorizarii acestor situatii
financiare.

(b) Alte rezerve

30 septembrie 2026 31 decembrie 2025

Rezerva legala (i) 332.881.590 332.881.590

Alte rezerve (i) - 38.353.766
Pierderi din anularea actiunilor proprii (rezerva negativd)

(iif) - (38.353.766)

332.881.590 332.881.590

(i) Legislatia romaneasca privind societdtile prevede transferul in mod obligatoriu la rezerva legald a cel
putin 5% din profitul aferent fiecarui an pana cand rezerva atinge 20% din valoarea capitalului social
subscris. Rezerva legald nu poate fi utilizata in scopul distribuirii catre actionari.

In cadrul AGA din 29 septembrie 2026, actionarii au aprobat reducerea rezervei legale a Fondului
Proprietatea cu suma de 26.218.123,05 Lei, de 1a 332.881.589,66 Leila 306.663.466,61 Lei, reprezentand
20,00% din valoarea capitalului social dupa implementarea si intrarea in vigoare a reducerii capitalului
social aprobate in cadrul AGA din 23 iulie 2026, astfel cum este descris mai sus.

La 30 septembrie 2026 si 31 decembrie 2025, valoarea rezervei legale reprezenta 20% din valoarea
capitalului social subscris.

(i) Tn cadrul AGA desfasuratd la data de 29 aprilie 2025, actionarii au aprobat constituirea unor alte
rezerve in valoare de 38.353.766 Lei, destinate acoperirii rezervelor negative estimate sa apara in cursul
anului 2025 ca urmare a anularii actiunilor proprii achizitionate in cadrul programului de rascumparare
derulat in anul 2024.
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15. Capitaluri proprii (continuare)
(b) Alte rezerve (continuare)

In cadrul AGA desfasurati la data de 28 mai 2026, actionarii au aprobat acoperirea rezervelor negative in
valoare de 38.353.766 Lei, inregistrate in exercitiul financiar 2025 ca urmare a anularii actiunilor proprii
achizitionate in cadrul celui de-al 15-lea program de rascumparare, prin utilizarea rezervei constituite
special in acest scop, in aceeasi valoare de 38.353.766 Lei.

(iif)Pierderile din anularea actiunilor proprii includ rezervele negative aferente pierderilor din anularea
actiunilor proprii rascumparate la o valoare de achizitie mai mare decat valoarea nominala. Aceste sume
vor fi acoperite din alte rezerve alocate specific in conformitate cu hotararea Adunarii Generale a
Actionarilor. Toate rascumpadrdrile de actiuni proprii efectuate la un pret de achizitie mai mare decat
valoarea nominala au generat rezerve negative.

Dupa cum s-a descris mai sus, in cadrul AGA din 23 iulie 2026, actionarii au aprobat reducerea capitalului
social subscris si varsat al Societatii prin anularea a 252.097.337 de actiuni proprii achizitionate de
Societate Tn cursul anului 2025 in cadrul celui de-al 16-lea program de rascumparare. La data autorizarii
acestor situatii financiare, procesul este inca in desfasurare.

Pe baza informatiilor prezentate actionarilor in cadrul AGA, se estimeazd ca anularea va genera un
element pozitiv al capitalurilor proprii in valoare de 9.932.322 Lei, ca urmare a faptului ca costul agregat
al rascumpardrilor a fost mai mic decat valoarea nominala a actiunilor rascumpadrate. Aceasta suma va fi
inregistrata dupa finalizarea procesului de reducere a capitalului social si, Tn urma aprobarii AGA, va fi
inclusa in rezultatul reportat, urmand sa fie disponibila pentru utilizari viitoare de catre actionari.

Asa cum s-a descris mai sus, in cadrul AGA din data de 2 decembrie 2024, actionarii au aprobat reducerea
capitalului social subscris si vdrsat al Fondului Proprietatea cu 184.934.216 Lei, de 1a 1.849.342.164 Lei la
1.664.407.948 Lei, ca urmare a anuldrii a 355.642.723 de actiuni proprii dobandite de Fondul Proprietatea
n cursul anului 2024 prin intermediul celui de-al 15-lea program de rascumpdrare. Aceasta reducere a fost
efectuata la data de 13 august 2025 si, ca urmare a diferentei dintre pretul de achizitie si valoarea
nominald, a fost Inregistrata o rezerva negativa in valoare totald de 38.353.766 Lei, asa cum este
prezentat in tabelul de la punctul de mai sus. Aceasta rezerva negativa a fost acoperitd in urma aprobadrii
acordate de actionari in cadrul AGA din 28 mai 2026, astfel cum este descris la punctul de mai sus.

(c) Actiuni proprii

Actionarii Fondului nu au aprobat un program de rascumparare care sa fie derulat in cursul exercitiului
financiar 2026. Un program de rascumpadrare a fost inclus pe ordinea de zi a Adunarii Generale a
Actionarilor din 26 februarie 2026, insd punctul respectiv nu a fost aprobat. La data de 30 septembrie
2026, Fondul detinea 252.097.337 de actiuni proprii (31 decembrie 2025: 252.097.337 de actiuni), cu o
valoare contabild de 121.158.293 Lei (31 decembrie 2025 121.158.293 Lei).

Dupa cum s-a descris mai sus, in cadrul AGA din 23 iulie 2026, actionarii au aprobat anularea actiunilor
proprii aflate in sold, procesul fiind Thcd in desfasurare la data autorizarii acestor situatii financiare.

(d) Distributii de dividende

In cadrul AGA din data de 29 aprilie 2025, actionarii Fondului au aprobat distributia unui dividend brut de
0,0409 Lei pe actiune din profitul auditat al anului financiar 2024. Actionarii inregistrati in registrul
actionarilor la Depozitarul Central la data de 28 mai 2025 au avut dreptul de a primi un dividend brut de
0,0409 Lei pe actiune, proportional cu participatia lor la capitalul social vdrsat al Fondului. Plata a inceput
n data de 19 iunie 2025.
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15. Capitaluri proprii (continuare)
(d) Distributii de dividende (continuare)

Tn cadrul AGA din data de 29 septembrie 2025, actionarii Fondului au aprobat distributia unui dividend
brut de 0,0122825494 Lei pe actiune din rezultatul reportat. Actionarii inregistrati in registrul actionarilor
la Depozitarul Central la data de 4 noiembrie 2025 au avut dreptul de a primi un dividend brut de
0,0122825494 Lei pe actiune, proportional cu participatia lor la capitalul social varsat al Fondului. Plata a
fnceput cu data de 26 noiembrie 2025.

Tn cadrul AGA din data de 29 septembrie 2026, actionarii Fondului au aprobat distributia unui dividend
brut de 0,046 Lei pe actiune. Actionarii inregistrati in registrul actionarilor la Depozitarul Central la data
de 16 octombrie 2026 au avut dreptul de a primi un dividend brut de 0,046 Lei pe actiune, proportional cu
participatia lor la capitalul social varsat al Fondului. Plata va incepe cu data de 9 noiembrie 2026.

Doar actionarii inregistrati in registrul actionarilor de la Depozitarul Central la data de inregistrare
aprobata de actionarii Fondului au dreptul de a primi dividendele brute aferente, proportional cu
participatia lor la capitalul social varsat al Fondului.

16. Datorii si active contingente

La 30 septembrie 2026, Fondul era implicat in diverse litigii, fie in calitate de parat, fie in calitate de
reclamant. Ca urmare a analizei cerintelor IAS 37 Provizioane, datorii contingente si active contingente,
Fondul considera ca nu exista litigii care ar putea avea un impact semnificativ asupra pozitiei financiare
sau profitabilitatii acestuia.

Alte datorii si active contingente ale Fondului includ creantele aferente World Trade Center Bucuresti SA,
datoria potentiala privind majorarea de capital social de la CN Aeroporturi Bucuresti SA dupa cum este
detaliat mai jos.

(i) Creante aferente World Trade Center Bucuresti SA

Titlul II, articolul 4 din Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 81/2007 stipula efectuarea transferului
creantelor aferente World Trade Center Bucuresti SA de la Autoritatea pentru Valorificarea Activelor
Statutului catre Fond, in valoare de 68.814.198 USD (reprezentand ratele de principal initiale, dobanzile si
penalitdtile asociate) la 29 iunie 2007.

In decursul perioadei incepand din 2008 pana in 2010, Fondul a recuperat de la World Trade Center
Bucuresti SA 510.131 USD, 148.701 EUR si 8.724.888 Lei. Avand in vedere caracterul incert al recuperarii
creantelor datorate de catre World Trade Center Bucuresti SA, sumele de mai sus au fost recunoscute in
situatiile financiare ale Fondului pe masura incasarii lor. Sumele recuperate in urma procedurii de
executare silita au fost inregistrate de cdtre Fond ca si contributii ale statului roman la capitalul social al
Fondului, diminuand valoarea creantei de incasat aferente capitalului nevarsat.

In august 2013, World Trade Center Bucuresti SA a formulat o cerere de chemare in judecata impotriva
Fondului solicitand restituirea tuturor sumelor executate silit in anii 2010 si 2011 (148.701 EUR, 10.131 USD
si 8.829.663 Lei).

In 7 iulie 2016, Tribunalul Bucuresti a admis cererea de chemare in judecata formulata de citre World
Trade Center Bucuresti SA si a obligat Fondul Proprietatea la plata sumelor recuperate in urma procedurii
de executare silita (148.701 EUR, 10.131 USD si 8.829.663 Lei), precum si la plata dobanzii legale aferente
calculate pentru aceste sume. Fondul a efectuat plata acestor sume si a dobanzii legale catre World
Trade Center Bucuresti SA in cursul lunilor iulie si august 2016. Hotararea tribunalului este irevocabila.

1n 18 februarie 2020, instanta a acordat castig de cauza Fondului Proprietatea in dosarul inceput
fmpotriva statului roman reprezentat de Ministerul Finantelor Publice pentru recuperarea contributiilor
statului roman la capitalul social al Fondului. Hotararea a fost pronuntata de catre prima instanta, iar
Ministerul Finantelor Publice a formulat apel.
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16. Datorii si active contingente (continuare)

(i) Creante aferente World Trade Center Bucuresti SA (continuare)

In data de 18 septembrie 2020, Curtea de Apel Bucuresti a admis apelul formulat de Ministerul Finantelor
Publice. Fondul a formulat recurs, care a fost respins de catre Tnalta Curte de Casatie si Justitie in data de
1 aprilie 2021. Fondul a initiat actiuni in justitie impotriva World Trade Center Bucuresti SA si a Ministerului
Finantelor pentru recuperarea sumelor, toate fiind solutionate definitiv:

e un set de actiuni impotriva World Trade Center Bucuresti SA (contestatii in procedura
insolventei) au fost respinse ca neintemeiate prin decizia definitiva din 16 septembrie 2024
pronuntata de Curtea de Apel Bucuresti.

e 0 cerereimpotriva Statului roman, reprezentat de Ministerul Finantelor Publice, intemeiata pe
imbogdtirea fara justa cauzd, a fost respinsa prin decizie finala pe 26 februarie 2025.

(ii) Majorarea capitalului social CN Aeroporturi Bucuresti SA

Pentru informatii referitoare la acest litigiu, va rugam sa consultati Nota 13 — Participatii, sectiunea CN
Aeroporturi Bucuresti SA - Litigiul privind majorarea capitalului. Va rugam sa consultati, de asemenea,
situatiile financiare aferente exercitiului incheiat la 31 decembrie 2025 pentru informatii suplimentare
privind acest litigiu.

17. Parti afiliate
(a) Conducerea

(i) Comitetul Reprezentantilor (“CR”)

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni

incheiatala 30 incheiatala 30

septembrie 2026 septembrie 2025

Remuneratia bruta a membrilor CR, din care: 1.180.883 1.223.330

Contributii la fondul de asigurari sociale retinute din

remuneratia bruta 249.991 172.179
Contributii la fondul de asigurari de sanatate retinute

din remuneratia bruta 100.012 68.879

Impozit pe venit 83.093 98.234

Remuneratie neta platita membrilor CR 747.787 884.038

Reducerea remuneratiei se datoreaza modificarilor din cadrul compozitiei CR ce au determinat perioade
cu pozitii vacante. Alte costuri suportate de Fond Tn legatura cu membrii Comitetului Reprezentantilor
sunt detaliate in Nota 8 — Cheltuieli operationale - (vi) Alte costuri aferente Comitetului Reprezentantilor.

Nu au existat Tmprumuturi intre Fond si membrii Comitetului Reprezentantilor in primele noua luni din
2026 sau din 2025. Nu exista beneficii post-angajare, alte beneficii pe termen lung sau compensatii
pentru incetarea contractului de mandat legate de remuneratia membrilor Comitetului Reprezentantilor.

(ii) Administratorul Unic

FTIS este Administrator Unic si Administrator de Fond de Investitii Alternative al Fondului incepand cu
data de 1 aprilie 2016. Pentru mai multe detalii, a se vedea Nota 1- Informatii generale

Tranzactiile derulate intre Fond si FTIS Luxembourg au fost urmatoarele:

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni

incheiatala 30 incheiatala 30

Tranzactii septembrie 2026 septembrie 2025
Comisioane de

administrare 22.969.542 16.662.394
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17. Parti afiliate
(a) Conducerea (continuare)
(ii) Administratorul Unic (continuare)

Tranzactiile derulate intre Fond si FTIS sucursala Bucuresti au fost urmatoarele:

Perioada de 9 luni Perioada de 9 luni

incheiatala 30 incheiatala 30

Tranzactii septembrie 2026 septembrie 2025

Cheltuieli cu chiria facturate

Fondului 71.752 66.973
Costuri operationale facturate

Fondului 27.572 26.624

99-324 93.596

In cursul perioadei de noud luni incheiate la 30 septembrie 2026, Fondul a inregistrat suma de 313.868 Lei
(30 septembrie 2025: 282.414 Lei) reprezentand cheltuieli efectuate de FTIS sucursala Bucurestiin
beneficiul Fondului.

Refacturarea acestor cheltuieli catre Fond s-a facut in conformitate cu prevederile contractului de
administrare in vigoare la momentul respectiv si a fost supusa aprobadrii Comitetului Reprezentantilor.

Situatia sumelor datorate de catre Fond este urmatoarea:

Sume datorate: 30 septembrie 2026 31 decembrie 2025
FTIS Luxembourg 10.019.532 5.648.843
FTIS Sucursala Bucuresti 329.717 315.089

10.349.250 5.963.932

Nu exista nicio altda compensatie acordata conducerii in plus fata de cele mentionate mai sus.

Im urma aprobarii actionarilor in cadrul AGA din 29 septembrie 2026 privind numirea SAl Muntenia Invest
SAn calitate de nou AFIA si Administrator Unic al Fondului, Fondul a initiat procesul de tranzitie, avand in
vedere c3, In ceea ce priveste etapele de reglementare necesare, acestea vor fi intreprinse la momentul
oportun siTn conformitate cu toate prevederile legale aplicabile, astfel incat predarea mandatului sa poata
avea loc la data de 1 aprilie 2027, conform hotdrarii actionarilor mentionate anterior. Procesul este in
prezent in desfasurare la data autorizarii acestor situatii financiare.

(b) Filiale

Asa cum a fost prezentat la Nota 13 — Participatii, Fondul avea urmatoarele filiale la 30 septembrie 2026 si
31 decembrie 2025:

Procentul de

detinere 30 septembrie 2026 31 decembrie 2025
Zirom SA 100% 100%
Alcom SA 72% 72%

La 30 septembrie 2026 si 31 decembrie 2025, Fondul nu avea niciun angajament de a oferi filialelor sale
sprijin financiar sau de alta naturg, inclusiv niciun angajament de a asista filialele Tn obtinerea de suport
financiar.

In perioada de nous luni incheiat& la 30 septembrie 2026, Fondul a incasat un dividend net in valoare de
256.886 Lei de la Alcom SA (30 septembrie 2025: 229.236 Lei). La 30 septembrie 2026 si 31 decembrie
2025 nu existau dividende de primit de la filiale.
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17. Parti afiliate
(<) Entitati asociate

Asa cum a fost prezentat la Nota 13 — Participatii, Fondul avea urmatoarele entitati asociate la 30
septembrie 2026 si 31 decembrie 2025:

Procentul de detinere 30 septembrie 2026 31 decembrie 2025
Societatea Nationald a Sarii SA 49% 49%
Plafar SA 49% 49%

In perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2026, Fondului i-a fost aprobat un dividend in valoare
de 32.393.744 Lei de cdtre Societatea Nationala a Sarii SA (perioada de noua luni incheiata la 30
septembrie 2025: 51.977.438 Lei). La data de 30 septembrie 2026, Fondul nu avea dividende de incasat de
la entitati asociate.

18. Evenimente ulterioare

Fondul a evaluat evenimentele ulterioare datei de 30 septembrie 2026 si pana la data autorizarii acestor
situatii financiare. Nu au avut loc evenimente ulterioare datei de raportare care sa necesite ajustari sau
prezentari suplimentare Tn aceste situatii financiare.
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Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului Proprietatea SA la 30 septembrie 2026,
intocmita in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020 (Anexa nr. 11)

31 decembrie 202 30 septembrie 2026 Diferente
[Pl ClEmEit % din ac % din activul "% din activul Valuta
activul net total net total

I Total active 111,1518% 100,0000% 2.603.680.179,55 107.5831% 100.0000% 2,738,086,219.94 134,406,040.39

1 Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare, din care: 5,2913% 4,7606% 123.948.662,46 4.4527% 4.1388% 113,327,933.47 (10,620,728.99)
valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau

1.1 tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania, din care: 5,2913% 4,7606% 123.948.662,46 4.4527% 4.1388% 113,327,933.47 (10,620,728.99)
1.1.1 actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 4,6769% 4,2077% 109.555.281,13 3.8872% 3.6132% 98,934,552.14 (10,620,728.99)
1.1.2 actiuni cotate dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare 0,6144% 0,5529% 14.393.381,33 0.5655% 0.5256% 14,393,381.33 -
1.1.3 alte valori mobiliare asimilate acestora 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.1.4 obligatiuni 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.1.5 alte titluri de creantd 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.1.6 alte valori mobiliare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.1.7 instrumente ale pietei monetare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.1.8 drepturi de alocare admise la tranzactionare pe o piata reglementatd 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise sau

1.2 tranzactionate pe o piatd reglementata dintr-un stat membru, din care: 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.2.1 actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.2.2 actiuni cotate dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.2.3 alte valori mobiliare asimilate acestora 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.2.4 obligatiuni 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.2.5 alte titluri de creanta 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.2.6 alte valori mobiliare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.2.7 instrumente ale pietei monetare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.2.8 drepturi de alocare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a
unei burse dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este
recunoscuta si deschisd publicului, aprobata de Autoritatea de

1.3 Supraveghere Financiard (ASF), din care: 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.3.1 actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.3.2 actiuni cotate dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.3.3 alte valori mobiliare asimilate acestora 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.3.4 obligatiuni 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.3.5 alte titluri de creanta 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.3.6 alte valori mobiliare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.3.7 instrumente ale pietei monetare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
1.3.8 drepturi de alocare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -

2 Valori mobiliare nou-emise 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -

3 Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare din care: 88,7160% 79,8152% 2.078.133.372,87 91.5018% 85.0520% 2,328,800,784.88 250,667,412.01
- actiuni neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd 88,7160% 79,8152% 2.078.133.372,87 91.5018% 85.0520% 2,328,800,784.88 250,667,412.01
- obligatiuni emise si rdscumpdrate 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- obligatiuni nelistate 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- drepturi de alocare neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- drepturi neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
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Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului
Proprietatea SA la 30 septembrie 2026, intocmita in
conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020

30 septembrie 2026

"% din activul Valuta

Diferente

activul net total net total
- alte instrumente financiare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
4 Depozite bancare, din care: 6,3653% 5,7267% 149.105.050,32 11.3901% 10.5873% 289,890,911.52 140,785,861.20
4.1 depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania 6,3653% 5,7267% 149.105.050,32 11.3901% 10.5873% 289,890,911.52 140,785,861.20
-n lei 6,3653% 5,7267% 149.105.050,32 11.3901% 10.5873% 289,890,911.52 140,785,861.20
4.2 depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat membru 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
4.3 depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-un stat nemembru 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata, din
5 care: 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
instrumente financiare derivate tranzactionate in cadrul unui loc de
5.1 tranzactionare din Romania (forward,futures si options, swaps, etc) 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piatd reglementata
5.2 dintr-un stat membru (forward,futures si options, swaps, etc) 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
instrumente financiare derivate tranzactionate pe o bursa dintr-un stat
5.3 nemembru (forward,futures si options, swaps, etc) 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
5.4 (forward,futures si options, swaps, etc) 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
Conturi curente si numerar, din care: 10,6207% 9,5552% 248.783.928,32 0.2020% 0.1877% 5,136,721.36 (243,647,206.96)
-n lei 10,6183% 9,5531% 248.727.625,07 0.2017% 0.1874% 5,129,902.83 (243,597,722.24)
-in EUR 0,0001% 0,0001% i EUR 618,26 3.152,20 0.0002% 0.0002% i EUR 907.76 4,791.61 1,639.41
-n GBP 0,0000% 0,0000% GBP 75,12 438,21 0.0000% 0.0000% GBP 75.12 463.58 25.37
-in USD 0,0023% 0,0020% i USD 12.141,06 52.712,84 0.0001% 0.0001% i USD 336.39 1,563.34 (51,149.50)
Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata
7 reglementatd, conform art. 82 lit. g) din 0.U.G. nr. 32/2012, din care: 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- certificate de trezorerie cu discount, cu maturitati initiale mai mici de 1an 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
8 Titluri de participare ale F.I.A./O.P.C.V.M. 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
9 Dividende sau alte drepturi de incasat 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
-in lei 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
-in EUR 0,0000% 0,0000% i EUR - - 0.0000% 0.0000% i EUR - - -
-in USD 0,0000% 0,0000% i USD - - 0.0000% 0.0000% i USD - - -
10 Alte active, din care: 0,1585% 0,1423% 3.709.165,58 0.0365% 0.0342% 929,868.71 (2,779,296.87)
- garantie depozitata la broker pentru oferta publicd de rascumparare
actiuni 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- creante privind contributiile in numerar la majorarile de capital efectuate
de companiile din portofoliu 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- creante referitoare la tranzactiile in curs de decontare 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- impozit pe dividende de recuperat de la Bugetul de Stat 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- imobilizari necorporale 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- avansuri imobilizdri necorporale 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% 1,069.19 1,069.19
- alte creante 0,1492% 0,1342% 3.495.244,30 0.0221% 0.0205% 562,084.57 (2,933,159.73)
-n lei 0,1487% 0,1338% 3.483.110,62 0.0216% 0.0201% 549,248.47 (2,933,862.15)
-in EUR 0,0000% 0,0000% EUR - - 0.0000% 0.0000% EUR - -
-n GBP 0,0005% 0,0005% GBP  2.080,00 12.133,68 0.0005% 0.0005% GBP 2,080.00 12,836.10 702.42
- cheltuieli inregistrate in avans 0,0093% 0,0081% 213.921,28 0.0144% 0.0137% 366,714.95 152,793.67
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Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului
Proprietatea SA la 30 septembrie 2026, intocmita in

conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020

Denumire element

31 decembrie 2025

30 septembrie 2026

Diferente

in activul . .
Total RON Lei Lei
; net total ] net
Total obligatii 11,1518% 10,0330% 261.226.418,85 7-5831% 7-0486% 192,996,620.29 (68,229,798.56)
1 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate A.F.L.A. 0,2546% 0,2291% 5.963.931,75 0.4066% 0.3780% 10,349,249.59 4,385,317.84
-inlei 0,0135% 0,0121% 315.089,03 0.0130% 0.0120% 329,717.30 14,628.27
-in EUR 0,2412% 0,2170% EUR 1.107.942,08 5.648.842,72 0.3937% 0.3659% EUR 1,898,177.95 10,019,532.29 4,370,689.57
2 Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate depozitarului 0,0002% 0,0002% 4.492,84 0.0002% 0.0002% 5,460.10 967.26
3 Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0,0000% 0,0000% 0.0000% 0.0000% N
-in lei 0,0000% 0,0000% 0.0000% 0.0000% -
-in EUR 0,0000% 0,0000% EUR 0.0000% 0.0000% EUR -
-in USD 0,0000% 0,0000% i USD - 0.0000% 0.0000% UsD -
-in GBP 0,0000% 0,0000% i GBP - 0.0000% 0.0000% GBP -
4 Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0,0000% 0,0000% 0.0000% 0.0000% B
5 Cheltuieli cu dobanzile 0,0000% 0,0000% 0.0000% 0.0000% -
6 Cheltuieli de emisiune 0,0000% 0,0000% B 0.0000% 0.0000% B -
7 Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate ASF 0,0067% 0,0060% 157.327,78 0.0083% 0.0077% 210,080.97 52,753.19
8 Cheltuielile cu auditul financiar 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
9 Alte obligatii, din care: 10,8903% 9,7977% 255.100.666,48 7.1680% 6.6627% 182,431,829.63 (72,668,836.85)
- facilitate de credit pe termen scurt 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- datorii catre actionarii Fondului privind distributia de dividende 10,6287% 9,5623% 248.971.672,23 7.0643% 6.5664% 179,792,740.00 (69,178,932.23)
- datorii legate de returnarea de capital catre actionari 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
- varsaminte de efectuat pentru titluri de stat in curs de decontare 0,0000% 0,0000% 0.0000% 0.0000% -
- provizioane 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% -
- remuneratii si contributii aferente 0,0016% 0,0014% 37.694,00 0.0021% 0.0019% 53,012.00 15,318.00
- TVA de platd la Bugetul de Stat 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
-impozit pe dividende de plata la Bugetul de Stat 0,1635% 0,1471% 3.830.530,00 0.0000% 0.0000% . (3,830,530.00)
- alte obligatii, din care: 0,0965% 0,0869% 2.260.770,25 0.1016% 0.0944% 2,586,077.63 325,307.38
-in lei 0,0965% 0,0869% 2.260.770,25 0.1016% 0.0944% 2,586,077.63 325,307.38
-in EUR 0,0000% 0,0000% i EUR - - 0.0000% 0.0000% EUR - -
-in USD 0,0000% 0,0000% i USD - 0.0000% 0.0000% UsD -
-in GBP 0,0000% 0,0000% i GBP - 0.0000% 0.0000% GBP -
10 Varsaminte de efectuat pentru rascumpararea actiunilor proprii 0,0000% 0,0000% 0.0000% 0.0000% -
1 Alte obligatii 0,0000% 0,0000% - 0.0000% 0.0000% - -
) Valoarea activului net (1- 11) 100,00007% 89,9670% 2.342.453.760,70 100.00007% 92.9514% 2,545,089,599.65 202,635,838.95

Situatia valorii unitare a activului net

Denumire element

30 septembrie 2026

30 septembrie 2025

Diferente

Valoare activ net (din care defalcat pe clase de unitti de fond)

exprimatd in moneda fondului (RON) 2,545,089,599.65 2,021,964,324.42 523,125,275.23
Numar de unitati de fond/actiuni in circulatie (defalcat pe clase de unitati

de fond), din care detinute de: 2,948,687,179 2,948,687,179 -
Persoane fizice 1,547,051,473 1,830,066,886 (283,015,413)
Persoane juridice 1,401,635,706 1,118,620,293 283,015,413
Valoarea unitard a activului net (defalcat pe clase de unitati de fond)

exprimata in moneda fondului (RON) 0.8631 0.6857 0.1774
Numar de investitori (defalcat pe clase de unitati de fond), din care: 20,914 22,095 (1,181)
Persoane fizice 20,610 21,759 (1,149)
Persoane juridice 304 336 (32)
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SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATA DE 30 SEPTEMBRIE 2026

1. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania, din care:

1.1 Actiuni cotate tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Data ultimei
sedinte in

Valoare totala
curentd

Valoare
actiune

Valoare
nominald

Nr. actiuni

Simbol detinute

Emitent
care s-a

Pondere in
capitalul social
al emitentului

Pondere in
activul total al
Fondului

Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului
Proprietatea SA la 30 septembrie 2026, intocmita in
conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020

Pondere in
activul net al

. Metoda de evaluare
Fondului

ALR

tranzactionat

72,884,714

0.5 1.3500

98,394,363.90

10.21%

Proprietatea

Proprietatea

Alro SA 30-sept.-2026 3.5935% 3.8660% i Pret deinchidere
Valoare determinata pe baza unei analize interne, ludnd in
considerare situatia actuald a societatii (planul de
ROMAERO SA RORX 29-sept.-2026 1,311,691 2.5 0.0000 0.00 18.87% 0.0000% 0.0000% i reorganizare in curs de implementare).
IOR SA I0RB 30-sept.-2026 2,622,273 0.1 0.2060 540,188.24 0.36% 0.0197% 0.0212% | Pret de referinta (Pret inchidere)
Total 98,934,552.14 3.6132% 3.8872%

1.2. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare)

Valoare totala
curentd

Valoare
actiune

Valoare
nominala

| Data ultimei

Nr. actiuni

Emitent :
miten detinute

Simbol -
; i sedintein care s-a

i tranzactionat

Pondere in
activul total al
Fondului
Proprietatea

Pondere in
capitalul social
al emitentului

Pondere in
activul net al
Fondului
Proprietatea

Metoda de evaluare

Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
ALCOM SA (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
TIMISOARA ALCQ 10-feb.-2017 89,249 2.5 134.9712 12,046,044.63 71.89% 0.4399% 0.4733% | metoda fluxurilor de numerar actualizate)

Valoare pe baza raportului de evaluare la 30 iunie 2025 (prin
MECON SA MECP 13-mar.-2026 60,054 1.6 39.0871 2,347,336.70 12.51% 0.0857% 0.0922% i aplicarea metodei de evaluare bazatd pe active)
Total 14,393,381.33 0.5256% 0.5655%

1.3. Actiuni netranzactionate in ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare) pentru care nu se obtin situatiile financiare in termen de 9o de zile de la datele legale

de depunere

Nu este cazul

1.4. Drepturi de alocare admise la tranzactionare
Nu este cazul

1.5. Drepturi de preferinta admise la tranzactionare

Nu este cazul

1.6. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale/obligatiuni corporative

Nu este cazul

1.7. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Nu este cazul

1.8. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata reglementat
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Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului
Proprietatea SA la 30 septembrie 2026, intocmita in

conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020
Nu este cazul

1.9. Sume in curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania

Nu este cazul

2. Valori mobiliare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din alt stat membru UE, din care:

2.1. Actiuni tranzactionate n ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucrdtoare)

Nu este cazul

2.2, Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative

Nu este cazul

2.3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale

Nu este cazul

2.4. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare in cadrul unui loc de tranzactionare din alt stat membru UE

Nu este cazul

2.5. Sume n curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate in cadrul unuiloc de tranzactionare din alt stat membru UE
Nu este cazul

3. Valorile mobiliare admise sau tranzactionate pe o bursa dintr-un stat tert

3.1. Actiuni tranzactionate n ultimele 30 de zile de tranzactionare (zile lucratoare)

Nu este cazul

3.2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale, obligatiuni corporative, tranzactionate in ultimele 30 de zile (zile
lucrdtoare)

Nu este cazul

3.3. Alte valori mobiliare admise la tranzactionare pe o bursa dintr-un stat tert

Nu este cazul

3.4. Sume 1n curs de decontare pentru valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o bursa dintr-un stat tert
Nu este cazul

4. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din Romania

Nu este cazul
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Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului
Proprietatea SA la 30 septembrie 2026, intocmita in

conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020 n
5. Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania

Nu este cazul

6. Instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate in cadrul unui loc de tranzactionare din alt stat membru UE

Nu este cazul

9

7. Sume in curs de decontare pentru instrumente ale pietei monetare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din alt stat membru UE
Nu este cazul

8. Instrumentele pietei monetare admise sau tranzactionate pe o bursa dintr-un stat tert (non-UE)

Nu este cazul

9. Valori mobiliare nou emise

9.1. Actiuni nou emise

Nu este cazul

9.2. Obligatiuni nou emise

Nu este cazul

9.3. Drepturi de preferintd (ulterior inregistrdrii la depozitarul central, anterior admiterii la tranzactionare)
Nu este cazul

10. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din 0.U.G. nr. 32/2012

10.1 Alte valori mobiliare mentionate

10.1.1. Actiuni neadmise la tranzactionare

: i i : i Ponderein i Ponderein i Pondere in
. i Nr. Actiuni i Valoare i Valoare i Valoare total3 i capitalul i activul totalal | activulnetal | A |
Emitent ‘ . | . ‘ . | < i . i . ‘ . . Stare firma i Metoda de evaluare
i detinute { nominald i actiune | curenta i social al i Fondului i Fondului ; |
: ; : i emitentului | Proprietatea | Proprietatea :
Aeroportul International Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
Mihail Kogalniceanu - Societate nelistatad, n (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
Constanta SA 23,159 10 110.7777 2,565,500.75 20.00% 0.0937% 0.1008% | stare de functionare metoda fluxurilor de numerar actualizate)
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 august 2025
Aeroportul International Societate nelistatad, n (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
Timisoara - Traian Vuia SA 32,016 10 173.3508 5,549,999.21 20.00% 0.2027% 0.2181% | stare de functionare metoda fluxurilor de numerar actualizate)
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 decembrie 2025
CN Administratia Canalelor Societate nelistatad, n (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
Navigabile SA 203,160 10 66.2189 13,453,031.72 20.00% 0.4913% 0.5286% i stare de functionare metoda fluxurilor de numerar actualizate)
CN Administratia Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
Porturilor Dunarii Fluviale Societate nelistatad, n (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
SA 27,554 10 176.516 4,863,721.86 20.00% 0.1776% 0.1911% | stare de functionare metoda fluxurilor de numerar actualizate)
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Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului
Proprietatea SA la 30 septembrie 2026, intocmita in
conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020

: ; : i Ponderein : Ponderein i Pondere in
. i Nr. Actiuni i Valoare i Valoare i Valoare totald i capitalul i activultotalal | activulnetal | N
Emitent q | T i q i - i q ! n ; . i Stare firma Metoda de evaluare
detinute { nominald i actiune i curenta i social al i Fondului i Fondului ‘
: i : i emitentului : Proprietatea | Proprietatea :
CN Administratia Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
Porturilor Dunarii Societate nelistata, in (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
Maritime SA 21,237 10 213.6501 4,537,287.17 20.00% 0.1657% 0.1783% | stare de functionare metoda fluxurilor de numerar actualizate)
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 mai 2026 (prin
CN Administratia 33.548949 Societate nelistata, in aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand metoda
Porturilor Maritime SA 12,098,736 10 1 405,899,878.34 19.99% 14.8242% 15.9484% i stare de functionare fluxurilor de numerar actualizate)
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 mai 2026 (prin
aplicarea metodei de piata bazata pe indicatorul EV/EBITDA
CN Aeroporturi Bucuresti Societate nelistatad, n derivat din analiza companiilor comparabile cotate pe piata
SA 2,875,443 10 555.6013 1,597,599,868.88 20.00% 58.3473% 62.7719% | stare de functionare de capital)
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
Complexul Energetic Societate nelistatad, n (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
Oltenia SA 5,314,279 10 0 0.00 11.81% 0.0000% 0.0000% | stare de functionare metoda fluxurilor de numerar actualizate)
Societate nelistata, in Inregistrat la 0 RON (lipsa informatiilor financiare necesare
Plafar SA 132,784 10 0 0.00 48.99% 0.0000% 0.0000% i stare de functionare pentru a pregati o actualizare corecta a evaluarii)
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
(prin aplicarea metodei de piata bazata pe indicatorul
Societate nelistatad, n Pret/Profit net derivat din analiza companiilor comparabile
Posta Romana SA 14,871,947 1 1.7548 26,097,292.60 6.48% 0.9531% 1.0254% | stare de functionare cotate pe piata de capital)
ROMPLUMB SA 1,595,520 3 0 0.00 33.26% 0.0000% 0.0000% | Faliment Evaluata la zero
Salubriserv SA 43,263 3 0 0.00 17.48% 0.0000% 0.0000% | Faliment Evaluata la zero
Simtex SA 132,859 3 0 0.00 30.00% 0.0000% 0.0000% | Faliment Evaluata la zero
Societatea Electrocentrale
Craiova SA 513,754 10 0 0.00 21.55% 0.0000% 0.0000% | Insolventa Evaluata la zero
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 mai 2026 (prin
Societatea Nationala a Societate nelistatad, n aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand metoda
Sarii SA 2,011,456 10 117.8251 237,000,004.35 48.99% 8.6557% 9.3120% | stare de functionare fluxurilor de numerar actualizate)
World Trade Center
Bucuresti SA 198,860 79 0 0.00 19.90% 0.0000% 0.0000% i Insolventa Evaluata la zero
Valoare pe baza raportului de evaluare la 31 octombrie 2025
actualizat pe baza informatiilor financiare din 31 decembrie
Societate nelistatad, n 2025 (prin aplicarea metodei de evaluare prin venit utilizand
Zirom SA 6,000,000 1.6 5.2057 31,234,200.00 100.00% 1.1407% 1.2272% | stare de functionare metoda fluxurilor de numerar actualizate)
Total 2,328,800,784.88 85.05207% 91.5018%

10.1.2. Actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate

Nu este cazul

10.1.3. Actiuni neadmise la tranzactionare evaluate la valoare zero (lipsa situatii financiare actualizate depuse la Registrul Comertului)

Pondere in activul net
al Fondului
Proprietatea

Valoare
totala
curentd

Pondere in activul total
al Fondului Proprietatea

Valoare
actiune

Valoare
nominald

Nr. Actiuni

Pondere in capitalul

Emitent A q
social al emitentulul

detinute

0,0000%
0,0000%

19,90% 0,0000%

0,0000%

World Trade Hotel SA 17.912

Total

0,00
0,00
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Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului
Proprietatea SA la 30 septembrie 2026, intocmita in

conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020 n

10.1.4. Obligatiuni neadmise la tranzactionare

Nu este cazul

10.1.5. Sume in curs de decontare pentru actiuni tranzactionate in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate
Nu este cazul

10.2. Alte instrumente ale pietei monetare mentionate la art. 83 alin.(1) lit.a) din O.U.G. nr. 32/2012

Nu este cazul

10.3 Efecte de comert

Nu este cazul

11. Disponibil in conturi curente si numerar

11.1. Disponibil Tn conturi curente si numerarin lei

N , < Pondere in activul total al Fondului | Pondere in activul net al
Denumire banca Valoare curenta . N q
i ‘ Proprietatea ‘ Fondului Proprietatea
BRD Groupe Societe Generale* 5,211,212.62 0.1903% 0.2048%
BRD Groupe Societe Generale - sume in curs de decontare** (124,925.66) -0.0046% -0.0049%
Banca Comerciala Romana 37,454.03 0.0014% 0.0015%
CITI Bank 1,966.84 0.0001% 0.0001%
ING BANK 1,049.61 0.0000% 0.0000%
Raiffeisen Bank 1,660.03 0.0001% 0.0001%
Unicredit Tiriac Bank 1,485.36 0.0001% 0.0001%
Total 5,129,902.83 0.1874% 0.2017%

*Disponibilul in conturile curente de la BRD Groupe Societe Generale reprezintd numerar in conturile bancare curente de distributie, care poate fi folosit doar pentru plata
distributiilor cdtre actionari.
**Sume in curs de decontare conform extras la 30 septembrie 2026

11.2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate n valuta

Valoare | Cursvalutar | Valoareactualizatdi : Pondereinactivultotal i Pondere in activul netal

Denumire banca

curentd BNR (lei) i al Fondului Proprietatea | Fondului Proprietatea

BRD Groupe Societe Generale 907.76 5.2785 4,791.61 0.0002% 0.0002%
BRD Groupe Societe Generale GBP 75.12 6.1712 463.58 0.0000% 0.0000%
BRD Groupe Societe Generale USsD 336.39 4.6474 1,563.34 0.0001% 0.0001%
Total 6,818.53 0.0003% 0.0003%
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Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului
Proprietatea SA la 30 septembrie 2026, intocmita in

conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020 n

12. Depozite bancare pe categorii distincte: constituite la institutii de credit din Romania / din alt stat membru UE/ dintr-un stat tert (non-UE)

Depozite bancare denominate in lei

i i ‘ i ; Pondere in - .
Data i Data i E Dobanda i E i activul total SOt il
Denumire banci S .| Valoareinitiald : S i Dobandacumulatd : Valoare totald (lei) : S al Fondului i Metoda de evaluare
constituirii |  scadentei | ¢ ; zilnica H ‘ ¢ al Fondului | 5 i
i ’ i i i i i q Proprietatea
i : ] ; : ; Proprietatea i
ING BANK 22-sept.-26 6-oct.-26 55,800,000.00 8,137.50 73,237.50 55,873,237.50 2.0406% 2.1953%
Banca Comerciala Romana 24-sept.-26 1-0Ct.-26 55,400,000.00 7,925.27 55,476.94 55,455,476.94 2.0253% 2.1789% | valoare depozit bancar
CITI Bank 28-sept.-26 5-0Ct.-26 52,300,000.00 7,990.27 23,970.83 52,323,970.83 1.9110% 2.0559% i cumulatd cu valoarea
Raiffeisen Bank 30-sept.-26 1-oct.-26 77,300,000.00 12,346.53 12,346.53 77,312,346.53 2.8236% 3.0377% i dobanzii zilnice aferente
BRD Groupe Societe Generale 30-sept.-26 1-0ct.-26 9,818,749.19 1,265.53 1,265.53 9,820,014.72 0.3586% 0.3858% | perioadei scurse de la
BRD Groupe Societe Generale 30-sept.-26 1-oct.-26 39,100,000.00 5,865.00 5,865.00 39,105,865.00 1.4282% 1.5365% | data constituirii
Total 289,718,749.19 172,162.33 289,890,911.52 10.5873% 11.3901%

13. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementata
13.1. Contracte futures

Nu este cazul

13.2. Optiuni

Nu este cazul

13.3. Sume in curs de decontare pentru instrumente financiare derivate tranzactionate pe o piata reglementatd
Nu este cazul

14. Instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate
14.1. Contracte forward

Nu este cazul

14.2. Contracte swap

Nu este cazul

14.3. Contracte pe diferenta

Nu este cazul

14.4. Alte contracte derivate in legatura cu valori mobiliare, valute, rate ale dobanzii sau rentabilitatii ori alte instrumente derivate, indici financiari sau indicatori
financiari/alte contracte derivate in legaturd cu marfuri care trebuie decontate Tn fonduri banesti sau pot fi decontate Tn fonduri banesti la cererea uneia dintre parti

Nu este cazul

15. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementatd, conform art. 35 alin. (1) lit. g) din Legea nr. 243/201
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http://www.fondulproprietatea.ro/
https://sintact.ro/#/dokument/16983911?cm=DOCUMENT

Nu este cazul

16. Certificate de trezorerie cu discount

Nu este cazul

17. Titluri de participare la O.P.C.V.M. [ F.L.A.

17.1. Titluri de participare denominate in lei

Nu este cazul

17.2. Titluri de participare denominate Tn valuta

Nu este cazul

17.3. Sume n curs de decontare pentru titluri de participare denominate in lei
Nu este cazul

17.4. Sume n curs de decontare pentru titluri de participare denominate in valuta
Nu este cazul

18. Dividende sau alte drepturi de primit

18.1. Dividende de Tncasat

Nu este cazul

18.2. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani

Nu este cazul

18.3. Actiuni distribuite cu contraprestatie in bani

Nu este cazul

18.4. Suma de plata pentru actiuni distribuite cu contraprestatie in bani
Nu este cazul

18.5. Drepturi de preferintd netranzactionabile/netransferabile

Nu este cazul

Evolutia activului net si a valorii unitare a activului net in ultimii 3 ani

Denumire element 31 decembrie 2025 31 decembrie 2026 30 septembrie 2026
Activ net 2.250.041.448,50 2.342.453.760,70 2,545,089,599.65
VUAN 0,7029 0,7944 0.8631

Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului
Proprietatea SA la 30 septembrie 2026, intocmita in
conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020
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Anexa 2 Situatia activelor si obligatiilor Fondului
Proprietatea SA la 30 septembrie 2026, intocmita in

Efectul de levier al Fondului Proprietatea

Tip Metoda Nivel levier Valoarea expunerii
a) Metoda bruta 95.95% 2,442,135,536.88
b) Metoda angajamentului 100.00% 2,545,089,599.65

Franklin Templeton International Services S.ar.l, in calitate de Administrator Unic si
Administrator de Fond de Investitii Alternative al Fondul Proprietatea SA

Daniel Naftali

Reprezentant permanent

conformitate cu Regulamentul ASF nr. 7/2020

BRD Groupe Societe Generale

Victor Strambei
Sef serviciu depozitare

fondulproprietatea.ro
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Anexa 3 Declaratia persoanelor responsabile n

Anexa 3 Declaratia persoanelor responsabile

in conformitate cu prevederile din Legea nr. 24/2017, Articolul 69

Entitate: Fondul Proprietatea SA
Adresa: Bucuresti, sector 1, str. Buzesti nr. 76-80, etaj 7
Numar inregistrare Registrul Comertului: J2005021901408/28.12.2005

Cod unic de inregistrare: 18253260

Subsemnatii Daniel Naftali, Reprezentant Permanent al Franklin Templeton International Services
S.ar.l'in calitate de Administrator Unic al Fondul Proprietatea SA si Catalin Cadaru, Fund
Administration and Oversight Senior Manager, isi asuma raspunderea pentru intocmirea
situatiilor financiare interimare simplificate pentru perioada de noua luni incheiata la 30
septembrie 2026 si confirma ca:

a) situatiile financiare interimare simplificate sunt in conformitate cu reglementdrile
contabile aplicabile;

b) situatiile financiare interimare simplificate ofera o imagine fideld asupra activelor,
datoriilor, pozitiei financiare si a contului de profit si pierdere al Fondul Proprietatea SA,;

¢) raportul trimestrial pentru trimestrul incheiat la 30 septembrie 2026 al Franklin
Templeton International Services S.ar.l privind administrarea Fondului Proprietatea SAin
aceeasi perioada cuprinde o prezentare corecta a dezvoltarii si performantei Fondului
Proprietatea SA.

Daniel Naftali

Reprezentant Permanent

Catalin Cadaru

Fund Administration and Oversight Senior Manager

Franklin Templeton International Services S.ar.l. in calitate de Administrator Unic si Administrator
de fond de investitii alternative al Fondul Proprietatea SA
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