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Evolutia pietei

2025 a fost pentru bursa romaneasca unul dintre cel mai buni ani din istoria recenta.
Privita strict prin prisma randamentului, bursa roméaneasca este una dintre
surprizele anului la nivel european. Aceasta evolutie pozitiva s-a manifestat in pofida
unor episoade de incertitudine politica si a tensiunilor generate de dezechilibrele
economice.

Bursa de Valori Bucuresti a iesit din pluton, intr-un an in care bursele europene au
avut, in general, randamente bune. BET, indicele principal al Bursei de Valori
Bucuresti, a incheiat anul 2025 la 24.438,89 de puncte, un nou maxim istoric. Nivelul
este cu 46,16% mai mare decat ultima valoare de tranzactionare din 2024. Este cea
mail mare crestere anuala din ultimii 15 ani si este cu atat mai impresionanta cu cat
a avut loc intr-un climat macroeconomic fragil. Ultima data cand piata de la Bucuresti
a urcat mai mult a fost in 2009, anul revenirii de dupa criza financiara globala, sau
in perioada de inceput a anilor 2000, cand bursa era mica, imatura si extrem de
volatila.

Un alt indicator, care reflectd mult mai corect ce se intampla in piata este indicele
BET-TR, indicele care cumuleaza atat cresterea preturilor, cat si dividendele incasate
de investitori. In 2025, acest indice a crescut cu 55,21%.

BET-EF este un indice relativ nou, destinat sa reflecte evolutia companiilor din
sectoarele energetice, utilitati si financiar, listate pe BVB. In aprilie 2025 a fost listat
primul ETF administrat de S.A.I. GLOBINVEST S.A. care urmareste
performanta acestui indice si anume Globinvest Energy & Financials ETF.

Pe perioada anului 2025, indicele BET-EF a evoluat in general in crestere, in linie
cu tendinta pozitiva a pietei de capital romanesti, pe fondul unor performante solide
ale companiilor din sectoarele din care este compus. In 2025, acest indice a crescut cu
46,58%.
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Informatii generale privind fondul

Denumire emitent: FDI GLOBINVEST ENERGY&FINANCIALS ETF
Nr. decizie ASF de autorizare: 18/06.03.2025

Nr. inregistrare in Registrul ASF: CSCO06FDIR/120132

Cod ISIN: ROX7TXYKFM40

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise:

BVB — sectorul OPC — Unitati de fond — categoria ETF

Simbol: GIBEFETF

Administrator: S.A.I. GLOBINVEST S.A.

Sediul social: Cluj-Napoca, str. Universitatii, nr. 3, ap. 23, jud. Cluj
Numarul de telefon/fax: 0264.595.925; 0728.316.188

Codul unic de inregistrare: 7627369

Numar de ordine in Registrul Comertului: J12/1564/1995

Depozitar: BRD-GROUPE SOCIETE GENERALE S.A.

Globinvest Energy&Financials ETF este un fond deschis de investitii de tip ETF
sectorial din Romania si care are ca obiectiv replicarea structurii indicelui Bursei de
Valori Bucuresti Bucharest Exchange Trading Energy, Utilities and Financials, cu
simbolul BET-EF , un indice dedicat celor mai bine reprezentate sectoare de activitate
din piata de capital - energie, utilitati si financiar. Fondul ofera expunerea la cele mai
importante companii tranzactionate la Bursa de Valori Bucuresti din sectoarele
energie, utilitati si financiar atat pentru persoanele fizice cat si juridice si este un
produs modern si eficient pentru a beneficia de performantele celor mai importante
companili romanesti din sectoarele energie, utilitati si financiar. Fondul se
tranzactioneaza incepand din 28.04.2025 la Bursa de Valori Bucuresti cu simbolul
GIBEFETF iar unitatile de fond pot fi cumparate sau vandute prin intermediarii
autorizati sa tranzactioneze la BVB. Fondul emite/rascumpara in mod continuu
unitati de fond prin intermediul blocurilor de titluri de participare. Unitatile de fond
reprezinta o detinere de capital in activele nete ale Fondului. Unitatile de fond sunt
emise in forma dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont si denominate in lei
(RON). Valoarea initiala a unei unitati de fond la data autorizarii a fost de 10 lei.
Durata de existenta a fondului este nelimitata.

|
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Obiectivele fondului

Obiectivul Globinvest Energy&Financials ETF este replicarea integrala a structurii
indicelui bursier BET-EF publicat de Bursa de Valori Bucuresti. Fondul asigura un
acces indirect pentru investitori la actiunile celor mai lichide companii din domeniul
energiei, utilitatilor si financiar, listate pe piata reglementata a Bursei de Valori
Bucuresti. Globinvest Energy&Financials ETF este un fond administrat pasiv si face
parte din categoria fondurilor deschise de investitii de tip OPCVM tranzactionabil.

OPCVM-ul tranzactionabil. spre deosebire de fondurile deschise de investitii
obisnuite, consta in posibilitatea tranzactionarii unitatilor de fond pe piata secundara
la Bursa de Valori Bucuresti, acesta fiind singurul mod prin care investitorii
individuali pot cumpara sau vinde unitati de fond.

Performantele fondului in anul 2025

Globinvest Energy&Financials ETF a fost autorizat in 06.03.2025 cu Autorizatia nr.
18 / 06.03.2025 si a intrat la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti in data de
28.04.2025. Performantele Fondului, calculate atat pe baza de VUAN (Valoare
Unitara a Activului Net), cat si in functie de pretul de tranzactionare la BVB, se
prezinta astfel:

Perioada VUAN Pret GIBEFETF laBVB | Indice BET-EF
de la listare (28.04.2025) péna la 31.12.2025 +45,85% | +43,78% +40,16%
de la infiintare (22.04.2025) pana la 31.12.2025 | +45,40% | n/a +41,86%

* VUAN initial al fondului, la autorizarea acestuia, a fost 10,0000 lei. Fondul a inceput sa calculeze VAN gi VUAN incepand cu
data primei operatiuni cu unitati de fond inainte de cotare, anume din data de 22.04.2025.
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Evolutia valorii unitatii de fond la Bursa de Valori Bucuresti si a VUAN calculat,
comparativ cu cea a indicelui BET-EF, de la infiintarea Fondului pana la data de
31.12.2025 este prezentata mai jos:
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Performanta cumulata de la infiintarea fondului (22 aprilie 2025) pana la finalul
anului 2025, a fost de 45,40% (calculata pe baza de VUAN) in timp ce randamentul
indicelui BET-EF in aceeasi perioada a fost de 41,86%. Performanta fondului de la
listarea la BVB (28.04.2025) pana la finalul anului 2025 a fost de 45,85% (calculata
pe baza de VUAN) in timp ce randamentul indicelui BET-EF in aceeasi perioada a
fost de 40,16%

Activele totale ale Fondului au crescut la 31.12.2025 la 9.765,72 mii lei fata de
4.140,53 mii le1 la 30.06.2025. Cresterea activului a fost determinata de cresterea
numarului de investitori in fond, de interesul crescut al acestora pentru fondurile de
tip ETF si de evolutia pozitiva a pietei. Numarul de investitori in fond a crescut pe
parcursul anului 2025 atingand un numar de 551 la 31.12.2025 fata de 221 la
30.06.2025.
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Situatia pozitiei financiare

Situatia pozitiei financiare la 31.12.2025 se prezinta astfel:

Situatia pozitiei financiare

La 31 decembrie

Inlei 31.12.2025 31.12.2024
Active
Active curente
Active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere 9.727.038 -
Mumerar =i echivalente de numerar 20.252 -
Total active curente 9.747.290 -
Cheltuigl in avans 3.827 -
Total active 9.751.117 -
Active nete atribuibile detinatorilor de unitati de fond si rezerve
Capital 6.700.000 -
Prime de emisiune aferente unitatilor de fond afectate de rezultatele 3.041.607 -
penoadelor
Total active nete atribuibile detinatorilor de unitati de fond 9.741.607 -
Datorii
Datorii curente
Cheltuieli acumulate 3.780 -
Alte datoni 730 -
Total datorii 9.510 -
Total active nete atribuibile detinaforilor de unitati de fond si datorii 8751117 -

Fondul a fost autorizat de catre ASF in data de 6.03.2025 prin autorizatia 18 /
6.03.2025. incepénd cu data de 22.04.2025 au fost emise primele unitati de fond, la
valoarea nominala de 10 lei, iar incepand cu data de 28.04.2025 unitatile de fond au
inceput tranzactionarea la Bursa de Valori Bucuresti.

La data de 31.12.2025, fondul detine urmatoarele tipuri de active: actiuni in valoare
de 9.727,04 mii lei si disponibilitati bancare de 20,25 mii lei. Cheltuielile in avans
reprezinta comisioane datorate Depozitarului Cental si Bursei de Valori Bucuresti.
Capitalurile propii sunt reprezentate de un numar de 670.000 unitati de fond avand
o valoare unitara de 14,5397 lei. Datoriile curente cuprind comisioanele de
administrare, comisioanele de custodie, comisioanele de depozitare si taxa datorata
ASF.
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Situatia rezultatului global

Globinvest Energy&Financials ETF

Situatia rezultatului global la 31.12.2025, se prezinta astfel:

Situatia individuala a contului de profit sau pierdere si alte elem ente ale rezultatului global

Pentru exercitiul finandar incheiat la 31 decembrie

Inlei

Venituri
Weniturt din dividende (nete)
Modifican nete ale valoni juste ale activelor financiare inregistrate la
valoarea justa
Alte venitun
Total venituri nete

Cheltuieli
Cheltuieli de administrare a fondului
Cheltuieli de depozitare =i aferente organismelor de reglementare
Cheltuieli legate de tranzactii
Alte cheltuieli operationale
Total cheltuieli operationale

Profit/pierdere a perioadei

Total cont de profit sau pierdere si alte elemente ale rezultatului

31.12.2025

235.373

r 2.080.459

1

31.12.2024

2.315.832

-37.873
-27.428
-13.550

-626

-84.477

2.231.355

2.231.355

Veniturile fondului sunt constituite din castigurile obtinute din variatia de pret a

actiunilor aflate in portofoliu precum si de dividendele cuvenite ca urmare a detinerii

acestor actiuni.

In categoria altor cheltuieli operationale sunt incluse comisioanele bancare.
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Globinvest Energy&Financials ETF

Situatia modificarilor activelor nete

(capitalurilor proprii) atribuibile detinatorilor

de unitati de fond

Situatia modificarii activelor nete atribuibile detinatorilor de unitati de fond

Activ net
atribuibil
detinatorilor

Rezultat
reportat din

de unitati de Prime de Rezultatul trecerea la Total active
In lei fond emisiune reportat IFRS nete
Sold la 1 ianuarie 2024 - - - - -
Contul de profit sau pierdere - -
Miscari in cadrul contului de profit sau pierdere si a
altor elemente ale rezultatului global
Transferul rezultatului la prime de emisiune - - -
Total cont de profit sau pierdere si alte elemente ale ¥
rezultatului global aferent perioadei - - - - -
Contributii de la si distribuiri catre detinatorii de unitati
de fond
Subscrieri de unitati de fond - - -
Diferenta de emisiune a unitatilor de fond subscrise - - -
Rascumparari de unitati de fond - - -
Diferenta de emisiune a rascumpararilor unitatilor de fond - - -
Total contributii de la si distribuiri catre detinatorii de
unitati de fond B B B - -
Sold la 31 decembrie 2024 - - - - -

Activ net
atribuibil Rezultat

detinatorilor reportat din

de unitati de Prime de Rezultatul trecerea la Total active
In lei fond emisiune reportat IFRS nete
Sold la 1 ianuarie 2025 - - - - -
Contul de profit sau pierdere 2.231.355 2.231.355
Miscari in cadrul contului de profit sau pierdere si a
altor elemente ale rezultatului global
Transferul rezultatului la prime de emisiune 2.231.355 -2.231.355 -
Total cont de profit sau pierdere si alte elemente ale ¥
rezultatului global aferent perioadei - 2.231.355 - - 2.231.355
Contributii de la si distribuiri catre detinatorii de unitati
de fond
Subscrieri de unitati de fond 6.695.443 814.809 7.510.252
Diferenta de emisiune a unitatilor de fond subscrise 4.557 -4.557 -
Rascumparari de unitati de fond - - -
Diferenta de emisiune a rascumpararilor unitatilor de fond - - -
Total contributii de la si distribuiri catre detinatorii de
unitati de fond 6.700.000 810.252 - - 7.510.252
Sold la 31 decembrie 2025 6.700.000 3.041.607 - - 9.741.607
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Evolutia valorilor unitare a activului net

Evolutia VUAN si a altor indicatori importanti (activ net, numar de unitati de fond
aflate in circulatie, numar de investitori) la 31.12.2025 comparativ cu 30.06.2025 se
prezinta astfel:

31.12.2025 30.06.2025 Variatie
Valoare Unitara Activ Net (RON) 14,5397 11,1656 30,22%
Activ Net (RON) 9.741.607 4.131.284 135,80%
Numar unitati de fond aflate in circulatie 670.000 370.000 81,08%
Numar investitori 551 221 149,32%

Valoarea activului net al fondului la 31 decembrie 2025 era de 9.741.607 lei, fata de
4.131.284 lei la 30.06.20025.

Numarul de investitori in Fond la 31 decembrie 2025 era de 551, fata de 221 la 30
iunie 2025, iar numarul total al titlurilor de participare aflate in circulatie la 31
decembrie 2025 era de 670.000 fata de 370.000 la 30 iunie 2025.

Nota: Situatiile financiare anuale preliminare pentru anul 2025 sunt intocmite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara si nu au fost
auditate.

Director economic

Presedinte CA Loredana HANDARIC

Ilie Bita CENAN
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