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Raport cu privire la auditul situatiilor financiare consolidate

Opinie

3.

Am auditat situatiile financiare consolidate ale Lion Capital S.A. si ale filialelor sale (“Grupul”), cu sediul socialin
Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr.46-48, Etaj 3, Sector 2, Bucuresti, identificata prin codul unic de
inregistrare fiscala RO 2761040, care cuprind situatia consolidata a pozitiei financiare la data de 31 decembrie
2025, situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, situatia consolidata
a modificarilor capitalurilor proprii si situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la
aceasta data, precum si note la situatiile financiare consolidate care includ informatii semnificative privind
politicile contabile.

Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2025 se identifica astfel:

e Total capitaluri proprii: 5.620.584.975 Lei
e Profitul net al exercitiului financiar: 488.074.562 Lei

Tn opinia noastré, situatiile financiare consolidate anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative
pozitia financiara consolidata a Grupului la data de 31 decembrie 2025, si performanta sa financiara consolidata
si fluxurile sale de trezorerie consolidate aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu
Standardele de Contabilitate IFRS astfel cum au fost adoptate de Uniunea Europeana (,,UE”) si Norma Autoritatii
de Supraveghere Financiara (“ASF”) nr. 39/28 decembrie 2015 pentru aprobarea reglementarilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate
si supravegheate de ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare, precum si Fondul de Compensare
a Investitorilor, cu modificarile si completarile ulterioare (denumita in continuare “Norma ASF nr. 39/2015”).

Baza pentru opinie

4.

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentul UE
nr. 537/2014 al Parlamentului si al Consiliului European (denumitin cele ce urmeaza ,,Regulamentul”) si Legea
nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate
si de modificare a unor acte normative (denumitain continuare ,Legea 162/2017”). Responsabilitatile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea “Responsabilitatile auditorului intr-un audit al
situatiilor financiare consolidate” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup, conform Codului Etic
International pentru Profesionistii Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru
Contabili (inclusiv Standardele Internationale de Independenta) (codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt
relevante pentru auditul situatiilor financiare in Roméania, inclusiv Regulamentul si Legea 162/2017, si ne-am
indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem ca probele de audit
pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

5.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai
mare importanta pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curenta. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului situatiilor financiare consolidate in ansamblu si in formarea opiniei noastre
asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Deloitte se referd la una sau mai multe dintre societatile Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"), reteaua sa globalda de firme membre si entitatile afiliate acestora (colectiv, "organizatia
Deloitte"). DTTL (denumitd si "Deloitte Global") si fiecare dintre societétile sale membre si entittile afiliate, sunt societati independente si separate din punct de vedere legal, care nu se
pot obliga ori angaja reciproc cu privire la terte parti. DTTL si fiecare societate membra DTTL si entitate asociata isi asuma rdspunderea exclusiv in limita propriilor actiuni si omisiuni, iar nu
si pentru cele ale altor entitati. DTTL nu furnizeaza servicii catre clienti. Pentru a afla mai multe, va rugam sa accesati
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Aspect cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectul cheie

Evaluarea investitiilor in titluri de participare

Facem referire la nota 18 si nota 19 din situatiile
financiare consolidate unde sunt prezentate
investitiile in active financiare la valoarea justa,
inclusiv in titluri de participare, reprezentand
actiuni detinute de Grup. La 31 decembrie 2025,
investitiile n titlurile de participare reprezinta 79%
din totalul activelor detinute de catre Grup.

Investitiile financiare in titluri de participare
incadrate pe Nivelul 3 al ierarhiei valorii juste
reprezinta 1.2 miliarde RON si constau in
participatii detinute de Grup, in societati romanesti
nelistate sau listate, dar fara o piata activa.

Determinarea valorii juste a investitiilor in titlurile
de participare incadrate pe Nivelul 3 alierarhiei
valorii juste a fost efectuata pe baza unor modele
de evaluare, utilizand atat informatii financiare ale
societatilor evaluate disponibile la o data
anterioara datei de 31 decembrie 2025, cat si
informatii financiare aferente datei de 31
decembrie 2025, care implica judecati
semnificative si un grad ridicat de estimari.

Aceste evaluari au fost efectuate de catre
evaluatori independenti desemnati de
managementul Grupului.

Pentru valorile juste determinate pe baza
informatiilor financiare disponibile la o data
anterioara datei de 31 decembrie 2025,
conducerea Grupului a efectuat o analiza
acoperind perioada de la data intocmirii evaluarilor
respectivelor investitii pana la 31 decembrie 2025
pentru a identifica modificari semnificative in
valoarea justa a investitiilor in titluri de participare
la 31 decembrie 2025.

Aceasta a reprezentat o arie cheie de interes in
auditul nostru datorita valorilor semnificative ale
acestor investitii, complexitatii pe care o
presupune evaluarea acestor investitii, a
semnificatiei rationamentelor profesionale si
estimarilor semnificative folosite in evaluare,
precum si a reflectarii modificarilor valorii juste in
situatiile financiare consolidate.

Pentru a aborda aspectul cheie de audit, auditul nostru s-a
axat pe evaluarea controalelor relevante cu privire la procesul
de evaluare anual al investitiilor in titlurile de participare
evaluate la valoarea justa. Analiza noastra privind elaborarea
siimplementarea controalelor relevante a furnizat o baza
pentru noi, in vederea stabilirii procedurilor de audit conform
naturii, planificarii si extinderii planificate.

Pentru investitiile in titluri de participare semnificative listate,
am evaluat analizele si politicile Grupului cu privire la
frecventa tranzactionarilor, pentru a identifica instrumentele
financiare care nu au o piata activa. Pentru investitiile in titluri
de participare semnificative listate incadrate pe Nivelul 1 al
ierarhiei valorii juste, am evaluat acuratetea pretului de
inchidere de pe piata de capital a actiunilor la 31 decembrie
2025 sau din ultima zi de tranzactionare disponibila la
sfarsitul perioadei de raportare.

Pentru un esantion de investitii in titluri de participare
incadrate pe Nivelul 3 alierarhiei valorii juste si care includ
ipoteze de evaluare semnificative, am implicat proprii
specialisti evaluatori, care au analizat metodologia de
evaluare, ipotezele utilizate, datele de intrare neobservabile
semnificative folosite de evaluatori, precum si competenta
profesionala a acestora.

Am evaluat analizele Conducerii Grupului aferente perioadei

ulterioare datei rapoartelor de evaluare pana la 31 decembrie
2025, pentru a identifica evenimentele semnificative care pot
avea un impact semnificativ asupra valorii juste a investitiilor
n titlurile de participare la 31 decembrie 2025.

Am evaluat, de asemenea, daca modificarile semnificative ale
valorilor juste sunt reflectate cu acuratete in situatiile
financiare consolidate.

n analiza situatiilor financiare consolidate, am luat in calcul
daca acestea reflecta corespunzator informatiile
semnificative cu privire la investitiile Tn titlurile de participare
in conformitate cu politicile contabile ale Grupului si cerintele
IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa (“IFRS 13”). In aceasta
privintd, am evaluat acuratetea prezentarii informatiilor
semnificative referitoare la ierarhia valorii juste, informatiile
cu privire la datele neobservabile si observabile semnificative,
raportat la cerintele de prezentare prevazute de IFRS 13.

Alte informatii

6. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii cuprind
Raportul consolidat al administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare consolidate si raportul auditorului cu

privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam nici un fel de concluzie de asigurare cu

privire la acestea.
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n legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, Tn acest demers, sa apreciem daca acele alte
informatii sunt semnificativinconsecvente cu situatiile financiare consolidate, sau cu cunostintele pe care noi
le-am obtinut in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

Alte responsabilitati de raportare cu privire la alte informatii — Raportul consolidat al administratorilor

n ceea ce priveste Raportul consolidat al administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015, art. 29 si art.30.

Tn baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare consolidate, in
opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul consolidat al administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare consolidate suntin concordanta, in toate aspectele semnificative, cu
situatiile financiare consolidate;

b) Raportul consolidat al Administratorilor, a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu cerintele normei ASF nr. 39/2015, art. 29 si art.30.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia, dobandite in cursul
auditului situatiilor financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2025, ni se
cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul consolidat al administratorilor. Nu
avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare
consolidate

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (“IFRS”) astfel cum au fost adoptate de UE
si Norma ASF nr. 39/2015 si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare consolidate lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare.

n intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru aprecierea capacitatii
Grupului de a-si continua activitatea, prezentand, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea
activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneaza sa lichideze Grupul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara
acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Grupului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

10.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare
consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si
in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel
ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu Standardele
Internationale de Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot
fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod
rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza
acestor situatii financiare consolidate.
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11.

12.

13.

14,

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm rationamentul
profesional si mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

. Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate, cauzate fie
de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mairidicat decat cel de nedetectare a
unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals,
omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

. intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al
Grupului.

. Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si
al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

. Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine
semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam cé existé o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare consolidate sau, in cazulin care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificdm opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate
acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul sa nu Isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

. Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

. Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau
activitatilor de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare
consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului grupului.
Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si programarea in
timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale
controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele etice
relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea
presupune, In mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, actiunile intreprinse
pentru eliminarea riscurilor sau masurile de protectie aplicate.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele mai
importante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curenta si care reprezinta, prin urmare,
aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazuluiin care legile sau
reglementarile interzic prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
determinam ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil
ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

15.

Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 26 octombrie 2023 sa auditam situatiile financiare
consolidate ale Lion Capital S.A. pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2024 si 31 decembrie
2025. Durata totala neintrerupta a angajamentului nostru este de sapte ani, acoperind exercitiile financiare
incheiate de la 31 decembrie 2019 pana la 31 decembrie 2025.
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Confirmam ca:

e Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Lion Capital
S.A., pe care l-am emis in aceeasi data in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfasurarea auditului
nostru, ne-am pastrat independenta fata de Grupul auditat.

o Nu au fost furnizate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul UE nr.
537/2014.

Raport privind informatiile referitoare la impozitul pe profit

16. Pentru exercitiul financiar anterior exercitiului financiar pentru care au fost intocmite situatiile financiare, Grupul
nu a avut obligatia, conform Normei ASF nr. 39/2015, punctele 392-39” de a publica un raport privind informatiile
referitoare la impozitul pe profit.

Partenerul de misiune al auditului pentru care s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Irina Dobre.

Raport privind conformitatea cu Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor financiare anuale si al
situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normative (,,Legea 162/2017”) si
Regulamentul Delegat (UE) 2018/815 al Comisiei privind Standardul Tehnic de Reglementare privind Formatul
Unic European de Raportare Electronica (,ESEF”)

17. Am efectuat o misiune de asigurare rezonabila asupra conformitatii cu Legea 162/2017 si Regulamentul Delegat
(UE) 2018/815 al Comisiei aplicabil situatiilor financiare consolidate incluse in raportul financiar anual ale Lion
Capital S.A. si alefilialelor sale (,,Grupul”) astfel cum sunt prezentate in fisierele digitale ce contin codul unic
(,LEI”) 2564900GAQ2XT8DPA7274 (,Fisierele Digitale”).

(I) Responsabilitatea conducerii si a persoanelorinsarcinate cu guvernanta pentru Fisierele Digitale intocmite
in conformitate cu ESEF

Conducerea Grupului este responsabila pentru intocmirea Fisierelor Digitale in conformitate cu ESEF.
Aceasta responsabilitate presupune:

= proiectarea, implementarea si mentinerea controlului intern relevant pentru aplicarea ESEF;
= selectarea si aplicarea etichetelor iXBRL corespunzatoare;

= asigurarea conformitatii dintre Fisierele Digitale si situatiile financiare consolidate care vor fi depuse in
conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015.

Persoanele insarcinate cu guvernanta sunt responsabile cu supravegherea intocmirii Fisierelor Digitale in
conformitate cu ESEF.

(ll) Responsabilitatea auditorului pentru auditul Fisierelor Digitale

Avem responsabilitatea de a exprima o concluzie cu privire la masura in care situatiile financiare consolidate
incluse in raportul financiar anual sunt in conformitate cu cerintele ESEF, in toate aspectele semnificative, in
baza probelor obtinute. Misiunea noastra de asigurare rezonabila a fost efectuata in conformitate cu Standardul
international privind Misiunile de Asigurare 3000 (revizuit), Alte misiuni de asigurare decat auditurile sau
revizuirile informatiilor financiare istorice (ISAE 3000) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Audit
si Asigurare.

Societatea noastra aplica Standardul International privind Managementul Calitatii 1 (,ISQM 1”) si, in consecinta,
mentine un sistem cuprinzator de control al calitatii, inclusiv politici si proceduri documentate privind
conformitatea cu cerinte etice, standarde profesionale si cerinte legale si de reglementare aplicabile.
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O misiune de asigurare rezonabila in conformitate cu ISAE 3000 presupune efectuarea de proceduri pentru a
obtine probe cu privire la conformitatea cu ESEF. Natura, plasarea in timp si amploarea procedurilor selectate
depind de rationamentul auditorului, inclusiv de evaluarea riscului de abateri semnificative de la cerintele ESEF,
cauzate fie de frauda, fie de eroare. O misiune de asigurare rezonabila presupune:

= obtinerea uneiintelegeri a procesului Grupului de pregatire a Fisierelor Digitale in conformitate cu ESEF,

inclusiv a controalelor interne relevante;

= reconcilierea Fisierelor Digitale care includ datele etichetate cu situatiile financiare consolidate auditate ale
Grupului care vor fi depuse in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015;

= evaluarea daca toate situatiile financiare incluse in raportul anual consolidat au fost intocmite intr-un

format XHTML valabil;

= evaluarea daca etichetarile iXBRL, inclusiv etichetarile voluntare, respecta cerintele ESEF.

Consideram ca probele obtinute sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru concluzia noastra.

Tn opinia noastré, situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 incluse in
raportul financiar anual in Fisierele Digitale respecta, in toate aspectele semnificative, cerintele ESEF.

n prezenta sectiune nu exprimam o opinie de audit, o concluzie de revizuire sau orice altd concluzie de asigurare
privind situatiile financiare consolidate. Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate ale Grupului
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 este inclusa in sectiunea ,,Raport cu privire la auditul

situatiilor financiare consolidate” de mai sus.

Irina Dobre, Partener de Audit
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