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COMUNICAT

Societatea VRANCART S.A. (‘“Societatea”), inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului de pe langa Tribunalul Vrancea sub numarul de ordine J39/239/1991, Cod Unic
de Tnregistrare 1454846, Atribut Fiscal RO, cu sediul social in judetul Vrancea, Municipiul
Adjud, strada Ecaterina Teodoroiu nr. 17, anunta investitorii i actionarii cd, in conformitate
cu Calendarul de Raportare Financiard, Situatiile Financiare Individuale, neauditate si
Situatiile Financiare Consolidate, neauditate aferente Semestruluiincheiat la 30 lunie 2026,
intocmite n conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS)
(O.M.F.P. nr. 881/2012 si O.M.F.P. nr. 2844/2016, cu completdrile si modificdrile ulterioare), ale
prevederilor Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piatd, republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare si ale Regulamentului ASF nr.
5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile si
completdrile ulterioare, pot fi consultate la sediul social al Societatii din judetul Vrancea,
Municipiul Adjud, strada Ecaterina Teodoroiu nr. 17, la adresa web www.vrancart.ro in

sectiunea “Pentru Actionari — Informatii Financiare 2026 — Rapoarte semestriale” sau in
link-ul de mai jos, incepand cu data de 14 August 2026, orele 12:00.

Indicatorii economico-financiari consolidati ai VRANCART S.A. din Semestrul incheiat la 30
lunie 2026 sunt prezentati in tabelul de mai jos:

Denumirea indicatorului Mod de calcul UM Rezultat
Indicatorul lichiditatii curente Active curente/Datorii curente rap 0.87
Indicatorul gradului Capital imprumutat /Capital % 10%
de indatorare propriu*100

Capital imprumutat/Capital % 52*
angajat 100
Viteza de rotatie a Sold mediu clienti/Cifra de zile 39
debitelor-clienti afaceri* 90
Viteza de rotatie a Cifra de afaceri/Active imobilizate rap 0,3

activelor imobilizate

* Capitalul imprumutat include linii de credit, credite si imprumuturi bancare pe termen scurt si
lung si datorii din contracte de leasing pe termen scurt si lung
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VRANCART S.A.

Relatii suplimentare se pot obtine la telefon 0237 640 800 - int. 113 sau pe e-mail, la adresa
raluca.chiriac@vrancart.com.

Alexandru-Lucian MINEA,

PRESEDINTE AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE AL VRANCART S.A.
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Raportul semestrial aferent semestrului | 2026

conform Regulamentului ASF nr. 5/2018

Data raportului 13.08.2026

Denumirea entitatii emitente VRANCART SA

Sediul social Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr.
17, judetul Vrancea

Numar de telefon/fax: 0237-640.800; 0237-641.720

Codul unic de inregistrare la O.R.C. 1454846

Numar de ordine in Registrul Comertului J39/239/1991

Capital social subscris si varsat 201.011.575 lei

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza
valorile mobiliare emise Bursa de Valori Bucuresti

1. Situatia economico-financiara a societatii VRANCART SA

In primul semestru al anului 2026, activitatea Vrancart SA (denumita in continuare “Societatea”) a
continuat sa opereze Tntr-un context economic prudent si caracterizat de un nivel moderat al
cererii interne, cu impact asupra volumelor comercializate si a gestionarii capitalului circulant. Tn
aceste conditii, lichiditatea generala s-a imbunatatit usor, ajungand la 0,97 la 30 iunie 2026,
comparativ cu 0,91 la 30 iunie 2025. De asemenea, lichiditatea imediatd a crescut la 0,50, fatd de

0,38 In perioada similara a anului precedent.

Rotatia stocurilor s-a mentinut la 3 rotatii/an, la acelasi nivel inregistrat la 30 iunie 2025. Perioada
de recuperare a creantelor comerciale a crescut la 100 zile, comparativ cu 86 zile in perioada
similara a anului precedent, reflectand prelungirea termenelor de incasare acordate partenerilor
comerciali. Totodatd, perioada de rambursare a datoriilor comerciale s-a majorat la 80 de zile, fata
de 75 de zile Ia 30 iunie 2025, Tn contextul gestionarii capitalului circulant.
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In ceea ce priveste structura de finantare, la 30 iunie 2026, indicatorul privind raportul dintre
capitalul imprumutat si capitalurile proprii s-a situat la 76%, comparativ cu 58% la 30 iunie 2025, in
timp ce raportul dintre capitalul imprumutat si capitalul angajat a fost de 43%, fata de 37% in
perioada similara a anului precedent. Evolutia indicatorilor reflecta utilizarea surselor de finantare
atrase pentru sustinerea activitatii curente, in contextul necesarului de capital circulant, Societatea
continuand sa monitorizeze structura si nivelul indatorarii.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate s-a mentinut la nivelul de 0,33, similar cu cel inregistrat la
30 iunie 2025.

Conducerea Societatii continua sa urmdreasca masuri de eficientizare operationald, imbunatatire
a profitabilitatii si consolidare a pozitiei financiare pana la finalul exercitiului financiar 2026.

1.1. Elemente de bilant

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 iunie 2026 31dec. 2025
daca nu este precizat altfel)
Active imobilizate 426.268.976 431.019.211
Active circulante, din care: 187.226.948 174.107.800
- Creante comerciale 77.517.909 74.400.741
Total active 613.495.924 605.127.011
Total datorii, din care: 329.676.448 312.874.148
Datorii curente 193.954.445 179.898.110
Capitaluri proprii, din care: 283.819.476 292.252.863
- Rezerve 131.383.594 131.505.567
- Rezultat reportat (48.575.693) (40.264.279)

La 30 iunie 2026 si in perioada 01 ianuarie — 30 iunie 2026, evolutia principalilor indicatori financiari
a fost urmatoarea:

- Activele imobilizate ale Societatii s-au diminuat cu aproximativ 1% fata de inceputul anului
2026, de la 431 milioane lei la 426 milioane lei.

- Valoarea activelor circulante ale Societatii a crescut cu aproximativ 8% la data de 30 iunie
2026 fatd de inceputul anului, ajungand la 187,2 milioane lei, evolutie sustinuta in principal
de cresterea creantelor comerciale si a disponibilitatilor aferente activitdtii curente.

- Creantele comerciale au crescut in primele sase luni ale anului 2026 cu 3,1 millioane lei fata
de inceputul anului, respectiv cu aproximativ 4%, pana la valoarea de 77,5 milioane lei, in
contextul evolutiei activitatii comerciale si al termenelor de incasare acordate clientilor.

- Datoriile totale inregistrate la 30 iunie 2026 sunt in valoare de 329,7 milioane lei, in crestere
cu aproximativ 5% fata de valoarea inregistrata la 31 decembrie 2025, in principal ca urmare
a finantarii activitatii curente si a necesarului de capital de lucru.

- Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 iunie 2026 este de 283,8 milioane lei, in
diminuare cu aproximativ 3% comparativ cu inceputul anului, evolutie determinata in
principal de rezultatul reportat. Rezervele Societatii s-au mentinut relativ constante
comparativ cu 31 decembrie 2025.
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1.2.

Contul de profit si pierdere

(toate elementele sunt exprimate in lei,
daca nu este precizat altfel)

30 iunie 2026

VRANCART S

30 iunie 2025

Venituri din exploatare, din care: 161.688.627 198.816.386

Venituri din contracte cu clientii 139.929.923 170.874.987
Cheltuieli din exploatare (161.444.945) (201.517.529)
Rezultat operational 243.682 (2.701.144)
Venituri financiare 1.601.936 1.426.828
Cheltuieli financiare (8.977.437) (7.605.072)
Venituri totale 163.290.563 200.243.213
Cheltuieli totale (170.422.382) (209.122.602)
Rezultat brut (7.131.819) (8.879.389)
Rezultat net (8.445.838) (10.538.631)

v

Evolutia Societatii in primele sase luni ale anului 2026 a fost influentatd de nivelul mai redus al
veniturilor din exploatare comparativ cu perioada similara a anului precedent, in contextul
diminuarii volumelor comercializate si al mentinerii unui climat economic prudent. Cu toate
acestea, madsurile de eficientizare operationala si control al costurilor implementate de
management au contribuit la imbunatatirea semnificativa a rezultatului operational, Societatea
trecand de la o pierdere operationala in perioada similara a anului 2025 la un rezultat operational
pozitiv In primul semestru al anului 2026. Managementul Societdtii continua sa urmdreasca masuri
de optimizare a activitatii si consolidare a performantei financiare pana la finalul exercitiului
financiar 2026.

In primele sase luni ale anului 2026, comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, principalii
indicatori ai Contului de profit si pierdere se prezinta astfel:

- Veniturile din exploatare n perioada analizata au fost de 161,7 milioane lei, in scadere cu
aproximativ 19% fata de aceeasi perioada a anului trecut, in principal ca urmare a diminudrii
veniturilor din contractele cu clientii si a volumelor comercializate.

- Veniturile din contractele cu clientii au inregistrat o diminuare de aproximativ 18%, de la
170,9 milioane lei la 30 iunie 2025 la 139,9 milioane leila 30 iunie 2026.

- Cheltuielile din exploatare s-au diminuat cu aproximativ 20%, de la 201,5 milioane leila 161,4
milioane lei, evolutie favorabila sustinuta de masurile de eficientizare operationala si
control al costurilorimplementate de Societate.

- Rezultatul operational s-a Tmbunatatit semnificativ, de la o pierdere operationala de 2,7
milioane leila 30 iunie 2025 la un rezultat operational pozitiv de 0,2 milioane lei la 30 iunie
2026, reflectdnd impactul madsurilor de eficientizare asupra structurii costurilor
operationale.

- Veniturile financiare au crescut cu aproximativ 12%, de la 1,4 milioane lei la 30 iunie 2025 la
1,6 milioane lei la 30 iunie 2026, Tn timp ce cheltuielile financiare au crescut cu aproximativ
18%, pana la 8,9 milioane lei.

- Rezultatul brut s-a imbunatatit fatd de perioada similara a anului precedent, pierderea
bruta diminuandu-se de la 8,9 milioane lei la 30 iunie 2025 la 7,1 milioane lei la 30 iunie
2026.

- Rezultatul net a inregistrat, de asemenea, o imbunatatire, pierderea neta diminuandu-se
cu aproximativ 20%, de la 10,5 milioane lei la 30 iunie 2025 la 8,4 milioane lei la 30 iunie
2026.
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1.3. Fluxuri de numerar

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 iunie 2026 30 iunie 2025
daca nu este precizat altfel)
Fluxuri din activitatea de exploatare

Incasari din activitatea de exploatare 174.980.952 222.132.178
Plati din activitatea de exploatare (160.013.660)  (209.806.476)
Numerar net din activitatea de exploatare 14.967.292 12.325.702

Fluxuri din activitatea de investitie
Incasari din activitatea de investitie - -
Plati din activitatea de investitie (8.561.933) (6.862.133)

Numerar net din activitatea de investitie (8.561.933) (6.862.133)
Fluxuri din activitatea de finantare

Incasari din activitatea de finantare 17.858.081 28.768.147
Plati din activitatea de finantare (include obligatiunile) (17.568.320) (31.442.878)
Numerar net din activitatea de finantare 289.761 (2.674.731)
Numerar la inceputul perioadei 1.776.246 1.050.589
Numerar la sfarsitul perioadei 8.471.366 3.839.427

Soldul numerarului si al echivalentelor de numerar inregistrat la 30 iunie 2026 este pozitiv, In
valoare de 8,4 milioane lei, in crestere semnificativa fata de nivelul de 3,8 milioane lei inregistrat la
30 iunie 2025.

Evolutia reflecta o gestionare eficienta a fluxurilor de numerar, Societatea asigurandu-si
disponibilitatile necesare pentru desfasurarea activitatii curente si onorarea obligatiilor scadente.
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2. Indicatorii economico-financiari la data de 30 iunie 2026, conform Anexei nr. 13/
Regulamentul ASF nr. 5/2018

Denumirea indicatorului Mod de calcul UM Rezultat
Indicatorul lichiditatii curente  Active curente/Datorii curente rap 0.97
Indicatorul gradului de Capital imprumutat /Capital % 76%
indatorare propriu*100

Capital imprumutat/Capital % 43%
angajat*100
Viteza de rotatie a debitelor- Sold mediu clienti/Cifra de zile 100
clienti afaceri* 90
Viteza de rotatie a activelor Cifra de afaceri/Active imobilizate rap 0.33
imobilizate

* Capitalul imprumutat include linii de credit, credite si imprumuturi bancare pe termen scurt si
lung, datorii din contractele de leasing pe termen scurt si lung si imprumuturi din emisiunea de

obligatiuni.

Intocmit:
Alexandru-Lucian MINEA DA.AI AUDIT&ACCOUNTING S.R.L.
Presedinte Consiliu de Administratie SE15003

Radu Gabriel

Alexandru- Digitally signed by

Alexandru-Lucian

Lucian Minea 1 Digitally signed
Date: 2026.08.13 G d b re by Gabriel Radu

Minea 16:44:52 +03'00 Ra d u Date: 2026.08.13
18:40:47 +03'00"
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VRANCART SA

SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE INTERIMARE
(SIMPLIFICATE, NEAUDITATE)

LA 30 IUNIE 2026

Tntocmite Tn conformitate cu

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata



VRANCART SA

SITUATII FINANCIARE INDIVIDUALE INTERIMARE LA 30 IUNIE 2026

Cuprins

Situatia individuala a pozitiei financiare
Situatia individuala a rezultatului global
Situatia modificarilor capitalurilor proprii
Situatia individuala a fluxurilor de numerar

Note la situatiile financiare individuale



Vrancart SA

Situatia individuala a pozitiei financiare

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

ACTIVE

Imobilizari corporale

Avansuri pentru imobilizari corporale
Imobilizari necorporale

Fond comercial

Imobilizari financiare

Alte creante imobilizate

Total active imobilizate

Stocuri

Active detinute in vederea vanzarii
Creante comerciale

Cheltuieli in avans

Creante privind impozitul pe profit amanat
Numerar restrictionat

Numerar si echivalente de numerar
Creante privind impozitul pe profit curent
Alte creante

Investitii pe termen Scurt

Total active curente
TOTAL ACTIVE

CAPITALURI PROPRII
Capital social

Rezerve din reevaluare
Prime

Rezerve legale

Alte rezerve

Rezultatul reportat

Total capitaluri proprii

DATORII

Datorii comerciale pe termen lung

Datorii leasing pe termen lung
Tmprumuturi pe termen lung

Tmprumuturi obligatare pe termen lung
Subventii pe termen lung

Datorii catre angajati pe termen lung
Datorii privind impozitul pe profit améanat
Alte datorii pe termen lung

Total datorii pe termen lung

30 iunie 31 decembrie
2026 2025
322.189.208 329.516.328
920.456 1.466.508
2.733.849 3.115.337
62.587.328 62.587.328
37.838.135 34.333.710
426.268.976 431.019.211
89.689.536 80.045.008
77.517.909 74.400.741
3.700.821 2.092.420
494.488 1.056.770
8.471.366 1.776.246
7.027.774 14.736.615
325.054 -
187.226.948 174.107.800
613.495.924 605.127.011
201.011.575 201.011.575
56.405.737 56.527.710
842.449 842.449
13.345.280 13.345.280
60.790.128 60.790.128
(48.575.693) (40.264.279)
283.819.476 292.252.863
5.996.800 8.420.009
96.620.518 90.719.480
32.426.043 33.156.215
675.543 675.543
3.099 4.790
135.722.003 132.976.037




Vrancart SA

Situatia individuala a pozitiei financiare

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

30 iunie 31 decembrie

2026 2025

Datorii comerciale pe termen scurt 62.342.321 50.967.756
Tmprumuturi pe termen scurt 110.975.248 108.564.883
Datorii leasing pe termen scurt 2.656.327 5.743.232
Subventii pe termen scurt 1.481.676 1.468.841
Tmprumuturi obligatare pe termen scurt - -
Venituri n avans pe termen scurt - -
Datorii catre angajati 5.308.783 4.804.868
Datorii privind impozitul pe profit curent 903.010 512.865
Alte datorii 10.287.080 7.835.665
Total datorii curente 193.954.445 179.898.110
TOTAL DATORII 329.676.448 312.874.148
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 613.495.924 605.127.011

Situatiile financiare interimare au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie.

Director General

Tntocmit:

Marius NICA DA.AI AUDIT&ACCOUNTING SRL
N |CA Semnat digltal SE15003 — Radu Gabriel
ot 2026.08.13 o _ Digitally signed
MARIUS 601430300 G a b I'1 © by Gabriel Radu
Date:
I R 3 d 2026.08.13
18:41:13 +03'00"'



Vrancart SA

Situatia individuala a rezultatului global

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

2026 2025

139.929.923 170.874.987
Venituri din cifra de afaceri - -
Venituri din subventii de exploatare 11.299.193 4.453.403
Alte venituri 10.459.511 23.487.996
Variatia stocurilor de produse finite si productia in curs de - -
executie
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (59.299.038) (74.718.306)
Cheltuieli cu utilitatile: energie, apa, gaz (29.109.780) (31.833.059)
Cheltuieli privind marfurile (806.115) (4.788.500)
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti (16.415.477) (16.782.107)
Cheltuieli cu personalul (33.890.189) (45.253.994)
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea imobilizarilor (11.115.032) (22.181.048)
Alte cheltuieli (10.809.315) (5.960.516)
Rezultat operational 243.682 (2.701.144)
Venituri financiare 1.601.936 1.426.828
Cheltuieli financiare (8.977.437) (7.605.072)
Profit Tnainte de impozitare (7.131.819) (8.879.389)
Cheltuiala cu impozitul pe profit (1.314.019) (1.659.242)
Profit aferent anului (8.445.838) (10.538.631)
Alte elemente ale rezultatului global
Modificari ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale, nete de impozit améanat
TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI (8.445.838) (10.538.631)

Situatiile financiare interimare au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie.

Director General
Marius NICA
Semnat digital

N ICA de NICA MARIUS
Data: 2026.08.13
MARI U S 20:02:23 +03'00'

Tntocmit:
DA.Al AUDIT&ACCOUNTING SRL
SE15003 — Radu Gabriel

Gabrie
Radu

Digitally signed
by Gabriel Radu

Date: 2026.08.13
18:41:33 +03'00'



Vrancart SA

Situatia modificarilor capitalurilor proprii

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

Capital social Rezerve din Prime Rezerve Alte rezerve Rezultatul Total capitaluri
reevaluare legale reportat proprii

Soldul la 1 ianuarie 2025 201.011.575 103.936.472 842.449 13.345.280 60.790.128 4.209.322 384.135.226
Total rezultat global aferent perioadei
Rezultatul net al perioadei - - - - - (48.121.680) (48.121.680)
Alte elemente ale rezultatului global - - - - - - -
Constituire 105 reev. - (52.790.936) - - - - (52.790.936)
Modificari ale rezervei din reevaluarea
imobilizarilor corporale, nete de impozit - 9.030.253 - - - - 9.030.253
amanat
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat
reportat ca urmare a vanzarii imobilizarilor - (3.648.079) - - - 3.648.079 -
corporale
Total alte elemente ale rezultatului global (47.408.762) - - - (44.473.601) (91.882.363)
Total rezultat global aferent perioadei (47.408.762) - - - (44.473.601) (91.882.363)
Majorare de capital
Dividende acordate - - - - - - -
Constituire rezerve legale - - - - - - -
Constituire alte rezerve - - - - - - -
Alte corectii - - - - - - -
Soldul la 31 decembrie 2025 201.011.575 56.527.710 842.449 13.345.280 60.790.128 (40.264.279) 292.252.863




Vrancart SA

Situatia modificarilor capitalurilor proprii

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

Rezerve din

Capital social
reevaluare

Prime

Rezerve
legale

Alte rezerve

Rezultatul
reportat

Total capitaluri
proprii

Soldul la 1 ianuarie 2026 201.011.575 56.527.710

842.449

13.345.280

60.790.128

(40.264.279)

292.252.863

Total rezultat global aferent perioadei -
Rezultatul net al perioadei -
Alte elemente ale rezultatului global -
Constituire 105 reev. -
Modificari ale rezervei din reevaluarea

imobilizarilor corporale, nete de impozit - 12.451

amanat
Transferul rezervei din reevaluare la rezultat

reportat ca urmare a vanzarii imobilizarilor - (134.424)

corporale

(8.445.838)

134.424

(8.445.838)

12.451

Total alte elemente ale rezultatului global (121.973)

134.424

12.451

Total rezultat global aferent perioadei (121.973)

(8.311.414)

(8.433.387)

Majorare de capital -
Dividende acordate -
Constituire rezerve legale -
Constituire alte rezerve -
Alte corectii -

Soldul la 30 iunie 2026 201.011.575 56.405.737

842.449

13.345.280

60.790.128

(48.575.693)

283.819.476
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Vrancart SA
Situatia individuala a fluxurilor de numerar
la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

METODA DIRECTA

30 iunie 30 iunie
2026 2025

Fluxuri de numerar din activititi de exploatare
Incasari de la clienti 161.101.731 200.677.500
Plati furnizori (97.349.023) (141.116.775)
Incasari de la entitati afiliate 13.879.222 21.454.677
Plati catre entitati afiliate (17.618.596) (14.503.401)
Plati catre angajati (17.746.836) (24.514.658)
Plati catre bugetul statului (26.950.064) (28.777.546)
Impozit pe profit platit (349.141) (894.096)
Numerar net din activititi de exploatare 14.967.292 12.325.702
Fluxuri de numerar din activititi de investitie
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale si necorporale (8.561.933) (5.062.133)
Imprumuturi acordate afiliatilor - (1.800.000)
Incasari din vanzarea de imobiliziri corporale - -
Dobénzi incasate - -
Numerar net din activitati de investitie (8.561.933) (6.862.133)
Fluxuri de numerar din activititi de finantare
Incasari din imprumuturi 17.858.081 25.817.204
Subventii pentru investitii - 2.950.944
Rambursare obligatiuni - -
Plati pentru leasing - -
Dobéanzi de leasing plétite - -
Restituiri imprumuturi (12.836.143) (27.184.971)
Dobénzi plitite (4.732.177) (4.257.907)
Dividende platite - -
Numerar net din activititi de finantare 289.761 (2.674.731)
Crestere/ (Sciddere) netd a numerarului si echivalentelor
de numerar 6.695.120 2.788.838
Numerar si echivalente de numerar la inceputul 1.776.246 1.050.589
exercitiului financiar
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 8.471.366 3.839.427

exercitiului financiar

Tntocmit:
DA.Al AUDIT&ACCOUNTING SRL
SE15003 — Radu Gabriel

Director General
Marius Nica
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Semnat digital

de NICA

MARIUS . Digitally signed by
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare individuale interimare

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

Entitatea care raporteaza

Vrancart SA (“Societatea”) este o societate comerciald pe actiuni care functioneaza in Romania in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile comerciale.

Societatea are sediul social in Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea.

Societatea activeazd In domeniul colectarii si reciclarii deseurilor nepericuloase, in industria hartiei
pentru carton si a cartonului ondulat, a ambalajelor din carton ondulat, precum si a hartiei igienico-
sanitare. Societatea are puncte de lucru deschise in localitatile: Chiajna, Ploiesti, Pantelimon si Bacau.

Obiectul de activitate de baza al Societitii este producerea si comercializarea urmatoarelor produse:

. carton ondulat,

. ambalaje din carton ondulat,

. hartii utilizate la fabricarea cartonului ondulat,

. hartii igienico-sanitare in diferite sortimente,

. echipamente de reciclare maculatura, inclusiv inchiriere si mentenanta,
. energie electrica din parcuri fotovoltaice, inclusiv pentru autoconsum.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Standard, cu indicativul
VNC, incepand cu data de 15 iulie 2005. Societatea publicd situatiile financiare individuale pe
www.vrancart.ro.

La 30 iunie 2026, Societatea este detinutd in proportie de 76,33% de Lion Capital SA, 17,35% de Paval
Holding SRL si 6,32% de alti actionari. Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii
de catre Depozitarul Central S.A. Bucuresti.

Principii, politici si metode contabile

Situatiile financiare individuale interimare simplificate pentru primul semestru incheiate la 30 iunie
2026 au fost intocmite in conformitate cu 1AS 34 Situatii Financiare Interimare.

Situatiile financiare interimare simplificate nu includ toate informatiile si elementele publicate n
raportarea anuala si trebuie citite impreuna cu situatiile financiare anuale ale Societatii, intocmite la 31
decembrie 2025.

Politicile contabile si metodele de evaluare folosite pentru intocmirea situatiilor financiare interimare
simplificate concorda cu cele folosite la Tntocmirea situatiilor financiare anuale ale Societatii, pentru
anul incheiat la 31 decembrie 2025.

Situatiile financiare individuale interimare pentru primul semestru al anului 2026 nu au fost revizuite de
catre un auditor financiar extern, nefiind o cerinta legala.

Moneda functionali si de prezentare

Conducerea Societdtii considerda cd moneda functionald, asa cum este aceasta definitd de IAS 21
“Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (lei). Situatiile financiare individuale
sunt prezentate n lei, rotunjite la cel mai apropiat leu.

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de la
data decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data Intocmirii
bilantului contabil sunt transformate In moneda functionald la cursul de schimb valutar din ziua
respectiva.


http://www.vrancart.ro/

Vrancart SA

Note la situatiile financiare individuale interimare

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de
la sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate In moneda strainad sunt
recunoscute in situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 30 iunie 2026 31 decembrie 2025 Variatie

Euro (EUR) 5.2438 5.0985 +0,02

Dolar american (USD) 4.6010 4.3417 +0.05
Alte note

1) Societatea inregistreaza la 30 iunie 2026 un sold de numerar pozitiv de 8,4 milioane lei.

2) 1n primul semestru, Societatea a recunoscut in situatiile financiare certificate de emisii de gaze cu
efect de serd EUA ca parte a programului EU Emission Trading Scheme (ETS) utilizand un pret
minim de tranzactionare din intervalul anului 2025 la care s-a addugat o ajustare a acestui pret cu
5%.

Certificatele sunt aferente anului 2025 i sunt in numar de 14.909 bucati, iar valoarea recunoscuta
si reevaluta in trimestrul ianuarie — martie 2026 a fost in valoare de 4.859.482 lei. In luna iunie 2026,
cele 909 certificate ramase in sold au fost reevaluate in conformitate cu politicile contabile aplicate
de societate.

Tn luna mai 2026, au fost vandute 14.000 de certificate.

3) De asemenea, in luna ianuarie 2026 Societatea-mama a rambursat integral creditul de investitii
multicurrency contractat de la Raiffeisen Bank, in valoare de 1.012.725 euro.

Managementul Societatii considera ca Societatea va putea sa-si continue activitatea in viitorul previzibil
si prin urmare, aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este
justificata.

Evenimente ulterioare

Nu exista evenimente ulterioare.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare individuale interimare

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

Declaratia conducerii

Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmam ca situatiile financiare individuale
semestriale simplificate la 30 iunie 2026 si pentru perioada incheiatd la aceasta data, intocmite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, ofera o imagine corecta si conforma
cu realitatea a pozitiei si performantelor financiare ale Societatii, asa cum este prevazut de standardele
de contabilitate aplicabile, si ca informatiile prezentate in acest raport ofera 0 imagine corecta si
conforma cu realitatea a principalelor evenimente care au avut loc in decursul primelor sase luni ale
anului financiar si a impactului lor asupra situatiilor financiare interimare simplificate.

Director General Tntocmit:
Marius NICA DA.Al AUDIT&ACCOUNTING SRL

SE15003 — Radu Gabriel
N ICA Semnat digital
de NICA MARIUS
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MARIUS 2255 Gabrie by cabriel radu
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conform Regulamentului ASF nr. 5/2018

Data raportului 13.08.2026

Denumirea entitatii emitente VRANCART SA

Sediul social Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr.
17, judetul Vrancea

Numar de telefon/fax: 0237-640.800; 0237-641.720

Codul unic de inregistrare la O.R.C. 1454846

Numar de ordine in Registrul Comertului J39/239/1991

Capital social subscris si varsat 201.011.575 lei

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza
valorile mobiliare emise Bursa de Valori Bucuresti

1. Prezentarea Grupului VRANCART SA

Grupul Vrancart a fost infiintat initial in 1977 ca Fabrica de Celuloza si Hartie Vrancea, compania
transformandu-se in Vrancart S. A. 1n 1992. Actiunile Societatii sunt cotate la Bursa de Valori
Bucuresti, categoria Standard, cu indicativul VNC, incepand cu data de 15 iulie 2005. Grupul publica
situatiile financiare consolidate pe www.vrancart.ro.

Grupul Vrancart activeaza pe piata romaneasca prin intermediul companiilor sale - Vrancart S.A,,
Rom Paper, Vrancart Recycling si Ecorep Group. Principalele activitati ale filialelor:
e Vrancart S.A. si Rom Paper - companiile produc si comercializeaza carton ondulat, hartie,
hartie igienica si produse asociate din materii prime reciclate;
e Vrancart Recycling si Ecorep - companiile isi concentreaza activitatea pe reciclarea
materiilor prime, asigurand circularitatea operatiunilor.

La 30 iunie 2026, Societatea este detinuta:
e 76,33% de Lion Capital SA,
e 17,35% de Paval Holding SRL
® 6,32% de alti actionari.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta in conditiile legii de catre Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

B RO1454846 J39/239/1991 . 0237 640 800 B office@vrancart.com
ROONRC.J39/239/1991

Q@ Romadnia, Mun. Adjud, Str. Ecaterina
Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea

& 0237 641 720 & www.vrancart.ro
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VRANCART S.A.

Grupul
Vrancart

Vrancart
Rom Paper
Recycling P
Participatie Participatie 99,6%
100% 100% din actiuni

Figura 1. Structura grupului

Grupul Vrancart are sediul central in Adjud, judetul Vrancea, unde se afla si fabricile de productie a
cartonului. Filiala producatoare de hartie igienica, Rom Paper, este localizatd in Brasov. Pe langa
aceste doud locatii, functioneaza si centre de colectare a deseurilor: Bucuresti (2 centre), Ploiesti,
Bacau.

h Unitate de productie
Centru de colectare

Baciu @

Obiectul de activitate al Vrancart SA constd in producerea si comercializarea urmatoarelor produse:

carton ondulat,

ambalaje din carton ondulat,

hartii pentru fabricarea cartonului ondulat,

hartii igienico-sanitare in diverse sortimente,

echipamente de reciclare maculaturd (vanzare, inchiriere si mentenantd),

L]
L]
L]
L]
L]
o energie electricd de la parcuri fotovoltaice (autoconsum si vanzare).
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VRANCART S.A.

Rom Paper activeaza in domeniul productiei de articole igienico-sanitare din hartie reciclata si din
celuloza, precum:

o servetele de masa,
prosoape pliate,
hartie igienica,

role profesionale,
prosoape cosmetice
servetele la cutie.

Produsele realizate sunt comercializate atat pe teritoriul Romaniei, cat si in alte 6 tari, prin
intermediul lanturilor de retaileri (hipermarketuri, supermarketuri, cash and carry), dar si prin
intermediul distribuitorilor, distingandu-se pe rafturile magazinelor atat prin brandurile proprii
“Mototol” si “Papely”, cat si prin diversele private label-uri ale clientilor sai.

2. Situatia economico-financiara a Grupului VRANCART SA

Tn decursul primului semestru al anului 2026, evolutia Grupului Vrancart SA (denumit in continuare
“Grupul”) a fost influentata de scaderea volumelor vandute, ceea ce a condus la venituri inferioare
celor obtinute in primul semestru al anului 2025.

Tn primul semestru al anului 2026, evolutia cererii interne s-a desfasurat intr-un context caracterizat
de persistenta incertitudinilor economice si geopolitice. Atitudinea prudenta manifestata de
consumatori si de mediul de afaceri a continuat sa influenteze nivelul comenzilor si dinamica
relatiilor comerciale.

Tn primul semestru al anului 2026, piata din Romania pentru produse de igiena din hartie, precum
hartia igienica si servetelele, a continuat sa fie dominatd de produsele pe baza de celuloza. Adoptia
solutiilor realizate din fibre reciclate si constientizarea avantajelor asociate sustenabilitatii se
mentin la un nivel moderat, ceea ce limiteazd extinderea acestui segment. In consecints,
producatorii de articole din fibre reciclate se confrunta in continuare cu un mediu concurential
ridicat si cu o atentie semnificativd acordata pretului de catre consumatori.

Veniturile obtinute din activitatea de management al deseurilor au inregistrat un nivel superior
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.

Incepand cu trimestrul 11l al anului 2025 si continuand inclusiv pana in semestrul 1 al anului 2026,
Grupul a continuat sa demareze implementarea unui amplu proces de restructurare si eficientizare
a activitatii, cuimpact asupra operatiunilor si mecanismelor de guvernanta financiara. Acest proces
a vizat, in principal, optimizarea structurii costurilor fixe si a costurilor de personal, recalibrarea si
eficientizarea mixului de productie in functie de conditiile de piata, precum si realizarea unor
analize aprofundate privind investitiile strategice necesare pentru sustinerea dezvoltarii pe termen
mediu si lung, inclusiv identificarea si evaluarea celor mai adecvate structuri de finantare aferente.
Amploarea si complexitatea acestor analize au necesitat un interval de timp suplimentar pentru
finalizarea evaluarilor interne si fundamentarea deciziilor relevante, ceea ce a condus, in mod
obiectiv, la intarzierea transmiterii informatiilor in termenele initial estimate.

Tn cazul Rom Paper SRL, observdm o usoara scadere a cifrei de afaceri comparativ cu primul
semestru al anului precedent, pe seama unor scaderi ale preturilor pe aceasta piata.
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VRANCART S.A.

EBITDA la nivel de Grup s-a situat la un nivel pozitiv in primul semestru al anului 2026, pe fondul
masurilor implementate pentru optimizarea costurilor si eficientizarea activitatii operationale,
valoarea absoluta fiind Tn sumad de 12,7 milioane RON. Performanta operationala este imbunatatita
si de reducerea cheltuielilor de exploatare. Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut,
rezultatul net inregistrat a fost profit, in valoare de 8,5 milioane lei, comparativ cu profitul
operational de 0,9 milioane lei aferenta perioadei similare a anului precedent, evidentiind o
imbunatatire semnificativa a performantei financiare.

Lichiditatea curentd a Grupului se mentine fata de perioada precedenta a anului trecut fiind situata
la 0,87 si influentata de rambursarea datoriilor aferente investitiilor finalizate si de structura
capitalului circulant. Principalii indicatori economico-financiari reflecta mentinerea unei pozitii
financiare stabile a Grupului, in contextul masurilor de eficientizare implementate in perioada
analizata. De asemenea, in luna ianuarie 2026 Societatea-mama a rambursat integral creditul de
investitii multicurrency contractat de la Raiffeisen Bank, in valoare de 1.012.725 euro

2.1.  Elemente de bilant

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 iunie. 2026 31dec. 2025
dacd nu este precizat altfel)
Active imobilizate 537.506.165 549.533.305
Active circulante, din care: 200.309.323 181.550.221
- Creante comerciale 80.759.137 80.761.555
- Stocuri 102.346.497 86.886.092
Total active 737.815.488 731.083.526
Total datorii, din care: 468.297.663 458.417.582
Datorii curente 229.572.478 215.584.339
Capitaluri proprii, din care: 269.517.826 272.665.944
- Rezerve 135.290.071 135.340.527
- Rezultat reportat (67.631.707) (64.522.329)

La 30 iunie 2026 evolutia principalilor indicatori financiari a fost urmatoarea:

- Activele imobilizate ale Grupului au scazut cu 2% ca urmare a deprecierii calculate n
contextul Tn care principalele proiecte de investitii au fost finalizate in perioadele
anterioare.

- Valoarea activelor circulante ale Grupului a crescut cu 10% la data de 30 iunie 2026 fatd de
inceputul anuluiin principal ca urmare a cresterii valorii stocurilo potrivit planului de masuri
adoptat de catre Grup din a doua parte a anului 2025;

- Stocurile au crescut cu 18% comparativ cu sfarsitul anului. Cresterea a fost determinata de
ajustarea ritmului vanzarilor pe de o parte precum si de mentinerea unui nivel ridicat al
preturilor la materiile prime si produsele finite potrivit planului de masuri adoptat de catre
Grup din a doua parte a anului 2025;

- Creantele comerciale isi mentin ritmicitatea in semestrul 1 al anului 2026 fata de Tnceputul
anului In pofida intensificarii ritmului de Tncasare de la cca. 70 zile la cca. 40 zile. Evolutia
poate fi explicata prin dinamica fluxurilor comerciale si prin decalajele existente intre
momentul facturarii si cel al incasarii, precum si prin structura si scadenta portofoliului de

Pag. 4/7

\




VRANCART S.A.

clienti. Totodata, ritmul mai redus al vanzarilor in perioada analizatd a contribuit la limitarea
acumuldrii unor creante suplimentare, compensand partial efectul diminuarii soldului
aferent creantelor prin incasari.

- Datoriile totale inregistrate la 30 iunie 2026 sunt in valoare de 468 milioane lei, in crestere
cu 2% fata de valoarea Tnregistrata la 01 ianuarie 2026, in principal ca urmare a finantarii
capitalului de lucru prin utilizarea liniilor de credit pe termen scurt.

- Valoarea capitalurilor proprii la data de 30 iunie 2026 este de 269 milioane lei, in scadere cu
1% comparativ cu Tnceputul anului, ca urmare a rezultatului negativ inregistrat in semestrul
I al anului 2026. Rezervele Grupului s-au mentinut la un nivel constant fata de nceputul
anului.

Anexat la prezentul raport sunt prezentate Situatiile financiare consolidate interimare
(simplificate, neauditate) la data de 30 iunie 2026, conform Ordinului Ministrului Finantelor Publice
nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata.

Situatiile financiare consolidate interimare aferente primelor 6 luni ale anului 2026 nu au fost
revizuite de cdtre un auditor extern independent, nefiind o cerintd legala sau statutara.

2.2.  Contul de profit si pierdere

(toate elementele sunt exprimate in lei,
daca nu este precizat altfel)

30 iunie 2026

30 iunie 2025

Venituri din exploatare, din care: 210.589.714 238.519.993

Venituri din cifra de afaceri 187.979.593 210.529.686
Cheltuieli din exploatare (202.051.293) (237.569.851)
Rezultat operational 8.538.421 950.142
Venituri financiare 283.250 236
Cheltuieli financiare (12.449.641) (11.100.568)
Venituri totale 210.872.964 238.520.229
Cheltuieli totale (214.500.934) (248.670.554)
Rezultat brut (3.627.970) (10.150.190)
Rezultat net (5.147.940) (12.022.820)

Cererea de ambalaje din carton a avut o evolutie moderata in primul semestru al anului 2026, in
linie cu dinamica prudenta a consumului intern si a activitatii comerciale din Romania. Evolutia
cererii a fost influentata de temperarea consumului si de presiunile existente asupra puterii de
cumpdrare, factori care au determinat un comportament mai precaut al clientilor si au limitat ritmul
comenzilor. Tn acest context, masurile adoptate de conducere pentru eficientizarea activitatii
operationale si optimizarea structurii costurilor au sustinut performanta financiara a Grupului si au
contribuit la mentinerea unei evolutii favorabile a principalilor indicatori financiari.
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Managementul Grupului continud sa acorde prioritate consoliddrii pozitiei comerciale, eficientizarii
operatiunilor si mentinerii disciplinei financiare, urmarind adaptarea activitatii la evolutia cererii si
la conditiile actuale ale pietei. Aceste directii vizeaza sustinerea unei dezvoltari sustenabile a
activitatii si consolidarea rezilientei Grupului intr-un context caracterizat de volatilitate si de o
evolutie moderatd a consumului intern.

In primele sase luni ale anului 2026 fata de aceeasi perioada a anului trecut, principalii indicatori ai
Contului de profit si pierdere se prezinta astfel:

- Totalul veniturilor in perioada analizata a fost de 211 milioane lei, in scadere cu 12% fata de
aceeasi perioada a anului trecut, datorita reducerii volumului vanzadrilor de produse finite
si a veniturilor din cifra de afaceri in principal la nivelul Societatii-mama.

- Cheltuielile totale aferente perioadei au fost Tn suma de 214 milioane lei, in scadere cu
aproximativ 14% fata de aceeasi perioada a anului precedent, pe fondul masurilor de
optimizare a costurilor si al ajustarii activitatii operationale in principal la nivelul Societatii-
mama.

- Rezultatul operational al Grupului este negativ, in valoare de 5.1 milioane lei, comparativ cu
pierderea operationala de 12 milioane lei inregistrata in perioada similara a anului
precedent, ca efect al masurilor implementate si al evolutiilor mentionate anterior.

- Cheltuielile financiare aferente diferentelor de curs valutar au inregistrat o crestere in
primul semestru al anului 2026, in principal ca urmare a evolutiei nefavorabile a cursului de
schimb, cu o depreciere accelerata a monedei nationale in perioada aprilie-mai 2026.
Aceasta dinamica a generat efecte negative de cca. 5,2 milioane lei.

2.3. Fluxuri de numerar

(toate elementele sunt exprimate in lei, 30 iunie 30 iunie
dacd nu este precizat altfel) 2026 2025
Fluxuri din activitatea de exploatare

Tncasari din activitatea de exploatare 224.903.955 256.641.324
Plati din activitatea de exploatare (200.302.986) (256.771.512)
Numerar net din activitatea de exploatare 24.600.969 (130.188)
Fluxuri din activitatea de investitii

Tncasdri din activitatea de investitie 7.004 22.471.841)
Plati din activitatea de investitie (9.285.799) (8.617.625)
Numerar net din activitatea de investitii (9.278.795) 13.854.216
Fluxuri din activitatea de finantare

Tncasdri din activitatea de finantare 12.414.810 28.778.676
Plati din activitatea de finantare (19.470.664) (39.615.020)
Numerar net din activitatea de finantare (7.055.854) (10.836.344)
Sold la inceputul perioadei 2.138.112 1.845.212
Sold la sfarsitul perioadei 10.404.432 4.732.896

Soldul numerarului si a echivalentelor de numerar inregistrat la 30 iunie 2026 este unul pozitiv,
respectiv 10,4 milioane lei.
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3. Indicatorii economico-financiari la data de 30 iunie 2026, conform Anexei nr. 13/
Regulamentul ASF nr. 5/2018

Denumirea indicatorului Mod de calcul UM Rezultat
Indicatorul lichiditatii curente Active curente/Datorii curente rap 0.87
Indicatorul gradului Capital imprumutat /Capital % 110*
de indatorare propriu*100

Capital imprumutat/Capital % 52%
angajat*100
Viteza de rotatie a Sold mediu clienti/Cifra de zile 39
debitelor-clienti afaceri* 9o
Viteza de rotatie a Cifra de afaceri/Active imobilizate rap 0,3

activelor imobilizate

* Capitalul imprumutat include linii de credit, credite si imprumuturi bancare pe termen scurt si
lung si datorii din contracte de leasing pe termen scurt si lung.

Intocmit:
Alexandru-Lucian MINEA DA.AI AUDIT&ACCOUNTING S.R.L.
Presedinte Consiliu de Administratie SE15003
Digitally signed Radu Gabriel
Alexandru- 2'9"tavsig

by Alexandru-

Lucian Lucian Minea G a b ri e Digitally signed

Date: 2026.08.13 by Gabriel Radu

Minea 16:45:14 +03'00" I Ra du Date: 2026.08.13
18:42:45 +03'00'
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SITUATII FINANCIARE CONSOLIDATE
(SIMPLIFICATE, NEAUDITATE)

LA 30 IUNIE 2026

Tntocmite Tn conformitate cu

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile societatilor comerciale ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata
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Vrancart SA

Situatia consolidati a pozitiei financiare

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

30 iunie 2026 31 decembrie 2025

ACTIVE

Imobilizari corporale 527.796.179 538.377.784
Avansuri pentru imobilizari corporale 920.456 1.599.146
Imobilizari necorporale 3,126,045 3.901.596
Alte creante imobilizate 517.905 509.199
Fond comercial 5.145.580 5.145.580
Total active imobilizate 537.506.165 549.533.305
Stocuri 102.346.497 86.886.092
Creante comerciale 80.759.137 80.761.555
Cheltuieli 1n avans 4.282.920 2.263.300
Creante privind impozitul pe profit curent 27.564 -
Creante privind impozitul pe profit amanat 494.488 -
Alte creante 1.669.231 9.501.162
Investitii pe termen scurt 325.054 -
Numerar si echivalente de numerar 10.404.432 2.138.112
Active detinute in vederea vanzarii - -
Total active curente 200.309.323 181.550.221
TOTAL ACTIVE 737.815.488 731.083.526
CAPITALURI PROPRII

Capital social 201.011.575 201.011.575
Prime de capital 842.449 842.449
Rezerve din reevaluare 58.490.692 58.541.147
Rezerve legale 13.365.280 13.365.280
Alte rezerve 63.434.099 63.434.100
Rezultatul reportat (67.631.707) (64.522.329)
Total capitaluri proprii — Societatea mami 269.512.388 272.672.222
Interese care nu controleazi 5.348 (6.278)
Total capitaluri proprii 269.517.826 272.665.944
DATORII

Tmprumuturi pe termen lung 151.506.310 150.215.451
Datorii leasing pe termen lung 6.174.383 11.752.154
Venituri n avans pe termen lung 76.519.938 77.249.425
Datorii citre angajati pe termen lung 675.543 675.543
Datorii privind impozitul pe profit amanat 3.845.912 2.935.880
Provizioane 3.099 4.790
Total datorii pe termen lung 238.725.185 242.833.243




Vrancart SA

Situatia consolidati a pozitiei financiare

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

30 iunie 2026 31 decembrie 2025

Datorii comerciale pe termen scurt 70.854.776 61.045.662
Tmprumuturi pe termen scurt 134.106.345 128.893.620
Datorii leasing pe termen scurt 3.345.624 6.735.731
Venituri Tn avans pe termen scurt 2.428.121 3.362.415
Datorii catre angajati 6.688.458 5.940.268
Datorii privind impozitul pe profit curent 903.010 524.635
Alte datorii 11.246.144 9.082.008
Total datorii curente 229.572.478 215.584.339
TOTAL DATORII 468.297.663 458.417.582
TOTAL CAPITALURI PROPRII SI DATORII 737.815.489 731.083.526

Situatiile financiare au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie.

Director General Tntocmit:

Marius NICA DA.Al AUDIT&ACCOUNTING SRL

N ICA Semnat digital SE15003 _

de NICA MARIUS Radu Gabriel

Data: 2026.08.13
20:06:13 +03'00'

MARIU

' Digitally signed
Ga b rl e I by Gabriel Radu
Date: 2026.08.13
Radu

18:43:02 +03'00



Vrancart SA
Situatia consolidati a rezultatului global
la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

30 iunie 30 iunie

2026 2025

Venituri din contractele cu clientii 187.979.593 210.529.686
Venituri din subventii de exploatare - -
Alte venituri 12.225.639 5.913.650
Variatia stocurilor de produse finite si in curs de executie 10.384.482 22.076.657
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (76.012.054) (90.088.753)
Cheltuieli cu utilitatile (22.332.522) (22.676.204)
Cheltuieli privind marfurile (5.486.066) (6.347.735)
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti (22.963.846) (22.450.227)
Cheltuieli cu personalul (44.067.916) (55.666.347)
Alte cheltuieli (14.957.960) (11.008.622)
EBITDA 24.769.350 30.282.240
Cheltuieli cu amortizarea si cu deprecierea imobilizarilor (16.230.929) (29.332.098)
Rezultat operational 8.538.421 950.142
Venituri financiare 283.250 236

Cheltuieli financiare

(12.449.641)

(11.100.568)

Profit Tnainte de impozitare (3.627.970) (10.150.190)
Cheltuiala cu impozitul pe profit (1.519.970) (1.872.630)
Profit aferent anului (5.147.940) (12.022.820)
- Aferent actionarilor Societatii-mama (5.147.375) (12.022.472)
- Aferent intereselor care nu controleazi (565) (348)
Alte elemente ale rezultatului global

Modificari ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor

corporale, nete de impozit amanat - -
TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI (5.147.940) (12.022.820)
- Aferent actionarilor Societatii-mama (5.147.375) (12.022.472)
- Aferent intereselor care nu controleazi (565) (348)

Situatiile financiare au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie.

Director General
Marius NICA
Semnat digital

N ICA de NICA MARIUS

Tntocmit:

DA.Al AUDIT&ACCOUNTING SRL

SE15003

Radu Gabriel

Digitally signed
by Gabriel Radu
Date: 2026.08.13
18:43:21 +03'00'

Gabrie
: | Radu

Data: 2026.08.13
MA RI U S 20:07:04 +03'00'



Vrancart SA

Situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

Atribuibile actionarilor Societitii -mama

Capital social

Rezerve din
reevaluare

Prime
de capital

Rezerve

legale Alte rezerve

Rezultatul Interese care nu

reportat

controleaza

Total capitaluri
proprii

Soldul la 1 ianuarie 2026

201.011.575

58.541.147

842.449

13.365.280 63.434.100

(64.522.329)

(6.278)

272.665.944

Rezultat global aferent perioadei
Rezultatul net al perioadei
Alte elemente ale rezultatului global

Transferul rezervei din reevaluare la rezultat
reportat ca urmare a iesirii imobilizarilor
corporale

Modificari ale rezervei din reevaluarea
imobilizarilor corporale, nete de impozit
amanat

Total rezultat global aferent perioadei
Repartizare rezerve

Transferul rezervei din reevaluare la rezultat
reportat ca urmare a iesirii imobilizarilor
corporale, neta de impozit

Tranzactii cu actionarii
Dividende

Majorare de capital

Total tranzactii cu actionarii

71.518

(121.973)

(5.147.375)
1.903573

134.424

(565)
12.281

(5.147.940)
1.987.372

12.451

50.455

(3.109.378)

11.716

(3.148.117)

Soldul la 30 iunie 2026

201.011.575

58.490.692

842.449

13.365.280 63.434.099

(67.631.707)

5.438

269.517.826

Director General
Marius NICA

Semnat digital
N ICA de NICA MARIUS

Data: 2026.08.13
MARI U S 20:07:37 +03'00'

Tntocmit:

DA.Al AUDIT&ACCOUNTING SRL

SE15003
Radu Gabriel

Gabriel
Radu

Digitally signed
by Gabriel Radu
Date: 2026.08.13
18:43:37 +03'00'



Vrancart SA
Situatia consolidata a fluxurilor de numerar
la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

METODA DIRECTA

30 iunie 31 iunie
2026 2025
Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare
Incasari de la clienti 224.903.955 256.641.324
Plati catre furnizori (140.082.152) (185.322.147)
Plati catre angajati (23.370.585) (32.905.940)
Plati catre bugetul statului (36.850.249) (38.543.425)
Numerar net din activitatea de exploatare 24.600.969 (130.188)
Fluxuri de numerar din activitatea de investitie
Plati pentru achizitii de imobilizéri corporale si necorporale (9.285.799) (8.606.125)
Plati nete pentru achizitii de imobilizari financiare -
Incasiri din vanzarea de imobilizari corporale 7.000 22.460.235
Dobénzi incasate 4 106
Numerar net utilizat in activitatea de investitie (9.278.795) 13.854.216
Fluxuri de numerar din activitatea de finantare
Incasari din imprumuturi 12.414.810 25.827.732
Subventii pentru investitii - 2.950.944
Plati pentru leasing (987.994) (5.282.588)
Restituiri imprumuturi (13.392.697) (28.986.536)
Dobanzi platite (5.089.973) (5.345.896)
Numerar net din activitatea de finantare (7.055.854) (10.836.344)
(Scadere)/ Crestere netd a numerarului si echivalentelor 8.266.320 2.887.684
de numerar
2.138.112 1.845.212
Numerar si echivalente de numerar la inceputul
exercitiului financiar
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 10.404.432 4.732.896
exercitiului financiar
Director General Tntocmit:
Marius NICA DA.Al AUDIT&ACCOUNTING SRL
SE15003
Semnat digital Radu Gabriel

N ICA de NICA MARIUS
Data: 2026.08.13
MARI U S 20:08:14 +03'00'

1 Digitally signed
Ga b rl e by Gabriel Radu
Date: 2026.08.13
Radu
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Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

Entitatea care raporteaza

Grupul Vrancart (“Grupul”) cuprinde societatea Vrancart SA, cu sediul social Tn Adjud, str. Ecaterina
Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea si filialele sale Rom Paper SRL (“Filiala 17), cu sediul in localitatea
Brasov, Soseaua Cristianului, nr. 30, judetul Brasov, Vrancart Recycling SRL (“Filiala 2”), cu sediul Tn
localitatea Adjud, strada Ecaterina Teodoroiu, nr. 17, judetul VVrancea si Ecorep Group SA (“Filiala 3”),
cu sediul in localitatea Adjud, strada Ecaterina Teodoroiu, nr. 17, judetul Vrancea.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru raportarea incheiata la 30 iunie 2026 sunt formate
din situatiile financiare ale societatii Vrancart SA si ale filialelor sale, care impreuna formeaza Grupul.

Filiala Domeniul de activitate Detinere la Detinere la
30 iunie 2026 31 decembrie 2025

Fabricar rvetel masa
Rom Paper SRL abricare de servetele de masa

si produse igienico-sanitare 100% 100%
Tratarea si eliminarea
Vrancart Recycling SRL deseurilor nepericuloase 100% 100%

Activitati de servicii suport
Ecorep Group SA pentru intreprinderi n.c.a. 99,6% 99,6%

Grupul isi desfasoara activitatea in domeniul colectarii si reciclarii deseurilor nepericuloase, in industria
hartiei si a cartonului ondulat, si a hartiei igienico-sanitare.

Beneficiarul final al Grupului este LION Capital SA (anterior denumita SIF Banat-Crisana).

VRANCART SA

Vrancart SA (“Societatea”) este o societate comerciald pe actiuni care functioneazd in Romania in
conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societétile comerciale. Societatea are sediul social Tn
Adjud, str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, judetul Vrancea. Societatea are puncte de lucru deschise in
localitatile: Pantelimon, Chiajna, Brasov, Bacau.

Obiectul de activitate al Societétii consta 1n producerea si comercializarea urmatoarelor produse:

carton ondulat,

ambalaje din carton ondulat,

hartii pentru fabricarea cartonului ondulat,

hartii igienico-sanitare Tn diverse sortimente,

echipamente de reciclare maculatura (vanzare, inchiriere si mentenanta),
energie electricad de la parcuri fotovoltaice (autoconsum si vanzare).

Actiunile Societatii sunt cotate la Bursa de Valori Bucuresti, categoria Standard, cu indicativul VNC,
incepand cu data de 15 iulie 2005. Grupul publica situatiile financiare consolidate pe www.vrancart.ro.
La 30 iunie 2026, Societatea este detinuta in proportie de 76,33% de Lion Capital SA, 17,35% de Paval
Holding SRL si in proportie de 6,32% de alti actionari. Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in
conditiile legii de cétre Depozitarul Central S.A. Bucuresti.



http://www.vrancart.ro/

Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

ROM PAPER SRL

Rom Paper SRL (“Filiala 1”) infiintata in anul 2002, este o firma privata cu capital roménesc, activand
Tn domeniul productiei de articole igienico-sanitare din hartie reciclata si din celuloza, precum:

servetele de masa,
prosoape pliate,
hartie igienica,

role profesionale,
prosoape cosmetice
servetele la cutie.

Produsele realizate sunt comercializate atat pe teritoriul Romaniei, cat si in alte 6 tari, prin intermediul
lanturilor de retaileri (hipermarketuri, supermarketuri, cash and carry), dar si prin intermediul
distribuitorilor, distingdndu-se pe rafturile magazinelor atit prin brandurile proprii “Mototol” si
“Papely”, cat si prin diversele private label-uri ale clientilor sai.

Rom Paper SRL este rezultatul strategiei de crestere anorganica a business-ului Vrancart, care la data
de 20 ianuarie 2017 a achizitionat pachetul majoritar de parti sociale (70%) de la fostii proprietari. La
31 martie 2025, Grupul detinea 100% din partile sociale ale societatii, ca urmare a achizitionarii in iunie
2017 a 15%, iar in iunie 2018 a ultimei trange de 15%, din partile sociale ale Rom Paper SRL.

VRANCART RECYCLING SRL

Vrancart Recycling SRL (“Filiala 2”) a fost infiintatd in anul 2020, in luna august, si este o firma
privatd cu capital roménesc, cu asociat unic. Activitatea principala a acestei filiale este tratarea si
eliminarea deseurilor nepericuloase.

Aceasta societate a fost Infiintata cu scopul de dezvoltare a Grupului printr-o investitie de tip greenfield,
in valoare de peste 25 milioane EUR, in domenii adiacente de reciclare si productie energie termica si
electrica, care sa acopere o diversitate cAt mai mare de resurse recuperabile pe care le va comercializa
sau utiliza intern urmare a sinergiilor nou create.

Investitia a fost finalizata si receptionatd integral la data de 31.12.2024, incepéand cu anul 2025
intrand in faza de operare cu toate liniile de business dezvoltate.

ECOREP GROUP SA

Ecorep Group SA (“Filiala 3”) a fost Infiintatd in luna noiembrie anul 2020, si este o firma privata cu
capital roménesc. Activitatea principald a acestei filiale este prestarea de servicii privind implementarea
obligatiilor referitoare la raspunderea extinsa a producatorului pentru tintele de mediu aferente
ambalajelor puse pe piata roméneasca.

Grupul desfasoara o activitate laborioasa si complexa in domenii precum colectarea si reciclarea
deseurilor nepericuloase, industria hartiei si a cartonului ondulat, respectiv al ambalajelor din carton
ondulat, productia de articole igienico-sanitare din hartie, precum si cel al echipamentelor pentru
reciclarea deseurilor de hértie si carton. Incepand cu anul 2024 grupul produce energie electrica prin
intermediul unui nou parc fotovoltaic de 20MWh, pe care o foloseste pentru consum intern, excesul
fiind valorificat prin vanzare.

Ponderea covarsitoare a hartiei utilizate in diversele procese de productie este obtinutd in urma reciclarii
deseurilor de hartie si carton, Grupul aducindu-si o contributie esentiald la economia circularad
romaneasca.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

Principalele investitii Tn desfasurare la nivel de Grup

Tn cadrul Vrancart S.A., la finalul anului 2024 s-a finalizat si pus in functiune un parc fotovoltaic de
20MW 1in valoare de 77 milioane lei finantat din credite de investitii, contributie proprie si grant din
Planul National de Redresare si Rezilientd al Romaniei (,,PNRR”) in valoare de 29 milioane lei.
Proiectul a fost edificat pe un teren propriu de 39 ha, viabilizat si ecologizat de companie in scopul
reddrii acestuia circuitului economic. Un alt proiect major constd in implementarea, incepand cu
01.01.2025, a unui nou sistem ERP, de ultima generatie, in valoare de peste 750 mii euro, finantat din
credit bancar si contributie proprie, menit sa acopere nevoile complexe de business.

De asemenea Societatea-mama a investit in echipamente de tehnologie de ultimad generatie, unica in
Romania (Drum Pulper), care vizeazd imbunatatirea proceselor de productie a hartiei pentru carton
ondulat, investitie finalizata in cursul anului 2025 si pusa in functiune in luna ianuarie 2026.

In prezent, la nivelul Societitii-mama se afla in derulare alte 2 proiecte importante, in valoare de
aproximativ 6 milioane EUR, care vizeaza cresterea capacitatii de productie — converting precum si
modernizarea liniei de productie hartie pentru carton.

Tn cadrul filialei Vrancart Recycling S.R.L. in cursul anului 2024 s-a finalizat un proiect integrat de
reciclare deseuri, reprezentdnd o investitie greenfield in valoare de 27 milioane euro, finantatd prin
credite de investitii, contributie proprie si un ajutor de stat in valoare de 8,3 milioane euro, avand ca
principal scop dezvoltarea de noi capabilititi de reciclare pentru maculatura, plastic si lemn, dar si a
unei statii de cogenerare pentru productia de energie termica (16,2 to/h) si electrica (1,2 MW/h), unica
in Romania, prin prisma faptului ca utilizeaza deseuri si reziduuri rezultate din procesele tehnologice.

La nivelul filialei Rom Paper, la inceputul anului 2024 s-a finalizat si implementat un amplu proiect
de modernizare a liniilor de productie de servetele faciale, prin cresterea productivititii si a eficientei
energetice, in valoare de 4,7 milioane de euro, finantat prin credite de investitii, contributie proprie si
un grant din programul Innovation Norway n valoare de 1,9 milioane euro.

Principii, politici si metode contabile

Situatiile financiare consolidate interimare simplificate pentru primele sase luni incheiate la 30 iunie
2026 au fost intocmite in conformitate cu IAS 34 Situatii Financiare Interimare.

Situatiile financiare consolidate interimare simplificate nu includ toate informatiile si elementele
publicate in raportarea anuald si trebuie citite impreund cu situatiile financiare anuale ale Societitii,
intocmite la 31 decembrie 2025.

Politicile contabile si metodele de evaluare folosite pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate
interimare simplificate concorda cu cele folosite la intocmirea situatiilor financiare anuale ale Societatii,
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025.

Combindrile de entitati sunt contabilizate prin metoda achizitiei la data la care Grupul obtine controlul
asupra entitatii achizitionate. Controlul necesitd expunere sau drepturi asupra rezultatelor variabile ale
entitdtii In care s-a investit, precum si capacitatea de a influenta acele rezultate prin exercitarea autoritatii
asupra entitatii respective.

Filialele sunt entitati controlate de catre Grup. Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile
financiare consolidate din momentul in care incepe exercitarea controlului si pand in momentul incetarii
lui.

Situatiile financiare consolidate interimare pentru primele sase luni ale anului 2026 nu au fost revizuite
de catre un auditor financiar extern, nefiind o cerinta legala sau statutara.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate In moneda straind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar de la
data decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
bilantului contabil sunt transformate in moneda functionala la cursul de schimb valutar din ziua
respectiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb valutar de
la sféarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straind sunt
recunoscute in situatia rezultatului global.

Cursurile de schimb valutar ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 30 iunie 2026 31 decembrie 2025 Variatie

Euro (EUR) 5,2438 5,0985 +0,02%

Dolar american (USD) 4,6010 4,3417 -0.05%
Alte note

Managementul Grupului si-a stabilit strategia pe termen mediu si lung, iar estimarile prevad cresteri ale
veniturilor precum si diminuari ale costurilor ca urmare a folosirii eficiente a resurselor, care vor
conduce la cresterea profitului din exploatare.

1) Grupul inregistreaza la 30 iunie 2026 un sold de numerar pozitiv de 10,4 milioane lei. Grupul acorda
0 importanta deosebita indicatorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceselor operationale, si
de lichiditate, prin utilizarea eficienta a resurselor.

Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Grupul va putea sa-si continue activitatea n viitorul
previzibil si, prin urmare, aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor
financiare consolidate este justificata.In cursul semestrului 1 al anului 2026 Grupul a accelerat procesul
de incasare al creantelor de la cca. 70 zile in medie la 40 zile.

2) Tn primul semestru Societatea-mama a recunoscut in situatiile financiare certificate de emisii de
gaze cu efect de serd EUA ca parte a programului EU Emission Trading Scheme (ETS) utilizand un
pret minim de tranzactionare din intervalul anului 2025 la care s-a adaugat o ajustare a acestui pret
cu 5%.

Certificatele sunt aferente anului 2025 si sunt In numar de 14.909 buciti, iar valoarea recunoscuta si
reevaluta in trimestrul ianuarie — martie 2026 a fost in valoare de 4.859.482 lei. In luna mai 2026 au fost
valorificare prin vanzare un numar de 14.000 de certificate.

3) De asemenea, in luna ianuarie 2026 Societatea-mama a rambursat integral creditul de investitii
multicurrency contractat de la Raiffeisen Bank, Tn valoare de 1.012.725 euro.

Managementul considerd ca Grupul va putea sd-si continue activitatea In viitorul previzibil si prin
urmare, aplicarea principiului continuitatii activitatii in Intocmirea situatiilor financiare este justificata.

Evenimente ulterioare

Nu exista evenimente ulterioare.



Vrancart SA

Note la situatiile financiare consolidate

la 30 iunie 2026

(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel)

Declaratia conducerii

Conform celor mai bune informatii disponibile, confirmam ca situatiile financiare consolidate interimare
simplificate la 30 iunie 2026 si pentru perioada incheiata la aceasta datd, intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea a
activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale emitentului sau ale filialelor
acestuia incluse in procesul de consolidare a situatiilor financiare ale Grupului, asa cum este prevazut
de standardele de contabilitate aplicabile, si ca informatiile prezentate n acest raport prezinta in mod
corect si complet informatiile despre emitent asa cum acestea au aut loc in decursul primelor trei luni
ale anului financiar.

Director General Tntocmit:
Marius NICA DA.Al AUDIT&ACCOUNTING SRL
SE15003
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